00-2015/204583-0
JUCERJA
33300277994

Ministério da Indistria, do Comércio e do Furisme
Secretaria de Comércio e Servigos

Departamento Nacional de Registro do Comércio Atos: 980

Cumprlr a exigéncla na
mesmo local da entrada.

ULT, ARQ.: 00002775330 17/06/2015 307

CODIGO DA NATUREZA IN'

NISE (42 sede ou da fiial, quande a sede for em outra UF)
JURIDICA Al

BA3TO LY F BBy

(vide Tabata 1}

22 jun 2015
Guia: 101614208

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE
PAGAMENTO E IDENTIFICACAO S.A HASH:J15062045330S
Junta » Caiculado: 459,00
DNRC » Calculado: 0,00

17:24

Pago: 459,00
Pago: 0,00

= JUNTA COMERCIAL DO ESTADC DO RIO DE JANEIRO
!%% Nome: VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE
PAGAMENTO E IDENTIFICACAO S.A

! Nire : 33 3.0027793-4
i Frolasoic © AzD15/204583-0 - 22'06/2015
CEROIFICOLO NEFENMENTO EM

Qo1

S P

' £ DATAABAIXO.

@_g%,,q Fallr W o )
1

23i06/2015. E Q REGISTRO 50B O NUMERC
14
ED33000622-4/000 a}’n%rs't}s’—w'mé A

SECRETARIQ GERAL -

DATA : 23/08/2015

NeDE CODIGO  CODIGO

VIAS DO ATO DO EVENTO QTDE. _DESCRICAQ DO ATQ / EVENTO _1
[ 1 N — ~
{0} 1880 5 T xesaniis_ O YRSV |

{vide instrugGes de preanchimenio e Tabela 2)
Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:
. . 9 e Rile ii
Qﬂ Pl &(‘ N2 § © Nome: __~. ’%—?—'T "“""'L&"‘ﬁ"
Local . Assinatura: -
2206, (<
L Data
—

(2GS0 DAJUNTA'COMERCIALTIEAIHEL

[7] DECISAQ SINGULAR

Nome(s) Empresarial(ais) iguai(ais) ou semelhante(s):
= : Processo em ordem.
[ Jsm BE A decisdo.
. £y
(] i .
yd ~ Data
-
Bl |
L
[ : i :
NAD T T Tewenamva Lo NAO Sata ! T Resporedvel | T Hesponsavel
DECISAO SINGULAR
— 2% Exigéncia 3* Exigéncia 4% Exigéncia St Exigéncla
f Processo em exigéncia. >
1 (vide despacho em folna anexa) D D D
D Processo deferido. Publique-se e arquive-se.
i—“]ﬁ Processo indeferido. Publique-se. — e T }(esponsével
7
DECISAO COLEGIADA
- Processo em axigancia. ' 2" Exigéncia 3° Exigéncia 44 Exigéncia S*Exigéncia
| ___} lf—
L__J (vide despacho em falha anexa)
13| Processo deferido. Publigue-se e arquive-se,
[ =g TINO
| ] Processo indsferido. Publique-se. (\ . Mo\l Oscar MAUR Tl L
? % Q y 2 g A‘a\no ZBQA VOGAL)]D/_ 3544991 vOGA
5.6, 20! ( . 449 s / JUCERIA
Data d W. =
e Turma z’ Matr

ot

J\?ZEREET“/TWA o

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

IDENTIFICACAO S.A
Nire: 33300277994
Protocolo: 0020152045830 - 22/06/2015

v

Bernardo F. S. Berwanger

be¥ 4o/

Empresa: VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E

Secretdrio Geral CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 23/06/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagdo: 0OABEDDF193D2373C77ECOB1F5A5FC219F5BFFD1733986559A3B5F6A8BA99441E
Arquivamento: ED33000622-000/4



e

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCAGAO, DA VALID SOLUCOES E SERVICOS DE
SEGURANGA EM MEIOS DE PAGAMENTO E IDENTIFICACAO S.A.

entre

VALID SOLUCOES E SERVIGOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E
IDENTIFICAGAO S.A.

come Entissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
conro Agente Fiducidrio, representando a commnhio dos Debenturistas

Datado de
17 de junho de 2015
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA,
COM ESFORGOS RESTRITOS DE COLOCAGCAO, DA VALID SOLUGCOES E
SERVICOS DE SEGURANGCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E
IDENTIFICACAO S.A.

Pelo presente instrumento patticular, de um lado,

VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANGA EM MEIOS DE
PAGAMENTO E IDENTIFICAGCAO S.A., sociedade andénima com registro de
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobilidrios (“CVYM™), com sede na Cidade
do Rio de Janeire, l2stado do Rio de Janciro, na Rua Peter Lund, n® 146/202, Caju, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNP]/MF”) sob o n®
33.113.309/0001-47, neste ato representada na forma de seu Estatute Social (“Emissora” ou

“Companhia™);

de outro lado,

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (“BACEN™), constituida sob a forma de sociedade limitada, com sede na Cidade
de Sio Paulo, Estado de Sic Paulo, na Avenida Brigadciro Faria Lima, 3.900, 10° andar,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001.46, neste atc representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciito™), na qualidade de representante
dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) objcto da presente Emissio
(conforme abaixo definido) (“Debenturistas™);

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciario dogavante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte’;
Lrartes” e, > Parte™;

vém, por meio desta firmat o presente “Instrumcnto Particular de Eseritura da Quinta
Emissic de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuigio Puablica, com Esforcos Restritos de Colocagio, da Valid
Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificacio S.A.” (“Escritura
de Emissio™), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

Oz termos aqui iniciados em letra maitiscula, estejam no singular ou no plural, terio o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissio, ainda que posteriormente ao seu usc.

CLAUSULA I
AUTORIZAGCAO

1.1. A presente liscritura de Emissio ¢ firmada com base nas deliberacoes do Conselho

de Administracio da Companhia em reunido realizada em 25 de maio de 2015 (“RCA”), na

ualf6ram deliberadas: (a) a aprovacio da Emissao, bem como de seus termos e condigdes;
a autorizacio 3 Diretoria da Companhia para adotar todas ¢ quaisquer medidas ¢ s

3
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celebrar todos os documentos necessarios 4 Emissio, podendo, inclusive, celebrar
aditamentos a esta Escritura de Emissio, tudo em conformidade com o disposto no artigo
59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Socicdades por

Acbes™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 5% (quinta) emissio de debéntures simples, ou seja, nio conversivels em acoes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da Emissora (“Emissdo” e “Dcbéntures”, respectivamente),
para disttibuicio publica, com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Iastrugio da
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™) n°® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Oferta Restrita” ¢ “Instrucio CVM 4767, respecdvamentc) sera realizada com
observincia aos seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registto na CVM e Registto na Associagio Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA™)

2.1.1. A Oferta Restrita sera realizada nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ das demais
disposigdes legais ¢ tegulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribui¢io perante a CVM de que trata o artigo 19 da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

2.1.2. A Oferta Restrita dever ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 1° do “Codigo ANBIMA de Regulagic ¢ Melhores Priticas para as Ofertas Puablicas
de Distribuigio e Aquisicio de Valores Mobilidrios™ atualmente em vigor, exclusivamente
para fins de envio de infotmacdes para a base de dados da ANBIMA, apds a expedigio de
diretrizes especificas nesse sentido pelo Consclho de Regulagio e Methores Praticas da
ANBIMA.

2.2.  Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA™)
e Publicagoes

2.2.1. A ata de RCA serd arquivada na JUCERJA, e serd publicada no Diario Oficial do
Estado do Rio de Janeiro (“DOER]”) ¢ no jornal “Valor Econdmice”, nos termos do artigos
62, inciso 1, e 289 da l.ci das Sociedades por Agdes.

2.3. Arquivamento da Escritura de Emissdo na JUCERJA

23.1. FEsta Escritura de Emissio ¢ seus eventuais aditamentos serio arquivados na
JUCER]JA, nos termos do artigo 62, inciso I1 ¢ parigrafo 3°, da Ici das Sociedades por Acdes,
devendo scr apresentados para registro em até 5 (cinco) Dias Utcis contados da data de sua
respectiva celebragio. As vias originais desta Escritura de FEmissdo e de seus eventuais
aditamentos devidamente arquivados na JUCIERJA deverio ser enviadas ao Agente
iducirio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento.
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2.4, Registto para Distribuigio Primaria, Negociagdo Secundaria e Custédia
Eletrénica

2.471. As Debéntures serao registradas para:

(a) distribuicAo no mercado primario por meio do MIDA — Mdédulo de Distribuicio de
Ativos (“"MDA™), administrado ¢ operacionalizado pela CIETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(b) negocia¢io no metcado secunditio por meio do CIETIP21 — Titulos ¢ Valores
Mobiliarios (“CETIP21%), administrado ¢ operacionalizado pela CIETIP, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de sua subscrigio por seus titulares, conforme disposto nos artigos 13
e 15 da Instrugio CVM 476, e uma vez verificado o cumprimento, pela Companhia, de suas
obrigaghes previstas no artigo 17 da Instrucio CVM 476, sendo que a ncgociacio das
Debéntures deverd sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o Estatuto Social da Emissora, seu objeto social compreende: (a)
industria grafica em geral, incluindo impressos de seguranga, bilhetes e sistcimas de loteria em
geral, inclusive cletronica e papel moeda; (b) industria de cartes plasticos, magnéticos,
indutivos, inteligentes com e sem contato ¢ de outros tipos, embossamente e codificagio de
cartoes; (c) petsonalizagio, codificagio ¢ microfilmagem de documentos; {(d) prestagio de
servigos de identificagio, inclusive por reconhecimento biométrico; () prestagio de servigos
técnicos, planejamento e consultoria sobre materiais de seguranca e sobre sistemas de
informadca, manutengio de equipamentos e assisténcia téenica em geral; () desenvolvimento
de aplicativos e sistemas de informatica; (g} gerenciamento de sistemas e prestagio de
servicos de processamento de dados, sorteios, jogos ¢ correlatos; (h) desenvolvimento,
implantacio ¢ execugio de projetos de gerenciamento eletrénico de documentos; (i) atividade
comercial em geral, incluindo a representagio comercial; () importagio e expottacio;
(k) locagio de maquinas e equipamentos; (1) participagio no capital de outras sociedades, no "é
Brasil ou exterior, como socia, quotisia ou acionista; ¢ () outras atividades diretamente

relacionadas aos itens (a) a (I) acima.

3.2. Numero da Emissiao

3.2.1. A Emissio objeto da presente Escritura de Emissio constitui a 5 (quinta) emissio

% ubljea de debéntures da Emissora.
6\ 5
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3.3, Valor Total da Emissio

331 O valor total da Emissdo serd de R$62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes ¢
quinhentos mil reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixc}.

34. Numero de Séries
3.41. A Enussio scra realizada em sétie Gnica.
3.5. Colocacgio e Procedimento de Distribuigao

3.5.1 As Debéntures serio objeto de distribui¢io publica, com esforgos restritos de
colocagao, nos termos da Instrugiio CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocagao,
com a intermedia¢do do Banco Santander (Brasil) S.A. (o “Coordenador Lider™), instituigao
financeira integrante do sistema de distribvigio de wvalores mobiliarios responsavel pela
colocagdo das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenacio, Colocagio ¢
Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocacio, de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ac¢des, da Espécic Quirografaria,
em Série Unica, da Quinta Emissio da Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de

Pagamento e Identificacio S.A. (“Contrato de Colocacao”).

3.52. O plano de distribuicio seguird o procedimento descrito na Instrugio CVM 476,
conforme previsto no Contrato de Colocagao. Para tanto, o Coordenador Lider e as demais
instituicdes intermedidtias que eventualmente venham a participar da distribuigic puablica,
com esforcos restritos de colocacao, das Debéntures poderio acessar conjuntamente, 1o
maximo, 75 (setenra e cinco) [nvestidores Alvo sendo possivel a subscrigio por, no maximo,
50 {cinquenta) Investidotes Alvo.

3.5.2.1. Para fins desta Escritura ¢ tetmo “Investidores Alvo™ significa: (a) até 30 de sctembro
de 2015, a Investidores Qualificados; e (b) a partir de 1° de outubro de 2015, a Investidores
Profissionais; ou (b) a partir de 1° de outubro de 2015 Investidores Profissionais, conforme
as definicSes estabelecidas nas Clausulas 3.5.2.3 e 3.2.5.4 a scguir.

3.5.2.2. As Debéntures somente poderao ser negociadas entre os Investidores Alvo,
conforme definidos acima, e depois de decotridos 90 (noventa) dias da respectiva subscrigio
pelo Investidor Alvo, nos tetmos dos artigos 13 ¢ 15 da Instrucdo CVM 476, ¢ do
cumprimento, pela Emissora; das obtigagoes previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476.

3.5.2.2. Nos termos da Instrucio CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, serdo
considerados “Investidores Qualificados” {A) até 30 de sctembro de 2015, aqueles
investidores referidos no artigo 109 da Instrugio da CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada (“Instrucio CVM 409, observado que: (i} todos os fundos de
investimento serioc considerados investidores qualificados, ainda que sc destinem a
investidores ndo qualificados; ¢ (ii) as pessoas naturais e juridicas mencionadas no inciso 1V
do artigo 109 da Instrugio CVM 409 obrigatoriamente subscreverdo ¢ integralizario, no
ambito da Oferta Restrita, Debénrures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhio
de reais); ¢ (B) a partir de 1° de outubro de 2015, aqueles investidores referidos no artigo 9-
B da Instrugio CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, ¢ suas alteracdes posteriores,
espeialmente a Instracio CVM n® 554 de 17 de dezembro de 2014 (“Instrucio CVM 539%).
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3.5.2.3. Nos termos da Instrucio CVM 539, e para fins da Oferta Restrita, serio
considerados “Investidores Profissionais™: (i) instituigSes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras ¢
sociedades de capitalizacio; (iil) entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhées de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condigiio de investidor profissional mediante tetmo proprio; (v) fundos de investimento; (vi)

clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de
valores mobilidtios autorizado pela CVM; (vii) agentes auténomos de investimento,
administradores de catteira, analistas e consultores de valores mobiliarios aurorizados pela
CVM, em relagao a seus recursos préprios; (viil) investidores nio residentes.

352.4.No ato de subscricio das Debéntures, os Investidores Alvo assinario
declaracio atestando quec efetuaram sua propria andlise com relagio 4 capacidade de
pagamento da Emissora ¢ atestando estar cientes de que: (i) a Oferta Restrita nio foi
registrada perante a CVM; ¢ (i) as Debéntures cstio sujeitas a restricdes de negociagio
previstas na regulamentagiio aplicavel e nesta Escritura de Emissio, devendo, ainda, por meic
dc tal declaracio, manifestar sua concordincia expressa a todos os seus termos e condigoes.

3.5.3.  As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao puablico, ou com a utilizagdo de servigos publicos
de comunicagio, como a imptensa, o radio, a televisio ¢ piginas abertas ao publico na rede
mundial de computadores, nos termos da Instrugio CVM 476.

3.5.4. A Emissora obriga-se a: (a) niio contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer Investidor Alvo, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lidert; e (b) informar ao Cootdenador Lider, até o Dia Utl imediatamente subsequente, a
ocorréneia de contato gue receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu
interessc na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia
em telacdo aos teferidos potenciais investidores neste periodo.

3.5.5. Nio existirdo reservas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, independentemente da ordem cronolégica, sendo que o Coordenador
Lider, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizari o plano de distribuicio nos
termos da Instrugio CVM 476, tendo como publico alve (a) Investidores Alvo.

3.5.6. Nio seri concedido qualquer tipo de desconto pele Coordenador Lider aos
Investidores Alvo , interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.7. Nio haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Finissora.

3.6. Banco Liquidante ¢ Escriturador Mandatario

3.6.1. O banco liquidante da Emissio serd o Ttad Unibanco S.A., instituigdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Bstado de Sic Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha, n°® 100, Totre Olavo Setibal, inscrita no CNPJ/MF sob o n” 60.701.190/0001-04
!’).

¢

anco Liguidante
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3.6.2. O escriturador mandatario das Debéntures sera a Iran Corrctora de Valores S.A.,
instituicic financeira com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdc Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n” 61.194.353/0001-
64 (“Escriturador Mandatarie”, sendo que essas definigdes incluem qualquer outra
institui¢io que venha a suceder o Banco Liguidante ¢ o Escriturador Mandatario).

3.7. Destinagao dos Recursos

3.7.1. Os recursos liquidos obtdos pela Emissora com a Emissic serio destinados a
recompor o caixa bem como para fins corporativos gerais da Emissora.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

41.1. Data de Emissiio: Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 24 de junho de 2015 (“Data de Emissao™).

41.2. Forma e Comprovagio de Timlaridade: As Debéntures seriio emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissiio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a tirularidade das Debénturcs serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador Mandatario. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP em nome de cada Debenturista,
quando esses dtulos estiverem custodiados eletronicamente na CETTP.

4.1.3. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou scja, nfio conversiveis em agoes
de emissiio da Emissora.

4.1.4. Espécie: As Debéntures scrio da cspécie quirografiria, nio conferindo qualquer
p quirog : 9
garantia ou privilégio especial ou geral a seus titulares.

4.1.5. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissio,
as Debéntures terio prazo de vencimento de 3 (txés) anos contados da Data de Emissio,
vencendo-se, portanto, em 24 de junho de 2018 (“Data de Vencimento™). Por ocasido da
Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao resgate das Debéntures com o seu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracio das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde 2
Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures imediatamente anterior até a Data de
Vencimento.

4.1.6. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitaric das Dcbéntures serd de R§
10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitarig™).

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Scrio emitidas 6.250 (scis mil e duzentas ¢
cinquenta) Debéntures, em série unica.

4 Atualizagdo Monetaria e Remuneragio das Debéntutes
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4.2.1. Atualizagdo Monetiria das Debéntures

421.1. O Valor Nominal Unitirio das Decbéntures nio sera atualizado
monctariamente.

4.2.2. Remuneragio das Debéntures

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Unitirio das Debéntures (ou sobre o Saldo do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures, conforme o caso), incidirio juros remuneratdrios de
109% (cento e nove por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos D1 —
Depositos Interfinanceitos de um dia, “over extra-grupo’”, expressas na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP no informativo didric disponivel em sua pagina na lanternet (www.cetip.com.br)
(“Taxa DI1”), desde a Data de Emissio (inclusive) ou a IData de Pagamento da Remuneragao
das Decbéntures (conforme abaixo definido) imediatamente anterior {inclusive), conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento {exclusive), sendo que cada um desses intervalos
de tempo sucede o anterior sem solugio de continuidade (“Remuneraciio das Debéntures™).
O cilculo da Remuneracio das Debéntutes obedecera 4 seguinte férmula:

J=VNe x (Fator DI - 1)
oHde:

] = palor unitdric da Remuneragdo das Debéniures devide em cada data de
pagamento de Rewmneragdo das Debéntures, calenlado com 8 (oits) casas
decimals sewm arrvedondamento;

I Ne = Valor Nominal Unttdrie on Salde do VValor Nominal Unitdrio, confarme o
caso, de cada wma das Debéntrres, if:'faﬂﬂado/ calewlado com 8 (oite) casas
decimiais, sem arvedondarmento;

Fator DI = Produtério das taxar 21, comt o uso de perceninal aplicado, da data de inicia de
capilalizucdo, inclisive, afé a data de cdlendo, excclnsive, calenlada com 8 (oifo)
casas decimais, conr arredondantento, apnrade de acordo corr a segninte formnia:

Fator DI =1ﬂ[[] +[ TDI, x %ﬂ

k=l

onde:

) = phmero total de Taxar DI-Ower consideradas em cada Periodo de
Capitalizacds, sends "“w" wm niiziero inteiro;

J2) = 109,00 (cente e nove inteiros);
T, = Taxa DI, expressa ao dia, calinlada com 8 (oito) casas deciwrais com
arredondamento, apurada da segiinfe forma:
e
L
DI 252 R
TDIk=( k1|~ 0 )~
l 00 t\ \C‘ ‘- 0
9 ~igiet
A
ri ‘ —— 0
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osnde:
A = 7,2, o
Di. = Taxa DI divnjgada peta CETIP, wilida por 1 (nm) dia sitil (oversight),
ntifizada com 2 (duas) casas decimals.

Observagbes:

Para o5 cilenlos descritos no itemr Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. acima, a Taxa DI
deverd ser wiifisada considerando idéntico niimero de casas decimais divnlpado pela CETIP.

- r . . - .
O fator resullante da expressio |1 + (TDI X —0)], conforme o itery Errof Fonte de referéncia
nio encontrada.. 1 acima, ¢ considerado com 16 (desesseis) casas decimats, sem arredondamento.
13 P ) P S
Lfetia-se 0 produtdrio dos futeres didrios [1 + (TDI x X m)], sendo gre, a cada fator didrio acininlado,
considera-se sex resultado com 16 (dezesseis) casas decimars, sem arredondarento, aplicando-se o proxivio
Jator didrio, ¢ assim por diaute até o riltimo cousiderade.

Usia ves: o5 fatores estando actmnlados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8 (oito) casas
decimary, corm arredondamento.

4.2.2.2, No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniirias previstas nesta Esctitura de Emissdo, serd utilizado, em sua
substitui¢iio, para apuragio do “TDL”, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacio posterior da Taxa DI respectiva.

4.2.2.3. Na hipétese de auséncia de apuragiio e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgagio
(“Periodo de Auséncia de Taxa DI”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade
por disposicio legal ou determinagio judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo
substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa
DI, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo miximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo
de Auséncia de Taxa DT ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢io legal da Taxa DI,
o que ocorrer primeiro, convocar Assembleia Geral de Debenturistas {na fonna e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissao,
conforme disposto na Clausula 1X}, para definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentagio aplicavel, o novo parimetro a ser aplicado (“Taxa Substitudva
das Debéntures”). Até a deliberagiio desse novo pardmetro de Remuneragio das Debéntures,
serd utilizado, para o cilculo do valor da Remuneragio das Debéntures, o percentual
correspondente & Gltima Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por patte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa ID1 respectiva,

4224, Caso a Taxa D] venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista acima, a referida Assemblela Geral de Decbentutistas nao

irealizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagio, voltard a ser utilizada para o cilculo da
eracio das Debéntures desde o dia de sua indispenibilidade.
10
>
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4.2.2.5. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nio haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debentutistas representando, noe minimo, 75%
(setenta e cinco pot cento) das Debéntures em Circulacio (conforme definido abaixo), a
imissora optard por uma das alternativas a seguir cstabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por escrito ao Agente Fiduciitio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da
data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa
escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente ¢, consequentemente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagiio, sem multa ou prémio
dc qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo salde do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em Circulacio, actescido da Remuneracio das IDebéntures devida
até a data do efetivo resgate e conscquente cancelamento, calculada pro rata femports
desdc a Data de Emissio ou a data de pagamento da Remuneragio das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Nessa
alternativa, para calculo da Remuneragio das Debéntures aplicivel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI serd uilizado o percentual correspondente a altima Taxa 121
divulgada oficialmente; ou

(b) a Emissora deveri apresentar cronograma de amortizacio da totalidade das
Debéntures em Circulacio, nio excedendo a Data de Vencimento das Debéntures e
o prazo médio de amortizagio das Debéntures. Durante o prazo de amortizagio das
Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento da Remuneragio das
Debéntures continuari sendo aquela estabelecida na Clausula 4.3 abaixo, observado
que, até a amortizagio integral das Debéntures, sera utilizada a Taxa Substitutva das
Debéntutes definida pelos Debenturistas e apresentada i Emissora na Assembleia
Geral de Debenruristas prevista na Cliusula 4.2.2.3 acima, sendo que tal Taxa
Substitutiva das Debéntures devera refletir parimetros utilizados em operacoes
similares existentes a época ¢ aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta ¢ cinco pot cento) das Debéntures em Circulagio. Caso a Taxa
Substitutiva das Debénturcs seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos €
cinquenta ¢ dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base
de 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis. Caso a Emissora ndo aprove a Taxa
Substitutiva das Debéntures nos termos desta alinea (b) aplicar-se-do 08
procedimentos previstos na alinca (a) acima.

4226 Para fins da presente Escritura de Emissdo, a expressio “Dia(s) Usil{eis)”
significa qualquer dia, com excegio feita aos sabados, domingos ¢ feriados nacionats. Quando
a indicacio de prazo contado por dia na presente Escriura de Emissio ndo vier
acompanhada da indicagic de “Dia Util”?, entende-se que o prazo ¢ contado em dias corridos.

4.3. Pagamento da Remuneragio das Debéntures

43.1. Os wvalores relativos a4 Remuneragio das Debénrures deverio ser pagos
semestralmente, a p'lmr da Data de Emissio, nos dias 24 de dezembro ¢ 24 de junho de cada
wéendo o pimeiro pagamento devido em 24 de dezembro de 2015 ¢ o uldmo pagamento
do na Data de Vencimento (ou na data da liquidagio antecipada resultante (2) do
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vencimento antecipado das Dcbéntures em razdo da ocorténcia de um dos Eventos de
Inadimplemento, (b) da realizagdo do Resgate Antecipado Faculrative Total pela Emissora,
ou (c} do resgatc antecipado das Debéntures em razdo da indisponibilidade da Taxa DI} (cada

uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracan™).

4.4. Amortizagio
4.4.1. Amortizagido das Debéntures

4.4.1.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortuzado integralmente na
Data de Vencimento ou na data da liquidagido antecipada resultante (a) do vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento,
(b) da realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total pela Emissora, ou (¢} do resgate
antecipado das Debéntures em razao da indisponibilidade da Taxa DI.

4.5. Local de Pagamento

4,5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio cfetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CETIP, para as Dcbéntures custodiadas eletronicamente na CETTP; efou (b) os
procedimentos adotades pelo Escriturador Mandatirio, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.6.  Prorrogacio dos Prazos

4.6.1. Caso uma determinada Data de Pagamento da Remuneragio ou a Data de
Vencimento coincida com dia em que nio exista expediente comercial ou bancirio na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de $S3o Paulo, considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacio decorrente desta Escritura de Emissdo por quaisquet das
Partes (inclusive pelos Debentutistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscri¢io
das Debéntures), até o 1° (primeiro) Dia Utl subsequente, sem qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam scr realizados pela
CETIP, hipdtese em que a referida prorrogacio de prazo somente ocorrera caso a data de
pagamento coincida com feriado nacional, sibado ou domingo.

4.7. Encargos Moratérios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer quanta devida pela Emissora aos Debenturiseas, os valores em atraso
ficario sujeitos a multa moratéria de natureza nic compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devide e ndo pago, e juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do
inadimplemento até a data do cfetivo pagamento, 4 taxa de 1% (um por cento) a0 meés sobre
o montante devido ¢ nio pago, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, além das despesas razoavelmente incorfidas para cobranga

(“Encargos Moratorios™). é

4.8. Decadéncia dos Dircitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, o nic comparecimento do

W @ turista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
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Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio, ou em comunicado publicado pela
Emissora no jornal indicado na Clausula 4.11.1 abaixo, ndo lhe dara dircito ao recebimento
da Remuneragio das Debéntures e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ac atraso
1o recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.9.  Prazo de Colocagdo, Forma e Prego de Integralizagao

49.1. A colocagio das Debéntures serd realizada de acorde com os procedimentos do
MDA em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de inicio de distribuigiic das Debéntures.

4.9.2. As Debéntures serio integralizadas, no mercado primério, 4 vista, no ato de sua
subscticio (“Data de Integralizacio™), em moeda corrente nacional, pelo seu Valor Nominal
Unitirio, acrescido da Remwuneracdo, calculada pro rata femporrs, desde a 1Data de Emissio
{inclusive) até a Data de Integralizacio {exclusive) (“Preco de Subsericdo”), de acordo com
as normas de liquidagio e procedimentos apliciveis da CETIP.

4.10. Repactuagio Programada
4.10.1. Nio havera repactuacio programada das Debéntures.
4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdcs a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de
qualquer forma, vietem a envolver intetesses dos Debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos no jornal “Valor Iicondmico”, bem como
na pagina da Iimissora na tede mundial de compumdores — Internet
(http:/ /www.valid.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Iei das Sociedades
por Agdes e as limitagdes impostas pela Instrucio CVM 476 em relagfio a publicidade da
Oferta Restrita ¢ os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciirio a
respeito de qualquer publicagio na data da sua realizagio.

4,12, Liquidez e Estabilizagio

4121, Nio serd constituido fundo de manutencio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacio de prego para as Debéntures.

4.13. Imunidade ou Isengio Tributiria de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum dpo de imunidade ou isengio tributiria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante ¢ & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Y
Dias Uteis de antecedéncia em relaciio & data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentagio comprobatéria dessa imunidade ou isengiio
tributiria, sendo certo que, case o Debenturista nio envie referida documentacgio, a
Emissora fard as retengdes dos tributos previstos na legislagao rributiria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

e
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3 jus a0 pagamento do Valor Nominal Unititio (ou do Saldo do Valor Nominal Unitério,
14

4.14. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.14.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de 2missdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Utdl
imediatamente antetior i respectiva data de pagamento.

4.15. Fundo de Amotrtizagio
4.15.1. Nio serd constituido fundo de amortizacio para a presente Emissio.
4.16. Classificacao de Risco

4.16.1. Foi contratada como agéncia de classificacio de risco da Oferta Restrita a Moody’s
América Latina Ltda. (“Agéncia de¢ Classificacio de Risco™), que atribuird rafing em escala

nacional as Debéntures.

CLAUSULAV
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

5.1.  Aquisicdo Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagao (conforme
abaixc definido), observade o disposto no attigo 55, pardgrafo 3%, da Lei das Sociedades por
Agdes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposi¢es legais e rtcgulamentares aplicdveis, constar do relatério da
administracio ¢ das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta Cliusula poderio, a critérioc da Emissora, ser canceladas,
petmanecet na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas
as restricoes impostas pela lnstrugio CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesoutaria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardao jus a2 mesma Remuneragio aplicivel s demais Debéntures em Circulagio.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo

5.2.1. A Emissota poderi, observados os termos e condigées estabelecidos a seguir, a seu
exclusivo critério, a partr da Data de Emissio, e independentemente da vontade dos
Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures {(“Resgate

Antecipado Facultativo Total™).

5.2.1.1. Nio serd admitddo o resgate antecipado facultativo de parte das Debéntures.

5.2.2. O Resgate Antecipado Facultatdvo Total somente poderd ocorrer mediante o envio .@
de comunicacio dirigida ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas (“Comunicacic de
Resgate Antecipado Facultativo Total™), com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Gteis da
data prevista para realizagio do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total”).

_5.2.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas
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conforme aplicivel) das Debéntures, acrescido: (a) da Remuneragio das Debéntures,
calculada pro rata femporis desde a Data de Emissio (ou a Data de Pagamento da Remuneragio
das Debéntures imediatamente anterior, conforme aplicivel) até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (b) de prémioc de resgate, correspondente a uma taxa de
0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano (“Taxa do Prémio de Resgate™), mctdente sobre
o Valor Nominal Unitirio, ou o Saldo do Valor Nominal Unitirio, conforime aplicavel,
acrescide da Remuneracdo das Debéntures conforme subitem (a) acima, calculado sobre o
periodo remanescente até a2 Data de Vencimento das Debéntures (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total™), de acordo com a seguinte formula:

Prémio = VNA + (d/252 * 0,20% * VNA),
Onwede:

VN = saldo devedor do valor nominal de cada nma das Debéntures eni drolacio, acrescido da
reminneragdo, calcilada pro rata teniporis desde a Data de Ewmisido on a data de pagamento de
remnneragio imediatamente antertor, conforvic o case, até a data do efetivo resgate antecipads; ¢

d = quaniidade de dias diteis a transcorrer entre a data do efetivo resgate antecipado ¢ a data de
wencimento das Debénturer.

5.2.22. Na Comunicacgio de Resgate Antecipado Facultative Total devera constar:
(a) Data do Resgate Antecipado Facultativo Total; (b) mengio ao Valor do Resgate
Antecipado  Facultadvoe Total; e (c) quaisquer informacbes necessarias A
operacionalizacio do Resgate Antecipado Facultativo Total.

ouiras

5.2.3. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo Total de quaisquer Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP, a CETIP, o Banco Liquidante ¢ o Escriturador
Mandatirio deverio ser comunicados pela Emissota sobre o referido Resgate Antecipado
Facultativo Total com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total.

5.2.3.1.Caso ocorra o Resgate Antecipado Faculiative Total de quaisquer
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, o respective Resgate Antecipado
Facultativo Total também seguiri os procedimentos adotados pela CETIP.
serac

524. As Debéntures objeto do Antecipado  Facultativo  Total

obrigatoriamente canceladas.

Resgate

52.5. A data para realizagio do Resgate Antecipado Facultativo Total devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Utl.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Obscrvado o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 e sub-clausulas abaixo, o Agente

P . . . - ~
uciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das

ebéntures ¢ exigir de imediato o pagamento da totalidade do saldo devedor das Debéntures / -
“ .
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15 (>\ ¥o
- e “ﬁ\(‘.
;;J_)&IA JO'&%
[
\\"@W
|

v ot/

Bernardo F. S. Berwanger
Secretario Geral

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro

Empresa: VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E
IDENTIFICACAO S.A

Nire: 33300277994

Protocolo: 0020152045830 - 22/06/2015

CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 23/06/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.
Autenticagdo: 0OABEDDF193D2373C77ECOB1F5A5FC219F5BFFD1733986559A3B5F6A8BA99441E
Arquivamento: ED33000622-000/4




em aberto, acrescido dos encargos devidos, apurado conforme previsto nesta Escritura de
Emissio e na forma da lei, e caleulado pro rata termporis desde a Data de Emissdo ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneracio, até a data do seu efetivo pagamento, nas seguintes

hipoteses (cada uma dessas, um “Evento de Inadimplemento™):

(@)

®)

(d)

©

=

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniiria relatva as
Debéntures, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data do respective
vencimento;

caso ocorra (i) a dissolucio ¢/ou liquidagio da Emissora ¢/ou de empresa(s)
pertencente(s) ao Grupo Econdmico da Emissora (para fins do disposto nesta
Escritura de Emissdo, “Grupo Fcondmice” significa quaisquer sociedades
controladas ou coligadas ¢/ou sociedades sob ¢ controle comum da Emissora, direta
ou indirctamente), desde que tal{is) empresa(s) represente(m), individual ou
conjuntamente, em uma ou mais operagoes, 15% (quinze por cento) ou mais da
reccita liquida consolidada da Emissora (“Controlada(s) Relevante(s)”); (1) a
decretacdo de faléncia da Emissora ¢/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes;
(iii} o pedido de autofaléncia, por parte da FEmissora e/ou de qualquer de suas
Contiroladas Relevantes; (iv) o pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Emissora ¢/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes ¢ ndo devidamente
solucionado por meio de pagamento ou depésito, rejei¢io do pedido, suspensio dos
efeitos da declaragiio da faléncia, ou por outro meio, nos prazos legais aplicaveis; (v)
a apresentacio de pedido, por parte da Emissora e/fou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, de plano de recuperacio extrajudicial a seus credores,
independentemente de ter sido requerida homologagio judicial do referido plano; (vi)
o ingresso pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes em juizo
com tequerimento de recuperacio judicial, independentemente de seu deferimento
por juiz competente; ou {vi)) qualquer evento andlogo que caracterize estado de
insolvéncia da Emissora e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, incluindo
acotdo de credores, nos termos da legislacao aplicavel;

descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de
decisio judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatoria,
contra a Emissora ¢/ou qualquer de suas controladas, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior 2 R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais), reajustado a
cada petiodo de 12 (doze) meses contados da Data de FEmissdo, com base no Indice
de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA™) ou outro indice que venha a subsrirui-lo,
ou scu equivalente em outra moceda;

decretaciio de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacio da Emissora
¢/ou de qualguer de suas controladas, de cariter financeire, que envolva o pagamento
de quantiz igual ou superior, individualmente ou no agregado, a R$10.000.000,00 {dez
milhdes de reais), reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de
Emissio, com base no TPCA ou outro indice que venha a substtui-lo, ou seu
equivalente etn outra moeda;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra qualquer de suas controladas cujo
valor nio pago, individual ou agregado, seja superior a R$10.000.000,00 (dez mithoes
de reais), reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissio,
com basc no TPCA ou outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em
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outra moeda, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que devidamente comprovado pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas (conforme o caso), ou se for cancelado, ou ainda se for validamentc
contestado em juizo, em qualquer hipbtese, no prazo maximo de 10 (dez) dias
corridos contados da data do respectivo protesto;

(£) incorporagio, seja incotporacio de sociedades ou incorporagio de acdes, da
Emissora ou, no caso de mma controlada da Emissora, incorporacio de tal controlada
por outra socicdade que ndo faga parte do Grupo Econdmico da Emissora, bem
como cisio ou fusio da Emissora ou, no caso de uma controlada da Emissora, cisio
ou fusio de tal controlada envolvendo sociedades que nio fagam parte do Grupo
Econdémico da Emissora, sem a prévia anuéncia de Debenturistas que representem
75% (setenta e ¢inco por cento), no minime, das Debéntures em Circulacio, exceto
se ndo ocasionar redugdo da classificagio de risco das Debéntures para um nivel
abaixo de “Aa3” pela Moody’s América Latina ou nota cquivalente conforme
avaliagdo de classificagiio de risco emitidas pelas agéncias Fitch Ratings ou Standard
& PPoor’s;

® inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagio pecuniara em
qualquer acordo ou contrato do qual a Emissora c¢/ou qualquer controlada da
Emissora seja parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou
agregado, scja supcrior a R$10.000.000,00 (dez milhSes de reais), reajustado a cada
petiodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissiio, com base no IPCA ou
outro indice que venha a substitui-lo, ou seu equivalente em outra moeda, exceto se
(i) sanado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Utcis contados do respectivo
inadimplemento, caso nio haja prazo de cura especifico no respectivo acordo ou
contrato; ou {ii) a Emissora obtiver as medidas legais ¢/ou judiciais cabivels para o
nao pagamento no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis contados do respectivo
inadimplemento;

(h) descumprimento, , pela Emissora, de qualquer obrigagio nio pecuniaria relativa as
Debéntures, nio sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
referido descumprimento {observados eventuais prazos de cura especificos previstos
nesta Bseritura de Emissdo, conforme aplicavel);

) redugio do capiral social da Emissora, exceto com a prévia anuéncia de Debentutistas
que representem 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio;

() mudanca ou alteracio no objeto social da Emissora que modifique a arividade

principal amalmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas
atividades novos negbcios que tenham prevaléncia ou que possam reptesentat
desvios significativos e relevantes em relagio as atividades atualmente desenvolvidas;

(k) comprovacio de quc qualquer das declaragbes prestadas pela Emissora nesta
Escritura de Emissio é falsa, enganosa ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

) transformacio da Emissora em socicdade limitada, nos termos do artigo 220 a 222
a Lei das Sociedades por AgGes;
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(m)

(n)

(0)

®)

@

()

(1)

a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte
relevante de seus ativos, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigaces relativas as Debéntures,
seja em uma Unica transagao ou em uma série de transagdes, relacionadas ou nio;

aplicacfio dos recursos oriundos da Emissio em destinacio diversa da descrita na
Clausula 3.7 acima;

a Emissora transferir ou por qualquer forma ceder a terceiros os direitos e obrigagoes
para si decorrentes dos documentos da Oferta, sem a prévia anuéncia de
Debenturistas que representem 90% (noventa por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacio, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM;

resgate ou amottizagic de agdes, distribuigic de dividendos, pagamento de juros
sobte o capital prépric ou a realizacio de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagbes
cstabelecidas nesta Escritura de Emissio, observados os prazos de cura estabelecidos
nesta Hseritura de Emissdo, conforme o caso, e ressalvado, entretanto, o pagamento
do dividendo minimo obtigatério previsto na Lei das Sociedades por Agdes,

reducio da classificagio de risco das Debéntures para dois niveis abaixo de “Aa3”
pcla Moody’s América Latina ou nota equivalente conforime avaliagio de classificacio
de risco emitidas pelas agéncias Fitch Ratings ou Standard & Poor’s;

decretagio judicial de invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura dc
Zmissio {¢/ou de qualquer de suas disposi¢Oes), exceto se 2 Emissora obtiver as
medidas legais e/ou judiciais cabiveis para 2 reversio da decretacio ]udlclal de
invalidade, nulidade ou inexequibilidade no prazo méximo de 7 (sete) Dias Uteis
corridos contados da respectiva decisio; e

nio atendimento, pela Emissora, por 1 {um) trimestre, de qualquer dos indices
financeiros relacionados a seguir (“Indices Financeiros™), a serem confirmados com
base nas informacées trimestrais constantes das Informacdes Trimestrais — TTR efou
das Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFP da Hinissora, apuradas em
bases consolidadas ¢ apresentadas pela Emissora 2 CVM, sendo que a primeira
verificagio para fins deste subitem ocorreri com relagio ao petiodo findo em 30 de
junho de 2015:

1. Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,00, e
1I. EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75.

Para os efeitos do disposto no subitem (t) acima, aplicat-se-io as seguintes defini¢oes:

“Divida Financeira Liquida” significa a soma de (i) empréstimos e financiamentos; (i)
obrigacdes comprovadas com o fundo de pensio dos empregados da Emissora (nio
c011'~‘,1derando para fins desta defini¢io o passivo atuarial); (iff) saldo liquido de operagées de

'ltl‘i'OS (ie. paeswo% menos ativos de operagoes com derlvatu os) (1\7) dnudas oriundas
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2

dividas com pessoas ligadas listadas no passivo da Emissora, liquidas dos créditos com
pessoas ligadas listadas no atvo da Emissora, excluindo-se os valores referentes aos
contratos que ndo sejam mutuos, empréstimos ¢/ou financiamentos firmados com cssas
pessoas ligadas ¢ desde que desctitos em notas explicativas das demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora; menos o resultado da soma (i) do numeririo disponivel em caixa
da Emissora; (i) dos saldos liquidos de contas correntes bancatias credoras ¢ devedoras da
Emissora; ¢ (i) dos saldos de aplicagdes financeiras da Emissora.

“EBITIDA” significa o lucro ou prejuizo liquido relativo a um periodo de 12 (doze) mescs,
antes da contribuigio social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se
as despesas geradas pelos resultados nio operacionals e financeiros, depreciagdo,
amortizagio e resultados nio recorrentes.

“Despesa Financeira Liquida™ significa os encatgos dc divida, acrescidos das variagbes
monetarias, deduzidas as rendas de aplicagdes financeiras, todos estes relativos aos itens
descritos na definigio de Divida Financeira Liquida acima ¢ calculados pelo regime de
competéncia ao longo dos Gliimos 12 (doze) meses.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nos subitens
(), (b), (o), (d), (e}, (D), (), (h), D, () D), (), (o) e (£} da Clausula 6.1 acima acarretard o
vencimento antecipade imediato das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagio, judicial ou extrajudicial e qualquer consulta acs Debenturistas.

6.3. Na ocorréncia dos demais Eventos de Inadimplemento previstos na Cliusula 6.1
acima (que ndo sejam os Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.2 acima),
devera ser convocada, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomar
conhecimento da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de Debenturistas pata
dcliberar acerca da nio declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagio previsto na Cliusula IX abaixo. A Assembleia Geral de
Debenturistas poderd também ser convocada pela Emissora, ou na forma da Cliusula 9.1
abaixo.

6.3.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 6.3, os Dcbenturistas
que representem no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
conforme definido na Clausula 9.2.2 abaixo, poderio optar por deliberar pela ndo decretagio
do vencimento antccipado das Debéntures, hipotese na qual o Agente Fiducidrio nfo
declarara o vencimento antecipado.

6.3.2. Na hipétese: (i) de niio instalagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada

na Clausula 6.3 acima, em scgunda convocagio, por falta de gworwmr, ou (i) de ndo ser

aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3.1 acima pelo grorsm minimo de

deliberacio, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures /4/
nos termos indicades na Clausula 6.1 acima.

6.4. Observado o aqui disposto, em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com o scu
consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em Circulagio (ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme :
o caso), acrescido da Remuneragio calculada pro rafa fenperis desde a Dara de Emissdo at¢ a

6 cfetivo pagamento, acrescido dos demais encargos eventualmente devidos pela

19

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E

v ]/ IDENTIFICACAO S.A
Nire: 33300277994
Bernardo F. 5, Berwanger Protocolo: 0020152045830 - 22/06/2015
Secretdrio Geral CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 23/06/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagcdo: 0ABEDDF193D2373C77ECOB1F5A5FC219F5BFFD1733986559A3B5F6A8BA99441E
Arquivamento: ED33000622-000/4



Fmissora nos teemos desta Escritura de Emissio, em até 3 (trés) Dias Uteis conrados do
recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita refetida no agput da Clausula 6.1 acima,
sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, aoc pagamento dos Encargos
Moratorios previstos na Clausula 4.7 acima.

6.5. No caso de pagamento decotrente do vencimento antecipado, a CETIP devera ser
comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima
de 2 (dois) Dias Uteis de sua realizacio.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1.  Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Jscritura de Emissio e na
regulamentacic aplicavel, enquanto o saldo devedor das [Debéntures nao for integralmente
pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(1)  cumprir todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos nesta Escritura de Emissao e
na regulamenta¢iio em vigor pertinente a matéria, em especial as obrigagdes previstas
no artigo 17 da Instrugio CVM 476;

()  enviar 2 CVM informag¢des periddicas ¢ eventuais, verdadeiras, completas,
consistentes e que no induzam o investidor a erro, nos rermos da Instrugdo da CVM
n°® 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio CVM 480%);

()  enviat, peticdicamente: (i) o formulirio cadastral; (i) o Formulirio de Referéncia
.(conforme abaixo definido); (iii) as demonstraces financeiras; (iv) o formulario de
demonstragdes financeiras padronizadas — DFP; (v) o formulirio de informagdes
trimestrais — I'TR; ¢ (vi) as demais informacdes previstas no artigo 21 da Instrugio
CVM 480,

(d)  apresentar nos prazos legais ao piblico as decisdes tomadas pela Emissora com
relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;

(¢)  fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM, pela ANBIMA ¢/ ou pela CETIP,

conforme o caso;

() comunicar em até 1 (um) Dia Utl ao Agente Fiducidrio e 8 CVM a ocorréncia de
qualquer BEvento de Inadimplemento, bem como qualquer inadimplemento quanto ao
cumprimento de qualquer de suas obrigagbes referentes is Debéntures, sendo que o
descumprimento desse dever pela Emissora niio impediri o Agente Fiduciério ou os
Debenturistas de, a seu critério, cxercer seus poderes, faculdades e pretensoes
previstos na presente Escritura de Emissio, inclusive o de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures, sc for o caso,
(g0  comunicar em até 1 {um) Dia Util ao Agente Fiduciario qualquer fato que seja do seu

cophecimento ¢ possa vir a afetar negativamente ¢ de fotma relevante scu desempenho
fnanceiro ¢/ou operacional, atividades comertciais e/ou quaisquer outros fatos
considerados relcvantes, nos termos da regulamentagio expedida pela CVM;
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(h)  manter validas c regulares as licencas, concessbes ou aprovagdes necessirias, inclusive
ambientais, ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas,
concessies ou aprovagdes cuja perda, revogagio ou cancelamento nio resuitem em
impacto adverso relevante pata suas atividades, ou pata sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures;

6] cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinacdes dos Srgios
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 2 condugio de seus negdcios ¢/ou
de suas controladas, exceto pot aqueles que questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial;

)] atender de forma eficiente s solicitacoes dos Debenturistas e do Agente Fiduciario,
observada a sua razoabilidade;

0] contratar e manter contratados, As suas expensas, dutante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta
Eseritura de FEmissdo, incluindo, mas nao se limitando a: (i) o Banco Liquidante; (i) o
Escriturador Mandatario; (ill) o Agente Fiducidrio; e {iv) os sistemas de distribuicio ¢
negociagio das Debéntutres nos mercados primario e secundario;

(k) ndoc revelar informagdes rclativas a Emissfio, exceto aquilo que for necessdtio 2
consccucio de scus objetivos, advertindo os destinatirios sobre o cariter teservado da
informagio transmitida, tudo em conformidade com o disposto na regulamentagao
aplicavel, incluindo, mas nio se limitando a, o disposto na Instru¢io CVM 476 e no
artigo 48 da Instrucao CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugioc CVM_4007), bem come abster-se de, até o covio da Comunicacao de
Encerramento da Emissio 4 CVM, utilizar as informagdes referentes 4 Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagio da Emissio;

()  abster-se de negociar valores mobiliatios de sua emisséio, até o envio da Comunicagio
de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no inciso 1§ do artigo 48 da Instrugao
CVM 400, observadas as disposicdes previstas na regulamentacio aplicavel;

(m) manter as Debéntures registradas para negociagido no mercado sccundario durante o
seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

(n) cumptir todas as determinag¢des da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as infotmacdes que lhe forem solicitadas;

(0) cfetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuighes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissio e que sejam de responsabilidade da Emissora de acordo com
a legislacdo tributaria aplicavel;

com as obrigacdes de envio 2 CVM de informagdes periodicas ¢ eventuais e de
divulgacio e colocagio de tais informagdes 4 disposicio dos investidozes nos termos

(p)  manter atualizado o registto de companhia aberta na CVM e cumpnir integralmente
da Instrucdc CVM 480,

21

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E

v ]/ IDENTIFICACAO S.A
Nire: 33300277994
Bernardo F. 5, Berwanger Protocolo: 0020152045830 - 22/06/2015
Secretdrio Geral CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 23/06/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagcdo: 0ABEDDF193D2373C77ECOB1F5A5FC219F5BFFD1733986559A3B5F6A8BA99441E
Arquivamento: ED33000622-000/4



(@

@)

(t)

W)

(an)

(bb)

(co)

(dd)

preparar demenstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,

demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes,
> :

¢ com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras 2 auditoria, por auditor registrado na CVM;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, obscrvadas as disposigdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor,

manter seus bens essenciais pata o desempenho do seu objeto social adequadamente
segurados por companhias de seguro de primeira linha, conforme préticas nsualmenre
adotadas pela Emissora,

divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no subitem (n) acima c¢m sua péagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos;

observar as disposi¢oes da Instrugio CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002 (“Instrucio
CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedagdes 4 negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de faro
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrugio CVM 358, comunicando
imediatamente ao Coordenador Lider da Oferta Restrita ¢ ao Agente Fiduciario;

manter em adequado funcionamento orgao para atender, de forma eficiente, aos
Debentutistas, ou conttatar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacio desse
SCr¥ico;

exceto com relagio aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal cujo ndo pagamento resulte em impacto advesso
relevante para suas atividades, ou pata sua capacidade em honrar tempestivamente as
obrigacdes pecuniirias relativas as Debéntures;

guardar, pelo prazo de 05 (cinco) anos contados da presente data ou por prazo superior
por determinacgio expressa da CVM, em caso de processo administratvo, todos os
documentos e informagdes exigidos pela Instrugio CVM 476, toda a documentagao
relativa a ISmissao;

fornecer ao Agente Fiduciario, sendo que, no caso das alineas (i) a {iii) abaixo, tais

informacdes também serio fornecidas por meio de disponibilizagio em sua pagina na
Internet (www.ralid.com.br) ou na pagina da CVM na Internet:

()  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apés o rérmino de cada exercicio
social, ou prazo de até 3 (trés) Dias Uteis conrados de sua efetiva divulgacio,
o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragbes financeiras completas
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relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes;

(i) dentro de, no maximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias apds o término de cada
trimestre ou no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis conrados de sua cfetiva
divulgacio, o que ocorrer primeiro, ¢épia de suas informagdes trimestrais
relativas  aos respectivos trimestres, acompanhada do relatério  da
administracio e do parecer de auditoria ou relatério de revisio especial dos
audirores independentes;

(i) nos mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 480, notificacio da
convocagio de qualquer assembleia geral de acionistas ¢ copias de todas as atas
dc todas as assemblcias gerais de acionistas, bem como a data ¢ ordem do dia
da assembleia a se realizar;

(iv) em aré 10 (dez) Dias Utcis da data de apresentagic das demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas da Fmissora, declaracio do Diretor de
Relagdes com Investidotes da Emissora ou outro representante lepal
estatutdrio atestando o cumprimento das obrigacdes constantes nesta Escritura
de Emissdo e a nio ocorréncia de quaisquer das hipdreses de vencimento
antecipado;

(v) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se referem as
alineas (i} e (i) acima, o relatbrio consolidado da memdria de caleulo
compreendendo todas as rubricas necessarias ao acompanhamento dos Indices
Financeciros, acompanhadas de demonstracic do cilculo dos Indices
Financeiros devidamente calculados pela Emissora, bem como da declaragio
do Diretor de Relagdes com Investidores ou outro representante legal
estatutario da Emissora atestando o cumprimento das disposicoes constantes
desta Tiscritura de Emissiao, bem como a cfetiva legalidade, legitimidade,
exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suficiéncia de informacdes ¢
veracidade dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acompanhaimento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar 2 Emissora
e/ou aos auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessirios. O Agente Fiduciario ndo conduzird
nenhum procedimento de verificagio independente ou adicional do
cumprimento dos indices Financeiros, exceto por aqueles aqui mencionados;

(vi) ematé 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacio, documentos ¢ informagdes
sobre a IZmissora e seus ativos que o Agente Fiduciario eventualimente requeira,
e

(vi) em até 2 (dois) Dias Uteis apds o scu recebimento, copia de qualquer ,g
correspondéncia relevante ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, relativa as Debéntures ou 4 presente Escritura de Emissdo;

(ee) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
‘hatérias que direta ou inditetamente se relacione com a Emissio, caso o Agente i

Fiducidrio nio o faga;

23

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
Empresa: VALID SOLUCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE PAGAMENTO E

v ]/ IDENTIFICACAO S.A
Nire: 33300277994
Bernardo F. 5, Berwanger Protocolo: 0020152045830 - 22/06/2015
Secretdrio Geral CERTIFICO O DEFERIMENTO EM 23/06/2015, E O REGISTRO SOB O NIRE E DATA ABAIXO.

Autenticagcdo: 0ABEDDF193D2373C77ECOB1F5A5FC219F5BFFD1733986559A3B5F6A8BA99441E
Arquivamento: ED33000622-000/4




(f)

(g

(hh)

(1)

o

contratar ¢ manter contratadas até o vencimento da totalidade das Debéntures, as suas
expensas, pelo menos uma agéncia de classificagdo de risco para realizar a classificagio
de risco (rafing) das Debéntures, devendo, ainda, com relagio a pelo menos wuma
agéncia de classificaciio de risco, (i) atualiza-la anualmente, até a Data de Vencimento,
(ii) divulgar e/ ocu petmitir que a agéncia de classificagiio de risco divulgue amplamente
ac mercado os relatérios com as sumulas das classificacdes de risco; (i) entregar ao
Agente Fiducidrio os relatdrios de classificagio de risco preparados pela agéncia de
classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Companhia; e (iv) comunicar em até¢ 1 (um) Dia Utl a0 Agente
Fiducidrio qualquer altetagio e o inicio de qualguet processo de revisiio da classificagio
de risco; observado que, caso a agéncia de classifica¢iio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Companhia deverd contratar outra agéncia de
classificacio de risco sem neccssidade de aprovacio dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagdo dc risco seja a
Standard & Poot's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina, ou notificar o Agente
Fiduciitio e convocat Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a
agéncia de classificaciio de risco substituta;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes
prestadas na presente Escrituta de Emissio tornem-se¢ total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou Incorretas;

asscgurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita nio sejam
empregados em (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevido a funcionirio, empregado ou agente piiblico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em dmbito nacional ou intetnacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas; (i) pagamentos que possam ser considerados como
propina, abatimento ilicito, remuneragio ilicita, suborno, trifice de influéncia ou atos
de corrupcio em geral em relagio a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (iii)
qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo 4 administragiio piblica nos
termos das Leis Anticorrupgio (conforme definido abaixo);

até a Data de Vencimento, observar, cumptir e/ou fazer comprir, por si, por suas
coligadas e seus Reptesentantes (conforme abaixo definido) toda e qualquer Lei
Anticorrupgio, bem como abster-sc de praticar quaisquer das Condutas Indevidas
(conforme abaixo definido), devendo (i} manter politicas ¢ procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrup¢io; (i) dar conhecimento pleno
de tais normas a todos os seus profissionais ¢/ou os dermnais prestadores de servigos,
previamente a0 inicio de sua atuagic no dmbito da Oferta Restrita; (i1} abster-se de
praticar atos de cotrupgiio ¢ de agir de forma lesiva 4 administragio publica, nacional
ou estrangeira; e (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicat imediatamente ao Agente Fiduciirio, quc podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias;

cumprir rigorosamente a legisiagio ambiental ¢ trabalhista em wvigor, adotando as
medidas ¢ acdes preventivas e repazatdrias, destinadas a2 evitar e cornigir eventuais
danos ac meio ambiente e a scus trabalhadores decottentes das atividades descritas em
scu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meic ambiente ¢ atendendo as determinagdes dos Orgios
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municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambicnrais em vigor; e

(kk} enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societirios necessirios a
realizagio do relatério anual, conforme Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucio CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiducitio, os quals deverio ser devidamente encaminhados pela Emissora em
até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagic na CVM. O
referido relatério do grupo societirio da Emissora devera conter, inclusive,
controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de
controle, no encerramento de cada cxetcicio social.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagio

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora De Titulos E
Valotes Mobilidrios Ltda., qualificada no prefimbulo desta Escritura de Emissio, como
Agente Fiduciario dos Debenturistas, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita
A nomeacio para, nos termos da lei e da presente Hscritura de Emissio, representar perante
a Emissota a comunhio dos Debenturistas.

8.2. Declaragio
8.2.1. O Agente Fiducidrio declara, neste ato, sob as penas da lek:
(a)  néo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, parigrafo 3° da Lei
das Sociedades por Ag¢des, ¢ ¢ artigo 10 da Instrucio CVM 28, para excrcer a

funcio que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicées previstos na legislagio especifica ¢ nesta Iscritura de Emissdo;

(¢)  conhecer e aceitat integralmente a presente Eseritura de Emissdo, todas as suas
cliusulas e condicoes;

(d) nho ter qualguer ligagio com a Emissora que o impega de excrcer suas fungoes;

(e) cstar ciente da regulamentagio aplicivel emanada do Banco Central do Brasil %
¢ da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

(f)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a cumprir

_com suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
epais ¢ societarios neccssarios pata ranto;
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(g) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrucio CVM 28;

(h)  ecstar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciirio, nos
termos da regulamentagio aplicavel vigente;

0] ser instituigao financeita, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(i}  que esta Escritura de Emissio consttui uma obrigacio legal, valida, vinculativa
¢ eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes;

(k) que a celebracio desta Escriura de Emissio ¢ o cumprimento de suas

obrigaces aqui previstas nio infringem qualquer obrigagio anteriormente
assumida pelo Agenre Fiduciario;

4] inexistem outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
propria Companhia c/on por sociedade coligada, controlada, contreladora ou
integrante do mesmo grupo da Companhia em que atue como agente
fiduciario, nos termos da Insttugac CVM 28;

(m) que a verificagio, pelo Agente Fiduciario, a respeite da veracidade das
declaracdes e informag¢des prestadas pela IZmissora, se deu por meio das
informacdes fornecidas pela Emissora, sende certo que o Agente Fiducidrio
ndo conduziu nenhum procedimento de verificagio independente ou adicional
da veracidade das declaragbes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas
ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de assimatura desta
Escritura de Fmissio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda resterm
obrigacées da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio inadimplidas apés a Data de
Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissio
sejam integralmente cumptridas, ou, ainda, até sua efetiva substtuicio, conforme Clausula 8.3
abaixo.

8.3.  Substituigio

831, Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporirios, renuncia, intervencio,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, seta realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do nove agente
fiducidrio, 2 qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciirio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipotese da convocagao ndo ocotrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberdi @ Emissora efetud-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio ¢ 8 (oito) dias para a
ynda convocacio, sendo certo que 2 CVM podera nomear substituto provisério enquanto
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agente fiducidrio serd 2 mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula
8.3.6 abaixo.

8.3.2.  Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de IEmissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Dcebenturistas e 4 Emissora, pedindo sua substituicdo.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a distribuicio das
Decbéntures, proceder a substituigio do Agente Fiducidrio ¢ 4 indicagiio de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmentc convocada para esse fim. A
substituicio, em cariter permanente, do Agente Fiduciirio estd sujeita {a) a comunicagio
prévia 4 CVM ¢ a sua manifestacio acerca do atendimento a0s requisitos previstos no arigo
7% da Instrugio CVM 28; e (b} a eventuals normas posteriores.

8.3.4 A substrtuicio do Agente Fiduciario deveri ser objeto de aditamento a esta Eseritura
de Emissao, quc devera ser arquivada na JUCERJA.

§.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungSes na data de assinatura da
prescnte Escritura de Emissio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituiciio, devendo
petmanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou até
sua efetiva subsdtuigio.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva subsdtuigao do Agente Fiduciirio, esse substituto receberi a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidtio em todos os scus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata femporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungio com agente fiduciatio. Esta remuneragao podera
ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substitui¢ic do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito emnanados da CVM.

8.4. Deveres

84.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ¢ nesta Hscritura de
Emissio, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciirio:

() responsabilizar-se integralmente pelos scrvicos conttatados, nos termos da
legislacao vigente,

(b)  proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exerciclo
da fungio o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega
na administracdo de seus proprios bens e negdcios;

() renunciat 3 funcio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses ou
de qualquer ouita modalidade de inapudao;

(d)  copsErvar em boa guarda toda a esctitutagio, correspondéncia ¢ demais papéis
lacionados com o exercicio de suas fungdes;

\“\
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verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Esctitura de Emissio, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgios, caso a Emissora nfo o faga, a inscrigao
desta Hsctitura dec Emissio e as respectivas averbacdes de seus aditamentos, is
expensas da Einissora, sanando as lacunas c irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas accrca de cventuais omissdes ou
irverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicoes das Debéntures;

solicitar, s expensas da Emissora, quando julgar necessario para o ficl
desempenho de suas funcdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias ¢
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios
de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora,

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de razoabilidade,
auditoria extraordindtia na Emissora, sendo que tal solicitagic devera ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de realizagio da
referida auditoria;

convocat, quando necessirio, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Cliausula 9.1.2 abaixo;

comparecer a Assemblein Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter,
a0 menos, as seguintes informagoes:

m.1) eventual omissio, incorregio ou inverdade de que tenha conhecimento,
contida nas informacgdes divulgadas pcla Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagao de informagdes pela
Emissora;

m.2) alteracées estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;

m.3) comentirios sobre as demonstragoes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadotes econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

Emissora,

.4) posi¢io da distribui¢io ou colocagio das Debéntures no mercado;
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m.5) resgate, amortizagio ¢ pagamentos realizados no periodo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

m.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obddos com os administradores
da Emissora;

m.7) cumprimento dc outras obrigacdes assumidas pela Emissora ncsta
Escritura de Emissio;

m.8) declaracio sobte sua aptidic para continuar exercendo a fungio de
Agente Fiduciario;

m.9) pagamentos de Remuneragio rcalizados no pericdo, bem como
aquisi¢des e vendas de Debéntures cfetuadas pela Emissora;

m.10) relagao dos bens e valores eventualmente entregues i sua administragio;
e

m.1existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pot sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio
no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:
denominacdo da companhia ofcreante; valor da emissio; quantidade de
debéntures emitidas; espécie; prazo de vencimento das debéntures; tipo
e valor dos bens dados em garantia e denominagao dos garantidores;
eventos de resgate, amortizagho, conversio, repactuagio ¢
inadimplemento no periodo.

(n)  dispenibilizar o relatério de que trata o subitem (m) acima aos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ac menos nos scguintes locais:

n.1) na sede da Emissora;

n.2) na scde do Agente Fiduciario;
n.3) na CVM;

n.4) na CETIP; e

n.5) na sede do Coordenador Lider.

(0) publicar, nos termos do da Clausula 4.11 acima ¢ is expensas da J2missora,
antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que se refere o
subitem {m) acitna se encontra 4 disposigio nos locais indicados no subitem

(n) acima;

(p) - manter atualizada a relagio dos Debenruristas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Banco Liguidante, o Escriturador
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Mandatirio ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
subitem, 2 Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigio e integralizagio
das Debénctures expressamente autorizam, desde ji, o Banco Liquidante, o
Escriturador Mandatirio e a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagio, 2 qualquer momento,
da posicio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

{q® tomar todas as providéncias nccessatias, nos termos desta Escritura de
Emissao, em decorréncia dc um eventual vencimento antecipado das
Debéntures, visando sempre os melhores interesses dos Debenturistas;

T fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de Fmissio
. >
inclusive daquelas impositivas de obrigacées de fazer e de nio fazer, os Indices
Financeiros e a obrigacio de manter contratada uma apéncia de classificagio
gac g

de risco para atualizacio do relatdrio de classificacio de risco das Debénturcs,
< »

por meio de documentos ¢ informagdes fornecidas pela Emissora;

{s)  notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
30 (trinta) dias, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagtes assumidas na presente Escritura de Iimissio, indicando o local em
que fornecetd aos interessados maiores esclarecimentos, Comunicagio de igual
teor deve ser enviada 2 Emissora, a CVM ¢ 4 CETIP;

()  acompanhar a ocorréncia dos Iiventos de Inadimplemento e informar
imediatamente os Debenturistas da ocotréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento;

(u)  disponibilizar o valor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website, €

(v) acompanhar trimestralmente a manutengic dos Indices Financeiros,
devidamente auditados e/ou revisados, conforme o caso, pelos auditores
independentes conforme Clausula 7.1(aa} acima e informar imediatamente aos
Debenturistas sobre eventual descumprimento dos referidos indices.

8.5. Atribuictes Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciirio utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais

contra a Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas ¢

da realizacio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissota, nio

sanado nos prazos previstos na Clausula V1 acima e/ou em outras clausulas desta Escrituta /@
de Emissio, conforme apliciveis:

(a)  declarar, observadas as condicbes da presente Escritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal € acessot10s;

(b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;
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(¢} requerer a faléncia da Fmissora; e

(dy representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer
procedimento de recuperagiio judicial, recupera¢io extrajudicial ou, se
aplicavel, intervencio ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.5.2.  Observado o disposto na Cliusula 6.3 aciina, o Agente Fiduciitio somente se exitnird
da responsabilidade pela nio adogio das medidas contempladas nos subitens (a) a (¢) da
Cliaugula 8.5.1 acima, se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagio da unanimidade dos dtulares das Dcbéntures em Circulagio,
bastando, porém, a deliberacio da maioria dos titulates das Debéntures em Circulagio,
quando tal hipdtese disser respeiro ao disposto no subitem (d) da Cldusula 8.5.1 acima.

8.5.3. O Agente Fiducidrio nio emitird qualguer tipo de opinific ou fari qualquer juizo
sobre a orientagio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéncia de definicio
pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com as
instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possul qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efcitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orentagdes dos Debentutistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuals prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Zmissora. A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos artipos apliciveis da Lei das Socicdades por
Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que niio tenha decorrido da legislagio aplicavel.

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos otiginais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objcto de fraude ou adulteracio. Nio
serd ainda, sob qualquer hipstese, responsivel pela elaboracio de documentos societatios da
Emissora, que permanccerio sob obrigagio legal e regulamentar da Einissota elabori-los,
nos termos da legislacio aplicavel.

8.5.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagées para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim  deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembieia Geral, conforme os quora e nos termos previstos
nesta Escritura de Emissio.

8.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devido ao Agente Fiduciitio, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres ¢ atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio em vigor e desta Escritura
de FEmissdo, o correspondente a uma remuncragio anual de R$5.200,00 (cinco mil e duzentos
reals), sendo o pritmeire pagamento devido no 5° (quinto} Dia Ul apoés a assinatura desta
Escritura de Emissio, € os demais pagamentos nas mesmas datas dos anos subsequentes, até
a Data de Vencimento das Debéntures ou enquanto o Agente Fiduciario representar os

ihteresses dos Debenturistas.
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8.6.1.1. Caso a Emissora nio esteja adimplente com todas as suas obrigagfes asswnidas na
Escritura de Emissio das Debéntures ou em caso de reestruturagio prévia das condigdes das
debénturcs apos a subscrigio, sera devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragio adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado 4 (a) a assessoria aos titulares das debéntures, (b) comparecimento em rcunides
com a Emissora e/ou com os ttulares das debéntutes, (c) 2 implementacio das consequentes
decisdes dos ttulares das debéntures e da Emissora, e para (d) a execugao das garantias ou
das debéntures. A remuneracio adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario
no prazo de (5 (cinco) dias tteis apds a entrega do relatério demonstrativo de tempo

dedicado.

8.6.1.3. A remuneragio ora proposia nio inclui as despesas consideradas nccessarias ao
exercicio da funcio de Agente Fiduciario, quais sejam: reconhecimento de firmas, copias
autenticadas, notificagdes, extracio de cerdddes, despesas com viagens ¢ cstadas, despesas
com cspecialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagio entre outros, que deverao ser
adtantadas e/ou recmbolsadas, mediante prévia aprovagio da Emissora, sempre que possivel,
sem que iss0 venha a prejudicar os direitos dos Debentutistas nem do Agente Fiduciario.

8.6.2. As parcelas citadas na Clausula 8.6.1 supra serfio reajustadas pela variagio acumulada
do Indice Geral de Pregos - Mercado, divulgado pela Fundagio Gewdlio Vargas (“IGP-M™)
ou, na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua udliza¢io, pelo indice oficial que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-ruta dre, se necessario.

8.6.3. As parcelas citadas nos ltens acima serao acrescidas dos seguintes impostos: 1SS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢io ao Programa de
Integracio Social), CSLL (Contribuicio Social sobre o Lucro Liquide), COFINS
(Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciirio, excetuando-se o [R (Imposto
de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.4. Em caso de mora no pagamente de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratérios de 1% (um pot cento) as més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualiza¢io monetaria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.5. A remuneracio seri devida mesmo apds a Data de Vencimento das Debéntures, caso
o Agente Fiduciirio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela
Emissora e nio inclul o pagamento de honotritios a terceiros especialistas, tals como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.6. Eventuais obrigagdes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteracio nas caracteristicas
e/on garantias da Emissio facultario ao Agente Fiducidrio a revisio dos honoritios acima
dispostos.

8.7. Despesas

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas usuais que tenha

omprovadamente incorrido para proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para
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realizar seus créditos, desde que, sempre que possivel, as despesas tenham sido previamente
aprovadas pela Emissora, as quais serfo consideradas aprovadas caso a Emissora nido se
manifeste no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitagao pelo Agente Fiduciado, sendo que a falta de aprovacfio prévia nido podera
prejudicar os direitos dos 1Debenturistas ¢ do Agente Fiduciirio.

8.7.2. O ressatcimento a que se refete esta Cliusula serd efetuado em 10 (dez) Dias Uteis
apés a realizacio da respectiva prestacio de contas A Emissora.

8.7.3. As remuneracdes nio incluem as despesas razoaveis e comprovadamente incorridas
com viagens, alimentagio, cstadias, transporte ¢ publicagio necessarias ac exercicio da
funcio do Agente Fiduciirio, durante ou apds a implantagio do servigo, a serem cobettas
pela Zmissora, sempre que possivel, apds prévia aprovagio. Nio cstio incluidas igualmente,
¢ scrio arcadas pela Emissora, despesas razoaveis ¢ comprovadamente incorridas com
especialistas e assessoria legal a0 Agente Fiducidtio em caso de inadimplemento da Emissora.
As cventuais despesas, depdsitos ¢ custas judiciais, bem como indenizagdes, decorrentes de
aches intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcio ou da sua
atuagio em defesa da presente operagio, serio igualmente suportadas pelos Debenturistas.
Tais despesas incluem honoririos advocaticios para defesa do Agente Fiducidrio e deverio
ser igualmente adiantadas pelos IDebenturistas e ressarcidas pela Emissora, desde que
razodvels ¢ comprovadamente incorridas.

8.7.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodvels em que ©
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Diebenturistas deverdo
ser, sempte que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honoratios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagées, custas e
taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciirio, ou decorrente de acgoes
intentadas contra cle no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, desde que relacionadas i solugio da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acées judiciais serio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a temunetacao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiducidtio, na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducirio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do tisco da sucumbéncia.

8.7.5. As despesas a que se refere esta Cliusula 8.7 compreenderio, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagio dc relatérios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta /4
Escritura de Emissio, ¢ outras que vierem a ser cxigidas por regulamentos
aplicaveis;

{(b) extragic de certidoes;

€Y conference calls ¢ contatos telefénicos;
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(d) locomogbes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens ¢
alimentacio, quando necessarias ao desempenho das fungdes; ¢

(e) ecventuais levantamentos adicionais ¢ especials ou peticials que vierem a set
imprescindiveis, se ocotrerem omissées ¢/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos intercsses dos Debenturistas.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Dcbenturistas” ou,
individualimente, “Assembleia Geral de Debenturistas™) aplicar-se-d o disposio no artigo 71
da Lei das Sociedades por Agdcs.

9.1.  Convocagio

9.1.1.  As Assemblcias Gerais de Debenturistas poderio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representemn 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagio ou pela CVM,

9.1.2. A convocagac das Assembleias Gerais de Debenturistas se darda mediante anGncio
publicado pelo menos 3 (teés) vezes nos jornais indicados na Clausula 4.11 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagio de anuncio de convocagiio de assembleias gerais
constantes da Lel das Sociedades por A¢des, da regulamentagio aplicavel e desta Escritura
de Emissdo.

9.1.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverio ser realizadas em prazo minimo de
15 (quinze) dias contados da data da prmeira publicagio da convocagac. Qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocac¢io somente podera ser realizada
em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacio da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagio.

9.1.4. Independente das formalidades previstas na legislacao aplicavel e nesta Escritura de
Emissio, scrd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparccerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulacio, conforime o caso.

9.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no 4mbito de sua competéncia legal,

observados os gnorg estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serio existentes, validas ¢

eficazes perante a Emissora ¢ obrigariio a todos os titulares das Debéntures em Circulagio,
independentemente de teremy comparecido as Assembleias Gerals de Debenturistas {
respectivas ou do voto proferido nessas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.2. Quorum de Instalagio

9.2.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalari(io), em primeira convecagio, com a
resenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
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9.2.2. Para efeito da constituicic de todos e quaisquer dos gworw de instalagio e/ou
deliberacao da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissio,
considera-se “Debénrures em Circulacao™ todas as Debéntures subscritas e integralizadas,
excluidas aquelas manddas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas
coligadas 2 Emissora, controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora,
incluindo, mas nio se limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das
pessoas anterormente mencionadas, tais como, cdnjuge, companheiro, ascendentes,
descendentes ou colateral até o segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debentunistas caberio aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.4, Quorum de Deliberacao

92.4.1. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagio caberi um voto, admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nao.
Observado o disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, qualquer alteraggo nas clausulas ou condigoes
previstas nesta Escritura de Emissio deverd ser aprovada por Debenturistas que
representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

9.4.2. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissao, as alteragdes relativas as
caracteristicas das Debénturcs, inclusive no caso de rentncia ou perdio temporario,
conforme venham a ser propostas pela Emissora, que impliquem em alteracdo: (i) da
Remuneracio das Debéntures, (ii) das datas de pagamento da Remuneracio, (i) da Data de
Vencimento das Debéntures, {iv) dos valores, montantes e datas de amortizacao do principal
das Debéntures, (v) dos Eventos de Inadimplemento, inclusive no caso de rendncia ou
perdio temporaria, e/ou (vi) da alteracio dos gwera de deliberacdo e dos termos e condigdes
previstos nesta Cliusula IX dependerio da aprovagac, seja em primeira convocacio da
Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer outra subsequente, por Debenturistas
que representem, pelo menos, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacio.

9.5.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, sendo certo que os Debenturistas poderio discutir e deliberar sem
a presenca destes, caso desejarem.
9.6. O Agente Fiduciirio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura de Emissio, que:

(a) € uma companhia aberta devidamente organizada, constituida e existente de
com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades des
em seu objeto social; T
(o
£re o
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(1) seu registro de companhia aberta perante a CVM encontra-se atualizado;
(c) estd devidamente autorizada a celebrar esta BEscritura de Emissio e a cumprir com

todas as obrigagdes neles previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
CSTALUTArIOS NCCCSSArios pata tanto;

(d) os representantes legals que assivam csta Escritura de Emissio tém poderes
estatutirios e/ou delegados para assumir, em scu nome, as obrigagdes ora estabelecidas ¢,
sendo mandatirios, tiveram os podetes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleneo vigor e efeito;

{e) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacio, licenca, ordem de, ou
qualificacio junto a, qualquer autoridade governamental ou érgio regulatério é exigido pata
o cumprimento pela Emissora de suas cbrigagdes nos termos das Debéntures, ou para a
realizagio da Emissio, exceto pelo registro das Debéntures perante o MDA e o CETIP21 ¢
pelo arquivamento, na JUCERJA, da ata da RCA que delibetou sobre a Oferra Restrita e
desta IHscritura de Emissio;

3] as demonstragdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios encerrados em 31
dc dezembro de 2012, 2013 ¢ 2014 e ao periodo de trés meses findo em 30 de margo de 2015
apresentam de maneira adequada a situagho financeira da Emissora nas aludidas datas e os
resultados operacionais da missora referentes aos perfodos encerrados em tais datas. T'ais
informaedes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora.
Desde a data das demonstracdes financeiras relativas ao petiodo de trés meses findo em 30
de margo de 2015, nic houve nenhum impacto adverso relevante na situacio financeira e
nos resultados operacionals em questio, nic houve qualquer operagio envolvendo a
Emissora, fora do curso normal de seus negdcios, que scja relevante para a Emissora, ndao
houve qualquer alteracio no capital social ou aumento substancial do endividamento da
imissora;

() nio hi qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagio governamental que possa vir a causar impacto substancial e
adverso 4 Emissora ou as Decbéntures, além daqueles mencionados nas demonstracoes
financciras, nas informagdes trimestrais e/ou no formulirio de referéncia elaborado pela
Emissora nos termos da Instrugio CVM 480, e disponivel na pigina da CVM na Internet
(“Formuldrio de Referéncia™) dispenibilizados pela Emissora 4 CVM e ao mercado;

() nic omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento ¢ que possa resultar em alteracdio substancial adversa de sua situacdo
ccondémico-financeira, juridica ou de suas atividades ou do cumprimento de suas obrigagdes
no Ambito da Oferta Restrita, em prejuizo dos Debenturistas;

6] tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacio e apuragio
da Taxa D1 divulgada pela CETIP e a fotma de calculo da Remuneragio das Debéntures fol
acordada por livre vontade da Emissora e em observéncia ao principio da boa-fé;

)] o Formulirio de Referéncia da Emissora foi elabotado de acordo com e cumpre em
todos os aspectos refevantes todas as normas pertingfites,sonforme a Instrucio CVM 480;
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(k) as informagdes constantes do Formulirio de Referéncia da Emissora, bem como
aquelas incluidas no material de divulgacio da Oferta Restrita (conforme aplicavel), sio
verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo aos Investdores Alveo, uma
tomada de decisfio fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

M nio hi ocutros fatos relevantes em relacio 4 Emissota nfio divulgados no seu
Formulirio de Referéncia ou no matetial de divulgacio da Oferta Restrita (conforme
aplicavel), cuja omissio faga com que qualquer informacdo do Formulirio de Referéncia da
Emissora ou no material de divulgagio da Oferta Restrita {conforme aplicivel) seja falsa,
inconsistente, imprecisa, incompleta, incotreta e/ ou insuficiente;

(m) estd cumprindo os contratos, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drpios governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 4 condugio de
seus negbeios efou de suas controladas, exceto por aqueles que (i) nio possam afetar 2
capacidade da Emissota de cumprit com suas obrigagcbes previstas nesta Escritura de
Emissdo; ou (i) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial, constantes
do Formulirio de Referéncia da Emissora, disponivel na pagina da CVM na Intetnet e/ou
pot aquelas constantes das demonstragbes financeiras da Emissora;

() nio tem qualquer ligagio com o Agente Fiduciirio, que o impega de exercer,
plenamente, suas fun¢des com relagio 4 Emissio;

(o) nio tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamentc, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas
aplicaveis, inclusive regulamentares;

(2] os documentos e informacdes fornecidos ac Agente Fiduciario sio materialmente
corretos € cstio atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos ¢
informacoes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora;

{(q) esti ern dia com o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal € de todas as obrigagdes de natureza trabalhista ¢ previdencidria,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administratva e/ou judicial ou cujo
descumprimento nio tenha impacto adverso relevante para sua capacidade em honrar
tempestivamente as obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, ou que estejam descritas
1o seu Formulario de Referéncia,

¢9] inexiste descumptimento de qualquer disposicio contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigacdes decorrentes das

Debéntures; ‘4/

(s) a celebracio desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Colocagio, bem como o
cumprimento das obripagdes previstas em tais instrumentos, nio infringem seu Estatuto
Social ou qualquer disposigio legal, ordem, decisio ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora, contrate ou instrumento do qual a Emissora ¢/ou quaisquer
de suas controladas sejam parte, nem ira resultar em: (i) vencimento antecipado de qualques
obrigacio estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos que a Emissora sija

parte; (i) criagio de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emiss
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exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou (iil) rescisao de qualquer desses contratos
oU INSttumentos;

(V) cada uma de suas controladas e afiliadas foi devidamente constituida e é uma
sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes, com
plenos poderes e autoridade para ser ttular, arrendar ¢ operar suas propriedades e para
conduzir seus negocios;

(u) as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no sen Formulirio de
Referéncia e no material de divulgacio da Oferta Restrita e relagio 2 Bimissora (conforme
aplicavel) sio dadas de boa-fé e consideram todas as circunstincias materiais relevantes
existentes na data de sua respectiva divulgagio, siio feitas com base em suposi¢des razoaveis,
sio verdadeiras e ndo sfio enganosas, incotretas ou inveridicas na dara de sua respectiva
divulgacio;

v) a Emissota preparou e entregou todas as declara¢des de tributos, relatérios e outras
informagoes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas, ou
receberam dilagio dos prazos para apresentagio destas declaragdes; todas as taxas, impostos
e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por
suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de scus bens, direitos, propriedades
ou atives, ou reladvo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estiio sendo contestados de boa fé ¢ por
meic de procedimentos apropriades, iniciados e conduzidos com diligéncia e em relacio aos
quais existemn resefvas ou outras provisdes apropriadas;

{x) a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e
demais dircitos e ativos por elas detidos, exceto guando, individualimente ou em conjunto,
nao afctem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes
previstas nesta Esctitura de Emissio;

(z) mantém os seus bens e de suas conttoladas adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado ¢ de acordo com as praticas cotrentcs de mercado;

(aa)  csta Escritura de Emissio ¢ as obrigagbes aqui previstas constituem obrigacoes
legalmente vilidas e vinculantes da Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos ¢
condicdes, com forca de titulo executive extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei
n® 5.869, de 11 de janeito de 1973, conforme alterada (Cédigo de Processo Civil);

(bb)  até a presente data, nem a Emissora nem qualguet uma de suas respectivas afiliadas,
disctores, membros de conselho de administragio, quaisquer tetceiros, incluindo assessores
ou prestadores de servico agindo em seu beneficio €/ ou de suas afiliadas (“Representantes”):
(i) usou os seus recursos e/ou de suas afiliadas para contribuigtes, doagdes ou despesas de
representagio ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (ii) fez qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionals ou
estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter qualquer negécio, transagao ou
vantagem comercial indevida; (iii) violou qualquer dispositive de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pritica de corrupgao ou atos lesivos a administraco publica,

incluindo, mas nfo se limitando a, a Lei n® 12.846 (“Leis Antdcorrupeio™); ou (iv) fez
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qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragio ilicita, suborno, trafico de
influéncia, “caixinha” ou outro pagamento itegal; ¢

{c©) Até a presente data nio fol verificado qualquer evento de resgate antecipado,
conversio, repactuacio ¢/ou inadimplemento das debéntures da 2* Emissio, da 3" IEmissio
¢ da 4* Emissio de debénmures da Companhia. As debéntures da 2° Emissio, da 3" Emissdo
¢ da 4" Emissdo de debéntures da Companhia nao possuem garantias, conforme previsdo nas
respectivas escrituras de emissdo.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes

11.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissio deveriio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Valid Solugées e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A.
Rua Peter Lund, n® 146/202, Caju

20930-390 — Rio de Janciro, R]

At Sra. Rita Carvalho

Tel.: (21) 2195-7230

Fax: (21) 2195-7207

E-mail: rita.carvalhof@valid.com.bs

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidota de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar

04538-132— Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Tel: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: ¥rodrigues@planner.com.br / dimafdplanner.com.br / ﬁduciario((I}planncr.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setubal
(04344-902 — Sic Paulo, SP

Atz Sr. Luiz Pedto

Telefone: (11) 2740-2596

E-mail: escrituracaorf(@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Itan1 Corretora de Valores S.A.

Trath Corretora de Valores S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setubal
04344-902 — Sao Paulo, SP -

!
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»

At Sr. Luiz Petito
Telefone: (11} 2740-2596
E-mail: escrituracaorf@itan-unibanco.com.br

Patra a CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663 - 4° andar
01452-001, Sdo Paulo, SP

At Geréncia de Valotres Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Fac-simile: (11) 3111-1564

F-mail: mailto:valores.mobiliarios{@cetip.com.br

11.1.2. As comunica¢des serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correlo eletronico
serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina udlizada pelo remetente).
Quando aplicivel, os originais dos documentos enviados pot fac-simile ou correio eletrénico
deverdo ser encaminhados pata os endereqos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apés o envio
da mensagem. A mudan¢a de qualquer dos enderegos devera ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado. Eventuais prejuizos decotrentes da nio
comunicacdo quanto i alteracio de endere¢o serio arcados pela Parte inadimplente, exceto
se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio.

11.2. Remincia

11.2.1. Nio se presume a remingcia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de FEmissio, desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba 4 Emissora, ao Agente Fiduciatio e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou
remeédios, ou scra interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou
concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificacio de
quaisquet outras obrigagbes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissio ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Custos de Registro

11.3.1. Todos e quaisquer custos incorridos em tazio do registro desta Escritura de Emissio
¢ seus eventuais aditamentos, e dos atos societirios relacionados a esta Einissio, nos registros
competentes, serio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

11.4.1. Esta Escntura de Emissic e as Debéntures constituem dtulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos T e 11, do Cédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Pattes desde ji que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio compottam
cxecugiio especifica, submetendo-se 4s disposicSes dos artigos 461, 632 e seguintes do
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Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio.

11.5. Esta Escritura de Emissiio ¢ celcbrada em cariter irrevogivel e irretratavel, obrigando
as Partes ¢ seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6. A invalida¢io ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissiio nao aferard as demais, que permanecerio sempre vilidas ¢ cficazes até
o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocortendo a
declaragio de invalidacio ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura de Emissio, as
Partes desde ja se comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel, em substituigio a
clausula declarada invalida ou nula, a inclusiao, nesta Escritura de Emissdo, de termos ¢
condigbes valides que reflitam os termos ¢ condigdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intencio e o objetivo das Partes quando da negociagio da cliusula invalidada
ou nula ¢ o contexto em que s¢ Insere.

11.7. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Binissio foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

11.8. Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissio serio compurados de acordo
com o disposte no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do

vencimento.

11.9. Qualquer alteracio a esta Escritura de IEmissio somente scra considerada valida sc
formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes.

11.10. Lei Aplicavel

11.10.1. IEsta Escritura de Emissiio é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.
11.11. Foro

11.11.1. As Partes elegem o fore da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com rentincia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como coimnpetente
para dirimit quaisquer controvéssias decorrentes desta Escritura de Emissio.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam esta Hscritura de Emissio em 3 (trés)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 17 de junho de 2015,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM
BRANCO]
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VALID SOLUGCOES E SERVICOS DE SEGURANCA EM MEIOS DE
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Cargo: CargX
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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o Vivi L 4}& , Cesério B. Passos
Cargo: viane Rodrigyes Catgo: Procurador

Diretora

Testemunhas:
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