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RELATORIO ANUAL 2017

CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Valid Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de

Pagamento e Identificagdao S.A

Enderego da Sede: Rua Peter Lund, 146/202, Caju
Rio de Janeiro / RJ

Telefone / Fax: (21) 2195-7230 / (21) 2195-7207

D.R.l.: Rita Cristiane Ribeiro Carvalho

CNPJ: 33.113.309/0001-47

Auditor: Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Atividade: Industria grafica e de cartées plasticos
Categoria de Registro: Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforgos restritos

Numero da Emissdo:
52 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
VLID15

Cadigo ISIN:
BRVLIDDBS049

Banco Mandatario:
[tal Unibanco S.A

Escriturador:
Itall Corretora de Valores S.A.

Coordenador Lider:
Banco Santander (Brasil) S.A.

Data de Emissdo:
24 de junho de 2015
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RELATORIO ANUAL 2017

Data de Vencimento:
24 de junho de 2018

Quantidade de Debéntures:
6.250 (seis mil, duzentas e cinquenta)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
RS 62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais)

Valor Nominal:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Espécie quirografaria

Conversibilidade:
N3o conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:

As Debentures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP

UuTvM

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizacao:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
109% a.a. do CDI
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Pagamento da Remuneragao:

Data de Pagamento da
24 de dezembro de 2015
24 de junho de 2016
24 de dezembro de 2016
24 de junho de 2017
24 de dezembro de 2017

24 de junho de 2018

Amortizagao:
Na data de vencimento

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissao

Repactuagao:
Ndo se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da data de emissado

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos captados com a emissdao de debentures foram destinados a recompor o caixa bem como para
fins corporativos gerais da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2017 ndo foram realizadas Assembleia de Debenturistas

POSICAO DAS DEBENTURES*

31/12/2017 RS 10.000,00000000 RS 11,53460000 RS 10.011,53460000 RS 62.572.091,25
31/12/2016 RS 10.000,00000000 RS 27,67189999 RS 10.027,67189999 RS 62.672.949,37

Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao
6.250 - - 6.250

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cdlculo apresentado, ndo implicando em
aceitagdo de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2017

~oata | Evento | Valor Unitario

24/06/2017 Remuneragdo RS 624,07689999
24/12/2017 Remuneragdo RS 452,12639999

No exercicio de 2017, ndo ocorreram os eventos de resgate, amortiza¢do, conversdo e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS - 2018

| 24/06/2018 | Vencimento Programado |

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora tem o dever de respeitar trimestralmente os seguintes indices e limites financeiros:

Divida Financeira Liquida / EBITDA menor ou igual a 3,00; e
EBITDA / Despesa Financeira Liquida maior ou igual a 1,75.

Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa a soma de (i) empréstimos e financiamentos; (ii) obrigacGes
comprovadas com o fundo de pensdo dos empregados da Emissora (ndo considerando para fins desta
definicdo o passivo atuarial); (iii) saldo liquido de operacbes de derivativos (i.e., passivos menos ativos de
operacdes com derivativos); (iv) dividas oriundas de quaisquer emissdes de debéntures e/ou notas
promissorias comerciais da Emissora; e (v) dividas com pessoas ligadas listadas no passivo da Emissora,
liguidas dos créditos com pessoas ligadas listadas no ativo da Emissora, excluindo-se os valores referentes
aos contratos que ndo sejam mutuos, empréstimos e/ou financiamentos firmados com essas pessoas
ligadas e desde que descritos em notas explicativas das demonstrages financeiras consolidadas da
Emissora; menos o resultado da soma (i) do numerario disponivel em caixa da Emissora; (ii) dos saldos
liguidos de contas correntes bancdrias credoras e devedoras da Emissora; e (ii) dos saldos de aplicagGes
financeiras da Emissora.

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido relativo a um periodo de 12 (doze) meses, antes da
contribuicdo social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e adicionando-se as despesas geradas
pelos resultados ndo operacionais e financeiros, deprecia¢do, amortizagdo e resultados ndo recorrentes.

“Despesa Financeira Liquida” significa os encargos de divida, acrescidos das variacGes monetdrias,
deduzidas as rendas de aplicagcGes financeiras, todos estes relativos aos itens descritos na definicdo de
Divida Financeira Liquida acima e calculados pelo regime de competéncia ao longo dos ultimos 12 (doze)
meses.

Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2017:
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*em milhares de Reais 12 Trim.17 22 Trim.17 32 Trim.17 42 Trim.17
(1) Divida Liquida 421.926 515.211 507.499 491.912
(2") EBITDA (12 meses) 255.617 257.059 260.416 261.550
(3) Desp. Financeira Liquida 42.192 33.626 29.474 48.612
(i) (1)/(2")<ou=3,0 1,65 2,00 1,95 1,88
(ii) (2')/(3)>ou=1,75 6,06 7,64 8,84 5,38

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso Xl do artigo 12 do Anexo 15 da Instru¢do CVM n® 583/16, informamos que este
Agente Fiducidrio ndo atua em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela prépria
companhia emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Moody’s

Classe Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteragdo

Debéntures 52 Emissdo Ba2 Ba2/Aa3.br 1/06/2017

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 15.05.2018 foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria em que foi deliberado e aprovado a alteragao
do artigo 52 do Estatuto da Companbhia, para refletir o aumento de capital social, que passou a ser de RS
919.688.000,00 (novecentos e dezenove milhdes, seiscentos e oitenta e oito mil reais), dividido em
71.225.000 (setenta e um milhGes, duzentas e vinte e cinco mil) a¢gdes ordinarias, nominativas, escriturais e
sem valor nominal.

Ndo foram publicados fatos relevantes com efeitos relevantes para os titulares das debentures.

PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

atvo | 2016 | Av% | 2017 | Avx% |

Caixa e equivalentes de caixa 394.777 | 19,03% 296.857 14,41%
Titulos e valores mobilidrios 5.842 0,28% 16.715 0,81%
Contas a receber de clientes 298.500 | 14,39% 335.165 16,27%
Créditos com partes relacionadas 0 - 0 -

Impostos a recuperar 25.173 1,21% 51.491 2,50%
Estoques 128.999 6,22% 118.262 5,74%
Outros ativos 49.275 2,38% 40.237 1,95%
Ativo disponivel para venda 0 - 791 0,04%
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Contas a receber de clientes

Titulos e valores mobilidrios

Depositos judiciais

Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Outras contas a receber

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

12.755
323
37.254
21.279
66.581
5.501
0
400.460
627.978

0,61%
0,02%
1,80%
1,03%
3,21%
0,27%
19,30%
30,27%

18.101
739
38.282
22.513
61.275
38.427
39.006
364.250
617.654

0,88%
0,04%
1,86%
1,09%
2,97%
1,87%
1,89%
17,68%
29,99%

2.074.697 2.059.765

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo | 2016 | Av% | 207 | AV% |

Fornecedores
Débitos com partes relacionadas

106.027
0

Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 326.049

Saldrios, provisGes e encargos sociais a recolher
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar

Adiantamento de clientes e outras contas a pagar

68.002
11.694
13.188
19.123

Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 475.421

Provisdes

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Outras contas a pagar

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajustes acumulados de conversao

Proposta de distribuicao de dividendos adicionais

Participagdes ndo controladoras

19.789
32.980
10.274

740.820
8.098
298.188
-77.227
10.842
11.429

5,11%
15,72%
3,28%
0,56%
0,64%
0,92%

22,92%
0,95%
1,59%
0,50%

35,71%
0,39%
14,37%
-3,72%
0,52%
0,55%

99.705
0
255.885
63.915
11.252
8
17.353

549.599
17.407
36.805
17.141

904.508
-2.274
137.507
-71.317
10.577
11.694

4,84%
12,42%
3,10%
0,55%
0,00%
0,84%

26,68%
0,85%
1,79%
0,83%

43,91%
-0,11%
6,68%
-3,46%
0,51%
0,57%

TOTAL DO PASSIVO 2.074.697 | 100% | 2.059.765 | 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2016 2017

-1.220.947 | -345,36%

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos

(-) Despesas com vendas

(-) Despesas gerais e adm.

(-) Outras Despesas Operacionais

(-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

(+) Receitas Financeiras
(-) Despesas Financeiras

-1.277.200

-163.936
-101.414
-68.104
0

53.028
-98.778

-285,95%

-36,70%
-22,71%
-15,25%

11,87%
-22,12%

-115.121
-88.114
-54.898

-1.659

74.100
-103.423

-32,56%
-24,92%
-15,53%
-0,47%

20,96%
-29,25%
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IR e CS sobre o Lucro -817 -0,18% -36.654 -10,37%

Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas 21.766 4,87%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo 88.395 27.758

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,97 em 2016 e 0,97 em 2017
Liquidez Corrente: de 1,66 em 2016 e 1,92 em 2017
Liquidez Seca: de 1,42 em 2016 e 1,65 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,73 em 2016 e 0,66 em 2017

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 109,11% em 2016 e 107,91%
em 2017. O indice de Composic¢do do Endividamento variou de 50,26% em 2016 para 41,92% em 2017. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 103,66% em 2016 para 103,05% em 2017. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 76,58% em 2016 e 74,47% em 2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 4,26% enquanto que a de 2017 resultou em 1,35%. A Margem
Liquida foi de 5,13% em 2016 contra 1,76% em 2017. O Giro do Ativo foi de 0,83 em 2016 enquanto em
2017 foi de 0,76. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 8,54% em 2016 contra 2,80% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatdrio de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econdmica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigédo da Divida (Valores em R$ mil)
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Gréafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informacgdes, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstracbes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie quirografdria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o
ativo da Emissora.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que nao nos encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Abril 2018 www.fiduciario.com.br Pagina 10



RELATORIO ANUAL 2017

S&o Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2016, com base nas informagoes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigacdes assumidas pelo emissor, a administracéo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortiza¢éo”
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