PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 63
(SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM
SERIE UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA VRG
LINHAS AEREAS S.A.

Pelo presente instrumento particular,

VRG LINHAS AEREAS S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Praca Senador Salgado Filho, s/n.% — Sala Geréncia, Back Office, entre os eixos
46 48/0, Aeroporto Santos Dumont, Centro, Rio de Janeiro, RJ - CEP 20021-340, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.% 07.575.651/0001-59, com seus atos constitutivos devidamente inscritos na
Junta Comercial do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob n.? 33.3.0027672-6, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Emissora”;

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.,, instituicdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi, Sdo Paulo SP — CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeada neste
instrumento, nos termos da Lei n.° 6.404, de dezembro de 1976, conforme alterada, para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas da presente
emissdo e doravante denominado simplesmente “Agente Fiduciario”; e

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Comandante Linneu Gomes, s/n.°, Portaria 3, Prédio 24,
CEP:04626-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.164.253/0001-87, com seus atos constitutivos
devidamente inscritos na Junta Comercial de Sdo Paulo (“"JUCESP") sob n.° 35.300.314.441, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente
“Garantidora”;

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Garantidora designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(a) na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 16 de setembro de 2015
e re-ratificada em 17 de setembro de 2015 ("AGE"), cujas atas foram (i) arquivadas
perante a JUCERJA em 29 de setembro de 2015, sob os n.%s 2820101 e 2820102,
respectivamente, e (ii) publicadas no “Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro” e no
jornal “Valor Econdémico”, edi¢do nacional, ambos da Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, em 17 de setembro de 2015 e 21 de setembro de 2015,
respectivamente; foi aprovada a emissdo de 105.000 (cento e cinco mil) debéntures
simples, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com

%6° Ofcial R0, e Civl de Pessoa Juidica )
1801970

% MICROFILME




(b)

()

(d)

garantia fidejussoria, da 63 (sexta) emissdo da Emissora (“Debéntures” e “Emissao”,
respectivamente), que foram objeto de oferta publica de distribuigdo, com esforcos
restritos de colocagao, realizada sob regime de garantia firme de colocagdo, nos termos
da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CYM™ n.% 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada (“Oferta Restrita” e “Instrugdgo CVM n.0 476",
respectivamente), perfazendo na data de emissdo, ou seja, em 29 de setembro de
2015 ("Data de Emissdo”), o valor total de R$1.050.000.000,00 (um bithdo e cinquenta
milhOes de reais);

as Debéntures contam com fianca prestada pela Garantidora (“Fianca”), que foi
autorizada em Reunido do Conselho de Administragdo da Garantidora (“RCA"),
realizada em 23 de setembro de 2015, cuja ata foi (i) arquivada perante a JUCESP, sob
0 n.° 446.373/15-1, em 05 de outubro de 2015 e (i) publicada no “Diario Oficial do
Estado de Sao Paulo” e no jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional em 26 de
setembro de 2015;

em 17 de setembro de 2015, a Emissora, 0 Agente Fiduciario e a Garantidora,
celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Fidejussoria, para Distribuigdo Pdblica com Esforcos Restritos de Distribuigdo
da VRG Linhas Aéreas S.A.” (“Escritura de Emissdo”), o qual foi arquivado perante a
JUCERJA, em 29 de setembro de 2015, sob o n.° ED33000641-8/000; e

as Partes decidiram, de comum acordo e em sede de Assembileia Geral de Debenturistas
realizada em 29 de junho de 2016 (“"AGD 29 de junho de 2016"), alterar a Escritura de
Emissao para refletir, dentre outras disposicGes, (i) a alteracdo dos percentuais e volume
de amortizagdo programada das Debéntures, conforme descritos no cronograma
presente no item 5.7.1 da Escritura de Emissdo; (ii) alteragdo do item 5.5.2 da Escritura
de Emissao, de forma a prever data de pagamento extraordinario da Remuneragado; (iii)
adicionalmente a Fianga, a constituicdo de garantia real, representada por cessdo
fiducidria de direitos creditorios (presentes e futuros) de titularidade da Emissora contra
determinadas administradoras de cartdes de crédito e débito, a ser constituida em
garantia ao cumprimento das obrigagbes assumidas pela Emissora no ambito da
Escritura de Emissdo e conforme “Contrato de Constituicdo de Cessdo Fiducidria em
Garantia e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora, a Garantidora, o Agente
Fiduciario e o Banco do Brasil S.A. (“Cessdo Fiducidria” e “Contrato de Cessdo
Fiduciaria”, respectivamente), bem como a consequente inclusdo do item 5.11 e
alteragdo das demais disposigbes aplicaveis da Escritura de Emissdo; (iv) incluir novos
eventos de vencimento antecipado ndo-automatico na Escritura de Emissdo; e (v) a
adequacdo da Escritura de Emissdo & entrada em vigor da Lei n.© 13.105, de 16 de
marco de 2015 (“novo Cadigo de Processo Civil Brasileirg™).

vem por meio desta celebrar, na melhor forma de direito, o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em AcBes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussdria, para Distribuicio
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Publica com Esforgos Restritos de Distribuico da VRG Linhas Aéreas S.A.” (“Aditamento”), que seré
regido pelas seguintes clausulas e condi¢bes:

CLAUSULA PRIMEIRA - DAS DEFINICOES

1.1, Os termos iniciados em letra maidscula e ndo definidos neste Aditamento terdo o
significado que lhes tiver sido atribuido na Escritura de Emissao.

CLAUSULA SEGUNDA- DA AUTORIZAGAO

2.1, A AGD 29 de junho de 2016 aprovou as alteracGes nos termos e condiges das Debéntures,
conforme objeto deste Aditamento, bem como a celebracdo do presente Aditamento.

2.2. A reunido do conselho de administracdo da Emissora aprovou a outorga da Cessdo
Fiducidria, bem como a celebracdo deste Aditamento e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, em
reunido realizada em 29 de junho de 2016, cuja ata serd arquivada perante a JUCERJA e publicada
nos jornais competentes.

2.3, A RCA da Garantidora aprovou a celebracdo deste Aditamento, autorizando a diretoria da
Garantidora a praticar todos os atos necessarios para formalizagdo da Fianga, bem como a tomar
qualquer medida necessaria para formalizacio da Emissdo.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS ALTERACOES

3.1.  Tendo em vista a AGD 29 de junho de 2016, as Partes resolvem alterar a Escritura de
Emissao para refletir: (i) a alteracdo dos percentuais e volume de amortizacdo programada das
Debéntures, conforme descritos no cronograma presente no item 5.7.1 e demais apliciveis da
Escritura de Emissdo; (ii) a data de pagamento extraordinario da Remuneracio; (iii) adicionalmente
a Fianga, a constituicdo da Cessao Fiduciaria, bem como a consequente inclusdo do item 5.11 e
alteracdo das demais disposicdes aplicaveis da Escritura de Emiss3o, inclusive para incluir condi¢des
de vencimento antecipado relacionadas ao descumprimento das obrigacBes decorrentes ou
relacionadas ao Contrato de Cessdo de Fiducidria; (iv) incluir novos eventos de vencimento
antecipado na Escritura de Emissdo, de forma a prever as seguintes hipoteses adicionais de
vencimento antecipado ndo-automatico: (@) caso o arquivamento da RCA Garantia efou o
aditamento a Escritura de Emissdo ndo seja deferidos pelas juntas competentes em 60 (sessenta)
dias uteis, contados da data do protocolo, exceto em caso de exigéncia das respectivas juntas
comerciais que ndo seja sanada pela Emissora dentro do prazo indicado pela junta comercial que
apontar a exigéncia, e (b) caso o Contrato de Cessdo Fiduciaria ndo seja registrado, as expensas da
Emissora, nos cartorios de registro de titulos e documentos competentes, em 5 (cinco) dias Uteis
contados da data de assinatura do referido contrato; e (v) a adequagdo da Escritura de Emissdo a
entrada em vigor do novo Cddigo de Processo Civil Brasileiro e consequente alteragdo dos itens
aplicaveis da Escritura de Emiss3o.

3.2. Como consequéncia das alteragbes acima, as Partes concordam em alterar os seguintes
itens:
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i — Clausula 1. Termos Definidos -

Inclusdo dos seguintes termos definidos: “Cessao Fiduciaria”; “Conta Domicilio Bancario”; “Contrato
de Cessao Fiducidria”; “Garantias”; “Instrugdo CVM 539/13"; “RCA Garantia” e “Recebiveis dos
Cartdes”.

ii — Clausula 2. Autorizagio —

Inclusdo dos itens 2.2 e 2.3 — inclusdo dos itens 2.2 e 2.3, cujo teor:

2.2 A outorga da Fianga foi aprovada na RCA da Garantidora, realizada em 23 de setembro de
2015.

2.3 A constituicdo da Cessdo Fiduciaria foi aprovada na RCA Garantia, realizada em 29 de junho de
2016."

iii — Clausula 3. Requisitos

Item 3.1.1 - Arquivamento e Publicacdo da Deliberagdo

Sub-item 3.1.1.3 - inclusdo de um novo item (3.1.1.3), cujo teor:

"3.1.1.3. A ata da RCA Garantia realizada em 29 de junho de 2016, serd devidamente arquivada
perante a JUCERIA e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor
Econdmico”, edigdo nacional.”

iv - Clausula 5. Caracteristicas das Debéntures —

Item 5.5.2 — alteragdo neste item, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

'5.5.2 A Remuneragdo sera paga semestralmente, nos dias 29 de marco e 29 de setembro de cada
ano, ou, caso o mesmo ndo seja dia util, no dia util imediatamente subsequente, sendo que () o
primeiro pagamento da Remuneracdo sera devido em 29 de marco de 2016 e o ultimo pagamento
da Remuneracdo serd devido em 29 de setembro de 2019, e (if) serd realizado pagamento

extraordinario da Remuneragdo em 30 de junho de 2016”

Item 5.7.1 - alteragdo na data de amortizagdo, no percentual da amortizacdo e no valor a ser
amortizado;

Item 5.11 — Garantia Real — inclusdo deste item, e sub-itens: 5.11.1; 5.11.2; 5.11.2.1; e 5.11.3;
Item 5.12 - inclusdo deste item;

v - Clausula 6. Aquisicdo Facultativa, Resgate Antecipado e Vencimento Antecipado —
Item 6.3 — Vencimento Antecipado

Sub-item 6.3.1 — (iv) — alteracdo deste, nos seguintes termos:
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“(iv) descumprimento, pela Fmissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigacdo ndo-pecunidria
prevista nesta Escritura e/ou no Contrato de Cesséo Fiduciaria, ndo sanada no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da ocorréncia do descumprimento,;”

Sub-item 6.3.1.1 — inclusdo de um novo sub-item: 6.3.1.1

"6.3.1.1 na ocorréncia de um evento de Vencimento Antecipado Automaético, nas hipoteses
previstas nos itens “iii” e "xi", 0 Agente Fiduciario somente podera tomar qualquer providéncia para
inicio da excusséo da Cessdo Fiducidria apds decisdo dos Debenturistas reunidos em AGD, inclusive
para deliberar sobre a data de envio da Notificagdo de Inadimplemento (conforme definido no

Contrato de Cess&o Fiduciaria) ao Agente de Garantia;”
Sub-item 6.3.2 — (iv) — inclusdo deste item, cujo teor:

“(v) ndo manutengdo do domicilio bancario no Banco do Brasil S.A., da totalidade dos direitos
creditorios objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria, considerando todas as lojas da Emissora até a
Data de Vencimento, sendo domicilio bancario aqui definido como o estabelecimento bancario onde
sdo recebidas as vendas realizadas pela Emissora por meio de cartdes de crédito e débito das
bandeiras Visa e Mastercard,”

Sub-item 6.3.2 — (v) - inclusdo deste item, cujo teor:

(v) se a Cessdo Fiducidria e/ou o Contrato de Cessdo Fiducidria: (a) for objeto de questionamento
Judicial ou extrajudicial pela Emissora; ou (b) for objeto de questionamento judicial por terceiros,
nao elidido no prazo legal, ou (c) no caso de término, rescisdo, nulidade ou invalidade, por
qualquer motivo, exceto se nos casos (a) e (b) a Cesséo Fiducidria seja substituida pela Fmissora
mediante aprovagao prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
realizada nos termos desta Escritura de EmissGo; e um novo contrato de cessdo fiducidria de
direitos creditorios, seja celebrado e devidamente registrado nos cartorios competentes no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas,”

Sub-itens 6.3.2 — (iv); (vi); (vii) e (viii) — renumerados;
Sub-item 6.3.2 - (x) — inclusdo deste item, em substituicdo ao item (v), cujo teor:

"(x) caso o arquivamento da RCA Garantia e/ou do aditamento a Fscritura de Emissdo ndo sejam
deferido pelas juntas comerciais competentes, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data
do respectivo protocolo, por falta de diligéncia da Emissora, exceto nas hipdteses de exigéncia da
Junta comercial competente, desde que tal exigéncia tenha sido sanada pela Emissora dentro do
prazo indicado pela junta comercial 3o apontar a exigéncia,;”

Sub-itens 6.3.2 — (xi) e (xii) — inclusdo destes itens, cujo teor:

"(xi) caso a Emissora ndo cumpra a obrigacdo prevista na Clausula 3.1.5 acima, ou ndo obtenha o
registro do Contrato de Cessdo Fiduciéria nos cartdrios de registro de titulos e documentos
competentes, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de assinatura do Contrato de
Cessdo Fiducidria; e

(xii) caso a Emissora ndo apresente, no prazo de 5 (cinco) dias uteis da assinatura desta Escritura
de Emisséo, o protocolo do registro dos documentos mencionados nos itens (x) e (xi) acima.”
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vi - Clausula 8. Agente Fiduciario
Item 8.3 — (viii) e (xix) — alteragdo desses itens, cujos termos:

“(viii) verificar a regularidade da constituicio da garantia fidejussoria e da Cessdo Fiducidria,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;”

“(xix) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Fscritura e do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, especialmente daquelas que impbem obrigagdes de fazer e de ndo fazer;”

vii - Clausula 11, Declaragées e Garantias da Emissora e da
Garantidora —

Item 11.2 — {vi); (vii) e (viii) — altera¢Bes desses itens;
viii - Clausula 12. Disposicoes Gerais —
Item 12.6 - alteracdo deste item.

3.3. Em razao do disposto nos itens 3.1 e 3.2 acima, as Partes concordam, ainda, em alterar,
substituir e incluir os novos termos e condi¢bes na Escritura de Emissdo e seu respectivo anexo, os
quais passam a vigorar, a partir desta data, conforme consolidagdo disposta no Anexo I deste
Aditamento.

CLAUSULA QUARTA — DO REGISTRO DO ADITAMENTO

4.1. O presente Aditamento, bem como as posteriores alteracdes da Escritura de Emissdo, serdo
registrados na JUCERJA, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Acdes e
nos competentes Cartdrios de Registros de Titulos e Documentos, em observancia ao disposto nos
itens 3.1.2.1, 3.1.5.1 € 6.3.2. (xi) da Escritura de Emissao.

CLAUSULA QUINTA - DA RATIFICAGCAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

5.1, Ratificam-se, neste ato, todos os termos, cldusulas e condicdes estabelecidos na Escritura
de Emissdo que ndo tenham sido expressamente alterados por este Aditamento, bem como
reafirmadas as declara¢Bes, contidas no item 11 da Escritura de Emiss&o.

CLAUSULA SEXTA - DAS DISPOSICOES FINAIS

6.1. Este Aditamento é celebrado em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando-se a
Emissora, a Garantidora e o Agente Fiduciario ao seu fiel, pontual e integral cumprimento por si e
pOr Seus sucessores e cessionarios, a qualquer titulo.

6.2. Salvo se de outra forma definidos neste Aditamento, os termos iniciados em letras
maiusculas aqui utilizados terdo o mesmo significado a eles atribuida Escritura de Emissdo.

6.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Aditamento n&o afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
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partes, de todas as suas obrigagBes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula deste Aditamento, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substituigdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de
termos e condigbes validos que reflitam os termos e condicdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intengdo e o objetivo das partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula
€ 0 contexto em que se insere.

6.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacao,
alteragao, transigéncia, remissdo, modificagdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui
decorrentes.

6.5. As partes reconhecem este Aditamento e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, inciso II, do novo Cddigo de Processo Civil Brasileiro.

6.6. Para os fins deste Aditamento e da Escritura de Emissdo, as partes podero, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigacBes aqui assumidas, nos termos dos artigos
536, 806 e seguintes do novo Codigo de Processo Civil Brasileiro, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emisséo.

6.7. A totalidade dos custos referentes ao presente Aditamento, inclusive, com relacdo aos
custos de registros e pagamento dos honorarios do Agente Fiducirio serd de responsabilidade da
Emissora.

6.8. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

6.9. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste
Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Emissora, a Garantidora
e 0 Agente Fiduciario, em 3 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sdo Paulo, 29 de junho de 2016

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO I

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA VRG
LINHAS AEREAS S.A.

entre

VRG LINHAS AEREAS S.A,,
como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
Na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhéo dos titulares das debéntures objeto
da presente emissdo

e, como garantidora

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E REAL, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA VRG
LINHAS AEREAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

VRG LINHAS AEREAS S.A., sociedade por agles, sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Praca Senador Salgado Filho, s/n.° — Sala Geréncia, Back Office, entre os eixos
46 48/0, Aeroporto Santos Dumont, Centro, Rio de Janeiro, R} - CEP 20021-340, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n.® 07.575.651/0001-59, com seus atos constitutivos devidamente inscritos na
JUCERJA sob n.¢ 33.3.0027672-6, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e
doravante denominada simplesmente “Emissora”;

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,, instituicdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi, Sao Paulo SP — CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, nomeada neste
instrumento, nos termos da Lei n.° 6.404, de dezembro de 1976, conforme alterada, para
representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos Debenturistas da presente
emissao e doravante denominado simplesmente “Agente Fiducidrio”; e

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Comandante Linneu Gomes, s/n.°, Portaria 3, Prédio 24,
CEP:04626-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.164.253/0001-87, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Garantidora”;

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 69 (sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussoria e Real, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo, da
VRG Linhas Aéreas S.A.”, doravante denominada simplesmente “Escritura” ou “Escritura de
Emissdo”, nos termos e condicbes abaixo.
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1. TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expresses adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

maitisculas, no singular ou no plural, terdo os sequintes significados:

Agente Fiduciario
Amortizagao Extraordinéria
ANBIMA

Assembleia Geral de Debenturistas

AGE

Banco Liquidante

Cessao Fiduciaria
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Planner Trustee DTVM Ltda., devidamente qualificado no
predmbulo.

A amortizacdo extraordindria do Valor Nominal, prevista no
item 5.7.2 e seguintes desta Escritura.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 16
de setembro de 2015 e retificada e ratificada em 17 de
setembro de 2015, que aprovou a realizacdo da Emisséo e da
Oferta Restrita.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, Avenida Yara S/N,
Prédio Amarelo, 2° Andar, inscritoc no CNPJ/MF sob o n.°
60.746.948/0001-12.

Cessdo Fiduciaria constituida nos termos do item 5.11 abaixo,
sobre (i) a totalidade dos direitos de crédito de titularidade
da Companhia decorrentes de certos contratos de afiliacdo,
referentes as vendas efetuadas ou que venham a ser
efetuadas pela Companhia, em que seus clientes utilizem
como meio de pagamento cartes de crédito e débito com as
bandeiras “Visa” e “Mastercard”, inclusive eventuais
acréscimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas

. ndo se limitando a multa, juros e demais encargos a eles
. relacionados, privilégios, preferéncias, prerrogativas, bem
. como os direitos de crédito decorrentes de eventuais outros

contratos de afiliacdo e de credenciamento dos cartles das
bandeiras “Visa” e “Mastercard” que eventualmente venham




CETIP

CETIP21

CNPI/MF

Caédigo Civil

Cddigo de Processo Civil

Coordenadores

Conta Domicilio Bancario

a ser firmados entre a Companhia e administradoras ou
credenciadoras de cartdes de crédito, compras e de débito;
(ii) todos e quaisquer direitos creditérios, atuais e/ou futuros,
detidos e a serem detidos pela Companhia decorrentes dos
contratos de afiliagdo celebrados entre a Companhia e as
credenciadoras ou quaisquer operadoras de cart0es de
crédito e de débito, exclusivamente com relacdo as bandeiras
"Visa"” e “Mastercard”, que capturem, processem e liquidem
as transagdes mencionadas no item (i) acima, incluindo, mas
ndo se limitando, a multa, juros e demais encargos
relacionados; (iii) o produto resultante do recebimento das
quantias decorrentes dos direitos creditdrios descritos no item
(i) e (ii) acima; (iv) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou
futuros, detidos e a serem detidos pela Companhia contra o
agente de garantia com relacdo aos recursos creditados na
Conta Domicilio Bancario, e os montantes nela depositado ou

a serem depositados, independente da fase em que se
encontrem, inclusive enquanto em transito ou em processo
de compensagao bancaria; e (iv) a Conta Domicilio Bancario.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Mddulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios, administrado
e operacionalizado pela CETIP.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da
Fazenda.

Lei n.9 10.404 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Lei n.2 13,105 de 16 de margo de 2015.

InstituicGes financeiras responsaveis pela distribuicdo publica,
com esforcos restritos de distribuicdo, das Debéntures, nos

termos do Contrato de Colocacgao.

A conta corrente n.% 85504-9, de titularidade da Emissora,
mantida junto a Agéncia 2659-X do Banco do Brasil S.A.
(001).




Contrato de Cesséo Fiduciaria

Contrato de Colocagdo

CVM

Data de Emissao

Data de Pagamento de

Remuneragao

Data de Subscrigdo e Integralizagdo

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circulacdo

"Contrato de Constituicdo de Cessdo Fiducidria em Garantia e
Outras Avengas', celebrado entre a Emissora, a Garantidora,
0 Agente Fiduciario e Banco do Brasil S.A.

“Instrumento Particular de Colocagdo de Debéntures Simples,
da Espécie Quirografaria, com Garantia Fidejussoria, No
Conversiveis em Acdes, Sob Regime de Garantia Firre de
Colocacdo, em Série Unica, da 63 Emisséo Publica da VRG
Linhas Aéreas S.A.", celebrado entre os Coordenadores, a
Garantidora e a Emissora.

Comissao de Valores Mobiliarios.
29 de setembro de 2015.

Cada data em que a Emissora pagard a Remuneraciio aos
Debenturistas, conforme previsto no item 5.5.2 desta
Escritura.

A efetiva data de subscricdo e integralizacdo da totalidade
das Debéntures.

29 de setembro de 2019.

As 105.000 (cento e cinco mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com garantia
adicional fidejussdria e real, da 62 (sexta) emissdo da VRG
Linhas Aéreas S.A.

Para efeito de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, todas as Debéntures subscritas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de
titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores e
empresas controladoras, direta ou indiretamente, da
Emissora; e (c) administradores da Emissora, incluindo
cOnjuges e parentes até 29 grau.

g o)




Debenturistas

Divida Liquida Ajustada

EBITDA

EBITDAR

Emissao
Emissora
Encargos Moratorios

Escritura

Escriturador
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Os titulares das Debéntures.

O saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazo da Garantidora, incluidas as Debéntures e
quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios representativos
de divida, subtraidos os valores em caixa e em aplicacBes
financeiras e adicionado a despesa de leasing de aeronaves
dos Ultimos doze meses multiplicado por sete.

O somatdrio do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisdes para imposto de renda e
contribuicao de depreciacdo e
amortizagdo, de outras receitas e despesas liquidas ndo
operacionais e dos lucros (perdas) resultantes de equivaléncia
patrimonial apurados periodicamente pela Garantidora.

social, das despesas

O somatério do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisGes para imposto de renda e
contribuicdo social, das despesas de depreciacdo e
amortizagdo, das despesas com leasing de aeronaves, de
outras receitas e despesas liquidas ndo operacionais e dos
lucros (perdas) resuitantes de equivaléncia patrimonial

apurados periodicamente pela Garantidora.

A 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

VRG Linhas Aéreas S.A.

Encargos moratorios previstos no item 5.8.3 desta Escritura.

A presente “Fscritura Particular da 62 (sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Seérie
Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussoria e Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuico, da VRG Linhas Aéreas S.A.".

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na

Cidade de Osasco, Estado de S@o Paulo, Avenida Yara S/N,
Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n.0
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60.746.948/0001-12.
FGTS Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.

Garantia Fidejussoria Fianca do Valor Garantido, constituida pela Garantidora no
ambito desta Escritura de Emiss&o.

Garantidora Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

Garantias A Garantia Fidejussoria e a Cessdo Fiduciaria, quando em
conjunto.

indices Financeiros A razdo Divida Liguida Ajustada/EBITDAR e o ICSD da

Garantidora, calculados nos termos do item 7.3 (ii) abaixo e
do Anexo I desta Escritura.

IGP-M indice Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado pela
Fundacdo Getilio Vargas.

Instrucdo CVM n.° 28/83 Instrucdo CVM n.© 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada.

Instrucao CVM n.© 358/02 Instrugdo CVM n.© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrucao CVM n.© 476/09 Instrugdo CVM n.% 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n.% 539/13 Instrucago CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013,

conforme alterada.

Investidores Os investidores profissionais, conforme definidos no artigo
90-A da Instrugdo CVM n.% 539/13, observado o disposto na /
Instrucdo CVM n.° 476/09 e na presente Escritura. {/
ISCD Indice de Cobertura do Servico da Divida da Garantidora,

calculado nos termos do Anexo I desta Escritura.

JUCERJA Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.
T i e e s e
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JUCESP

Lei n.° 6.404/76

Lein.° 11.638/07

MDA

Notificagao da Amortizacdo

Extraordinaria

Oferta Restrita

Periodo de Capitalizacdo

RCA

RCA Garantia

O Ol it P idea

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

lei n.° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, conforme
alterada.

MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela CETIP.

Notificacdo da Amortizagdo Extraordinaria, nos termos do
item 5.7.3 desta Escritura.

Distribuicdo publica das Debéntures, a ser realizada com
esforcos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucdo
CVM n.% 476/09.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscrigdo e
Integralizagdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo,
ou na data de pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na
data de pagamento de juros correspondente ao periodo em
questdo. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior
sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Reunido do Conselho de Administracdo da Garantidora, que
aprova a outorga de fianga da Garantidora, realizada pela
Garantidora em 23 de setembro de 2015, publicada no Diario
Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor Econdmico”
em 26 de setembro de 2015 e arquivada perante a JUCESP
em 05 de outubro de 2015.

Reunido do conselho de administragdo da Emissora, realizada
em 29 de junho de 2016, que aprovou a constituicdo da
Cessdo Fiducidria, cuja ata sera arquivada perante a JUCERJA
e publicada nos jornais aplicaveis.




Recebiveis dos Cartdes

Remuneragao

Taxa DI

Valor Garantido

% MICROFILME

A totalidade de todos e quaisquer direitos de crédito, atuais
efou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora
decorrentes dos contratos de afiliagdo celebrados pela
Emissora junto a determinadas administradoras de cartdes de
crédito e débito, referentes as vendas efetuadas ou que
venham a ser efetuadas pela Emissora, em que seus clientes
utilizem como meio de pagamento cartdes de crédito e débito
com as bandeiras “Visa” e “Mastercard”, inclusive eventuais
acréscimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas
nao se limitando a multa, juros e demais encargos a eles
relacionados, privilégios, preferéncias, prerrogativas, bem
como os direitos de crédito decorrentes de eventuais outros
contratos de afiliacdo e de credenciamento dos cartdes das
bandeiras “Visa"” e “Mastercard” que eventuaimente venham
a ser firmados entre a Emissora e administradoras ou
credenciadoras de cartdes de crédito, compras e de débito.
Juros correspondentes a 132% (cento e trinta e dois por
cento) da variacao acumulada da Taxa DI, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias tteis, calculados de forma exponencial e cumulativa, pro
rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitdrio desde a Data de Subscricdo e
Integralizacdo até a respectiva Data de Vencimento.

Taxa média didria dos depodsitos interfinanceiros, DI de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e
divulgada pela CETIP, no Informativo Diério disponivel em
sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

Valor total das obrigacBes decorrentes da Emissao garantido
pelas Garantias, que inclui: (i) o Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo e dos Encargos
Moratdrios, calculados nos termos desta Escritura; e (ii) todo
e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures em
decorréncia de processos, procedimentos efou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas decorrentes da Escritura de




Valor Nominal ou Valor Nominal
Unitario
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Emissdo e demais documentos da Emissao e suas posteriores
alteracbes, quando houver, acrescido da remuneragao e dos
encargos moratorios aplicaveis, inclusive, mas ndo limitando,
aquelas devidas ao agente fiduciario da Emissdo, até o
integral cumprimento de todas as obrigagOes constantes da
Escritura de Emissdo.

O valor nominal unitario de cada Debénture, equivalente a
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao.
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2. AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura é firmada com base na autorizacdo deliberada pela AGE
realizada em 16 de setembro de 2015, conforme retificada e ratificada em 17 de setembro de 2015,

2.2 A outorga da Fianca foi aprovada na RCA da Garantidora, realizada em 23 de
setembro de 2015.

2.3 A constituicdo da Cessao Fiduciaria foi aprovada na RCA Garantia, realizada em 29
de junho de 2016.

3. REQUISITOS

3.1 A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicacdo da Deliberacao

3.1.1.1 A ata da AGE realizada em 16 de setembro de 2015, bem como a ata de retificacdo

e ratificagdo da AGE realizada em 17 de setembro de 2015, foram devidamente arquivadas na
JUCERJA em 29 de setembro de 2015 e publicadas no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e
no jornal “Valor Econémico”, edi¢do nacional em 17 de setembro de 2015 e 21 de setembro de
2015, respectivamente, conforme o artigo 62, inciso I da Lei n.0 6.404/76.

3.1.1.2 A ata da RCA da Garantidora foi realizada em 23 de setembro de 2015, foi
devidamente arquivada perante a JUCESP em 05 de outubro de 2015 e publicada no Didrio Oficial
do Estado de S&o Paulo e no jornal “Valor Econdmico” em 26 de setembro de 2015.

3.1.1.3. A ata da RCA Garantia realizada em 29 de junho de 2016, seré devidamente arquivada
perante a JUCERJA e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiroc e no jornal “Valor
Econémico”, edi¢do nacional.

3.1.2 Inscrigao da Escritura na Junta Comercial Competente

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser argquivados na JUCERJA,
conforme disposto do artigo 62, inciso II e §39°, da Lei n.© 6.404/76.

3.1.3 Registro na CVM

Q‘B
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3.1.3.1 A presente Emissdo estd automaticamente dispensada de registro de distribui¢go
na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n.0 476/09, por se tratar de oferta publica com
esforgos restritos de distribuigao.

3.1.4 Registro na ANBIMA

3.14.1 Nao obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso I e paragrafo segundo do
artigo 1° do novo “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Pdblicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, em razdo da inexisténcia de diretrizes e
regulamentacdo especificas para realizacdo do registro da Oferta Restrita na ANBIMA pelo Conselho
de Regulacdo e Melhores Praticas, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do referido
cddigo, a Oferta Restrita somente sera registrada na ANBIMA exclusivamente para fins de informar
a base de dados da ANBIMA se expedidas as diretrizes especificas do Conselho de Regulagéo e
Melhores Praticas até a data de envio a CVM da comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita.

3.1.5 Registro no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos

3.1.5.1 Tendo em vista que Emissdo conta com garantia fidejussoria, a presente Escritura
sera levada a registro pela Emissora em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos, da Cidade e
Estado do Rio de Janeiro e da Cidade e Estado de S0 Paulo, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis a
contar da data de registro da Escritura na JUCERJA. Apds referidos registros, a Emissora devera
encaminhar uma via original da Escritura e seus eventuais aditamentos devidamente registrados
para o Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis.

4, CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social principal: (i) a atividade de transporte aéreo

regular e ndo regular de passageiros e de carga, nos mercados doméstico e internacional, podendo,
ainda: (ii) participar em sociedades de todos os tipos, que exergam atividades de exploragdo de
servicos de transporte aéreo e terrestre, observada a legislagdo aplicavel; (iii) deter
estabelecimentos, conjunto de bens, direitos e obrigagdes; (iv) explorar comercialmente, mediante
concessdo ou autorizacdo dos poderes publicos competentes, atividades complementares de
servicos de transporte aéreo por fretamento de passageiros, bagagens, encomendas, cargas e
malas postais; (v) prestacdo de servigos de manutengdo, reparagdo de aeronaves, proprias ou de
terceiros, motores, partes e pegas; prestacao de servicos de hangaragem de avides; (vi) prestagdo
de servicos de atendimento de pétio e de pista; (vii) o desenvolvimento de atividades conexas,
correlatas e complementares ao transporte aéreo, incluindo transporte terrestre, bem como a
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exploracio de atividades de comércio de mercadorias e servios complementares de viagens e
entretenimento; e (viii) prestar, a terceiros, servigos relacionados com a navegagao aérea.

4.2 Namero da Emissdo

4.2.1 Esta é a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

4.3.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.

4.4 Montante da Emisséo

4.4.1 O montante total da emissdo serd de R$1.050.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta

milhdes de reais), na Data de Emissao.

4.5 Quantidade de Debéntures

4.5.1 Serdo emitidas 105.000 (cento e cinco mil) Debéntures.

4.6 Escriturador e Banco Liquidante

4.6.1 O Banco Liquidante de emissdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A. O

Escriturador das Debéntures € o Banco Bradesco S.A.
4.7 Destinacdo dos Recursos

4.7.1 Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados ao reperfilamento de
passivos financeiros da Emissora exclusivamente mediante o resgate antecipado total das
debéntures da 42 (quarta) e 53 (quinta) emissBes da Emissora. A destinagdo dos recursos devera
ser cumprida na mesma data da liquidaggo financeira da Oferta Restrita.

4.8 Registro na CETIP
4.8.1 As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo primaria atraves do MDA; e
(ii) negociagdo secundéria no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP,

sendo as Debéntures liquidadas financeiramente na CETIP, bem como as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP.
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4.9 Colocacao e Procedimento de Distribuicao

49.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforgos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme, com intermediagdo dos Coordenadores e serdo
destinadas exclusivamente a subscricdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores (qualificados
ou profissionais, caso a distribuicdo seja a partir de 01 de outubro de 2015), observado o quanto
estabelecido no artigo 3° da Instrucdo CVM n.0 476/09, bem como os termos e condigdes do
Contrato de Colocacao.

4.9.1.1. Desde ja fica estabelecido que os Coordenadores somente poderdo procurar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores.

4.9.2 N3o serd permitida a busca de Investidores através de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao publico.

4.9.3 As Debéntures poderdo ser negociadas somente apods 90 (noventa) dias de cada
data de subscricdo ou aquisigdo pelos Investidores, e observado o cumprimento pela Emissora do
artigo 17 da Instrucdo CVM n.0 476/09.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nominal Unitario

5.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na

Data de Emissao.

5.1.2 Numero de Series

5.1.2.1 A Emissdo sera em série Unica.

513 Data de Fmissdo \
5.1.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures sera 29 de

setembro de 2015.

51.4 Prazo e Data de Vencimento

e S0
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514.1 O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 4 (quatro) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 29 de setembro de 2019, ressalvadas as
hipdteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na ocasido do vencimento, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo devida, calculada na forma prevista nesta Escritura.

5.15 Forma e Emissdo de Certificados

5.1.5.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de
certificados.

5.1.6 Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

5.1.6.1 A titularidade das Debéntures serd comprovada pelo Escriturador, por meio de

extrato da conta de depdsito a ser por ele emitido. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETIP, em nome do titular da
Debénture quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.1.7 Conversibilidade

5.1.7.1 As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes da Emissora.

5.1.8 Espécie

5.1.8.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei n.°
6.404/76.

5.2 Subscricao

5.2.1 Prazo, Forma de Subscrigdo e Integralizacdo

5.2.1.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Unica data, na Data de

Subscricdo e Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, e serdo integralizadas na forma do
item 5.2.1.2 abaixo.

5.2.1.2. As Debéntures serdo integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, em uma Unica

data, na Data de Subscricdo e Integralizagdo, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias a contar
do inicio do prazo de distribuicdo na forma dos artigos 7-A e 8° da Instrugdo CVM 476, de acordo




com as normas e procedimentos de liquidacdo aplicaveis a CETIP, observado ainda os termos do
Contrato de Colocagao.

53 Direito de Preferéncia

5.3.1 Ndo ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures.

5.4 Atualizacdo do Valor Nominal

5.4.1 N&o havera atualizacdo monetéria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

5.5 Remuneracao

5.5.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a variagdo acumulada de 132%

(cento e trinta e dois por cento) da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano e calculadas
diariamente, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis. A Remuneragdo sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Gteis decorridos, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de
Subscricao e Integralizacdo ou da Data de Pagamento de Remuneragao imediatamente anterior,
conforme 0 caso, até a data do seu efetivo pagamento que ocorrera ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, aplicando-se a formula descrita no item 5.5.3 abaixo.

5.5.2 A Remuneracdo serd paga semestralmente, nos dias 29 de margo e 29 de
setembro de cada ano, ou, caso o mesmo nado seja dia Util, no dia Util imediatamente subsequente,
sendo que (i) o primeiro pagamento da Remuneragao serd devido em 29 de margo de 2016 e o
Gltimo pagamento da Remuneracdo serd devido em 29 de setembro de 2019, e (ii) sera realizado
pagamento extraordinario da Remuneragao em 30 de junho de 2016.

553 A Remuneracdo devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J= VNe x (Fator DI - 1), onde:

" J” corresponde ao valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio
de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

k=l

Fator DI = H{/ +{ TDI, x —]—%ﬂ , onde

“np;” corresponde ao numero total de Taxas DI, sendo "ny;" um nlmero inteiro;

w7

p” corresponde a 132,00;

“TDI,” corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

dy

onde: DI, = (_QI_L . 1)252 o
100

“k"=1,2,..,n, sendo "n” um nlmero inteiro;

“DI" corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“dy- = nlimero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo “dy”
igual a 1 (um) dia util;

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo

orgao responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Observagdes:

O o fator resultante da expressao [ 1+(TD/A % _/LH € considerado com 16 (dezesseis) casas
100

decimais sem arredondamento;

(ii) efetua-se o produtério dos fatores diarios { /+(TD/A- » l_ﬂ , sendo que, a cada fator diario
100

acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
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arredondamento, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

5.5.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.5.5 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporéria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura, serd utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa didria produzida pela Gltima Taxa DI
conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

5.5.5 Na auséncia de apuragdo efou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdao por
imposicao legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar no primeiro dia Util
subsequente ao prazo de 15 (quinze) dias acima, Assembleia Geral de Debenturistas para estes
definirem, de comum acordo com a Emissora, 0 parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse
parametro, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigaces previstas nesta Escritura,
a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas.

5.5.6 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgagao, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo, permanecendo a Ultima Taxa DI
conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacdo da referida Taxa DI.

557 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme o item 5.5.5 acima, entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, % (trés quartos) das Debéntures em Circulacdo, a Emissora optard, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar
por escrito o Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data de
encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida entre:

(i) resgate antecipado, pela Emissora, e consequente cancelamento antecipado da totalidade
das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério ndo amortizado nos
termos da Escritura, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
inclusive, e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Subscrigdo e Integralizacdo ou da Ultima data de pagamento da Remuneragdo, inclusive,
conforme o caso. Nesta hipGtese, para célculo da Remuneracdo aplicavel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa didria
produzida pela Ultima Taxa DI conhecida; ou

28

. L{/




|0 Ol R0 oo e e
1801970 E

MICROFILME

(ii) a Emissora deverd apresentar o cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures,
o qual ndo excederd a Data de Vencimento e a amortizagdo prevista nesta Escritura.
Durante o prazo de amortizacdo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do
pagamento da Remuneracdo continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de
remuneracdo substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assembieia Geral de
Debenturistas, conforme estabelecido na Clausula Nona desta Escritura, sendo que a taxa
de remuneracdo substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas devera refletir
parametros utilizados em operacBes similares existentes a época. Caso a respectiva taxa
substituta da Remuneracdo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis utilizada pela Taxa DI.

5.6 Repactuacao

5.6.1 Nao havera repactuacdo das Debéntures.

5.7 Amortizacao Programada

5.7.1 O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado em 3 (trés) parcelas, conforme

indicado na tabela abaixo:

DATA DE AMORTIZAGAO PERCENTUAL DA AMORTIZAGAO VALOR A SER AMORTIZADO
30/06/2016 2,3809% R$25.000.000,00
29/09/2018 38,0952% R$400.000.000

Data de Vencimento saldo do Valor Nominal Unitario saldo do Valor Nominal

Unitario
572 N&o obstante o disposto no item 5.7.1 acima, a Emissora podera realizar, a partir

de 30 de setembro de 2017, amortizacdo extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario das
Debéntures.

5.7.3 A Amortizacio Extraordindria devera ser precedida de notificagdo por escrito ao
Agente Fiduciario, que devera notificar os Debenturistas, com antecedéncia minima de 2 (dois) dias
Uteis a realizacdo do pagamento da Amortizacdo Extraordinaria e limitada em 90% (noventa por
cento) do Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitario. A Emissora devera
comunicar a CETIP e o Escriturador da realizacdo da Amortizacio Extraordinaria com, no minimo, 2
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(dois) dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da Amortizagdo
Extraordinéria.

5.7.4 O valor da amortizacdo extraordinaria devido aos Debenturistas serd equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado acrescido (i) da Remuneracdo calculada
proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado; (ii) demais encargos
devidos e ndo pagos até a data de Amortizagdo Extraordinaria; e (iii) de prémio, conforme
disposto abaixo:

(i) 1,00% (um por cento) incidentes sobre o percentual do Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneragdo calculada proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal Unitario a ser
amortizado, se a Amortizacdo Extraordinaria ocorrer a partir de 29 de setembro de 2017
(exclusive) até 29 de setembro de 2018, inclusive; ou

(ii) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidentes sobre o percentual do Valor Nominal
Unitério a ser amortizado, acrescido da Remuneracdo calculada proporcionalmente ao saldo
do Valor Nominal Unitario a ser amortizado, se a Amortizacdo Extraordinaria ocorrer a partir
de 29 de setembro de 2018 (exclusive) até a Data de Vencimento.

5.7.5 A Notificagdo da Amortizacdo Extraordinaria deverd conter: (i) a data para o
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria; (ii) o percentual da Amortizacdo Extraordindria sobre o
Valor Nominal Unitéario ou saldo do Valor Nominal Unitario; e (iii) demais informacdes relevantes
para a realizacdo da Amortizacao Extraordinéria.

5.7.6 O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria devera ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos no item 5.8 abaixo, na data indicada na Notificagdo da Amortizacdo
Extraordindria, e devera abranger todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados
pela CETIP para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

5.7.7 No caso de Amortizacdo Extraordindria, o saldo do Valor Nominal Unitario a ser
pago em cada data posterior a Data de Amortizacdo e a respectiva Remuneragao, serao ajustados
proporcionalmente para refletir o pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordinaria. Nesse caso, a
presente Escritura deverd ser aditada pelas Partes, sendo dispensada a realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas para tanto.

5.8 Condicoes de Pagamento

5.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria




5.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP, ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem
custodiadas na CETIP, (a) na sede da Emissora ou (b) conforme o caso, por meio do Escriturador
contratado para este fim.

5.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
deverd encaminhar ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze)
dias (teis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter retido dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores dos
tributos incidentes na fonte, tudo nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

5.8.2 Prorrogacéo dos Prazos

58.2.1 Considerar-se-30 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigagdo coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S@o Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento da
respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

5.8.3 Encargos Moratdrios

5.8.3.1 Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e nao
pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa,
ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificag@o ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.
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5.8.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.84.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.8.3.1 acima, 0 ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacBes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo the
daré direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

5.9 Publicidade

5.9.1 Todos o0s anuncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de aviso e quando exigido pela legislacdo, e no jornal
Valor Econdmico, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n.° 6.404/76, as limitagdes
impostas pela Instrucdo CVM n.° 476/09 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita, bem como os
prazos legais.

5.9.2 A Emissora deverd comunicar o Agente Fiducidrio a respeito de gqualquer pubiicagao
na data da sua realizaggo.

5.10 Garantia Fidejussoria

5.10.1 Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento do Valor Garantido, a
Garantidora presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo pagamento do Valor Garantido,
solidariamente se responsabilizando pelo cumprimento de todas as obrigagbes assumidas pela
Emissora, conforme os termos e condigdes delineados nesta Escritura.

5.10.2 A Garantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora do Valor Garantido, nos termos da presente Escritura e em conformidade com o
artigo 818 do Cadigo Civil.

P

5.10.3 O valor da fianga ora prestada pela Garantidora € limitado ao Valor Garantido.

5.10.4 O Valor Garantido sera pago pela Garantidora em até 3 (trés) dias Uteis contados
da data do recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciério a Garantidora, exceto na
hipStese de decretacdo de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipotese em que o valor
sera pago em até 1 (um) dia (til da referida notificacdo, em qualguer hipdtese independentemente
de qualquer pretensao, acgdo, disputa ou reclamacao que a Emissora venha a ter ou exercer em
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relacdo as suas obrigacbes sob as Debéntures. Tal notificacdo deverd ser imediatamente emitida
pelo Agente Fiduciario apds a ocorréncia de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando do vencimento antecipado das
Debéntures. O pagamento deverad ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura, fora do ambito da CETIP, e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

5.10.5 A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Unico, 366,
821, 827, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 77 e 595 do antigo Cddigo de
Processo Civil e, apos a entrada em vigor do Codigo de Processo Civil, os artigos 130 e 794.

5.10.6 Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

5.10.7 A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a fianca objeto do presente item, até o limite da parcela da divida
efetivamente por ela honrada.

5.10.8 A presente fianca entra em vigor na Data de Emissdo e permanecerd valida em
todos os seus termos, expirando, independentemente de notificacdo ao Agente Fiduciario, com o
pagamento integral do Valor Garantido.

5.10.9 A presente fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes forem necessdrias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as obrigagbes garantidas.

5.10.10 Em virtude da fianca prestada em beneficio dos Debenturistas, a presente Escritura
sera registrada no competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, conforme item 3.1.5
acima.

5.11 Garantia Real

5.11.1  Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora, constituira, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, de forma irrevogavel e irretratavel, Cessdo Fiduciaria sobre (i) a totalidade de todos e
quaisquer direitos creditdrios, atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora,
decorrentes e/ou relacionados a venda de bens e/ou prestacdo de servicos pela Emissora, cujo
pagamento seja realizado por meio de transagbes com cartSes de débito e de crédito sob as
bandeiras “Visa” e “"Mastercard”, incluindo, mas ndo se limitando, a multa, juros e demais encargos
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relacionados, sendo que referidos direitos creditdrios abrangem as transacGes que venham a ser
realizadas, bem como aquelas ja realizadas de forma parcelada e que ainda hajam parcelas em

aberto ("Recebiveis Cartdo™); (ii) todos e quaisquer direitos creditorios, atuais e/ou futuros, detidos

e a serem detidos pela Emissora decorrentes dos contratos de afiliacdo celebrados entre a Emissora
e as credenciadoras ou quaisquer operadoras de cartOes de crédito e de débito, exclusivamente
com relagdo as bandeiras “Visa” e “Mastercard”, que capturem, processem e liquidem as transa¢des
mencionadas no item (i) acima, incluindo, mas ndo se limitando, a multa, juros e demais encargos
relacionados; (iii) o produto resultante do recebimento das quantias decorrentes dos direitos
creditdrios descritos no item (i) e (i) acima; (iv) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros,
detidos e a serem detidos pela Emissora contra o Agente de Garantia (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiduciadria) com relacao aos recursos creditados na Conta Domicilio Bancario, e
0os montantes nela depositado ou a serem depositados, independente da fase em que se
encontrem, inclusive enguanto em transito ou em processo de compensacdo bancaria; e (v) a
Conta Domicilio Bancario.

5.11.2  As Partes concordam gue, enquanto a Emissora estiver adimplente com as obrigacOes
relacionadas as Debéntures, a Emissora ficard autorizada a utilizar, alienar, negociar, transferir,
onerar efou ceder os direitos creditdrios objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria ao Banco do Brasil
S.A. ("BB"), nos termos do contrato de cessdo e aquisicdo de direitos creditorios oriundos de
vendas com cartdes de crédito processados no sistema Cielo, datado de 5 de novembro de 2010, e
do contrato de cessdo e aquisigao de direitos creditdrios oriundos de vendas com cartdes de crédito
processados no sistema Redecard S.A., datado de 20 de dezembro de 2011, ambos celebrados
entre Emissora e BB ("Direitos Creditérios Liberados”).

5.11.2.1 Os Direitos Creditdrios Liberados ficardo automaticamente liberados da Cessdo Fiduciaria
para todos os fins de direito.

5.11.3 A Cessdo Fiducidria sera formalizada por meio da celebracdo do Contrato de Cessdo
Fiduciaria, e constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos competentes
cartdrios de registro de titulos e documentos dos domicilios das partes signatarias do referido
contrato.

5.12. A Garantia Real e a Garantia Fidejussoria s3o independentes e poderdo ser excutidas, sem
qualquer ordem de preferéncia, pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos nos respectivos
instrumentos de constituicdo de garantia.

6. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO
ANTECIPADO
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6.1 Aquisigao Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na
Instrugao CVM 476, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo 55, §3°, da Lei n.0
6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

6.2 Resgate Antecipado Total

6.2.1 As Debéntures poderdo ser integralmente resgatadas, a partir de 30 de setembro
de 2017, a critério da Emissora, por meio de comunicagdo ao Agente Fiduciario e de envio ou de
publicacdo de comunicado aos Debenturistas, Escriturador e a CETIP com 10 (dez) dias Uteis de
antecedéncia, informando (i) a data em que seréd realizado o resgate antecipado total de
Debéntures; e (ii) qualquer outra informagao relevante aos Debenturistas.

6.2.2 Ficard admitido o resgate antecipado total das Debéntures pela Emissora, mediante
0 pagamento do seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido: (i) da Remuneragdo
calculada pro rata temporis desde a data do Ultimo pagamento das obrigagbes previstas nesta
Escritura até a data do efetivo resgate; (ii) demais encargos devidos e ndo pagos até a data do
Resgate Antecipado; e (iii) de prémio, conforme disposto abaixo:

(i) 1,00% (um por cento) incidentes sobre o percentual do Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneragao calculada proporcionalmente, se o Resgate Antecipado ocorrer a partir de
29 de setembro de 2017 (exclusive) até 29 de setembro de 2018, inclusive; ou

(ii) 0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidentes sobre o percentual do Valor Nominal
Unitério a ser amortizado, acrescido da Remuneracdo calculada proporcionalmente, se o
Resgate Antecipado ocorrer a partir de 29 de setembro de 2018 (exclusive) até a Data de

Vencimento.
6.2.3 A Data de Resgate Antecipado Total devera ser, obrigatoriamente, um dia Util.
6.2.4 As Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.
6.3 Vencimento Antecipado
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6.3.1 Vencimento  Antecipado _ Automatico: O Agente Fiduciario  declarara
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagéo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacBes da Emissora sob as Debéntures e exigira

da Emissora o imediato pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis e dos Encargos
Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia
respectiva das seguintes hipdteses (cada uma, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i (a) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial; (b) autofaléncia; (c) pedido ou
decretacdo de faléncia ndo elidido por meio do depdsito judicial e/ou contestado dentro do
prazo legal; ou (d) quaisquer procedimentos andlogos que venham a ser criados por lei,
requeridos pela ou decretados contra a Emissora e/ou a Garantidora;

(i) realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das agdes do capital social da
Emissora e/ou da Garantidora;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria, incluindo o ndo
pagamento pela Emissora das Debéntures e/ou da Remuneragao e de quaisquer outros
valores devidos aos Debenturistas titulares das debéntures nas respectivas datas de
vencimento, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados da data da
ocorréncia do descumprimento;

(iv) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagdo nao-
pecunidria prevista nesta Escritura e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria, ndo sanada no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da ocorréncia do descumprimento;

(v) protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, cujo valor unitario ou
agregado seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinguenta milhdes de reais);

(vi) cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma de reorganizagdo societaria envolvendo a
Garantidora que venha a afetar materialmente o cumprimento das obrigagbes previstas
nesta Escritura de Emissao;

(vii) transformagdo societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n.°
6.404/76;
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(viii)  provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na data em que
foram prestadas, conforme aplicavel quaisquer das declaracGes ou garantias prestadas pela
Emissora ou Garantidora;

(ix) alteragdao do controle acionario, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, direto ou
indireto, da Emissora e/ou da Garantidora, somente no caso dos controladores finais, apds
a alteracdo de controle, deixarem de ser os atuais controladores da Emissora;

(x) subordinacdo da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida da
Emissora, exceto aquela cuja preferéncia decorra de imposigao legal ou de obrigagdo
contratual contraida pela Emissora em data anterior a da presente Emissdo; e

(xi) caso, entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento, sejam desrespeitados quaisquer
dos Indices Financeiros conforme estabelecidos no item 7.3 (i) abaixo.

6.3.1.1 Na ocorréncia de um evento de Vencimento Antecipado Automatico, nas hipdteses previstas
nos itens “iii"” e “xi”, o Agente Fiduciario somente podera tomar qualquer providéncia para inicio da
excussao da Cessao Fiducidria apds decisdo dos Debenturistas reunidos em AGD, inclusive para
deliberar sobre a data de envio da Notificagdo de Inadimplemento (conforme definido no Contrato
de Cessdo Fiduciaria) ao Agente de Garantia.

"

Xi

6.3.2 Vencimento Antecipado N&do-Automético: No prazo de 1 (um) dia Util contado da
ciéncia pelo Agente Fiduciario dos eventos a sequir descritos (cada uma das hipdteses abaixo,
denominadas como um “Evento de Vencimento Antecipado N&o-Automatico” e, em conjunto com o
Evento de Vencimento Antecipado Automatico, “Evento de Vencimento Antecipado”), deverd o
Agente Fiduciario convocar imediatamente Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo legal estipulado, para deliberar sobre a ndo declaracdo de vencimento antecipado de

todas as obrigagbes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o pagamento integral do saldo
devedor do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracdo e dos Encargos Moratdrios, se
houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos, calculados pro rata
temporis até a data do pagamento das Debéntures declaradas vencidas:

M inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos respectivos
instrumentos ou da concessdao de prazo adicional por parte do credor, assim como
vencimento antecipado de quaisquer dividas e obrigagOes pecunidrias da Emissora, sua
controladora, controladas ou coligadas, em valor superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), sem a devida contestacdo ou comprovacdo de cumprimento da
obrigagao considerada inadimplida;
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nao renovagao, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagbes, licengas,
inclusive as ambientais, conforme aplicavel, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora efou da Garantidora;

cisdo, fusao, incorporagdo, ou qualquer forma de reorganizacdo societaria envolvendo a
Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, que venha a afetar materialmente o
cumprimento das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao;

n&o manutengdo do domicilio bancario no Banco do Brasil S.A., da totalidade dos direitos
creditérios objeto do Contrato de Cessdo Fiducidria, considerando todas as lojas da
Emissora até a Data de Vencimento, sendo domicilio bancario aqui definido como o
estabelecimento bancario onde sdo recebidas as vendas realizadas pela Emissora por meio
de cartOes de crédito e débito das bandeiras Visa e Mastercard;

se a Cessdo Fiduciaria efou o Contrato de Cessdo Fiduciaria: (@) for objeto de
questionamento judicial ou extrajudicial pela Emissora; ou (b) for objeto de
questionamento judicial por terceiros, nao elidido no prazo legal; ou (c) no caso de
término, rescisdo, nulidade ou invalidade, por qualquer motivo, exceto se nos casos (a) e
(b) a Cessdo Fiducidria seja substituida pela Emissora mediante aprovagdo prévia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada nos termos desta
Escritura de Emissdo; e um novo contrato de cessdo fiduciaria de direitos creditdrios, seja
celebrado e devidamente registrado nos cartdrios competentes no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral de
Debenturistas; ’

uma ou mais sentencas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas em julgado (exceto se
ja tenha havido a obrigagdo de pagar por sentenca ainda ndo transitada em julgado e o
pagamento ndo tenha sido realizado) em face da Emissora e ou da Garantidora, que
resulte(m) ou possa(m) resuftar, em conjunto ou isoladamente, em obrigagdo de
pagamento para a Emissora e/ou para a Garantidora de valor unitario ou agregado superior
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para as quais a Emissora nao tenha feito
provisdo para pagamento;

autuagdo pelos orgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir a afetar negativamente a capacidade operacional,
legal ou financeira da Emissora, sua controladora, controladas ou coligadas, se houver, e
ou da Garantidora;

alteraggdo do objeto social da Emissora efou da Garantidora, que modifique
substancialmente as principais atividades atuaimente por elas praticadas;




(ix) realizacdo de qualgquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvando o disposto no
artigo 202 da Lei n.© 6.404/76, de juros sobre capital proprio ou de qualquer outra forma
de participagao nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em mora perante os
Debenturistas relativamente ao pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissao;

(x) caso 0 arquivamento da RCA Garantia e/ou do aditamento a Escritura de Emissdo ndo
sejam deferido pelas juntas comerciais competentes, no prazo de até 60 (sessenta) dias
contados da data do respectivo protocolo, por falta de diligéncia da Emissora, exceto nas
hipoteses de exigéncia da junta comercial competente, desde que tal exigéncia tenha sido
sanada pela Emissora dentro do prazo indicado pela junta comercial ac apontar a
exigéncia;

(xi) caso a Emissora ndo cumpra a obrigacdo prevista na Clausula 3.1.5 acima, ou ndo obtenha
o registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos cartdrios de registro de titulos e
documentos competentes, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da data de
assinatura do Contrato de Cessao Fiduciaria; e

(xii)  caso a Emissora ndo apresente, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis da assinatura desta
Escritura de Emissdo, o protocolo do registro dos documentos mencionados nos itens (x) e
(xi) acima.

6.3.2.1 Em caso de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao, nos termos da Clausula Nona abaixo, e caso nesta Assembleia Geral de Debenturistas
ndo haja deliberagdo de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo contrariamente a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures,
0 Agente Fiduciario declarard antecipadamente vencidas todas as obrigacGes da Emissora
constantes desta Escritura de Emissdo e exigird da Emissora o imediato pagamento do saldo
devedor do Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis desde a
Ultima data de pagamento, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

6.3.2.2. Caso ndao haja quérum suficiente para instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacdo, o Agente Fiduciario realizard a segunda convocagao da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a mesma ordem do dia. Caso (i) na
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagdo, ndo haja deliberagao de
Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo
contrariamente a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii) ndo haja,
novamente, instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou, por qualquer motivo, ndo ocorra
a deliberagdo acerca do vencimento antecipado das obrigacGes da Emissora sob as Debéntures, o




Agente Fiduciario declarard antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes
desta Escritura de Emissdo e exigird da Emissora o imediato pagamento do saido devedor do Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata temporis desde a (ltima data de
pagamento, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o.

6.3.2.3 Na hipotese de aprovagéo do vencimento antecipado na forma dos itens 6.3.2.1. e
6.3.2.2. acima, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos indicados nesta Escritura de Emiss3o.

6.3.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario deverd
enviar imediatamente carta protocolada (i) & Emissora, com cdpia para CETIP, e (ii) ao
Escriturador, para resgate das Debéntures.

6.3.4 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas deverd
ser efetuado em até 5 (cinco) dias Uteis, contados do protocolo da carta mencionada no item 6.3.3
acima.

6.3.5 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma estipulada no
item anterior, além da Remuneragdo devida, os Encargos Moratdrios serdo acrescidos ao Valor
Nominal Unitério das Debéntures, incidindo desde a data de vencimento antecipado das Debéntures
até a data de seu efetivo pagamento.

7. OBRIGAC@ES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (I) cdpia fisica de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, (2) cdpia fisica
de declaragdo dos administradores da Emissora de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigacGes previstas nesta Escritura e bem como
(3) copia fisica de relatdrio de praticas e controles internos enviado pelos auditores
independentes & Emissora, ou a sua administracdo e respectivas respostas, com
referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo e contas da Emissora;
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dentro de 15 (quinze) dias Uteis, qualquer informacdo que lhe venha a ser
solicitada e exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses dos
Debenturistas sob esta Emissdo, permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor
independente por este contratado a suas expensas), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos
seus livros e registros contdbeis, bem como, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis
contados da data da solicitacdo, qualquer informacdo relevante para a presente
Emissdo que lhe venha a ser solicitada, inclusive os documentos e informacdes que
se fagam necessarios a elaboracdo, pelo Agente Fiduciario, do relatdrio de que
trata o item 8.3 (xii) abaixo, desde que j& sejam piblicos efou desde que sua
divulgacdo ao Agente Fiduciario ndo seja vedada por dever de confidencialidade
legal ou contratualmente estabelecido em relacdo a Emissora;

dentro de até 5 (cinco) dias Uteis apds sua realizacdo, notificaco da convocacdo de
qualquer assembleia geral de acionistas da Emissora e, em 5 (cinco) dias Uteis,
fornecer copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas da
Emissora, bem como a data e ordem do dia de assembleias a se realizar e de todas
as reunides do Conselho de Administracdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal, se
instalado;

dentro de 1 (um) dia Util da data de seu envio aos Debenturistas, copia de todas as
cartas e comunicados enviados;

copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no minimo,
R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), em até 15 (quinze) dias Uteis apds
o recebimento de tal documento, sendo reajustado o valor em referéncia, desde a
Data de Emissdo, pelo IGP-M. Na hipdtese de oferecimento de qualquer forma de
resposta, defesa, contestacdo ou reconvencdo, conforme o caso, fornecer em até
15 (quinze) dias Uteis copia destes;

informagOes a respeito de qualguer dos eventos indicados no item 6.3 acima no
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua ocorréncia;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM n.° 476/09,
abaixo transcritas:
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(a) preparar demonstracBes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragbes consolidadas, em conformidade com a lei das Sociedades por
AgOes e com a regulamentacdo da CVM;

(b) submeter suas demonstragles financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

(d) manter os documentos mencionados no item (c) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicdes da Instrugdo da CVM n.0 358/02, no tocante ao dever de
sigilo e vedacbes a negociagdo;

(f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigp 2° da Instruggo CVM n.© 358,
comunicando imediatamente aos Coordenadores; e

(9) fornecer as informag0es solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

(iif)  convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula
Nona desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faca;

(iv)  cumprir todas as determinacdes da CVM, enviando os documentos exigidos por todas as
leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

(v) manter em adequado funcionamento Orgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
servigo;

(vi) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor & época;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, inclusive ambientais;

notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou
suspensao das atividades da Emissora, bem como sobre qualquer alteragao substancial nas
condigBes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou
nos negocios da Emissora que (a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura e das
Debéntures; ou (b) faca com que as demonstragdes ou informacGes financeiras fornecidas
pela Emissora ndo mais reflitam a real condi¢do econémica e financeira da Emissora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de mercado;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP; e

arcar com todos os custos (@) decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos
0s custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societdrios da Emissora; e (€) com a contratacdo de Agente Fiduciario e Escriturador e
Agente Liquidante, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a
manutencado das Debéntures.

comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagbes que sejam de seu conhecimento e gue possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir sobre a
Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

cumprir com a destinagao dos recursos da Emissdo, conforme prevista no item 4.7 acima,
na data da liquidacao financeira da Oferta Restrita;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que

haja Debéntures em circulagdo, as declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura,
no que for aplicavel; e
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(xvi) enviar & CETIP: (a) as informacdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (c) do subitem (i) acima; (b) documentos e informagbes exigidas por esta
entidade no prazo de 1 (um) dia Util a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido;
assim como (c) atender integralmente as demais obrigacdes previstas no Comunicado
CETIP n.© 028/09, de 02 de abril de 2009.

7.2 Para fins do disposto no subitem 7.3 (ii) abaixo, fica desde j& acordado que os
indices Financeiros serdo verificados semestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
demonstragdes financeiras, auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Garantidora e
em relatdrio consolidado da memdria de célculo compreendendo todas as rubricas necessarias para
a obtengdo dos Indices Financeiros, bem como declaracdo afirmando que a memoria de calculo
enviada reflete os nimeros financeiros da Garantidora referentes ao semestre anterior a ser
entregue pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias apds a entrega das informagGes
previstas no item 7.3 (i) (a) e (b) abaixo.

7.3 A Garantidora se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacoes:

(a)  dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
copia de suas demonstracdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhada de parecer dos auditores independentes;

(b)  dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre
social, copia de suas informagles trimestrais completas;

() informagdes sobre quaisquer descumprimentos da Garantidora, de quaisquer
clausulas, termos ou condicdes desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; e

(d)  quaisquer informagBes que o Agente Fiducidrio julgar necessario sobre o
cumprimento, por parte da Garantidora, das suas obrigacOes nesta Escritura, no
prazo de até 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da notificagdo enviada
pelo Agente Fiduciario.

(ii)  observar os indices Financeiros, quais sejam, (a) manter a razdo entre a Divida Liquida

Ajustada e o EBITDAR da Garantidora, considerando no endividamento as operagdes de
leasing financeiro, de acordo com os critérios da Lei n.° 11.638/07, sempre inferior ao
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indicado na tabela abaixo; e (b) manter o ICSD da Garantidora calculado nos termos
Anexo I desta Escritura, equivalente a, no minimo, o valor indicado na tabela abaixo:

Divida Liquida Ajustada/EBITDAR ICsSD

(UDM*)
10 Semestre 2016 7,76 1,56
20 Semestre 2016 6,35 1,15
10 Semestre 2017 6,49 1,17
20 Semestre 2017 5,50 1,33
10 Semestre 2018 5,52 1,31
20 Semestre 2018 4,86 1,60
10 Semestre 2019 5,08 1,33
20 Semestre 2019 4,54 1,50

(*) Ultimos doze meses.

(iii)  comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes gque sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacbes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda. como agente fiduciario
desta Emissdo, que expressamente aceita a nomeacdo para, nos termos da legistacdo e da
presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

8.2 Nas hipoteses de auséncia e impedimentos temporarios, rendncia, intervengdo,
liquidagdo, faléncia ou qualqguer outro motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral
de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipdtese da convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido no item 8.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

8.2.2 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto ndo
se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.
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8.2.3 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes
por circunsténcias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediata e expressamente
este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

8.2.4 E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e & indicacdo de seu eventual substituto,
em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.2.5 A substituigdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n.°
28/83 e eventuais normas posteriores.

8.2.6 A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de
aditamento a presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCERJA, onde serd inscrita a
presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcdes a partir da data de
celebragdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas
suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor.

8.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.
8.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e

atribui¢des do Agente Fiduciario:
(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administragdo

de seus proprios bens;

(ii)  renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao;

(iii) conservar em boa guarda toda a escriturac3o, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcdes;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
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verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, fathas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faca, a inscricdo e registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracdo da Emissora
para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacfes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das eventuais propostas de
modificagOes nas condi¢es das Debéntures, se for o caso;

verificar a regularidade da constituicdo da garantia fidejussoria e da Cessdo Fiduciaria,
observando a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes, observado
critério de razoabilidade, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
Fazenda Publica, cartdrios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda
Publica da localidade da sede da Emissora;

solicitar, desde que comprovadamente necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, as
expensas desta, sendo que tal solicitacdo deverd ser acompanhada de relatdrio detalhado
que fundamente e comprovadamente justifigue a necessidade de realizagao da referida
auditoria;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma do item 5.9 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes que lhe
forem solicitadas, e enviar a CETIP, no mesmo dia da Assembleia Geral de Debenturistas,
sumario das deliberagbes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da referida
assembleia;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 19, alinea
b, da Lei n.° 6.404/76, que deverd ser enviado em até 4 (quatro) meses contados do
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encerramento do exercicio social da Emissora, o qual deverd conter, a0 menos, as

seguintes informacoes:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

)

(9)

(h)

()

6))

eventual omissao ou inveracidade de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestacdo de informacGes pela Emissora;

alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstracBes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

posicao da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo e pagamento de Remunerac¢do das Debéntures realizados no
periodo, bem como aquisicBes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da Emissdo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade da garantia fidejussdria das
Debéntures; e

existéncia de outras emissGes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
propria companhia emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da emissora em que tenha atuado como agente
fiducigrio, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes:

(1) denominagdo da companhia ofertante;

2) valor da emissao;

(3) quantidade de debéntures emitidas;
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(4) espécie;
(5) prazo de vencimento das debéntures;

(6) tipo e valor dos bens dados em garantia e denominacdo dos garantidores;
e

(7) eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e
inadimplemento no periodo.

(xiv) colocar o relatdrio de que trata o item acima & disposicdo dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, ao
menos Nos seguintes locais:

(a) nasede da Emissora;

(b) no seu escritdrio ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;

(c¢) naCETIP;

(d) nacCvM;e

(e) na sede da instituigdo intermediaria lider, na hipotese de o prazo para a
apresentacdo do relatorio vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo
das Debéntures;

(xv) publicar, as expensas da Emissora, comunicado aos Debenturistas informando que o
relatorio mencionado no subitem 8.3 (xiii) acima se encontra a sua disposicdo nos locais

indicados no subitem anterior;

(xvi) divulgar as informacGes referidas na alinea “j” do inciso (xiii) acima em sua péagina na rede
mundial de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

(xvii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestBes junto a Emissora, ao Escriturador e a CETIP;

(xviii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o caso;




(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

8.4

RITCTIRA
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fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura e do Contrato de Cessao
Fiduciéria, especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados mais esclarecimentos,
enviando comunicagao de igual teor a CVM e a CETIP;

acompanhar, semestralmente, o cumprimento dos indices Financeiros, na forma estipulada
na presente Escritura; e

disponibilizar aos Debenturistas informacdo sobre o cumprimento, pela Garantidora, dos
indices Financeiros, em até 10 (dez) dias (teis do recebimento das informagdes financeiras
fornecidas pela Emissora.

O Agente Fiducidrio usara de guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a

Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e da realizagdo
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta
Escritura:

O

(i)

iii)
(iv)

(v)

8.5

declarar, observadas as condigbes desta Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures e cobrar seu principal e acessorios;

executar garantias, aplicando o produto no pagamento, integral ou proporcional, dos
Debenturistas;

requerer a faléncia da companhia emissora se ndo existirem garantias reais;

tomar qualquer providéncia necessaria para que os Debenturistas realizem seus créditos; e

representar 0s debenturistas em processos de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengao ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das

medidas contempladas no item 8.4 (i) e (iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar observados os quéruns previstos nesta Escritura. Na hipdtese
do item 8.4 (v), serd suficiente a deliberacéo da maioria das debéntures em circulagéo.
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8.6 Seréd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorérios pelos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e desta
Escritura, parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira parcela devida 03 (trés)
dias Uteis apds a assinatura da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos
subsequentes.

8.6.1 A remuneragao acima referida serd acrescida dos seguintes tributos: 1SS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social),
COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social) e quaisquer outros tributos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto de Renda,
na aliquota vigente na data de pagamento.

8.6.2 As parcelas serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo acumulada
do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo,
a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada “pro rata temporis’.

8.6.3 Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigacOes assumidas na
Escritura das Debéntures ou em caso de reestruturagdo prévia das condigdes das debéntures apds
a subscrigdo, serd devido ao Agente Fiduciario, uma remuneracdo adicional correspondente a
R$250,00 (duzentos e cinguenta reais) por hora-homem de trabatho dedicado & (i) a assessoria
aos titulares das debéntures, (ii) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com 0s
titulares das debéntures, (iii) a implementacdo das consequentes decisdes dos titulares das
debéntures e da Emissora, e para (iv) a execucdo das garantias ou das debéntures. A
remuneracdo adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco)
dias Uteis apos a entrega do relatdrio demonstrativo de tempo dedicado.

8.6.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més
e multa nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

8.6.5 A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento das debéntures, caso o
Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagbes da Emissora, e
ndo incluem o pagamento de honordrios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.6.6 A remuneracdo ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, cOpias
autenticadas, notificacOes, extracdo de certiddes, despesas com viagens e
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estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizacdo entre outros.

8.6.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas ao Agente Fiduciario e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Todas as despesas incorridas deverdo ser devidamente documentadas e comprovadas
pelo Agente Fiduciario. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
depositos, custas e taxas judicidrias nas acbes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acBes judiciais
serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario
na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacio ao pagamento desta por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias.

8.6.8 Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures
em Circulagdo, o Agente Fiducidrio fard jus somente & remuneracio calculada pro rata temporis
pelo periodo da efetiva prestagdo dos servigos, devendo restituir & Emissora a diferenca entre a
remuneragao recebida e aquela a que fez jus.

8.6.9 O pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio serd feito mediante crédito na
conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiducidrio & Emissora com no minimo 5 (cinco) dias
Uteis de antecedéncia a data do pagamento.

8.7 Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicio do Agente Fiduciario, o
substituido deverd repassar a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracdo até a data da efetiva substituicdo, ao agente fiducidrio substituto, como forma de
remuneracdo dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiducidrio substituto fard jus a
mesma remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio, calculada proporcionalmente ao tempo de
prestacdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

8.7.1 Em qualguer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicagado prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Instrucdo CVM n° 28/83 e
eventuais normas posteriores apliciveis.

8.7.2 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.
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8.8 Sem prejuizo do disposto no item 8.6 acima, a Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de
todas as despesas em que tenha, razoavel e comprovadamente, incorrido para proteger os direitos
e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, nos termos da presente Escritura.
Referido ressarcimento sera efetuado em 5 (cinco) dias Uteis apds a realizagdo da respectiva
prestacao de contas a Emissora.

8.9 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagOes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.10 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrucGes que the
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento
das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugcdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada, e
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgBes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que no tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.11 O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagles técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que the seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagGes da Escritura e dos demais documentos da operagao.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembileia a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

9,2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n.% 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembleia de Debenturistas serd realizada,
obrigatoriamente, no Municipio de S3o Paulo.
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9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii)

pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo
e, em segunda convocagao, com qualquer niimero de Debenturistas.

9.5 A Emissora e Garantidora deverdo ser sempre convocadas para as Assembleias
Gerais dos Debenturistas, ndo sendo a presenca dos representantes de tais pessoas condicio para
instalagao das referidas Assembleias.

9.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacGes que |he forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera a pessoa eleita pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd
um voto. As deliberagBes serao tomadas pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma
prevista nesta Escritura e nas hipdteses de (i) alteracdo de prazos, (ii) substituicio ou modificacdo
da garantia fidejussdria concedida aos Debenturistas, (iii) alteracio do valor e forma de
remuneracdo das Debéntures, (iv) alteracdo das condicdes de amortizacdo, resgate ou das
hipoteses de vencimento antecipado, (v) concess3o de waiver (rendincia prévia) & declaraciio de
vencimento antecipado, que dependerdo da aprovacdo de 3 (trés quartos) das Debéntures em
Circulagdo e somente poderdo ser implementadas com a concorddncia da Emissora e da
Garantidora. Para efeito da constituicdo do guorum de instalacdo e deliberacio a que se refere este
item 9.8, serao consideradas como Debéntures em Circulacdo aquelas Debéntures emitidas pela
Emissora que ainda nao tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero
de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao
seu controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau

9.9 Sem prejuizo do disposto acima, as deliberagdes que digam respeito aos
Debenturistas, como por exemplo: (i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Escriturador Mandatario
ou Agente Liquidante; e (ii) reducdo das obrigacOes adicionais da Emissora, deverdo ser tomadas
por Debenturistas que representem pelo menos 3 (trés quartos) das Debéntures em circulagdo,
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas. As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no
ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura, serfo
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existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia

9.10 A alteragdo dos qudruns qualificados previstos na presente Escritura dependerdo da
aprovagao da totalidade das Debéntures em Circulacgo.

10. DECLARAC6ES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1 O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutérios necessarios

para tanto;

(ii)  a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacBes aqui previstas n3o
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(iii)  esta Escritura constitui uma obrigacio legal, vélida e vinculante do Agente Fiducidrio,
exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

(v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo 66,
§3°, da Lei 6.404/76, e no artigo 10 da Instrucdo CVM n.° 28/83, para exercer a funcdo

gue lhe é conferida;

(vi) aceita a fungdo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicBes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(vii) aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;

(viii) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix)  verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacGes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de gue tivesse conhecimento;
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(x)  ndo possui qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(xi) ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesses previstas no artigo 10
da Instrugao CVM n° 28/83;

(xii) na data de celebracdo desta Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario na
seguinte emissao:

Emissora: VRG Linhas Aéreas S.A.

n.% da Emissdo: 40

Valor da emissdo: R$ 600.000.000,00 (seiscentos e mithdes de reais)

gr:?t?éfgde de  debentures 600 (seiscentas) Debéntures

Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento: 30 de setembro de 2018
A presente emissdo ndo possui garantia ja, que é da espécie
quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio
algum sobre o ativo da Emissora. Para o fim de garantir todas
e quaisquer obrigagdes assumidas na escritura de emissdo, até
a liquidacdo final das debéntures, a Gol Linhas Aéreas S.A.

_Garantias: prestou fianca para o fiel e pontual pagamento das

debéntures.

A garantia fidejussoria foi devidamente constituida, todavia a
garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida
da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e com algum
tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejusséria, ndo
contempla andlise de todo o passivo das garantidoras.

E admitido o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures, contado da data da Emissao.

O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado em 4

Eventos de resgate:

Amortizagao: (quatro) parcelas anuais sendo a 12 (primeira) devida em 30
de setembro de 2015.

Conversao: As Debéntures ndo sao conversiveis em agoes.

Repactuacdo: Nao se aplica a presente emissao

(xiii) assegurard tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das
debéntures a que se refere o inciso (xii) acima.

11, DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA

11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:




(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
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é sociedade por agbes devidamente constituida, com existéncia valida e em situagdo
regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui filiais ou
escritérios de representacdo, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacdes
nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura e o cumprimento das obrigacOes aqui previstas nao infringem
qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

a celebracdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposicao
legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (a)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) criacao de guaisquer 6nus sobre gualguer ativo ou bem da Emissora,
exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatorio, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto a inscricdo da Escritura na JUCERJA,
o registro da Escritura nos cartdrios de titulos e documentos dos domicilios da Emissora e
do Agente Fiduciario, e o registro das debéntures na CETIP;

ndo tem qualquer ligacdio com o Agente Fiduciario que o impega de exercer, plenamente,
suas fungbes em relagdo a esta Emissao;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei n.° 6.404/76 e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

manterd os seus bens adequadamente segurados, conforme préticas correntes de
mercado;




(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, outros processos administrativos e judiciais
em que a Emissora seja parte além daqueles apresentados em relatdrio interno de
acompanhamento processual e/ou divulgado nas demonstracdes financeiras da Emissora
devidamente auditadas e apresentados aos assessores legais da Emissdo, no ambito da
auditoria legal realizada na presente data;

nao ha nas certiddes de tributos municipais, estaduais, distritais e federais indicacgo de ndo
recothimento ou irregularidade no recothimento destes tributos além daqueles objeto de
discussdes administrativa e judiciais demonstrados nos relatdrio indicado no subitem
anterior;

estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios;

a Emissora, nos termos de seus respectivos contratos, pode exigir de todos os prestadores
de servicos a comprovagdao mensal dos recolhimentos trabalhistas, previdenciarios e de
FGTS relativos aos empregados que prestam servigo para a Emissora, sendo que ndo ha,
na data de assinatura desta Escritura, qualquer condenacdo transitada em julgado, de valor
relevante, determinando que a Emissora efetue o pagamento de verbas trabalhistas,
previdencidrias e de FGTS decorrente de sua responsabilidade subsididria por tais
empregados

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo da Taxa
DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da remuneragdo das Debéntures foi
determinada por sua livre vontade;

as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2012, 2013 e
2014 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais
de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da
Emissora;

cumprira todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas nao se
limitando, & obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissdo aos fins previstos no
item 4.7 desta Escritura; e

nao realizara outra oferta publica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM.
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(i)

i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

é companhia validamente constituida e existente, em situacdo regular, segundo as leis da
RepUblica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as obrigacdes
nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebragao desta Escritura e o cumprimento das obrigacBes aqui previstas nao infringem
qualguer obrigacdo anteriormente assumida pela Garantidora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

a celebracdo da Escritura e a colocacdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposicao
legal, contratos ou instrumentos dos quais a Garantidora seja parte, nem ird resultar em:
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da
Garantidora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, € exigido
para o cumprimento, pela Garantidora, de suas obrigages nos termos desta Escritura e
das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto a deliberagdo da RCA da
Garantidora, autorizando a outorga da Garantia Fidejussoria, com renUncia aos dispositivos
indicados no item 5.11.5 desta Escritura; e

as obrigacBes assumidas na Garantia Fidejussoria constituem obrigagdo legal, vélida e
vinculativa da Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, nos

termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

ndo tém qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de
exercer, plenamente, suas funcdes com relacdo a outorga da Garantia Fidejussoria; e
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(ix) as informagdes e declaracdes contidas nesta Escritura em relagdo a Garantidora e a Oferta
Restrita, conforme 0 caso, sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes em todos 0s
aspectos relevantes.

11.3 A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, s€ comprometem a notificar
imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora.

VRG Linhas Aéreas S.A.

Praca Comandante Linneu Gomes, s/n.9, Portaria 3, Prédio 17 Jardim Aeroporto
S3o Paulo, SP - CEP: 04626-020.

At.: Claudia Karpat / Mario Liao

Telefone: (11) 5098-2990

e-mail: ckarpat@voegol.com.br/ mtliao@voegol.com.br

D) Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 100 andar, Itaim Bibi

S3o Paulo, SP - CEP 04538-132.

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

(iii) para o Escriturador e Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.
Avenida Yara, S/N, Prédio Amarelo, 2° Andar

(iv) para a CETIP:
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CETIP S.A — Mercados Organizados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-002 — S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 3111-1400

Correio eletrénico: Gr.GEVAM-GerenciadeValoresMobiliarios@cetip.com.br

(v) para a Garantidora:

Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

Praga Comandante Linneu Gomes, s/n, Portaria 3, Prédio 24, Jd. Aeroporto
04626-020 - Sdo Paulo - SP

At.: Claudia Karpat / Mario Liao

Telefone: (11) 5098-2990

e-mail; ckarpat@voegol.com.br/ mtliao@voegol.com.br

12.1.2 As comunicacgbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos enderegos
acima.

12.1.3 A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a todas as
partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no presente
instrumento no que se refere a obrigacdo de comunicarem a Emissora.

12.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura,
considerando as obrigacBes ndo pecuniarias, entende-se por “dia Gtil” qualquer dia da semana,
exceto sdbado, domingos e feriados nas Cidades de Sdo Paulo ou Rio de Janeiro. Quando a
indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagao de
“dia Gtil”, entende-se que o prazo serd contado em dias corridos.

12.3 Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de gualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renincia ao mesmo,
nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.4 Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢ao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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12.5 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.6 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e IT do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacBes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.7 Esta Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as partes
por Si e seus sucessores.

13. FORO

13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir

quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renutncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.
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(Este anexo € parte Integrante da Escritura Particular da 69 (sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussdria e Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
VRG Linhas Aéreas S.A., celebrada em 17 de setembro de 2015, entre VRG Linhas Aéreas S.A. e
Planner Trustee DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.)

ANEXO 1

CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIiVIDA

Para fins do disposto na Escritura, o Indice de Cobertura do Servico da Divida é

calculado de acordo com a seguinte férmula:

ICSD :A, onde:
B

"A" corresponde a geragdo de caixa da Garantidora, calculada de acordo com o disposto

abaixo:

a)

A= FCB + RAF+ KG, onde:

“FCB" corresponde ao fluxo de caixa bruto da Garantidora durante o exercicio

social em referéncia, calculado da seguinte forma:

1)

FCB = EBITDA - IR/CSLL, onde:

“EBITDA" é calculado de acordo com a seguinte formula:

EBITDA = LL + IR/CSLL + DDAE + DF - RF, onde:

1.a)

1.b)

“LL" corresponde ao lucro liquido da Garantidora auferido no
exercicio social em referéncia;

“IR/CSLL” corresponde ao total de Imposto de Renda e

Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido devidos pela Garantidora
e apurados no encerramento do exercicio social em referéncia;




b)

)

A4V

HRURG

T

e ]

|

Y

g

R R e e R

l.c)  "DDAE" corresponde ao total de despesas de depreciacio,

amortizagdo e exaustdo incorridas pela Garantidora durante o
exercicio social em referéncia;

1.d)  “DF” corresponde as despesas financeiras incorridas pela

Garantidora no exercicio social em referéncia, incluindo-se a

variacdo cambial e monetaria; e

1.e)  “RF”corresponde as receitas financeiras auferidas pela Garantidora

no exercicio social em referéncia, incluindo-se a variacdo cambial e
monetaria;

“RAF” corresponde a receita de aplicaces financeiras da Garantidora decorrentes
da sobra de caixa, obtida durante o exercicio social em referéncia; e

“KG" corresponde a variagdo, positiva ou negativa, da necessidade de capital de

giro da Garantidora durante o exercicio fiscal em referéncia (periodo t), deduzida
da necessidade de capital de giro para o exercicio social imediatamente anterior
(periodo t-1), sendo que:

1) necessidade de capital de giro no periodo t corresponde a:

KG, = (AC-Disp)-(PC-Emp- AFC), onde:

1.a)

1.b)

1.c)

1.d)

“"AC” corresponde ao ativo circulante da Garantidora de
acordo com balanco patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social em referéncia;

“Disp” corresponde as disponibilidades da Garantidora de
acordo com balanco patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social em referéncia;

“PC" corresponde ao passivo circulante da Garantidora de
acordo com balanco patrimonial levantado no

encerramento do exercicio social em referéncia;

“Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos e
debéntures de curto prazo registrados no balango

/e




patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do
exercicio social em referéncia; e

1.e)  “AFAC” corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango patrimonial da
Garantidora levantado no encerramento do exercicio social
em referéncia.

2) necessidade de capital de giro no periodo t-1 corresponde a :
KG,, = (AC-Disp)-(PC-Emp- AFC), onde:

1.a)  “AC” corresponde ao ativo circulante da Garantidora de
acordoc com balango patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social do periodo t-1;

1.b)  “Disp” corresponde as disponibilidades da Garantidora de
acordo com balango  patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social do periodo t-1;

1.c)  “PC” corresponde ao passivo circulante da Garantidora de
acordo com balango  patrimonial levantado no
encerramento do exercicio social do periodo t-1;

1.d)  “Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos e
debéntures de curto prazo registrados no balango
patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do
exercicio social do periodo t-1; e

1.e) “AFAC” corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango patrimonial da
Garantidora levantado no encerramento do exercicio social
do periodo t-1.

i) “B” corresponde ao servico da divida da Garantidora, calculado de acordo com o disposto
abaixo:

B =Am+Pj, onde:
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a)

b)

“AM” corresponde ao total de amortizacdo de principal pagas pela Garantidora em
seus empréstimos e financiamentos, exceto nos “Pre-delivery Payment Facilities”
celebrados pela Garantidora, durante o exercicio social em referéncia; e

“PJ” corresponde ao total de juros pagos pela Garantidora em seus empréstimos e
financiamentos durante o exercicio social em referéncia.




