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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Publicagoes:

VRG Linhas Aéreas S.A.

Praca Senador Salgado Filho — Aeroporto Santos Dumont

Rio de Janeiro — RJ

(11) 2128-4700 | (11) 5098 - 7888

Edmar Prado Lopes Neto

07.575.651/0001-59

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores

Transporte aéreo de passageiros e cargas, nos mercados doméstico e

internacional

Sociedade de capital fechado

DOESP e Jornal Valor Econémico

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢do CVM n2 476/09, por se tratar de oferta

publica com esforcos restritos

Numero da Emissdo:
62 Emissao

Situacdo da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
VRGL16

Cadigo ISIN:
BRVRGLDBS035

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissdo:
29 de setembro de 2015
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Data de Vencimento:
29 de setembro de 2019

Quantidade de Debéntures:
105.000 (cento e cinco mil) Debéntures

Numero de Séries:
Série Unica
Valor Total da Emissao:

RS 1.050.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta milhdes de reais)

Valor Nominal Unitario:
RS 10.000,00 (dez mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
N3o se aplica a presente emissao

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Negociagao:
Modulo CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP

Atualizacdo do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
132% da Taxa DI, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da Data de Subscricdo e Integralizagcdo
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Pagamento da Remuneragao:

29/03/2016
29/09/2016
29/03/2017
29/09/2017
29/03/2018
29/09/2018
29/03/2019
29/09/2019

Amortizagao:

Data de Amortizacao Percentual da Amortizacdo

29/09/2016 9,52%
29/09/2017 14,29%
29/09/2018 38,10%

Saldo do Valor Nominal

Data de Vencimento L
Unitario

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Prémio:
Devido a titulo de resgate antecipado

Repactuagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:
A Emissora podera realizar o resgate antecipado da totalidade das debentures

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissdo foram integralmente destinados ao reperfilamento de passivos
financeiros da Emissora exclusivamente mediante o resgate antecipado total das debéntures da 42 (quarta)
e 52 (quinta) emissGes da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 29 de junho de 2016, os Debenturistas aprovaram, por
unanimidade:

(i) conceder anuéncia prévia (waiver) quanto ao descumprimento, pela Garantidora, dos indices e
limites financeiros, estabelecidos no item 7.3;
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(ii) da Escritura de Emissdo, relativo exclusivamente ao 12 (primeiro) semestre de 2016, decidindo,
assim, sem quaisquer ressalvas, reservas ou oposi¢cdo, pela ndo declaracdo de vencimento antecipado da
Escritura de Emissdo, permanecendo vigentes as demais leituras dos indices financeiros a partir do 22
(segundo) semestre de 2016, inclusive, conforme previsto na Escritura de Emissdo, com a devida anuéncia
da Emissora e da Garantidora, nos termos do inciso “(v)” da cldusula 9.8 da Escritura de Emisséo;

(iii) alterar os percentuais e volume de amortizacdo programada das Debéntures, com a consequente
alteragdo do item 5.7.1 e demais aplicaveis da Escritura de Emissao;

(iv) alterar o item 5.5.2 da Escritura de Emissdao, de maneira a prever a realizacdo de pagamento
extraordinario da Remuneracdo em 30/06/2016; (iv) a constituicdo da Cessdo Fiduciaria, como garantia
adicional a ser prestada pela Emissora, por meio da formalizacdo do Contrato de Cessao Fiduciaria, nos
termos do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, e dos artigos 18 a 20 da
Lei n.29.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e demais normas aplicaveis.

Os Debenturistas aprovaram ainda que, enquanto as Debéntures estiverem em situacao de normalidade,
nos termos a serem previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria, a Emissora ficard autorizada a utilizar,
alienar, negociar, transferir, onerar e/ou ceder os direitos creditérios objeto do Contrato de Cessdo
Fiducidria ao Banco do Brasil S.A. (“BB”), nos termos do contrato de cessdo e aquisicdo de direitos
creditérios oriundos de vendas com cartdes de crédito processados no sistema Cielo, datado de 5 de
novembro de 2010, e do contrato de cessdo e aquisicdo de direitos creditdrios oriundos de vendas com
cartGes de crédito processados no sistema Redecard S.A., datado de 20 de dezembro de 2011, ambos
celebrados entre Emissora e BB (“Direitos Creditérios Liberados”). Os Direitos Creditérios Liberados ficardo
automaticamente liberados da Cessao Fiduciaria para todos os fins de direito.

Ademais, como consequéncia desta deliberacdo, foi aprovado pelos Debenturistas a inclusdo do item 5.11 e
alteracdo das demais disposicdes aplicaveis da Escritura de Emissdo, inclusive para incluir condi¢des de
vencimento antecipado relacionadas ao descumprimento das obrigacdes decorrentes ou relacionadas ao
Contrato de Cessdo de Fiduciaria, nos termos da minuta do 12 Aditamento, que integra a presente ata nos
termos do Anexo I.

Os Debenturistas concordaram, ainda, que na ocorréncia de uma das hipdteses previstas nos itens “iii” e
“xi” da Cldusula 6.3.1 da Escritura de Emissdao, o Agente Fiducidrio somente podera tomar qualquer
providéncia para inicio da excussdo da Cessao Fiducidria apds decisdo dos Debenturistas reunidos em AGD,
inclusive para deliberar sobre a data de envio da Notificacdo de Inadimplemento ao Agente de Garantia
(conforme definidos no Contrato de Cessao Fiduciaria).

(v) a inclusdo de novos eventos de vencimento antecipado na Escritura de Emissdo, de forma a prever
as seguintes hipdteses adicionais de vencimento antecipado ndo-automatico: (a) caso a ata de reunido de
conselho de administracdo da Emissora e/ou o aditamento a Escritura de Emissdo ndo sejam arquivados
nas juntas competentes em 60 (sessenta) dias Uteis, contados da data do protocolo, exceto em caso de
exigéncia das respectivas juntas comerciais que ndo seja sanada pela Emissora dentro do prazo indicado
pela junta comercial ao apontar a exigéncia, (b) caso o Contrato de Cessao Fiduciaria ndo seja registrado, as
expensas da Emissora, nos cartérios de registro de titulos e documentos competentes, em 5 (cinco) dias
Uteis contados da data de assinatura do referido contrato, e (c) caso a Emissora ndo apresente, no prazo de
5 (cinco) dias Uteis da assinatura, o protocolo do registro dos documentos mencionados nos itens (a) e (b);

(vi) a alteragdo da Escritura de Emissao para adequar as cldusulas conforme a entrada em vigor do novo
Cédigo de Processo Civil Brasileiro;

(vii) a formalizagdo do 12 Aditamento, conforme minuta que integra a presente ata sob a forma de
Anexo |, que devera refletir as alteragdes necessarias para prever as alteragdes aprovadas nos itens acima;
e
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(viii)  autorizar o Agente Fiducidrio a praticar em conjunto com a Emissora e a Garantidora todos os atos
estritamente necessarios e ora aprovados pelos Debenturistas para a efetivacao das deliberagGes tomadas
na presente assembleia.

Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 19 de setembro de 2016, os Debenturistas aprovaram,
por unanimidade:

(i) o consentimento, no ambito do Contrato de Constituicdo de Cessdo Fiducidria em Garantia de
Direitos Creditérios e Outras Avencas, celebrado entre Agente Fiduciaria, Emissora, Garantidora e Banco do
Brasil S.A., em 29 de julho de 2016 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”), da celebracdo do novo Contrato de
Cessdo e Aquisicdao de Direitos Creditorios Oriundos de Vendas com Cartdes de Crédito n? 265.901.308,
celebrado em 11 de julho de 2016, entre a Emissora e o BB (“Novo Contrato de Aquisi¢cdo”), bem como a
antecipa¢do dos Recebiveis (conforme definido na Escritura de Emissdo) ao BB, nos termos do Novo
Contrato de Aquisicao.

(ii) a alteracdo da definicdo de “Contratos de Aquisicdo”, nos termos do Considerando “vi” do Contrato
de Cessdo Fiduciaria, de forma incluir a descricdo e definicdo do Novo Contrato de Aquisicdo;

(iii) a realizacdo de ajustes no Contrato de Cessdo Fiducidria por meio da celebracdo do Primeiro
Aditamento ao Contrato de Constituicdo de Cessao Fiducidria em Garantia de Direitos Creditdrios e Outras
Avencas (“Primeiro Aditamento”), de forma a refletir exclusivamente as alteracGes descritas nos itens (i) e
(ii) acima;

(iv) a formalizacdo do Primeiro Aditamento, conforme minuta que integra a presente ata na forma do
Anexo |, que devera refletir as alteracGes necessarias para prever as alteracdes aprovadas nos itens acima;
e

(v) autorizar o Agente Fiduciario a praticar em conjunto com a Emissora e a Garantidora todos os atos
estritamente necessarios e ora aprovados pelos Debenturistas para a efetivacdao das deliberacdes tomadas

na presente assembleia.

POSICAO DAS DEBENTURES®

31/12/2016 | R$9.761,90476190 RS 433,77521666 | R$ 10.195,67997856 | RS 1.070.546.397,75
31/12/2015 | R$ 10.000,00000000 RS 445,99569999 | RS 10.445,99569999 | RS 1.096.829.548,50
|_Emitidas | Canceladas | __Em Tesouraria__| Em Circulagéo
| 105.000 | - | - | 105000 |

! Ressaltamos que as informacdes refletem nossa interpretacio da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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EVENTOS REALIZADOS - 2016

| Data | ___Evento | \Valor Unitario

29/03/2016 Remuneracio RS 881,53890000
30/06/2016 Remuneragio RS 460,23630000
30/06/2016 Amortizagao RS 238,09523810
29/09/2016 Remuneracio RS 442,21213809

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate e conversao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

29/03/2017 Remuneracdo
29/09/2017 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigagdes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora tem o dever de respeitar semestralmente os seguintes indices Financeiros a serem observados
a partir de 2016:

(i) observar os indices Financeiros, quais sejam, (a) manter a razdo entre a Divida Liquida Ajustada e o
EBITDAR da Garantidora, considerando no endividamento as operagdes de leasing financeiro, de
acordo com os critérios da Lei n.2 11.638/07, sempre inferior ao indicado na tabela abaixo; e (b)
manter o ICSD da Garantidora calculado nos termos do Anexo | desta Escritura, equivalente a, no
minimo, o valor indicado na tabela abaixo:

Divida Liquida Ajustada/EBITDAR | 1CSD
(UDM*)

12 Semestre 2016 7,76 1,56
22 Semestre 2016 6,35 1,15
12 Semestre 2017 6,49 1,17
22 Semestre 2017 5,50 1,33
12 Semestre 2018 5,52 1,31
22 Semestre 2018 4,86 1,60
12 Semestre 2019 5,08 1,33
22 Semestre 2019 4,54 1,50

(*) Ultimos doze meses
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Em ATA de Assembleia Geral de Debenturistas datada em 29 de junho de 2016 foi deliberado waiver
quanto ao descumprimento dos indices Financeiros pactuados em Escritura de Emissdo referente ao 12
semestre de 2016.

Abaixo, segue quadro de apuragao referente ao 22 semestre de 2016:
*em milhares de Reais 22Sem/2016

(3) _Geragao de Caixa-Garantidora | 2453

(i) (1)/(2)<=6,35 5,76
(ii) (3)/(4)>=1,15 1,63

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instru¢cdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiduciario em outras emissées do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICACAO DE RISCO

N3ao foi atribuida classificagao de risco a presente emissao.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

No exercicio de 2016 ndo ocorreram alteracdes estatutarias relevantes.

PRINCIPAIS RUBRICAS

Nao foi possivel destacarmos as Principais Rubricas pertinentes ao exercicio de 2016, pois até a presente
data, ndo foram divulgadas as DemonstracGes Financeiras da Emissora.

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

N3ao foi possivel elaborarmos os Comentarios sobre as Demonstragdes Financeiras de 2016, por falta de sua
divulgacao.

A Companhia n3ao atendeu o prazo para publicacdo de suas Demonstracdes Financeiras relativas ao
exercicio e 2016, tendo sido devidamente notificada nos termos da Escritura de Emiss3o.
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GARANTIA

Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento do Valor Garantido, a GOL LINHAS AEREAS
INTELIGENTES S.A. (Garantidora), presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo pagamento do Valor Garantido,
solidariamente se responsabilizando pelo cumprimento de todas as obrigacGes assumidas pela Emissora,
conforme os termos e condi¢Ges delineados na Escritura de Emissdo.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussoria:

31/12/2016 (RS Mil)
Saldo Devedor 1.070.546
PL da GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A. -3.356.751

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

S3o Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n® 583 /2.016, com base nas informacgdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econébmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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