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CARACTERIZACAO DA EMISSORA
Denominag¢do Comercial: VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGAGAO E LOGISTICA S.A.,

Enderego da Sede: Rua Olimpiadas, n? 205, 142 andar, conjunto 1402
04551-000 — S50 Paulo, SP

Telefone (11) 2169-3999

Diretor Presidente: Eric Camargo de Almeida

CNPJ: 11.055.041/0001-00

Auditor: Ernst & Young Aud Indep S/S

Atividade: Prestacao de servicos rodoviarios e servicos de engenharia
Categoria de Registro: Sociedade An6nima Fechada

Publicagoes: DOE SC e Jornal do Estado

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instru¢do CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos

Numero da Emissdo:
12 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cadigo do Ativo:
12 Série: VSEL11
22 Série: VSEL21
323 Série: VSEL31
42 Série: VSEL41

Cadigo ISIN:

12 Série: BRVESSDBS009
22 Série: BRVESSDBS017
32 Série: BRVESSDBS025
42 Série: BRVESSDBS033

Escriturador:
Itau Corretora de valores S.A.
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Banco Liquidante:
Banco Itau Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
Banco BTG Pactual S.A.

Data de Emissao:
15 de setembro de 2012

Data de Vencimento:

As debéntures da 12 série terdao vencimento em 15 de margo de 2017

As debéntures da 22 série terdo vencimento em 15 de junho de 2017

As debéntures da 32 série terdo vencimento em 15 de setembro de 2017
As debéntures da 42 série terdo vencimento em 15 de dezembro de 2016

Quantidade de Debéntures:

Foram emitidas 145.000 (cento e quarenta e cinco mil) Debéntures em quatro séries, sendo 38.668 (trinta e
oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 12 (primeira) série, 38.668 (trinta e oito mil, seiscentas
e sessenta e oito) Debéntures da 22 (segunda) série, 38.668 (trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito)
Debéntures da 32 (terceira) série e 28.996 (vinte e oito mil, novecentas e noventa e seis) Debéntures da 42
(quarta) série

Numero de Séries:
04 (quatro) séries

Valor Total da Emissao:
RS 145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000,00 (um mil reais)

Forma:
Nominativas e escriturais

Espécie:
Quirografaria, com garantia adicional fidejussodria

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
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Atualizacao do Valor Nominal:

O Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debentures sera atualizado pela
variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) a partir da Data de
Emissdo até a liquidacdo integral das Debéntures

Pagamento da Atualizacao:
Nas datas de pagamento de Amortizacdo e Remuneragao

Remuneragao:
7,60% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de emissao

Pagamento da Remuneragao:

15 de dezembro de 2012
15 de margo de 2013
15 de junho de 2013

15 de setembro de 2013

15 de dezembro de 2013
15 de margo de 2014
15 de junho de 2014

15 de setembro de 2014

15 de dezembro de 2014
15 de margo de 2015
15 de junho de 2015

15 de setembro de 2015

15 de dezembro de 2015
15 de margo de 2016
05 de julho de 2016

15 de setembro de 2016

28 de setembro de 2016

15 de dezembro de 2016
15 de margo de 2017
15 de junho de 2017

15 de setembro de 2017
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Amortizagao:

12 Série
Percentual Amortiz.ad’o'do Valor Nominal
Unitario
15/03/2014 25,00%
15/03/2015 25,00%
15/03/2016 25,00%
15/03/2017 25,00%
TOTAL 100,00%
22 Série
Percentual Amortiz?c!o.do Valor Nominal
Unitario
15/06/2014 25,00%
15/06/2015 25,00%
27/09/2016 1,25%
30/11/2016 23,75%
15/06/2017 25,00%
TOTAL 100,00%
32 Série
Unitario
15/09/2014 25,00%
15/09/2015 25,00%
27/09/2016 1,25%
30/11/2016 23,75%
15/09/2017 25,00%
TOTAL 100,00%
42 Série
Unitario
15/12/2014 33,33%
15/12/2015 33,33%
15/12/2016 33,34%
TOTAL 100,00%

Fundo de Amortizagao:
N3ao foi constituido fundo de amortizagao de debéntures
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Prémio:
Em caso de resgate antecipado, um prémio calculado pro rata temporis, incidente sobre o saldo devedor
atualiza¢do as Debéntures a serem resgatadas.

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao

Aquisicao Facultativa:
A Emissora poderad, a qualquer tempo, adquirir, no mercado, Debéntures em circulagao

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da data de emissdao, mediante deliberacdo em Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures em
circulacdo, a seu exclusivo critério, mediante o pagamento do Valor de Resgate, acrescido de juros
remuneratorios e prémio de reembolso, desde que seja enviada notificacdo ou publicada comunicacdo aos
Debenturistas

* As caracteristicas acima contemplam as alteracGes do Primeiro, Segundo, Terceiro Aditamentos e Quarto
Aditamento a Escritura de Emissao.

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures foram utilizados para: (a) o
pagamento antecipado da Primeira Emissdo de Debéntures da Maestra Navegacdo Logistica S.A. ocorrida
em 13 de julho de 2012; (b) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancario
n210140043 emitida pela Maestra Navegacdo Logistica S.A em favor do Banco Votorantim S.A. em 15 de
maio de 2012; (c) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancario
n210127522 emitida pela Emissora em favor do Banco Votorantim S.A. em 04 de outubro de 2011; e (d) o
pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancario n? 10132198 emitida pela
Emissora em favor do Banco Votorantim S.A. em 16 de dezembro de 2011.

Destinagdo dos valores - Debéntures

Valor captado RS 145.657.910,36
Quitagao CCB Votorantim -RS 58.634.522,92
Quitacdo Debéntures Maestra -R$ 73.857.400,00
Capital de Giro -RS 13.165.987,44

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 14 de junho de 2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovado por
unanimidade, as seguintes ordens do dia: Deliberar sobre (i) alteracdo da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios, prevista para dia 15 de junho de 2016, passando para 24 de junho de 2016, de todas as
séries das Debéntures prevista na Clausula 4.3.1 da Escritura de Emissdo; (ii) alteracdo do cronograma de
amortizagdo das Debéntures da Segunda Série; e (iii) autorizagdo para a celebracdo, pelo Agente Fiduciario,
de aditamento a Escritura de Emissdo e aos demais documentos relativos a Emissao.

Em 23 de junho de 2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovado por
unanimidade, as seguintes ordens do dia: Deliberar sobre (i) alteracdo da Data de Pagamento dos Juros
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Remuneratdrios, prevista para dia 24 de junho de 2016, passando para 30 de junho de 2016, de todas as
séries das Debéntures prevista na Clausula 4.3.1 da Escritura de Emissdo; (ii) alteracdo do cronograma de
amortizacdo das Debéntures da Segunda Série; e (iii) autorizagdo para a celebracdo, pelo Agente Fiduciario,
de aditamento a Escritura de Emissdo e aos demais documentos relativos a Emissao.

Em 30 de junho de 2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovado por
unanimidade, as seguintes ordens do dia: Deliberar sobre (i) alteracdo da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratodrios, prevista para dia 30 de junho de 2016, passando para 15 de setembro de 2016, de todas
as séries das Debéntures prevista na Clausula 4.3.1 da Escritura de Emissdo; (ii) alteracdo do cronograma de
amortizagdo das Debéntures da Segunda Série; (iii) pagamento de prémio a todos Debenturistas, em razdo
das aprovacGes da referida Assembleia; e (iv) autorizacdo para a celebragdo, pelo Agente Fiduciario, de
aditamento a Escritura de Emissao e aos demais documentos relativos a Emissao.

Em 15 de setembro de 2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovado por
unanimidade, as seguintes ordens do dia: Deliberar sobre (i) alteracdo do cronograma de amortizacao das
Debéntures da Segunda e Terceira Séries; e (ii) autorizacdo para a celebracdo, pelo Agente Fiduciario, de
aditamento a Escritura de Emissao e aos demais documentos relativos a Emissdo.

Em 26 de setembro de 2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovado por
unanimidade, as seguintes ordens do dia: Deliberar sobre (i) alteracdo do cronograma de amortizacdo das
Debéntures da Segunda e Terceira Séries; (ii) constituicdo de alienagdo fiduciaria de imdvel, como garantia
da presente Emissdo; (iii) inclusdo de possibilidade de Evento de amortizacdo obrigatéria das parcelas
vincendas em 31 de outubro de 2016; (iv) alteracdo do cronograma de Remunerag¢do, com inclusdo de
pagamento para 28 de setembro de 2016; e (v) autorizacdo para a celebracdo, pelo Agente Fiduciario, de
aditamento a Escritura de Emissdo e aos demais documentos relativos a Emissao.

Em 28 de outubro de 2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovado por
unanimidade, as seguintes ordens do dia: Deliberar sobre (i) alteracdo do cronograma de amortizagdo das
Debéntures da Segunda e Terceira Séries; (ii) inclusdo de possibilidade de Evento de amortizagdo
obrigatdria das parcelas vincendas em 30 de novembro de 2016; e (iii) autorizagdo para a celebragao, pelo
Agente Fiducidrio, de aditamento a Escritura de Emissdo e aos demais documentos relativos a Emissao.

Em 20 de dezembro de 2016 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovado por
unanimidade, as seguintes ordens do dia: Deliberar sobre a suspensdao dos efeitos do vencimento
antecipado automdtico da Emissdo, em virtude do ndo pagamento da parcela de amortizacdo referente a
42 série, bem como a Remuneracdo, ambos devidos em 15 de dezembro de 2016.

POSICAO DAS DEBENTURES

12 Série
31/12/2016 RS 340,716387 RS 1,190533 RS 341,906920 RS 13.220.856,78
31/12/2015 RS 636,942780 RS 2,039846 RS 638,982626 RS 24.708.180,18

! Ressaltamos que as informacgdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo cédlculo apresentado, ndo implicando em
aceita¢do de compromisso legal ou financeiro.
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m Canceladas Em Tesouraria Em Circula¢do

| 38668 |

22 Série

31/12/2016

RS 340,807047

RS 1,190850

RS 341,997897

RS 13.224.374,68

31/12/2015

RS 636,942780

RS 2,039846

RS 638,982626

RS 24.708.180,18

Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao
| 38.668 - - 38.668

32 Série

31/12/2016

RS 340,807047

RS 1,190850

RS 341,997897

RS 13.224.374,68

31/12/2015

RS 636,942780

RS 2,039846

RS 638,982626

RS 24.708.180,18

m Canceladas Em Tesouraria Em Circulagao

| 38668 |

42 Série

31/12/2016

31/12/2015

RS 424,713445

RS 1,360169

RS 426,073614

RS 12.354.430,51

m Canceladas Em Tesouraria | Em Circulagdo

| 28.99 |

28.996 |

EVENTOS REALIZADOS - 2016

12 Série

| Data | Evento | Valor Unitrio |
15/03/2016 Remuneracio RS 11,693118
15/03/2016 Amortizac3o RS 326,817055
05/07/2016 Remuneracio RS 7,570075
15/09/2016 Remuneracio RS 5,049456
28/09/2016 Remuneracio RS 0,887317
15/12/2016 Remuneracio RS 5,284478

22 Série

|___Data | ___Evento | ValorUnitirio

15/03/2016 Remuneracdo RS 11,693118
05/07/2016 Remuneracio RS 15,140151
15/09/2016 Remuneracio RS 10,098912
28/09/2016 Remuneracio RS 1,774635
28/09/2016 Amortizagao RS 16,936697
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25/11/2016 Remuneracdo RS 323,061303
15/12/2016 Remuneracio RS 8,988525
32 Série

|___Data | _Evento | ValorUnitirio

15/03/2016 Remuneracio RS 11,693118
05/07/2016 Remuneracio RS 15,140151
15/09/2016 Remuneracio RS 10,098912
28/09/2016 Remuneracio RS 1,774635
28/09/2016 Amortizacdo RS 16,936697
25/11/2016 Remuneracio RS 323,061303
15/12/2016 Remuneracio RS 8,988525

42 Série

| Data | Evento | Valor Unitirio |
15/03/2016 Remuneracdo RS 7,796971
05/07/2016 Remuneracdo RS 10,095453
15/09/2016 Remuneracdo RS 6,733955
28/09/2016 Remuneracdo RS 1,183327
15/12/2016 Vencimento Final RS 460,981004

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate e conversao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

12 série
| 15/03/2017 | Vencimento Final (*) |

22 série

15/03/2017 Remuneracdo (*)
20/03/2017 Vencimento Antecipado

32 série

15/03/2017 Remuneragdo (*)
20/03/2017 Vencimento Antecipado

(*) Essas parcelas ndo foram devidamente liquidadas.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigagdes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora estd obrigada a manter, os indices financeiros, quais sejam:

(i) a razdo entre o EBITDA e o Resultado Financeiro da TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A
(“TP1“) seja igual ou superior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos); e
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(ii) a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da TPI, nas verificagOes trimestrais a serem realizadas pelo
Agente Fiduciario (I) seja igual ou superior a 5,25 (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos) vezes, a
qualquer tempo, até 31 de dezembro de 2013 (inclusive); (Il) igual ou superior a 5 (cinco) vezes, a qualquer
tempo, de 12 de janeiro de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 2014 (inclusive); (lll) igual ou superior a
4,80 (quatro inteiros e oitenta centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 12 de janeiro de 2015 (inclusive)
até 31 de dezembro de 2015 (inclusive); (IV) igual ou superior a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta
centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 12 de janeiro de 2016 (inclusive) até 31 de marco de 2016
(inclusive); (V) igual ou superior a 4,20 (quatro inteiros e vinte centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 12
de abril de 2016 (inclusive) até 31 de dezembro de 2016 (inclusive); e (VI) igual ou superior a 3,95 (trés
inteiros e noventa e cinco centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 12 de janeiro de 2017 (inclusive) até o a
Data de Vencimento das Debéntures.”

“Divida Liquida”, o somatdrio dos saldos das dividas da TPI, incluindo dividas da TPl e de suas controladas e
coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e financiamentos com
terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em agBes, nos mercados local e/ou
internacional, operagdes de derivativos e cessdo de direitos creditdrios ndo performados e que ndo contem
com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos e aplicages financeiras. Para fins de
calculo, a Divida Liquida sera calculada com base nas demonstracées financeiras consolidadas e auditadas
da TPI, e deverd incluir todas as sociedades controladas e coligadas da TPI, consideradas de forma
proporcional a participagdo da TPl em cada uma das sociedades, ainda que ndo sejam consolidadas as
demonstragdes financeiras da TPI para fins contabeis;

“EBITDA”, o lucro operacional consolidado da TPl adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii)
despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacbes e depreciacdes (apresentadas no fluxo de caixa
método indireto); (iv) despesas extraordindrias que ndo tenham efeito caixa; (v) provisdo para manutencdo
da rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo operacionais; e (y) receitas financeiras; apurado com base nos
ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de cdlculo do indice. Para fins de calculo, o EBITDA serd
calculado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da TPl dos ultimos 12 (doze)
meses a data-base de calculo, e deverd incluir todas as sociedades controladas e coligadas da TPI,
consideradas de forma proporcional a participagao da TPl em cada uma das sociedades, ainda que nao
sejam consolidadas as demonstragdes financeiras da TPI para fins contabeis.

*em milhares de reais 12 Trim.16 22 Trim.16 32 Trim.16 42 Trim.16

(1) Divida Liquida | 3.530.459] 3.466.299 3.477.492|  3.556.626
(2) EBITDA (12 meses) 1.069.848 1.080.841 1.056.019 861.115
(3) Resultado Financeiro 381.091 426.140 627.167 682.593

*(i) (1)/(2')<ou=4,5 3,30 3,21 3,29 4,13
(i) (2')/(3)>ou=1,5 2,81 2,54 1,68 1,26

| *(i) (1) /(2') <ou=4,2 para 29, 32e 4°TRI

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:
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*228 Emissdo de Debéntures da Empresa Concessiondria de Rodovias do Norte S.A — ECONORTE, que possui as

seguintes caracteristicas:

Emissora:

ECONORTE

Valor da Emissao:

RS 120.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

120 (cento e vinte)

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria, e adicionalmente
contam com garantia real

Prazo de Vencimento das Debéntures:

As debéntures terdo prazo de 72 (setenta e dois) meses, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de maio de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagio dos Garantidores:

[i] (a) alienagdo fiduciaria de 51% das a¢Oes de emissdo da Emissora,
e de todos os direitos incorrentes sobre elas, formalizado através de
Contrato de Alienagdo Fiducidria das A¢des da Econorte, registrado
junto ao 102 Cartério de Registro de Titulos e Documentos de Sdo
Paulo-SP, e 12 Registro de Titulos e Documentos de Curitiba-PR; (b)
penhor de 22 grau sob a condigdo suspensiva de quitagdo do
empréstimo para capital de giro contraido junto ao Banco do Brasil
S.A., de 49% das ag¢des de emissdo da Emissora, e de todos os
direitos incorrentes sobre elas, formalizado através de Contrato
Condicional de Penhor de 22 Grau das AcgbGes da Econorte
devidamente registrado no 102 Registro de Titulos e Documentos de
Sdo Paulo-SP; (c) vinculagdo dos recebiveis da Emissora e da Rio
Tibagi por meio de conta centralizadora vinculada, (d) cessdo
fiduciaria dos direitos creditérios provenientes da conta da Emissora
e da conta da Rio Tibagi, e dos recebiveis da Emissora e da Rio Tibagi
decorrente de certos contratos relevantes (incluindo de prestacdo de
servicos), nos termos do “Instrumento Particular de Vinculagdo de
Receitas, Cessdao Fiducidria e Administragdo de Contas e Outras
Avengas”; e (e) cessdo fiducidria dos direitos emergentes da
concessdao detida pela Emissora sob a condigdo suspensiva de
quitacdo do empréstimo para capital de giro contraido junto ao
Banco do Brasil, formalizado através do Contrato Condicional de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes da Concessdo; e (b) fianca
prestada por TPl — Triunfo ParticipagGes e Investimentos S.A e Rio
Tibagi Servicos de Operagdes e Apoio Rodoviario Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacao e Inadimplemento
no periodo:

Resgate Antecipado: A Emissora podera, partir da Data de Emissdo,
mediante deliberagdo do Conselho de Administragdao, promover o
resgate, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, mediante pagamento de seu Valor
Nominal Unitario de [i] remuneracdo e [ii] prémio, nos termos da
Cldusula 4.13.1 da Escritura de Emissao.

Amortizagdo: O valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em 12 parcelas semestrais consecutivas, com inicio em
10/11/2011 e a ultima em 10/05/2017.

Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em ag¢des da
Emissora;

Repactuacdo: Ndo se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: Ndo se aplica;

*32 Emissdo de Debéntures da Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A — ECONORTE, que possui as

seguintes caracteristicas:
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*12 Emissdo de Debéntures da Porto Nave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes, que possui as seguintes
caracteristicas:

Emissora: Porto Nave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes

Valor da Emissdo: RS 250.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas: 2.500 (duas mil e quinhentas) Debéntures

Espécie: As debéntures sdo da espécie quirografaria, a ser convolada em
espécie com garantia real .

Prazo de Vencimento das Debéntures 11 de julho de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e | (i) Alienac3o fiducidria da totalidade das acdes da Emissora, nos

denominagdo dos Garantidores: termos do “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria de A¢8es

e Cessdo de Direitos em Garantia sob Condicdo Suspensiva”
(“Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de A¢Ges”), celebrado entre a TPI
Log S.A., a Maris Gaudium Empreendimentos e Participagdes S.A., a
Starport ParticipagGes Ltda., a Bakmoon Investments Inc. (em
conjunto, “Garantidoras”), a Emissora e o Agente Fiduciario em
[data], as Garantidoras alienaram a totalidade das a¢des de emissdo
da Companhia de sua titularidade incluindo quaisquer direitos e
beneficios relacionados as agGes, os quais somente serdo utilizados
em caso de declaragdo de vencimento antecipado, conforme
previsto na Clausula VII.

(i) Alienacdo fiduciaria de bens méveis de propriedade da Emissora,
nos termos do “Instrumento Particular de Alienagao Fiducidria de
Equipamentos em Garantia sob Condigdo Suspensiva” (“Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Bens Moveis”), celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiducidario em [data], por meio do qual a Emissora
alienou e transferiu a propriedade fiduciaria, o dominio resoltvel e
a posse indireta dos bens cujo valor de aquisicdo seja acima de
R$100.000,00 (cem mil reais), conforme indicados no Anexo | do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Bens Mdveis.

(iii) Alienacdo Fiduciaria de imdvel de propriedade da Emissora, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de
Imével em Garantia sob Condicdo Suspensiva” (“Contrato de
Alienacgdo Fiduciaria de Imdvel”) celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiducidario em, por meio do qual a Emissora alienou e
transferiu a propriedade fiducidria, o dominio resollvel e a posse
indireta dos iméveis registrados nas Matriculas descritas no Anexo |
do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel.

(iv) Cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos de crédito
decorrentes de contratos da Emissora, da Iceport e da Teconnave e
da totalidade dos direitos emergentes da Autorizagdo, conforme
abaixo definido, nos termos do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiducidria de Créditos e Direitos Emergentes, Administracdo de
Contas e Outras Avengas, sob Condigdo Suspensivo” (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”) celebrado entre a Emissora, a
Iceport, a Teconnave, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade
de banco administrador, e o Agente Fiduciario;

(v) Alienagdo fiducidria da totalidade das ag¢des da Iceport, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des

em Garantia sob Condi¢do Suspensiva” (“Contrato de Alienagdo
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Fiducidria de Ac¢Oes da Iceport”), celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario e a Iceport em, por meio do qual a Emissora
alienou a totalidade das a¢Oes de emissdo da Iceport de sua
titularidade, incluindo quaisquer direitos e beneficios relacionados
as agdes, os quais somente serdo utilizados em caso de declaragdo
de vencimento antecipado, conforme previsto na Escritura; e

(vi) Alienagdo fiduciaria da totalidade das a¢Ges da Teconnave, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Agdes
em Garantia sob Condi¢do Suspensiva” (“Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de A¢des da Teconnave”, em conjunto com o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Bens Moveis, o Contrato de Alienacao Fiducidria de Imodvel, o
Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ac¢Oes da Iceport denominados “Contratos
de Garantia”), celebrado entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e a
Teconnave em, por meio do qual a Emissora alienou a totalidade
das a¢Ges de emissdo da Teconnave de sua titularidade, incluindo
quaisquer direitos e beneficios relacionados as ag¢des, os quais
somente serdo utilizados em caso de declaragcdo de vencimento
antecipado, conforme previsto na Escritura.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento
no periodo:

Resgate Antecipado: A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir
da data de emissdo, resgatar antecipadamente a totalidade das
debéntures em circulagdo.

Amortiza¢do: O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em [9 (nove) parcelas], nos percentuais e datas
indicados na Escritura Conversibilidade: As debéntures ndo sdo
conversiveis em acdes da Emissora; sem emissdo de cautela e
certificados;

Repactuagao: N3o se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: N3o se aplica;

*22 Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Rio Canoas Energia S.A

Valor da Emissao:

RS 100.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

100 (cem) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures:

As debéntures da Primeira Série possuem o vencimento final
previsto para 22 de dezembro de 2014, ja as debéntures da Segunda
Série previsto para 15 de dezembro de 2024

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissdo possui garantias fidejussoria e de natureza Real,
representada pelo:

[i] Penhor da totalidade das a¢Oes representativas do capital social
da Emissora de titularidade da Interveniente Garantidora (TPl —
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.); e

[li] Cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios de que a
Emissora é titular, emergentes do Contrato de Concessdo
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n2 03/2010-MME-UHE Garibaldi, assinado em 14 de dezembro de
2010, entre a Unido, representada pela ANEEL, os direitos
creditdrios da Emissora, provenientes dos dois Contratos de Compra
e Venda e Energia Elétrica, ambos celebrados em 30 de novembro
de 2011, entre a Emissora e a Triunfo Negdcios de Energia S.A.
(“CCVE’s”), dos Contratos de Compra de Energia no Ambiente
Regulado (“CCEAR’s”), e de quaisquer outros contratos
supervenientes de comercializacdo de energia elétrica firmados pela
Emissora inclusive a totalidade da receita proveniente da venda de
energia elétrica pela Emissora.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacdo e Inadimplemento
no periodo:

Resgate Antecipado:

A Emissora ndo podera realizar o resgate antecipado facultativo das
debéntures da 12 Série.

E podera, a qualquer tempo, apés 2 (dois) anos da data de emissao,
resgatar antecipadamente as debéntures da 22 Série.

Amortizagdo: O valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série
serd amortizado em 01 parcela Unica na Data de Vencimento da 12
Série.

O valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd atualizado
em 20 parcelas semestrais e sucessivas.

Conversibilidade: As debéntures ndo sao conversiveis em ag¢des da
Emissora;

Repactuacdo: Ndo se aplica a presente emissao.

Inadimplemento no periodo: Nao aplicavel

*12 Emissdo de Debéntures da Companhia de Concessdo Rodovidria Juiz de Fora — RIO, que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

Companhia de Concessao Rodovidria Juiz de Fora — RIO

Valor da Emissao:

RS 200.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

200 (duzentas) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures possuem prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos,
vencendo-se portanto em 17 de junho de 2018.

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissdo possui garantias fidejussoria e de natureza Real,
representada pelo:

(i) penhor de 100% (cem por cento) das acGes representativas
do capital social da Emissora, nos termos do Contrato
de Penhor de Agdes, o qual foi celebrado entre os
acionistas da Emissora, a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente, e o Agente Fiduciario

(“Contrato de Penhor de AcGes”);

(i) alienagdo fiducidria de 100% (cem por cento) das quotas
representativas do capital social da Rio Bonito, nos
termos do Contrato de Alienac¢do Fiducidria de Quotas,

o qual foi celebrado entre os quotistas, a Rio Bonito
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na qualidade de interveniente anuente, e o Agente

Fiduciario (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Quotas”);

(iii) cessdo fiduciaria de (a) todos os direitos decorrentes do

Contrato de Concessdo de Servigo Publico Precedido
de Obra Publica PG-138/95-00, celebrado entre a
Unido, por meio da ANTT — Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres e a Emissora, em 31 de outubro

de 1995, conforme aditado (“Contrato de Concessao”),

(b) todos os direitos de crédito da Emissora presentes
e futuros decorrentes da prestacdo dos servicos de
exploracdo, operagdo, conservagdo e construcdo da
malha rodoviaria estadual da RODOVIA BR-040, Trecho
Juiz de Fora-Rio de Janeiro e respectivos acessos, nos
termos do Contrato de Concessdo; e (c) os direitos
creditérios da Emissora sobre todos os valores a serem
depositados e mantidos na Conta Vinculada, a qual
acolherd os depdsitos, diariamente efetuados pelo
Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco
depositdrio e arrecadador de todos os recursos
recebidos em virtude do pagamento de quaisquer
direitos creditérios, movimentaveis apenas pelo Banco
Depositario e Arrecadador, nos termos do “Contrato
de Administracdo e Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios e Emergentes”, o qual foi celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositario e

Arrecadador (“Contrato de Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditérios e Emergentes”);

(iv) cessdo fiduciaria de todos os direitos creditérios devidos

pela Emissora em favor da Rio Bonito, oriundos do
Contrato de Prestagdo de Servicos de Manutengdo e
Conservacdo de Rodovia, Inspecdo de Trafego com
Monitoramento da Rodovia, Operagdo Rodoviaria de
Atendimento  Médico e  Mecanico, Inclusive
Fornecimento de Materiais, celebrado entre a
Emissora e a Rio Bonito, em 12 abril de 2011, conforme

aditado (“Contrato de Prestacdo de Servicos”) nos

termos do “Contrato de Administracdo e Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios e Outras Avengas”, o
qual foi celebrado entre a Emissora, a Rio Bonito, o
Agente Fiduciario e o Banco Depositéario e Arrecadador

(“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios

da Rio Bonito”); e
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(v) Fiangca prestada pela Rio Bonito Servicos de Apoio

Rodoviario Ltda.

Eventos de Resgate,

Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento

Amortizagao,

no periodo:

Resgate Antecipado: A Emissora poderd, observados os termos e
condigcGes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, a seu exclusivo
critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, a partir
da Data de Emissao

Amortizagdo: O valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera
amortizado em 03 (trés) pagamentos anuais, iguais e consecutivos,
tendo inicio em 17 de junho de 2016 e termino em 17 de junho de
2018.

Conversibilidade: As debéntures ndo sao conversiveis em ag¢des da
Emissora;

Repactuacdo: Ndo se aplica a presente emissdo.

Inadimplemento no periodo: Nao aplicavel

*12 Emissdo de Debéntures da TPl — Triunfo Participagbes e Investimentos S.A., que possuiu as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

TPI - Triunfo Participag¢des e Investimentos S.A

Valor da Emissao:

R$60.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sdo da espécie subordinada, contando com garantia
adicional fidejussdria pela Construtora Triunfo S.A.

Prazo de Vencimento das Debéntures

A Data de Vencimento serd no 52 dia util do més de janeiro de 2013

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

As debéntures da presente emissdo sdao da espécie subordinada,
isto é, concorrem ao patrimonio da Emissora em subordinagdo aos
demais créditos (inclusive quirografarios), gozando de preferéncia
tdo somente sobre o crédito de seus acionistas. Contam ainda com
garantia adicional fidejusséria pela acionista controladora da
Emissora, Construtora Triunfo S.A., fiadora da presente emisséo.

Eventos de Resgate,

Conversao, Repactuagdao e Inadimplemento

Amortizagao,

no periodo:

Resgate Antecipado: Ndo se aplica a presente emissao;
Amortizagdo: A Emissora promovera a amortizacdo integral das
debéntures da presente Emissdo, em 5 parcelas anuais e sucessivas,
sendo a primeira no 842 més

Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em ag¢des da
Emissora;

Repactuagdo: N3do se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: Ndo aplicavel

12 Emissdo de Debéntures da Maestra Navegacdo e Logistica S.A., que possuiu as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Maestra Navegacdo e Logistica S.A

Valor da Emissao:

RS 80.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria com garantias adicionais
reais e fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures:

As debéntures terdo prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2015

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e contam com garantias
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denominagao dos Garantidores:

adicionais fidejussoria e real, representadas, respectivamente, pela
fianga prestada por TPl — Triunfo ParticipagOes e Investimentos S.A e
pela alienagdo fiducidria da embarcacdo Maestra Mediterraneo de
titularidade da Vessel Log, hipoteca da embarcagdo Westerdeich.

Eventos de Resgate,
Conversao, Repactuacdo e Inadimplemento

no periodo:

Amortizagao,

Resgate Antecipado: A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir
da data de emissdao, mediante deliberagdo em Reunido do Conselho
de Administragdo da Emissora, realizar o resgate antecipado total ou
parcial das Debéntures em circulagdo.

Amortizagdo: O valor Nominal Unitario das Debéntures serd
amortizado mensalmente, a partir do 122 (décimo segundo) més
contato da data de emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em
16 de julho de 2012 e o ultimo pagamento em 15 de julho de 2015.
Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em ag¢des da
Emissora;

Repactuagdo: N3do se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: N3o aplicavel

*12 Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Debéntures da Rio Canoas Energia S.A

Valor da Emissao:

RS 150.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam

adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures terdo prazo de 12 (doze) meses, contados da data de
emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de novembro de 2012

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissao possui garantias de natureza Real, representada
pela [i] alienagdo fiduciaria de ag¢des da Emissora, formalizado
através de Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes devidamente
registrado no 32 Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sao
Paulo, bem como a respectiva transcricdo no Livro de Registro de
AcOes da Emissora; [ii] alienagdo fiduciaria de direitos emergentes do
Contrato de Concessdo da UHE Garibaldi, formalizado através de
Contrato de Alienagdo Fiducidaria de Direitos Emergentes,
devidamente registrado no 32 Oficial de Registro de Titulos e
Documentos de Sdo Paulo e ainda adicionalmente contam com a
fianga prestada por TPl — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacdo e Inadimplemento
no periodo:

Resgate Antecipado: A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir
da data de emissdo, resgatar antecipadamente a totalidade das
debéntures em circulagéo.

Amortizagdo: O valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado em 01 parcela Unica na data de vencimento.
Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢bes da
Emissora;

Repactuacdo: Ndo se aplica a presente emissdo;

Inadimplemento no periodo: Nao se aplica;
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

A presente Emissdao ndo possui classificacao de risco.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 25 de fevereiro de 2016, foi realizada em Assembleia Geral Extraordinaria, onde restou aprovado as
seguintes alterac¢des: (i) alterar a denominagdo social da Companhia, que passou de “VESSEL — LOG
COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICA” para “VESSEL — LOG SERVICOS DE ENGENHARIA
S.A”.

Em 18 de maio de 2016, foi realizada em Assembleia Geral Extraordinaria, onde restou aprovado as
seguintes alteragdes: (i) aprovar o aumento de capital social na Companhia, mediante a emissdo de
854.456 acdes ao preco de R$1,00 (um real) cada uma, passando a ser R$165.863.674,00 (cento e sessenta
e cinco milhdes, oitocentos e sessenta e trés mil, seiscentos e setenta e quatro reais).

No dia 20 de marco de 2017, foi declarado o Vencimento Antecipado da Emissdo, em razdo do

inadimplemento das obrigacdes pecuniaria devidas em 15 de mar¢o de 2017. Os debenturistas estdo em
anadlise da estratégia e discussdo para que possam reaver os respectivos créditos devidos.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

atvo [ 2015 | Av% | 2016 | AV%

Caixa e equivalentes de caixa 709 0,83% 271 0,98%
Contas a receber 0 - 2.242 8,08%
Adiantamentos a fornecedores 94 0,11% 541 1,95%
Impostos a recuperar 8.160 9,59% 2.863 10,31%
Partes relacionadas 14.305 16,81% 0 -

Impostos a recuperar 0 - 2.874 10,35%
Depdsitos judiciais 28 0,03% 28 0,10%
Outros créditos a receber - AFRMM 8.646 10,16% 8.646 31,15%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 53.119 62,43% 0 -

Imobilizado 20 0,02% 10.278 37,03%
Intangivel 0,05%

TOTAL DO ATIVO 85.081 100% 27.756 100%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo | 2015 | Av% | 2016 | AV%

Fornecedores 2.256 2,65% 1.622 5,84%
Empréstimos e financiamentos 0 - 2.130 7,67%
Debéntures 48.171 56,62% 38.159 137,48%
Saldrios, provisGes e contribui¢des sociais 788 0,93% 1.419 5,11%
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Impostos a recolher 6.366 7,48% 7.999 28,82%
Adiantamentos de clientes 57 0,07% 56 0,20%
Partes relacionadas 54.674 64,26% 3.271 11,78%
Empréstimos e financiamentos 0 - 2.653 9,56%
Debéntures 35.965 42,27% 0 -
Impostos a recolher 1.962 2,31% 1.752 6,31%
Partes relacionadas 6.540 7,69% 0 -
Outros 406 0,48% 406 1,46%
Capital subscrito 165.009 193,94% 232.293 836,91%
Capital a integralizar -1.256 -1,48% 0 -
Reserva de capital - 4gio na emissdo 55.152 64,82% 55.152 198,70%
Prejuizos acumulados -291.009 | -342,04% | -358.862 | -1292,92%
Adiantamento para futuro aumento de capital 39.706 143,05%

TOTAL DO PASSIVO 85.081

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

| DEMONSTRACAO DERESULTADO | 2015 | Av% | 2016 | AV% |

(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -10.178 | 362,85% | -25.415 | -249,07%
(-) Despesas gerais e administrativas -1.308 46,63% -2.869 -28,12%
(-) Remuneragdo dos administradores -130 4,63% -551 -5,40%

(-) Outras despesas operacionais, liquidas -3.299 117,61% | -4.418 -43,30%
Receitas financeiras 2.777 -99,00% 737 7,22%

Despesas financeiras -21.844 | 778,75% | -17.837 | -174,80%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos -53.119 | -520,57%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo -26.609 949% -67.853 -665%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,54 em 2015 e 0,29 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,08 em 2015 e 0,11 em 2016
Liquidez Seca: de 0,08 em 2015 e 0,11 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,01 em 2015 e 0,00 em 2016

Estrutura de Capitais:
A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de -218,00% em 2015 e -

187,53% em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 71,45% em 2015 para 91,91% em
2016. O grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em -0,03% em 2015 para -32,45% em 2016. A
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Empresa apresentou um Indice de Imobilizagio dos Recursos n3o Correntes de -279,53% em 2015 e -
81,19% em 2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de -31,27% enquanto que a de 2016 resultou em -244,46%. A
Margem Liquida foi de -360,90% em 2015 contra -190,50% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,09 em 2015
enquanto em 2016 foi de 1,28. A Rentabilidade do Patrimdnio Liquido foi de 45,25% em 2015 contra
130,72% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor analise da situacdo econémica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigido da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, no exercicio de
2015.
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As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalva, mas a énfase transcrita abaixo:

“Conforme descrito na Nota Explicativa 1, a Administracdo da Companhia suspendeu as atividades
operacionais de cabotagem no exercicio de 2013. Durante o exercicio de 2014, a Administracao decidiu dar
inicio a um novo ciclo operacional por meio de um projeto de reestruturacao que alterou o objeto social da
Companhia, transformando-a em prestadora de servicos rodovidrios. As condicdes descritas na referida
Nota Explicativa indicam a existéncia de incerteza que levanta duvida quanto a capacidade de realizacao
dos ativos da Companhia e de liquidacao de suas obrigacdes, caso o plano para possiveis novas operagoes
nao seja realizado conforme esperado pela Administracdo da Companhia. As demonstragdes financeiras da
Companhia foram preparadas no pressuposto da continuidade operacional. Nossa opinido ndo contém
modificacdo relacionada a esse assunto.”

GARANTIA

A presente emissao foi convolada de espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria para da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, nos termos da Assembleia Geral de
Debenturistas, ocorrida em 01 de agosto de 2014.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, no entanto a fiadora Maestra Navegacdo e Logistica S.A. apresentou um patrimonio liquido
negativo no encerramento do exercicio de 2016:

31/12/2016 (RS mil)
Saldo Devedor da Emiss3o RS 39.669
PL da TPl — Triunfo Part. e Investimentos S.A. RS 1.111.301
PL da NTL — Navegacdo e Logistica S.A. RS 2.010
PL da Maestra Navegacgdo e Logistica S.A. RS (102.986)
DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n? 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndao nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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S&o Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n@ 583 /2.016, com base nas informagdes
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacgdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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