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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢dao Comercial: VESSEL-LOG COMPANHIA BRASILEIRA DE NAVEGACAO E LOGISTICAS.A,,

Enderego da Sede: Rua Olimpiadas, n? 205, 142 andar, conjunto 1402
04551-000 — S3o Paulo, SP

Telefone (11) 2169-3999

Diretor Presidente: Eric Camargo de Almeida

CNPJ: 11.055.041/0001-00

Auditor: Ernst & Young Aud Indep S/S
Atividade: Transportes maritimo de longo curso
Categoria de Registro: Sociedade An6Gnima Fechada
Publicagoes: DOE SC e Jornal do Estado

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Numero da Emissao:
12 Emissao;

Situagdo da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
12 Série: VSEL11;
22 Série: VSEL21;
323 Série: VSEL31;
423 Série: VSEL41;

Cadigo ISIN:

12 Série: BRVESSDBS009;
22 Série: BRVESSDBS017;
32 Série: BRVESSDBS025;
42 Série: BRVESSDBS033;

Banco Escriturador:
Itau Corretora de valores S.A;

Banco Mandatario:
Banco Itat Unibanco S.A;
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Coordenador Lider:
Banco BTG Pactual S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 15 de setembro de 2012;

Data de Vencimento:

As debentures da 12 série terdo vencimento em 54 meses a contar da Data de Emissdo;
As debentures da 22 série terdo vencimento em 57 meses a contar da Data de Emissdo;
As debentures da 32 série terdo vencimento em 60 meses a contar da Data de Emissdo;
As debentures da 42 série terdo vencimento em 51 meses a contar da Data de Emissdo;

Quantidade de Debéntures:

Foram emitidas 145.000 (cento e quarenta e cinco mil) Debéntures em quatro séries, sendo 38.668 (trinta e
oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 12 (primeira) série (“Debéntures da 12 Série”), 38.668
(trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 22 (segunda) série (“Debéntures da 22 Série”),
38.668 (trinta e oito mil, seiscentas e sessenta e oito) Debéntures da 32 (terceira) série (“Debéntures da 32
Série”) e 28.996 (vinte e oito mil, novecentas e noventa e seis) Debéntures da 42 (quarta) série
(“Debéntures da 42 Série” e, em conjunto com as Debéntures da 12 Série, as Debéntures da 22 Série e as
Debéntures da 32 Série, “Debéntures”).

Numero de Séries:
A emissdo foi realizada em 04 (quatro) séries;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhes de reais), na Data de
Emissao.

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000,00 (um mil reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo;
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Negociacao:

As Debéntures foram registradas para negociagdo no mercado secundario por meio SND (Mddulo Nacional
de Debéntures); administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo negociadas e liquidas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP;

Atualizacao do Valor Nominal:

O Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal Unitadrio das Debentures sera atualizado pela
variacdo acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) a partir da Data de
Emissdo até a liquidacgdo integral das Debentures;

Pagamento da Atualizagao:
Nas datas de pagamento de Amortizacdo e Remuneracgao;

Remuneragao:

As Debéntures fardo jus a juros remuneratdrios de 7,60% (sete inteiros e sessenta centésimos por cento) ao
ano (“Juros Remuneratérios” e, em conjunto com a Atualizacdo Monetdria, “Remuneragao”). A taxa
utilizada para calculo dos Juros Remuneratérios incidird sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou
sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, em qualquer caso devidamente atualizados
conforme a Clausula 4.2.1 acima, calculados por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a partir da Data de Emiss3o, e, observada a periodicidade prevista
na Clausula 4.4. abaixo, pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido na
Clausula 4.2.4 (ou na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures
em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou ainda em caso de liquidagdo das
Debéntures em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizacdo Extraordindria das
Debéntures nas hipdteses previstas nesta Escritura, calculados em regime de capitalizacdo composta de
forma pro rata temporis por Dias Uteis).

Pagamento da Remuneragao:
O pagamento dos Juros Remuneratdrios sera feito trimestralmente, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de dezembro de 2012 e o ultimo pagamento na data de vencimento de cada uma das séries;

Amortizagao:

O Valor nominal Unitario das Debéntures da 12 série serd atualizado pela Atualizacdo Monetaria e sera
amortizado anualmente, a partir do 182 (décimo oitavo) més contado da Data de Emissdo (inclusive), sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de mar¢o de 2014 e o ultimo na Data de Vencimento das debéntures
da 12 série;

O Valor nominal Unitario das Debéntures da 22 série serd atualizado pela Atualizagdo Monetaria e sera
amortizado anualmente, a partir do 2192 (vigésimo primeiro) més contado da Data de Emissdo (inclusive),
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de junho de 2014 e o ultimo na Data de Vencimento das
debéntures da 22 série;

O Valor nominal Unitario das Debéntures da 32 série serd atualizado pela Atualizagdo Monetaria e sera
amortizado anualmente, a partir do 242 (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissdo (inclusive),
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de setembro de 2014 e o ultimo na Data de Vencimento das
debéntures da 32 série;

O Valor nominal Unitario das Debéntures da 42 série sera atualizado pela Atualizacdo Monetaria e sera
amortizado anualmente, a partir do 272 (vigésimo sétimo) més contado da Data de Emissdo (inclusive),
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de dezembro de 2014 e o uUltimo na Data de Vencimento das
debéntures da 42 série;
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Fundo de Amortizagao:
N3ao foi constituido fundo de amortizacao de debéntures;

Prémio:
Em caso de resgate antecipado, um prémio calculado pro rata temporis, incidente sobre o saldo devedor
atualiza¢do as Debéntures a serem resgatadas.

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicao Facultativa:
A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir, no mercado, Debéntures em circulagdo;

Resgate Antecipado:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a partir da data de emissao, mediante deliberagdo em Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizar o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures em
circulagdo, a seu exclusivo critério, mediante o pagamento do Valor de Resgate, acrescido de juros
remuneratdrios e prémio de reembolso, desde que seja enviada notificagdo ou publicada comunica¢do aos
Debenturistas;

* As caracteristicas acima contemplam as alteragdes do Primeiro, Segundo e Terceiro Aditamentos a
Escritura de Emissao.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissao das Debéntures foram utilizados para: (a) o
pagamento antecipado da Primeira Emissdo de Debéntures da Maestra Navegac¢do Logistica S.A. ocorrida
em 13 de julho de 2012 no valor de RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) somados dos devidos
encargos remuneratorios e/ou moratdrios (“Primeira Emissdo de Debéntures da Maestra Navegacdo
Logistica S.A.”); (b) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancario
n210140043 emitida pela Maestra Navegacao Logistica S.A em favor do Banco Votorantim S.A. em 15 de
maio de 2012, no valor de RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), somados dos devidos encargos
remuneratorios e/ou moratodrios; (c) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito
Bancario n210127522 emitida pela Emissora em favor do Banco Votorantim S.A. em 04 de outubro de 2011,
no valor de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), somados dos devidos encargos remuneratérios e/ou
moratérios; e (d) o pagamento antecipado de divida decorrente da Cédula de Crédito Bancario n2
10132198 emitida pela Emissora em favor do Banco Votorantim S.A. em 16 de dezembro de 2011, no valor
de RS 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), somados dos devidos encargos remuneratdrios e/ou
moratérios, sendo as Cédulas de Crédito Bancario listadas nos itens (b) a (d) acima.

Destinagdo dos valores - Debéntures

Valor captado RS 145.657.910,36
Quitagao CCB Votorantim -RS 58.634.522,92
Quitacdo Debéntures Maestra -R$ 73.857.400,00
Capital de Giro -RS 13.165.987,44
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 16 de novembro de 2015 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, onde foi aprovado por
unanimidade, as seguintes ordens do dia: Deliberar sobre (i) a dispensa tempordria de manutencao, pela
Emissora, do indice financeiro previsto na alinea “(0)” da Clausula VII, item 7.1, da Escritura de Emissdo,
relativo ao 32 Trimestre de 2015; (ii) o pagamento de prémio pela Emissora aos Debenturistas; (iii) extingao
da empresa Maestra Shipping LLP e consequente liberagao da fianga; (iv) autorizar o Agente Fiduciario a
assinar posteriormente o Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura.

POSICAO DAS DEBENTURES
12 Série
Valor Nominal Prego Unitario Financeiro
31/12/2015 RS 636,942780 RS 2,039846 RS 638,982626 RS 24.708.180,18
31/12/2014 RS 862,572885 RS 2,762439 RS 865,335324 RS 33.460.786,31
Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
38.668 - - - 38.668
22 Série
Valor Nominal Prego Unitario Financeiro
31/12/2015 RS 636,942780 RS 2,039846 RS 638,982626 RS 24.708.180,18
31/12/2014 RS 862,572885 RS 2,762439 RS 865,335324 RS 33.460.786,31
Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao
38.668 - - - 38.668
32 Série

Valor Nominal

Prego Unitario

Financeiro

31/12/2015

RS 636,942780

RS 2,039846

RS 638,982626

RS 24.708.180,18

31/12/2014

RS 862,572885

RS 2,762439

RS 865,335324

RS 33.460.786,31

Emitidas

Resgatadas

Canceladas

Adquiridas

Em Tesouraria

Em Circulagao

38.668

38.668

42 Série

Valor Nominal

Prego Unitario

Financeiro

31/12/2015

RS 424,713445

RS 1,360169

RS 426,073614

RS 12.354.430,51

31/12/2014

RS 766,769789

RS 2,455624

RS 769,225413

RS 22.304.460,08

Emitidas
28.996

Resgatadas

Canceladas

Adquiridas

Em Tesouraria

Em Circulagao
28.996
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*0O Agente Fiduciario ndo é responsdvel pelo cdlculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se

existentes, ndo implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2015

12 Série
Data Evento Valor Unitario
16/03/2015 Remuneracdo RS 15,89374200
16/03/2015 Amortizacdo RS 296,14831500
15/06/2015 Remuneracio RS 10,891926
15/09/2015 Remuneracio RS 11,803138
15/12/2015 Remuneracio RS 11,709741
22 Série
Data Evento Valor Unitario
16/03/2015 Remuneracdo RS 15,89374200
15/06/2015 Remuneracdo RS 16,337890
15/06/2015 Amortizacdo RS 304,424122
15/09/2015 Remuneracdo RS 11,803138
15/12/2015 Remuneracdo RS 11,709741
32 Série
Data Evento Valor Unitario
16/03/2015 Remuneracio RS 15,89374200
15/06/2015 Remuneracio RS 16,337890
15/09/2015 Remuneracdo RS 17,704707
15/09/2015 Amortizacdo RS 309,410530
15/12/2015 Remuneracdo RS 11,709741
42 Série
Data Evento Valor Unitario
16/03/2015 Remuneracio RS 14,12847700
15/06/2015 Remuneracdo RS 14,523295
15/09/2015 Remuneracdo RS 15,738304
15/12/2015 Remuneracdo RS 15,613769
15/12/2015 Amortizacdo RS 422,356943

AGENDA DE EVENTOS - 2016

12 série

15/03/2016 Remunerac¢3o (*)
15/03/2016 Amortizac3do (*)
15/06/2016 Remuneracdo
15/09/2016 Remuneracdo
15/12/2016 Remuneracdo

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

Abril 2016
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22 série

Data Evento
15/03/2016 Remuneracdo (*)
15/06/2016 Remuneracio
15/06/2016 Amortiza¢do
15/09/2016 Remuneracdo
15/12/2016 Remuneracio

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

32 série

Data Evento
15/03/2016 Remunerac¢3o (*)
15/06/2016 Remuneracdo
15/09/2016 Remuneracio
15/09/2016 Amortizacdo
15/12/2016 Remuneracio

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

42 série

Data Evento
15/03/2016 Remuneracdo (*)
15/06/2016 Remuneracio
15/09/2016 Remuneracdo
15/12/2016 Vencimento Final

(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora estd obrigada a manter, os indices financeiros, quais sejam:

(i) a razdo entre o EBITDA e o Resultado Financeiro da TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A
(“TPI“) seja igual ou superior a 1,5 (um inteiro e cinco décimos); e

(i) a razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA da TPI, nas verificagées trimestrais a serem realizadas pelo
Agente Fiducidrio (l) seja igual ou superior a 5,25 (cinco inteiros e vinte e cinco centésimos) vezes, a
qualquer tempo, até 31 de dezembro de 2013 (inclusive); (ll) igual ou superior a 5 (cinco) vezes, a qualquer
tempo, de 12 de janeiro de 2014 (inclusive) até 31 de dezembro de 2014 (inclusive); (Ill) igual ou superior a
4,80 (quatro inteiros e oitenta centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 12 de janeiro de 2015 (inclusive) até
31 de dezembro de 2015 (inclusive); (IV) igual ou superior a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta centésimos)
vezes, a qualquer tempo, de 19 de janeiro de 2016 (inclusive) até 31 de marg¢o de 2016 (inclusive); (V) igual
ou superior a 4,20 (quatro inteiros e vinte centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 12 de abril de 2016
(inclusive) até 31 de dezembro de 2016 (inclusive); e (VI) igual ou superior a 3,95 (trés inteiros e noventa e
cinco centésimos) vezes, a qualquer tempo, de 12 de janeiro de 2017 (inclusive) até o a Data de Vencimento
das Debéntures.”

“Divida Liquida”, o somatorio dos saldos das dividas da TPI, incluindo dividas da TPI e de suas controladas e
coligadas perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e financiamentos com
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terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em ag¢des, nos mercados local e/ou
internacional, operag¢des de derivativos e cessdo de direitos creditdrios ndo performados e que ndo contem
com seguro performance; menos as disponibilidades em caixa, bancos e aplica¢des financeiras. Para fins de
calculo, a Divida Liquida sera calculada com base nas demonstragGes financeiras consolidadas e auditadas
da TPI, e deverd incluir todas as sociedades controladas e coligadas da TPI, consideradas de forma
proporcional a participacdo da TPl em cada uma das sociedades, ainda que ndo sejam consolidadas as
demonstracdes financeiras da TPI para fins contabeis;

“EBITDA”, o lucro operacional consolidado da TPl adicionando-se (i) despesas ndo operacionais; (ii)
despesas financeiras; (iii) despesas com amortizacbes e depreciacGes (apresentadas no fluxo de caixa
método indireto); (iv) despesas extraordindrias que ndo tenham efeito caixa; (v) provisdo para manutencdo
da rodovia; e excluindo-se (x) receitas ndo operacionais; e (y) receitas financeiras; apurado com base nos
ultimos 12 (doze) meses contados da data-base de calculo do indice. Para fins de célculo, o EBITDA sera
calculado com base nas demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas da TPI dos ultimos 12 (doze)
meses a data-base de calculo, e devera incluir todas as sociedades controladas e coligadas da TPI,
consideradas de forma proporcional a participacao da TPl em cada uma das sociedades, ainda que nao
sejam consolidadas as demonstracdes financeiras da TPl para fins contabeis.

*em milhares de Reais 12 Trim.15 2°2Trim.15 3°2Trim.15 4°2Trim.15
(1) Divida Liquida 4.280.366 4.574.811 4.813.846 3.488.945
(2') EBITDA (12 meses) 1.040.243 1.083.651 951.755 1.288.713
(3) Resultado Financeiro 409.539 460.826 533.495 660.815
(i) [(1)/(2')<ou=4,8 4,11 4,22 5,06 2,71
(ii) [(2)/(3)>0u=1,5 2,54 2,35 1,78 1,95

*Em AGD realizada em 16 de novembro de 2015 os debenturistas aprovaram a dispensa temporaria do
covenant financeiro previsto na alinea "(0)" da Clausula VII, item 7.1, da Escritura, exclusivamente para o
trimestre findo em 30 de setembro de 2015.
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

*22 Emissdo de Debéntures da Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A — ECONORTE, que possui as
seguintes caracteristicas:

Emissora: ECONORTE

Valor da Emissao: RS 120.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas: 120 (cento e vinte)

Espécie: As debéntures sdo da espécie quirografaria, e adicionalmente
contam com garantia real

Prazo de Vencimento das Debéntures: As debéntures terdo prazo de 72 (setenta e dois) meses, contados

da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 10 de maio de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e | [i] (a) alienagdo fiducidria de 51% das a¢des de emissdo da Emissora,
denominagao dos Garantidores: e de todos os direitos incorrentes sobre elas, formalizado através de
Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢des da Econorte, registrado
junto ao 109 Cartério de Registro de Titulos e Documentos de Sdo
Paulo-SP, e 19 Registro de Titulos e Documentos de Curitiba-PR; (b)
penhor de 29 grau sob a condicdo suspensiva de quitacdo do
empréstimo para capital de giro contraido junto ao Banco do Brasil
S.A., de 49% das acbes de emissdo da Emissora, e de todos os
direitos incorrentes sobre elas, formalizado através de Contrato
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Condicional de Penhor de 29 Grau das Ac¢bGes da Econorte
devidamente registrado no 102 Registro de Titulos e Documentos de
S3do Paulo-SP; (c) vinculagdo dos recebiveis da Emissora e da Rio
Tibagi por meio de conta centralizadora vinculada, (d) cessdo
fiduciaria dos direitos creditérios provenientes da conta da Emissora
e da conta da Rio Tibagi, e dos recebiveis da Emissora e da Rio Tibagi
decorrente de certos contratos relevantes (incluindo de prestacdo de
servicos), nos termos do “Instrumento Particular de Vinculacdo de
Receitas, Cessdao Fiducidria e Administracdo de Contas e Outras
Avengas”; e (e) cessdo fiducidria dos direitos emergentes da
concessdo detida pela Emissora sob a condigdo suspensiva de
quitacdo do empréstimo para capital de giro contraido junto ao
Banco do Brasil, formalizado através do Contrato Condicional de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Emergentes da Concessdo; e (b) fianca
prestada por TPl — Triunfo Participa¢des e Investimentos S.A e Rio
Tibagi Servicos de Operac¢des e Apoio Rodovidrio Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizacdo,
Conversao, Repactuagdo e Inadimplemento
no periodo:

Resgate Antecipado: A Emissora poderd, partir da Data de Emissao,
mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo, promover o
resgate, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo, com o seu
consequente cancelamento, mediante pagamento de seu Valor
Nominal Unitario de [i] remuneragdo e [ii] prémio, nos termos da
Clausula 4.13.1 da Escritura de Emissdo.

Amortizagdo: O valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera
amortizado em 12 parcelas semestrais consecutivas, com inicio em
10/11/2011 e a ultima em 10/05/2017.

Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em ag¢Oes da
Emissora;

Repactuacdo: N3o se aplica a presente emissdo;

Inadimplemento no periodo: Nao se aplica;

*32 Emissdo de Debéntures da Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A — ECONORTE, que possui as

seguintes caracteristicas:

Valor da Emissdo:

RS 246.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

24.600 (vinte e quatro mil e seiscentas)

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria, e adicionalmente
contam com garantia real e garantia fidejussdria

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures vencerdo em 15 de abril de 2020

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominag¢ao dos Garantidores:

[i] garantia fidejusséria, em razdo de Fianca prestada por TPl —
TRIUNFO PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. e RIO TIBAGI
SERVICOS DE OPERACOES E APOIO RODOVIARIA LTDA.; e [ll]
garantias reais de (A) sob condigdo suspensiva, cessao fiduciaria em
garantia de 100% (cem por cento) dos direitos creditérios titulados
pela Emissora, presentes e futuros, decorrentes das receitas de
pedagio originadas da exploragdo das pracas de pedagio instaladas e
a serem instaladas pela Emissora nas estradas objeto da Concessao;
(A.2) cessdo fiducidria em garantia da totalidade dos direitos
creditérios titulados pela Emissora decorrentes da Conta Vinculada
da Emissora, da Conta de Reserva do Servigco da Divida e da Conta de
Reserva Especial da Emissora (conforme definido abaixo), incluindo
as aplicagGes financeiras a elas vinculadas, nos termos do Contrato
de Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditdrios da Emissora; (B) sob

condicdo suspensiva, cessao fiducidria em garantia da totalidade dos
demais direitos emergentes decorrentes da Concessao titulados pela
Emissora, presentes e futuros, que possam ser objeto de cessdo
fiduciaria de acordo com as normas legais e regulamentares
aplicaveis, observando; (C) sob condi¢cdo suspensiva, alienagdo
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fiduciaria em garantia de (C.1) 13.599.996 (treze milhdes, quinhentas
e noventa e mil e novecentas e noventa e seis) acGes ordinarias de
emissdo da Emissora e tituladas pela TPI, representativas de 99,99%
(noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do capital social
total e votante da Emissora, bem como quaisquer a¢des presente e
futuras de emissdo da Emissora detidas pela TPI (“A¢des”); e (C.2)
todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonifica¢Oes, direitos,
juros sobre capital préprio, distribuicdes e demais valores de
remuneracdo do capital relacionados as A¢des a serem pagos ou
distribuidos pela Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdao
Fiduciaria de A¢Ges da Emissora; (D) sob condigdo suspensiva,
alienagdo fiduciaria em garantia de (D.1) 999 (novecentas e noventa
e nove) quotas de emissdo da Rio Tibagi, representativas de 99,90%
(noventa e nove virgula noventa por cento) do capital social total e
votante da Rio Tibagi, bem como quaisquer quotas presente e
futuras de emissdo da Rio Tibagi detidas pela TPI (“Quotas”); e (D.2)
todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagOes, direitos,
juros sobre capital proprio, distribuicbes e demais valores de
remunera¢do do capital relacionados as Quotas a serem pagos ou
distribuidos pela Rio Tibagi, nos termos do Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Quotas da Rio Tibagi; e (E) (E.1) sob condicdo
suspensiva, cessdo fiducidria em garantia de 100% (cem por cento)
dos direitos creditérios titulados pela Rio Tibagi, decorrentes de
todos e quaisquer contratos de prestacdo de servicos celebrados
entre a Rio Tibagi e a Emissora que de qualquer forma estejam
relacionados a prestacdo de servicos pela Rio Tibagi em relagdo a
Concessdo (“Recebiveis da Rio Tibagi”), e (E.2) cessdo fiduciaria em
garantia da totalidade dos direitos creditérios titulados pela Rio
Tibagi decorrentes da Conta Vinculada da Rio Tibagi e da Conta de
Reserva Especial da Rio Tibagi (conforme definido abaixo), incluindo
as aplicagbes financeiras a elas vinculadas, conforme listados no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da Rio Tibagi.

*12 Emissdo de Debéntures da Porto Nave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes, que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

Porto Nave S.A. Terminais Portuarios de Navegantes

Valor da Emissdo:

RS 250.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

2.500 (duas mil e quinhentas) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria, a ser convolada em
espécie com garantia real .

Prazo de Vencimento das Debéntures

11 de julho de 2017

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominag¢ao dos Garantidores:

(i) Alienagdo fiduciaria da totalidade das acGes da Emissora, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria de A¢des
e Cessdo de Direitos em Garantia sob Condicdo Suspensiva”
(“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ac¢Ges”), celebrado entre a TPI
Log S.A., a Maris Gaudium Empreendimentos e Participa¢Oes S.A., a
Starport Participacdes Ltda., a Bakmoon Investments Inc. (em
conjunto, “Garantidoras”), a Emissora e o Agente Fiducidario em
[data], as Garantidoras alienaram a totalidade das a¢Ges de emissdo
da Companhia de sua titularidade incluindo quaisquer direitos e
beneficios relacionados as a¢des, os quais somente serdo utilizados

em caso de declaragdo de vencimento antecipado, conforme
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previsto na Clausula VII.

(i) Alienagdo fiduciaria de bens méveis de propriedade da Emissora,
nos termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de
Equipamentos em Garantia sob Condi¢cdo Suspensiva” (“Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Bens Moveis”), celebrado entre a Emissora
e o Agente Fiducidario em [data], por meio do qual a Emissora
alienou e transferiu a propriedade fiduciaria, o dominio resoluvel e
a posse indireta dos bens cujo valor de aquisicdo seja acima de
R$100.000,00 (cem mil reais), conforme indicados no Anexo | do
Contrato de Alienagao Fiducidria de Bens Moveis.

(iii) Alienagdo Fiduciaria de imével de propriedade da Emissora, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de
Imével em Garantia sob Condigdo Suspensiva” (“Contrato de
Alienagdo Fiducidria de Imdvel”) celebrado entre a Emissora e o
Agente Fiducidario em, por meio do qual a Emissora alienou e
transferiu a propriedade fiducidria, o dominio resoltuvel e a posse
indireta dos imdveis registrados nas Matriculas descritas no Anexo |
do Contrato de Alienacgdo Fiduciaria de Imével.

(iv) Cessdo fiducidria da totalidade dos direitos de crédito
decorrentes de contratos da Emissora, da Iceport e da Teconnave e
da totalidade dos direitos emergentes da Autorizagdo, conforme
abaixo definido, nos termos do “Instrumento Particular de Cessao
Fiduciaria de Créditos e Direitos Emergentes, Administracdo de
Contas e Outras Avengas, sob Condigdao Suspensivo” (“Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”) celebrado entre a Emissora, a
Iceport, a Teconnave, o Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade
de banco administrador, e o Agente Fiduciario;

(v) Alienagdo fiduciaria da totalidade das a¢des da Iceport, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria de A¢des
em Garantia sob Condi¢do Suspensiva” (“Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Ac¢Ges da Iceport”), celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciario e a Iceport em, por meio do qual a Emissora
alienou a totalidade das a¢Oes de emissdo da Iceport de sua
titularidade, incluindo quaisquer direitos e beneficios relacionados
as agdes, os quais somente serdo utilizados em caso de declaragao
de vencimento antecipado, conforme previsto na Escritura; e

(vi) Alienagdo fiduciaria da totalidade das agGes da Teconnave, nos
termos do “Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria de A¢des
em Garantia sob Condicdo Suspensiva” (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Agdes da Teconnave”, em conjunto com o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Ag¢des, o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Bens Moveis, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imodvel, o
Contrato de Cessdao Fiducidria de Recebiveis e o Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de A¢Oes da Iceport denominados “Contratos
de Garantia”), celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a
Teconnave em, por meio do qual a Emissora alienou a totalidade
das a¢bes de emissdo da Teconnave de sua titularidade, incluindo

quaisquer direitos e beneficios relacionados as ag¢des, os quais
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somente serdo utilizados em caso de declaracdo de vencimento
antecipado, conforme previsto na Escritura.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuagio e Inadimplemento
no periodo:

Resgate Antecipado: A Emissora poder3d, a qualquer tempo, a partir
da data de emissao, resgatar antecipadamente a totalidade das
debéntures em circulacgdo.

Amortizacdo: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera
amortizado em [9 (nove) parcelas], nos percentuais e datas
indicados na Escritura Conversibilidade: As debéntures ndo sdo
conversiveis em agdes da Emissora; sem emissao de cautela e
certificados;

Repactuagdo: Ndo se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: N3o se aplica;

*22 Emissdo de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Rio Canoas Energia S.A

Valor da Emissdo:

RS 100.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

100 (cem) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam

adicionalmente com garantia fidejusséria.

Prazo de Vencimento das Debéntures:

As debéntures da Primeira Série possuem o vencimento final
previsto para 22 de dezembro de 2014, ja as debéntures da Segunda
Série previsto para 15 de dezembro de 2024

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominag¢ao dos Garantidores:

A presente emissdo possui garantias fidejussoria e de natureza Real,
representada pelo:

[i] Penhor da totalidade das a¢Ges representativas do capital social
da Emissora de titularidade da Interveniente Garantidora (TPl —
Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.); e

[li] Cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios de que a
Emissora é titular, emergentes do Contrato de Concessdo
n2 03/2010-MME-UHE Garibaldi, assinado em 14 de dezembro de
2010, entre a Unido,
creditorios da Emissora, provenientes dos dois Contratos de Compra

representada pela ANEEL, os direitos

e Venda e Energia Elétrica, ambos celebrados em 30 de novembro
de 2011, entre a Emissora e a Triunfo Negdcios de Energia S.A.
(“CCVE’s”), dos Contratos de Compra de Energia no Ambiente
(“CCEAR’s”), e de
supervenientes de comercializacdo de energia elétrica firmados pela

Regulado quaisquer outros contratos

Emissora inclusive a totalidade da receita proveniente da venda de
energia elétrica pela Emissora.

de
Conversao, Repactuagio e Inadimplemento

Eventos Resgate, Amortizagao,

no periodo:

Resgate Antecipado:

A Emissora ndo podera realizar o resgate antecipado facultativo das
debéntures da 12 Série.

E podera, a qualquer tempo, apds 2 (dois) anos da data de emissao,
resgatar antecipadamente as debéntures da 22 Série.

Amortizacdo: O valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série
sera amortizado em 01 parcela Unica na Data de Vencimento da 12
Série.

O valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série serd atualizado
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em 20 parcelas semestrais e sucessivas.

Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em agGes da
Emissora;

Repactuacdo: Ndo se aplica a presente emissao.

Inadimplemento no periodo: Nao aplicavel

*12 Emissdo de Debéntures da Companhia de Concessdo Rodoviaria Juiz de Fora — RIO, que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

Companhia de Concessao Rodoviaria Juiz de Fora — RIO

Valor da Emissao:

RS 200.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

200 (duzentas) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures possuem prazo de vigéncia de 05 (cinco) anos,
vencendo-se portanto em 17 de junho de 2018.

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissdo possui garantias fidejusséria e de natureza Real,
representada pelo:

(i) penhor de 100% (cem por cento) das a¢Oes representativas
do capital social da Emissora, nos termos do Contrato
de Penhor de A¢des, o qual foi celebrado entre os
acionistas da Emissora, a Emissora, na qualidade de
interveniente anuente, e o Agente Fiduciario

(“Contrato de Penhor de AcGes”);

(ii) alienagdo fiduciaria de 100% (cem por cento) das quotas
representativas do capital social da Rio Bonito, nos
termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Quotas,
o qual foi celebrado entre os quotistas, a Rio Bonito
na qualidade de interveniente anuente, e o Agente

Fiducidario (“Contrato de Alienacdo Fiducidria de

Quotas”);

(iii) cessdo fiduciaria de (a) todos os direitos decorrentes do
Contrato de Concessdo de Servico Publico Precedido
de Obra Publica PG-138/95-00, celebrado entre a
Unido, por meio da ANTT — Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres e a Emissora, em 31 de outubro

de 1995, conforme aditado (“Contrato de Concessao”),

(b) todos os direitos de crédito da Emissora presentes
e futuros decorrentes da prestacdao dos servicos de
exploragdo, operagdo, conservagdo e construgdo da
malha rodovidaria estadual da RODOVIA BR-040, Trecho
Juiz de Fora-Rio de Janeiro e respectivos acessos, nos
termos do Contrato de Concessdo; e (c) os direitos
creditorios da Emissora sobre todos os valores a serem

depositados e mantidos na Conta Vinculada, a qual
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acolherd os depdsitos, diariamente efetuados pelo
Banco Santander (Brasil) S.A., na qualidade de banco
depositario e arrecadador de todos os recursos
recebidos em virtude do pagamento de quaisquer
direitos creditdrios, movimentdveis apenas pelo Banco
Depositario e Arrecadador, nos termos do “Contrato
de Administracdo e Cessdao Fiducidria de Direitos
Creditdrios e Emergentes”, o qual foi celebrado entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio e o Banco Depositario e

Arrecadador (“Contrato de Cessdo Fiducidria de

Direitos Creditérios e Emergentes”);

(iv) cessdo fiduciaria de todos os direitos creditérios devidos
pela Emissora em favor da Rio Bonito, oriundos do
Contrato de Prestacdo de Servicos de Manutengdo e
Conservagao de Rodovia, Inspecdo de Trafego com
Monitoramento da Rodovia, Opera¢do Rodoviaria de
Atendimento Médico e  Mecanico, Inclusive
Fornecimento de Materiais, celebrado entre a
Emissora e a Rio Bonito, em 12 abril de 2011, conforme

aditado (“Contrato de Prestacdo de Servicos”) nos

termos do “Contrato de Administracdo e Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outras Avencas”, o
qual foi celebrado entre a Emissora, a Rio Bonito, o
Agente Fiduciario e o Banco Depositdrio e Arrecadador

(“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios

da Rio Bonito”); e
(v) Fianga prestada pela Rio Bonito Servicos de Apoio
Rodovidrio Ltda.

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactua¢do e Inadimplemento

Resgate Antecipado: A Emissora podera, observados os termos e
condigGes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, a seu exclusivo

no periodo: critério, realizar o resgate antecipado total das Debéntures, a partir

da Data de Emissao
Amortizagdo: O valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd
amortizado em 03 (trés) pagamentos anuais, iguais e consecutivos,
tendo inicio em 17 de junho de 2016 e termino em 17 de junho de
2018.
Conversibilidade: As debéntures ndo sdao conversiveis em ac¢des da
Emissora;
Repactuacdo: N3o se aplica a presente emissao.
Inadimplemento no periodo: Ndo aplicavel
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*12 Emissdo de Debéntures da TPl — Triunfo ParticipacBes e Investimentos S.A., que possuiu as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

TPI - Triunfo Participagdes e Investimentos S.A

Valor da Emissdo:

R$60.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 60.000 (sessenta mil) Debéntures

Espécie:

As Debéntures sdo da espécie subordinada, contando com garantia
adicional fidejussdria pela Construtora Triunfo S.A.

Prazo de Vencimento das Debéntures

A Data de Vencimento sera no 52 dia util do més de janeiro de 2013

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

As debéntures da presente emissdo sdo da espécie subordinada,
isto é, concorrem ao patrimoénio da Emissora em subordinacdo aos
demais créditos (inclusive quirografdrios), gozando de preferéncia
tao somente sobre o crédito de seus acionistas. Contam ainda com
garantia adicional fidejusséria pela acionista controladora da
Emissora, Construtora Triunfo S.A., fiadora da presente emissao.

de
Conversao, Repactuacio e Inadimplemento

Eventos Resgate, Amortizagdo,

no periodo:

Resgate Antecipado: Nao se aplica a presente emissdo;
Amortizacdo: A Emissora promovera a amortizacdo integral das
debéntures da presente Emissdo, em 5 parcelas anuais e sucessivas,
sendo a primeira no 842 més

Conversibilidade: As debéntures ndo sdao conversiveis em a¢des da
Emissora;

Repactuacdo: Ndo se aplica a presente emissao;

Inadimplemento no periodo: Ndo aplicavel

12 Emissdo de Debéntures da Maestra Navegacgao e Logistica S.A., que possuiu as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Maestra Navegagao e Logistica S.A

Valor da Emissdo:

RS 80.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie quirografaria com garantias adicionais
reais e fidejussoria.

Prazo de Vencimento das Debéntures:

As debéntures terdo prazo de 48 (quarenta e oito) meses, contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2015

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominag¢ao dos Garantidores:

As Debéntures sdo da espécie quirografaria e contam com garantias
adicionais fidejusséria e real, representadas, respectivamente, pela
fianga prestada por TPl — Triunfo ParticipagOes e Investimentos S.A e
pela alienagdo fiducidria da embarcagdo Maestra Mediterraneo de
titularidade da Vessel Log, hipoteca da embarcacdao Westerdeich.

de
Conversao, Repactuacdo e Inadimplemento

Eventos Resgate, Amortizagao,

no periodo:

Resgate Antecipado: A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir
da data de emissdo, mediante deliberagdo em Reunido do Conselho
de Administracdao da Emissora, realizar o resgate antecipado total ou
parcial das Debéntures em circulagao.

Amortizagdo: O valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado mensalmente, a partir do 122 (décimo segundo) més
contato da data de emissao, sendo o primeiro pagamento devido em
16 de julho de 2012 e o ultimo pagamento em 15 de julho de 2015.
Conversibilidade: As debéntures ndo sdo conversiveis em ac¢des da
Emissora;

Repactuacdo: N3o se aplica a presente emissdo;

Inadimplemento no periodo: Ndo aplicavel
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*12 Emissdao de Debéntures da Rio Canoas Energia S.A., que possui as seguintes caracteristicas:

Emissora:

Debéntures da Rio Canoas Energia S.A

Valor da Emissao:

RS 150.000.000,00

Quantidade de Debéntures emitidas:

150 (cento e cinquenta) Debéntures

Espécie:

As debéntures sdo da espécie com garantia real, e contam
adicionalmente com garantia fidejusséria.

Prazo de Vencimento das Debéntures

As debéntures terdo prazo de 12 (doze) meses, contados da data de
emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de novembro de 2012

Tipo e Valor dos bens dados em Garantia e
denominagao dos Garantidores:

A presente emissdo possui garantias de natureza Real, representada
pela [i] alienacdo fiducidria de ac¢des da Emissora, formalizado

através de Contrato de Alienagdo Fiducidria de A¢des devidamente
registrado no 32 Oficial de Registro de Titulos e Documentos de Sado
Paulo, bem como a respectiva transcricdo no Livro de Registro de
Acdes da Emissora; [ii] alienacdo fiducidria de direitos emergentes do
Contrato de Concessdo da UHE Garibaldi, formalizado através de
Contrato de Alienacdo Fiducidaria de Direitos Emergentes,
devidamente registrado no 32 Oficial de Registro de Titulos e
Documentos de S3o Paulo e ainda adicionalmente contam com a
fianga prestada por TPl — Triunfo Participa¢Oes e Investimentos S.A.

Resgate Antecipado: A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir
da data de emissao, resgatar antecipadamente a totalidade das
debéntures em circulagao.

Amortizagdo: O valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera
amortizado em 01 parcela Unica na data de vencimento.
Conversibilidade: As debéntures ndo sdao conversiveis em acées da
Emissora;

Repactuacdo: N3o se aplica a presente emissdo;

Inadimplemento no periodo: Nao se aplica;

Eventos de Resgate, Amortizagao,
Conversao, Repactuacao e Inadimplemento
no periodo:

PARTICIPAGAO NO MERCADO

A Vessel-Log iniciou suas atividades no ramo de Cabotagem com objetivo principal de atuacdao nos portos
das regides Sul, Sudeste, Norte e Nordeste do pais e contava com quatro navios em operagdo. Com as
inconsisténcias do mercado, devido ao grande desafio operacional do seguimento, e visando reverter os
resultados negativos na Companhia, em 2014 a controladora Triunfo Participacdes e Investimentos S.A.
deliberou por adicionar novo escopo de servicos a Vessel-Log e adicionou novos ciclos em sua atividade
operacional, com foco na prestacdo de servigos rodoviarios e servicos de engenharia.

CLASSIFICACAO DE RISCO

A presente Emissdao ndo possui classificacao de risco.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em 16 de junho de 2015, foi realizada em Assembleia Geral Extraordinaria, onde restou aprovado as
seguintes alteragdes: (i) Alterar o Artigo 19° do Estatuto Social da Companhia, para que 02 (dois) Diretores
da Companhia possam nomear e constituir procuradores para quaisquer fins, independente de assinatura
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do Diretor Presidente; e (ii) Inclusdo de item “v” no Artigo 20 do Estatuto Social da Companhia, para que
conste a possibilidade de atuacdo de Diretor ou Procurador agindo isoladamente para perante instituicdes
financeiras para cumprimento de obriga¢gdes com limite individual de R$60.000,00 (sessenta mil reais).

INFORMAGOES RELEVANTES

Foi aprovada a exting¢do da filial da Vessel-Log, CNPJ sob o n® 11.055.041/0002-82, com antiga sede na
Avenida Portuaria Vicente Coelho, n255, 22 andar, S0 Domingos, Navegantes/SC, em Reunido de Conselho

de Administracdo realizada em 24 de maio de 2015.

Conforme aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas, em 16 de novembro de 2015, foi extinta a

Fianca da Maestra Shipping LLP, tendo em vista a extin¢cdo desta.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2014 AV% 2015 L\
ATIVO CIRCULANTE 7.709 8,8% 8.963 10,5%
Caixa e equivalentes de caixa 179 0,2% 709 0,8%
Contas a receber 443 0,5% - -

Adiantamentos a fornecedores 17 0,0% 94 0,1%
Impostos a recuperar 6.536 7,5% 8.160 9,6%
Despesas antecipadas 496 0,6% - -

Outros créditos 38 0,0% - -

ATIVO NAO CIRCULANTE 79.704 91,1% 76.098 89,4%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 53.119 60,7% 53.119 62,4%
Partes relacionadas 14.305 16,3% 14.305 16,8%
Depdsitos judiciais - - 28 0,0%
Outros créditos a receber - AFRMM 12.280 14,0% 8.646 10,2%
PERMANENTE 106 0,1% 20 0,0%
Imobilizado 94 0,1% 20 0,0%
Intangivel 12 0,0% - -

TOTAL DO ATIVO
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2014 AV% 2015 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 50.538 57,7% 112.312 132,0%
Fornecedores 18 0,0% 2.256 2,7%
Debéntures 44.083 50,4% 48.171 56,6%
Saldrios, provisdes e contribuigdes sociais 742 0,8% 788 0,9%
Impostos a recolher 5.695 6,5% 6.366 7,5%
Adiantamentos de clientes - - 57 0,1%
Partes relacionadas - - 54.674 64,3%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 80.115 91,5% 44.873 52,7%
Debéntures 77.145 88,1% 35.965 42,3%
Impostos a recolher 2.564 2,9% 1.962 2,3%
Partes relacionadas - - 6.540 7,7%
Outros 406 0,5% 406 0,5%
PATRIMONIO LIQUIDO (45.495) (52,0%) (72.104) (84,7%)
Capital subscrito 165.009 188,5% 165.009 193,9%
Capital a integralizar (1.256) (1,4%) (1.256) (1,5%)
Reserva de capital - 4gio na emissdo 55.152 63,0% 55.152 64,8%
Prejuizos acumulados (264.400) (302,1%) (291.009) (342,0%)
ADITAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE

CAPITAL 2.361 2,7% - -
TOTAL DO PASSIVO 87.519 100,0% 85.081 100,0%

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2014 A\ 2015 A\

Receita de vendas e/ou servigos = - 7.373 (27,7%)
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos - - (10.178) 38,3%

(=) Resultado Bruto = 0,0% (2.805) 10,5%

(-) Despesas gerais e adm. (3.741) 4,0% (1.418) 5,3%
Depreciagdo/amortizacdo (40) 0,0% (20) 0,1%
Remuneracdo dos administradores (423) 0,5% - 0,0%
Resultado de Equivaléncia (55.477) 59,9% - 0,0%

(+) Outras receitas (despesas) operacionais (61.267) 66,1% (3.299) 12,4%

(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos (120.948) 130,5% (7.542) 28,3%
Tributos

(+) Receitas Financeiras 569 (0,6%) 2.777 (10,4%)

(-) Despesas Financeiras (25.405) 27,4% (21.844) 82,1%

(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (145.784) 157,3% (26.609) 100,0%

IR e CS sobre o Lucro - - - -

(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas (145.784) 157,3% (26.609) 100,0%
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas 53.119 (57,3%) - -
(=)Lucro/Prejuizo do periodo (92.665) 100,0% (26.609) 100,0%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,67 em 2014 e 0,54 em 2015
Liquidez Corrente: de 0,15 em 2014 e 0,08 em 2015
Liquidez Seca: de 0,15 em 2014 e 0,08 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,00 em 2014 e 0,01 em 2015

Estrutura de Capitais:
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A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de -287,18% em 2014 e -
218,00% em 2015. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 38,68% em 2014 para 71,45% em
2015. O grau de imobilizacdo do Patriménio Liquido variou em -0,23% em 2014 para -0,03% em 2015. A
Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos n3o Correntes de 230,53% em 2014 e -

279,53% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de -105,88% enquanto que a de 2015 resultou em -31,27%. Nao foi
possivel o calculo da Margem Liquida em 2014 em 2015 foi de -360,90%. O Giro do Ativo foi de 0,00 em
2014 enquanto em 2015 foi de 0,09. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 203,68% em 2014 contra

36,90% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigido da Divida (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

A presente emissao foi convolada de espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussdria para da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussdria, nos termos da Assembleia Geral de
Debenturistas, ocorrida em 01 de agosto de 2014.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussdria, no entanto a fiadora Maestra Navegacdo e Logistica S.A. apresentou um patriménio liquido
negativo no encerramento do exercicio de 2015:

31/12/2015 (RS mil)
Valor da Emiss3o em 31/12/2015 RS 86.479
PL da TPl — Triunfo Part. e Investimentos S.A. RS 1.496.454
PL da NTL — Navegacao e Logistica S.A. RS 60.605
PL da Maestra Navegacdo e Logistica S.A. RS (122.686)
PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacao de informacgdes, no exercicio de
2015.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer ndo apresentou ressalva, mas a énfase transcrita abaixo:

“Conforme descrito na nota explicativa n? 1 as demonstragdes financeiras, a Administracdo da Companhia
suspendeu as atividades operacionais de cabotagem no exercicio de 2013. Durante o exercicio de 2014, a
Administracdo da Companhia decidiu dar inicio a um novo ciclo operacional por meio de um projeto de
reestruturacdo que alterou o objeto social da Companhia, transformando-a em prestadora de servigos
rodovidrios.

As condicBes descritas nas referida nota explicativa indicam a existéncia de incerteza que levanta duvida
significativa quanto a capacidade de realizagdo dos ativos da Companhia e de liquidacdo de suas
obrigacdes, caso o plano das novas operagées ndo seja realizado conforme esperado pela Administracdao da
Companhia. Nossa opinido ndo contém modifica¢do relacionada a esse assunto.”

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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S&o Paulo, abril de 2016.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n© 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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