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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Celulose Irani S.A.

Enderego da Sede: Rua General Jodo Manoel, n2 157, 92 Andar, sala 903
CEP 90.010--030 — Porto Alegre - RS

Telefone / Fax: (51) 3220-3335/(51) 3220-3335

D.R.l.: Odivan Carlos Cargnin

CNPJ: 92.791.243/0001-03

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Atividade: Industria e o comércio de celulose, papel, embalagem de papel em geral

e seus redivados, bem como, a industrializacdo e comercializacdo da
madeira; administracao de projetos de florestamento, reflorestamento e
de servicos de silvicultura prestados por terceiros, necessarios ao
processo de industrializagdo de celulose, papel, embalagem de papel em
geral e seus derivados, bem como a industrializagdo e comercializagdo da
madeira; a fabricacdo e comercializagdo de imdveis, painéis e artefatos
em geral com predominancia de madeira; a importacdao e exportagdo de
produtos agricolas ou industriais, especilamente madeira, celulose e
papel, relacionados com o objeto social; a industria, comércio,
importacdo e exportagdo de produtos resinosso e seus derivados; e a
fabricagdo e comercializagao de carbonato de calcio.

Categoria de Registro: Categoria A

Publicacgao: Jornal Valor Econdémico; Jornal Industria e Comercio de Porto Alegre;
Didrio Oficial do Estado do Rio Grande do Sul

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Numero da Emissao:
12 Emissao;

Situagdo da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
CETIP: WAVE11
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Cadigo ISIN:
BRWAVEDBS009

Instituicdo Depositdria ou Escrituradora:
Itad Corretora de Valores S.A.

Banco Mandatario:
Banco Ital Unibanco S.A;

Coordenador Lider:
Banco BTG Pactual S.A.

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 20 de maio de 2013;

Data de Vencimento:
As debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 20
de maio de 2018;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 80 (oitenta) Debéntures

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 80.000.000,00 (oitenta milh&es de reais), na data de emiss3o;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativa e escritural, sem emissdo de certificados;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie com garantia real;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
N3o se aplica a presente emissdo;

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Negociacao:
As Debéntures foram registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e para negocia¢cdo no mercado secundario por meio do Cetip21 — Titulos e
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Valores Mobilidrios (“Cetip21”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociacdao liquidadas e a custddia eletronica das
Debéntures realizadas na CETIP.

Atualizacdo do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo;

Pagamento da Atualizagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Remuneragao:

As Debéntures fazem jus a remuneragao equivalente a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada
exponencialmente de spread de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) (“Spread”) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Remuneragdo”). A Remuneracdo sera calculada de
forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo, a data de vencimento do Periodo de
Capitalizacdo imediatamente anterior (inclusive), ou a data da liquidagdo antecipada resultante do
vencimento antecipado das Debéntures ou do resgate das mesmas, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento (exclusive).

Pagamento da Remuneragao:

A Remuneracdo é devida trimestralmente nos dias 20 de fevereiro, 20 de maio, 20 de agosto e 20 de
novembro, sendo o primeiro pagamento devido no dia 20 de novembro de 2013 e o ultimo na Data de
Vencimento ou na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado ou resgate
antecipado das Debéntures.

Amortizagao:
O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera amortizado em 17 (dezessete) parcelas trimestrais e iguais,
sendo a primeira parcela devida em 20 de maio de 2014 e a ultima na Data de Vencimento.

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Prémio:
N3o se aplica a presente emissdo;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo;

Aquisicao Facultativa:

A Emissora podera adquirir Debéntures em circulagao, desde que observados o paragrafo 32 do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agles e as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatdrio da
administracdo e das demonstra¢des financeiras. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado, devendo, no primeiro
caso, ser objeto de aditamento a presente Escritura de Emissdo, observadas as restricdes impostas pela
Instrugdo CVM n.2 476/09. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgdo aplicavel as
demais Debéntures em circulacdo.
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Resgate Antecipado:
N3o se aplica a presente emissao;

* As caracteristicas acima contemplam o Quarto Aditamento a Escritura de Emissao, firmado em 30 de
dezembro de 2014.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos captados por meio da Oferta Restrita foram utilizados no aporte de capital na
controlada S3o Roberto com o objetivo de reestruturar suas dividas de curto prazo, realizar o pré-
pagamento da Cédula de Crédito Bancéario N2 019/13 emitida pela Emissora a favor do Coordenador Lider
em 22/03/2013, bem como para pagamento de despesas da Emissora relacionadas a aquisicdo da Sdo
Roberto e a Reorganizac¢do Societdria.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Na Assembleia Geral de Debenturistas em 22 de agosto de 2014 os debenturistas presentes aprovaram, por
unanimidade:

(i).  aassuncgdo a Irani pela Sdo Roberto, na qualidade de sucessora da Wave, de todos os direitos e
obrigaces decorrentes da Escritura de Emissao, especialmente a divida decorrente da Emissdo,
correspondente a todos os valores, principais ou acessérios, incluindo o valor nominal unitério, a
Remuneracdo e os encargos moratdrios, conforme definidos na Escritura de Emissdo
(“Assuncdo”) a ser formalizada mediante a celebracdo de aditamento a Escritura de Emissdo
(“Aditamento”), observado que:

(a) a Sdo Roberto e a Irapar, na qualidade de garantidoras da Emissdo e em observancia aos artigos
300 e 364 do Cdédigo Civil, manifestam expressa concordancia com a Assungdo e reconhecem
gue todas as garantias reais e fidejussodrias por estas prestadas, que se encontram descritas
na Escritura de Emissdao e devidamente formalizadas por meio dos Contratos de Garantia,
permanecem vigentes e passardo a garantir todas as obrigacdes assumidas pela Irani no
ambito da Escritura de Emissdo, salvo pela garantia formalizada mediante o Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Ativos (conforme abaixo definido), em virtude da rescisdo do referido
documento, conforme disposto no item (ii) (c) abaixo;

(b) sera extinta, de pleno direito, a fianga prestada pela Irani no ambito da Emissdo, conforme disposto
no item (ii) (a), abaixo; e

(ii).  arealizagdo das alteragdes necessarias a Escritura de Emissao, incluindo mas nao se limitando a:
(a) inclusdo da Irani como Emissora e sua exclusdo da definicdo de “Garantidoras” da Emissdo;

(b)  com relagdo as clausulas de vencimento antecipado, (1) alteragao dos itens (v), (vi), (vii), (viii),
(x), (xi), (xviii), (xx), (xxvi), (xxxi), (xxxii) e (xxxiv) da Clausula 4.11.1 e das Clausulas 4.11.1.2 e
4.11.1.3; e (2) exclusdo do item (xxxvi) da Clausula 4.11.1 e da Clausula 4.11.1.1, com o objetivo
de refletir as mudancas decorrentes da Assuncdo, nos termos propostos no Anexo | a presente
ata; e

(c) exclusdo da Escritura de Emissdo da garantia representada pela cessdo fiducidria de ativos
financeiros adquiridos pela Wave, no montante equivalente a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
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reais) e de todos e quaisquer direitos creditérios existentes ou que viessem a se constituir no
futuro sobre e/ou decorrentes de tais ativos financeiros de titularidade da Wave formalizada por
meio do “Instrumento Particular de Constituicdo de Garantia de Cessdo Fiduciaria de Ativos e
Outras Avencgas” celebrado entre o Agente Fiducidrio, a Wave e o banco custodiante, na
qgualidade de interveniente anuente (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos”), em virtude da
rescisdao do referido instrumento mediante Termo de Rescisdao celebrado entre as partes em 6
de agosto de 2013;

(d)  os aditamentos aos Contratos de Garantia, em virtude da Assuncdo, conforme aplicavel, com a
finalidade de refletir a Assungdo, passando a Irani a figurar como Emissora, observado o
disposto no item (i)(a) acima;

(e) a outorga de autorizacdo ao Agente Fiducidrio para tomar todas as providéncias necessarias a
formalizacdo dos itens (i), (ii) e (iii) acima, incluindo, mas ndo se limitando a assinatura do
Aditamento, dos aditamentos aos Contratos de Garantia e demais documentos necessarios a
efetivacdo do ora deliberado; e

(f) a lavratura da presente ata em forma sumaria, nos termos do artigo 130, §19 da Lei das S.A.

Realizada Assembleia Geral de Debenturistas em 18 de dezembro de 2014, que por unanimidade dos
presentes deliberou a renuncia nos termos da cldusula 4.11.3 a faculdade de declarar vencidas
antecipadamente as Debéntures em virtude da ndao observancia dos indices financeiros previstos na
Clausula 4.11.1. (xxx) (b) da Escritura de Emissdo.

POSICAO DAS DEBENTURES

Data Valor Nominal Juros Prego Unitdrio Financeiro
31/12/2014 R$823.600,0000000 R$12.458,181282 R$836.058,181282 RS 66.884.654,50
31/12/2013 R$1.000.000,000000 R$13.359,166000 R$1.013.359,166000 RS 81.068.733,28

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria Em Circulagao

*0O Agente Fiduciario ndo é responsdvel pelo cdlculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a nossa interpretacdao da Escritura de Emissdo e seus Aditamentos, se
existentes, ndo implicando em aceitacdao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS - 2014

Data Evento Valor Unitario
20/02/2014 Remuneracio RS 31.414,124000
20/05/2014 Remuneracdo RS 30.005,434000
20/05/2014 Amortizacdo RS 58.800,000000
20/08/2014 Remuneracdo RS 32.021,899822
20/08/2014 Amortizagao RS 58.800,000000
20/11/2014 Remuneracio RS 30.664,380346
20/11/2014 Amortizagdo RS 58.800,000000
Abril 2015 www.fiduciario.com.br Pagina 7
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AGENDA DE EVENTOS - 2015

Data Evento

20/02/2015 Remuneracio
20/02/2015 Amortizacdo
20/05/2015 Remuneracio
20/05/2015 Amortizacdo
20/08/2015 Remuneracio
20/08/2015 Amortizacdo
20/11/2015 Remuneracdo
20/11/2015 Amortizagdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2014 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora tem o dever de respeitar os seguintes indices e limites financeiros:

1. Arelacdo entre a Divida Liquida e o EBITDA (“Indice de Alavancagem”) n3o podera ser superior a:
a) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2013: 3,65x (trés virgula sessenta e cinco vezes);
b) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2014: 3,25x (trés virgula vinte e cinco vezes); e
c) a partir do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2015: 3,00x (trés vezes).

2. Avrelagdo entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida ndo podera ser inferior a 2,00x (duas vezes)
para os exercicios fiscais findos a partir de 31 de dezembro de 2013.

Considera-se: (I) “EBITDA” o EBITDA AJUSTADO anual conforme informado nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Irani; (ll) “EBITDA AJUSTADO” o somatdrio (i) do resultado liquido do periodo; (ii) do
imposto de renda, a contribuicdo social sobre o lucro e participagées minoritarias, (iii) das despesas de
depreciagdo, amortizacdo e exaustdo, (iv) das provisdes conforme informadas nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Irani, (v) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (vi) das
despesas com variagdo cambial sobre os ativos e passivos financeiros deduzidas das receitas com variagao
cambial sobre os ativos e passivos financeiros, (vii) das despesas ndao recorrentes ou nao operacionais
deduzidas das receitas ndo recorrentes ou ndo operacionais, (viii) do stock option ou participacdo de
administradores conforme informada nas demonstragdes financeiras consolidadas da Irani, e (ix) da
variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos conforme informado nas demonstragées financeiras
consolidadas da Irani; (lll) “Divida Liquida” (i) o somatdrio das rubricas (a) “Empréstimos e Financiamentos”,
constante do Passivo Circulante e do Passivo ndo Circulante; e (b) “Debéntures”, constante do Passivo
Circulante e do Passivo nao Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las no futuro); (ii) subtraindo o
somatadrio das rubricas (a) “Caixa e Equivalentes de Caixa” constante do Ativo Circulante; e (b) “Aplica¢tes
Financeiras” constante do Ativo Circulante e Ativo ndo Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las no
futuro). As rubricas acima serdo conforme as demonstracées financeiras consolidadas auditadas da Irani;
(IV) “Despesa Financeira Liquida” o somatdrio das despesas de juros, descontos concedidos a clientes em
virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas bancarias, e tributos, contribui¢des e
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despesas de qualquer natureza oriundos de operac¢des financeiras, incluindo, mas nao se limitando a,
Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios — IOF,
descontado do somatdrio de receitas de aplicagBes financeiras, juros recebidos, descontos obtidos, bem
como de outras receitas financeiras, tudo apurado em bases consolidadas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, sendo certo que as despesas com variacdo cambial sobre os ativos e passivos
financeiros deduzidas das receitas com variagcdao cambial sobre os ativos e passivos financeiros da Irani nao
deverdo ser considerados para fins de apurac¢do da Despesa Financeira Liquida.

Oportuno esclarecer que nos termos da Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 18 de dezembro
de 2014, os debenturistas deliberaram renunciar a faculdade de declarar o vencimento antecipado em
razdo da ndo observancia dos indices e limites estabelecidos para o exercicio de 2014.

ORGANOGRAMA

IRANI

Celulose Irani S.A.
Organograma Empresarial

Participacéo no Capital Total

PERICLES DE FREITAS DRUCK
CPF n° 000.545.360.4

.95%

EURITO DE FREITAS DRUCK
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DP - REPRESENTAGOES EPARTICIPAGOES LTDA
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$3.05%
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Y
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f v h 4
CHACOI- BDW. DE WA DETRE. DE PROD. A KOCH METALURGICA 3.4
NOVEIL LTOA. LOTERIZOE LTOA. IRANI FARTICIPACOES 5.A. — CHPJ 32683 318000117
CHE 735201740012 CHRY 34136227000 1408 CHPJ 86.861.5150001-00 1,17%
&
SE0d%
20,64%
57,60%
4
CIA-HABITASUL DE PARTICIPAQf)ES 1280% CELULOSE IRANI S.A
CNPJ 87 762 583/0001-03 " CNPJ 92.791.243/0001-03
4 59,98% Tw.m.
HAEMAZUL DESENVOLVIMENTOY MOBLIARID: 1A
CNRJ 1@ 02078 2610021-12
93,59% vl)ﬂ!{: #&S.Sﬁ'ﬁ 100% ‘ #3‘5.5&5& $m
Ei E] ]
Pt o | | e '30‘1“'?_“ "f:_;ﬂf“ HIUL FLOREATAL 1.4 IAKI TRAZING 3 & B WAnERAT (YO8 :::Exms:c' oot
CHR TR ARRAEON- [ | ﬂ: ;':;;:‘”.c,ﬁ CHPJ S01B3.3600001-34 | | CNPY BRSMZITOONIED | | CNPJ 137113340001 | | CHPJ E0432548001-
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ORGANOGRAMA CELULOSE /DEZEMBROY 2014,
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instru¢cdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
ndo atua em outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela préopria companhia emissora,
por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

PARTICIPACAO NO MERCADO

A Celulose Irani S.A. é uma empresa de Embalagem de Papel integrada, com robusta base florestal prépria.
A esséncia dos seus negdcios é a producdo e a comercializagdo de embalagens de papeldo ondulado e
papel para embalagens. As principais matérias primas sdo as florestas plantadas de Pinus (fibra longa) de
propriedade da Companhia e papéis reciclados de fibra longa (aparas).

CLASSIFICACAO DE RISCO

A presente emissdo nao possui classificacao de risco.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 16 de abril de 2014 foi deliberado: a) Aprovar a proposta
de aumento do Capital Social da Companhia mediante a capitalizacao das contas de Reserva Legal, no valor
de RS 5.157.132,67, e Reserva de Retencdo de Lucros, no valor de RS 29.842.867,33, que totalizam o
montante de RS 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes), passando o Capital Social de RS 116.894.847,81
(cento e dezesseis milhdes, oitocentos e noventa e quatro mil, oitocentos e quarenta e sete reais e oitenta
e um centavos) para RS 151.894.847,81 (cento e cinquenta e um milhdes, oitocentos e noventa e quatro
mil, oitocentos e quarenta e sete reais e oitenta e um centavos), sem emissdo de novas agdes; b) Aprovar a
alteracdo do Caput do Artigo 52 do Estatuto Social da Companhia, o qual passa a vigorar com a seguinte
redacdo: “Artigo 52 - O capital social é de RS 151.894.847,81, dividido em 166.720.235 acBes nominativas
escriturais, sem valor nominal, sendo 153.909.975 a¢des ordindrias e 12.810.260 de a¢des preferenciais”; e
c) Consolidar o Estatuto Social.

INFORMAGOES RELEVANTES

Incorporacdo da Wave ParticipacGes S.A. pela Industria de Papel e Papeldo S3o Roberto S.A.

Através da Assembleia Geral Extraordinaria de 16 de outubro de 2013, os acionistas da Celulose Irani S.A.
deliberaram por aumentar o capital social para RS 116.895, com a emissdo de 4.630.235 novas acdes
ordinarias que foram totalmente subscritas pela acionista Irani ParticipacGes S.A., e integralizadas com
acdes da sociedade Wave Participacdes S.A., no montante de RS 12.919.

A Wave Participagdes S.A. era detentora de 100% (cem por cento) das agGes da Industria de Papel e
Papeldao Sao Roberto S.A., tradicional empresa do setor de papeldao ondulado brasileiro, com sede em Sao
Paulo — SP.

Em 29 de novembro de 2013, através de Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a incorporacdo da
Wave Participa¢des S.A (incorporada) pela Industria de Papel e Papeldo Sdo Roberto S.A. (incorporadora),
as agles da incorporada foram canceladas e emitidas 19.807.213 nova a¢bes na incorporadora, todas
nominativas, pelo preco de emissdo de RS 1,00 (um real) por acdo, sendo 18.928.792 ordindarias e 881.421
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preferenciais em favor da Unica acionista da incorporada a Companhia Celulose Irani S.A.

A Wave Participages S.A., tinha como atividades preponderantes aquelas relacionadas a participacdo no
capital de outras empresas, exceto holding, e a administracdo de bens méveis e imdveis. Ela foi aportada na
Companhia, por sua controladora conforme mencionado na nota explicativa n2 21. Em 29 de novembro de
2013, a Wave foi incorporada de forma reversa pela Industria de Papel e Papeldo Sdo Roberto S.A..

A Industria de Papel e Papeldo Sdo Roberto S.A. era controlada indireta da Companhia até a incorporagao
da Wave Participacbes S.A., tém como atividades preponderantes aquelas relacionadas a industrializacdo
de papéis para embalagens, consumo proprio, vendas e na producdo de papeldo ondulado,
especificamente chapas, caixas e acessorios.

Assuncdo de Divida

A Celulose lIrani S.A. aprovou em 22 de agosto de 2014 a assuncdo de divida com a consequente
transferéncia da totalidade dos direitos e obrigacGes detidos pela entdo controlada S3o Roberto S.A. Em
contrapartida a assuncdo da divida foi crédito em favor da Companhia no mesmo valor, o qual foi
integralmente contribuido ao capital social da entdo controlada, que foi incorporada pela controladora

Celulose Irani em 30 de dezembro de 2014.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2013 AV% 2014 AV%
ATIVO CIRCULANTE 347.936 21,3% 396.486 23,6%
Caixa e equivalentes de caixa 135.005 8,3% 165.985 9,9%
AplicagBes financeiras 2.730 0,2% 2.073 0,1%
Contas a receber 129.970 8,0% 129.922 7,7%
Estoques 60.838 3,7% 62.649 3,7%
Tributos a recuperar 7.721 0,5% 7.094 0,4%
Outros ativos circulantes 11.672 0,7% 28.763 1,7%
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.283.585 78,7% 1.282.351 76,4%
Contas a receber 7.542 0,5% 2.457 0,1%
Ativos bioldgicos 268.725 16,5% 281.621 16,8%
Creditos com partes relacionadas 1.005 0,1% 1.093 0,1%
Outros ativos ndo circulantes 4.747 0,3% 4.810 0,3%
Investimentos - - 4.087 0,2%
Imobilizado 888.403 54,5% 875.472 52,1%
Intangiveis 113163 | 0,0693604 112811 | 0,0671959

TOTAL DO ATIVO

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

1.631.521

100,0%

1.678.837

100,0%

PASSIVO 2013 AV% 2014 A\
PASSIVO CIRCULANTE 357.375 21,9% 329.720 19,6%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 32.534 2,0% 40.440 2,4%
Fornecedores 90.575 5,6% 65.239 3,9%
Obrigagoes fiscais 24.612 1,5% 22.976 1,4%
Empréstimos e financiamentos 172.746 10,6% 169.617 10,1%
QOutras obrigagdes 36.908 2,3% 31.448 1,9%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 785.905 48,2% 851.492 50,7%
Empréstimos e financiamentos 350.855 21,5% 537.490 32,0%
Debéntures 109.885 6,7% 69.738 4,2%
Tributos diferidos 222.673 13,6% 196.824 11,7%
ProvisGes 44.078 2,7% 32.482 1,9%
QOutras obrigagdes 58.414 3,6% 14.958 0,9%
PATRIMONIO LIQUIDO 488.241 29,9% 497.625 29,6%
Capital social realizado 116.895 7,2% 151.895 9,0%
Reserva de capital 960 0,1% 960 0,1%
Reserva de lucros 151.280 9,3% 166.139 9,9%
Ajustes de avaliagdo patimonial 219.094 13,4% 178.617 10,6%
Participagdo dos Acionistas 12 0,0% 14 0,0%

TOTAL DO PASSIVO

1.631.521

100,0%

1.678.837

100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2013 AV% 2014 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 604.241 | 324,4% 738.499 | 331,6%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (417.985) | (224,4%) (515.808) | (231,6%)
(=) Resultado Bruto 186.256 | 100,0% 222.691 | 100,0%
(-) Despesas com vendas (53.097) | (28,5%) (70.738) | (31,8%)
(-) Despesas gerais e adm. (44.971) | (24,1%) (46.970) | (21,1%)
(+) Outras receitas operacionais 38.006 20,4% 11.158 5,0%
(-) Outras despesas operacionais (17.157) (9,2%) (16.426) (7,4%)
Resultado da equivalencia patrimonial - - - -
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 109.037 58,5% 99.715 44,8%
(+) Receitas Financeiras 19.691 10,6% 25.159 11,3%
(-) Despesas Financeiras (72.619) | (39,0%) (96.498) | (43,3%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 56.109 30,1% 28.376 12,7%
IR e CS sobre o Lucro 11.301 6,1% 28.203 12,7%
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas 67.410 36,2% 56.579 25,4%
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas - - - -
(=)Lucro/Prejuizo do periodo 67.410 36,2% 56.579 25,4%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,55 em 2013 para 0,58 em 2014
Liquidez Corrente: de 0,97 em 2013 para 1,20 em 2014
Liquidez Seca: de 0,80 em 2013 para 1,01 em 2014
Liquidez Imediata: de 0,39 em 2013 para 0,51 em 2014

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagdo de Capital de terceiros de 234,16% em 2013 e 237,37%
em 2014. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 31,26% em 2013 para 27,91% em 2014. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 205,14% em 2013 para 199,42% em 2014. A Empresa
apresentou um Indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 100,74% em 2013 e em 2014 de
95,05%.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2013 foi de 4,75% enquanto que a de 2014 resultou em 3,42%. A Margem
Liquida foi de 11,16% em 2013 contra 7,66% em 2014. O Giro do Ativo foi de 0,43 em 2013 enquanto em
2014 foi de 0,45. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 14,31% em 2013 contra 11,48% em 2014.

Recomendamos a leitura completa das Demonstra¢des Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia.
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Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

A presente emissdo possue as garantias reais descritas abaixo:

(a) alienacdo fiducidria das propriedades que compdem a unidade industrial de propriedade da
Emissora, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, objeto das matriculas n2
9.522, 11.781 e 12.267 do Oficio de Registro de Imdveis da Comarca de Santa Luzia (“Imdvel”),
(“Contrato de Alienagado Fiduciaria de Imével”);

(b) cessao fiducidria do direito da Emissora ao recebimento de todo e qualquer saldo que sobejar o
valor de execug¢do do Imdvel ou de valor decorrente de uma eventual desapropriacdo do referido
Imoével (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios de Contrato de Alienagdo Fiducidria
de Imovel”);

(c) alienacdo fiduciaria de equipamentos que compdem a unidade industrial de propriedade da
Emissora, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, (“Contrato de Alienacdo
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Fiduciaria de Equipamentos”); e

(d) cessdo fiducidria de determinados recebiveis representativos das vendas da Emissora, em
montante que represente, ao longo de toda a vigéncia da Emissdo, (i) 25% (vinte e cinco por cento)
do saldo devedor do principal da Emissao; ou (ii) 200% (duzentos por cento) do valor da Parcela de
Amortizacao acrescido da Remunerac¢ao imediatamente anterior, devendo ser considerado o maior
valor entre os itens (i) e (ii) acima mencionados, (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”)

« No Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis a Emissora obrigou-se a cumprir os indices de
Concentracdo e o Indice de Liquidez. Referidos indices s3o verificados diariamente por este Agente
Fiducidario e a Emissora encontra-se em dia com tais obrigacSes, cabendo a ressalvada que
ocorreram eventuais descumprimentos, todavia foram sanados pela Emissora no prazo de 02
(dois) dias uteis conforme previsdo contratual ou foram concedidos waiver pelo(s) debenturista(s)
em referido momento.

(e) Garantia Fidejusséria da Irani ParticipacGes S.A.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel.

31/12/2014
Valor da Emissdo em 31/12/2014 66.884.654
PL da Irani Participa¢des S.A. 294.994.001

A garantia fidejussdria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejussdria, ndo contempla andlise de
todo o passivo das garantidoras.

PARECER

Ndo temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagGes, que manteve no
decorrer do exercicio de 2014.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalva.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢do CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.
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S&o Paulo, abril de 2015.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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