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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Celulose Irani S.A.

Enderego da Sede: Rua General Jodo Manoel, n2 157, 92 Andar, sala 903
CEP 90.010--030 — Porto Alegre - RS

Telefone / Fax: (51) 3220-3335 / (51) 3220-3335

D.R.l.: Odivan Carlos Cargnin

CNPJ: 92.791.243/0001-03

Auditor: PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes

Atividade: Industria e o comércio de celulose, papel, embalagem de papel em geral

e seus derivados, bem como, a industrializacdo e comercializacdo da
madeira; administracdo de projetos de florestamento, reflorestamento e
de servicos de silvicultura prestados por terceiros, necessdarios ao
processo de industrializacao de celulose, papel, embalagem de papel em
geral e seus derivados, bem como a industrializacdo e comercializacao da
madeira; a fabricacdo e comercializacdo de mdveis, painéis e artefatos
em geral com predominancia de madeira; a importacdo e exportacdo de
produtos agricolas ou industriais, especilamente madeira, celulose e
papel, relacionados com o objeto social; a industria, comércio,
importacdo e exportacdao de produtos resinosso e seus derivados; e a
fabricacdo e comercializacdo de carbonato de célcio.

Categoria de Registro: Categoria A

Publicagao: Jornal Valor Econ6mico; Jornal Industria e Comercio de Porto Alegre;
Diario Oficial do Estado do Rio Grande do Sul

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos

Numero da Emissdo:
12 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
WAVE11

Cadigo ISIN:
BRWAVEDBS009
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Escriturador:
Itat Corretora de Valores S.A.

Banco Liquidante:
Banco Itau Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
Banco BTG Pactual S.A.

Data de Emissao:
20/05/2013

Data de Vencimento:
20/05/2018

Quantidade de Debéntures:
80 (oitenta)

Numero de Séries:
Série Unica
Valor Total da Emissao:

RS 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Garantia real

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢oes da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo
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Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
100% do CDI + 2,75% a.a.

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de emissao

Pagamento da Remuneragao:

20/11/2013 22/12/2015
20/02/2014 20/08/2016
20/05/2014 20/11/2016
20/08/2014 20/02/2017
20/11/2014 20/05/2017
20/02/2015 20/08/2017
20/05/2015 20/11/2017
20/08/2015 20/02/2018
20/11/2015 20/05/2018

Amortizagao:

Percentual Amortizado

Arr?:rt:i‘z(:\iﬁo do Valo'r I’\I?minal
Unitario
20/04/2014 5,88%
20/08/2014 5,88%
20/11/2014 5,88%
20/02/2015 5,88%
20/05/2015 5,88%
20/08/2015 5,88%
20/11/2015 5,88%
18/12/2015 11,76%
20/08/2016 5,88%
20/11/2016 5,88%
20/02/2018 5,88%
20/05/2018 Saldo d?J\r:;I;)rrioNominal

*conforme Ata de Assembleia Geral de Debenturista realizada em 20/02/2017

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo
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Prémio:
N3o se aplica a presente emissdo

Repactuagao:
Nao se aplica a presente emissao

Aquisicao Facultativa:
Desde que observados o pardgrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acbes e as regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracao e das demonstrag¢des financeiras.

Resgate Antecipado:
N3ao se aplica a presente emissao

* As caracteristicas acima contemplam o Quarto Aditamento a Escritura de Emissdo, firmado em 30 de
dezembro de 2014, bem como a AGD de 18/12/2015 e 20/02/2017.

DESTINACAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos captados por meio da Oferta Restrita foram utilizados no aporte de capital na
controlada Sdo Roberto com o objetivo de reestruturar suas dividas de curto prazo, realizar o pré-
pagamento da Cédula de Crédito Bancario N2 019/13 emitida pela Emissora a favor do Coordenador Lider
em 22/03/2013, bem como para pagamento de despesas da Emissora relacionadas a aquisicdo da Sdo
Roberto e a Reorganizacdo Societaria.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Na Assembleia Geral de Debenturistas em 20 de fevereiro de 2017 os debenturistas presentes aprovaram,
por unanimidade:

(i) alteragdo do cronograma de pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, previsto na
cldusula 4.8 do Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcBes, em Série Unica, com Garantias Real e Fidejusséria, para Distribuicdo
Publica, com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Wave Participagdes S.A.”; e

(ii) como contrapartida a alteracdo de cronograma acima indicada, cobranca de waiver fee
correspondente a 1% (um por cento) do saldo devedor do principal das Debéntures,
totalizando o montante de RS 296.339,80 (duzentos e noventa e seis mil, trezentos e trinta e
nove reais e oitenta centavos), a ser pago aos Debenturistas na data da realizagdo da
Assembleia, na propor¢des de suas participacdes na Emissdo, diretamente na conta da
Emissora junto ao Banco BTG Pactual S.A.
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POSICAO DAS DEBENTURES!

31/12/2016 | R$353.200,00000000 R$6.598,954275 R$359.798,954275 RS 28.783.916,34
31/12/2015 | R$470.800,00000000 R$1.790,013144 R$472.590,013144 RS 37.807.201,05

|_Emitidas | _Canceladas | __Em Tesouraria__| __Em Circulacéo
- | : | 80 |

| 80

EVENTOS REALIZADOS - 2016

| Data | _____Evento | ValorUnitario

20/08/2016 Remuneragao R$52.421,76271200
20/08/2016 Amortizagdo R$58.800,00000000
20/11/2016 Remuneragao R$16.122,39141600
20/11/2016 Amortizacio R$58.800,000000

No exercicio de 2016, ndo ocorreram os eventos de resgate, conversdo e repactuagao.

AGENDA DE EVENTOS - 2017

20/02/2017 Remunerac¢io
20/05/2017 Remuneracio
20/08/2017 Remuneracio
20/11/2017 Remuneracio

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2016 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigagdes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora tem o dever de respeitar os seguintes indices e limites financeiros:
1. Arelagdo entre a Divida Liquida e o EBITDA (“Indice de Alavancagem”) ndo poderéa ser superior a:
a) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2013: 3,65x (trés virgula sessenta e cinco vezes);

b) para o exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2014: 3,25x (trés virgula vinte e cinco vezes); e

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes,
se for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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¢) a partir do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2015: 3,00x (trés vezes).

2. Arelacdo entre o EBITDA e a Despesa Financeira Liquida ndo podera ser inferior a 2,00x (duas vezes)
para os exercicios fiscais findos a partir de 31 de dezembro de 2013.

Considera-se: (1) “EBITDA” o EBITDA AJUSTADO anual conforme informado nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Irani; (II) “EBITDA AJUSTADO” o somatdrio (i) do resultado liquido do periodo; (ii) do
imposto de renda, a contribuicdo social sobre o lucro e participagdes minoritarias, (iii) das despesas de
depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, (iv) das provisdes conforme informadas nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Irani, (v) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (vi) das
despesas com variacdao cambial sobre os ativos e passivos financeiros deduzidas das receitas com varia¢ao
cambial sobre os ativos e passivos financeiros, (vii) das despesas ndo recorrentes ou ndo operacionais
deduzidas das receitas ndo recorrentes ou ndo operacionais, (viii) do stock option ou participacdo de
administradores conforme informada nas demonstracdes financeiras consolidadas da lIrani, e (ix) da
variacdo do valor justo dos ativos biolégicos conforme informado nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Irani; (lll) “Divida Liquida” (i) o somatdrio das rubricas (a) “Empréstimos e Financiamentos”,
constante do Passivo Circulante e do Passivo ndo Circulante; e (b) “Debéntures”, constante do Passivo
Circulante e do Passivo nao Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las no futuro); (ii) subtraindo o
somatdrio das rubricas (a) “Caixa e Equivalentes de Caixa” constante do Ativo Circulante; e (b) “Aplicacdes
Financeiras” constante do Ativo Circulante e Ativo ndo Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las no
futuro). As rubricas acima serdo conforme as demonstracdes financeiras consolidadas auditadas da Irani;
(IV) “Despesa Financeira Liquida” o somatdrio das despesas de juros, descontos concedidos a clientes em
virtude do pagamento antecipado de titulos, comissdes e despesas bancarias, e tributos, contribuicdes e
despesas de qualquer natureza oriundos de operacdes financeiras, incluindo, mas ndo se limitando a,
Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios — IOF,
descontado do somatdrio de receitas de aplicages financeiras, juros recebidos, descontos obtidos, bem
como de outras receitas financeiras, tudo apurado em bases consolidadas com base nas praticas contabeis
adotadas no Brasil, sendo certo que as despesas com variagdo cambial sobre os ativos e passivos
financeiros deduzidas das receitas com variagdo cambial sobre os ativos e passivos financeiros da Irani ndo
deverado ser considerados para fins de apura¢do da Despesa Financeira Liquida.

Oportuno esclarecer que nos termos da Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 17 de dezembro
de 2015, os debenturistas deliberaram alterar a cldusula 4.11.1 (xxx) (c.) da Escritura de Emissdo, que
passara a vigorar com a redagdo abaixo:

“c) a partir do exercicio fiscal findo em 31 de dezembro de 2015: 3,00x (trés vezes), exceto pelo exercicio
fiscal findo em 31 de dezembro de 2016, no qual devera ser observado o limite de 4,5x (quatro vezes e
meia).”

*em milhares de Reais 2016

(A) EBITDA 175.314
(B) Divida Liquida 719.292
(C) Despesa Financeira Liquida 87.585

Im B/A<ou=4,5 | 4,10 |

|(m A/C>ou=2,00 | 2,00 |

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 8



RELATORIO ANUAL 2016

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio ndo atua como agente fiducidrio em outras emissdées do préprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICACAO DE RISCO
A presente emissdo ndo possui classificacao de risco.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 18 de novembro de 2016 foi deliberado as seguintes
alteragGes no Estatuto Social da Companhia: a) alteragdo do Pardgrafo 12 do Artigo 72 para deixar claro que
a subscricdo de a¢Oes para integralizacdo em bens se sujeita ao regime previsto no artigo 170, §32 da Lei
6.404/76, bem como para excluir a mencgdo sobre o registro de companhia. Redacdo Atual: Paragrafo 12 - A
emissdo de acles, quer publica ou particular, para integralizacdo em dinheiro, bens ou mediante a
capitalizacdo de créditos, dentro dos limites do capital autorizado, sera efetivada por deliberacdo do
Conselho de Administracdo, ao qual competird deliberar, se for o caso, acerca do registro da Companhia ou
dos valores mobilidrios por ela emitidos nos organismos respectivos e a realizacdo de oferta publica, bem
como estabelecer o nimero de a¢des a serem emitidas, para distribuicdo no Pais e/ou no exterior, sob a
forma publica ou privada, o preco e demais condi¢des da subscricdo e integralizacdo, observadas as normas
legais e estatutdrias além das seguintes condicdes. Nova Redacdo : Pardgrafo 12 - A emissdo de acdes, quer
publica ou particular, para integralizacdo em dinheiro, bens ou mediante a capitalizacdo de créditos, dentro
dos limites do capital autorizado, sujeita ao previsto no artigo 170, §32 da Lei 6.404/76, sera efetivada por
deliberagcdo do Conselho de Administracdo, ao qual competira deliberar, se for o caso, acerca do registro
dos valores mobilidrios por ela emitidos nos organismos respectivos e da realizacdo de oferta publica, bem
como estabelecer o nimero de a¢des a serem emitidas, para distribuicdo no Pais e/ou no exterior, sob a
forma publica ou privada, o preco e demais condi¢des da subscricdo e integralizagdo, observadas as normas
legais e estatutarias além das seguintes condic8es; (b) exclusdo da mengdo ao artigo 239 da Lei 6.404/76
por ser aplicavel apenas a sociedades de economia mista, no paragrafo 12 do Artigo 99; (c) exclusdo do
Paragrafo 32 do Artigo 11 uma vez que o Pardgrafo 12 do mesmo artigo ja determina que o Presidente do
Conselho de Administracdo terd o voto de desempate; (d) ajustar a redacdo do Paragrafo Unico do Artigo
20 de modo a deixar claro que a auséncia do depdsito prévio da procuracdo ndo impede que o acionista
participe da assembleia: Redacdo Atual: Paragrafo Unico — A representagdo nas assembleias gerais depende
de depdsito, na sede da Companhia, até 3 (trés) dias antes da Assembleia, dos respectivos instrumentos de
mandato. Nova Redacdo: Paragrafo Unico - Para melhor organizagdo dos trabalhos das Assembleias, o
instrumento de mandato para representa¢do dos acionistas nas assembleias gerais deverd ser depositado
na sede da Companhia até 3 (trés) dias antes da realizacdo da Assembleia. O acionista que ndo realizar o
depdsito prévio pode participar da Assembleia Geral, desde que comparega a assembleia com os
documentos necessarios para nela tomar parte. (e) exclusdo do Paragrafo 12 do Artigo 31 por estar
repetitivo, com a consequente renumeracdo do Paragrafo 22 para Paragrafo Unico; (f) inclusdo dos
Paragrafos 42 e 52 no Artigo 39 para possibilitar a conversdo de a¢des ordinarias em agdes preferenciais e
de agdes preferenciais em ag¢des ordinarias visando exclusivamente a formacdo de Units, com a redacdo a
seguir: Paragrafo 42 - Observado o disposto no pardgrafo 52, os acionistas poderdo converter agdes
ordinarias em preferenciais e aces preferenciais em ordinarias, exclusivamente para formacdo das Units, a
razdo de uma acao ordindria em uma ac¢do preferencial e vice-versa, observado o disposto abaixo: (i) o
acionista que seja titular de lote(s) de 5 (cinco) agdes de emissdo da Companhia, de uma Unica espécie de
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acdao ou em qualquer proporg¢do entre preferenciais e ordinarias, porém que ndo se enquadre no multiplo
de uma acdo ordindria e 4 (quatro) aces preferenciais, podera solicitar a conversdo de a¢Ges necessarias
para que esse(s) lote(s) de agdes passe(m) a constituir o multiplo necessario para a formacgao da Unit; (ii) as
acOes objeto da conversdo deverdo estar integralizadas; e (iii) o limite previsto no Artigo 59, Paragrafo 59,
deste Estatuto Social e a ordem cronoldgica dos pedidos. Pardgrafo 52 Competira ao Conselho de
Administracdo estabelecer os termos, prazos e condi¢des para o exercicio do direito de conversao previsto
no paragrafo anterior. Os pedidos de conversao cuja consecucdo importe na violacdo da proporcao legal
entre acdes ordindrias e preferenciais serdo objeto de rateio ou sorteio a ser estruturado pelo Conselho de
Administracdo; (g) alteracdo do Artigo 46 para prever a eficacia das disposicdes relativas as clausulas
minimas para o ingresso da Companhia no Nivel 2, somente apds a divulgacao do fato relevante
informando a fixagao do prego por Unit da Oferta: Redagdo Atual: Artigo 46 — As alteragdes aprovadas na
Assembleia Geral Extraordindria da Companhia realizada em 19 de abril de 2012 as disposi¢des contidas
nos artigos: 19, §§12 e 29; 52, §49; 89, §§1°9, 42 e 69; 92, §§12 e 29; 12 (y) e (z); 16, §29; 31 a 38, 44 e 45
deste Estatuto Social, os quais se referem as cldusulas minimas para o ingresso da Companhia no segmento
de listagem Nivel 2 de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA somente terdo eficacia apds a
publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta Publica Primaria e Secundaria de A¢Ges ordinarias e preferenciais
de emissdao da Companhia, sob a forma de Units, aprovada na mesma data. Nova Redacdo : Artigo 46 — As
disposicGes contidas nos artigos: 12, §§19 e 29; 59, §49; 82, §§19, 42 e 69; 99, §§12 e 29; 12 (y) e (z); 16, §29;
31 a 38, 39, §849 e 59, 44 e 45 deste Estatuto Social, os quais se referem as cldusulas minimas para o
ingresso da Companhia no segmento de listagem Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA
somente terdo eficdcia apds a divulgacdao do fato relevante informando a fixacdo do preco por Unit no
ambito da Oferta Publica Primaria de Ag¢Bes ordindrias e preferenciais e de Units de emissdo da Companhia;

Em 11 de abril de 2016, a companhia publicou o seguinte fato relevante: a Companhia e a sua subsididria
Iraflor Comércio de Madeiras Ltda. celebraram com a Global Fund Reflorestamento e Exploracdo de
Madeira Ltda. (“Compradora”) o Contrato de Compra e Venda de Floresta em Pé, por meio do qual a
Companhia vendeu a Compradora aproximadamente 4.644 hectares de florestas em pé (“Florestas”), de
forma que a Compradora explorara as Florestas ao longo do prazo de 11 anos (“Operagdo”).

Em decorréncia da Operag¢do, a Compradora e a Companhia também celebraram um Contrato de Prestagdo
de Servigos, por meio do qual a Companhia se comprometeu a prestar servigos de gerenciamento florestal
com relagdo as Florestas, tendo em vista sua elevada experiéncia nesse escopo de servigo.

A Compradora outorgou ainda opg¢des de compra anuais, a serem exercidas ao longo dos proximos 11
(onze) anos, em favor da Irani Participages S.A., controladora da Companhia, em relagdo a aquisicdo de
talhGes das Florestas, de forma que a Irani ParticipagGes S.A., diretamente ou por meio de uma afiliada,
inclusive a Companhia, podera adquiri-los durante esse periodo.

Abril 2017 www.fiduciario.com.br Pagina 10



RELATORIO ANUAL 2016

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

aTvo | 2015 | Av% | 2016 | Av% |

Caixa e equivalentes de caixa
AplicagGes Financeiras
Contas a Receber

Estoques

Tributos a Recuperar

Outros Ativos Circulantes

Contas a Receber
Ativos Bioldgicos

Créditos com Partes Relacionadas

Tributos a recuperar
Depdsitos Judiciais

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

1.658.591 1.679.951

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

passivo | 2015 | Av% | 2016 | Av% |

Obrigagdes Sociais e Trabalhistas

Fornecedores

Obrigacdes Fiscais
Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Outras Obrigagdes

Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Outras ObrigagGes

Tributos Diferidos

Provisdes

Capital Social Realizado

Reserva de capital

Reservas de lucros

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Participagdo dos ndo controladores

TOTAL DO PASSIVO 1.658.591 | 100% | 1.679.951 | 100%

125.732
19.722
135.854
67.219
9.245
19.413

23.584
261.559
1.154
3.066
1.475

19.137
860.410
111.021

41.152
70.135
22.283
195.620
21.248
29.975

665.761
39.791
12.218

146.197
17.583

161.895
960
160.731
73.029

7,58%
1,19%
8,19%
4,05%
0,56%
1,17%

1,42%
15,77%
0,07%
0,18%
0,09%

1,15%
51,88%
6,69%

2,48%
4,23%
1,34%
11,79%
1,28%
1,81%

40,14%
2,40%
0,74%
8,81%
1,06%

9,76%
0,06%
9,69%
4,40%
0,00%

103.885
94.198
154.227
67.051
5.297
19.629

15.248
235.407
0
2.392
1.947

18.644
849.124
112.902

24.719
79.849
20.461
266.926
31.114
22.308

609.983
9.352
10.742
153.192
6.104

161.895
960
154.829
127.507

6,18%
5,61%
9,18%
3,99%
0,32%
1,17%

0,91%
14,01%
0,14%
0,12%

1,11%
50,54%
6,72%

1,47%
4,75%
1,22%
15,89%
1,85%
1,33%

36,31%
0,56%
0,64%
9,12%
0,36%

9,64%
0,06%
9,22%
7,59%
0,00%
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO 2015 | AV% | 2016 | AV% |

Varia¢do do valor justo dos ativos bioldgicos -6.450 -2,91% 27.394 13,00%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -530.437 | -239,07% @ -593.422 | -281,55%
(-)Despesas com vendas -81.133 -36,57% -83.703 -39,71%
(-) Despesas gerais e adm. -46.415 -20,92% -52.642 -24,98%
Outras receitas operacionais 5.180 2,33% 61.536 29,20%
Outras despesas operacionais -5.968 -2,69% -64.024 -30,38%
Despesas Financeiras -127.801 | -57,60% | -146.978 | -69,73%
Receitas Financeiras 35.228 15,88% 39.932 18,95%
Imposto de renda e contribuicdo social corrente -1.360 -0,61% -1.348 -0,64%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 0,40% 25.678 12,18%

(=)Lucro Liquido do Exercicio m 0,22% -10.782 -5,12%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS DA EMISSORA
indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,53 em 2015 e 0,57 em 2016
Liquidez Corrente: de 0,99 em 2015 e 1,00 em 2016
Liquidez Seca: de 0,81 em 2015 e 0,85 em 2016
Liquidez Imediata: de 0,38 em 2015 e 0,44 em 2016

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participagao de Capital de terceiros de 318,17% em 2015 e 277,35%
em 2016. O indice de Composi¢do do Endividamento variou de 30,14% em 2015 para 36,07% em 2016. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 249,75% em 2015 para 220,28% em 2016. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 100,25% em 2015 e 100,09% em
2016.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2015 foi de 0,03% enquanto que a de 2016 resultou em -0,64%. A Margem
Liquida foi de 0,07% em 2015 contra -1,39% em 2016. O Giro do Ativo foi de 0,46 em 2015 enquanto em
2016 foi de 0,46. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 0,11% em 2015 contra -2,56% em 2016.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatdrio de Administragao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econdmica e financeira da Companhia
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Grafico: Composigdo da Divida (Valores em RS mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacao de informagdes, que manteve no
decorrer do exercicio de 2016.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer ndo apresentou ressalva.
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GARANTIA

A presente emissdo possui as garantias reais descritas abaixo:

(a)

(b)

(c)

(d)

alienacdo fiducidria das propriedades que compdem a unidade industrial de propriedade da
Emissora, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, objeto das matriculas n2
9.522, 11.781 e 12.267 do Oficio de Registro de Imdveis da Comarca de Santa Luzia (“Imével”),
(“Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imével”);

cessao fiducidria do direito da Emissora ao recebimento de todo e qualquer saldo que sobejar o
valor de execug¢do do Imdvel ou de valor decorrente de uma eventual desapropriacdo do referido
Imével (“Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios de Contrato de Alienagdo Fiduciaria
de Imovel”);

alienacdo fiduciaria de equipamentos que compdem a unidade industrial de propriedade da
Emissora, localizada na Cidade de Santa Luzia, Estado de Minas Gerais, (“Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Equipamentos”); e

cessdao fiducidria de determinados recebiveis representativos das vendas da Emissora, em
montante que represente, ao longo de toda a vigéncia da Emissao, (i) 25% (vinte e cinco por cento)
do saldo devedor do principal da Emissdo; ou (ii) 200% (duzentos por cento) do valor da Parcela de
Amortizacdo acrescido da Remuneracdo imediatamente anterior, devendo ser considerado o maior
valor entre os itens (i) e (ii) acima mencionados, (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”)

No Contrato de Cess3o Fiduciaria de Recebiveis a Emissora obrigou-se a cumprir os indices de
Concentragdo e o indice de Liquidez. Referidos indices sdo verificados diariamente por este Agente
Fiducidrio e a Emissora encontra-se em dia com tais obrigacdes, cabendo a ressalvada que
ocorreram eventuais descumprimentos, todavia foram sanados pela Emissora no prazo de 02
(dois) dias uteis conforme previsdo contratual ou foram concedidos waiver pelo(s) debenturista(s)
em referido momento.

(e) Garantia Fidejusséria da Irani Participacdes S.A.

A garantia fidejussdria foi devidamente constituida e permanece exequivel.

. /31/12/201

Saldo devedor 28.783

PL da Irani Participagdes S.A. 215.932

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais,
trabalhistas e com algum tipo de preferéncia. A andlise da garantia fidejusséria, ndo contempla andlise de
todo o passivo das garantidoras.

Conta Vinculada:

Mediante cumprimento do indice de Liquidez diario, os recebiveis da Emissora na Conta Vinculada sdo
liberados. Caso descumprimento, a liberagdao ocorre com a anuéncia do investidor, segue abaixo tabela
contendo os valores liberados nos respectivos meses:
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VALORES LIBERADOS PARA

CONTA MOVIMENTO - RS

JANEIRO_2016 RS 6.845.236,27
FEVEREIRO_2016 RS 6.312.765,54
MARCO_2016 RS 7.609.841,94
ABRIL_2016 RS 8.852.108,43
MAIO_2016 RS 7.280.602,31
JUNHO_2016 RS 8.321.463,82
JULHO_2016 RS 6.264.446,51
AGOSTO_2016 RS 7.625.471,66
SETEMBRO_2016 RS 7.428.663,03
OUTUBRO_2016 RS 5.967.306,84
NOVEMBRO_2016 RS 8.795.375,21
DEZEMBRO_2016 RS 5.557.489,51
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DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
XIl do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontrarmos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sdo Paulo, abril de 2017.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
n2 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugcdo CVYM n2 583 /2.016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢do dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informacdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”
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