INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL E COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL,

DA SETIMA EMISSAO DE
ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A.

Celebram - este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pdblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real e
com Garantia Fidejusséria Adicional, da Sétima Emissio de Allpark
Empreendimentos, Participa¢Ges e Servigos S.A." ("Escritura de Emissdo"):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emiss&o
("Debéntures"):

ALLPARK EMPREENDIMENTOS, PARTICIPACOES E SERVICOS S.A., sociedade
por agles sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1830 — bloco 3 — 2° andar,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ") sob o n.°60.537.263/0001-66, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP")
sob o NIRE 35.300.370.406, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia");

IL como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunh@o dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituicfio financeira com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n°
3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o
n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu contrato
social ("Agente Fiducidrio"); e

II.  como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a
Companhia:

CAPITAL PARKING ESTACIONAMENTO DE VEICULOS LTDA., sociedade com
sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, na SEP/SUL 710/910,
conjunto D G1, 2°subsolo, Asa Sul, inscrita no CNPJ sob o
n.° 72.605.140/0001-02, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Distrito Federal ("JCDF") sob o NIRE 5320071721-2,
neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Capital Pafk’ing”);




HORA PARK SISTEMA DE ESTACIONAMENTO ROTATIVO LTDA., sociedade
com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, 1830 — bloco 3 — 2° andar, inscrita no CNPJ sob o
n.° 01.808.151/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35222984804, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Hora Park");

RIOPARK ESTACIONAMENTOS E GARAGENS LTDA., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Dom Gerardo, n°
64, 3° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 47.432.950/0001-59, com seus atos
constitutivos registrados perante o Registro Civel das Pessoas Juridicas da
Cidade do Rio de Janeiro ("RCPJRJ"), sob a matricula n.° 151.141 e perante a
JUCERJA sob o NIRE 3320941049-1, neste ato representada nos termos de
seu contrato social ("RioPark"); e

SAEPART SOCIEDADE DE ADMINISTRACAO, EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830 — bloco 3 — 2°
andar, inscrita no CNPJ sob o n.°68.969.419/0001-90, com seus atos
constitutivos registrados perante o 3°Oficial de Registro de Titulos e
Documentos e Registro Civil de Pessoas Juridicas de Sao Paulo ("RCPJSP")
sob a matricula n.° 192.274 e perante a JUCESP sob o NIRE 35227329421,
neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Saepart”, e, em
conjunto com a Capital Parking, a Hora Park e a RioPark, "Garantidoras");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss@o, de acordo com os seguintes termos
e condigdes:

1. AUTORIZACAO

I.1 A (i) emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acgbes") ("Emissdo"); (ii) oferta piblica de distribui¢io com esforcos restritos
de distribuigdo de Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios"), da Instrugdo da CVM n.°476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 476"), e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicdveis ("Oferta"); e (iii) outorga da Fianca (conforme
definido na Cl4usula 6.10 abaixo) e da Cessfo Fiducidria (conforme definido
na Clédusula 6.11 abaixo), serdo realizadas com base nas deliberacdes:

L da reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada
em 17 de junho de 2015 ("RCA da Companhia™);
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da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 17 de junho de 2015 ("AGE da Companhia");

da reunido de sécios da Capital Parking realizada em
17 de junho de 2015 ("Reunifio de Sécios da Capital Parking™);

da reunido de sécios da Hora Park realizada em 17 de junho de 2015
("Reunido de Sécios da Hora Park™);

da reunido de sdcios da RioPark realizada em 17 de junho de 2015
("Reunido de Sécios da RioPark™); e

da reunido de sécios da Saepart realizada em 17 de junho de 2015
("Reunido de Sécios da Saepart").

REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta e a outorga da Fianca e da Cessdo Fiducidria serdo
realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L

II.
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arquivamento e publicacdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes:

(a) a ata da AGE da Companhia serd arquivada na JUCESP e serd
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo ("DOESP")
e no jornal "Didrio Comercial";

(b) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCESP e serd
publicada no DOESP e no jornal "Diério Comercial";

(c) aata da Reunido de Sécios da Capital Parking serd arquivada na
JCDF;

(d) a ata da Reunido de Sécios da Hora Park seri arquivada na
JUCESP;

(¢) a ata da Reunifio de Sécios da RioPark serd registrada na
JUCERIJA; e ’

(f) a ata da Reunido de Sécios da Saepart serd registrada na
JUCESP.

inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso II e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des,
esta Escritura de Emiss&o e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados nos cartérios de registro de titulos e documentos da
Comarca da Cidade de SZo Paulo, Estado de S#o Paulo, da




IIT.

Iv.

VL

VIL

Comarca da Cidade de Brasilia, Distrito Federal, e da Comarca
da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

constituicdo da Cessdo Fiducidria. Nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes, observado o disposto
na Cléusula 6.11, a Cessdo Fiducidria serd formalizada por meio do
"Instrumento Particular de Constitui¢io de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia”, a ser celebrado entre a
Companhia, as Garantidoras e o Agente Fiducidrio (tal contrato e
seus eventuais aditamentos, "Contrato de Cessfo Fiducidria™), e serd
constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria
nos cartérios de registro de titulos e documentos da Comarca da
Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, da Comarca da Cidade
de Brasilia, Distrito Federal, e da Comarca da Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

registro para distribuicdo. As Debéntures serfio registradas para
distribuicdo no mercado primdrio por meio do MDA — Médulo de
Distribui¢do de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. — Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢do das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

registro para negociacdo e custédia eletrénica. Observado o
disposto na Cldusula 5.3 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagdo no mercado secunddrio por meio do Médulo
CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP 21™),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM 476,
por se tratar de oferta priblica de distribuicdo com esforgos restritos
de distribui¢do; e

registro pela ANBIMA — Associa¢do Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). Nos termos do
artigo 1°, pardgrafo 1°, item I e pardgrafo 2° do "Cédigo ANBIMA de
Regulagcdo e Melhores Prdticas para as Ofertas Publicas de
Distribui¢do e Aquisicdo de Valores Mobilidrios", em vigor desde
03 de fevereiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA™), a Oferta serd
registrada na ANBIMA apenas para envio de informacdes para a
base de dados da ANBIMA, por se tratar de oferta piblica com
esforcos restritos de distribui¢io, sendo que tal registro estd
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condicionado a expedicdo de diretrizes a serem especificadas pela
ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) administracio, exploracdo e/ou
controle de atividade de estacionamento de veiculos, prestacdo de servigos
técnicos, de administraciio, de assessoria e de planejamento pertinente a
estacionamento de veiculos, seja em imdveis proprios ou de terceiros, para
empresas privadas ou publicas, inclusive em 4reas especiais para
estacionamento rotativo de veiculos, localizados em vias ou logradouros
publicos (em conjunto, “Servicos™); (ii) importacio de equipamentos para uso
préprio; (iii) execugdo de projetos, implantacdo e manutencio de sinalizacfo
vertical e horizontal para sistema de transportes; (iv) compra e venda de
iméveis; (v) participagdo, como acionista, s6cia ou quotista, em outras
sociedades; (vi) locacdo de iméveis préprios; e (vii) veiculagdo e divulgacio
de textos, desenhos e outros materiais de propaganda e publicidade.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissfo serdo utilizados para o
resgate antecipado da totalidade das debéntures da 5% (quinta) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real
e garantia fidejussdria adicional, da Companhia, objeto de oferta piiblica de
distribui¢do com esforcos restritos de distribuicdo e o saldo remanescente
para o reperfilamento de outras dividas da Companhia, aquisicdo de vagas de
garagens, aquisicdo de sociedades concorrentes, constru¢do de edificios
garagem e de garagens subterraneas.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta piblica de distribui¢do com
esforgos restritos de distribui¢do, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrucdo CVM 476 e das demais disposi¢bes legais e
regulamentares aplicdveis, sob o regime de garantia firme de subscricdo em
relacdo a totalidade das Debéntures, nos termos do "Contrato de Coordenagio
e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des,
da Espécie com Garantia Real e com Garantia Fidejusséria Adicional, da
Sétima Emissdo de Allpark Empreendimentos, Participagdes e Servigos S.A."
("Contrato de Distribuicdo”), com a intermediacdo de Banco Bradesco BBI
S.A. ("Coordenador Lider"), Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander") e
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Banco Votorantim S.A., (“Votorantim” e, em conjunto com o Coordenador
Lider e o Santander, "Coordenadores"), instituicdes integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios, tendo como publico alvo investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 4° da Instrugio CVM 476
("Investidores Qualificados").

Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacdo. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, 2 vista, no
ato da subscricdo, na mesma data ("Déta de Integralizac@o"), e em moeda
corrente nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido na Cldusula 6.4
abaixo)

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundédrio por meio do CETIP 21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscricdo ou aquisi¢do pelo
investidor, nos termos dos artigos 13-e 15 da Instru¢io CVM 476, e do
cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes previstas no artigo 17 da
Instrucdo CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a sétima emissdo de
debéntures da Companhia, sendo a quinta emiss&o para distribui¢do piiblica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissio serd de R$260.000.000,00
(duzentos e sessenta milhGes de reais), na Data de Emissio (conforme
definido na Cl4usula 6.11 abaixo).

Quantidade. Serao emitidas 26.000 (vinte e seis mil) Debéntures.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal™).

Séries. A Emissido serd realizada em série tnica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serfo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissfo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador Mandatario (conforme
definido na Cldusula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd
expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.




6.7

6.8

6.9

6.10

Banco Liquidante e Escriturador Mandatdrio. O banco liquidante e o
escriturador mandatdrio da presente Emissdo serd o Banco Bradesco S.A.,
instituico financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
Nicleo Cidade de Deus, Vila Yara, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita
no CNPJ sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “"Escriturador
Mandatério").

Conversibilidade. As Debéntures n3o serdo conversiveis em acles de
emissdo da Companbhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por Agées, consistindo na Cessdo Fiducidria,
nos termos da Cl4usula 6.11 abaixo, e, adicionalmente, garantidas pela
Fianca, nos termos da Cl4usula 6.10 abaixo.

Garantia Fidejussoria. As Garantidoras, neste ato, se obrigam,
solidariamente entre si e com a Companhia, em cardter irrevogdvel e
irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e
solidariamente (entre si e com a Companhia) responsaveis por todas as
obrigacdes da Companhia nos termos das Debéntures e desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessio Fiducidria, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 364, 366, 368, 821, 827,
829, pardgrafo tnico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cdédigo Civil"), e dos artigos 77 e
595 da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Coédigo
de Processo Civil"), em garantia do pagamento fiel, pontual e integral de
todos e quaisquer valores, principais ou acessoérios, incluindo Valor Nominal
Unitério das Debéntures, da Remuneragdo, Encargos Moratérios e demais
encargos aplicdveis, devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nos
termos das Debéntures, desta Escritura de Emissio e do Contrato de Cessdo
Fiducidria, bem como todo e qualquer custo ou despesa necessdrio
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio e/ou do Contrato
de Cessdo Fiducidria (“Obrigagdes Garantidas” e "Fianca™).

6.10.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugio, judicial ou extrajudicial, da

Fianca, conforme funcdo que lhe € atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
valores, principais ou acessérios, devidos pela Companhia nos termos das
Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo
Fiducidria. A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio
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quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva liquidacdo de todas as
obrigacOes garantidas, sendo certo que a ndo execugdo da Fianga por parte do
Agente Fiducidrio ndo ensejard, em qualquer hipétese, perda do direito de
execucdo da Fianca pelos Debenturistas.

6.10.2 Nzo h4 preferéncia quanto i execucio da Fianca ou da Cessdo Fiducidria, a
Fianga e a Cessdo Fiducidria sdo garantias diversas e auténomas e respondem
pelas obrigactes da Companhia nos termos das Debéntures e desta Escritura
de Emisséo.

6.10.3 A Fianca entrard em vigor na data de celebragfo desta Escritura de Emissio e
permanecerd vélida até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

6.10.4 Cada uma das Garantidoras, desde jd, concorda e se obriga a, (i) somente
ap6s a integral liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao
Agente Fiducidrio nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e
do Contrato de Cessdo Fiducidria, exigir e/ou demandar a Companhia e/ou
qualquer das demais Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tiver
honrado nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou do
Contrato de Cessdo Fiducidria, exceto na medida em que seja necessario para
preservar os seus direitos contra prescri¢do e/ou decadéncia, mas desde que
os efeitos de tal medida ndo impliquem violacdo a qualquer disposi¢do
relativa ao disposto nesta Cldusula ou interfiram em qualquer direito dos
Debenturistas e/ou do Agente Fiducidrio em relagfo ao recebimento de todos
os valores devidos aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo e
do Contrato de Cessdo Fiducidria; e (ii) caso receba qualquer valor da
Companhia e/ou de qualquer das demais Garantidoras em decorréncia de
qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cesséo Fiducidria antes da integral
liquidacdo de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario nos termos das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio e/ou
do Contrato de Cessdo Fiducidria, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
(conforme definido na Cldusula 6.22 abaixo) contado da data de seu
recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos
Debenturistas.

6.11 Cessdo Fiducidria. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento das
Obrigagdes Garantidas, deverd ser constituida a cessdo fiducidria, até a Data
de Integralizacdo, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciério, de ("Cessio Fiducidria"):

1. observado o disposto na Cldusula 6.11.3 abaixo, os direitos
creditérios de titularidade da Companhia e das Garantidoras,
gerados a partir do 1° (primeiro) dia de cada més, presentes e
futuros, contra administradoras ou credenciadoras de cartdes de
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crédito, de compras e/ou de débito, decorrentes dos contratos de
afiliacdo ou de credenciamento previstos no Contrato de Cessdo
Fiducidria, referentes aos Servicos prestados e que venham a ser
prestados pela Companhia e pelas Garantidoras, em que seus
clientes utilizem como meio de pagamento os cartdes objeto de tais
contratos de afiliacdo ou de credenciamento, incluindo todos os
direitos, acréscimos ou valores relacionados, seja a que titulo for,
inclusive a titulo de multa, juros e demais encargos, e os respectivos
documentos representativos ("Direitos Creditérios de Cartdes
Cedidos Fiduciariamente");

IL. a totalidade dos direitos creditérios de titularidade da Companhia e
das Garantidoras, presentes e futuros, contra a Servicos e
Tecnologia de Pagamento S.A. ("STP"), decorrentes do(s)
contrato(s) previsto(s) no Contrato de Cessdo Fiducidria, referentes
aos Servicos prestados e que venham a ser prestados pela
Companhia e pelas Garantidoras, em que seus clientes utilizem
como meio de pagamento o sistema objeto de tais contratos,
incluindo todos os direitos, acréscimos ou valores relacionados, seja
a que titulo for, inclusive a titulo de multa, juros e demais encargos,
e os respectivos documentos representativos ("Direitos Creditérios
de Sem Parar Cedidos Fiduciariamente");

118 os direitos creditérios decorrentes de recebiveis em cobranga
bancdria registrada no Banco Bradesco S.A. em nome da
Companhia e/ou das Garantidoras (“Banco Centralizador™),
observados os demais termos e condi¢bes a serem previstos no
Contrato de Cessdo Fiducidria ("Direitos _ Creditérios de
Recebiveis", e, em conjunto com os Direitos Creditérios de Cartdes
Cedidos Fiduciariamente e os Direitos Creditérios de Sem Parar
Cedidos  Fiduciariamente, "Direitos _ Creditérios _ Cedidos
Fiduciariamente"), e

IV. a conta vinculada de titularidade da Companhia a ser indicada no
Contrato de Cessdo Fiducidria, onde serd depositada a totalidade dos
créditos de titularidade da Companhia e das Garantidoras contra o
Banco Bradesco S.A. pelos recursos recebidos e que vierem a ser
recebidos por conta da Companhia e das Garantidoras em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariamente
("Conta Vinculada").

6.11.1 A Companhia e as Garantidoras obrigam-se, de forma soliddria, a manter
objeto da Cessdo Fiducidria:
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II.

III.

Iv.

Direitos Creditérios de Cartdes Cedidos Fiduciariamente, que
resultem em Créditos Bancédrios Cedidos Fiduciariamente
depositados na Conta Vinculada, em valor agregado mensal
equivalente a, no minimo, R$ 7.866.950,00 (sete milhdes,
oitocentos e sessenta e seis mil, novecentos e cinquenta reais)
("Valor Minimo de Cartdes"), a serem apurados pelo Banco
Centralizador e informados ao Agente Fiducidrio nos termos do
Contrato de Cessao Fiduciaria;

Direitos Creditérios de Sem Parar Cedidos Fiduciariamente, que
resultem em Créditos Bancarios Cedidos Fiduciariamente
depositados na Conta Vinculada de titularidade da Companhia
indicada no Contrato de Cessdo Fiducidria, em valor agregado
mensal equivalente a, no minimo, R$ 3.356.762,50 (trés milhdes,
trezentos e cinquenta € seis mil, setecentos e sessenta e dois reais e
cinquenta centavos) ("Valor Minimo de Sem Parar"), a serem
apurados pelo Banco Centralizador e informados ao Agente
Fiducidrio nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria; e

Direitos Creditérios de Recebiveis, em valor agregado mensal
equivalente a, no minimo, R$ 3.563.787,50 (trés milhdes,
quinhentos e sessenta e trés mil, setecentos e oitenta e sete reais e
cinquenta centavos) ("Valor Minimo de Recebiveis"), a serem
apurados pelo Banco Centralizador e informados ao Agente
Fiducidrio nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria; e

A Conta Vinculada.

6.11.2 A Companhia e as Garantidoras obrigam-se, de forma solid4ria, a depositar
recursos na Conta Vinculada em valor suficiente para o atendimento ao Valor
Minimo de Cartdes, ao Valor Minimo de Sem Parar e ao Valor Minimo de
Recebiveis ("Recursos™).

6.11.3 Fica desde ja certo e ajustado que o Contrato de Cessdo Fiducidria somente
passard a ser eficaz, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
independentemente de qualquer formalidade adicional, a partir da data de
liberacdo da cessdo fiducidria constituida nos termos do "Instrumento
Particular de Constituigdo de Cessdo Fiducidria em Garantia de Direitos
Creditérios em Garantia", celebrado em 08 de novembro de 2012 entre a
Companhia, o Banco Bradesco S.A. e a Pentdgono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios, e seus aditamentos ("Cessfo Fiducidria
Existente"), através de recebimento pelo Agente Fiducidrio de termo de
liberac@o e quitagéo, ou da quita¢io de todos os valores devidos no 4mbito da
5% (quinta) emissfo de debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da
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6.12

6.13

6.14
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espécie com garantia real e garantia fidejusséria adicional da Companhia, o
que ocorrer primeiro.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd 25 de junho de 2015 ("Data de Emisséo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hip6teses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo das
Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 25 de junho de 2020 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em parcelas mensais,
iguais e consecutivas, a partir do 30° (trigésimo) més a contar da Data de
Emissdo, inclusive, sendo o primeiro pagamento em 25 de dezembro de 2017
e o ultimo na Data de Vencimento, de acordo com a tabela abaixo:

Data de Amortizacdo | % do Valor Nominal
25.12.2017 3,2258%
25.01.2018 3,2258%
25.02.2018 3,2258%
25.03.2018 3,2258%
25.04.2018 3,2258%
25.05.2018 3,2258%
25.06.2018 3,2258%
25.07.2018 3,2258%
25.08.2018 3,2258%
25.09.2018 3,2258%
25.10.2018 3,2258%
25.11.2018 . 3,2258%
25.12.2018 3,2258%
25.01.2019 3,2258%
25.02.2019 3,2258%
25.03.2019 3,2258%
25.04.2019 3,2258%

7.



25.05.2019 3,2258%
25.06.2019 3,2258%
25.07.2019 3,2258%
25.08.2019 3,2258%
25.09.2019 3,2258%
25.10.2019 ' 3,2258%
25.11.2019 3,2258%
25.12.2019 3,2258%
25.01.2020 3,2258%
25.02.2020 3,2258%
25.03.2020 3,2258%
25.04.2020 3,2258%
25.05.2020 3,2258%
25.06.2020 Saldo do Valor
Nominal Unitério

6.15. Remuneragdo. A remuneragio das Debéntures serd a seguinte:

L atualizagdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures ndo serd
atualizado monetariamente; e -

IL juros remuneratorios. sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratdrios
correspondentes & variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das
taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pdgina na internet (http:/www.cetip.com.br)
(“Taxa DI”), acrescida de uma sobretaxa (“Spread”) de 2,40% (dois
inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo”). A Remuneracio serd calculada de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e paga ao
final de cada Perfodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido),
de acordo com a férmula abaixo:
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11 O célculo da Remunerag@o obedecerd a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)
onde:

J valor unitdrio da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizag8o, calculado com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio
de cada Periodo de Capitalizacdo, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

Fator Juros Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)

FatorDI produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado
da data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo da
Remuneracdo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1 pr

FatorDI =[] [+ (zprI ;)]
k=1
onde:

k nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

nDI ndmero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de

" n

Capitalizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;

TDIk Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito)
casas decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma,;

1
DI, = (—1%% + 1}252 -1
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onde:

DIk Taxa DI, de ordem k divulgada p-ela CETIP vilida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

DP

FatorSpread = spread +1 .
100

onde:
Spread 2,4000;

DP E o nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacio ou Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, € a
data de célculo, sendo “DP” um nimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIx) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo
considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI”” com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

O periodo de capitalizacdo da Remunerag@o (“Perfodo de Capitalizagfo”) é,
para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia

el

—
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na Data de Integralizacdo e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme abaixo definido), e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data de Pagamento
da Remuneracdio e termina na Data de Pagamento da Remuneracio
subsequente. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

6.15.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia da amortizacdo do Valor
Nominal, de resgate antecipado das Debéntures, de amortizacdo antecipada das
Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracgio serd
paga da seguinte forma (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”):

I semestralmente, entre a Data de Emissdo e 25 de dezembro de 2017,
no dia 25 dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o
primeiro pagamento deste inciso em 25 de dezembro de 2015 e o
ultimo pagamento deste inciso em 25 de dezembro de 2017; e

11 mensalmente, a partir de 25 de dezembro de 2017, no dia 25 de cada
més, ocorrendo o primeiro pagamento deste inciso em 25 de janeiro
de 2018 e o tdltimo pagamento deste inciso na Data de Vencimento.

6.15.2. Observado o disposto na Cldusula 6.15.3 abaixo, se, quando do célculo de
quaisquer obrigacOes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, a Taxa DI nfo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substitui¢éo, o
percentual correspondente a tltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
cdlculo, nfo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Companhia, as Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI.

6.15.3. Na hipétese de exting@o, limitacdo e/ou no divulgacdo da Taxa DI por mais
de 15 (quinze) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgac@o, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI as Debéntures
por proibic¢do legal ou judicial, o Agente Fiducidrio dever4, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data de término do prazo de 15 (quinze) dias consecutivos ou da
data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por
proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a
regulamenta¢do aplicdvel, sobre o novo pardmetro de remuneracéo das Debéntures a
ser aplicado. Até a deliberagdo desse novo parimetro de remuneragdo das
Debéntures, quando do célculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragio da
Taxa DI, o percentual correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo
sendo devidas quaisquer compensa¢des entre a Companhia, as Garantidoras e/ou os
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Debenturistas quando da deliberagdo do novo parmetro de remuneraco para as
Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacio da assembleia
geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas
ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passard a ser
novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as
Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que, até a data de
divulgagéo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do cédlculo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo,
serd utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente & dltima
Taxa DI divulgada oficialmente. Caso, na assembleia geral de Debenturistas
prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova remuneracio das Debéntures entre a
Companhia e Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em circulagdo, a Companhia e as Garantidoras, de forma solidéria, se
obrigam, desde j4, a optar, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar o Agente Fiducidrio por
escrito, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data da realizacdo da
assembleia geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

I resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 35 (trinta e cinco) dias contados da data
da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima
ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo
devedor do Valor Nominal de cada uma das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, caso em que, quando do cilculo de quaisquer
obrigacGes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracio da Taxa DI, o
percentual correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente;
ou

II. amortizar extraordinariamente a totalidade das Debéntures, em
cronograma a ser estipulado pela Companhia, o qual nfio exceder4 a
Data de Vencimento, observado que (a) a amortizacio deverd ser
realizada de forma proporcional entre todas as Debéntures; e
(b) durante o cronograma estipulado pela Companhia para
amortizacdo e até a integral quitacfo das Debéntures, as Debéntures
fardo jus a remuneragio definida pelos Debenturistas e apresentada
a Companhia e as Garantidoras na assembleia geral de
Debenturistas prevista acima. -
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6.15.4. As Garantidoras desde jd concordam com o disposto nas Cldusulas 6.15.2 e
6.15.3 acima, declarando que o ali disposto nZo importard novacgio, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cédigo Civil, mantendo-
se a Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacdo a
Companhia e as Garantidoras de resgatar ou amortizar as Debéntures, conforme
acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigacdo. As Garantidoras,
desde j&, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessdrios a efetivacio do disposto na Cldusula 6.15.3 acima.

6.16. Repactuagdo Programada. Ndo haverd repactuacfo programada.

6.17. Resgate Total Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e
com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Cldusula 6.28 abaixo, ao Agente
Fiducidrio, ao Escriturador Mandatario, e 2 CETIP, de, no minimo, 10 (dez) dias da
data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial)
das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o
pagamento do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data
de pagamento de Remuneracfo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e eventuais encargos devidos e ndo pagos até a data do
efetivo resgate, acrescido de prémio flat, incidente sobre o valor do resgate (sendo
que o valor do resgate significa o saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneracdio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento), correspondente a:

Datas de Resgate Antecipado Prémio

A partir da Data de Emisséo 0,95% (noventa e cinco
Até o 18° més (inclusive) centésimos por cento)

Do 19° (inclusive) ao 24°més | 0,80% (oitenta centésimos por
(inclusive) ' cento)

Do 25° (inclusive) ao 30°més | 0,70% (setenta centésimos por

(inclusive) cento)
Do 31° (inclusive) ao 36° més 0,55% (cinquenta e cinco
(inclusive) centésimos por cento)
Do 37° (inclusive) ao 42° més 0,45% (quarenta e cinco
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(inclusive) centésimos por cento)

Do 43° (inclusive) ao 48° més 0,35% (trinta e cinco
(inclusive) centésimos por cento)

Do 49° (inclusive) ao 54°més | 0,23% (vinte e trés centésimos
(inclusive) por cento)

0,13% (treze centésimos por

A partir do 55° més (inclusive) cento)

6.18. Amortizacdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia poder4, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, e
com aviso prévio aos Debenturistas, nos termos da Cldusula 6.28 abaixo, ao Agente
Fiducidrio, ao Escriturador Mandatério, e a CETIP, de 10 (dez) dias da data do
evento, amortizacdes antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal da
totalidade das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacio ou a data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento, e eventuais encargos devidos e nfo pagos até a data do
efetivo resgate, acrescido de prémio flat, incidente sobre o valor da amortizacdo
(sendo que o valor da amortizac@o significa a parcela do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures a ser amortizada, acrescido da Remuneracéo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo

pagamento), correspondente a:

Datas de Amortizaciao

Antecipada Prémio
A partir da Data de Emissdo 0,95% (noventa e cinco
Até o 18° més (inclusive) centésimos por cento)

Do 19° (inclusive) ao 24°més | 0,80% (oitenta centésimos por
(inclusive) cento)

Do 25° (inclusive) ao 30°més | 0,70% (setenta centésimos por
(inclusive) cento)
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Do 31° (inclusive) ao 36° més 0,55% (cinquenta e cinco

(inclusive) centésimos por cento)
Do 37° (inclusive) ao 42° més 0,45% (quarenta e cinco

(inclusive) centésimos por cento)
Do 43° (inclusive) ao 48° més 0,35% (trinta e cinco

(inclusive) " centésimos por cento)

Do 49° (inclusive) ao 54°més | 0,23% (vinte e trés centésimos
(inclusive) por cento)

0,13% (treze centésimos por

A partir do 55° més (inclusive) cento)

6.19. AquisicGo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures desde que observe o disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, nos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476 e na
regulamentagdo aplicivel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia
poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cl4usula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus 2 mesma Remuneracdo aplicdvel as demais Debéntures.

6.20. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo
aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

.6.21. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo
Fiduciéria, serfo realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos
referentes ao Valor Nominal, & Remuneracéo, a prémio de resgate antecipado ou de
amortizacfo antecipada e aos Encargos Moratorios, € com relac@o as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da CETIP; (ii) pela
Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador Mandatério ou em sua sede,
conforme o caso; ou (iii) pelas Garantidoras, em qualquer caso, por meio do
Escriturador Mandatdrio ou em sua sede, conforme o caso.

6.22. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° (primeiro) Dia Util (assim entendido como qualquer dia com excec¢do de sébado

fl
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domingo ou feriado declarado nacional ("Dia Util") subsequente, se o seu
vencimento coincidir com dia que nfo seja um Dia Util ou que n3o haja expediente
nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sido Paulo, ndo sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP, hipétese em que somente
haverd prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

6.23 Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras aos Debenturistas
nos termos desta Escritura de Emissdo, ~adicionalmente ao pagamento da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizag@o ou a data
de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, at€ a data
do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial,
(1) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria de
2% (dois por cento) ("Encargos Moratdrios").

6.24. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagio
realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emiss@o ndo lhe dard o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.25. Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isenc@o
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores  data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentaciio comprobatdria da referida imunidade ou isencdo
tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributdria em vigor.

6.25.1. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isen¢do tributdria, nos termos da Cl4usula 6.25 acima, e
que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por
deixar de atender as condi¢des € requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicével, ou ainda, tiver essa condicio questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou ainda, que tenha esta condicdo alterada e/ou revogada
por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com cdépia para a
Companhia, bem como prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema
que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e/ou pela Companhia.
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6.25.2. Mesmo que tenha recebido a documentacggo referida na Cldusula 6.25 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Companhia depositar
em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo
que entender devida, sem que esse fato possa gerar pretensdo indenizatdria contra o
Banco Liquidante e/ou a Companhia por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

6.26. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.26.1, 6.26.2 ¢
6.26.3 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras, do saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remunerac@o, calculada pro rata temporis desde a Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso,
dos Encargos Moratdrios, na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento"):

L (a) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia
e/ou por qualquer das Garantidoras; (c) pedido de faléncia da
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, formulado por
terceiros, ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagio
judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Companhia e/ou de
qualquer das Garantidoras, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagdio, dissolucdo ou extingdo da
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, salvo se observadas
as condi¢des excetuadas no item VI abaixo;

IL. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer - obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures, na respectiva data de pagamento;

III. inadimplemento pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigacdo nfo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiducidria, nio
sanado no prazo de 20 (vinte) dias contados da data em que tal
obrigacdo deveria ter sido cumprida, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

IV. relativamente a Cessdo Fiducidria e/ou ao Contrato de Cessdo
Fiducidaria:

(a) caso a Cessdo Fiducidria e/ou o Contrato de Cessdo Fiducidria

seja objeto de questionamento judicial pela Companhia e/ou por

/
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qualquer das Garantidoras, seja anulado, ou, de qualquer forma,
deixe de existir ou seja rescindido, arrestado, sequestrado ou
penhorado;

(b) emissdo de sentenga judicial, em decorréncia de questionamento
judicial por qualquer terceiro que ndo seja a Companhia e/ou
qualquer das Garantidoras, anulando, ou, de qualquer outra
forma, declarando inexistente, rescindindo, arrestando,
sequestrando ou penhorando a  Cessdo Fiducidria e/ou o
Contrato de Cessdo Fiducidria;

(c) caso a Cessdo Fiducidria, apds decorridos eventuais prazos de
cura previstos no respectivo Contrato de Cesséo Fiducidria, ndo
seja reforcada e/ou ndo atenda aos limites minimos e/ou valores
previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria; ou

(d) conforme aplicdvel, rescisdo, distrato, aditamento ou qualquer
forma de alteracdo, cessdo, venda, alienagdo, transferéncia,
permuta, conferéncia ao capital, dag8o em pagamento,
instituicdo de usufruto ou fideicomisso, endosso, desconto ou
qualquer outra forma de transferéncia ou disposicdo, inclusive
por meio de reducdo de capital, ou constituicio de qualquer
Onus (assim definido como penhor, hipoteca, cessdo fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntdrio ou
involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito prético similar a
qualquer das expressdes acima ("M")) (exceto pela Cessdo
Fiducidria e pela Cessdo Fiducidria Existente, observado o
disposto na Cl4usula 6.11.3), em qualquer dos casos desta
alinea, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta
ou indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do
mesmo grupo econdmico, de ou sobre qualquer dos Créditos
Cedidos Fiduciariamente e/ou dos direitos a estes inerentes;

V. transformacdo da forma societdria da Companhia, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ac¢des;

VI cisdo, fusdo, incorporacdo (inclusive de agbes) ou qualquer
forma de reorganizac@o societdria envolvendo a Companhia
e/ou qualquer das Garantidoras, exceto:

(a) se a operacdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das
Debéntures em circulacio; ou

i
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(b) se, no caso de cisdo, fusdo, incorporacdo ou reorganizacio
societdria da Companhia, tiver sido assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de
6 (seis) meses contados da data de publicagfo das atas dos atos
societdrios relativos a operagdo, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, saldo devedor do Valor Nominal, conforme o
caso, acrescido da Remunerag@o, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Integralizacio ou a data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, nos termos do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Acdes. Nesse caso, a Companhia deverd
comunicar o Agente Fiducidrio sobre a cisfo, fusdo,
incorporacdo ou reorganizacdo societdria em até 2 (dois) Dias

* Uteis da ocorréncia da mesma, independentemente da obrigagdo
da realizac@o da publicacdo dos atos societdrios; ou

(c) pela incorporagdo, pela Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer sociedade controlada (conforme
definicio de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes) pela Companhia ("Controlada") (de
modo que a Companbhia seja a incorporadora); ou

(d) pela incorporag@o, pela Companhia, de qualquer acionista da
Companhia (de modo que a Companhia seja a incorporadora);
ou

(e) se a operacdo for realizada exclusivamente entre Controladas;

VIL redugdo de capital social da Companhia, exceto se previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagio,
conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des;

VIIL mudanca ou transferéncia de controle aciondrio (conforme
definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes), direto ou indireto, da Companhia,
exceto se a operacdo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta por
cento) das Debéntures em circulacio;

IX. alteracdo da atividade preponderante prevista no objeto social da
Companhia;
X. comprovacdo de que qualquer das declaracdes prestadas pela

Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras na Cldusula 10.1
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XI.

XIIL.

XIIL

XIV.

XV.
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abaixo e/ou no Contrato de Cessdo Fiducidria € falsa, incorreta ou
enganosa em qualquer aspecto relevante, sendo que, exclusivamente
com relacdo a qualquer declaracdo incorreta, desde que néo sanado
no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de comunica¢do da
referida comprovacdo (a) pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Agente Fiducidrio a
Companhia e/ou a qualquer das Garantidoras, conforme o caso, dos
dois o que ocorrer primeiro;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigacédo financeira, em valor, individual
ou agregado, igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissio, pela
variag@io positiva do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
pela Fundacio Getilio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em
outras moedas, perante qualquer dos Debenturistas e/ou qualquer
sociedade do grupo econdmico dos Debenturistas;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigacdo financeira, que ndo esteja
prevista no inciso XI acima, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissédo, pela variaco
positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, nfo
sanado no prazo de cura previsto no respectivo contrato, ou, em sua
falta, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis;

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia e/ou de
qualquer das Garantidoras;

protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer das
Garantidoras, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a
partir da Data de Emissfo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal, (a)o
protesto tenha sido cancelado ou suspenso; ou (b) tenham sido
prestadas garantias em juizo em valor, no minimo, equivalente ao
montante protestado; :

descumprimento de qualquer decisfo judicial ou extrajudicial e/ou
de qualquer decisdo administrativa ou arbitral n2o sujeita a recurso
contra a Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variacdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em




outras moedas, exceto por aquelas para as quais tenha sido
constituido, observado o prazo definido na referida deciséo,
depdsito judicial ou garantia judicial;

XVL desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental de qualquer jurisdi¢cdo que resulte na perda
(a) pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, da
propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou parte
substancial de seus ativos e/ou propriedades; ou (b) pelos atuais
acionistas da Companhia, das acdes de emissdo da Companhia;

XVIL.  nfo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizacdes, concessOes, alvards e licencas, necessdrias para o
regular exercicio das atividades pela Companhia e/ou por qualquer
das Garantidoras, que venha a afetar o faturamento da Companhia
em valor igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagdo positiva do IGPM;

XVII. nfo utilizacdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a
Emissao estritamente nos termos da Cldusula 4.1 acima;

XIX. distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital
proprio ou realizacdo de quaisquer outros pagamentos a Sseus
acionistas, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas
obrigacdes pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissio
e/ou tenha ocorrido ou esteja em curso qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nos incisos III, IV ou XX, exceto pelo
pagamento do dividendo obrigatério ndo superior a 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por A¢des;

XX. ndo observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem
apurados pelo Auditor Independente (conforme definido na
Clausula 7.1 abaixo, inciso 7.11, alinea (a)) anualmente, de forma
consolidada, nos termos da Cl4usula 7.1 abaixo, inciso I, alinea (c),
e acompanhados pelo Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiducidrio, das informacdes a que se refere a Cldusula 7.1 abaixo,
inciso I, alinea (c), tendo por base as Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas da Companhia (conforme definido na Cldusula 7.1
abaixo, inciso I, alinea (b)), a partir, inclusive, das Demonstracdes
Financeiras  Consolidadas da  Companhia  relativas a
31 de dezembro de 2015:
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(a) manuten¢do do controle do grupo BTG na Emissora;

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da
Divida Liquida (conforme definido na Clausula 6.26.5 abaixo,
inciso II) pelo EBITDA (conforme definido na Cldusula 6.26.5
abaixo, inciso III), que deverd ser igual ou inferior a:

(1) 3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos), com relacio
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia  relativas a 31 de dezembro de 2015
(incluindo, se for o caso, 31 demarcgo de 2015,
30 de junho de 2015 e 30 de setembro de 2015); e

(i) 3,0 (s inteiros), com relacdo as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2016 (incluindo, se for o caso,
31 de margo de 2016, 30 de junho de 2016 e
30 de setembro de 2016) e as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia subsequentes;

(c) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da
Divida Liquida pelo Patriménio Liquido (conforme definido na
Cl4usula 6.26.5 abaixo, inciso IV), que deverd ser igual ou
inferior a 3,0 (trés inteiros); e

(d) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA pela Despesa Financeira (conforme definido na
Cldusula 6.26.5 abaixo, incisoI), que deverd ser igual ou
superior a 1,0 (um inteiro).

6.26.1. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cldusula 6.26 acima, incisos I, II, IV, V, VI, VII, VIII, XII, XIII, XIV, XV ou
XVIII, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificaco, judicial ou extrajudicial.

6.26.2. Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio sejam
aqueles previstos na Cldusula 6.26.1 acima), o Agente Fiducidrio deverd, inclusive
para fins do disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se,
na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagio, decidirem por no
considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de nZo instalagdo, em
segunda convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente

)
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Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

6.26.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia e as Garantidoras se obrigam a resgatar a totalidade das
Debéntures, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo
devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o
caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissfo e/ou do Contrato de Cessdo
Fiducidria, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da declaracdo do
vencimento antecipado, sob pena de, em néo o fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

6.26.4. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucdo da Cessao Fiducidria
ou da Fianga, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente
aplicados na amortiza¢do ou liquidagdo do saldo devedor das obrigagdes decorrentes
das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucio da
Cess@o Fiducidria e da Fianca, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados
na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao
primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e
assim sucessivamente: (i) quaisquer valores.devidos pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato
de Cessdo Fiducidria, em relagdo as obrigagdes decorrentes das Debéntures, que no
sejam os valores a que se referem os itens (i) e (iii) abaixo; (ii) Remuneracio,
Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das
Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal. A Companhia e as Garantidoras
permanecerdo responsdveis pelo saldo devedor das obrigacbes decorrentes das
Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneragdo, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo
devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto nio forem pagas,
declarando a Companhia e as Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida e
certa, passivel de cobranga por meio de processo de execugio extrajudicial.

6.26.5. Para os fins desta Escritura de Emissao:

L "Despesa Financeira": significa, com base nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, as despesas financeiras da
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Companhia ao longo dos dltimos 12 (doze) meses, das quais
deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos
financeiros, os juros sobre capital préprio e despesas financeiras
com parcelamento de tributos, sendo que a Despesa Financeira serd
apurada em mddulo, se for negativa e, ser for positiva, serd
considerado 1 (um). No caso de aquisi¢io de participacio societdria,
a Despesa Financeira serd ajustada adicionando-se os valores
referentes aos tltimos 12 (doze) meses da(s) sociedade(s) que a
Companhia tenha adquirido participacdo, sendo que o acréscimo
sera realizado proporcionalmente a participagdo da Companhia, se
esta for igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) e n#o
assegurar controle societdrio, ou integralmente, se esta for superior
a 50% (cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar o
controle societdrio, conforme as Demonstra¢bes Financeiras
Consolidadas da Companbhia;

IL "Divida _Liquida": significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, o somatdrio dos saldos
das dividas consolidadas da Companhia, incluindo dividas da
Companhia perante pessoas fisicas e/ou juridicas, tais como miituos,
empréstimos, avais e financiamentos com terceiros, emissio de
titulos de renda fixa, conversiveis ou nfio, nos mercados local e/ou
internacional, e obrigacGes referentes a parcelamentos de tributos
e/ou taxas; menos as disponibilidades em caixa e aplicacdes
financeiras. No caso de aquisi¢do de participacdo societéria, a
Divida Liquida serd ajustada adicionando-se os valores referentes
a(s) sociedade(s) que a Companhia tenha adquirido participagdo,
sendo que o acréscimo serd realizado proporcionalmente 2
participacdo da Companhia, se esta for igual ou inferior a 50%
(cinquenta por cento) e nde assegurar controle societdrio, ou
integralmente, se esta for superior a 50% (cinquenta por cento) ou
se de outra forma assegurar o controle societdrio, conforme as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companbhia, e inclusdo
dos efeitos dos resultados das SCPs, SPEs, e Consércios em
consonédncia com o artigo 254 do RIR/99 e a participacdo
proporcional ao controle em Consércios e SPE;

III. "EBITDA": significa, com base nas Demonstra¢cdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o somatério (a) do lucro operacional
da Companhia ao longo dos dltimos 12 (doze) meses, antes de juros,
tributos, contribuicdes, amortizagdio, depreciacdo e Despesa
Financeira; e (b)das outras receitas (ou despesas) operacionais
consolidadas, ocorridas no mesmo periodo. No caso de aquisicdo

~
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de participagfo societdria, o EBITDA ser4 ajustado adicionando-se
os ultimos 12 (doze) meses da(s) sociedade(s) em que a Companhia
tenha adquirido participacéo, sendo que o acréscimo serd realizado
proporcionalmente a participagio detida pela Companhia, se esta for
igual ou inferior a 50% (cinquenta por cento) e ndo assegurar
controle societdrio, ou integralmente, se esta for superior a 50%
(cinquenta por cento) ou se de outra forma assegurar o controle
societdrio, conforme as Demonstra¢es Financeiras Consolidadas da
Companhia, e inclusgo dos efeitos dos resultados das SCPs, SPEs, e
Consércios em consondncia com o artigo 254 do RIR/99 e a
participagdo proporcional ao controle em Consércios e SPE; e

Iv. "Patrimbnio Liquido": significa, com base nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica "patrimdnio
liquido contabil".

6.27. Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Didrio Comercial”, sempre
imediatamente ap6s a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia
poderé alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo que seja adotado
para suas publicacbes societdrias, mediante comunicacfo por escrito ao Agente
Fiducidrio e a publicag@o, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.28. Comunicagdes. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As
comunicagbes serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicac¢des realizadas por fac-simile ou
correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela méquina
utilizada pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

L para a Companhia:

Allpark Empreendimentos, Participacoes e Servicos S.A.
Av. Presidente Juscelino Kubitsckek, 1830 — bloco 3 — 2° andar
04543-900 S&o Paulo, SP

At.:  Sr. Emilio Sanches

Telefone: (11) 2161-8054

Correio Eletrdnico: emilio.sanches @estapar.com.br

IL. para o Agente Fiducidrio:
Planner Trustee DTVM Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar

|
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04.538-132 S&o Paulo, SP
At.: Sra. Viviane Rodrigues / Tatiana Lima
Telefone: (11) 2172-2628/ (11) 2172-2613

Correio

Eletrénico: vrodrigues @planner.com.br /

tlima@planner.com.br / fiduciario @planner.com.br

IIl.  para as Garantidoras:

Capital Parking Estacionamento de Veiculos Ltda.

Hora Park Sistema de Estacionamento Rotativo Ltda.
RioPark Estacionamentos e Garagens Ltda.

Saepart Sociedade de Adm., Emp. e Participa¢des Ltda.

Av. Presidente Juscelino Kubitsckek, 1830 — bloco 3 — 2° andar
04543-900 Sio Paulo, SP

At.:  Sr. Emilio Sanches

Telefone: (11) 2161-8054

Correio Eletronico: emilio.sanches @estapar.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma soliddria, estdo adicionalmente

obrigadas a:

IX. fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgacdo, cépia das demonstractes
financeiras consolidadas da Companhia auditadas por
auditor independente registrado na CVM ("Auditor
Independente"), relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia);

a partir da data em que a Companhia passar a divulgar
trimestralmente  as suas demonstracdes financeiras
consolidadas, na data em que ocorrer primeiro entre o
decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto
pelo ultimo trimestre de seu exercicio social) e a data da
efetiva divulgacdo, cépia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia com revisdo limitada pelo




Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acbes e
com as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia”, sendo
as Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Companhia e as Demonstra¢ées Financeiras Consolidadas
Revisadas da Companhia, quando referidas indistintamente,
"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia™);

(¢) na mesma data a que se referem a alinea (a) acima, (i) as
rubricas necessdrias a verificacio dos Indices Financeiros;
(ii) a demonstracdo do célculo dos Indices Financeiros,
contendo todas as rubricas necessdrias para apuragdo dos
Indices Financeiros, devidamente auditados pelo Auditor
Independente contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora e/ou ao seu
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessdrios; e (iii) declaragio
firmada por representantes legais da Companhia e das
Garantidoras, na forma do seu estatuto social, atestando: (a)
que permanecem vélidas as disposicdes contidas na
Escritura de Emissdo; (b) nfio ocorréncia de qualquer das
hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emissora perante os
Debenturistas; (c) cumprimento da obrigagdo de
manutenc¢do do departamento de Debenturista; (d) que os
bens da companhia foram mantidos devidamente
assegurados; e (e) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas, copia dos
referidos avisos;

(¢) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia
ou recebimento, conforme o caso, (i) informagdes a respeito
da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; ou
(ii) envio de c6pia de qualquer correspondéncia ou
notificagdio, judicial ou extrajudicial, recebida pela
Companhia relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(f) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitacdo, resposta a eventuais
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davidas do Agente Fiducidrio sobre qualquer informacio
que lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

(g) declaracdio do representante legal da Emissora atestando o
cumprimento das disposi¢des desta Escritura de Emissdo em
até 2 (dois) Dias Uteis antes do pagamento dos dividendos
aos acionistas da Emissora, que nio sejam os dividendos
obrigatérios ndo superiores a 25% (vinte e cinco por cento)
do lucro liquido ajustado previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva celebragfo, cépia do protocolo de apresentagio
desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a
JUCESP e os competentes cartérios de registro de titulos e
documentos;

(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva inscricdo na JUCESP e registro ou averbacio
perante os competentes cartérios de registro de titulos e
documentos, uma via original desta Escritura de Emissdo e
de seus aditamentos;

() na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés)
meses contados da data de término de cada exercicio social
ou a data da efetiva divulgacdo, cépia das demonstracdes
financeiras consolidadas de cada uma das Garantidoras; e

(k) na mesma data a que se refere a alinea anterior, declaracio
firmada por representantes legais de cada uma das
Garantidoras de que possui patriménio suficiente para quitar
as obrigacdes objeto da Fianca.

IT. cumprir, e fazer com que as suas respectivas Controladas cumpram, as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos drgéos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 conducéo de seus
negécios, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nfo afete de
forma adversa a capacidade da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emiss&o e/ou do Contrato de Cessdo Fiducidria ("Efeito
Adverso Relevante");

III.  manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagOes necessdrias & assinatura desta Escritura de

I
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Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria e ao cumprimento de
todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo e
no Contrato de Cessdo Fiducidria, incluindo o Agente Fiducidrio, o
Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante, o sistema de
distribuicdo das Debéntures no mercado primario (MDA) e o sistema
de negociagdo das Debéntures no mercado secundério (CETIP 21);
realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companbhia e, se aplicdvel, das Garantidoras;

realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde que assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiducidrio, nos
termos da Cl4usula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do
interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos
termos da presente Escritura, mas néo o faga no prazo aplicével;
comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

assegurar que os recursos liquidos obtidos com as Debéntures ndo
sejam empregados em (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de
pagamento ou outra espécie de vantagem indevido a funciondrio,
empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em &mbito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas, (ii) pagamentos que possam ser
considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracio ilicita,
suborno, trifico de influéncia ou atos de corrupcio em geral em
relac@o a autoridades piiblicas nacionais e estrangeiras, e (iii) qualquer
outro ato que possa ser considerado lesivo 2 administragio piiblica nos
termos da Lei n® 12.846, de 01 de agosto de 2013 (“Lein® 12.846™); e
exclusivamente com relagdo a2 Companhia, sem prejuizo das demais
obrigagGes previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente
previstas na regulamentacfo em vigor e nesta Escritura de Emissio,
nos termos do artigo 17 da Instrucdo CVM 476:

(a) preparar as demonstracSes financeiras consolidadas
da Companhia relativas a cada exercicio social, em
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estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societérias, regulatérias e de
terceiros, necessdrias a celebracfo desta Escritura de Emissio e do
Contrato de Cessdo Fiducidria e ao cumprimento de todas as
obriga¢Oes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societdrios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura
de Emissdo ¢ o Contrato de Cessdo Fiducidria tem, conforme o
caso, poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiducidrio, as obrigacbes aqui e ali previstas e, sendo
mandatédrio, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e. as obrigacdes aqui e ali previstas
constituem obrigacdes licitas, vdlidas, vinculantes e eficazes do
Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

a celebragdo, os termos e condi¢bes desta Escritura de Emisso e do
Contrato de Cessdo Fiducidria e o cumprimento das obrigacdes aqui
e ali previstas (a)ndo infringem o contrato social do Agente
Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiducidrio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposigdo legal ou
regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigBes previstos na legislacdo especifica, nesta
Escritura de Emiss@o e no Contrato de Cessdo Fiducidria;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio e o
Contrato de Cessdo Fiducidria e todos os seus termos e condicdes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Cessfo Fiducidria, com base nas
informagdes prestadas pela Companhia e pelas Garantidoras, sendo
certo que o Agente Fiduciério ndo conduziu qualquer procedimento
de verificagdo independente ou adicional da veracidade das
informacdes apresentadas;




conformidade com a Lei das Sociedades por Acles e
com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstracdes financeiras consolidadas
da Companhia relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

(c)no prazo de 3 (trés) meses contados da data de
encerramento de seu exercicio social, divulgar em
sua pédgina na Internet e enviar a CETIP as
demonstracdes  financeiras  consolidadas  da
Companhia relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de
Emissdo, manter os documentos mencionados na
alinea (c) acima em sua pégina na Internet;

(e) observar as disposi¢cdes da Instrugdo CVM n.° 358,
de 3de janeiro de 2002, conforme alterada
("Instrucdo CVM 358"), no que se refere ao dever de
sigilo e as vedagdes a negociacio;

(f) divulgar, em sua pégina na Internet, a ocorréncia de
qualquer ato ou fato relevante, conforme definido no
artigo 2° da Instru¢io CVM 358, comunicando
imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador
Lidere a CETIP; e

(g) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e
pela CETIP.

AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissio o Agente
Fiduciario, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emiss&o, que assina
nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeac#o
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emisséo, representar a comunh&o
dos Debenturistas, declarando que:

L € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por a¢Ges, de acordo com as leis
brasileiras;
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verificou a regularidade da constituicdo da Fianca, com base nas
demonstracdes financeiras € nas declaracdes prestadas pelas
Garantidoras, e da constituicdo da Cessdo Fiducidria, com base no
Contrato de Cessdo Fiducidria devidamente registrado nos
competentes cartdrios de registro de titulos e documentos, devendo
observar a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos
termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessio
Fiduciéria;

estd ciente da regulamentacdo.aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes, a
Instrucido CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier a substitui-la
("Instrucio CVM 28"), e demais normas aplicdveis, para exercer a
funcdo que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou com qualquer das
Garantidoras que o impeca de exercer suas fungdes; e

na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiducidrio
identificou que nfo presta servicos de agente fiducidrio em outras
emissOes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
propria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo.

8.2 O Agente Fiducidrio exercerd suas func¢les a partir da data de celebragdo
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral
quitacdo de todas as obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Cessio Fiducidria, ou até sua efetiva substituico.

83 Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, reniincia, intervencio,
liquidag@o judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L
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¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta,
proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim; '
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caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituicdo. e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcdes, deverd
permanecer no exercicio de suas funcdes até que uma instituicio
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcgdes;

seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipétese da
convocacgdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd a Companhia realiza-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto nio se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) esta
sujeita a comunicacio prévia a CVM e a sua manifestacfo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no artigo 9° da
Instrucio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servicos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragio
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia no tenha concordado
com 0 novo valor da remuneracdo do agente fiducidrio proposto
pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso I'V acima nio delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apés sua
nomeacdo, comunicd-la 2 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Cldusulas 7 e 6.28 acima; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.




8.4  Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢do que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L receberd uma remuneracgao:

(a) de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) por ano, devida
pela Companhia, sendo a primeira parcela da remuneracio
devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura
desta Escritura de Emissfo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subsequentes;

(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagio do Indice Geral de Precos — Mercado, ou
do indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
temporis, s€ necessario;

(c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, da Contribui¢do ao Programa de Integracdo Social —
PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e de quaisquer outros tributos e despesas que
venham a incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente
Fiduciéario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR;

(d) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das
Debéntures e mesmo apds O seu vencimento, resgate ou
cancelamento na hipétese de atuacdo do Agente Fiducidrio na
cobran¢a de eventuais inadimpléncias relativas as Debéntures
ndo sanadas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, casos em
que a remunerac¢do devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

(e) acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, sem
prejuizo da atualizacdo monetdria, de (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(i) multa moratéria, irredutivel e de natureza ndo
compensatdria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizacdo
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monetaria pelo IGPM, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(f) realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitagdo do

pagamento;

serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianca) por
todas as despesas necessdrias . que comprovadamente incorrer para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data de
entrega de cOpia dos documentos comprobatérios neste sentido,
desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel,
previamente aprovadas pela Companhia, as quais serfio
consideradas aprovadas caso a Companhia nfo se manifeste no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas
com:

(a) publicacdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos,
notificagdes e outros, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicéveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) viagens, alimentagdo, transportes e estadias, quando necessérias
ao desempenho de suas fun¢des nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cesséo Fiducidria;

(d) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefonicas;
(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizacdo; e
(f) contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou das
Garantidoras no pagamento das despesas a que se refere o inciso II
acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da Fianca), sendo que as




Iv.

despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de
seus créditos, incluem os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de aces contra ele propostas
no exercicio de sua fungfo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agSes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia, sendo certo que os recursos
deverdo ser disponibilizados em tempo hébil de modo que néo haja
qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por
parte do Agente Fiducidrio; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso Il acima serd

acrescido a divida da Companhia e das Garantidoras, tendo
preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

8.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacido da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L

II.

II1.

Iv.
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responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execu¢do dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execucgio
dos seus servicos, observado o disposto na Cldusula 8.4 acima,
inciso I, alinea (c), e na Cldusula 8.4 acima, incisosIl e II[; e
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos seus préprios bens;

renunciar a func¢do, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptid3o;

conservar em boa guarda toda a escrituracfio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
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Cessdo Fiducidria, conforme j4 verificado nos termos da declara¢do
prevista acima;

promover nos competentes Orgdos, caso a Companhia e/ou as
Garantidoras nfo o fagam, a inscri¢@o e/ou o registro desta Escritura
de Emissdo e o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria, e as
respectivas averbacdes de seus aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria pela
Companbhia;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

verificar a regularidade da constitui¢do da Cessdo Fiducidria, e dos
valores dos bens dados em garantia, observando a manutencfo de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria,;

examinar proposta de substituicio da Cessdo Fiducidria,
manifestando, se for o caso, sua expressa e justificada concordéncia,
apOs aprovacio pelos Debenturistas, reunidos em assembleia geral
de Debenturistas;

intimar a Companhia e as Garantidoras a reforcar a Cessio
Fiduciaria, na hipétese de sua deterioracdo ou depreciac@o, nos
termos desta Escritura de Emissio e do Contrato de Cessdo
Fiduciaria,;

solicitar, quando considerar necessério, para o fiel desempenho de
suas funcdes, certiddes atualizadas da Companhia e de qualquer das
Garantidoras, necessdrias e pertinentes dos distribuidores civeis, das
varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Companhia e das Garantidoras;

solicitar, quando considerar necessdrio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cldusula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

JUR_SP - 21322137v14 466062.375923 4 1




XVIL  elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia a Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes, que devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia e
as Garantidoras enviar todas as informagBes financeiras,
organograma do grupo societdrio da Companhia (que deveré conter
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum,
as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societarios
necessdrios a realizagdo do relat6rio que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizac&o do relatério:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia e/ou por
qualquer das Garantidoras ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Companhia
e/ou por qualquer das Garantidoras;

(b) alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas no perfodo;

(c) comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisicdes e vendas de Debéntures realizadas pela
Companhia;

(f) acompanhamento da destinagéo dos recursos captados por meio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(g) relagdo dos bens e valores entregues 2 sua administraco;

(h) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Companhia
e pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emiss3o e do
Contrato de Cessao Fiducidria,;

(1) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Cessdo
Fiduciéria;
() existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou

privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
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grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucio CVM 28; e

(k) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcio
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritério do Agente Fiducidrio ou, quando instituicio financeira, na
CVM, na CETIP e na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), nos
termos da Cldusula 6.27 acima, anincio comunicando aos
Debenturistas que o relatério a que se refere o inciso XVII acima
encontra-se a disposi¢do nos locais indicados no inciso XVIII
acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestSes perante a Companhia, o Escriturador
Mandatério, o Banco Liquidante e a CETIP, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures expressamente autorizam, desde j4, o
Escriturador Mandatdrio, o Banco Liquidante e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgac@o, a qualquer momento, da posigéo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emisséo e do Contrato de Cesséo Fiducidria, inclusive (a) daquelas
impositivas de obrlgagoes de fazer e de ndo fazer; e (b) daquela
relativa & observéncia dos Indices Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nfo
seja possivel, nos termos da Cldusula 6.28 acima, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio
tomou conhecimento de qualquer inadimplemento, pela Companhia
e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cess3o Fiducidria,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor deve ser
enviada & Companhia, 3 CVM, e 2 CETIP;

st
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XXIII.  divulgar as informacdes referidas no inciso XVII acima, alinea ),
em sua pdgina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

XXIV. acompanhar e validar o saldo devedor unitdrio das Debéntures,
calculado pela Emissora, disponibilizando-o por meio de sua central
de atendimento e/ou em sua pégina na internet..

8.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiducidria, ndo sanado nos prazos
previstos na Cldusula 6.26 acima, conforme aplicdveis, deverd o Agente
Fiduciério usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emiss3o,
antecipadamente  vencidas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

II. executar a Fianga e a Cessdo Fiducidria, aplicando o produto no
pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas, observado
o disposto nesta Escritura de Emiss3o;

I requerer a faléncia da Companhia e das Garantidoras, se aplicvel;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou
recupera¢do judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicdvel,
intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Companhia e/ou de
qualquer das Garantidoras.

8.6.1 Observado o disposto nas Cldusulas 6.26, 6.26.1, 6.26.2. e 6.26.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela néo adocdo
das medidas contempladas na Cldusula 8.6 acima, incisosI a IV, se,
convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por
deliberagfo da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipétese da
Cléusula 8.6 acima, inciso V, sera suficiente a deliberacdo de 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em circulacio.

8.7 O Agente Fiducidrio nfio serd obrigado a realizar qualquer verificagcdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que
lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsdvel pela elaboracdo
desses documentos, que permaneceréo sob obrigacio legal e regulamentar da
Companhia elabori-los, nos termos da legislaciio aplicdvel.

JUR_SP - 21322137v14 466062.375923 44

//




8.8

8.9

8.10

9.2

9.3

JUR_SP - 21322137v14 466062.375923 45

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissio que seja de
competénecia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrucdes
que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Cldusula 9
abaixo, e de acordo com as atribui¢des que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposicoes desta Escritura de Emissio e
do Contrato de Cessdo Fiducidria. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nfo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos  decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Cl4usula 9 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia e as Garantidoras.

A atuagdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrucio CVM 28,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria, estando o Agente Fiducidrio
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nfo tenha decorrido das disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Cessdo Fiducidria.

O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informacdes que lhe _forem
disponibilizadas pela Companhia para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Cldusula 6.27
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de aniincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agdes, da regulamentacdo aplicével e -desta Escritura de Emissdo, ficando
dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos
Debenturistas.
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As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio, e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberd
aos Debenturistas eleitos por estes proprios, aos representantes do Agente
Fiducidrio ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatirio,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.7 abaixo, todas as
deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,
80% (oitenta por cento) das Debéntures em circulagio.

Néo estdo incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

L 0s quéruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissdo; e

II. as alteragOes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia,
que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagdo,
(a) das disposi¢des desta Cldusula; (b) de qualquer dos quéruns
previstos nesta Escritura de Emiss&o; (¢) da Remuneracfo, exceto
pelo disposto na Cldusula 6.15.3 acima; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissgo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g) da Fianca e/ou da Cessdo Fiducidria; (h) da
criagdo de evento de repactuacdo; (i) das disposicdes relativas a
resgate antecipado facultativo; (j) das disposi¢des relativas a
amortizagOes antecipadas facultativas; (k) da criacio de evento de
oferta facultativa de resgate antecipado; ou (1) da redacdio de
qualquer Evento de Inadimplemento, inclusive no caso de perdio
temporério ou rendncia.

Para os fins de fixacdo de quérum desta Escritura de Emissio, "Debéntures
em circulacdo" significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e
nio resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda,
adicionalmente, para fins de constitui¢do de quérum, pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) 2 Companhia e/ou a qualquer das Garantidoras; (ii)a
qualquer controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de
qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

S



9.9 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

10.1 A Companbhia e as Garantidoras, de forma soliddria, neste ato, declaram que:

L
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III.
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a Companhia é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis
brasileiras, sem registro de companhia aberta perante a CVM, e as
Garantidoras sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas
e existentes sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as
leis brasileiras;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicdvel, legais, societdrias, regulatérias e de
terceiros, necessdrias a celebracfo desta Escritura de Emissdo, e ao
cumprimento de todas as obrigacSes aqui e ali previstas e 2
realizacdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societdrios, regulatérios e de terceiros
necessdrios para tanto;

os representantes legais da Companhia e das Garantidoras que
assinam esta Escritura de Emissdo, tm, conforme o caso, poderes
societérios e/ou delegados para assumir, em nome da Companhia ou
das Garantidoras, conforme .o caso, as obrigagbes aqui e ali
previstas e, sendo mandatdrios, t€m os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Bscritura de Emiss&o e as obriga¢des aqui previstas constituem
obriga¢des licitas, vélidas, vinculantes e eficazes da Companhia e
das Garantidoras, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes;

a celebracdo, os termos e condi¢es desta Escritura de Emissdo, e o
cumprimento das obrigacdes aqui e ali previstas e a realizacdo da
Emissdo e da Oferta (a)nfo infringem o estatuto social da
Companhia ou o contrato social de qualquer das Garantidoras;
(b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (¢) ndo resultardo
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em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia e/ou
qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultarfio na criagdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, exceto pela Cessdo Fiducidria; (e)ndo infringem
qualquer disposi¢@o legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou
de qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus respectivos
ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisfio ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia
e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus respectivos
ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e nfio existe, na presente
data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragdo da TaxaDI, e a forma de célculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia e das
Garantidoras, em observéncia ao principio da boa-fé;

as informagGes prestadas por ocasido da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2012, 2013
e 2014 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira
consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM;

estdo, assim como as suas respectivas Controladas, cumprindo as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
orgéos governamentais, autarquias ou instancias judiciais apliciveis




ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e por aqueles que nio
tenham um Efeito Adverso Relevante, incluindo, mas sem se
limitar, a legislacdo e regulamentages ambientais aplic4veis;

XII. estdo, assim como as suas respectivas Controladas, em dia com o
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obriga¢Ses impostas por lei, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento nzo tenha um Efeito Adverso Relevante;

XI1II. possuem, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizacdes,
permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nfo tenha um
Efeito Adverso Relevante;

XIV. inexiste, inclusive em relagdo as suas respectivas Controladas,
(a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante,
legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral;
ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissio e;

XV. nfo hd qualquer ligacio entre a Companhia ou qualquer das
Garantidoras e o Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio
de exercer plenamente suas funcdes; e

XVL cumpre as normas aplicdveis que versam sobre atos de corrupgio e

atos lesivos contra a administragdo publica, na forma de Lei n.°
12.846.

10.2 A Companhia e as Garantidoras, de forma solid4ria, irrevogdavel e irretratavel,
se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas
judiciais e honordrios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razio da falsidade e/ou
incorre¢do de qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Cléusula 10.1
acima.
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103 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.2 acima, a Companhia e as
Garantidoras obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar
conhecimento, o Agente Fiducidrio e os Debenturistas caso qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima seja falsa e/ou
incorreta na data em que foi prestada.

11.  DESPESAS

11.1 Correrdo por conta da Companhia e das Garantidoras todos os custos
incorridos com a Oferta ou com a estruturagfo, emissdo, registro e execucio
das Debéntures, da Fianca e da Cessdo Fiducidria, incluindo publicac¢des,
inscrigbes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio, do Escriturador
Mandatédrio, do Banco Liquidante e¢ demais prestadores de servicos, e
quaisquer outros custos necessarios relacionados as Debéntures, & Fianca e 2
Cessao Fiducidria.

12. DiSPOSICOES GERAIS

12.1 As obrigactes assumidas nesta Escritura de Emissdo t8m carater irrevogavel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

12.2° Qualquer alteragfo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas
as partes.

12.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emissao ndo afetard as demais, que permanecerfo validas e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substitui¢cdo a cldusula declarada invélida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condi¢des validos que
reflitam os termos e condi¢Ges da cldusula invalidada ou nula, observados a
intengfo e o objetivo das partes quando da negociacio da cldusula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere.

124 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novacgdo, alteracdo, transigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigacdes daqui
decorrentes.

/
/

/
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12.5

12.6

13.
13.1

14.
14.1

As partes reconhecem esta Escritura de Emissfo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execucdo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 461-A, 621, 632 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Repiiblica Federativa do
Brasil. '

FORrRO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissgo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 9 (nove) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Séo Paulo, 25 de junho de 2015.

(As assinaturas seguem nas 4 (quatro) pdginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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