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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE

COM GARANTIA REAL, DA TERCEIRA EMISSAO DA ATVOS o o o
AGROINDUSTRIAL PARTICIPACOES S.A. o) 22 E
i3 =

Séo partes nesta “Escritura Particular de Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nao} E; %
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espeme com Garantia Real, da Tercelra‘ g—_ o %
Emissdo da Atvos Agroindustrial Participagdes S.A.” (“Escritura de Emlssao”). i o g
v 2 =

ATVOS AGROINDUSTRIAL PARTICIPACOES S.A., sociedade por agBes sem registro
- de capital aberto perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM?”), com sede na cidade
“" de S&o Paulo, Estado de S@o Paulo, na Rua Lemos Monteiro, 120, 13° andar, Parte 1, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
08.842.690/0001-38 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n° 35.300.344.774, neste ato,

representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”); e

o

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., institui¢do financeira com sede na cidade de-So
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, inscrita no,CNPJ/MF sob o n°67.030.395/0001-46, neste ato,

representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiducidrio™); como agente fiduciario,

nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a comunhao dos titulares das

Debéntures (conforme definidas abaixo) (“Debenturistas™).

RESOLVEM as partes celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes

termos e condicdes:

1. -+ AUTORIZACAO
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1.1. A emissdo das debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série

Unica, da espécie com garantia real, da terceira emissio da Emissora (“Debéntures” e
“Emiss@o”, respectivamente) e a Oferta Restrita (conforme definida abaixo), assim como a
Cesséo Fiducidria (conforme abaixo definida), sdo realizadas com base na deliberagfio

aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 23 de margo de

2018 (“AGE_da Emissora”), que aprovou os termos € condi¢Ses da Oferta Restrita

(conforme definido abaixo).

2. REQUISITOS
2.1. A Emissfo e a Oferta Restrita serfdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

(1) arquivamento e publicacdo da ata da AGE. A ata da AGE da Emissora seré
arquivada na JUCESP e pubiicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo € no
Jornal “Didrio de Noticias” nos termos do inciso I do artigo 62 e do artigo 289 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por AcGes™);

(ii)  registro e inscrigdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Esta
Escritura de Emissdo e seus-eventuais aditamentos serdio inscritos na JUCESP, nos
termos do inciso II e do pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes,
observado que o protocolo na JUCESP devera ocorrer no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados de sua celebragdo, sendo que 1 (uma) via original, devidamente
registrada, deverd ser entregue ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis apds a data dos respectivos registros;

(i) depdsito para distribuicdo, negociagio e custédia eletronica. As Debéntures serfio
depositadas para (a) distribui¢fo publica no mercado primario por meio do MDA -
Médulo de Distribui¢do de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. —

2
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Brasil, Bolsa, Balcdo —~ Segmento CETIP UTVM (“B3”), sendo a distribui¢do
liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociag¢do no mercado secundario
por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo. as negocia¢des liquidadas financeiramente ¢ as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderfio ser
subscritas e integralizadas por Investidores Profissionais (conforme definidos
abaixo) e negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da respectiva
subscrigéo, somente entre investidores qualificados, nos termos dos artigos 13 e 15
da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucfio
CVM 476”), condicionado, ainda, & observancia do cumprimento, pela Emissora,

das obrigag¢Ses descritas no artigo 17 da Instrugdio CVM 476;

2.2. A Oferta Restrita encontra-se automaticamente dispensada dos seguintes
registros:
§)) dispensa de registro na CVM. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do pablica

com gsforgos restritos de distribuig¢fio, nos termos da Instrugdo CVM 476 (“Oferta
Restrita”). Nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro perante a CVM; e '

(ii) dispensa de registro na Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). Por se tratar de oferta para distribui¢do
plblica com esforcos restritos de distribuigdo e sem a utilizagdo de prospecto, a
Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de informar a
base de dados da ANBIMA, nos termos do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Prdticas para as Ofertas Piblicas de Distribui¢do e Aquisicdo de Valores
Mobilidgrios” atualmente em vigor, condicionado & expedig@o, até a data de envio da
comunicagdo de encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes do Conselho de
Regulagéo e Melhores Praticas da ANBIMA.,
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3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social: (i) participagio em outras sociedades que
explorem, dentre outros correlacionados, negécios de: (a) produgo, importagfo, exportagio
e comercializacdo de produtos de agricultura e pecuaria em geral, especialglente a cultura,
industrializagdo e comercializagio da cana-de-agtcar para producdo de agucar, etanol e
derivados; (b) fabricago, importagdo, exportagio e comercializagdo de derivados da cana-
de-aglicar, podendo atuar como agente representante ou consignatéria; (c) importagio,
exportagdo, manipulagdo, comercializagio, industrializagfio, guarda, servigos de carga e
descarga de fertilizantes ¢ demais insumos agricolas; (d) exploracdo agricola em terras
proprias ou de terceiros; (e) produgdo, fornecimento, distribuigdo e comercializagdo de
energia elétrica; (f) administragio de bens iméveis, podendo arrendar e dar em
arrendamento, receber e dar em parceria, alugar e locar méveis, iméveis e equipamentos em
geral; (g) logistica e servigos de armazenagem, embalagem e transporte de produtos; e (ii)
explorar, diretamente, qualquer dos negdcios indicados no item I acima, com excecdo da
producfo ou qualquer outra forma de industrializagéio de etanol. A Emissora podera exercer
as atividades de seu objeto social no pais ou no exterior, seja diretamente ou através de

subsidiarias, ou através de participagdo no capital de outras sociedades.
4. DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serfio
utilizados para capital de giro e/ou investimento nas atividades da Emissora e de suas

controladas, diretas e indiretas.
5. CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

5.1. A Oferta Restrita sera realizada com a intermediagio de uma instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilirios (“Coordenador

Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagio para a totalidade das Debéntures, nos

4
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termos do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Pablica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da
Terceira Emissdo da Atvos Agroindustrial Participagdes S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo™), observado o plano de

distribui¢dio das Debéntures a ser descrito no Contrato de Distribuigéo.

£
5.1.1. Em observancia ao disposto na Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita serd
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo),
observado que (i) somente serd permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente poderfo ser subscritas ou adquiridas

por, no maximo, 50 (ciniquenta) Investidores Profissionais.

5.1.2. Nos termos da Instru¢do CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, inclusive pela Instrugio CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugio
CVM 539” e “Instrugdio CVM 554”, respectivamente), e para fins da Oferta Restrita, serdo

considerados investidores profissionais (“Investidores Profissionais™): (i) institui¢Ses

financeiras e demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢fo de investidor profissional mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugio CVM 539; (v) fundos de investimento;
(vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira
de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas ¢ consultores de valores mobilidrios autorizados pela
CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores nfio residentes. Os regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unifo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados
(conforme definidos abaixo) apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagio

especifica do Ministério da Previdéncia Social.

5
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5.1.3. A colocagdo das Debéntures seré realizada de acordo com os procedimentos
da B3.
5.1.4. Cada Investidor Profissional assinarid declaragio atestando estar ciente de

que, dentre outras declaragdes, (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; e (ii)
as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociagdo previstas na regulamentagio

aplicavel e nesta Escritura de Emiss&o.

5.1.5. Nio sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures, bem como nfo serd firmado contrato de

estabilizag@o de preco das Debéntures no mercado secundario.

5.2. Forma de Subscricdo e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas pelo Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo),
acrescido, conforme aplicavel, da Remuneragdo (conforme abaixo definida), calculada de
forma exponencial, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da

efetiva integralizagdo (“Preco de Subscrigdo™).

5.3. Prazo de Subscri¢do. As Debéntures serfio subscritas, a qualquer tempo, em
até 06 (seis) meses contados da data de inicio de distribui¢do da Oferta Restrita, observado o
disposto nos artigos 7-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 476, bem como o Prazo de
Colocagdo previsto no Contrato de Distribuiggo. '

54. Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato
da subscri¢éio, em moeda corrente nacional e de acordo com os procedimentos da B3 (cada

data de subscrigdo e integralizacdo, uma “Data de Integralizacdo”).
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5.5. Negociagdo. As Debéntures serfio depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagdes liquidadas financeiramente e a custédia eletronica realizada por meio da B3.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Niimero da EmissGo. As Debéntures representam a 3° (terceira) emissdo de

debéntures da Emissora.

6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo é de R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais) na Data de Emissdo (“Valor de Emisso”).

6.3. Quantidade. Serdo emitidas 400 (quatrocentas) Debéntures.

6.4. Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de
R$100.000,00 (cem mil reais) na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario™).

6.5. Séries. A Emissdo sera realizada em série tnica.

6.6. Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade o extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as Debéntures

custodiadas eletronicamente na B3.

6.7. Conversibilidade. As Debéntures néo serdo conversiveis em agdes de emissio
da Emissora. ,
6.8. Espécie. As Debéntures serfo da espécie com garantia real.
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6.9. Banco Liquidante. O banco liquidante da Emissdo é o Banco Bradesco S.A.,
instituigdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de S#o Paulo na Avenida Yara,
S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrita no. CNPJ/MF 1n.° 60.746.948/0001-
12 (“Banco Liquidante”™).

6.10. Escriturador. O escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco S.A.,
instituig@o financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo na Avenida Yara,
S/N, Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrita no CNPJ/MF n.° 60.746.948/0001-
12 (“Escriturador™).

6.11. Agéncia de Classificagdo de Risco. Ndo serd contratada agéncia de

classificagdo de risco no ambito da Oferta Restrita para atribuir nota (rating) as Debéntures.

6.12. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 28 de marco de 2018 (“Data de Emissio”).

6.13. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
“missdo, ressalvadas as hipéteses de liquidagdo antecipada resultante de um evento de
vencimento antecipado previsto nas Clausulas 6.23.1 ou 6.23.2 abaixo (“Evento de
Vencimento Antecipado™), as Debéntures terfio o prazo de 36 (trinta e seis) meses, contados
da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 28 de margo de 2021 (“Data de Vencimento™);

6.14. Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitirio das
Debéntures “serd amortizado integralmente em parcela tinica, a ser paga na Data de

Vencimento.

6.15. Atualizagdo Monetdria e Remuneragdo. As Debéntures serio remuneradas
conforme disposi¢Ses abaixo, sendo que n#o havera atualizagio monetiria do Valor

Nominal Unitério.

TR0
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6.15.1. A partir da primeira Data de Integralizagdo, as Debéntures fario jus a
remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias dirias dos Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3 no Informativo Diario, disponivel em sua pagina na internet

(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou

spread de 4,50% a.a. (quatro inteiros e cinquenta centésimos por ano), com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula abaixo

(“Remuneragio™).

6.15.2. A Remuneragéo sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicvel, a partir da primeira Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo

com a foérmula abaixo:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

onde:

J: valor unitdrio da Remuneragfo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros: fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido

de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

9
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FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

onde:
FatorDI: produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo da Remuneragio
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
n
FatorDI=] [(1+TD],)
k=1
onde:
n: ntmero total das Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizacfo, sendo “n” um nimero inteiro;
k: namero de ordem das Taxas DI, sendo “k” um niimero inteiro,
variando de “1” até “n”;
TDI, . Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com
1 arredondamento, da seguinte
DIk 252
TDI = —+1 —1 forma:
100
onde:
DI . Taxa DI de ordem k divuigada pela B3, vélida por 1 (um) Dia

Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

10
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FatorSpread: Fator de juros devido & sobretaxa de juros fixos calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, conforme
férmula abaixo:
Dp
FatorSpread = spread +1 |7
100 .
onde:
Spread: sobretaxa de 4,5000 (quatro inteiros e cinquenta décimos de

milésimos) ao ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP: nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagfo
ou Data de Pagamento da Remunera¢do imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, € a data de calculo

(exclusive), sendo “DP” um niimero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao calculo da Remuneragio:

() A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela B3;

(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento;

(iii)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo

fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

11
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento.

6.15.3.

A Remuneragio sera paga mensalmente, no dia 30 de cada més, exceto pelo

més de fevereiro, no qual ocorrera no ultimo dia do més, ocorrendo o primeiro pagamento
em 30 de abril de 2018 e o Gltimo na Data de Vencimento ou na data da liquidacgo
antecipada resultante de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo)

(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneragio”).

6.15.4.

O periodo de capitalizagdo da Remuneragdo, para fins do disposto nesta

Escritura d¢ Emissdo, ¢ o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de

Integralizagdo, no caso do primeiro periodo de capitalizagdo (inclusive), ou na Data de

Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
periodos de capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragio do respectivo

periodo (exclusive) (“Periodo de Capitalizacdo”).

6.15.5.

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecunirias da Emissora,

ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela B3, ser4 utilizada na apuragio de TDI o valor da
ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensag6es entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a n#o
divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o

disposto nas Clausulas abaixo quanto & definigdo do novo parimetro de remunerago das

Debéntures. Na hipdtese de extingdo, limitagdo e/ou nfio divulgagio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo ou no
caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures por proibicdo legal ou
Judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados (i) do

primeiro dia em que a Taxa DI nfo tenha sido divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias

12
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consecutivos; ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibicdo
legal ou judicial, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
(no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des) (“Assembleia
Geral da Taxa DI”) para deliberar, em comum acordo com a Emissora ¢ observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13/03 e/ou a regulamentagio aplicavel, sobre o novo
parmetro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagio desse novo

pardmetro de remuneracfo, a Gltima Taxa DI divulgada sera utilizada na apurag:éo do Fator
DI quando do célculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisso, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da

deliberagdo do novo pardmetro de remuneragfio para as Debéntures.

6.15.5.1. Caso, ap6s a convocago da Assembleia Geral da Taxa DI, mas,
anteriormente a sua realizago, cesse a impossibilidade de aplicagdio da Taxa DI e/ou a Taxa
DI volte a ser divulgada, a convocagio da Assembleia Geral da Taxa DI decaira por perda

de objeto com a sua consequente néo realizac#o.

6.15.5.2. Na hipdtese prevista na Clausula 6.15.5 acima, caso néo haja acordo sobre a
nova remunerag@o entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, (i) em
primeira convocagio, 75% (setenta e¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulagio
(conforme definidas abaixo); ou (ii) em segunda convocagdo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures presentes na Assembleia Geral da Taxa DI, desde que representem no
minimo 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme abaixo
definidas), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacio da respectiva
Assembleia Geral da Taxa DI ou, caso ocorra primeiro, na Data de Vencimento, mediante
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, acrescido da Remuneragdo relativa ao periodo até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso. Para a apuragio de

TDIx no céalculo da Remuneragéo serd utilizada tltima Taxa DI disponivel.
13
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6.16. Repactuagdo. Nio havera repactuagio programada das Debéntures.
6.17. Resgate Antecipado Facultativo. A Emissora podera realizar, a seu exclusivo

critério e a qualquer tempo a partir do décimo terceiro més contado da Data de Emisséo,
inclusive, o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado

Facultativo”).

6.17.1. A Emissora deverd comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis da data da efetiva realizagdo do resgate, o Resgate Antecipado Facultativo por meio de
aviso publicado nos termos do item 6.24 desta Escritura de Emissdo (“Edital de Resgate

Antecipado Facultativo™).

6.17.2. O Edital de Resgafe Antecipado Facultativo devera conter, no minimo, as
seguintes informagdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; (ii) o valor de resgate, acrescido do prémio previsto no item 6.17.3. abaixo;
(iii) se o Resgate Antecipado Facultativo ser4 sobre parte ou a totalidade das Debéntures; e
(iv) quaisquer outras informagdes necessdrias & operacionalizagio do Resgate Antecipado

Facultativo.

6.17.3. O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado
Facultativo serd acrescido de prémio de resgate flar incidente sobre o valor base do resgate,

conforme a tabela abaixo:

Periodo de Realizaciio do Resgate Antecipado  Valor do Prémio de Resgate

13° (décimo terceiro) més, inclusive, ao 24° 2,0% (dois inteiros por cento)

(vigésimo quarto) més, inclusive

25° (vigésimo quinto) més, inclusive, ao 30° 1,5% (um inteiro e meio por

14
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(trigésimo) més, inclusive cento)
31° (trigésimo primeiro) més, inclusive, ao 36° 1,0% (um inteiro por cento)
(trigésimo sexto) més, inclusive
6.17.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do

Resgate Antecipado Facultativo seré feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (i) mediante tramites adotados
pelo Escriturador, para depdsito em conta corrente, conforme indicada por cada

Debenturista, no caso de Debéntures que nfo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.17.5. A Emissora deverd comunicar a realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo 4 B3 por meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario
no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia da realizagdo resgate antecipado das

Debéntures.

6.17.6. Caso o Resgate Antecipado Facultativo ocorra em data que coincida com
qualquer Data de Pagamento da Remuneragdo, nos termos da Clausula 6.15., o prémio
previsto nesta Clausula 6.17. incidird sobre o Valor Base de Resgate liquide de tais
pagamentos do Valor Nominal Unitirio das Debéntures e/ou da Remuneracdo, se

devidamente realizados, nos termos desta Escritura de Emissdo.

6.18. Amortizagdo Extraordindria Facultativa. Sujeito ao atendimento das
condigBes abaixo, a Emissora, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo a partir do décimo
terceiro més contado da Data de Emissdo, inclusive, mediante aviso aos Debenturistas, por
meio de publicagfo realizada nos termos da Clausula 6.24, ou em comunicacéo individual a
cada Debenturista, com coOpia ao Agente Fiducidrio, bem como comunicacio ao
Escriturador, ao Banco Liquidante, 4 B3 e ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima
de (i) 2 (dois) Dias Uteis, 4 B3, ao Escriturador e ao Banco Liquidante; e (ii) 5 (cinco) Dias
Uteis aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, da respectiva data do evento

15
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(“Data da Amortizacdo Extraordiniria” e “Comunicacio de Amortizacio Extraordinaria”,

respectivamente), poderd promover amortizagdes extraordinarias sobre o Valor Nominal

Unitario (“Amortizacdo Extraordinaria™), limitado a 98% (noventa e oito por cento) do

Valor Nominal Unitario, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
respectiva Data de Pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, o que ocorrer por

Gltimo, até a Data da Amortizag¢io Extraordinaria (“Valor da Amortizagfio Extraordinria”) e

de prémio incidente sobre o Valor da Amortizagio Extraordinaria, calculado conforme

abaixo:

Periodo de Realizacio da Amortizacio Valor do Prémio de

Extraordinaria Amortizacio Extraordinaria

13° (décimo terceiro) més, inclusive, ao 24° 2,0% (dois inteiros por cento)

(vigésimo quarto) més, inclusive

25° (vigésimo quinto) més, inclusive, ao 30° 1,5% (um inteiro e meio por
g q > ) > p
(trigésimo) més, inclusive cento)
31° (trigésimo primeiro) més, inclusive, ao 36° 1,0% (um inteiro por cento)

(trigésimo sexto) més, inclusive

6.19. Na Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria devera constar: (i) a Data da
Amortizagdo Extraordindria; (ii) o percentual do Valor Nominal Unitério objeto da
Amortizagdo Extraordinaria; e (iii) quaisquer outras informagSes necessdrias a
operacionalizagdo da Amortiza¢do Extraordinaria.

6.20. O pagamento da Amortizagdo Extraordindria devera ser realizado de acordo com os
procedimentos previstos nesta Clausula, na Data da Amortizacdo Extraordinria, e devera
abranger todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as

Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sendo que caso as Debéntures estejam

16




¢
[
ECKg

¢

[§

4

[

<

<

(2

<

I o T
e ogE. fon] 1842942

MICROFILME

custodiadas fora do ambito da B3, a Amortizagdo Extraordinaria deveréa ocorrer conforme os

procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

6.21. AquisicGo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Agoes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se
assim exigido pelas disposigdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatério da
administragdo e das demonstrag3es financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da Emissora, ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas
as restricdes impostas pela Instru¢do CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no

mercado, fardo jus 4 mesma Remuneragio aplicavel as demais Debéntures.

6.22. Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer

quantia devida aos Debenturistas por for¢a desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
ficarfo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a k
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e multa moratéria ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, além da Remuneragfo, que
continuard a incidir sobre o débito em atraso a taxa prevista nesta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagio judicial ou extrajudicié] (“Encargos

Moratérios™).

6.23. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagSes pecunidrias nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no
periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a

data do respectivo vencimento.

17
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6.24. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissio
serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da B3, conforme as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3 ou, ain'da, por meio do Escriturador para os Debenturistas

que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

6.25. Vencimento Antecipado

6.25.1 Vencimento Antecipado Automdtico. O Agente Fiducidrio devera declarar
automatica e antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures e exigir o pagamento imediato, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata
temporis, devida até a data do efeito pagamento e dos Encargos Moratérios e multas, se
houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, respeitados os respectivos prazos de

cura, nas seguintes situagoes:

6)) inadimplemento, por parte da Emissora, com relagdo ao pagamento da amortizagdo
do Valor Nominal Unitério, da Remuneragdio e/ou de qualquer outra obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo, no Contrato de Cessdo Fiducidria
(conforme abaixo definido), ou nos contratos j& celebrados ou que venham a ser
celebrados com os prestadores de servigos contratados para fins das Debéntures,
quais sejam, o Agente Fiducidrio, o Depositario ¢ o Custodiante (conforme
qualificados no Contrato de Cessdo Fiduciaria) (“Documentos da Operacao”) ndo
sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo inadimplemento;

(i)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milh3es de reais), valor este a ser corrigido anualmente, pela variagio do IPCA -
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Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, publicado pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”) desde a Data de Emissdo;

(i)  protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora e/ou qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, seja
responsavel, ainda que na condi¢gdio de garantidora, e cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta € cinco milhdes de
reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagio do IPCA desde a Data de
Emisséo, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias corridos contados do referido protesto,
seja validamente comprovado pela Emissora que (a) o protesto foi cancelado ou.

sustado; ou (b) foi apresentada defesa e prestadas as devidas garantias em juizo;

(iv)  dissolugdo, liquidagdo ou extingio da Emissora e/ou de qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, exceto pela dissoluggo,
liquidagdo ou extingdo de controladas em razéio de sua incorporagio por outra(s)
controlada(s) ou pela Emissora, pedido de recuperagio judicial ou elaboracdo de
plano de recuperagéo extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo
pedido, pedido de autofaléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros néo
elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia e/ou insolvéncia da Emissora e/ou de

qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora;

v) cessdo, promessa de cessdo, transferéncia ou promessa de transferéncia, pela
Emissora, de qualquer obrigagio relacionada as Debéntures, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas que representem, no minimo, (a) em primeira
convocagdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulaéﬁo
(conforme definidas abaixo); ou (b) em segunda convocagio, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures presentes na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, desde que representem no minimo 50% (cinquenta por cento das
Debéntures em Circulagdo, em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme

definida abaixo) convocada para esse fim;
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(vi)  declaragdio e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos (excluido o dividendo
minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢des), juros
sobre capital préprio (“JCP”), resgate de agdes ou qualquer outro pagamento aos
acionistas decorrente de sua condi¢fo de acionista, caso a Emissora esteja em mora
com qualquer de suas obrigagbes estabelecidas nesta Escritura de Emisso ou esteja
em curso um Evento de Vencimento Antecipado ou qualquer evento ou condigdo
que, apds o decurso de prazo e/ou envio de notificagiio, possa resultar em um Evento

de Vencimento Antecipado;

(vii) transformagfo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222

da Lei das Sociedades por A¢des;

(viii) redugdo do capital social da Emissora (em sua expressdo monetaria) e/ou recompra,
pela Emissora, de suas proprias agdes para seu posterior cancelamento, exceto se (a)
para absorgdo de prejuizo; ou (b) a operagdio tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, (b.1) em primeira convocagdo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definidas
abaixo); ou (b.2) em segunda convocagio, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures presentes na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, desde que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio

(conforme abaixo definidas); e

(ix)  na hipétese de a Emissora e/ou suas controladas, direta ou indiretamente, praticar ou
tentar praticar qualquer ato na esfera judicial, ou administrativa, visando a declarar
nula, anular, tornar ineficaz, questionar, revisar, cancelar ou repudiar quaisquer dos

Documentos da Operagao.

6.25.2 Vencimento Antecipado Né&o Automdtico. Na ocorréncia dos seguintes

eventos, o Agente Fiducidrio devera convocar a Assembleia Geral de Debenturistas para
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- deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures, nos termos e condi¢des

previstas abaixo:

() ndo pagamento de dividas e/ou descumprimento de obrigagdes pecunidrias de
qualquer divida da Emissora e/ou qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reais), valor este a ser
corrigido anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio do IPCA - Indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo, publicado pelo IBGE - Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA™) desde a Data de Emissdo, e que n#o

seja regularizada(o) no prazo previsto no respectivo instrumento contratual;

(ii) existéncia de qualquer (a) decisdio ou sentenga judicial ou administrativa transitada
em julgado; (b) sentenga ou deciséo arbitral definitiva, condenando ou determinando,
em ambos os casos, pagamento, pela Emissora e/ou por qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagio do IPCA desde a Data de
Emisséo, desde que, em qualquer das hipéteses, (1) em relagio a decisdes ou
sentengas mencionadas acima, que ndo estivessem devidamente provisionadas,
conforme as demonstragdes financeiras ou balango patrimonial da Emissora mais
recentes a época da referida decisdio ou sentenga, nfio sejam cumpridas dentro do
prazo estabelecido para tanto; (2) nfo tenha seus efeitos suspensos e/ou cujo juizo
n#o tenha sido garantido pela Emissora, e/ou (3) haja diminui¢io do patrimbnio da
Emissora, que, comprovadamente, impossibilite o cumprimento de suas obrigagdes

previstas nesta Escritura de Emissio;

(iii)  a realizagéio de: (i) cisdo da Emissora, (ii) fusio da Emissora com outra sociedade;

(111) incorporagdo da Emissora em ou incorporagdo de agdes da Emissora por outra
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sociedade, ficando devidamente excetuda a incorporagdo de sociedades controladas,

pela Emissora;

exceto se mantido o controle pela Odebrecht S.A., alteragfio de controle societario,
direto e/ou indireto, da Emissora, entendido como “controle societario”, para fins
deste subitem, o que ¢ definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;

decisdo judicial, ainda que liminar, proferida em processo judicial movido por
qualquer pessoa ndo mencionada na Cldusula 6.31.1, subitem “x” acima, desta
Escritura de Emisséo, que torne nula, invalida, ineficaz, que revise negativamente as
condigdes, cancele, ou repudie quaisquer dos Documentos da Operacdo, ja
celebrados ou que venham a ser celebrados, desde que referida decisdo ndo seja
revertida, ainda que por meio de decis@o proviséria, ou tenha sua eficacia suspendida
no prazo legal ou no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, caso nﬁodhaja prazo legal

aplicavel,

descumprimento da destinagio dos recursos captados por meio da Emisséo,

conforme prevista na Clausula 4.1 desta Escritura de Emisséo;

alteragdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto social
vigente na Data de Emissdo, exceto se nfo resultar em alteracio da atividade

principal da Emissora;

a constatag@o, a qualquer momento, de qualquer (i) falsidade; ou (ii) imprecisdo ou
incorre¢do quanto a qualquer declaragdo ou garantia prestada pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, sem que, nos casos do item (ii), o evento que deu causa a tal
declaragdo ou garantia seja devidamente sanado no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento pela Emissora de notificagdo do Agente Fiduciério
neste sentido ou do recebimento pelo Agente Fiduciario de notificagio da Emissora

nesse sentido, o que ocorrer primeiro;
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exclusivamente em relagdo a Emissora, a nfo renovagdo, cancelamento, revogagio
ou suspensdo das autorizagdes, concessdes, alvaras e licengas, indispensaveis para o
regular exercicio das suas atividades, exceto se (a) protocolado tempestivamente
pedido de renovagdo ou (b) referida nfio renovagio, cancelamento, revogagio ou

suspensdo for suspenso ou revertido em até 30 (trinta) dias;

condenacdo judicial em razdo de violagdo, a partir da presente data, de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento a que esteja submetida, relativo a prética
de corrupg¢éo ou atos lesivos a administragdo ptblica, incluindo, a Lei n°® 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846/13”) e o Decreto n° 8.420, de
18 de margo de 2015, conforme alterado (“Decreto 8.420/15” €, em conjunto com a
Lei 12.846/13, “Leis Anticorrupcdo™) pela Emissora e/ou por qualquer sociedade

controlada direta ou indiretamente pela Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigago nfio pecunidria prevista nesta
Escritura de Emisséo ou no Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido
abaixo), que ndo seja regularizado no prazo especifico para saneamento de tal
obrigagdo, ou, na inexisténcia de prazo especifico, no prazo maximo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de notificagdo encaminhada pelo Agente Fiduciario a

Emissora;

desapropriagdo, confisco, pela Emissora e/ou por qualquer sociedade controlada
direta ou indiretamente pela Emissora de ativos permanentes cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhes de
reais), valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA desde a Data de
Emissfo, desde que (i) ndo revertido em até 30 (trinta) dias; ou (ii) ndo impossibilite

o cumprimento de suas obrigac¢Bes previstas nesta Escritura de Emissdo;
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(xiii) descumprimento do Percentual Minimo de Garantia, conforme definido abaixo € no
Contrato de Cessdo Fiducidria, sem que haja o respectivo reenquadramento na forma

e nos prazos previstos no Contrato de Cessao Fiducidria.

6.25.3 - Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado descrito na
Clausula 6.25.2, o Agente Fiduciario devera, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
sua ciéncia, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a ndo
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures por Debenturistas titulares de
Debéntures que representem, no minimo, (i) em primeira convocagio, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definidas abaixo); ou (ii) em segunda
convocagdo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures presentes na respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que representem no minimo 50% (cinquenta por

cento) das Debéntures em Circulagfo.

6.25.4 Em caso de auséncia de quérum de instalagdo e deliberagio em segunda
convocagdo em relagio 4 Assembleia Geral de Debenturistas referida na Clausula 6.25.3
acima, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes

decorrentes das Debéntures.

6.25.5 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora se obriga a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde
a primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da comunicac¢do por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios (exceto no caso do evento previsto na Clausula 6.25.1, inciso “i”, caso em que os
Encargos Moratérios serdo devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria ter

sido realizado). A B3 devera ser comunicada pelo Agente Fiduciario imediatamente apés a
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declaracdo do vencimento antecipado e conforme o Manual de Operagdes da B3, sendo que
os procedimentos para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 atenderio o

Manual de operagdes da mesma.

6.26. Publicidade. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emisséo que,
de qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser publicados, conforme.o caso, no Didrio Oficial do Estado de Séo
Paulo e no jornal “Didrio de Noticias”, na forma do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agdes ou sob a forma de “Aviso aos Debenturistas”, “Comunicado ao Mercado” ou “Fato
Relevante” na forma prevista na Lei das Sociedades por Agdes, na Instrugio CVM 358, de 3
de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrugio CVM 358”) efou no website:
www.atvos.com.br, devendo a Emissora encaminhar tais publicagdes ao Agente Fiducidrio

em até 1 (um) Dia Util de sua realizag#o.

6.27. Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro)
Dia Util subsequente, se o seu vencimento nio coincidir com Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacio quando a data de
pagamento coincidir com feriados declarados nacionais, sibados ou domingos. Exceto
quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissdo, entende-
se por “Dia Util” qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos e feriados declarados
nacionais. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier
acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias

corridos.

6.28. Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isengdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao
Escriturador e 4 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista

para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures, documentagéio comprobatéria da
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referida imunidade ou isengio tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os

valores devidos nos termos da legislagdo tributéria em vigor.

6.29. Garantia Real. As Debéntures contam com garantia real na forma de cessdo

fiduciéria de (i) certificados de depdsito agropecudrio/warrant agropecudrio — CDA/WA

(“CDA/WA”), emitidos pela Control Union Warrants Ltda. (“Control _Union”),
representativos de estoque de etanol, fornecido.pela Emissora e armazenado péla Control
Union, os quais poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por outros CDA/WA e/ou por
Recursos na Conta Vinculada, de acordo com os valores e procedimentos previstos no
Contrato de Cessdo Fiduciéria; e (ii) recursos mantidos em conta vinculada (“Recursos na
Conta Vinculada”), equivalentes a, no minimo, o valor da primeira parcela da Remuneragéo
devida pela Emissora (“Valor da Ultima PMT” e “Cessio Fiduciaria”, respectivamente).

6.29.1. O valor dos ativos objeto da Cessdo Fiducidria deverd corresponder ao

percentual minimo de garantia indicado no Contrato de Cessdo Fiduciéria.

6.29.2. A Cessdo Fiduciaria ¢ formalizada por meio do “Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios e de Conta Vinculada”, celebrado nesta data entre a
Emissora, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e as
cedentes Agroenergia Santa Luzia S.A., Usina Eldorado S.A., Rio Claro Agroindustrial
S.A., Usina Conquista do Pontal S.A. e Brenco Companhia Brasileira de Energia Renovavel,
(“Cedentes” e “Contrato de Cessdo Fiduciria”, respectivamente) e foi devidamente
aprovada na AGE da Emissora e em assembleias geral extraordinarias das Cedentes.

6.29.3. As hipéteses de reforgo, substituigdo e liberagdo dos ativos objeto da Cessdo
Fiduciaria, assim como todos os demais termos e condi¢des da Cessdo Fiduciaria,
encontram-se descritas no Contrato de Cessdo Fiducidria, cujas disposi¢Ses integram a

presente Escritura como se aqui estivessem transcritas.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
26
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A Emissora esta obrigada a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

em até 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, (i) copia
de suas demonstragdes financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social acompanhadas do relatério de administragio e do
parecer dos auditores independentes; (ii) declaragdo do Diretor Financeiro ou
do Diretor Presidente da Emissora atestando o cumprimento ou nfio das
obrigagGes da Emissora descritas nesta Escritura de Emissdo, podendo este
solicitar 2 Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessirios e, em caso de ndo cumprimeﬁto, o motivo do
descumprimento e (iii) cépia do organograma do grupo societirio da
Emissora (contendo, inclusive, controladores, controladas, sociedades de
controle comum, coligadas e demais sociedades integrantes do mesmo bloco
de controle);

qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciério, a fim
de que esse possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da

respectiva solicitacdo;

“Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis

da data em que forem divulgados;

atas de assembleias gerais e reunides do conselho de administragio que de
alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, no prazo de 7 (sete)

Dias Uteis contados da data em que forem realizadas;
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(e)  informagBes sobre qualquer descumprimento de natureza pecuniaria, de

quaisquer cldusulas, termos ou condigdes desta Escritura de Emissdo;

® informagdes sobre qualquer descumprimento de natureza nio pecuniaria, de
quaisquer clausulas, termos ou condi¢Ses desta Escritura de Emissdo, no
prazo especifico para saneamento de tal obrigagfio, ou, na inexisténcia de
prazo especifico, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do

descumprimento;

(g)  todos os demais documentos e informagSes que a Emissora, nos termos e
condigBes previstos nesta Escritura de Emissdo, comprometeu-se a enviar ao

Agente Fiduciario;

(h)  as vias originais das atas das Assembleias Gerais de Debenturistas,
devidamente registradas na JUCESP. '

(i) submeter, na forma da lei, as contas e balangos consolidados anuais da Emissora a
exame por qualquer das seguintes em;;resas de auditoria independente registradas na
CVM: KPMG Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes, PricewaterhouseCoopers Auditores Indepententes, Ernst & Young
Terco, BDO Auditores Independentes SS, Grant Thornton, Mazars € Moore Stephens
Lima Luchesi (“Auditor Independente”);

(ii))  disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas as demonstragSes financeiras
consolidadas da Emissora elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das

Sociedades por A¢des;
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manter, em adequado funcionamento, um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas para a prestagdo desse

servigo;

convocar, nos termos desta Escritura de Emisséo, Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emisséo, caso o Agente Fiducirio deva fazer, mas

ndo o faga;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de

documentos, prestando, ainda, as informagdes que The forem solicitadas;

ndo realizar operagSes fora do seu objeto social, observadas as disposicdes

estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar operagbes com derivativos com objetivo que ndo seja de protecdo

patrimonial,

somente realizar opera¢Ses com Partes Relacionadas a taxas e condigdes de mercado.
Entendem-se por “Partes Relacionadas™: (a) os acionistas ou sécios da Emissora ou
suas subsididrias; (b) todas e quaisquer sociedades direta ou indiretamente
controladoras de, controladas por ou coligadas a qualquer acionista ou socio da
Emissora ou suas subsididrias; (c) o administrador da Emissora, suas subsidiérias ou
suas controladas ou coligadas; (d) o cdnjuge ou parente até o terceiro grau de
qualquer acionista, scio ou administrador da Emissora ou suas subsidiarias; ou (e)
qualquer pessoa juridica que seja controlada, direta ou indiretamente, por qualquer
acionista, socio ou administrador da Emissora ou suas subsididrias ou seus

respectivos conjuges ou referidos parentes;
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(x)  notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciério sobre qualquer alteragio
substancial nas condigdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societdrias ou nos negécios da Emissora que (i) impossibilite ou
dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faca com que as
demonstragdes ou informagdes financeiras fornecidas pela Emlssora ao Agente

Fiduciario ndo mais reflitam a real condigfo financeira da Emissora;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social e com esta
Escritira de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os

Debenturistas;

(xii) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em 'qualquer
Jurisdi¢do na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto pelas obrigagdes cujo
cumprimento esteja sendo questionado de boa fé e/ou esteja com a exigibilidade

suspensa,

(xiii) manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o Agente Fiduciario e o sistema de negociagdo no

mercado secundario;

(xiv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas, nos termos desta Escritura
de Emissdo, pelo Agente Fiducirio que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, conforme

clausula 8.10.9 abaixo;

(xv)  manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulagio (conforme definidas abaixo), as declaragdes ¢

garantias apresentadas nesta Escritura de Emiss3o;
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cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentages ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social, responsabilizando-se, tnica e exclusivamente, pela desﬁnac;éo dos
recursos - financeiros obtidos com a Emissdo, exceto pelas obrigagdes cujo
cumprimento esteja sendo questionado de boa fé e/ou esteja com sua exigibilidade

suspensa;

proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinagdes dos orgdos muhicipais, estaduais e
federais, que subsidiariamente venham legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, exceto pelas obrigagdes cujo cumprimento esteja sendo
questionado de boa fé e/ou esteja com exigibilidade suspensa;

ndo transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos
e obrigagBes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente Escritura de
Emissdo, sem a prévia anuénceia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo) especialmente convocada para esse fim;

destinar corretamente os recursos liquidos provenientes da integralizagdo das

Debéntures, na forma desta Escritura de Emiss#o;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util, a ocorréncia de qualquer

Evento de Vencimento Antecipado;

utilizar os recursos captados em fungfio da Emissdo exclusivamente em atividades
licitas;
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envidar os melhores esforgos para que seus prestadores de servigo habituais adotem
as melhores préticas de protegdo ao meio ambiente e relativas a seguranga e satide do
trabalho, inclusive no tocante a n#o utilizagdo de trabalho infantil ou andlogo ao

escravo, se possivel mediante condi¢&o contratual especifica;

comunicar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) dias corridos contados do
recebimento da notificagdo, sobre eventual autuagio relevante .pelos Orgdos
responsaveis pela fiscalizagdio de normas ambientais e trabalhistas no que tange a
salide e seguranca ocupacional, trabalho em condiges anilogas a escravo e a
exploragdo do trabalho infantil, bem como sobre a revogagio, cancelamento ou ndo
obtengdio de autorizagSes ou licengas indispensdveis para o funcionamento da sede

Emissora;

manter os Debenturistas e o Agente Fiducisrio indenes contra qualquer
responsabilidade que estes venham a incorrer por danos ambientais originados pela
e/ou contra a Emissora, obrigando-se a Emissora a ressarcir os Debenturistas ¢ o
Agente Fiducidrio de quaisquer quantias que estes venham a efetivamente
desembolsar em fungfo de condenagdes ou autuagdes nas quais a autoridade entenda
estar relacionada a utilizag8io dos recursos financeiros decorrentes desta Escritura de

Emissdo;

manter os Debenturistas e o Agente Fiducidrio indenes contra qualquer
responsabilidade que estes venham a incorrer diretamente por autuagdes de natureza
trabalhista ou relativas a saiide e seguranga ocupacional originadas pela e/ou contra a
Emissora, obrigando-se a Emissora a ressarcir os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio de quaisquer quantias que estes venham a efetivamente desembolsar em
fungfo de condenagdes ou autuagdes nas quais a autoridade entenda estar relacionada

a utilizagfio dos recursos financeiros decorrentes desta Escritura de Emisséo;
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(xxvi) informar por escrito ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util apos a devida
apurag@o de acordo com seus procedimentos internos, detalhes de qualquer violagéo
relativa as Obrigagdes Anticorrupgdo (conforme definidas abaixo) que
eventualmente venha a ocorrer pela Emissora e/ou por seus respectivos dirigentes ou

administradores agindo em beneficio e/ou em nome da Emissora; -

(xxvii) (a) cumprir e, por meio da adesdo s suas politicas internas de compliance, fazer com
que os seus funciondrios ou seus eventuais subcontratados, cumpram as normas
aplicdveis que versam sobre atos de corrupgfo e atos lesivos contra a administragdo
publica, na forma das Leis Anticorrupgfo; (b) manter politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (c) dar pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagio no dmbito desta Escritura de
Emissdo; (d) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administragdo pablica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; (e) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicar prontamente ao Agente Fiducirio, apés a devida
apuragdo de acordo com seus procedimentos internos; e (f) realizar eventuais
pagamentos devidos no dmbito desta Escritura de Emissdo exclusivamente por meio

de transferéncia bancaria ou cheque;

(xxviii) apresentar imediatamente ao piblico fatos considerados relevantes nos termos

da regulamentaggo expedida pela CVM,;

(xxix) ndo divulgar ao piblico informagdes referentes & Emissora, 2 Emissdo ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagio aplicavel, incluindo,
mas néo se limitando, ao disposto na Instrugo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugio
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢io CVM
4007);
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(xxx) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo, até o envio da comunicagfio
de encerramento da Oferta Restrita, salvo nas hipoteses previstas no artigo 48 da
Instrugdo CVM 400; e

(xxxi) abster-se, até o envio da comunicagdo de encerramento 3 CVM, de (a) revelar
informagdes relativas 4 Emissfo, exceto aquilo que for necessario a consecugio de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informaq:ﬁo
transmitida e (b) utilizar as informagdes referentes 4 Emissdo, exceto para fins

estritamente relacionados com a preparagdo da Emissdo.

7.2. Sem prejuizo de outras obrigagbes expressamente previstas na
regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de Emissfio, a Emissora se obriga a, nos termos
da Instrugdo CVM 476:

(i)  preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e
com as regras emitidas pela CVM;

(i)  submeter suas demonstragdes financeiras a Auditor Independente;
(i) divulgar suas demonstragSes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
relatério do Auditor Independente, em sua pagina na rede mundial de computadores,

dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(iv) manter os documentos mencionados na alinea “iii” acima em sua pagina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(v) observar as disposi¢des da Instrugio CVM 358, no que se refere a dever de sigilo e

vedagdes a negociagio;
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(vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer
“Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instru¢io CVM 358; e

(vii) fornecer todas as informag8es solicitadas pela CVM e/ou pela B3.
8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissfo, a
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, qualificada no predmbulo desta Escritura de
Emisséo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario, e que, neste ato, e na melhor forma
de direito, aceita a nomeag@io para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo,

representar a comunhéo dos Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(i)  néo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o paragrafo 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por A¢des, a Instrugdio CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrugio CVM 583”), e demais normas

aplicdveis, ou, em caso de alteragio, a que vier a substitui-las, para exercer a fungfo

que lhe é conferida;

(i) aceita a funco que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes

previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(iii) esta ciente da regulamentacdo aplicivel emanada do Banco Central do Brasil e.da
CVM;

(iv) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse indicadas no artigo
6° da Instru¢do CVM 583;

(v) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;
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(vi) verificou a veracidade das informacdes relativas as garantias e a consisténcia das
demais informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de
que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha tomado

conhecimento;
(vii) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e condiges;

(viii) € uma instituicdio financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente

de acordo com as leis brasileiras;

(ix) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir suas
obrigag3es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(x) a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndio infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(xi) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo vélida e eficaz do Agente Fiduciario e

exequivel de acordo com os seus termos;

(xii) que, para os fins do §2° do artigo 6° da Instrugio CVM 583, exerce, na data de
assinatura da presente Escritura de Emissfio, a fungfio de agente fiducirio na(s)
seguinte(s) emissdo(des) de debéntures da Emissora; e

Emissora: ODEBRECHT AGROINDUSTRIAL
PARTICIPACOES S.A. (Antiga denominagio social

da Emissora)

Emissdo: 2" Emissdo de Debéntures para Colocagdo Privada
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Série: Unica
Valor da R$ 829.150.000,00 (oitocentos e vinte ¢ nove milhdes,
Emisséo: cento e cinquenta mil reais)
Quantidade de | 829.150.000 (oitocentos e vinte ¢ nove milhdes, cento
Debéntures e cinquenta mil)
Emitidas: .
Prazo de 15 de abril de 2020
Vencimento:
Garantias: Foram constituidas as seguintes Garantias reais:

» Penhor de Safra de cana-de-agticar; e
> Alienagdo Fiducidria de Agdes da Emissora,
equivalente a 20% do capital social.

Remuneracio: 19,00% (dezenove por cento) a.a., base 360 dias
Situagdo da Adimplente com as Obriga¢Ges Pecuniarias
Emissora:

(xiii) que assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os titulares das debéntures
referidas no inciso (xii) acima e aos Debenturistas, respeitadas as garantias, as

obrigagdes e os direitos especificos atribuidos em cada emissdo.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento, até a data da integral quitagdo do saldo devedor das Debéntures, ou até sua

efetiva substituigdo, o que ocorrer por tltimo.

8.3. Nas hipéteses de impedimentos, rendncia, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo)
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para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissio, a qual devera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo também ser convocada por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagéio (conforme definidas abaixo). Na hipétese de a convocagdo nfo ocorrer em até 15
(quinze) Dias Uteis antes do término do prazo acima citado, cabera & Emissora efetua-la. Em
casos excepcionais, a CVM podera proceder a convocagio da referida assembleia para
escolha do novo agente fiducirio ou poderd nomear substituto provisério. A substituicio

ndo implicard em remuneragdo ao novo agente fiduciario superior a ora avencada.

8.4. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungSes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deverd esse
comunicar imediatamente o fato a4 Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua

substituicdo, que deverd ser providenciada pela Emissora com a maior brevidade possivel.

8.5. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
subscrigéo e integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder & substituigdo do Agente
Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral Debenturistas

especialmente convocada para esse fim.

8.6. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidrio, em todos os seus termos e
condi¢des, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungfio como agente fiduciario da
Emissdo. Esta remunera¢io podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o
agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo).

8.7. A substitui¢do do Agente Fiduciario deve ser comunicada &4 CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro de aditamento & Escritura de Emissdo nos

orgdos competentes.
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8.8. O agente fiduciario substituto exercera suas fungdes a partir da data em que
for celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substitui¢do ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de

Emisséo sejam cumpridas.

8.9. Aplicam-se as hip6teses de substituicdio do Agente Fiducidrio as normas e

preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.10. Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emisséio, o Agente Fiduciério, ou a instituigdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade, receberd remuneragéio anual de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a
primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data de celébragﬁo da presente
Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. A primeira
parcela sera devida ainda que as Debéntures nfio sejam integralizadas, a titulo de

estruturagdo e implantagéo.

8.10.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio verha a razoavelmente incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, dep6sitos, custas e taxas judiciarias nas agBes propostas pelo
Agente Fiducidrio, na condicdo de representante da comunhfio dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acBes
Judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio do
Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagfo ao
pagamento desta por um perfodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario

solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.
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8.10.2. Os pagamentos das parcelas de remuneragfio descritas acima devedo ser feitos ao
Agente Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISSQN (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Constribui¢io ao
Programa de Integragdo Social) ¢ COFINS (Contribui¢io Social para o Financiamento da
Seguridade Social) incluindo quaisquer majoragdes das aliquotas ja existentes, de forma que
o Agente Fiducidrio receba a remuneragio como se tais tributos néo fossem incidentes.

8.10.3. As parcelas referidas acima serfio atualizadas, anualmente, de acordo com a variago
acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que
vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de

pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis”.

8.10.4.No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo de
suas condigBes apds a subscrigdo, ou ainda, da participagio em reunides ou conferéncias
telefoénicas, bem como atendimento as solicitagbes extraordindrias, devidamente
comprovados e emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso ap6s
aprovagdo, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 300,00
(trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a (i) a
assessoria aos titulares das Debéntures; (ii) comparecimento em reunides com a Emissora
e/ou com os titulares das Debéntures; (iii) a implementagdo das consequentes decisGes dos
titulares das Debéntures e da Emissora; e (iv) para a execugdio das garantias ou das
Debéntures; A remunerago adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apos a entrega do relatério demonstrativo de tempo
dedicado.

8.10.5. No caso de celebragéo de aditamentos a esta Escritura de Emiss3o, bem como nas
horas externas ao escrit6rio do Agente Fiduciario, devidamente comprovados e emitidos em
nome da Emissora ou mediante reembolso apés aprovagio, sera cobrado, adicionalmente, o
valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais

alteraces/servigos.
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8.10.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa nio

compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

8.10.7. A remuneracdo serd devida mesmo apdés o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducirio ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigacbes da
Emissora, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como

auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.10.8. A remuneragio devida ao Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio das fungdes de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de
firmas, cOpias autenticadas, notificagdes, extragdo de certiddes, despesas com viagens e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdio entre outros desde
que devidamente comprovados e emitidos diretamente ern nome da Emissora ou mediante

reembolso apds aprovagao.

8.10.9. As despesas a que se refere o subitem “xiv”” da Clausula 7.1 acima compreenderso,

entre outras, as seguintes:

() publicagdo de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de

Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagfo aplicavel;

(i)  emissdo de certidSes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de

documentos;

(iif)  despesas razoaveis de viagem, compreendendo transporte, estadias e alimentag&o,

quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do Agente Fiduciario; e
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(iv)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.11. Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta

Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

6)) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os

Debenturistas;

(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fung¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administracio dos seus proprios bens;

(iii)  renunciar a fungdo na hipGtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagio da
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituigdo;

(iv)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(v)  verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

~(vi)  diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e respectivos

aditamentos sejam registrados nos Orgdos competentes, adotando, no caso da

omiss@o da Emissora as medidas eventualmente previstas em lei;
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acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas em
seu relatério anual, acerca de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha

conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagBes prestadas nas propostas de modificagdes

nas condigtes das Debéntures;

intimar a Emissora a reforcar a garantia dada, nos termos desta Escritura de Emissgo

e do Contrato de Cessdo Fiduciaria, na hipdtese de sua deterioragdo ou depreciagfo;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, e as expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Justica do Trabalho, das Varas daJ ustiga Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do Foro da sede da Emissora, bem como das

demais comarcas em que a Emissora exerga suas atividades;

solicitar, quando considerar necessério, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos érgios

de imprensa;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) a fim

de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;
manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos;

fiscalizar o cumprimento pela Emissora, das clausulas constantes desta Escritura de

Emiss#o, especialmente em relagfio as obrigacSes de fazer e néo fazer;
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comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes

financeiras assumidas nesta Escritura de Emiss#o, incluindo informagdes relativas as

garantias e as clausulas contratuais destinadas a proteger os interesses dos

Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela

Emissora, indicando as consequéncias e as providéncias que pretende tomar a

respeito, observado o prazo disposto no artigo 16, II da Instrugio CVM 583;

elaborar relatérios destinados aos »Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes e da Instrugio CVM 583,

relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverfio conter, a0 menos, as

seguintes informagGes:

(@

(b)

(c)

(d)

(e)

cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes de prestagiio de informagdes
periddicas, indicando eventual omiss&o de que tenha conhecimento;

alteragBes estatutdrias da Emissora ocorridas no periodo que tenham efeitos

relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, com enfoque
nos indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da

Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagio

(conforme definidas abaixo) e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagfio, conversdo, repactua¢do e pagamentos da Remuneragéo

realizados no periodo;
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® acompanhamento da destinagdio dos recursos captados através das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da

Emissora;
(g)  relagdo dos bens e valores entregues A sua administracio;

(h)  cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Emissora, conforme
informagdes piblicas disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da

Emissora;

(i) existéncia de outras emissGes de valores mobilidrios, piiblicas ou privadas,
feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominaco
da companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de valores
mobilidrios emitidos; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento financeiro no periodo;

§)) manutengfo da suficiéncia e exequibilidade das garantias, se aplicavel;

(k) declaracdo sobre a inexisténcia de situagdes de conflito de interesse que
impecam o Agente Fiduciario de continuar a exercer sua fungéio no &mbito da

Emissdo;

(xviil) disponibilizar o relatério a que se refere a alinea anterior até o dia 30 de abril de cada

ano, nos termos do artigo 15 da Instrugio CVM 583; e

(xix) disponibilizar o Valor Unitario das Debéntures, calculado pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento

e/ou de seu website www.fiduciario.com.br.
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8.11.1. O Agente Fiduciario nfio serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de
veracidade nas deliberagdes societarias € em atos da administragio da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja,
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.
Néo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigagdo legal ¢ regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da

legislagdo aplicavel.

8.11.2. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou

adulteracio.

8.11.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdio validos quando previamente assim deliberado

pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.12. O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de
definigéo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com
as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiducidrio nfo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da
Instrugdio CVM 583, conforme alterada dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por
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Acgdes e desta Escritura de Emiss#o, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel e desta

Escritura de Emissdo.

8.13. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da emissdo, o Agente
Fiducidrio deve usar toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 12
da Instrugo CVM 583.

9. ASSEMBLEJA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de

Debenturistas™).

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definidas abaixo) ou pela CVM, com
antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos, em primeira convocago, e 5 (cinco) dias

corridos em segunda convocagio.

9.3. Aplicar-se-4 & Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.4. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao representante

de titular de Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

47




Qe

-+ T O TS i e Pt i

- [V “

Sl et i =P 1842942

MICROFILME

ceee
«CCc

9.5. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocago,
com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em

Circulagdo (conforme definidas abaixo) e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero.

9.6. Cada Debénture em Circulacfo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagBes, ressalvadas as excegdes previstas
nesta Escritura de Emissfo, serdo tomadas, (i) em primeira convocacéo, por Debenturistas
representando, no minimo, mais de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagfio (conforme definidas abaixo); ou (ii) em segunda convocagdo, por Debenturistas
representando, no minimo, mais de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
presentes, desde que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulagéo, sendo admitida a constitui¢do de mandatarios, Debenturistas ou ndo.

9.6.1. Quaisquer alteragdes (i) no quorum de deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas, (ii) nos Eventos de Vencimento Antecipado, (iii) no prazo de vigéncia das
Debéntures, (iv) na Remuneraggo; e/ou (v) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer
valores devidos aos Debenturistas deverdo ser aprovadas (a) em primeira convocagdo, por
Debenturistas representando, no minimo, mais de 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulagdo (conforme definidas abaixo); ou (b) em segunda convocagdio, por
Debenturistas representando, no minimo, mais de 90% (noventa por cento) das Debéntures

presentes.

9.6.2. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da
sua ocorréncia, a concessfo de reniincia prévia ou perddo temporario (waiver) em relagio a
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado ou em relagio ao
descumprimento de qualquer obrigagiio prevista nesta Escritura, exceto nas hipdteses
previstas na clausula 9.6.1 acima, tal solicitagdo somente podera ser aprovada (i) em
primeira convocago, por Debenturistas representando, no minimo, mais de 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definidas abaixo); ou (ii) em

segunda convocagdo, por Debenturistas representando, no minimo, mais de 75% (setenta e
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cinco por cento) das Debéntures presentes, desde que representem no minimo 50%

(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulago.

9.7. Para os efeitos de fixagdo de quérum desta Escritura de Emissdo, serdio
consideradas como Debéntures em Circulagdo as Debéntures emitidas pela Emissora, que
ainda ndo tiverem sido canceladas, resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do niimero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria ou que sejam perténcentes a0
acionista controlador da Emissora ou a qualquer de suas controladas, coligadas ou pessoas
controladas por qualquer de seus controladores, bem como respectivos diretores ou

conselheiros e respectivos parentes de até terceiro grau (“Debéntures em Circulacio™).

9.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, que devera ser convocada formalmente pelo Agente
Fiduciario, por meio de notificagdo 4 Emissora, nos termos da Clausula 6.24 desta Escritura
de Emissdo, exceto nas hipéteses em que a convocacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas for realizada pela propria Emissora.

9.9. O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas

para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emisséo:

(i) a Emissora € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

(i)  tem capacidade juridica e estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de

Emissdo e cumprir todas as obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente
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satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para tanto e obtidas

todas as licencas e autoriza¢des necessarias;

(iii)  as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém poderes,
na presente data, bastantes para tanto, estando os respectivos mandatos em pleno

vigor;

(iv)  esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui e ali previstas, constituem obriga¢des
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e

condicGes;

(v)  a celebragfo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obriga¢bes aqui
previstas, a emissdo das Debéntures e a realizagio da Oferta Restrita ndo infringem
ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento relevante para os negécios da
Emissora, nem resultarfio em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo
estabelecida em quaisquer destes contratos ou documentos; (ii) rescisio de qualquer
desses contratos ou documentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c¢) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora

ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(vi)  tem, assim como suas controladas, todas as autorizagdes e licengas exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais e necessarias para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas, exceto por aquelas tempestivamente
protocoladas mas ainda n#o obtidas ou renovadas ou, ainda, por aquelas cuja
obtengdo esteja sendo questionado de boa fé e/ou esteja com exigibilidade suspensa;

(vii) esta cumprindo, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos

6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de
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suas atividades, exceto pelas obrigages cujo cumprimento esteja sendo questionado

de boa fé e/ou esteja com exigibilidade suspensa;

(viii) a Emissora ndio possui quaisquer passivos relevantes que ja tenham sido demandados
ou exigidos, nem passivos ou contingéncias decorrentes de operagdes praticadas que
ndo estejam refletidos nas respectivas demonstragdes financeiras consolidadas ou em

suas notas explicativas;

(ix)  suas demonstragdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de margo de 2015, 2016 e 2017, representam corretamente a posicdo
financeira da Emissora naquela data e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem

corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(x)  n&o omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragio substancial de sua situagfio
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores Profissionais nas

Debéntures;

(xi)  inexiste (a) descumprimento de qualquer disposigio contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer a¢fo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacéo
governamental em curso ou, em seu conhecimento, pendente, que, em relagfo a
ambos os itens (a) e (b), possa vir a alterar, anular, invalidar ou tornar nula a presente
Escritura de Emisséo e quaisquer outros documentos celebrados no 4mbito da Oferta
Restrita, incluindo o Contrato de Cessdo Fiduciaria, ou causar Mudanga Adversa

Relevante na Emissora.

(xii)  ndo hd qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o0 Agente

Fiduciario de exercer plenamente suas funcses;

51




«)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviil)

[
[ aE e
cccd

vvvvvvv LT 1842942

MICROFILME

. [0 Cil de Posoa i

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo,
incluindo, mas n#o se limitando a obriga¢do de destinar os recursos obtidos com a
Oferta Restrita aos fins previstos na Clausula 4.1 desta Escritura de Emissdo;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneragdo das
Debéntures, inclusive nas hipdteses de vencimento antecipado, nos termos desta
Escritura de Emisséo, foi acordada por livre vontade entre a Emissora e a institui¢do
intermedidria lider responsavel pela Oferta Restrita, em observéincia ao principio da

boa-fé;

esta familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas semelhantes as

das Debéntures;

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando exclusivamente
com a consultoria e recomendagdo de seus préprios assessores para definir o
tratamento financeiro, legal, regulatério, tributdrio e contabil pertinentes as
Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido do Agente Fiducidrio e/ou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiduciério, para definir o tratamento
contabil, fiscal, legal e regulatério aplicavel as Debéntures ou para avaliar a

adequacdo das Debéntures a seus propdsitos;

as informagdes prestadas pela Emissora sdo verdadeiras, consistentes, precisas,
completas, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo

fundamentada a respeito das Debéntures;

inexiste (i) violagéo ou (ii) indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro a que esteja sujeita, contra pratica de

corrupg¢do ou atos lesivos a administragdo ptiblica, incluindo, sem limitagdo, leis n.°
52
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12.529/2011, 9.613/1998, 12.846/2013 e, conforme aplicavel, o US Foreing Corrupt
Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupeio™) pela Emissora e/ou

qualquer sociedade controlada;

ndo se encontra, assim como n#o tem ciéncia, apds a devida e razoavel diligéncia, de
que seus atuais representantes, administradores, diretores, conselheiros, socios e
acionistas diretos, agindo em beneficio e/ou em nome da Emissora, encontram-se: (i)
sob investiga¢do em virtude de dentincias de suborno e/ou corrup¢io; (i) no curso de
um processo judicial e/ou administrativo ou foram condenados ou indiciados sob a
acusagdo de corrupgdo ou suborno; (iii) listados em alguma entidade governamental,
tampouco conhecidos ou suspeitos de praticas de terrorismo e/ou lavagem de
dinheiro; (iv) sujeitos a restrigdes ou sangdes econdmicas e de negdcios por qualquer
entidade governamental; e (v) banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que
seja imposta ou fiscalizada por qualquer entidade governamental;

ndo esta envolvida ou ird se envolver, direta ou indiretamente, por seus atuais

representantes, administradores, diretores, conselheiros, sdcios ou acionistas diretos,

agindo em beneficio e/ou em nome da Emissora, durante a vigéneia desta Escritura

de Emissdo, em qualquer atividade ou pratica que constitua uma infragéo aos termos

das Leis Anticorrupgio; y

(a) seus atuais representantes ndo sdo funcionérios publicos ou empregados do
governo; (b) informard imediatamente, por escrito, qualquer posse de seus
representantes como funciondrios publicos ou empregados do governo;

exceto pelas obrigagdes cujo cumprimento esteja sendo questionado de boa fé e/ou
esteja com exigibilidade suspensa, tem conduzido seus negécios em conformidade
com a legislagdo ambiental em vigor, inclusive, mas ndo limitado 3, legislagio em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, 4s Resolugdes do CONAMA
- Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentagdes
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ambientais supletivas, adotando as medidas e agBes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da

atividade descrita em seu objeto social;

ndo ir4 receber, transferir, manter, usar ou esconder, direta ou indiretamente, recursos
que decorram de qualquer atividade ilicita, bem como nfo ird contratar como
empregado ou de alguma forma manter relacionamento profissional com pessoas
fisicas ou juridicas envolvidas com atividades criminosas, em especial as Leis

Anticorrupgdo, lavagem de dinheiro, trafico de drogas e terrorismo;

tem conduzido seus negodcios em conformidade com a legislagdo trabalhista e
previdencidria em vigor, zelando sempre para que (a)ndo utilize, direta ou
indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil;
(b) os trabalhadores da Emissora e/ou de suas controladas, direta ou indiretamente,
estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) sejam
cumpridas as obrigagSes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da

legislac@o trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d) seja cumprida a legislagio

aplicavel a satde e seguranga publicas; e

ndo ofereceu, prometeu, pagou ou autorizou, direta ou indiretamente, pagamento em
dinheiro, deu ou concordou em dar presentes ou qualquer coisa de valor €, durante a
vigéncia desta Escritura de Emissdo, ndo ira ofertar, prometer, pagar ou autorizar o
pagamento em dinheiro, dar ou concordar em dar presentes ou qualquer coisa de
valor a qualquer pessoa ou entidade, publica ou privada, com o objetivo de obter,

para si ou para outrem, beneficios ilicitos.

A Emissora se obriga a informar o Agente Fiduciario e os Debenturistas em

até 2 (dois) Dias Uteis, caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se

inveridicas, inconsistentes, incorretas ou insuficientes.
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10.3. A Emissora, de forma irrevogavel e irretrativel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razdo da falsidade e/ou
incorre¢do e/ou inconsisténcia e/ou insuficiéncia de qualquer das declaragdes prestadas nos

termos da Clausula 10.1 acima.

10.4. A Emissora se obriga cumprir a Legislacdo Anticorrup¢do e socioambiental, assim
como as normas e exigéncias constantes das politicas internas da Companhia, bem como o
disposto na legislagdo em vigor pertinente, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas

esferas administrativa e judicial.

10.5. A Emissora se obriga ainda a monitorar seus colaboradores, agentes e pessoas ou
entidades que estejam agindo em seu nome ou beneficio, para garantir o cumprimento das

normas indicadas na Clausula 10.4 acima.
11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes. Todos os documentos e as comunica¢des, que deverdo ser
sempre feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou
comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de

Emisséo, deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

(i) para a Emissora:

ATVOS AGROINDUSTRIAL PARTICIPACOES S.A.

Rua Lemos Monteiro 120, 13° andar, CEP: 05501-050

Séo Paulo/SP

At.: Marcelo Franga Nogueira, Luiz Filipe Lourengo e Caio Rodrigues M. P. Barbosa
Telefone: +55 (11) 3096-8173/8185
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Correio Eletrénico: marcelonogueira@atvos.com, luiz.filipe@atvos.com,

caio.rodrigues@atvos.com

(i)  para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar, CEP 04538-132
Séo Paulo/SP

At.: VIVIANE RODRIGUES / TATIANA LIMA

Telefone: +55 (11) 2172-1628 / (11) 2172-2613

Fax: (11) 3078-7226

Correio Eletronico: Vrodrigues@Planner.com.br, Tlima@planner.com.br,

Fiduciario@planner.com.br

(iii)  para o Banco Liquidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de A¢des e Custodia

Cidade de Deus — Vila lara — Prédio Amarelo — 2° andar

CEP 06029-900 - Osasco — SP

At.: Sr. Rogério Penteado Felguciras — Gerente Departamental,
Tel.: (11) 3684-4522/3684-9444

Fax: (11) 3684-5645

E-mail: bradescocustodia@bradesco.com.br

(iv)  paraaB3:
B3 S.A. ~ BRASIL, BOLSA, BALCAO —-SEGMENTO CETIP UTVM
Praca Antonio Prado, n°® 48, 2° andar, Centro
CEP: 01010-901
S4o Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa
Telefone: +55 0300-111-1596
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Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@b3.com.br

I1.1.1. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente) seguido de confirmagio verbal por telefone.

11.1.2, A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as outras
partes pela parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da sua

ocorréncia.

11.1.3. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Clausula

anterior serdo arcados pela parte inadimplente.

11.2. . A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emisséo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢Bes ndo afetadas por tal
Jjulgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada por

outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui ndo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem
como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a
vigéncia da presente Escritura de Emissfo, no cumprimento de direitos € obrigacdes

assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos
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ou fatos, deverfio ser compreendidos e interpretados em consondncia com os usos, costumes

e préaticas do mercado de capitais brasileiro.

11.5. As partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagdo de vontade das partes e em perfeita relagio de equidade.

11.6. Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes do exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agénte Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rentincia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirdA novagio ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.7. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III da Lei n° 13.105, de 16 de marco de

2015 (“Cédigo de Processo Civil”), € as obrigagSes nela contidas estdo sujeitas a execugdo

especifica, de acordd com os artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

11.8. Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissdo somente sera
vélida quando celebrada por escrito e assinada por todas as partes. Fica desde ja dispensada
a realizagdo de Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a corregdo de erros materiais, seja
ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético, (ii) alteragdes a quaisquer documentos da
operagdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
operagdo, (iii) alteragdes a quaisquer documentos da operagdo em razdo de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdo na denominagdo social, enderego e telefone, entre outros, desde

que as alteragSes ou corregdes aqui referidas ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
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Debenturistas ou qualquer alteragfo no fluxo de pagamento das Debéntures e desde que néo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12. FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusio de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura
de Emiss#o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam

esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam. '

Séo Paulo, 26 de mar¢o de 2018

(4s assinaturas seguem nas 3 (rés) pdginas seguintes).
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(Pdgina de Assinaturas 1/3 da Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures

Simples, Nao Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, da
Terceira Emissdo da Atvos Agroindustrial Participacdes S.A.)

AR TICIPACOES S.A.

Nome: Cd /
Cargo:  Marcelo Franga Nogueira Cargo:

Luiz Filipe Lourengo
CPF 060.120.156-66

CPF 368.934.788-28
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Nome: Tatiana Lima

Cargo: Procuradora
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6° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Capita] - CNPJ: 45.565.314/0001-70

Radislay Lamotta - Oficial
Emol, R$ 6.661,92 Protocolado e Prenotado sop o , 1.842,942 o1, -
Estado R$ 1.893,38 05/04/2018 € registrado, hoje, em microfiime
Ipesp R$ 1.295,92 sobon, 1,842, 42, em titulos € documentos,
R. Civil R$ 350,63 Sdo Paulo, 05 ge abril de 2018
T. Justica R$ 457,22
M. Piblico R$ 319,78
Iss R$ 139,63 _ -
.. S ——
Tota! R$ 11.118,48
Selos e taxag Radislay Lamotty - Oficial
Recolhidos p/verba Valmir Inacio dos Santos - Escrevente Autorizado
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