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TERCEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 22 EmISSAC PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO

CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, COM-GARANTIAS Apicionals, pA CROMEX
S.A.

.
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
COMO AGENTE FIDUCIARIO,

SAMUEL WAISBROT
COMO FIADOR, COM ANUENCIA DE SUA CONJUGE IDENTIFICADA NESTE INSTRUMENTO,

SERGIO WAISBROT
COMO FIADOR,

RESINET IMPORTAGAO E EXPORTAGAC S.A.
COMO FIADORA,

KARLEK PARTICIPAGOES S.A.
COMO FIADORA,

PLANN PARTICIPAGOES S.A.
COMO FIADORA,

DuGE PARTICIPAGOES LTDA.
COMO FIADORA,

DATADO DE 20 DE JULHO DE 2017
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TERCEIRO ADITAMENTCO A ESCRITURA PéETI'CyLAR paile EM:SSAQE .PL’gBUCA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QU‘IROG!’{AFARIA,'E'M SERIE UNICA, COM GARANTIAS ADICIONAIS, DA CROMEX
5.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

{A) CROMEX S.A., sociedade por acBes sem registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CYM”), com sede na Rua Paule Emilio 5alles Gomes, 153, Bairro do Lim3o, Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
{"CNPJ/MF”) sob n? 02.271.463/0001-13, devidamente representada na forma do seu estatuto social
{“Emissora” ou “Cromex”);

e, de outro lado:

(B} PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 102 andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de 530 Paulo, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 67.030.395/0001-46, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures
{conforme definidas na Escritura de Emissdo) da 22 emissdo da Emissora (“Debenturistas”), neste ato
representada na forma de seu contrate social {(“Agente Fiduciadric”};

e, ainda, como intervenientes e garantidores:

{C) SamueL WaISBROT, brasileiro, casado em regime de comunhdo total de bens, industrial, portador da
Cédula de Identidade R.G. n? 1.816.818-8 SSP/SP, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do
Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob n2 005.406.768-53, residente e domiciliado na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, com escritdrio na mesma cidade, na Rua Pedroso Alvarenga, 1245, 82 andar
(“Samuel”), e sua esposa, Sra. PAULINA REGINA WAISBROT, brasileira, casada, industrial, portadora da
Cédula de Identidade R.G. n® 2.704.058-6, inscrita no CPF/MF sob n® 043.628.038-82, residente e
domiciliada na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com escritério na mesma cidade, na Rua
Pedroso Alvarenga, 1245, 8° andar (“Paulina”);

(D} SErRGIO WAISBROT, brasileiro, casado em regime de separagdo total de bens, empresario, portador da
Cédula de Identidade R.G. n2 4.414,742-9 S5P/SP, inscrito no CPF/MF sob o n? 000.625.318-08, residente
e domiciliado na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com escritdrio na mesma cidade, na Rua
Pedroso Alvarenga, 1245, 8° andar (“Sérgio”);

(E) ResINET IMPORTACAO E EXPORTAGAD S.A., sociedade por agdies sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Estrada do Corredor, 250, na Cidade de 530 Paulo, Estado de S3o Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n? 03.126.900/0001-78, devidamente representada na forma do seu estatuto
social {“Resinet”);

(F} KarLEk PaRTICIPAGOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a CVM,
com sede na Rua Pedroso Alvarenga, 1245, 82 andar (parte), na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n2 (08.612.734/0001-33, devidamente representada na forma do seu
estatuto social [“Karlek” e, em conjunto com Samuel, Paulina, Sergic e Resinet, “Garantidores

Qriginais”);
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(G) PLANN PARTICIPAGOES S.A., socladaae por a(;c:es sem.regrstro des companhia aberta perante a CVM,
com sede na Rua Pedroso Alvarenga 1. 2315 89 andar, conJunto 83, na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 02.460.308/0001-45, devidamente representada na forma do
seu estatuto social (“Plann”); e

(H) DuGE PARTICIPACOES Ltda., sociedade empresdria limitada, com sede na Rua Pedroso Alvarenga,
1.245, 82 andar, conjunto 83, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S30 Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
07.754.974/0001-00, devidamente representada na forma do seu contrato social {“Duge” e, em conjunto
com a Plann, “Garantidores Reestruturacdo” e, em conjunto com a Emissora, o Agente Fiducidrio e os
Garantidores Originais, “Partes”, e individualmente e indistintamente como “Parte”).

0

(n)

(1)

(v)

CONSIDERANDO QUE

em 26 de agosto de 2014, a Emissora, ¢ Agente Fiducidrio e os Garantidores Qriginais, celebraram
a “Escritura Particular da 29 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografdria, em Série Unica, com Garantias Adicionais, da Cromex S.A.”, a qual foi
devidamente inscrita na Junta Comercial do Estade de S3o0 Paulo (“JUCESP”), sob n? EDQQ1498-
9/000, em 03 de setembro de 2014, e aditado por meic do “Primeiro Aditamento @ Escritura
Particular da 29 Emissio Publica de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Agdes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, com Garantias Adicionais, da Cromex S.A.”, celebrado em 17 de
agosto de 2016 entre a Emissora, o Agente Fiducidrio e os Garantidores OQriginais, o qual foi
devidamente inscrito na JUCESP, sob n2 EDO0Q1498-9/001, em 19 de setembro de 2016 (“Primeiro
Aditamento”) e do “Segundo Aditamento & Escritura Particular da 22 EmissGo Publica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, com
Garantias Adicionais, da Cromex 5.A.”, celebrado em 17 de novembro de 2016 entre a Emissora, 0
Agente Fiducidrio e os Garantidores Originais, o qual foi devidamente inscrito na JUCESP, socbh n®?
ED001498-3/002, em 10 de janeiro de 2017 (“Segundo Aditamento” e, em conjunto com o
Primeiro Aditamento, “Escritura de Emiss3o” ou “Emissao”);

a Cromex juntamente com o Banco Bradesco S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A. e o Itau
Unibanco S.A., renegociaram determinados créditos da Cromex, sendo a presente Emissdo um dos
créditos renegociados, a qual a partir deste Terceiro Aditamento (conforme abaixo definido),
observado o considerando “lII” abaixo, contard com a Plann e a Duge como novos garantidores da
presente Emissdo, na qualidade de fiadores {“Reestruturagdo”);

a eficacia do presente Terceiro Aditamento estd condicionada a realiza¢io do desembolso das
Cédulas de Crédito Bancario emitidas em 20 de julho de 2017 pela Emissora em beneficio do Banco
Bradesco S.A., do Banco Santander (Brasil) S.A. e do [tad Unibanco S.A. (“Data da Reestruturacio”);

em vista da Reestruturacio, em 20 de julho de 2017, a Emissora, o Agente Fiduciario, os
Garantidores Originais, os Garantidores Reestruturacdo e os Debenturistas, realizaram uma
Assembleia Geral de Debenturistas da 22 Emissdo {"AGD”), na qual os Debenturistas titulares da
totalidade das Debéntures em circulacdo aprovaram o split das Debéntures, passando a Emissdo a
contar com 2 (duas) séries, sem alterar a quantidade de Debéntures emitidas na Data de Emissdo
{conforme definida na Escritura de Emissdo), e consequentemente, efetivar as mudancas
necessarias para refletir referido spfit na estrutura da Emissdo;
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(V) na AGD também foi aprov-ada a ;:elebr:a(;&d dé presemte -Tercelro Aditamento, e ainda, dos
respectivos aditivos as Garanua“s a Fm de formahzar as alteragdes aprovadas na AGD; e

(V) em 20 de julho de 2017, a Emissora realizou uma Assembleia Geral Extraordindria (“AGE Emissora”),
na qual foi aprovada a alteragdo de determinados termos e condi¢cdes da Emissdo em razdo da
Reestruturagao.

IsTo PosTO, tém as Partes entre si, certo e ajustado, celebrar o presente “Terceiro Aditamento & Escritura
Particular da 29 Emissdo Publica de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirograféria, em Série Unica, com Garantias Adicionais, da Cromex S.A.” {"Terceiro Aditamento”), que
sera regido pelas seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULA |
DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1.  Os termos em letras mailsculas ou com iniciais maitsculas empregados e que naoc estejam de
outra forma definidos neste Terceiro Aditamento sdo aqui utilizados com o mesmo significado atribuido
a tais termos na Escritura de Emiss80. Todos os termas no singular definidos neste Terceiro Aditamento
deverdo ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdes “deste
instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras da mesma
importdncia quando empregadas neste Terceiro Aditamento, a ndo ser que de outra forma exigido pelo
contexto, referem-se a este Terceiro Aditamento como um todo & n3o a uma disposi¢io especifica deste,
e referéncias a clausula, subclausula, adendo e anexo estio relacionadas a este Terceiro Aditamento a
ndo ser que de outra forma especificado. Todos 0s termos definidos neste Terceiro Aditamento terdo as
defini¢des a eles atribuidas neste instrumento quando utilizados em qualquer certificado ou documento
celebrado ou formalizado de acordo com os termos aqui previstos.

1.2, Salvo qualgquer outra disposicdo em contrario prevista neste instrumento, todos os termos e
condicdes da Escritura de Emissdo aplicam-se total e automaticamente a este Terceiro Aditamento,
mutatis mutandis, e deverdo ser consideradas como uma parte integral deste, como se estivessem
transcritos neste instrumento.

1.3, O presente Terceiro Aditamento constitui instrumento auténomo, que pode ser levado a registro
isoladamente, independentemente de guaisquer outros instrumentos agui mencionados, inclusive a
AGD e as Garantias.

CLAUSULA It
AUTORIZACOES

2.1. O presente Terceiro Aditamento é firmado pela Emissara com base na: (i) AGD, a qual aprovou
os termos e condigfes do presente Terceirc Aditamento; e {ii) AGE Emissora, a qual aprovou a alteragac
de determinados termaos e condicdes da Emissao em razdo da Reestruturagao,

CLAUSULA Il
OBJETO

3.1. O presente Terceiro Aditamento tem por objetivo aprovar o split das Debéntures, passando a
Emissdo a contar com 2 (duas) séries, sem alterar a quantidade de Debé&ntures emitidas na Data de
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Emissdo, e consequentemente, efeﬁva'ras-mudaﬁggthgéessériqé pa'ra refletir referido split na estrutura
da Emissdo. et

CLAUSULA IV
ADITAMENTO DA ESCRITURA DE EMISSAO

4.1, Observado o disposto no item 3.1 acima, as Partes resolvem realizar o spifit das Debé&ntures,
passando a Emissdo a contar com 2 (duas) séries, sem alterar a quantidade de Debéntures emitidas na
Data de Emiss3o, bem como efetivar as mudancas necessarias para refletir referido spfit na estrutura da
Emissdo.

4.2,  Adicionalmente, as Partes concordam que a Escritura de Emissdo sera devidamente adequada e,
conforme o caso, renumerada, para refletir as alteragBes deliberadas nesta Clausula IV.

CLAUSULA IV
RATIFICACOES, REGISTRO DO TERCEIRO ADITAMENTO

5.1.  Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens,
caracteristicas e condigdes constantes da Escritura de Emissdo, e nd3o expressamente alteradas por este
Terceiro Aditamento, sendo transcrita no Anexo A a versdo consolidada da Escritura de Emissdo,
refletindo as alteragdes objeto deste Terceiro Aditamento. Para que ndo restem duvidas, todas as
referéncias a “presente data”, “nesta data”, “na data de assinatura da Escritura de Emissdc” ou
expressdes similares dizem respeito a data de assinatura da Escritura de Emissdo original por parte da
Emissora, e ndo a data deste Terceiro Aditamento.

5.2. A Emissora, os Garantidores Originais e 0s Garantidores Reestruturacéo declaram e garantem ao
Agente Fiduciario, na data de assinatura deste Terceiro Aditamento, que todas as declaracBes e garantias
previstas na Clausula 8.1 da Escritura de Emissdo sdo verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Terceiro Aditamento.

5.3. Este Terceiro Aditamento sera arquivado na JUCESP e registrado nos competentes Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos da sede das Partes, de acordo com o disposto no inciso il do artigo 62
da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e no artige 129 da Lei n2 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada.

CLAUSULA VI
DISPOSICOES FINAIS

6.1. A Escritura de Emissdo conforme alterada por este Terceiro Aditamento constitui titulo executivo
extrajudicial nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagBes assumidas
nos termos da Escritura de Emissdo conforme alterada por este Terceiro Aditamento comportam
execucdo especifica e se submetem as disposictes dos artigos 815 e seguintes do Codige de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emissdo conforme alterada por este Terceiro Aditamento.

6.2. Este Terceiro Aditamento é firmado em caréter irrevogavel e irretratdvel, obrigando as Partes
por si e seus sucessores,
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6.3.  Este Terceiro Aditamento é régidd pelas Leis da Repubhca Federativa do Brasil.

6.4.  Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusdo de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Terceiro
Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes, flrmam o] presente TEFCEII’O Aditamento, em
05 (cinco) vias de igual teor e forma, na presenca de 02 {duas) testemunhas i

Sdo Paulo, 20 de julho de 2017

. N tan " I

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO
PAGINAS DE ASSINATURAS A SEGUIR)
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(Pdgina de assinaturas do Terceird _Ahﬁ'tamei?toE'
Debéntures Simples, NGo Converdiveis em Acbes,
Garantias Adicionais, da Cromex S.A.)
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CROMEX S.A.
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argo: PROCU R R
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(Pagina de assinaturas do TercEfrd .Aaﬂtamento-'q Escritura. Particular da 29 Emissdo Publica de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, com
Garantias Adicionais, da Cromex 5.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES VIOBILIARIOS LTDA.

Nome: . . - Nome: Ce
: \!iwa)pe Roprgues ;
Cargo: Dicetofa rgo

9 0 TABELIAO DE NOTAS

Telefone: []1)3258-2611 Fax: ‘(ll] 2174-6858

“www.aognoeartorio.com.br

-~ Reconheco as 2 Mmas com valor &¢
APARECIDA RODRIGUES AF O

néndco por semethan,
CESARIO BATISTA

a0 Em ' / dnverdade. . \_fMaRGELO C .o,
i Sao Paule/Capital, 21 de julho de 2017, ° Valor recebldo R$ 18,00 - =
: Villdo sormente com selo de autnntlr[dade Selos pngos per verba* ;-
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IDACAQ DA ESCRITURA DE EMISSA0

“CLAUSULA |

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacdo da Assembleia Geral
Extraordindria da Emissora, em reunido realizada em 22 de agosto de 2014 (“AGE Emissdo”), nos termos
do artigo 59, da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
AcBes”).

1.2. A presente Escritura de Emissdao foi aditada pela: (a) Assembleia Geral de Debenturistas da
Emissdo realizada em 09 de agosto de 2016; (b) Assembleia Geral de Debenturistas da Emissdo realizada
em 11 de novembro de 2016; e (c) Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, em reunido realizada
em 20 de julho de 2017 ("AGE Reestruturacdo”, e, em conjunte com a AGE Emissdo, “Aprovacdes
Societdrias Emissora”), que aprovou a alteraciio de determinados termos e condicbes da Emiss3o em
razao da renegociagao de créditos realizada pela Emissora com o Banco Bradesco S.A., o Banco
Santander (Brasil) 5.A. e o Itat Unibanco 5.A,, sendo a presente Emissdo um dos créditos renegociados
{“Reestruturacdo”) e da Assembleia Geral de Debenturistas da Emiss3o realizada em 20 de julho de
2017.

1.3. As Fiangas {conforme definidas na Clausula 4.6) prestadas no dmbito da presente Escritura de
Emissdo foram celebradas com base em deliberacbes tomadas em: (a) Assembleias Gerais
Extraordinarias dos Garantidores Qriginais datadas de 22 de agosto de 2014 (“AGEs Garantidores
Originais”); (b} Assembleias Gerais Extraordindrias dos Garantidores Qriginais datadas de 21 de junho de
2017 e da Plann datada de 13 de julho de 2017 {todas em conjunto denominadas “AGEs Garantidores
Reestruturagdo”); e {c} Reunido de Sécios da Duge datada de 13 de julho de 2017 (“Reunido de Sécios
Duge Reestruturacdo” e, em conjunto com as AGEs Garantidores QOriginais e as AGEs Garantidores
Reestruturacdo, as “Aprovacdes Societdrias Garantidores” e, em conjunto com as Aprovagdes Societarias
Emissora, “Aprovacdes Societdrias”).

CLAUSULA I
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRC NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAQ BRASILEIRA DAS ENTIDADES
DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS

2.1.1. A presente Emiss8o esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo publica na CVM,
nos termos do artigo 62 da Instrugdo CVM n2 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada, por se
tratar de oferta publica com esfor¢os restritos de coloca¢do (“Instrucdo CVM 476" e “Oferta Restrita”,
respectivamente).

2.1.2. Nos termos do §12, do artigo 12, do Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas, de 30 de
janeiro de 2014 (“Cédigo ANBIMA”), da ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), a Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro no

referido 6rgdo, uma vez que ndo foi elaborado prospecto para a distribuicdo publica das Debéntures -

{conforme definidas na Clausula 3.3.1), ressalvado o registro para fins de envio de informagdes para a
base de dados da ANBIMA, nos termos do §2°, do artigo 192, do Cddigo ANBIMA, condicionado a
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2.2, ARQUIVAMENTO E PUBLICACAD DAS APROVACOES SOCIETARIAS

2.2.1. A ata da AGE Emissdo que aprovou a Emissdo e a concessdo das respectivas garantias reais pela
Emissora foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) e publicada
no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo ("DOESP”) e no “Jornal Empresas e Negdcios”, nos termos da Lei
das Scociedades por AgBes.

2.2.2. A ata da AGE Reestruturacdo que aprovou a alteragdo de determinados termos e condigdes da
Emissdo em razdo da renegociacdo de créditos realizada pela Emissora sera devidamente arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no “Jornal Empresas e Negdcios”, nos termos da Lei das Sociedades por
Acgodes.

2.2.3. As atas das AGEs Garantidores Originais que aprovaram as Fiangas prestadas pelos Garantidores
foram devidamente arquivadas na JUCESP.

2.2.4, As atas das AGEs Garantidores Reestruturacdo que aprovaram as novas obrigacdes garantidas
desta Escritura de Emissdo serdo devidamente arquivadas na JUCESP.

2.2.5. A ata da Reunido de Socios Duge Reestruturacdo que aprovou as novas cbrigagfes garantidas
desta Escritura de Emissdo sera devidamente arquivada na JUCESP.

2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1, Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo levados a registro:
{i) na JUCESP, em ateé 05 (cinco) dias contados de sua assinatura, nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei
das Sociedades por Agdes; e (ii) em até 05 (cinco) dias contados do arquivamento na JUCESP, em
Registro de Titulos e Documentos da sede das Partes, nos termos do artigo 129, §39, da Lei 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada.

2.3.2. Em até 05 (cinco) dias uteis apds os registros mencionados acima, uma via original da Escritura de
Emissdo e seus Aditamentos deverdo ser encaminhados ao Agente de Fiducidria.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAD

2.4.1, As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA —
Madulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 5.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo — Segmento CETIP UTVM (“B3"), sendo a distribuigdo liquidada por meio da B3; e (b) negociagdo
no mercado secunddrio por meio do CETIP 21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3.

2.4.2. N&o obstante o disposto na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados {conforme definidos na Clausula 4.1.3.1}, depois de
decorridos 90 (noventa) dias de sua subscri¢do ou aquisi¢do por cada Investidor Qualificado {conforme
definido abaixo), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e depois do cumprimento
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pela Emissora do artigo 17 da Insgtru;;ao VM ﬂ?&-sehdo qq,q,a ﬂegocuagao das Debéntures deverd
sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.4.3. A Emissora ndo podera realizar outra oferta pablica da mesma espécie de valores mobiliarios com
esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucio CVM 476, no prazo de 4 (quatro) meses
contado da data do encerramento da presente Oferta Restrita, exceto se a nova oferta for submetida a
registro na CVM.

2.5. D0 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

2.5.1. A Emissora tem por objeto: (a) a industrializacdo, comercializagdo, a importagio e a exportacio de
“masterbatches”, pigmentos, cargas minerais, aditivos, resinas termoplasticas e congéneres; (b) a
administracdo de bens prdprios; e (¢} a participagdo em outras sociedades, como sécia ou acionista, ou a
participagao em outros empreendimentos como consorciada.

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA 22 EMISSAO

3.1. SERIES

3.1.1. A Emissdo foi realizada em série Unica sendo que, a partir da realizagdo do desembolso das
Cédulas de Crédito Bancaric emitidas em 20 de julho de 2017 pela Emissora em beneficio do Banco
Bradesco S.A., do Banco Santander (Brasil) S.A. e do tad Unibanco S.A. {“Data da Reestruturacao”), a
Emissdo passou a ser realizada em 02 (duas) séries.

3.2, VALOR TOTAL DA EMISSAQ

3.2.1. O valor total da Emissdc é de R$28.000.000,00 {vinte e oito milhdes de reais), na Data de
Emissdo (conforme definida na Clausula 4.2) (“Valor Total da Emissdo”) sendc que, a partir da Data de
Reestruturacdo o valor de: (i) R$7.500.000,00 (sete milh&es e quinhentos mil reais) passa a corresponder
4 primeira série de Debéntures {(“Primeira Série”); e (ii} R520.500.000,00 {vinte milh&es e quinhentos mil
reais) passa a corresponder a segunda série de Debéntures (“Segunda Série”, sendo a Primeira Sériee a
Segunda Série denominadas individualmente coma “Série” e, em conjuntc como, “Séries”).

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Foram emitidas 56 (cinguenta e seis) debéntures sendo que, a parti da Data de Reestruturagdo: (i)
15 {quinze) debéntures passam a pertencer a Primeira Série (“Debéntures da Primeira Série”); e (ii) 41
(quarenta e uma) debéntures passam a pertencer a Segunda Série (“Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”).

3.4. DESTINACAO DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos captados por meio da Emissdo serdo utilizados pela Emissora para o pagamento do
resgate das debéntures da 12 emissdo da Emissora e para o reforgo do seu capital de giro de curto prazo.
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3.5.1. A presente Emissdo representa a 22 (segunda) emissao de debéntures da Emissora.

3.6. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR

3.6.1. 0 banco liquidante da Emissdo das Debéntures serd o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Engenheiro Armando de Arruda
Pereira, 707, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-04 {"Banco Liquidante”}.

3.6.2. 0 escriturador das Debéntures serd a Ital CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
3.400, 102 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

3.6.3. 0 Banco liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos, a qualquer tempo, por meio de
deliberacdo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. COLOCACAQ E PLAND DE DISTRIBUICAD

4.1.1. As Debéntures serSo objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados em observancia ao plano de distribuicdo previamente acordado entre a Emissora e o
Coordenador Lider e caonforme estabelecido nesta Clausula V.

4.1.2. A Oferta Restrita serd realizada, com a intermediagdo do BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema brasileiro de distribui¢cdo de valores mobiliarios com sede na Cidade de
530 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 3.400, 32 ao 89, 112 e 122 andares,
inscrita no CNPJ/MF sob n.2 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme,
de accrdo com o “Contrato de Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos de Colocagéio, de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em Aces, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, Com Garantias Adicionais,
em regime de Garantia Firme, da 22 Emissdo da Cromex S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider {“Contrato de Distribuicdo”).

4.1.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.1.1 acima, no Ambito da Oferta Restrita: (i) somente sera
permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados pelo Coordenador Lider; e
(ii) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas por, no maximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados,
nos termos da Instrugdo CVM 476.

4.1.3.1. Para os fins desta Clausula, serdo considerados investidares qualificados, aqueles assim definidos
nos termos da Instrugdo da CVM n2 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, inclusive pela
instrucdo da CVM n¢ 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Investidores Qualificados”).

4,1.4.A colocagdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, e com o plano de distribui¢do descrito nesta Clausula {V.
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4.1.5.No ato de subscrigdo e mtegr:allziagao das -Debénmres céda-lnvestrdor Quahflcado assinara
declaragdo atestando estar ciente de qog: (I)°a Ofertad’Restrita ndo f0| reglstrada perante a'CVM; {ii} as
Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagdo previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissao; e (iii) concorda expressamente com todos os termos e condigdes desta Escritura de
Emissdo e dos Instrumentos de Garantia (conforme definidos na Clausula 4.6.1), inclusive no que se
refere a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das garantias.

4.1.6. Ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta Restrita, bem como ndo existirdo
reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronoldgica.

4.1.7. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez
para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado

secundario.

4.2. DATADE EMISSAC DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 10 de agosto de 2014 (“Data
de Emissag”).

4.3. VALORNOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valer nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de R$500.000,00 (quinhentos
mil reais).

4.3.2. A partir da Data de Reestruturagdo, ¢ valor nominal unitdrio de cada: (i) Debénture da Primeira
Série serd de R$449.196,40199789 (“Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série”); e {ii)
Debénture da Segunda Série sera de R$449.196,40199789 (“Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com Valor Nominal Unitario das Debé&ntures da Primeira Série, “Valor
Nominal Unitario”}.

4.3.3. Apds a incorporagdo do saldo devedor dos juros devidos e ndo pagos, gque ocorrerd na Data da
Reestruturacdo, o saldo do: (i) Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série serd
correspoendente a R$6.737.946,03 (“Saldo VN 12 Série”); e {ii) Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série serd correspondente a R$18.417.052,48 (“Saldo VN 22 Série”).

4.4. CONVERSIBILIDADE, FORMA E COMPROVAGAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acbes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo
emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido
pela Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na B3, esse érgdo expedird extrato
em nome dos Debenturistas, que igualmente servird de comprovante de titularidade.
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4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria e terdo garantias adicionais, conforme estabelecido
na Clausula 4.6 abaixo.

4.6, (GARANTIAS ADICIONAIS

4.6.1, 0 pagamento das Debé@ntures serd garantido pelo conjunto das seguintes garantias (“Instrumentos
de Garantia” ou “Garantias”):

)
(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Garantigs Adicionais Cormpartithadas.

Alienacdo Fiducidria de AcBes. Nos termos do “Instrumento Particular de Aliena¢do Fiducidria de
Acbes e Outras Avengas”, celebrado entre Duge Participages Ltda., Plann Participacdes S.A., o
Agente Fiduciario, o Banco Santander (Brasil) S.A. (“Santander”), o Itai Unibanco S.A. (“Itau
Unibanco”), o Banco Bradesco S.A. (“Bradesco” e, em conjunto com o Santander o Itad Unibanco,
“Bancos do Sindicatg”), Itau Unibanco S.A. — Filial Nassau (“Itad Nassau”), o Banco Bradesco S.A,,
Grand Cayman Branch (“Bradesco Cayman”), o Banco Santander (Brasil} S.A., Grand Cayman
Branch {“Santander Cayman” e, em conjunto com o ital Nassau e o Bradesco Cayman”, “Credores
PPE”), com interveniéncia da Emissora, em 26 de agosto de 2014, conforme aditado em 05 de
dezembro de 2014, 21 de marco de 2017 e 20 de julho de 2017, a alienagdo fiducidria da
totalidade das acBes ordindrias de emissdo da Emissora, incluindo as agdes a serem eventualmente
emitidas em futuros aumentos de capital da Emissora (“A¢des Alienadas Fiduciariamente”)
{“Alienacdo Fiducidria de Acbes”);

Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios, Nos termos do “Contrato de Cessdo Fiducidrio de Direitos
Creditdrios e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciadrio, os Bancos do
Sindicato e os Credores PPE, com a interveniéncia do Agente de Cobranca, em 26 de agosto de
2014, conforme aditado em 05 de dezembro de 2014, 21 de margo de 2017 e 20 de julho de 2017,
cessao fiduciaria de direitos creditérios, atuais e futuros, decorrentes da venda de seus produtos
para seus clientes, bem como todos os direitos creditdrios de titularidade da Cedente sobre todos
os valores atualmente existentes e a serem depositados, a qualquer tempo, na Conta Vinculada
{conforme definido naguele instrumento) (“Cesséo Fiducidria de Direitos Creditdrios”);

Alienacdo Fiducidria_de Equipamentos. Nos termos do “Instrumento Particular de Alienacdo
Fiducidria de Equipamentos e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, os
Bancos do Sindicato e os Credores PPE, em 26 de agosto de 2014, conforme aditado em 05 de
dezembro de 2014, 21 de mar¢o de 2017 e 20 de julho de 2017, a alienagdo fiducidria de
equipamentos da Emissora (“Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos”);

Penhor de Estogues. Nos termos do “Instrumento Particular de Penhor de Estoques e Qutras
Avencas”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario, os Bancos do Sindicato e os Credores
PPE, em 26 de agosto de 2014, conforme aditado em 05 de dezembro de 2014, 21 de margo de
2017 e 20 de julho de 2017, o penhor do estogue da Emissora (“Penhor de Estoques”); e

Hipoteca. Nos termos da “Escritura Publica de ConstituicGo de Hipoteca em Segundo Grau”, a
Emissora hipotecou o imével objeto da matricula n¢ 3.697, do Oficio de Imdveis de Simdes Filho,
Estado da Bahia em segundo grau, posteriormente convalidado em primeiro grau, aos
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Debenturistas representados peld ﬁigeﬁt.e Fiddci4rd, mos Bantos o Sindicato e aos Credores PPE

4.6.1.1. As Garantias previstas acima (com exce¢do da Hipoteca) serdo compartilhadas com os Credores
PPE e os Bancos do Sindicato, na qualidade de credores das cédulas de crédito bancaria nos valores de
até R$9.070.000,00 (nove milhdes e setenta mil reais), até R$16.811.474,21 (dezesseis milhdes,
oitocentos e onze mil, quatrocentos e setenta e quatro reais e vinte e um centavos) e até
R$21.800.000,00 {vinte e um milhdes e oitocentos mil reais), emitidas em 20 de julhe de 2017 pela
Emissora em beneficio do Ital Unibanco, Bradesco e Santander, respectivamente {“CCBs”), sendo que
apos a quitacdo dos pré pagamento de exportagdes, as garantias permanecerdo compartilhadas entre
Bancos do Sindicato e Agente Fiduciario. ‘

4.6.1.2.Desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento (conforme definida na Clausula 4.8.3) das
Debéntures, as Garantias deverdo representar 110% (cento e dez por cento) do saldo devedor das CCBs
acrescido do saldo devedor em aberta das Debéntures durante a vigéncia das CCBs (“Percentual Minimo
de Garantias”). Para fins desta Clausula 4.6.1.2, o valor das garantias objeto da Hipoteca e do Contrato
de Alienac3o Fiduciaria de Equipamentos serd determinado na Mipoteca e no Contrato de Alienagdo
Fiducidria de Equipamentos, exceto caso as demonstragdes financeiras da Emissora apontem redugio no
valor recuperavel dos seus ativos, hipétese na qual o valor de tais garantias sera determinado de acordo
com avaliagBes de avaliadores independentes escolhidos pela Emissora e aprovados pelo Agente
Fiducidrio, a seu exclusivo critério, sendo que todas as despesas decorrentes desta avaliacdo correrdo
por conta da Emissora, sendo ainda certo que, caso a avaliagdo seja requerida sem que tenha havido
uma reducdo no valor recuperavel dos ativos da Emissora, conforme indicado nas suas demanstracBes
financeiras, os Bancos do Sindicato deverdo arcar com o custo de tal avaliagado.

{11 Garantia Fidejusséria. As Debé&ntures contam com garantia de fianga dos Garantidores, na
qualidade de devedores solidérios de todas as obrigagBes pecunidrias assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss3o, nos termos da Cldusula IX desta Escritura de Emissdo (“Eianca”}).

4.7. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAC

4.7.1. Cumpridas as condigbes precedentes dispostas no Contrato de Distribuigdo, cada Debénture foi
subscrita por R$500.000,00 {guinhentos mil reais), acrescidas da sua respectiva remuneracio desde a
Data de Emissao até a data da efetiva subscrigdo e integralizagdo (“Data de Liquidagdo”).

4.7.2. As Debéntures foram integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da subscri¢do,
através do MDA.

4.8. PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.8.1.Na Data de Emissdo, as Debéntures tinham prazo vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 10 de agosto de 2019, observadas as hipdteses de
decreta¢do de Vencimento Antecipado (conforme definido na Clausula 4.13.1) e Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definido na Cldusula 4.15.1), estabelecidas nas Clausulas 4.13 e 4.15 desta
Escritura de Emissdo.

4.8.2. A partir da Data de Reestruturagdo, as Debéntures da Primeira Série terdo vencimento em 31 de
outubro de 2021, observadas as hipéteses de decretagdo de Vencimento Antecipado, de Oferta de
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Resgate Antecipado, de Resgate Anteclpzido 'Racultqtlvp,ParmaI (cohfosme definido na Clausula 4.15.2)
ou de Resgate Antecipado Parcial Obng‘a‘tori‘d {conforthe definida na Ciausula 4,15.3)}, estabelecidas nas
Clausulas 4.13 e 4.15 desta Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”).

.. ..'I

4.8.3. A partir da Data de Reestruturacdo, as Debéntures da Segunda Série terac vencimento em 30 de
abril de 2020, observadas as hipéteses de decretagdo de Vencimento Antecipado, de Oferta de Resgate
Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo Parcial ou de Resgate Antecipado Parcial Obrigatédrio,
estabelecidas nas Clausulas 4.13 e 4.15 desta Escritura de Emissdo (“Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série” e, em conjunta com as Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento”).

4.9, ATUALIZACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série ndo serdo atualizadas
monetariamente.

4.10. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZACAC DO VALOR NOMINAL UNITARIO

4.10.1. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO € CRONOGRAMA DE AMORTIZACAQ DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS
DEBENTURES ATE A DATA DE REESTRUTURACAQ

4.10.1.1. O valor nominal unitario das Deb&ntures foi amortizado desde a Data de Emissdo ate a Data de
Reestruturacdo de acordo com o cronograma e percentual de amortizagdo abaixo:

Parcela Data Percentual Amortizado do Valor Nominal Unitéario das Debé&ntures
1# 10 de novembro de 2014 2,5000%
22 10 de fevereiro de 2015 2,5000%
32 10 de maio de 2015 2,5000%
42 10 de agosto de 2015 2,5000%
52 10 de novembro de 2015 3,7500%
62 10 de fevereiro de 2016 3,7500%
72 10 de maic de 2016 3,7500%
82 23 de setembro de 2016 3,7500%

4.10.2. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS
DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

4.10.2.1. A partir da Data de Reestruturagdo, o Saldo VN 12 Série das Debéntures sera amortizado
trimestralmente, sempre nos dias 30 ou 31 dos meses de julho, outubro, janeiro e abril de cada ano
(cada urna, “Data de Amortizacio das Debéntures da Primeira Série”), de acordo com o cronograma e
percentual de amortizacdo abaixo:

Percentual do Saldo VN 12 Série'das Dehéntures

O
Q)
-
-

Parcela
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Parcela Data : St .: :.P.é.\’ .P.nti.lal do Saldo W 12 Série das Debéntures
1e 31 de julho de 2018 5,5560%
22 31 de outubro de 2018 5,5560%
3¢ 31 de janeiro de 2019 7,4080%
42 30 de abril de 2019 7.,4080%
5¢ 31 de julho de 2019 7,4080%
62 31 de outubro de 2019 7,4080%
72 31 de janeiro de 2020 7,4080%
82 30 de abril de 2020 7,4080%
92 31 de julho de 2020 7,4080%
102 31 de outubro de 2020 7,4080%
112 31 de janeiro de 2021 7,4080%
122 30 de abril de 2021 7.4080%
132 31 de julho de 2021 7.4080%
D im
142 DebZ:\at::zgschrirenr;ti:ad:;rie 100,0000%

4.10.3. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZACAQ DO VALOR NOMINAL UNITARIO DAS
DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

4.10.3.1. A partir da Data de Reestruturagdo o Saldo VN 22 Série das Debé&ntures serd amortizado em
uma CUnica parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (“Data de Amortizacio das
Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Amortizagio das Debéntures da Primeira
Série, “Data de Amortizacdo”).

4.11. REMUNERACAC DAS DEBENTURES

4.11.1. REMUNERACAO DAS DEBENTURES ATE A DATA DE REESTRUTURACAQ

4.11.1.1, Desde a Data de Emissdo até a Data de Reestruturacdo (exclusive), as Debéntures fardo jus ao
pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o seu valor nominal unitario ou sobre o saldo do
valor nominal unitdrio, equivalentes a variagdo acumulada de 100% {cem por cento) das taxas médias
didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias teis, calculada e divulgada diariamente pela B3 no
informativo diario, disponibilizado em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"),
acrescida de uma sobretaxa de 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias uteis decorridos a partir da Data de Emissdo ou da data de pagamento de
remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo, canforme definido abaixo, de acorde com a seguinte férmula:

J =VNex (FatorJuros-1)

onde:
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J = Valor unitario dos juros devidos ao fina:I.dé-_cada E’erh&éﬁe Cap-ii_qliziagéo, conforme definido adiante,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sét atPedondamento.

*e Gvoy

VNe = Valor nominal unitdrio ou o saldo do valor nominal unitdrio, conforme o caso,
informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredendamento.

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= (FatorDIx FatorSpreal )

Fator DI = Produtério das Taxas DI-Over, na data de inicio de capitalizac8o, inclusive, até a data de
cdleulo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma;

oy

FatorDI =] [[1+(701,)]
£=1

onde:

n = Numero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizagdo do ative, sendo “n” um ndmero inteiro.

k = nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da seguinte
forma:

!

TDI, :[D]’f ; JJ'?” 1
100

onde:
k=1,2,...n;

DIk = Taxa DI divulgada pela B3, vélida por 1 {um) dia 0til {overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

O fator resultante da expressao {1 + (TDIk)} deve ser considerado com 16 {dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtério,

Efetua-se o produtério dos fatores didrios {1 + (TDIk}}, sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante
até o Ultimo fator diario considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” pelo “FatorSpread”
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
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FatorSpread = Spread ou sobretaxa. dd Juros f|xps '@Iculados <:om. 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da segumte fdrm!a"

_br
Fator = [MH]
Spread 100
onde:

Spread = 4,7500 (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos).

DP = £ o nimero de dias Uteis entre a Data de Emiss3o ou a data de pagamento de remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

4.11.2. Define-se “Periodo de Capitalizagdc” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissdo, inclusive, no casc do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento de
remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizacio, e
termina na data prevista do pagamento da Remuneracdo correspondente ao periodo, exclusive. Cada
Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucio de continuidade até a Data de Reestruturagio.

4.11.3. A remunera¢do apurada desde a data de pagamento da remunera¢io imediatamente anterior,
ou seja, 23 de setembro de 2016 até a Data de Reestruturagéo, sera incorporada ao Valor Nominal

Unitario das Debéntures na Data de Reestruturaco.

4.11.2. REMUNERACAO DAS DEBENTLURES DA PRIMEIRA SERIE

4.11.2.1 A partir da Data de Reestruturagdo (inclusive), as Debéntures da Primeira Série fardo jus ao
pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o Saldo VN 12 Série das Debéntures, equivalentes
a3 variagdo acumulada de 100% {cem por cento} da Taxa DI, acrescida de um spread de 2,25% (dois
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ang, base 252 {duzentos e cinquenta e dois} dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias tteis decorridos a partir da
Data de Reestruturaggo {inclusive) e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido na Clausula 4.11.1.2), de acordo com a seguinte férmula
{“Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série”):

J =VNex (FatorJuros—1)
onde:

J = Valor unitario dos juros remuneratdrios, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitaliza¢do das Debéntures da Primeira Série.

VNe = Saldo VN 12 Série das Debéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizac3o das Debéntures da
Primeira Série, informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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F atorlurbsé'{F atdr % RatorSpreal )
Fator DI = produtdrio dos fatores das Taxas Di da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série, inclusive, até a data de calculo da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, exclusive, calculade com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

n

Fator DI = [ (1 + TDI, )
k=l
onde:

n = ndmero total de Taxas DI censideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Deb&ntures da Primeira

[

Série, sendo “n” um nimero inteirg;
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até “n”;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da seguinte
forma:

i

TDI, =[D1* +1T” 1
100

onde:

Dlk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 {um) dia util (overnight), utilizada considerando
idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu cdlculo; e

O fator resultante da expressdo {1 + (TDI,)} deve ser considerado com 16 {dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtdrio,

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios {1 + {TDIk}}, sendc que a cada fator didric acumulado, trunca-
se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante
até o dltimo fator didrio considerado,

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” pelo “FatorSpread”
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

DpP

Fator = (M+1Jm
Spread 100

27
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Spread = 2,2500 (dois inteiros e vinte e cinco centésimos) a partir da Data de Reestruturagao.

DP = E o nimero de dias Uteis entre a Data de Reestruturagiio ou a Data de pagamento de Remuneragio
das Debéntures da Primeira Série (conforme definida na Clausula 4.12.2.1) imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro,

4.11.2.2. Define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série” como sendo o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Reestruturagdo (inclusive), no caso do primeirc Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou na Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, e termina na data prevista do pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série correspondente ao periodo, excliusive, Cada Periodo de
Capitalizac8o das Debéntures da Primeira Série sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

4.11.3. REMUNERACAO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

4.11.3.1 A partir da Data de Reestruturagdo (inclusive), as Debéntures da Segunda Série fardo jus ao
pagamento de juros remuneratérios, incidentes sobre o Saldo VN 22 Série das Dehéntures, equivalentes
3 variacio acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de um spread de 2,00% (dois
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por dias Uteis decorridos a partir da Data de Reestruturagdo
{(inclusive) e pagos ao final de cada Perfodo de Capitaliza¢do das Debéntures da Segunda Série (conforme
definido na Clausula 4.11.2.2), de acordo com a seguinte férmula (“Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneragdc”):

J =VNex(FatorJuros—1)

onde:
J =Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento,
devidos no final de cada Periodo de Capitalizag3o das Debéntures da Segunda Série (conforme definido

ha Cldusula 4.11.2.2).

VNe = Saldo VN 22 Série das Dehéntures, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da
Segunda Série, informado/calculade com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread, calculado com 9
{nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros=(FatorDIx FatorSpredd)

Fator DI = produtério dos fatores das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Segunda Série, inclusive, até a data de cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;
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" FatorDI=]](1+TDI,)

k=1

onde:

n = numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda

it M

Série, sendo “n” um numero inteiro.
k = nimero de crdem das Taxas DI Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais com arredondamento,
apurada da seguinte forma:

4

pI,  \®m
1, =| 2 g [ g
100

onde:

Dlk = Taxa D! de ardem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um} dia dtil {overnight), utilizada considerando
idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu céleulo,

O fator resultante da expressdo {1 + (TDI,)} deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtério,

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios {1 + (TDIk)}, sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-
se o resultado com 16 {dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante
até o ultimo fator diadrio considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” pelo “FatorSpread”
com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

Dr

Fator = [M+l]m
Spread 100

onde:

Spread = 2,0000 (dois inteiros) a partir da Data de Reestruturagdo.
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DP = E 0 nGmero de dias Uteis entre a patia.dé:Rteest'yutijtééﬁo ou a Data de pagamento de Remuneragéo
das Debéntures da Segunda Série {cohforitfe definida na Cldusula 4.12.3.1) imediatamente anterior,

conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

4.11.3.2. Define-se “Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série” como sendo o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Reestruturagdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, ou na Data de Pagamento de Remuneracdo das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série, e termina na data prevista do pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série correspondente ao perfodo, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série sucede o anterior sem solug3o de continuidade até a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

4.12. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAOD

4.12.1. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAC DAS DEBENTURES ATE A DATA DE REESTRUTURACAD

4.12.1.1. O pagamento da remuneragdo das Debéntures foi realizado desde a Data de Emissio até a Data
de Reestruturacdo nas datas indicadas abaixo, sendo que o primeiro pagamento realizado em 10 de
novembro de 2014:

Parcela Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures até a Data de Reestruturacio

12 10 de novembro de 2014

22 10 de fevereiro de 2015

32 10 de maic de 2015

42 10 de agosto de 2015

52 10 de novembro de 2015

62 10 de fevereiro de 2016

72 10 de maio de 2016

82 23 de setembro de 2016

4.12.2. DataDE PAGAMENTO DA REMUNERACAQ DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE

4,12.2.1. A partir da Data de Reestruturacdo, o pagamento da Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série sera feito em parcelas trimestrais sempre no Gltimo dia 30 ou 31 dos meses de abril, julho,
outubro e janeiro de cada ano, apds o pagamento de parcela Unica em 31 de dezembro de 2017,
referente aos juros devidos e ndo pagos desde a Data de Reestruturagio {inclusive) até 31 de dezembro
de 2017 ({inclusive} (cada uma, “Data de Pagamento _da Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série”), de acordo com a tabela abaixo:

Parcela Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
a 31 de dezembro de 2017
22 30 de abril de 2018
3é 31 de julho de 2018
42 31 de outubro de 2018
5@ 31 dejaneiro de 2019
62 30 de abril de 2019
72 31 de julho de 2019
a2 31 de outubro de 2019
92 31 dejaneiro de 2020
102 30 de abril de 2020
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Parcela Data de Pga_g;ento.da Remunemgag das Debgntg[es da Primeira Série
112 ve se 31*de julifo de 2028°°
122 31 de outubro de 2020
132 31 de janeiro de 2021
142 30 de abril de 2021
152 31 de julho de 2021
168 31 de julho de 2018
172 31 de outubro de 2018
182 Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série

4.12.2.2. Fard jus 3 Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série ¢ Debenturista: (i) que assim
conste nos controles do Escriturador, ou (ii) na custodia na B3. Em qualquer dos casos, terd direito ao
recebimento o Debenturista que, no encerramento do dia util imediatamente anterior 3 data de seu
pagamento, figurar como tituiar das Debéntures da Primeira Série.

4.,12.3. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAD DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

4.12.3.1. A partir da Data de Reestruturagdo, o pagamento da Remunerag¢do das Debéntures da Segunda
Série sera feito em parcela Unica na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série {“Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, “Datas de Pagamento”).

4.12.3.2. Fara jus a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série o Debenturista: (i) que assim
conste nos controles do Escriturador, ou (ii) na custédia na B3. Em qualgquer dos casos, terd direito ao
recebimentc o Debenturista que, no encerramento do dia util imediatamente anterior & data de seu
. pagamento, figurar como titular das Debéntures da Segunda Série.

4,12.4, DisposICOES APLICAVEIS PARA AS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE E PARA AS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE

4.12.4.1. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamentc de qualquer
obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituicdo, na
apuracdo de TDIlk a que se referem as Clausulas 4.11.2.1 e 4.11.3.1 desta Escritura de Emissdo, a ultima
taxa Dlk divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DIk que seria aplicavel.

4.12.4.2, Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacio da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias uteis
(“Periodo de Auséncia da Taxa DI”) contados da data esperada para apurag¢do e/ou divulgacdo ou, ainda,
na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢&o legal ou determinacio judicial da Taxa DI, o
Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas de cada uma das Séries, para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo pardametro a
ser aplicado, a qual deverd refletir parametros utilizados em operagGes similares existentes a época
{(“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 20 {vinte)
dias corridos contados do ultime dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingao ou
inaplicabilidade por imposigao legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo da Taxa
Substitutiva, a Ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo dos Fatores Juros a que se referem as
Clausulas 4.11.2.1 e 4.11.3.1 desta Escritura de Emissdo quando do cdlculo de quaisquer obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da delibera¢do da Taxa Substitutiva.
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412.42.1. Caso a Taxa DI venha 5 sér dwulga;ia antcs da r!eahzagao da Assembleia Geral de
Debenturistas de cada uma das Senes as reTérldas Attembleias Gerais de Debenturistas nio serdo mais
realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o calculo da
Remuneragdo de cada Série.

4.124.3. Caso ndo haja acordo schre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo de cada Série,
a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se
a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da
data da realizagdo das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas de cada Série, a alternativa
escolhida {para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures subscritas, excluidas aquetas mantidas em tesouraria pela Emissora ou que sejam
pertencentes aos seus controladores ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem
como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau}:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualguer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realizacdo das respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas de cada Série, pelo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, aplicivel a cada Série, a amortizar,
acrescido da Remuneragdo de cada Série devida até a data do efetivo resgate e consequente
cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emiss3o, ou Data de
Reestruturacao, ou da Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme
o caso. Neste casc, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragdo de TDIk no célculo da Remuneragdo
de cada Série serd a ultima Taxa DI disponivel; ou

{b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures, em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, o qual ndo excedera o prazo remanescente das Debéntures. Durante o prazo de
amortizacdo das Debhéntures pela Emissora, a periodicidade de pagamento da Remuneragdo de
cada Série continuara sendo aguela estabelecida nesta Escritura de Emissdo, observado que, até
a amortizagdo integral das Debéntures podera ser utilizada uma taxa alternativa, que podera ser
a Taxa Substitutiva, O referido cronograma e a taxa alternativa (que poderd ser a Taxa
Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em Assembleia Geral de Debenturistas de
cada Série, seguindo os quéruns aplicaveis. Caso a taxa alternativa {(que poderd ser a Taxa
Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 {duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis.

4.12.4.4. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela B3 ou por meio do
Escriturador para o Debenturista que ndo esteja com a Debénture depositada em custddia na B3.

4.13. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1. O Agente Fiduciério devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as
Debéntures e exigira o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal Unitério de cada
Série a amortizar, acrescido da Remuneragdo de cada Série, devida desde a Data de Emissao, ou Data de
Reestruturacdo, ou da Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacio ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de
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qualquer um dos seguintes eventos {“Sentimento Ante;@e;do”):

4.13.1

(a)

(b)

{c)

(d)

4.13.1

(a)

(b)
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l. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico:

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores, de qualquer obrigac3o
pecuniaria decorrente desta Escritura de Emissio;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores, de qualguer obrigacio
(pecuniaria ou ndo pecunidria) decorrente das CCBs na data de seus respectivos vencimentos
efou em razdo de vencimento programado, exigéncia de pagamento antecipado, antecipagio,
demanda ou de outra forma;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores, de qualquer obrigagdo
pecuniaria decorrente dos demais endividamentos contratados junto aos Debenturistas efou
outras entidades que pertencam ao grupo econdmico dos Debenturistas, no vencimento, em
razdo de vencimento programado, exigéncia de pagamento antecipado, antecipagio, demanda
ou de outra forma; ou

inadimplemento, pela Emissora efou por qualguer dos Garantidores, de qualquer obrigagdo
pecunidria sobre guaisquer dos seus respectivos endividamentos (excecdo feita as CCBs e as
Debéntures e aos endividamentos contratados junto aos Debenturistas e/ou outras entidades
que pertengam ao grupo econdmico dos Debenturistas), em montante individual ou agregado,
superior a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, no
vencimento, em razdo de vencimento programado, exigéncia de pagamento antecipado,
antecipagao, demanda ou de outra forma, ou qualquer outro inadimplemento tiver ocorrido nos
termos de qualquer instrumento ou acordo firmado que evidencie ou estabelega termos e
condigdes aplicaveis a quaisquer de seus respectivos endividamenteos (excegdo feita as CCBs, as
Debéntures e aos endividamentos contratados junto aos Debenturistas e/ou outras entidades
que pertengam ao grupo econdmico dos Debenturistas) ou qualquer outro evento ou condigdo
tiver ocorrido ou existir, se o efeito deste inadimplemento, condicdo ou evento causar ou
permitir ao titular ou titulares deste endividamento (ou a qualquer pessca agindo em nome
desse titular ou titulares) (excecdo feita aos Instrumentos de Financiamento, as Debéntures e
aos Endividamentos contratados junto ao CREDOR e/au outras entidades que pertengam ao
grupo econdmico do CREDOR) que o Endividamento {exce¢do feita as CCBs, as Debéntures e aos
endividamentos contratados junto aos Debenturistas e/ou outras entidades que pertengam ao
grupo econémico dos Debenturistas) se torne vencido antes de sua data de vencimento.

[l. Eventos de Vencimento Antecipado N3o Automatico:

inadimplemento, pela Emissora e/au por qualquer dos Garantidores (ou, conforme ¢ caso, por
qualguer parte dos Instrumentos de Garantia), de qualguer obrigacdo ndo pecuniaria decorrente
desta Escritura de Emissdo ou de quaisquer dos Instrumentos de Garantia;

ndo manutencdo, pela Emissora e pelos Garantidores pessoa juridica, de seus registros contabeis
de forma precisa e completa, e sujeitos a auditoria por tma empresa de auditoria independente
registrada na CVM (somente no caso da Emissora), ou ainda realizagdo de qualguer alteragdo no
tratamento contabil ou praticas de informes, alteragdo de seu exercicio fiscal ou promogdo de
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alienagdo, constituigdo de 6nus efou gravame, ou transferéncia a qualquer titulo ou gualquer
outra forma de disposi¢do, a qualquer tempo, de ou sobre quaisquer bens integrantes do ativo
permanente da Emissora e/ou de qualquer outra sociedade por ela controlada, a terceiros, em
valor igual ou superior a RS$5.000.000,00 {(cinco milhdes de reais), de forma individual ou
agregada, por exercicio social, sem prévia anuéncia dos Debenturistas representando, no
minimo, 75% {setenta e cinco por cento} das Debéntures em Circulagdo, exceto alienagdo
fiducidria na aquisigdo de novos bens e/ou equipamentos para garantir financiamentos na
modalidade de leasing e/ou BNDES Finame e/ou o disposto na Clausula 4.15.3 abaixo;

se qualquer disposicdo material de quaisquer Documentos da Operagdo cessar, por qualquer
motive, salvo um acordo dos Debenturistas ou o cumprimento integral de todas as obrigagdes
nos termos dos Documentos da Operagdo, de estar em pleno vigor e efeito, ou a Emissora ou
qualquer um dos Garantidores pleitearem desta forma; ou qualquer dos Instrumentos de
Garantia ndo outorgar ou deixar, sob qualquer aspecto, de outorgar aos Debenturistas os dnus,
direitos, poderes e prerrogativas supostamente criados pelos mesmos (incluindo os direitos de
garantia e os 8nus sobre toda a garantia real objeto dos mesmaos) ou a Emissora efou quaisquer
Garantidores contestarem a validade ou exequibilidade dos 6nus conferidos ou supostamente
conferidos por qualguer dos Instrumentos de Garantia;

declaragdo, pagamento ou distribuicdo, ou ainda caso a Emissora efou os Garantidores pessoas
juridica concorde em pagar ou distribuir, direta ou indiretamente, dividendos, juros sobre o
capital prdprio ou qualquer outro recurso aos seus acionistas, controladores {ou grupo de
controle) ou coligadas, além do minimo ohrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Acdes;

transferéncia, cessdo ou promessa de cessdo, pela Emissora efou por quaisquer dos
Garantidores a terceiros, no todo ou em parte, de qualquer direito ou obrigagdo da Emissora
efou dos Garantidores, conforme o caso, estabelecido nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia da totalidade dos Debenturistas;

caso a Emissora ef/ou qualquer um dos Garantidores: (i) em geral ndo pagarem ou forem
incapazes de pagar, ou admitirem por escrito sua incapacidade de pagar suas respectivas dividas
(exceto pelos valores devidos no dmbito das Debéntures), na medida em que ocorra o
vencimento destas dividas; (ii) tenham celebrado uma cessdo em beneficio de credores ou uma
peticio ou tenham requerido a qualquer tribunal a nomeacio de um custodiante, sindico,
depositdrio ou outra pessoa similar para si ou qualquer parte significativa de seus respectivos
ativos; (iii} inicie(m) qualquer processo nos termos das leis de faléncia, insclvéncia,
reorganizacdo, recuperacdo, dissclugio, extingdo ou liquidacdo, ora au doravante em vigor; (iv)
ajuize{m) qualquer petigdo ou requerimento desta natureza (conforme descrito no item (iii)
acima) ou tenha sido iniciado qualquer processo {conforme descrito no item ({iii} acima) contra a
Emissora efou contra qualgquer um dos Garantidores, no qual ocorra uma adjudicacdo ou
nomeacdo ou seja proferida uma ordem de liberagdo, ou essa petigdo, requerimento ou
processc ndo seja elidide no prazo legal; {v] tenha proposto qualquer plano de recuperagao
extrajudicial, independentemente de sua confirma¢do pelo juizo competente; ou (vi) tenha

T° Oficial da Reg. de Thulos & Documentos 34
e Civil de Peasca Jurlidica dg Capital

10 AGO. 2017

DR. JOSE A. MICHALUAT- OFICIAL -
R.XV do Novemro, 18469 And - 33777577




(h)

(i)

()

(k)

vhuwd & - aee sWEP LX R ] ‘Q.‘ ,
. & L I L4 L * :
o & a8 LR t'. :..
L a L] -
‘.I -8 LR X} tade #a2d ¥
- I.ll
.O a.ul II on ..

ajuizado um pedido de rewpéragao Juc!|c|q|o lr}dEDendenthmente deste pedido ter sido
concedido pelo juizo competente v . vt

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

realizagdo, sem a prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas, de qualquer incorporagdo,
aquisicdo de participagdo em sociedades, consolidagdo, fusdo, liquidagdo, extingdo, dissolugio
ou qualquer reorganizagdo ou reestruturagio societaria da Emissora e/ou dos Garantidores
pessoa juridica;

mudanca do controle aciondrio, direta ou indireta, da Emissora, tal como definido no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agbes, sem a prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas;

ndo manutencdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, com base nas demonstraces
financeiras consolidadas da Emissora (em conjunto, “indices Financeiros”):

(i}  Divida Bruta de: {a} até R$150.000.000,0C (cento e cinquenta milhdes de reais) no periodo
até 31 de dezembro de 2014, e a partir dessa data com crescimento limitado a 5% ao ano
do que exceder a correcdo monetaria para atualizag3o de saldos findos em cada um dos
demais exercicios sociais até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015; e (b} até
R$160.000.000,00 (cento e sessenta milhdes de reais) na data base de 31 de dezembro de
2016, corrigido pela variagdo do indice de Precos ac Consumidor Amplo (“IPCA”) para os
anos de 2017, 2018, 2019 e 2020;

(ii) O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado ndo deverd ser
superior a: 4,5x {quatro inteiros e cinco décimos vezes) em 2014; 4,0x (quatro inteiros
vezes) em 2015; 6,7x (seis inteiros e sete décimos vezes) em 2017; 6,0x {seis inteiros vezes)
em 2018; 5,6x (cinco inteiros e seis décimos vezes) em 2019 e 5,2x {cinco inteiros e dois
décimos vezes) em 2020;

(iii} O indice obtido pela divisdo do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras Liquidas ndo
devera ser inferior a 2,0x {dois inteiros vezes) em 2014 e 2015; 1,1x (um inteiro € um
décimo vezes) em 2017; 1,5x {um inteiro e cinco décimos vezes) em 2018; e 2,0x (dois
inteiros vezes) em 2019 e 2020;

(iv) O indice de Liquidez Corrente nio deverd ser inferior a 1,1x {um inteiro e um décimo
vezes) nos anos de 2014 e 2015 e 1,0x {um inteiro vezes) a partir de dezembro de 2018; e

(v) CAPEX deverd ser inferior a R$5.000.000,00 {cinco milhdes de reais), na data-base de 31 de
dezembro de 2017, corrigido pela variagdo do IPCA para os anos de 2018, 2019 e 2020,

Para os fins desta alinea:

“CAPEX": significa as despesas com investimento em bens de capital e reposicdo de
depreciagdo.
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“Despesas_Fingnceiras”: 5|gnlf|cg 0 ;omatbru: anﬂallzado-dog juros sobre dividas financeiras,
mutuos, titulos e valores mdBilidtlos, desagio na cessdo de direitos creditérios, custos de
estruturagao de operagles bancarias ou de mercado de capitais, variagbes monetérias e
cambiais passivas, despesas relacionadas a hedge/derivativos, excluindo juros sobre capital

proprio.

“Despesas Financeiras Liguidas”: significa o total das Despesas Financeiras, menos o total das
Receitas Financeiras,

“Divida Bruta”: significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos,
incluidos titulos e valores mobilidrios, avais e fiangas prestados a terceiros fora do grupo
econdmico da Emissora, titulos descontados com regresso, leasings financeiros e instrumentos
derivativos que ndo tenham o objetivo de “hedging”. Inclui também os passivos decorrentes de
operagdes de “Risco Sacado” e a variacdo cambial dos instrumentos de divida designados como
hedge para exportagBes, conscante a-adogdo da contabilidade de hedge “hedge accounting”.
“Divida Liguida”: significa o valor da divida bruta menos as disponibilidades em caixa, aplicacdes
financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros ~ derivatives, de acordo com os
critérios contabeis em vigor no momentao da respectiva apuragao.

“EBITDA Ajustado”: significa o resultado anualizado, antes do imposto de renda e contribuicio
social, da depreciacdo e amortizagdo, do resultado financeiro, da equivaléncia patrimonial e da
participacdo de acionistas minoritarios. Poderdo ser somados a esse resultado, os Ganhos
Financeiros decorrentes do beneficio fiscal de ICMS apurado no periodo, caso tais ganhos
estiverem contabilizados dentro do resultado financeiro.

“Indice de Liguidez Corrente”: significa Ativo Circulante dividido pelo Passivo Circulante.

“Receitas Finonceiras”: significa os juros recebidos, os descontos obtidos, o lucro na operacio
de reporte, o prémio de resgate de titulos ou debéntures e os rendimentos nominais relativos

a aplicagdes financeiras de renda fixa, auferidos pela Emissora no periodoc de apuragao,
subtraido os ganhos financeiros decorrentes do beneficio fiscal de ICMS - Imposto Sobre
Circula¢3o de Mercadorias e Servigos apurado no periodo.

alteragdo do objeto social previsto no estatuto social da Emissora, exceto se tal alteragdo ndo
resultar na mudanga da atividade principal da Emissora, ou aditar, modificar, ou de qualquer
forma alterar seus documentos societdrios, de modo que possa ocerrer, ou exista o risco da
ocorréncia de uma Mudanca Adversa Relevante, sem a prévia anuéncia da totalidade dos
Debenturistas;

ocorra protesto de titulo contra a Emissora efou qualquer um dos Garantidores, sob os quais a
Emissora e/ou qualguer um dos Garantidores tenham se obrigade na condigdo de devedores ou
garantidores solidarios, em montante individual ou agregado, superior a R$1.000.000,00 {um
milhdes de reais), exceto se, no prazo de 3 (trés) dias GUteis contados da respectiva ocorréncia,
tiver sido comprovada que (i} o protesto foi efetuado por erro de terceiro e tenha sido tomada
medida judicial adequada para a anulagdo ou sustacdo de seus efeitos; {ii) o protesto foi
cancelado; ou (¢} o valor do{s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;
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(n) qualquer decisdo ou senteng#nﬂlmal trangltamb an Julga&o &u qualguer decisdo ou sentenga
arbitral seja aplicada contra a‘EmEEora e/od qualquer um dos Garantidores que demande o
pagamento de quantia em dinheiro, e tal senten¢a ndo seja cumprida no prazo legal;

()] se qualquer arresto, sequestro, penhora, acio de execugdo ou processo judicial for ajuizado
contra quaisquer dos ativos ou bens da Emissora e/ou dos Garantidores que possa causar uma
Mudanga Adversa Relevante;

{p) comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou por quaisquer dos
Garantidores em qualquer dos documentos relacionados & Oferta Restrita, incluindo o Contrato
de Distribuigdo, sdo falsas, incorretas ou enganosas;

(q) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita na forma
descrita na Cidusula “Destinacfio dos Recursos” desta Escritura de Emiss3o;

(r) demais hipdteses de vencimento antecipado previstas em lei, especialmente as previstas nos
artigos 333 e 1425 da Lei n2. 10.406, de 10 de janeiro de 2002 {(“Cédigo Civil Brasileiro”);

(s) {i) ndo constituicdo de quaisquer das Garantias estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, na
forma e prazos aqui estabelecidos, (ii) se quaisquer das Garantias, por qualquer fato atinente ao
seu cbjeto se tornarem invalidas, inabeis ou impréprias; ou (iii) se as Garantias deixarem de
representar, no minimo, o Percentual Minimo de Garantias, observados os procedimentos
descritos na Cldusula 4.6. e seguintes acima;

(t) se todos ou qualquer parte dos ativos ou bens da Emissora e/ou de qualquer um dos
Garantidores forem condenados, arrestados ou de outra forma apropriados por qualquer pessoa
agindo sob a autoridade de qualquer autoridade governamental, ou a Emissora efou qualguer
urn dos Garantidores forem impedidos por qualquer pessoa de exercer o controle normal sobre
todos ou qualquer parte de seus respectivos ativos ou bens;

{u) acorréncia ou continuidade de uma Mudanga Adversa Relevante; ou

{v) se a Emissara ndo aplicar os recursos obtidos com o Evento de Liquidez no Resgate Antecipado
Parcial Obrigatdrio das Debéntures nos termos da Clausula 4.15.3.

4.13.1.1. Para fins do disposto na alinea (k) da Cladusula 4.13.1 [l. acima, fica desde ja acordado que os
indices Financeiros serdo apurados anualmente pela Emissora e acompanhados pelo Agente Fiducidrio,
com base nas demonstra¢des financeiras e balangos patrimoniais consolidados da Emissora, referentes
ao encerramento de exercicio de cada exercicio social, auditados pelos auditores independentes da
Emissora, Os indices Financeiros deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiduciario, juntamente com
relatério consolidado da memdria de célculo compreendendo todas as rubricas necessdrias para a
obtenc3o de tais indices Financeiros, em até 100 (cem) dias do encerramento dos respectivos exercicios
sociais, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

4.13.2. Observada a Clausula 6.6.1 desta Escritura de Emissdo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nas alineas da Clausula 4.13.1.] acima resultara no vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem como,
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independentemente de aviso ou nqtlflragao, Judlcﬁlc ou extraiudh:lal a Emissora ("Vencimento
Antecipado Automatico”). ETIRET .o et

4.13.3. Na ocorréncia de qualguer dos eventos indicados nas alineas da Cldusula 4.13.1.11 acima, o
Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, dentro de até 5 {cinco) dias
corridos da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, para que
estes, em até 15 (quinze) dias apds convocagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
possam deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures (“Deliberacio sobre
Vencimento Antecipado”), se assim for deliberado por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
{setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag3o.

4.13.4. Para fins da alinea {g} da Clausula 4.13.1.1l acima, seré considerado como decretagio de faléncia,
recuperacao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagio de plano de recuperacio
extrajudicial, qualguer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislacdo que venha a
substituir ou complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias, recuperagao judicial e extrajudicial,
conforme definido, em ambos os casos, na Lei n? 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.

4.13.5. Os valores constantes da Clausula 4.13.1. (excetuando-se a alinea (k)) serdo reajustados pela
variagdo do [ndice Geral de Pregos ao Mercado, divulgado pela Fundagio Gettlio Vargas (“IGP-M”} entre
a Data de Reestruturacdo e a data do evento que possa gerar um vencimento antecipado ou a Data de
Vencimento.

4,14, PAGAMENTO NA QCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADD

4,14.1. Na oceorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.13. acima, a
Emissora e os Garantidores cbrigam-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nommal Unitario de
cada Seérie a amortizar acrescido da Remuneracdo de cada Série, calculada pro rata tempons desde a
Data de Emissdo, ou Data de Reestruturagdo, ou da Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, em até
10 (dez) dias contados de comunicacio nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora e
aos Garantidores, fora do ambiente da B3, através de carta protocolada no enderego constante da
Clausula X desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo ¢ fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos
Encargos Moratdrios (conforme definidos na Clausula 4.16) previstos na Clausula 4.16 desta Escritura de
Emisso.

4.14.2. Caso ocorra o pagamento decorrente do Vencimento Antecipado na mesma data de sua
ocorréncia, a Emissora deverd comunicar a B3 com, no minimo, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia.

4.15. (OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO PARCIAL E RESGATE ANTECIPADO
PARCIAL OBRIGATORIQ.

4.15.1. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar oferta de
resgate antecipado total das Debéntures, desde que tal oferta de resgate seja feita simultaneamente
para a totalidade dos Debenturistas de ambas as Séries ("Oferta de Resgate Antecipado”).

4.15.1.1. A Oferta de Resgate Antecipado observara ainda o quanto segue:
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{a) a Emissora comunicara os Debenwrlﬁas de-am'-bas fis Serles aderca da realizacdo da Oferta de

Resgate Antecipado por meio de pu’crhcagao 'b'e drh edital ho Jornal indicado na Clausula 4.20
desta Escritura de Emissao, que conterd as condi¢Bes da Oferta de Resgate Antecipado, com, no
minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data definida para a realizagio do resgate
antecipado (“Edital de Resgate Antecipado”), o qual conterd informagdes sobre: (i) as
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado; {ii) eventual prémio; (iii) a data efetiva
para a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado; {iv) forma de manifesta¢fo da aceitacio para
a Emissora, com copia ac Agente Fiduciario; e (v) demais informacdes eventualmente
necessarias;

(b) na data de liquida¢3o da Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora ird proceder a liguidagio do
resgate antecipado, sendo certo que todas as Debéntures que forem objeto da Oferta de
Resgate Antecipado ser3o liquidadas em uma Unica data; e

(c) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na B3, a liquidacio da Oferta de Resgate
Antecipado se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas conta-correntes
indicadas pelos Debenturistas. No caso das Debéntures que estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o evento seguirda os procedimentos da B3. Para tal, a B3 devera ser
notificada pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 03
(trés) dias dteis de sua realizagdo.

4.15.1.2. As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas
pela Emissora.

4,15.1.3. A Oferta de Resgate Antecipado deverd ocorrer concomitante e proporcionalmente 3
liquidacdo antecipada facultativa das CCBs, devendo tais eventos ser baseados no saldo devedor de cada
CCB e das Debéntures na data de realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

4.15.2. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO PARCIAL. A Emissora poderd a qualquer tempo, a seu exclusivo
critério, resgatar parcialmente as Debéntures, observado o disposto na Clausula 4,15.2.7 abaixo, e
liguida-las antecipadamente, nos termos do artigo 55, pardgrafo 22 da Lei das Sociedades por Acbes
{"Resgate Antecipado Facultativo Parcial”).

4.15.2.1. Nao serd permitida a realizacdo de resgate antecipado facultativo total das Debéntures,
abrangendo apenas uma ou todas as Séries.

4,15.2.2. Arealizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Parcial devera ser informado pela Emissora aocs
Debenturistas da respectiva Série por meio de envio de comunicado, com cépia para o Agente Fiduciario,
ou publicagdo de aviso aos debenturistas, a ser divulgado nos termos da Clausula 4.20 desta Escritura de
Emissdo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultative Parcial”) com antecedéncia minima de 10
{dez) dias uteis contados da data de sua efetivagdo.

4.15.2.3. A Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo Parcial deverd descrever 0s termos e
condigBes do Resgate Antecipado Facultative Parcial, incluindo: (i) se o resgate abrangera as Debéntures
de apenas uma Série ou de ambas as Séries; (ii) a data para o resgate das referidas Debéntures e o
efetivo pagamento aos respectivas Debenturistas; {iii) o Prego do Resgate Antecipado Facultativo Parcial
{conforme abaixo definido); e (iv) as demais informagBes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.
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4.15.2.4. O Resgate Antecipado Facultativt® Parcial “seguird os procedimentos adotados pela B3,
conforme as Dehéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.15.2.5. A B3 devera ser comunicada, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, acerca do
Resgate Antecipado Facultativo Parcial com, no minimo, 03 {trés) dias uUteis de antecedénciz da
respectiva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo Parcial.

4,15.2.6. A titulo do Resgate Antecipado Facultativo Parcial, os Debenturistas cujas Debéntures forem
objeto de resgate fardo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures de sua titularidade acrescido: (i) da respectiva Remuneragio
devida e ndo paga até a data de Resgate Antecipado Facultativo Parcial; (ii) dos Encargos Moratérios
devidos e ndo pagos até a data de Resgate Antecipado Facultativo Parcial; e (iii) de eventual prémio
incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario da(s) Debéntures(s} da(s)
Série(s) a ser{em) resgatada(s), conforme o caso {“Preco do Resgate Antecipado Facultativo Parcial”).

4.15.2.7. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4,15.2 e 4.15.2.6, {i) o Resgate Antecipado Facultativo
Parcial das Debéntures devera ser realizado concomitante e proporcicnalmente a liquidagdo antecipada
facultativa das CCBs, devendo tais eventos ser baseados no saldo devedor de cada CCB e das Debéntures
na data do Resgate Antecipado Facultativo Parcial; e [(ii) as Debéntures da Segunda Série terdo
tratamento prioritario em relagdo as Debéntures da Primeira Série na ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Parcial, sendo que os recursos do Resgate Antecipado Facultativo Parcial somente serio
destinados as Debéntures da Primeira Série apds o resgate total das Debéntures da Segunda Série.

4.15.2.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora por meio de Resgate Antecipado Facultativo, deverio
ser liquidadas em uma Unica data e canceladas pela Emissora.

4.15.3. RESGATE ANTECIPADO PARCIAL OBRIGATORIO: As Debéntures deverdo ser obrigatdria e parcialmente
resgatadas e antecipadamente, de forma unilateral, sem a incidéncia do pagamento de qualquer prémio
aos Debenturistas (“Resgate Antecipado Parcial Obrigatdrio”), ficando, para tanto, desde ja autorizada
pelos Debenturistas, a realizagdc do Resgate Antecipado Parcial Obrigatorio de acordo com os
procedimentos descritos abaixo:

(a) Semestralmente, a partir da Data de Reestruturagdo, verificar-se-a o Caixa Livre {conforme
abaixo definido) com base nas informagbes trimestrais da Emissora em 30 de junho (ndo
auditadas) e nas demonstractes financeiras de 31 de dezembro de cada ano, sendo essas
Ultimas realizadas por auditores independentes, observade que:

(i)  “Caixa Livre” significa uma apurac8o tnica e em bases anuais do EBITDA apds: {a) variacao
da necessidade de capital de girc, composta por: (i) contas a receber de clientes de curto
prazo e longo prazo; (ii) estoques operacionais de curto prazo e longo prazo; (iii) tributos a
recuperar de curto prazo e longo prazo; (iv) fornecedores; (v) adiantamentos de
fornecedores de curto prazo e longo prazo; [vi) despesas provisionadas (saldrios, encargos
e tributos a recolher); {vii) amortizag3o de adiantamentos de clientes e outras entidades
de curto prazo e longo prazo; {b) pagamento de Imposto de Renda e de Contribuigao Social
sobre o Lucro Liguido (CSLL); (c) realizagdo de investimentos recorrentes, designados
apenas ao curso normal dos negdcios, limitado a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);
e (d) pagamento do servico da divida (despesas financeiras liquidas e principal).
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(i} para fins de esclarecimentd,” serdo *‘excllidos do Caixa Livre quaisguer valores
complementares para cobrir eventual insuficiéncia de direitos creditérios dados em
garantia no dmbito desta Emissdo e aos Bancos do Sindicato.

(b) Na mesma data de apuragdo do Caixa Livre, calcular-se-a o Caixa Minimo, observado que:

iy “Caixa Minimo” significa R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais) na data-base de 31 de
dezembro de 2017, corrigido pela variagdo do IPCA para 05 anos subsequentes.

(c) Caso o Caixa Livre apurado seja superior ao Caixa Minimo, um valor equivalente a 60% (sessenta
por cento} da diferenga entre estes montantes serd utilizado integralmente para o Resgate
Antecipado Parcial Obrigatério e na liquidagdo antecipada obrigatdria das CCBs (“Evento de
Liguidez”), observado que:

(i) a Emissora devera notificar os Bancos do Sindicato e o Agente Fiducidrio, no prazo de 2
(dois) dias tteis da apuragdo do Caixa Livre, informando e comprovando o montante que
sera aplicado para a realizagdo do Resgate Antecipado Parcial Obrigatdrio das Debéntures
e na liguidagdc antecipada obrigatéria das CCBs, bem como a data almejada para a
realizagdo do Resgate Antecipado Parcial Obrigatdrio das Debéntures e da liquidagdo
antecipada obrigatdria das CCBs {“Mgntante para Resgate Antecipadc Parcial

Obrigatdrig”);

1w
|

(ii) em até 2 {dois) dias uteis contados do recebimento da notificagio mencionada no item
acima, os Bancos do Sindicato e o Agente Fiducidrio deverdo notificar a Emissora
sinalizando a sua aprovagdo ou ndo com relagdo ao Montante para Resgate Antecipado
Parcial Obrigatdrio. Uma vez que os Bancos do Sindicato e o Agente Fiducidrio tenham
consentido com a comprovagdo apresentada pela Emissora do Montante para Resgate
Antecipado Parcial Obrigatério, a Emissora deverd realizar o Resgate Antecipado Parcial
Obrigatdrio das Debéntures, em até 20 (vinte) dias titeis contados data de apuragdo do
Caixa Livre;

(iif) o Resgate Antecipado Parcial Obrigatério deverd ocorrer concomitante e
proporcionalmente a liquidacdo antecipada obrigatdria das CCBs, devendo tais eventos ser
baseados no saldo devedor de cada CCB e das Debéntures na data de apuragdo do Caixa
Livre; e

{iv) as Debéntures da Segunda Série terdo tratamento prioritario em relagdo as Debéntures da
Primeira Série na ocasido do Resgate Antecipado Parcial Obrigatério, sendo os recursos do
Resgate Antecipado Parcial Obrigatdrio destinados as Debéntures da Primeira Série
somente apds o resgate total das Debéntures da Segunda Série.

4,15.3.1. A realizacdo de Resgate Antecipado Parcial Obrigatério deverd ser informado pela Emissora
aos Debenturistas da respectiva Série por meio de envio de comunicado, com copia para o Agente
Fiduciario, ou publicagdo de aviso aos debenturistas, a ser divulgado nos termos da Clausuia 4.20 desta
Escritura de Emissdo (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Parcial Obrigatdrio”} com antecedéncia
minima de 20 {vinte) dias Uteis contados da data de sua efetivacio.
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4.15.3.2. A Comunicacdo de Resgate A:wtdcnpédo Parcuai -Obpgatorld deﬁvera descrever: (i) se o Resgate
Antecipado Parcial Obrigatério abrangeré‘as Bebénturt’s dé” apenas Uma Série ou de ambas as Séries; (ii)
a data em que sera realizada o Resgate Antecipado Parcial Obrigatdrio e o efetivo pagamento aos
Debenturistas; (iii} o Preco do Resgate Antecipado Parcial Obrigatorio; e (iv) as demais informagdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas,

4.15.3.3. O Resgate Antecipado Parcial Obrigatério seguird os procedimentos adotados pela B3,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B83.

4.15.3.4. A B3 deverd ser comunicada, por meio do envio de correspondéncia neste sentido, acerca do
Resgate Antecipado Parcial Cbrigatdrio com, no minimo, 03 (trés) dias uteis de antecedéncia da
respectiva data prevista para ocorrer o Resgate Antecipado Parcial Obrigatério.

4.15.3.5. A titulo do Resgate Antecipado Parcial QObrigatdrio, os Debenturistas cujas Debéntures forem
objeto de resgate fardo jus ao recebimento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, das Debéntures de sua titularidade acrescido: {i) da respectiva Remuneragio
devida e ndo paga até a data de Resgate Antecipado Parcial Obrigatério; e (ii) dos Encargos Moratérios
devidos e nd3o pagos até a data de Resgate Antecipado Parcial Obrigatério {“Preco do Resgate
Antecipado Parcial Obrigatério”).

4.16. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.16.1. Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer gquantia devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitacdo, o pagamento da
Remuneragdoe devida nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Emissora, ficardo sujeitos a:

4.16.1.1. PRIMEIRA SERIE: (1) multa moratdria de 2% (dois por cento}; e (ii) juros de mora de 1% {um por
cento) ac més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial.

4.16.1.2. SEGUNDA SERIE: (i) multa moratdria de 2% (dois por cento}; e (ii} juros de mora de 1% {um por
cento) ao més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso, desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdc ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial. Em acréscimo aos itens (i) e (ii) desta Clausula 4.6.1.2, serd devida, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, uma remuneracdo adicional as Debéntures da Segunda Série a ser
calculada da seguinte forma {(“Remuneracdo Adicignal”):

REMUNERACAO ADICIONAL = 2x (EBITDA da Emissora auditado com base nas
DemonstracBes Financeiras referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2019 — R$20.000.000,00)

Observado que: -

(a) o valor da Remuneracio Adicional deve ser limitado de tal forma que a Remunera¢do das
Debéntures da Segunda Série desde a Data de Emiss3o, acrescida 3 Remuneragdo Adicional n3o seja
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superior a variacao acumulada de 100;.6 (Ee;m por cénté:k'd'a: Taxa DE, adrescida de um spread de 5,00%
{cinco inteiros por cento) ao ano, pro raterterttooris; e ** ’

(b) a Remuneracdo Adicional ndo serd devida caso o EBITDA abtido com base nas demonstracdes
financeiras apuradas e auditadas pelos auditores independentes da Emissora referentes ao exercicio

social encerrado em 31 de dezembro de 2019 seja inferior 4 R$20.000.000,00 {vinte milhdes de reais).

4.17. DECADENCIA DOS DIREITOS AQS ACRESCIMOS

4.17.1. O n3o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das
obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe dard direito ac recebimento de qualquer acréscimo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direitc adquirido até a data do
respectivo vencimento.

4.18. LOCAL DE PAGAMENTO

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora através da B3,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures gue ndo estiverem
custodiadas junto a B3 terdo os seus pagamentos realizados junto ao Escriturador.

4.19. PRORROGACAQ DOS PRAZOS

4.19.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss&o, até o primeiro dia Util subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo ou feriado bancario na Cidade de Séo
Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3, hipétese em que
somente havera prorroga¢dio quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.

4.20. PUBLICIDADE

4.20.1. Todos 0s atos e decisGes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverao ser publicados sob a forma
de “Aviso gos Debenturistas” no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo € no Jornal Empresas e Negécios,
utilizado pela Emissora para efetuar as publicagOes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes e pela
CVM, bem como no site da Emissora (www.cromex.com.br). A Emissora devera encaminhar o Aviso gos
Debenturistas ao Agente Fiduciario na mesma data de sua realizag3o.

4.21. REPACTUACAO PROGRAMADA

4.21.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.22. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.22.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributéria, referido
debenturista deverd encaminhar ao Bance Liquidante, no prazo minimo de 10 {dez) dias uteis antes da
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data prevista para recebimento de valo:res.relétwos as queutures docdmentagao comprobatdéria dessa
imunidade ou isencao tributaria, sob pena de'ter descontado das seus honorarios os valores devidos nos
termos da legislagdo tributdria em vigor, como se ndo fosse imune ou ndo gozasse da respectiva isencdo
tributaria. Da data de envio desta correspondéncia até a data do efetivo pagamento, o debenturista que
goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria deve permanecer debenturista, ndo podendo
negociar sua Debénture até a data posterior ao pagamento,

e -'oo "

4.23. RESTITUICAQ DE RECURSOS

4.23.1. Caso a Emissdo nao seja finalizada por qualguer motivo, os recursos utilizados pelos investidores
para a subscri¢do das Debé&ntures deverdo ser devolvidos ao respectivo investidor, por intermédio do
Banco liquidante, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis, contados a partir da data do encerramento da
Emissdo, ou de sua revogagao pelo investidor, caso aplicavel, ficando, porém, desde ja estabelecido que
esses recursos serdo devolvidos ao investidor sem incidéncia da Remuneragdo prevista nesta Escritura de
Emissdo.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora obriga-se a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

() dentrode, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social, ou apos as datas
de suas respectivas divulgacbes, o que ocorrer primeiro: (a) cépia de suas demonstragfes
financeiras completas, relativas ao respectiva exercicio social, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, que deverdo ser um dentre 0s seguintes: Deloitte Touche
Tehmatsu, KPMG Auditores independentes, Ernst & Young Auditores Independentes e
Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes; (b) demonstrativo de célculo dos indice
Financeiros estabelecidos na alinea (k) da Clausula 4.13.1.1l desta Escritura de Emissao, bem
como; (c) declaragdo do Diretor Administrativo—Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento das obrigagdes constantes nesta Escritura de Emissdo, e (d) cépia do
documento que comprove a suficiéncia do patrimdnio dos Garantidores em relagdo ao saldo
devedor da Emissdo;

(ii) copia das informac8es periddicas e eventuais pertinentes a Instrugdo CVM n2 480, de 07 de
dezembro de 2009 (com excegdo daquelas ja referidas nas alineas (a) e (b} do item (i) acima);

(iii} informacdo a respeito: (1) de qualquer dos eventos mencionados na Clausula 4.13 desta
Escritura de Emissdo, imediatamente apds o seu conhecimento pela Emissora, contendo a
descricdo de tal evento, bem como as ac¢bes que estdo sendo ou serdo tomadas para
remedia-lo, sem prejuizo de o Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as
obrigacbes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de Emissdo; e (2)
imediatamente apds o inicioc do mesmo, sobre (a) todas as agles, processos e
procedimentos administrativos perante qualquer tribunal ou autoridade governamental
ajuizados contra a Emissora efou qualquer um dos Garantidores; e (b} todos os
procedimentos arbitrais em que se envolver {e em relagio aos quais deverd obter as
aprovacgdes necessarias, se houver, para divulgar sua existéncia ao Agente Fiduciario), que,
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em relacdo a “a” e “b” acmna 6e deftefmma;do de forr.’pa adversa 8 Emissora ou aos
Garantidores, poderia razoavehﬁente ¢3usar uma Mudan(;a Adversa Relevante. Nio
obstante o disposto acima, fornecer quaisquer outras infoermacgdes referentes ao seu
negocio, propriedades, condicbes ou operacdes, financeiras ou n3do, razoavelmente
solicitadas pelo Agente Fiducidrio;

{iv) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides
do conselho de administragdo que deliberem a respeito de matérias relacionadas & Emiss3o,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

(v) informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer cldusulas, termos ou condi¢des
desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do disposto na letra “b” abaixo; e

(vi) previamente & liquidagdo financeira das Debéntures, via original de cada um dos
documentos listados na Clausula 4.1.5 desta Escritura de Emiss3o.

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer altera¢io substancial e adversa na sua
condigdo financeira, econdmica, comercial, operacional ou societdria ou nos seus negécios que na
opinido da Emissora: {i} impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de suas
obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissdo; (ii) faga com gue as suas demonstragdes ou
informagGes financeiras ndo mais reflitam a sua real condig8o financeira; ou (iii) implique o
descumprimento pela Emissora de quaisquer termos e condicbes desta Escritura de Emiss8o;

cumprir e fazer com que os Garantidores cumpram, todos e quaisquer regulamentos, normas, leis
e decretos aplicaveis 3 Emissora efou aos Garantidores, incluindo, entre outros, todos e quaisquer
regulamentos, normas, leis e ordens relacionados as questdes de previdéncia social, aposentadoria
e pensdao, e manter todas as aprovagfes governamentais necessarias para a realizacdo e/ou
manutengdo das Debéntures e para o cumprimento de todas as obrigagbes e operagdes
contempladas pelos Documentos da Operacgdo;

cumprir todas as determinag¢des emanadas da CVM aplicaveis a Emissora, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informag&es gue lhe forem solicitadas;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
direta ou indiretamente se relacione com a presente Emiss3o caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

ndo praticar e fazer com que os Garantidores n3o pratiquem, qualquer ato em desacordo com seu
Estatuto Social e/ou com esta Escritura de Emiss3o;

praticar, e fazer com que suas subsidiarias, os Garantideres e suas subsidiarias, pratiquem, todos
os atos necessdrios para preservar e manter em pleno vigor e efeito sua existéncia societdria,
direitos, franquias, licengas e autorizacdes, exceto nos casos em cuja falta de manutengdo de tais
direitos, franquias, licengas e autorizacBes ndo possa, de maneira individual ou agregada, causar
uma Mudanca Adversa Relevante;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, Banco
Liquidante, Escriturador, Agente Fiduciario e os servigos da B3;
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efetuar o pagamento de todas asd stresas raldavéis compFéGaaamente incorridas pelo Agente
Fiduciario e que tenham sida previamente aprovadas pela Emissora que venham a ser necessdrias
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive
honorarios advocaticios razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovada e
razoavelmente incorridos em virtude da cobrancga de qualquer quantia devida ao Debenturista nos
termos desta Escritura de Emissdo;

arcar com toda e qualquer despesa relativa (i) a8 conservacao e guarda das Garantias, garantindo
gue tais Garantias permanecam em pleno efeito e vigor durante todo o prazo desta Escritura de
Emissdo, fornecendo acs Debenturistas um direito de prioridade sobre os bens e direitos objeto
dos Instrumentos de Garantia; e (ii} a empresa responsavel pela elaboragao de laudo de avaliacdo
que venha a ser solicitado pelo Agente Fiducidrio em conformidade com o disposto nos
Instrumentos de Garantia, observado o disposto na Clausula 4.6.1.2 da Escritura de Emissao;

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa e completa, e efetuar os respectivos
registros de acordo com as préticas e os principios contabeis previstos da Lei das Sociedades por
Acdes e os principios prescritos pela CVM, bem como sujeitar seus registros contabeis a auditoria
por uma empresa de auditoria independente registrada na CVM de renome internacional;

fornecer aos Debenturistas, nos termos das Instrugtes da CVM aplicaveis, as demonstragdes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Acdes,
guando solicitado;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios, conforme as regras
estabelecidas na Lei das Sociedades por Acdes;

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinade na Clausula 4.23.1 desta Escritura
de Emissdo, bem como comunicar aoc Agente Fiduciario qualquer ocorréncia gue possa importar
em modificag3o da utilizagdo desses recursos;

ndo divulgar ao publico informagdes referentes & Emissora, a Emissdo ou as Debéntures, em
desacordo com o disposto na regulamentacdo aplicdvel, incluindo, mas ndo se limitando, ao
disposto na Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de
2003;

permitir que o Agente Fiducidric ou quaisquer terceiras partes designadas pelo Agente Fiducidrio
visitem e inspecionem quaisquer de seus bens e/ou ativos e discutam as questdes referentes ao
seu crédito ou relacionadas ao cumprimento desta Escritura de Emissac e dos demais Documentas
da Operagdo com seus principais diretores e, na extensdo maxima permitida pela lei e pela
autoridade governamental competente, revejam todos os livros de registro e contabeis e
quaisquer relatérios disponiveis ou declaragdes aos mesmos, na frequéncia que possam solicitar e
durante o hordrio comercial normal, apds devida notificagio, exceto a qualquer momento se uma
hipétese de Vencimento Antecipado tiver ocorrido e persistir, hipotese em que a devida
notificagdo ndo sera necessaria;

(i) cumprir, e fazer com que as subsididrias da Emissora, os Garantidores e suas subsididrias
cumpram, sob todos os aspectos, a legislagdo e regulamentagao relacionadas a saude e seguranga
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ocupacional, a0 meio ambiente {“Légidlacio éocfoa'rﬁbiental"i; e (ii) obter, cumprir e manter, e
fazer com que as subsididrias ‘da’ Emtissora, *ds Garantidores e suas subsididrias obtenham,
cumpram e mantenham, sob todos os aspectos, todos os documentos {laudas, estudos, relatérios,
licengas, autorizagbes, permissdes, certificados, registros, etc.) previstos na Legislacdo
Socioambiental, e manter as licengas, autorizacdes, outorgas ambientais e demais certificados e
registros necessarios ao regular desempenho das atividades da Emissora e dos Garantidores em
plena vigéncia e eficacia. A Emissora informara ao Agente Fiduciario, por escrito, em até 5 {cinco)
dias da data em que vier a tomar ciéncia, a ocorréncia de quaisquer das seguintes hipdteses (x)
descumprimentc da Legislagdo Sociocambiental; (y) ocorréncia de dano ambiental; efou (z)
instauragdo efou existéncia de processo administrative ou judicial relacionado a aspectos
socioambientais. A Emissora, independentemente de culpa, (1) ressarcird os Debenturistas de
gualquer guantia gue estes, comprovadamente, incorram ou sejam compelidos a pagar, inclusive
para defesa de seus interesses, assim como (2} indenizard os Debenturistas por qualquer perda ou
dano, inclusive a sua imagem, gue os Debenturistas venham a experimentar em decorréncia de
dano ambiental relacionado as atividades da Emissora. A Emissora declara, para todos os fins e
efeitos juridicos, que ndo exerce, na presente data, nenhuma atividade relacionada a pesquisa ou
projeto com o fim (A} de obter Organismos Geneticamente Modificados (“OGM”) e seus derivados
ou (B) de avaliar a biosseguranca desses organismos, o que engloba, no 8mbito experimental, a
construgdo, cultivo, produgdo, manipulagdo, transporte, transferéncia, importagdo, exportagio,
armazenamenta, pesquisa, comercializacao, consumo, liberagdo no meio ambiente e ao descarte
de OGM e/ou seus derivados. A Emissora se obriga, por fim, na hipdtese de iniciar qualquer das
atividades previstas no paragrafo anterior durante a vigéncia do presente instrumento, a informar
ao Agente Fiduciario, obrigandc-se ainda a ndo utilizar os recursos oriundos do presente
instrumento para as atividades mencionadas neste item;

TRl L

independente de culpa, ressarcir o Agente Fiducidrio e os Debenturistas de qualquer quantia que
eles sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista relativo a salde e
seguranca ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda estar relacionado a
Emissora, assim como devera indenizar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas por qualquer perda
ou dano que venha a experimentar em decorréncia de dano socioambiental ou trabalhista;

a Emissara obriga-se desde ja a informar e enviar o organograma, todos os dadoes financeiros e
atos societarios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Instrugdo CVM n2 583, de 20
de dezembro de 2016 (“Instrucdo CVM 583”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio,
os quais deverao ser devidamente encaminhados pefa Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para dispanibilizagdo na CVM. O referido relatério do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Acbes, promovendo a publicagdo das suas demonstragfes financeiras anuais,
nos termos exigidos pela legislacdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

enviar, anualmente, todos os dados financeiros, incluindo-se as demonstragdes financeiras
apuradas e auditadas pelos auditores independentes da Emissora, atos societarics e o©
organograma de seu grupo societdrio, o qual deverd conter inclusive, os controladores, as
controladas, as sociedades sob controle comum, conforme aplicavel, no encerramento de cada
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venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario;”*  °°

manter, a todoc o0 momento, uma cobertura de seguro de companhias seguradoras de idoneidade
financeira e renome, observados os valores e coberturas de riscos usualmente contratados por
empresas envolvidas em atividades similares as da Emissora ef/ou dos Garantidores e que
detenham efou operem bens similares aqueles por elas detidos e/ou operados (“Apdlice de
Seguro”). Até a integral quitagio das Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd permanecer
nomeado como beneficidrio de toda e qualquer indenizagdo obtida por meio da Apdlice de Seguro;

cumprir suas chrigacBes e manter em pleno vigor e efeito, durante seu prazo estabelecido, todos
0s contratos e instrumentos existentes e futuros dos quais a Emissora e/ou os Garantidores sejam
parte ou aos quais estejam vinculados, exceto se a fatha em cumprir suas obrigagbes e manter em
pleno vigor e efeito os referides contratos ndo passa, de forma individual ou agregada, causar uma
Mudanga Adversa Relevante;

imediatamente pagar, quitar ou fazer com que sejam pagos e quitados, e fazer com que as
subsididrias da Emissora, os Garantidores e suas subsididrias, paguem ou quitem, todos os
tributos, incidéncias e encargos governamentais incidentes ou impostos sobre seus bens ou
qualquer parte dos mesmos antes que se tornem vencidos, bem como todas as reivindicagdes
legitimas de mio de obra, materiais e fornecimentos que, se ndo forem pagas, poderiam se tornar
um onus ou encargo sobre tais bens ou qualquer parte dos mesmos;

manter, preservar e guardar e fazer com que os Garantidores mantenham, preservem e guardem,
seus bens e ativos necessarics para a condugdo de seus negdcios, em bom estado de
funcionamento e reparo {exceto desgaste normal de uso) e periodicamente realizar, e fazer com
que suas subsididrias realizem, os reparos, substituices, renovagdes e acréscimos necessarios
para a manutengdo da eficiéncia de tais bens e ativos;

assegurar que as obrigacdes comprovadas pela Escritura de Emissdo constituam obrigacdes
seniores diretas, incondicionais e insubordinadas e sejam classificadas, (i} no caso da Emissora, na
hipdtese de sua faléncia ou insolvéncia, ao direito (x) de pagamento, no minimo, pari passu quanto
a todas as suas demais obrigagBes ou endividamento, exce¢do feita as obrigagbes ou
endividamento com preferéncia obrigatdria em virtude da lei aplicavel, e {y) de garantia real,
sénior, na extens3o da garantia real, a todas as suas demais obrigag¢des ou endividamento e (ii) no
caso dos Garantidores, no minimo pari passu quanto a prioridade de pagamento e, sob todos os
demais aspectos, com todas as suas outras obrigagdes sem garantia, ora existentes ou doravante
em aberto;

manter, e fazer com que suas subsididrias mantenham, toda a estrutura de contratos e demais
acordos existentes e relevantes, que dio 4 Emissora efou as subsididrias condigdo fundamental de
funcionamento;

tomar toda e qualquer medida necessaria a fim de renegociar as obrigagdes existentes na Data de
Reestruturacdo, decorrentes de endividamentos contratados pela Emissora junto a terceiros, em
termos e condigdes {incluindo prazos de pagamento) semelhantes ao da presente Escritura de
Emiss3o em até 31 de dezembro de 2018;
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envidar melhores esforgos para cme obsewatio' o cenarld niacroeconomlco do Brasil e as
condigdes do seu setor de atuaca't: n&d haja & hecessidade "de refinanciamento das Debéntures
nos 35 (trinta e cinco} meses subsequentes i Data de Reestruturagdo;

ndo realizar a redugdo do capital social da Emissora;

nao criar, incorrer, assumir ou permitir a existéncia de quaisquer énus sobre ou com refagdo a
qualquer das Garantias, exce¢do feita aos 6nus criados pelas Debéntures e pelas CCBs e aos dnus
existentes;

ndo conceder ou amortizar, sem o prévio consentimento dos Debenturistas representando a
totalidade das Debéntures, qualquer empréstimo, mutuc ou pagamentos de qualquer natureza a
quaisquer subsididrias da Emissora ou qualquer acionista da Emissora, exceto (i) no curso ordinario
dos seus negdcios entre a Emissora e Duge, Plann, Resinet efou Karlek; e (ii} o Instrumento
Particular de Mutuo celebrado entre a Plann e a Emissora em 07 de margo de 2014;

ndo celebrar qualquer operacdo ou série de operagdes correlatas com quaisquer de suas afiliadas,
exceto no curso ordindrio dos seus negdcios;

ndo realizar qualguer alteracdo na natureza de seus negdcios, conforme conduzidos na Data de
Reestruturacao; e

nao celebrar, investir ou adquirir {ou concordar em adquirir) quaisquer agdes, titulos, valores
maobiliarios ou outras participagdes em qualquer associacdo ou celebrar qualguer operagio com
uma associagdo envolvendo seus ativos, bens ou participagdes, salvo com o prévio consentimento
dos Debenturistas representando a totalidade das Debéntures,

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis que tenha

comprovadamente incorrido e desde que tenham sido previamente aprovadas pela Emissora para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorérios
advocaticios razoavelmente incorridos pelo Agente Fiducidrio, e outras despesas e custos comprovada e
razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo.

5.2.1. As despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima compreenderdo, entre outras, as seguintes:

(a)

(b)

(<)

(d)

publicagdo de relatérios, avisos, editais e notificagbes conforme previsto nesta Escritura de
Emiss&o, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagdo aplicavel;

extracao de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Puablica, Cartérios
de Protesto, Juntas de Conciliacdo e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser necessarios, se
ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagBes pertinentes aos estritos interesses dos
Debenturistas; e

despesas com conference calls e contatos telefbnicos.
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5.2.2. O crédito do Agente Fiducidrio:*por~despesi$ comprovadas e razoavelmente incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na
forma das Cldusulas 5.2 e 5.2.1 acima, sera acrescido a divida da Emissora e preferird 4 Debénture na
ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas sera efetuado em até 10 {dez) dias da entrega a Emissora dos

documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas, necessdrias a protecdo dos direitos
dos Debenturistas.

5.2.4 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a
que se refere a Clausula 5.2 acima, solicitar ao Debenturista adiantamento para o pagamento de
despesas razodveis com procedimentos {egais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha
a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigacbes expressamente previstas na regulamentacio em vigor € nesta
Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugdo CVM 476;

(a) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragBes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com as
regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor registrado na CVM;
(c) divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 {trés)

meses contados do encerramento do exercicio social;

{d) manter os documentos mencionados na alinea {¢) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicbes da Instrugdo CVM n.2 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
{“Instrucdo CVM 358"), no que se refere a dever de sigilo e vedagBes a negociag3o;

{f) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 22 da Instrugdo CVM n.2 358, e comunicar a ocorréncia de
tal Fato Relevante imediatamente ao Coardenador Lider e o Agente Fiduciario na mesma data de
sua divulgacdo; e

{g) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da Emissdo, a PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,,
qualificada no predmbulo desta Escritura de Emiss3o, como agente fiduciario da Emissdo, que, por meio
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perante a Emissora, 0s interesses da comunh‘ao dos Debenturistas.

6.2.

(a)

(b)

(c)
(d)
(e)

()

(g)

(h)

()

(k)

i

(m)

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara sob as penas da lei, gque:

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungio que lhe é
conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Agbes, e artigo 62 da
Instrugdo CVM 583, para exercer a fung3o que lhe é conferida;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuiges previstos
na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emiss3o;

aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo e todas as suas clausulas e condigdes;
ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar ciente da Circular n? 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do Banco Central
do Brasil;

estar devidamente autcrizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos ©s requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

nio se encontrar em nenhuma das situaces de confiito de interesse previstas no artigo 62 da
Instrugdo CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicavel vigente;

gue esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagdo legal, vdlida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas
nido infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou, no momento que aceito a fungdo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emiss3o, por meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora;

que verificard a regularidade da constituicdo das Garantias, observado o disposto nesta Escritura
de Emissdo e nos Instrumentos de Garantia;

que com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto no artigo 15
da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiducidrio declara que inexistemn outras emissdes, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, agente de notas ou agente de
garantias; e
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6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fung¢bes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdg, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o cumprimento de todas as obrigagdes
assumidas pela Emissora ou por quaisquer dos Garantidores neste Instrumento ou até sua efetiva
substituicao.

6.3.1. O Agente Fiducidric ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualguer juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Emissdo gue seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas
pelos Debenturistas. Neste sentido, 0 Agente Fiduciario ndo possui qualquer respansabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das crientacdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escope da Instrugde CVM
583, conforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acles, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nac tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.

6.3.2.0 Agente Fiducidrio n3o serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informac@es técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacBes da Escritura de Emissdo e dos demais documentos da operagéo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelos deveres e atribuiges
que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e desta Escritura de Emissdo, o
quanto segue:

6.4.1 A titulo de remuneracio pelo servico de Agente Fiduciario, parcelas anuais de R$17.000,00
{dezessete mil reais), devida a primeira 5 {cinco) dias Uteis apds a data da assinatura da Escritura de
Emiss3o e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas anuais até a
liquidagdo integral das Debéntures, caso elas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento.

6.4.2. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou de reestruturagdce das condigdes
das Debéntures apds a emissdo, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$250,00
{duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a: (i) execugdo das garantias; (if)
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iii) implementacdo
das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagdo da entrega,
pelo Agente Fiducidrio, de “relatdrio de horas” & Emissora. Entende-se por reestruturagio das
debéntures os eventos relacionados a alteracdo: (i) das garantias; {ii) prazos de pagamento; e (iii)

condicOes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados 3 amortizacdo das
debéntures ndo s3ao considerados reestruturacac das debéntures.

6.4.3. As remuneracbes ndo incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacdo
necessarias ao exercicio de nossa fungdo, durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas
pela Emissora.
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6.4.4. No caso de inadimplemento da Emlssom 1:0das as désp&:sa&em que:o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos «Bebenturistas® de\rerao sér® pfewamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os
gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depésitos, indenizagBes, custas e taxas
judicidrias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a sclugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior
a 10 {dez) dias corridos.

6.4.5. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagles, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fun¢io ou da sua atuagdo em
defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas
incluem honoerarios advocaticios {desde que observado o procedimento de contratacdo do melhor
orcamento entre, no minimo, trés cotacBes de escritérios de advogados com reconhecida experiéncia
satisfatorios aos Debenturistas), para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas
pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.6.Em caso de mora no pagamento de qualquer guantia devida em decorréncia da remuneragdo
devida ao Agente Fiducidrio, os déhitos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de mora na forma
definida para as obrigaces tratadas nesta Escritura de Emissdo, sem prejuizo da atualizagdo monetaria
pelo {GP-M.

6.4.7. 0s impostos vigentes a época do pagamento que incidirem scbre a remuneracdo do Agente
Fiduciario, tais como ISS, PIS, COFINS, serdo acrescidos a remuneragdo proposta, de forma que esta seja
paga liquida de impostos.

6.4.8. As parcelas da remuneragdo referenciadas na Clausula 6.4.1 acima serdo atualizadas anualmente,
pelo IGP-M, a partir da Data de Emissao.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicBes do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos na legislagdo e
regulamentacgao aplicaveis:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungio, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao dos
seus proprios bens;

(b} evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de
conflitos de interesse ou de qualguer outra modalidade de inaptidao;

(c)  conservar, em boa guarda, toda a documentagdo relacionada com o exercicio de suas funcdes;
(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informaces relativas as garantias e

consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emiss3o, diligenciando para que
sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
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diligenciar junto a Emissora para gue haja 0" :eglstria d&s"th- Escntura dé Emissdo e respectivos
aditamentos na JUCESP, adotando, no case Yeromissaoda Emlssora as médndas previstas em lei;

acompanhar a prestacaoc das infoermacgbes periddicas pela Emissora, alertando os Debenturistas no
relatdrio anual previsto na alinea (k) abaixo, acerca de eventuais omissdes ou inconsisténcias de
que tenha conhecimento;

solicitar a Emissora, quando julgar necessédrio ao fiel desempenho de suas fungbes, certidBes
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacbes judiciais e
execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Pudblica, Cartdrios de Protesto,
Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica
do foro da sede da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerga suas
atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante andncio publicado,
pelo menos 3 (trés} vezes, nos drgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas

publicacbes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagSes que lhe forem
solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro,
alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agbes, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os guais

deverdc conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigacSes de prestagdo de informagdes periddicas,
indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros € da estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nao devem ser descumpridas pela
Emissora;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, em circulagéo e saldo cancelado no periodo;

(v} resgate, amortizag3o, conversio, repactuagio e pagamentos de Remuneragdo realizados no
periodo;

{vi) destinagcdo dos recursos captados por meio da Emiss3o, de acardo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues & sua administragio;
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(ix) declaragdo sobre a ndo existéncia de situag3o de conflito de interesses que o impeca de
continuar exercendo a fungdo de agente fiducidrio da Emissio;

(x) manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias; e

{xi) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiducidrio no periode, bem como os seguintes dados sobre
tais emissbes e outras exigidas ou que vierem a ser exigidas pela regulamentagio aplicavel:
denominag3o da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade emitida; espécie e
garantias envolvidas; prazo de vencimento e taxa de juros; e inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores e a Emissora;

manter atualizada a relacdo dos Debhenturistas € seus enderecos, mediante, inclusive, solicitacio
de informagfes a Emissora, ao Banco Liquidante, a Escriturador e a B3;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e especialmente
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 07 {sete) dias Gteis da
ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigagbes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as obrigagGes relativas a garantias e
cladusulas contratuais destinadas a proteger ¢ interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigBes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto. Comunicagdo de igual
teor deverd ser enviada a Emissora € a B3, hem como devera ser disponibilizada em sua pagina na
rede mundial de computadores;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes de eventuais propostas de modificagBes nas
condicbes das Debéntures; e

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento efou de seu website, 0 Valor Nominal Unitirio das Debéntures de cada Série

calculado pela Emissora.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13 desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario usara de

quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos
interesses da comunhio dos Debenturistas na realizagdo de seus creditcs.

6.6.1. A modificacdo das condicdes das debéntures ou a ndo adogdc das medidas previstas em lei ou
nesta Escritura de Emissdo, que vise 3 defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas , deve ser
aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas, mediante deliberacdo de Debenturistas que
representem a maioria absoluta das Debéntures em Circulagdo;
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6.7. O Agente Fiduciaric exercerd suas fungb’es'a'pa.rtir da thata*de assinatdrd da presente Escritura de
Emissado até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagbes contempladas na presente Escritura
de Emissdo sejam cumpridas.

6.8. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuncia, liguidacdo, dissolucdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacdncia na fungdo de agente fiducidrio da Emiss3o, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Deb&ntures em Circulagdo, ou pela CVM.
Na hipotese da convocagdo ndo ocorrer até 5 {cinco) dias Uteis antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério, enguanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicdo ndo implicara
em remuneracdo ao novo agente fiducidric superior a remuneragdo avengada nesta Escritura de
Emissao.

6.8.1. Na hipotese de ndoc poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissac, devera este comunicar imediatamente ¢ fato
a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscri¢do e integralizagdo da
totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

6.8.3.Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiducidric em todos os seus termos e condigdes, sende que a
primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fun¢do como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragdo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada em
-Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a acorrer a substituicio do Agente Fiducidrio, o Agente
Fiducidrio substituido devera repassar a parcela proporcional da remunerac3o inicialmente recebida sem
a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de pagamento da
remuneracdo até a data da efetiva substituigdo, conforme disposto na Clausula 6.8.3. acima, ac agente
fiduciario substituto, como forma de remuneragdo pelos servigos a serem por este prestados. O valor a
ser pago em casc de substituicdo do Agente Fiducidrio serd atualizado a partir da data do efetive
recebimento da remuneracao, pela variagdo acumulada do tGP-M.

6.8.5. 0 Agente Fiduciario, se substituido, sem qualquer custo adicional para a Emissora efou para os
Debenturistas, devera colocar a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias
uteis antes de sua efetiva substituigdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informagtes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido
acesso por forca da execucdo de suas funcdes, independentemente do meio em gue as mesmas estejam
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armazenadas ou disponiveis, de forma que a mstltmgﬁo subitltﬁté tumpra, sery Solucdo de continuidade,
os deveres e as obrigaces do Agente Fiduciaric substltwdo ADS tEYmos desta Escrntura de Emissdo.

6.8.6. Em qualguer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a comunicagdo prévia a
CVM e a sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 72 da Instrugdo CVM
583, conforme o caso, e eventuais normas posteriores.

6.8.7. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente devera ser objeto de aditamento a
Escritura de Emissdo, que deve ser averbado no registro: (i) de comércio; e (ii) de titulos e documentos,
conforme disposto na Clausula 2.3,1 desta Escritura de Emissao.

6.8.7.1. 0 agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo, comunicd-la aos
Debenturistas em forma de aviso nas termos da Clausula 4.20 desta Escritura de Emiss&o.

6.8.7.2. 0 agente fiducidrio substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substituicdo ou até que
todas as obrigactes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este respeito
promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VI
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, nos termos do artige 71 da Lei das Sociedades por
Acdes, deliberar sobre matéria de interesse da comunh3a dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora,
por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento} das Debéntures em Circulagdo, ou
pela CVM.,

7.3 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AgOes para a assembleia geral de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos demais
Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas ser3o convocadas com antecedéncia minima de 15
{guinze) dias.

7.4.1 A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em,
no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocacdo.

7.5. Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a Assembleia Geral
de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convoca¢do, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com
gualgquer ndmero.
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7.6. Cada Debénture em Circulacdo conferirda sex 'titular'U::ifl’é'l;o a umi*vofo nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, cujas deliberagées, ressalvadas as exceg¢fes previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo
tomadas por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em Circulagdo, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou ndo.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 7.6 acima, qualquer alteracdo: (i) no prazo de vigéncia das
Debéntures (incluindo eventual repactuacio); {ii) nas Datas de Amortizacio e nas Datas de Pagamento
de Remunerag3o; (iii} na Remuneragdo ou nos pardmetros de calculo da Remuneragdo; e {iv) no quérum
de deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas; e (v) na Clausula 4.13 (Vencimento Antecipado)
acima, devera ser aprovada por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulacdo.

7.6.2. A renuncia a declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
4.13.3 desta Escritura de Emissdo, dependerd da aprovacdo de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cince por cento) das Debéntures em Circulacdo. N3o sendo atingido o qudrum
de deliberagdo, o Agente Fiduciario deverd decretar, imediatamente, o Vencimento Antecipado.

7.6.3. Toda e qualquer alteragao nas cldusulas ou condigBes estabetecidas nesta Escritura de Emissdo,
inclusive, mas ndo se limitando, no que diz respeito a definicdo da taxa substitutiva de que trata a
Clausula 4.12.4 desta Escritura de Emisséo, dependerd da aprovacio de Debenturistas que representem,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, exceto se houver outro
qudrum especifico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituigdo do qudrum de instalacgio e deliberagdo a que se refere esta Clausula VII,
serao consideradas como Debéntures em Circulagdo aquelas assim definidas na Cladusula 4.12.4.3 acima.

7.8. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de -
Debenturistas.

CLAUSULA VINI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

8.1. A Emissora e os Garantidores declaram e garantem aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que,
na data da assinatura desta Escritura de Emiss3o, conforme o caso:

(a) a Emissora é uma sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras.

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir suas obrigacbes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios;

{c} os representantes legais da Emissora e de qualquer dos Garantidores que assinam esta Escritura
de Emissdo tém poderes estatutarios efou delegados para assumir, em nome da Emissora e dos
Garantidores, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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a celebragdo, os termos e as condic¢bes desla E‘scrlturi de Emssao ocunppr[mento das obrigactes
aqui previstas: (a) ndo infringem seu esta'mtd'wcnal cohfoi'l‘he o ca$é’ (5) nio infringem qualquer
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou quaisquer dos Garantidores seja
parte; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral a
que a Emissora ou quaisquer dos Garantidores esteja sujeira; e (d) ndo resultardo em: (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; {ii} criagdo de qualguer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora
ou de quaisquer dos Garantidores; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

tém as permissGes, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando todas elas validas
e/ou em fase de renovacio de sua validade;

estdo cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinactes dos odrgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicadveis a condugdo de seus negdcios;

as demonstragbes financeiras da Emissora e de quaisquer dos Garantidores representam
corretamente sua posi¢3o financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas
em conformidade com os principios contabeis aceitos no Brasil;

ndo ha qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a Emissora ou
aos Garantidores, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras e informagdes
trimestrais disponibilizadas pela Emissora 3 CVM e ao mercado;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos necessarios para assegurar a
Emissora e aos Garantidores a manutencdo das suas condi¢des atuais de operagdo e
funcionamento;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagdo econdmico-financeira ou juridica
em prejuiza dos investidores das Debéntures;

as obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacBes legalmente validas e
vinculantes da Emissora e dos Garantidores, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n? 5.869, de 11 de
janeiro de 1.973, conforme alterada;

as informacbes prestadas por ocasido do registro da Oferta Restrita, e fornecidas ao mercado
durante a distribuicio das Debéntures sdo e serdo informagdes verdadeiras, consistentes, de
qualidade e suficientes, para que os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer
uma analise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora e dos Garantidares, de
suas condicdes financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relacdo as Debéntures, ndo
contendo declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstdncias em que essas
declaragdes foram dadas;
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(m) tem plena ciéncia e concorda integralngent cbm a férnia e divulgaciq e apuragio da Taxa Dl e
que a forma de cilculo da remuneragécd‘a?ﬂebéntm‘Es f8i acorddly bor livre vontade entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

(n) as operagdes e propriedades da Emissora e dos Garantidores cumprem, em todos os aspectos
relevantes, com as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor;

(0) ndo hd quaisquer circunstancias que possam razoavelmente embasar uma a¢io ambiental contra a
Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental; e

{q) cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive dissidios
coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a
saldrios, jornada de trabalho, préticas trabalhistas equitativas, salide, seguranca, exceto na medida
em gue o descumprimento dessas leis e regulamentos n3o possa resultar em uma Mudanga
Adversa Relevante a Emissora ou aos Garantidores.

8.1.1.%erd entendido como “Mudanga Adversa Relevante”: significa qualquer alteracdo adversa
relevante nos negécios, na condigdo financeira, nas operagdes, desempenho, ativos ou perspectivas da
Emissora, de suas subsididrias e/ou dos Garantidores que afete a condigdo de cumprirem suas
respectivas obrigacBes dos Documentos da Operagio; na validade e exequibilidade de qualquer dos
Documentos da Operagdo e de quaisquer dos direitos dos Debenturistas sob tais Documentos da
Operagdo; efou qualquer dos eventos a seguir mencionados que afete a condi¢cdo da Emissora, de suas
subsididrias efou dos Garantidores de cumprirem suas respectivas obrigacdes dos Documentos da
Operagédo: (i) ocorréncia de eventos politicos relevantes, conjunturais econdmicos e/ou financeiros,
inclusive situagBes especiais de mercado, de ordem politica, econdmica e social como, por exemplo:
crises politicas em paises que possam influenciar de forma relevante o mercado financeiro brasileiro,
alteragdes no setor de atuagdo da Emissora, dos Garantidores efou de suas subsididrias, ou mesmg
indicagBes de possiveis alteragdes no setor por parte das autoridades governamentais, que diretamente
afetem ou possam vir a afetar negativamente as Debéntures e os documentos a elas relacionados, ou
ainda, quaisquer outros fatos que, direta ou indiretamente, tornem impossivel ou desaconselhavel o
cumprimento das obrigagdes assumidas; (ii} cenario de créditc que resulte em falta de liquidez dos
mercados efou da Emissora, dos Garantidores e/ou de suas subsididrias, ou mesmo redugio de liquidez
que inviabilize a estruturagdo das Debéntures e dos documentos a ela relacionados em fungdo de suas
condi¢des, ou seja, volume, prazo e prego dentre outros; (iii} ocorréncia de qualquer alteragdo relevante
adversa nas condigBes econdmicas, financeiras ou operacionais da Emissora, dos Garantidores e/ou de
suas subsidiarias que efetivamente impacte ou possam vir a afetar o cumprimento de suas respectivas
obrigacBes no dmbito dos Documentos da Operacdo.

8.2. A Emissora e os Garantidores obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e guaisquer prejuizos, danos, perdas, custos efou
despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razedveis) diretamente incorridos e
comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou incorregdo de
quaisquer das suas declara¢des prestadas nos termos da Clausula 8.1 acima.

8.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 8.2 acima, a Emissora e os Garantidores obrigam-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragGes aqui prestadas mostrarem-
se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.
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dLAbsELlAIX S .,
DA FIANCA DOSGARANTIDORES .

9.1. Os Garantidores qualificados no Predmbulo desta Escritura de Emiss3o assumem, em cardter
irrevogavel e irretratavel, a condigio de fiadores solidarios e principal pagadores do valor total da divida
da Emissora representada pelo Valor Total da Emissdo das Debéntures, na Data de Reestrutura¢3o,
acrescida da Remuneracdo e dos encarges moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes
pecunidrias acessdrias previstas nesta Escritura de Emissio, inclusive, mas nio limitado, Aquelas devidas
ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”).

9.2. 0O Valor Garantido sera pago pelos Garantidores no prazo de 2 (dois} dias uteis contado a partir de
comunicagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos Garantidores informando: (i) o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 4.13.2 desta Escritura de Emissdo, ou (ii) na falta de
pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo, mas n3o se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo
de principal, Remuneragao ou encargos de qualquer natureza.

9.3. Os pagamentos serdo realizados pelos Garantidores de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo ou conforme vier a ser estabelecido pela B3.

9.4. 0Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333, 366, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 836,
837, 838 e 839 do Codigo Civil Brasileiro e nos artigos 130 e 794 da Lei n2 13.105, de 16 de mar¢o de
2015 {0 “Cédigo de Processo Civil”).

9.5. Os Garantidores sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a presente fianga, relativamente ao valor por eles honrado.

9.6. Os Garantidores desde ja reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo
Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido. No entanto, a fianga permanecera
vélida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

9.7. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for
necessario ateé a integral liquidagdo do Valor Garantido.

9.8. OsGarantidores desde j& concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a Emissora por
qualquer valor por eles honrado apés os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos
nos termos desta Escritura de Emissdo.

9.9, Apds pagamento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, do Valor Garantido, operar-se-a a
guitagdo automdtica, irrevogavel e irretratdvel, das Debéntures, caso em que elas serdo consideradas
quitadas, liquidadas e extintas de pleno direito, independentemente de qualquer a¢do ou procedimento
adicional.

9.10. Na hipétese de morte de qualquer um dos Garantidores, a Emissora devera apresentar substituto
iddneo, nos termos da alinea “m” da Cldusula 4.13.1.11 desta Escritura de Emissdo. Na hipdtese de ndo
aprovacio do novo substituto, os Debenturistas poderdo declarar o vencimento antecipado das
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9.11. Os Garantidores desde ja reconhecem que o aditamento, altera¢gdo e/ou modificacdo dos termos e
condigbes das Debéntures e estabelecidos nesta Escritura ndo importardo em novacio, mantendo-se a
Fianca valida e em pleno vigor, até o pagamento integral do Valor Garantido.

CLAUSULA X
NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagles, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como
0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes a serem enviados por qualquer das
Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

CROMEX S.A.

Estrada do Corredor, 250, Bairro Parque Panamericano
CEP (02992-210

At.: Sr. Walter Hondrio

Tel.: +55(11) 2131-5455

E-mail: walter.honorio@cromex.com.br

(in Para os Garantidores:

SAMUEL WAJSBROT/PAULINA REGINA WAISBROT/SERGIO WAISBROT
Estrada do Corredor,250, Bairro Parque Panamericano
CEP02992-210

At.: Sr. Walter Hondrio

Tel.: +55(11) 2131-5455

E-mail: walter.honoric@cromex.com.br

RESINET IMPORTACAO E EXPORTACAD S5.A.

Estrada do Corredor, 250, Bairro Parque Panamericano
CEP02992-210

At.: Sr. Walter Hondrio

Tel.: +55(11) 2131-5455

E-mail: walter.honorio@cromex.com.br

KARLEK PARTICIPACDES S.A.

Estrada do Corredor, 250, Bairro Parque Panamericano
CEP 02992-210

At.: Sr. Walter Hondrio

Tel.: + 55 {11) 2131-5455

E-mail: walter.honorio@cromex.com.br
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DUGE PARTICIPAGOES LTDA. ’

Estrada do Corredor, 250, Bairro Pargue Panamerica o se ' "
CEP 02992-210

At.: Sr. Walter Hondrio

Tel.: + 55 (11) 2131-5455

E-mail: walter.honorio@cromex.com.br

PLANN PARTICIPACOES S.A.

Estrada do Corredor, 250, Bairro Parque Panamericano
CEP 02992-210

At.: Sr. Walter Hondrio

Tel.: + 55 (11) 2131-5455

E-mail: walter.honorio@cromex.com.br

{iii) Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVIM LTDA.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 102 andar

CEP 04538-132, S50 Paulo-SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues e Sra. Tatiana Lima

Tel.: + 55 (11) 2172-2628 / 2613

Fax: + 55 (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

{iv) Para o Banco Liguidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 92 andar
CEP 04309010, Sao Paulo —SP

Tel.: + 55 (11) 5029-1905

Fax: +55(11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E—mail: {uiz.loureiro@itau.com.br

(v) Para a Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3,400, 102 andar
CEP 04538-132, Sd0 Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: + 55 {11) 5029-1905

Fax: +55 (11} 5029-1920

E—mail: luiz.loureiro@itau.com.br

T —
. 8 Chil 88 Pesson Juridica dg campm"m,

10 AgD. 2017

DR, JOSEA, MIGHALUAT - OFicyay,
R XV do Noveltyd, 84 -5° And 53377 7577

{vi) Para a B3:

B3 S.A. — BrasiL, BoLSA, BALCAD
Alameda Xingu, 350 — Edificio iTower, 22 andar, Alphaviile
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Avenida Republica do Chile, 230, 11¢ andar
CEP 20031-170, Rio de Janeiro — RJ

10.2. As comunicagGes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo {recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacio verbal por
telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 {cinco)
dias ateis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “dia util” significa qualquer dia que ndo um sabado,
domingo feriado declarado nacional.

11.2. N3o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissdo.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento
das obrigagtes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
coma uma rendncia aos mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipdtese
de ndc preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula I, obrigando as Partes por si e seus
sucessores,

11.4. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposi¢bes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

11.5. A presente Escritura de Emissio constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784,
do Cédigo de Processo Civil, e as obrigagGes nela contidas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo
com os artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA XII
FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca de S30 Paulo, Estado de S30 Paulo, com exclusdo de gualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.”
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