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SEGUNDO ADITAMENTO A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EmMIssA0o PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEIUSSORIA, DA QITAVA EMISSAC DE ABRIL COMUNICAGOES 5.A.

Celebram este "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie com Garantla Real, com Garantla
Adicional Fidejussdria, da Oitava Emissd@o de Abril Comunicacdes $.A." ("Segundo Aditamentg"):

1 como emissora e ofertante das debé&ntures objeto da Escritura de Emissao {conforme
definido abaixo) ("Debéntures"}:

ABRIL COMUNICACOES S.A., sociedade por agbes sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comisséo de Valores Mobilldrios ("CVM"), com sede na Cldade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas 7221, 22° andar, setor A,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP1") scb o
n.0 44.597.052/0001-62, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP™) sob o NIRE 35.3.0013516-4, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia" ou “Emissora”);

11. como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo, representando a comunhao dos
titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALCRES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeita
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima 3900, 100 andar, inscrita no CNPJ sob o 0.0 67.030.395/0001-46, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob ¢ NIRE 35210504411, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiduciadrio"); e

I1l. come fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a Companhia:

ABRILPAR PARTICIPACGES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de Sdo Pauio, na Avenida das NagGes Unidas 7221, 20° andar, setor C, inscrita no CNPJ
sob o n.% 03.555.186/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP
sob o NIRE 35.2.16030845, neste ato representada nos termos de seu contrato social
{"Abrilpar"); e

ABRrIL MiDIA S.A., socledade por agdes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paule, na Avenida Otaviano Alves de Lima 44000, 3° andar, sala 1, inscrita no CNP] sob o
n.c 02.190.223/0001-94, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.3.00151992, neste ato representada nos termas de seu estatuto social
{"Abril Midia");

ATIVIC 5.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sd0 Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Otaviano Alves de Lima, n® 4.400, 4° andar, sala 1, inscrita no CNPJ sob o n®
02.291.096/0001-10, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300,314.492, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Ativig”
e, em conjunto com Abrilpar € Abril Midia, “Garantidoras”);

{Termos iniciados por letra maidscula utilizados neste Aditamento que ndoc estiverem aqui
definidos tém o significado que lhes foi atribuide no “Instrumento Particular de Escritura de ",
Emissio Publica de Debéntures Simples, Ndo Cpnversiveis em Agges, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, da Oitava Emisséo de
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Abrll Comunicacdes S.A.", celebrado em 8 de dezembro de 2014, entre a Companhia, o Agente

Fiduciario, a Abrilpar e a Abrll Midia ("Escritura_de Emissio Original"), conforme aditada pelo
Primeiro Aditamento {conforme definido abaixo).)

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora, o Agente Fiducldrio, 8 Abrilpar e a Abrll Midia celebram, em 8 de dezembro de
2014, a Escritura de Emiss&éo Original, para reger 0s termos e condicBes da 82 (oltava)
emiss3o publica de debéntures simples, nado conversiveis em agdes, em série dnica, de
emissio da Emissora {"Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente);

{B) a Emissora, 0 Agente Flduciario e as Garantidoras celebram, em 12 de maio de 2017, o
“primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversivels em AgGes, da Espécle com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, da Oitava Emlissio de Abril Comunicagdes S.A.” ("Primeiro
Aditamento™);

(< em 3 de julho de 2017 acorreu a incorperagdo da CETIP S.A. - Mercados Organizados
(*CETIP") pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo;

(D) em 24 de agosto de 2017, fol realizada Assembleia Geral Extraordindria da Emissora que,
dentre outros, aprovou a realizagdo de determinados ajustes no pagamento da
Remuneracio (conforme definida na Escritura de Emissdo Origlnal} ("AGE de 24 de Agosto
de 2017 da Companhia™);

{E) em 24 de agosto de 2017, foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas que aprovou a
celebracdo deste Segundo Aditamento ("AGD de 24 de Agosto de 2017");

(F) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo, nos termos previstos neste Segundo
Aditamento;

RESOLVEM as Paries celebrar este Segundo Aditamento, de acordo com os seguintes termos ¢
condlgdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. Este Segundo Aditamento € firmado com base nas deliberacties: (i} da AGE de 24 de
Agosto de 2017 da Companhia; e (i} da AGD de 24 de Agosto de 2017.

2. ALTERAGOES
2.1, O presente Segundo Aditamento tem por objeto:

I alterar as Clausulas 1.1 e 2.1(1) da Escritura de Emissdo, nos termos da consolidagdo
da Escritura de Emissdo anexa ao presente Segundo Aditamento como Anexo §, para
fazer constar a realizacio da AGE de 24 de Agosto de 2017 da Companhia e da AGD
de 24 de Agosto de 2017;
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aiterar as Clausulas 2.1(Iv), 2.1(V), 6.6, 6.18.3 a 6.18.6, 6.19, 6.20, 6.20(Il),
6.20(1V), 6.20(V), 6.21.1.3, 6.21.1.4, 6.21.2, 6.24, 6,25, 7.1(XV) e 8.5(XVIII), nos
termos da consolida¢io da Escritura de Emlssdo anexa ao presente Segundo
Aditamento como Anexo I, tendo em vista a incorporagdo da CETIP;

Incluir a Cldusula 6.12.6 da Escritura de Emissdo, nos termos da consolidagdo da
Escritura de Emissio anexa ac presente Segundo Aditamento como Anexo I, para
fazer constar a obrigacio da Companhia de formalizar, na hipdtese prevista em
referida Clausula, 0 compartilhamento das garantias reais constltuidas no dmbito da
102 emissio de debéntures da Companhia entre os Debenturistas e os titulares das
deb&ntures da 102 emissdo da Companhia;

alterar a Cldusula 6.12.10 (antiga Clausula 6.12.9} da Escritura de Emissdo, nos
termos da consolidacio da Escritura de Emilssdo anexa ac presente Segundo
Adltamento como Anexa I, para realizar ajustes relativamente a constitvigdo da
hipoteca em 20 (segunde) grau sobre o Imével Hipotecado {conforme definido na
Escritura de Emissao);

alterar as Clausulas 6.12.2, 6.16(I1), 6.18.1, 6.18.8(VI) € 6.21.1.1 e exclulr a Clausula
6.16.5 da Escritura de Emissdo, nos termos da consolidagao da Escritura de Emissao
anexa ao presente Segundo Aditamento como Anexo I, para realizar determinados
ajustes no pagamento da Remuneracdo;

alterar a Clausula 12.1, nos termos da consolidacdo da Escrltura de Emissdo anexa ao
presente Segundo Aditamento como Anexo [, para alterar os dades de comunicacao
dos contatos da Emissora e das Garantidoras; e

alterar as Cldusulas 13.5 e 13.6, nos termos da consolidagdo da Escritura de Emlssdo
anexa ao presente Segundo Aditamento como Anexo ], para ajustar referéncia cruzada
de determinados artigos do Cédigo de Processo Civil {conforme definido na Escritura
de Emissdo Original}.

DECLARACOES

A Companhia e as Garantidoras confirmam, neste ato, as declaracdes prestadas nos
termos da Escritura de Emissdo Original.

INSCRICAO E AVERBAGAO DESTE SEGUNDO ADITAMENTO

Nos termos do artigo 62, inciso Il e pardgrafo 39, da Lei n.% 6,404, de
15 de dezembro de 1976, conferme alterada, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.?2 6,015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, este Segundo Aditamento serd inscrito na
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JUCESP e averbado no cartério de reglstre de titulos e documentos da Comarca da Cidade
de 550 Paulg, Estado de S3co Paulo.

RATIFICACAO E CONSOLIDAGAO

Todos os demais termos e condi¢Bes da Escritura de Emissdo Original, conforme adltada,
que ndo tiverem sido alterados por este Segunde Aditamento permanecem validos e em
plene vigor, sendo transcrita no Anexo I a este Segundoe Aditamento a versdo consolidada
da Escrltura de Emissdo, refletindo as alteragbes objeto deste Segundo Aditamento.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas neste Segundo Aditamento tém carater irrevogdvel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a este Segundo Aditamento somente sera conslderada valida se
formalizada por escrito, em Instrumento proprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste Segundo
Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obriga¢bes aqui previstas.

Qualquer tolerdncia, exerciclo parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de gualquer diveito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandata}, nem
Implicard novagdo, altera¢do, transigéncia, remissdo, modificacdo ou redugdo dos direitos
e obrigagtes daqui decorrentes.

As partes reconhecem este Segundo Aditamento e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I, III e V, do Cddigo de Processo Civil,

Para os fins deste Segundo Aditamento, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497
e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debé&ntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissao.

LEI DE REGENCIA

Este Segundo Aditamento & regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

FOROD

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S50 Paulo, Estado de S8o Paulo, com exclusic
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questbes porventura
oriundas deste Segundo Aditamento.

Lorid
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Segundo Aditamento em 6 (seis) vias de Ilgual teor e forma, juntamente com 2 {duas)
testernunhas abaixo ldentificadas, que também o assinam.

Sao Paulo, 24 de agosto de 2017,
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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[Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de EmissSo Pablica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Especie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Oitava Emissio de Abrii Comunicagdes 5.A., celebrado entre Abril Comunicagies
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valorn Mobillarios Ltda., Abrilpar
Participacdes Ltda., Abril Midia S.A. e Ativic S.A.- Pagina de Agsinatyras (1/5).]

/

ABRIL ComuniCacOEes S.A.

Nome:
Cargo: Cargo:

MARCELO VAZ BONINi
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[Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Qitava Emiss3o de Abril Comunicagdes S.A., cefebrado entre Abril Comunicagbes
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Abrilpar
ParticipacBes Ltda., Abril Midia S.A. e Ativic 5.A.- Pégina de Assinaturas (2/5).]

/

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

HW/‘/T./'/'//

Tatiana Lima
Procuradora

Nome:
Cargo?

7 élia Souza
frocuradora
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[Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissio Piblica de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicacdes S.A., celebrado entre Abril Comunicagoes
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valore obiligrios Ltda., Abrilpar
ParticipacBes Ltda., Abril Midia 5.A. e Ativic S.A. — Pagina de Assinaturas (3/5).]

/

ABRILPAR PARTICIPAGOES LTDA.

4
L onlic:
. " ] [
Nome: W Nome:
Cargo: Cargo:
i MARCELO VAZ BONIN! 0

rnaldo\F. Tibyrica
Vice-Prasidante Juridico




7% Oficial de ftag. da Tihios @ Documentos
, & Chil de Passoa Jurldica da Capita

29 A6, 2017

* DR. JOSE A. MICHALUAT - OFIGIAL
R XV da Novombro, 184-6° And - F23377-7677

[Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de Debéntures
Simples, Nio Conversivels em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Oltava Emissdo de Abrll Comunicacbes S.A., celebrado entre Abril Comunicagdes
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valore bilidrios Ltda., Abrilpar
ParticipacBes Ltda., Abril Midia 5.A. e Ativic S.A.- Pagina de Assifaturas\(4/5).1

/

ABRIL MiD1A 5.A.

Some: Nome:
Cargo: Cargo:

JARCELO VAZ BONINI

F. Tibyrigd

Vice-Presjdente Juridigo

A4




[Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica de Debéntures
Simples, Ndc Conversiveis em Ag¢Bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicagbes S.A., celebradoe entre Abril Comunicacdes
5.A., Planner Trustee Distribuidora de Titufos e Valores Mobilidrios Ltda., Abrilpar
Participacbes Ltda., Abril Midia 5.A. e Ativic S.A.- Pagina de Assinaturas (5/5).]
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ATIVIC 5.A.

And
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SEGUNDG ADITAMENTO A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE EScRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSEVELS EM AcGES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ApIcIONAL FIDEJUSSORIA, A OITAVA EMISSAO DE ABRIL COMUNICACOES 5.A.

ANEXO 1

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMissAo PUBLICA OE DEBENTURES SIMPLES, NAO ConvVERSIVELS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEIUSSORIA, DA OITAVA EMISSAO DE ABRIL
COMUNICAGOES S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Piblica de Debéntures Simples,
N&o Conversivels em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adiclonal Fidejusséria,
da Oitava Emiss&o de Abril Comunicaces S.A." ("Escritura de Emissac”):

L como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao
{"Debéntures"):

ABRIL COMUNICACOES S.A., sociedade por acBes sem registro de emissor de valores
mobilidrlos perante a Comissdo de Valores Mobliiarios ("CVM"), com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das NacBes Unldas 7221, 22° andar, setor A,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do MInistério da Fazenda ("CNP1") sob o
n.0 44.597.052/0001-62, com seus alos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0013516-4, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia” ou “Emissora”);

II. como agente fiduciério, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representande a comunhéo
dos titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALCRES MOBILIARIOS LTDA,, instituigdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima 3900, 100 andar, inscrita no CNPJ sob o 0.0 67.030.395/0001-46, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35210504411, neste ato
representada nes termos de seu contrato social {"Agente Fiducidrig"}; e

111 come fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a Companhia:

ABRILPAR PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S50 Paulo, na Avenida das NagBes Unidas 7221, 20° andar, setor C, inscrita no CNPJ
sob o n.© 03.555.186/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP
sob o NIRE 35.2.16030845, neste ato representada nos termos de seu contrato social
("Abrilpar"); e

AsriL MiDIA S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Otaviano Alves de Lima 44000, 3° andar, sala 1, Inscrita no CNP) sob o
n.0 02.150.223/0001-94, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sobo
NIRE 35.3.00151992, neste ato representada nos termos de seu estatuto soclal
{"Abril Midia";

B-1
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ATIVIC S.A., socledade por agBes com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Otavlano Alves de Lima, n® 4.400, 4° andar, sala 1, inscrita no CNPJ sob o n®
02.291.096/0001-10, com seus atos constitutlvos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.314.492, neste ato representada nos termos de seu estatuto social {“Ativic”
e, em conjunto com Abrilpar e Abril Midia, “Garantidoras™;

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e condicOes:

1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissdo das Debéntures, nos termos da Lel n.® 6,404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcBes") ("Emissdo"), a oferta pdblica de
distribuicdo com esforgos restritos de colocaclo das Debéntures, nos termos da Lei
n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mobllidrios"), da Instrugdo da CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
{"Instruciio CVM 476"), e das demals disposicGes legais e regulamentares apliciveis
("Oferta"), a outorga das Garantias (conforme definldo abaixo), e a celebragiio desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantla (conforme definldo abaixo) e do Contrato
de Distribuicio {conforme definido abalxo) foram ou sdo, conforme o caso, rezlizadas com
base nas dellberagoes:

1. da reunidc de conselho de administragdo da Companhla realizada em
8 de dezembro de 2014 ("RCA da Companhia");

IL. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia realizada em
8 de dezembro de 2014 ("AGE da Companhia");

111, da reunido de soéclos da Abrilpar realizada em 8 de dezembro de 2014
{"Reunido de Sécios da Abrilpar™);

v, da reunifioc do conselho de administragio da Abril Midia realizada em
8 de dezembro de 2014 ("RCA da_Abril Midia™);

V. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 13 de julho de 2015 {"AGD
de 13 de julho de 2015™);

VI, da reunido do censelho de administragdo da Companhia realizada em 13 de
julhe de 2015 ("RCA da Companhia de 13 de julho de 2015");

VIIL. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em
13 de julho de 2015 ("AGE da Companhia de 13 de julho de 2015");

VIII. da reunido de socios da Abrilpar realizada em 13 de julho de 2015 ("Reunido
de Socios da Abrilpar de 13 de julho de 2015");

IX. da reunido do conselho de administragdo da Abril Midia realizada em 13 de julho
de 2015 ("RCA da Abril Midia de 13 de julho de 2015");

X. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 10 de dezembro de 2015
{"AGD de 10 de dezemhro de 2015");

XI. da reunido do conselho de administracdc da Companhia realizada em 8 de

dezembro de 2015 ("RCA da Companhia de 8 de dezembro de 2015");

TEXT_SP - 13145028v6 2737.35
B-2




‘;_Oﬂﬂdﬁnﬂqd.mb.
& Documentos
 © OMido Pasaon Juridie da Capfay

29 ABD. 2017

" BR. JOSE A, MickaL uAT. o
- cw. .
R XV do Novermbem, 18440 And-F:3377- 7677

X1, da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em 8
de dezembro de 2015 ("AGE da Companhia de 8 de dezembro de 2015");

XIII. da reunido de sécios da Abrilpar realizada em 8 de dezembro de 2015 ("Reunido
de Socios da Abrilpar de 8 de dezembro de 2015™);

XV, da reunido do conselho de administraciio da Abril Midia reallzada em 8 de
dezembro de 2015 ("RCA da Abril Midia de 8 de dezembra de 2015");

XV, da reunifio de sécios da Abril Grafica Ltda, ("Abrll Grafica") (que foi sucedida

pela Companhia) realizada em 8 de dezembro de 2015 {("Reunido de Sécio da

Abril Grafica de 8 de dezembro de 2015);

XVI. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 16 de junha de 2016 ("AGD
de 16 de junho de 2016");

XVII. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 21 de junho de 2016 ("AGD
de 21 de junho de 2016");
KVIIL. da reunido do conselho de administracdo da Companhla realizada em 15 de

junho de 2016 ("RCA da Companhia de 15 de junho de 2016");

XIX. da reunido de socios da Abrlipar realizada em 15 de junho de 2016 ("Reunlig
de Sdcios da Abrilpar de 15 de junho de 201 "

XX, da reunido do conselho de administracio da Abril Midia reallzada em 15 de
junho de 2018 {"RCA da Abril Midia_ de 15 de junho de 2016");

XXI. da reunido de sécios da Abril Grafica (que foi sucedida pela Companhia)
realizada em 15 de junho de 2016 ("Reunifo de Sécios da Abril Grafica d 15
de junho de 2016");

XKL da assembleia geral de Debenturistas realizada em 13 de jultho de 2016 ("AGD
de 13 de julho de 2016™);

XXIII. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 15 de dezembro de 2016

("AGD de 15 de dezembro de 2016");
XXIV. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 27 de dezembro de 2016
("AGD de 27 de dezembro de 2018");

XXV, da assembleia geral de Debenturistas realizada em 17 de janeiro de 2017 ("AGD
de 17 de janeiro de 2017");

XXVI. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 15 de margo de 2017 ("AGD
de 15 arce de 2017");

XXVIL, da assembleia geral de Debenturistas realizada em 10 de abril de 2017 ("AGD
de 10 de abril de 2017");

XXVIIL.  da assembleia geral de Debenturistas realizada em 26 de abril de 2017 ("AGD
e abril de 2017");

XXIX. das assembleias gerais de Debenturistas realizadas em 12 de maio de 2017
("AGDs de 12 de maio de 2017");

XXX, da assembleia geral extraordindria da Companhia realizada em 12 de maio
de 2017 (“AGE da Companhia de 12 de malo 2017");
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XXXI. da reunifio do consetho de administracdo da Ativic reallzada em 12 de maio de

2017 ("RCA da Ativic™);

HKXXAI. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 30 de malo de 2017 ("AGD

de 30 de majo_de 2017");

XXXII1.  da assembleia geral de Debenturistas realizada em 13 de junho de 2017 ("AGD
de 13 de junho de 2017");

XXXV, da assembleia geral de Debenturistas realizada em 27 de junho de 2017 ("AGD
de 27 de funho de 2017");

XXXV, da assembleia geral de Debenturistas realizada em 14 de Jutho de 2017 ("AGD
de 14 de julho de 2017™);

KXXVI. da assemblela geral de Debenturistas realizada em 26 de julho de 2017 ("AGD
de 26 de julho de 2017");

XXXVII. da assembleia geral extraordinidria de acionlstas da Companhia realizada em
24 de agosto de 2017, que, dentre cutros, aprovou determinados ajustes no

pagamento da Remuneragdo ("AGE da Companhia de 24 de Agosto de 2017");

a

XXXVIIL.  da assembleia geral de Debenturistas realizada em 24 de agosto de 2017 ("AGD
de 24 de Agosto de 2017").

2. REQUISITOS

2.1 A Emissao, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebracgio desta Escritura de Emissdo,
dos Contratos de Garantia e do Contrato de Distribuicdo foram ou sdo, conforme o caso,
realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

L arquivamento e publicacdo das atas dos atos socletérios. Nos termos do
artigo 62, incise 1, da Lei das Socledades por A¢Bes:

(a) aatadaRCA da Companhia fot arquivada na JUCESP e publicada no Diério
Oficial do Estade de S3o Paulo ("DOESP") e no jornal "O Estado de
S. Paulo";

{(b) a ata da AGE da Companhia foi arquivada na JUCESP e publicada no DOESP
e no jornal "O Estado de . Paulo";

(c) =2 ata da Reunido de Sécios da Abrilpar foi arquivada na JUCESP;

(d) =a ata da RCA da Abril Midia foi arquivada na JUCESP e publicada no DOESP
e no jornal "O Estado de S, Paulo";

(e) a ata da AGD de 13 de julho de 2015 foi arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(f) a ata da RCA da Companhia de 13 de julho de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "Q Estado de S. Paulo”;
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(g) a ata da AGE da Companhia de 13 de julho de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

{h) a ata da Reunido de Sécios da Abrilpar de 13 de julho de 2015 foi arqulvada
na JUCESP;

() aatada RCA da Abril Midia de 13 de julho de 2015 foi arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP & no jornal "O Estado de 3. Paulo™;

{(j) a ata da AGD de 10 de dezembro de 2015 foi arguivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo™;

(k) a ata da RCA da Companhia de B de dezembro de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

() a ata da AGE da Companhia de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

{m) a ata da Reunidio de Soécios da Abrilpar de 8 de dezembro de 2015 foi
arquivada na JUCESP;

(n) a ata da RCA da Abril Midia de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

(o) a ata da Reunido de Sécio da Abril Grafica (que foi sucedida pela
Companhia) de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na JUCESP;

(p} ata da AGD de 16 de junho de 2016 fol arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”™;

{q) ata da AGD de 21 de junho de 2016 foi arqulvada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo";

{r) ata da RCA da Companhia de 15 de junho de 2016 foi arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(s) ata da Reunidio de Socios da Abrilpar de 15 de junho de 2016 fol arquivada
na JUCESP;

(t) ata da RCA da Abril Midia de 15 de junho de 2016 foi arguivada na JUCESP
e publicada no DOESP e ne jornal “O Estado de S. Paulo”;

(u) ata da Reunido de Sdcios da Abril Grafica {que foi sucedida pela
Campanhia) de 15 de junho de 2016 foi arquivada na JUCESP;

{(v) ata da AGD de 13 de julho de 2016 foi arquivada na JUCESF e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulfo”;

(w) a ata da AGD de 15 de dezembro de 2016 foi arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(x) a ata da AGD de 27 de dezembro de 2016 foj arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estade de S. Paulo”;

{y) aatada AGD de 17 de janeiro de 2017 foi arquivada na JUCESP e publicada
nce DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(z) a ata da AGD de 15 de margo de 2017 serid arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo™;
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(aa) a ata da AGD de 10 de abril de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estade de S. Paulo”;

(bb) a ata da AGD de 26 de abril de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estade de 5. Paule;

(cc) as atas das AGDs de 12 de maio de 2017 serfio arquivadas na JUCESP e
publicadas no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

(dd)a ata da AGE da Companhia de 12 de maio de 2017 serd arqulvada na
JUCESP e publicada no DOESP e no e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

(ee) a ata da RCA da Ativic serd arqulvada na JUCESP e publicada no DOESP e
no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

(ff) a ata da AGD de 30 de malo de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo;

{gg)a ata da AGD de 13 de junho de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo;

(hh)a ata da AGD de 27 de junho de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo;

(i) = ata da AGD de 14 de julho de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo;

(ji) a ata da AGD de 26 de julho de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo;

(kk) a AGE da Companhia de 24 de Agosto de 2017 sera arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

(1} a ata da AGD de 24 de Agosto de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”.

inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artige 62,
incise I e pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e dos artigos 129 e
130 da Lei n.¢ 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos foram ou serdo, conforme 0 caso:
(a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o
Paulo;

constituicio da Hipoteca. Observado o disposto na Clausula 6.12 ahaixo, a
Hipoteca (conforme definide abaixo} foi formalizada por meio da "Escritura de
Constituicio de Garantia Hipotecdria”, lavrada perante o 279 oficial de notas da
Comarca da Cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, € celebrada entre a
Companhia (na qualidade de sucessora da Abril Grafica) e o Agente Fiducidrio
(tal escritura & seus aditamentos, "Escritura de Hipoteca™), e serd constituida,
nos termos da Escritura de Hipoteca, mediante seu registro no competente
cartério de registro de iméveis do Imdvel Hipotecado (conforme definido
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abaixo}, para registro da Hipoteca na matricula do Imdvel Hipotecado, de
acordo com o prazo previsto para registro da Escritura de Hipoteca constante
desta Escritura de Emissao;

Iv. registro para distribuicdo. As Debéntures foram registradas para distribuigio
no mercado primario por melo do MDA - Médulo de Distribul¢Eo de Ativos
{"MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 5.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
- Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a distribuigdo das Debéntures liquldada
financeiramente por melo da B3;

V. registro para negociagdo e custddia eletronica. Observado o disposto na
Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures estdo registradas para negociagdo no
mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 - Titules e Valores Mabilidrios
{"CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagtes
das Debéntures lHauidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3;

vI. registro da Oferta pela CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugao CVYM 476, por se tratar
de oferta publica de distribuic8o com esforgos restritos de colocagao; e

VII. registro da Oferta pela ANBIMA - Assoclacdo Brasileira cas Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capltals ("TANBIMA"). A Oferta serd objeto de registro
pela ANBIMA, nos termos do artigo 19, paragrafo 29, do "Cddigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, apenas para fins de envio de informag@es
para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam divulgadas as diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Priticas da
ANBIMA antes da data de encerramento da Oferta.

3. OBIETR SOCIAL DA COMPANHIA

3.1 A Companhia tem por objeto social (1) atividade editorial e grafica, e a pratica do comércio
em geral, compreendendo ainda a edigdo, impressdo, compra € venda, transporte de bens
¢ mercadorias proprias ou de terceiros, armazenagem, distribuicdo, Importaciio e
exportagdo de produtos em geral, especialmente revistas, publicagées técnicas, listas
telefdnicas para empresas exploradoras do servigo plblico de telecomunicactes ou
telefonia, discos e fitas de registro de som e imagem, e todos os artigos congéneres,
inclusive artefatos de papelaria, jogos e brinquedos, e também a fabricagdo de tintas para
impressdo, desenvolvendo quaisquer uma destas atividades em produtos ou servigos
praprios efou de terceiros; (2) a intermediagdo de negdcios; (3) a execucdo de servigos
de radicdifusic de qualquer modalidade em qualquer localidade do pais, desde que o
Governo Federal The outorgue concessoes, autorizagtes e permissdes; (4) a exploragdo da
propaganda e publicidade comercial e servigos correlatos; (4.1) o planejamentgo, produgio
e elaboragdo de campanhas publicitarias em geral; (4.2) a veiculagdo publicitaria em geral,
por quaisquer meios; {4.3) o marketing de banco de dados, seja através do fornecimento
de listas de clientes, marketing direto ou demaijs servigos prestades para terceiros
utilizando-se de bancos de dados; (5) a produg3o, coordenacao, reallzagdo, promocgdo e
organizagdo de seminérios, palestras, convengdes, congressos, simpdslos, "workshops”,
treinamentos prasenciais ou a distdncia e eventos afins, por quaisquer meios, suportes ou

N\
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midias, vinculados ou ndo 3 educagdo continuada; (6) a criacdo de obras intelectuais de
qualguer natureza, a distribuicio e a veiculagio de obras préprias efou de terceiros por
quaisquer melos, suportes ou midias; (7) as atividades de entretenimento, culturals e
desportivas, producdo, organizagio e promogdo de espetécuios e eventos de qualquer
natureza, bem como a exploragéo de bilheterla e de salas de espetaculos; (8) as atividades
de gravacdo, produgdo, edigdo, distribuic@io, veiculagdo, comercializagdo, licenciamento,
intermediacdo, representacdo, importagio e exportagdo de filmes, documentdrios,
programas € outras obras audiovisuais ou fonograflcas para radio, televisdo, Internet,
servigos on-line e demals servigos de comunicagdo com ou sem fio, bem como de
gualsquer outras formas de reglstro de sons, imagens ou textos, por quaisquer suportes,
tangivels ou intangiveis, J& existentes ou que venham a ser inventados ou desenvalvidos;
(9) a Intermediacdo para licenciamento de nome, marca, imagem, direitos de autor e
conexos constante das obras produzidas ou de pessoas contratadas pela Companhia; (10)
servigos combinados de escritério e apolo administrativo; e (1 1) a participacéo no capital
de outras sociedades; {12) serviges de tratamento & revestimento em metais, 0s servigos
de galvanotécnica (cobreagem, cromagem, estanhagem, douragdo, zincagem, niquelagdo,
esmaltagem, anodizagdo, impressdo e servicos afins; (13) serivgos de conserto,
restauragdo, manutengdo e conservacio de maquinas, aparelhos, equipamentes ou
quaisguer outros objetos.

4, DESTINACA RECURSO

4.1 Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo foram Integralmente
utilizados (1) para o resgate da totalidade das debéntures da quarta, quinta, sexta e sétima
amissdes da Companhla; e (ii) o saldo, se houver, para ¢ reforgo de caixa da Companbhia,

5. CARACTERISTICAS DA DFERTA

5.1 Colocacdo. As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos
restritos de colocacdo, nos termos da Lei do Mercade de Valores Mobilidrios, da
Instrucio CVM 476 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e do
"Contrato de Coordenacio e Distribuigdo Plblica de Deb&ntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acbes, da Espécle com Garantia Real, com Garantia Adicional Fldejussoria, da Oitava
Emissdo de Abril Comunicagbes S.A." ("Contrato de Distribuicdg"), com a intermediacgo
de instituicdes integrantes do sistema de distribuicio de valores mobiliarios
{"Coordenadores", sendo o Banco Bradesco BBI S.A. a instituigdo intermediéria lider,
"Coordenador_Lider"™), sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relagdo a
totalidade das Debéntures, tendo como publico alvo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 49 da Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificadas”).

5.2 Prazo de SubscricSo. As Debéntures foram subscritas em 22 de dezembro de 2014.

5.3 Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Preco de Integralizago. As Debéntures foram
subscritas e integralizadas por meio do MDA, par, no maximo, S0 {clnquenta) Investidores
Qualificados, a vista, no ato da subscricdo ("Data de Integralizagdo"), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitdric (conforme definido abaixo), acrescido da
Remunerac¢io (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de Integralizagdo.
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Negociacdo. As Debéntures estio registradas para negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balc&o
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscrlcSo ou aquisicio pelo investidor, nos termos do artige 13 da Instrugio CVM 476,
observado o cumprimento, pela Companhia, das obrigacBes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, observadas as normas e condutas previstas no artigo 12 da Instrugdo
CYM 476. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre Investidores
Qualificados, exceto se a Companhia obtiver o reglstro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 15 da Instrugéio CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a oitava emissdo de debéntures da
Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo era de R$772.000,000,00 (setecentos e
setenta e dois milhdes de reais), na Data de Emissdo, e passou a ser, a partir de 11 de
dezembro de 2015, em decorréncia de amortizagdo antecipada deliberada em assembleia
geral de debenturistas realizada em 10 de dezembro de 2015, de R$718.868.980,10
(setecentos e dezoito milhGes, oltocentos € sessenta e oito mil, novecentos e oitenta reais
e dez centavos) ("Valor Totsl da Emlssdog”}.

Quantidade. Foram emitidas 772.000 (setecentas e setenta e duas mil} Debéntures.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures tinham valor nominal unitaric de R$1.000,00 {mil
reais), na Data de Emissdo, e passaram a ter, a partir de 11 de dezembro de 2015, o valor
nominal unitdrio de R$931,17743536 {"Valor Nominal Unitario").

Séries, A Emiss3o foi realizada em série Unica.

Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures foram emitidas seb a forma
nominativa, escritural, sern emissao de certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debé&ntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito
emitido pelo Escrlturader (conforme definido abaixe), e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Escriturador Mandatario. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo das
Debéntures é o Banco Bradesco $.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S8o Paulo, na Cidade de Deus s/n.?, Vila Yara, inscrita no CNP] sob o
n.% 60.746.948/0001-12 ("Escriturador").

Banco Liquidante. A instituicio prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures
& o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S30 Paule, na Cidade de Deus s/n.2, Vila Yara, inscrita no CNP) sob o
n.%9 §0.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante™).

Conversibilidade. As Debéntures ndoc sdo conversiveis em agles de emissdo da
Companhia.

Espécie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lel
das Sociedades por AcBes, consistindo na Hipoteca, nos termoes da Clausula 6.12 abaixo.
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Adicionalmente, as Debéntures sdo garantidas pela Flanga {conforme definido abaixo), nos
termos da Clausula 6.11 abaixo.

6.11 Garantia Fidejusséria. As Garantidoras, neste ato, obrigam-se, solidariamente entre si e
com a Companhia, em carater irrevogdvel e irretratavel, perante os Debenturistas, como
fiadoras, principais pagaderas e solidariamente (entre s1e com a Companhia) responsavels
por todas as obrigacdes da Companhia nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emlssdo e da Escritura de Hipoteca, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, pardgrafo inlco, 830, 834, 835, 837, 838
e 839 da Lei n.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e
dos artigos 130 e 794 da Lei n.0 13,105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
("Cédigo_de Processo Civil"), pelo pagamente integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessérios, incluindo Encargos Moratérios {conforme definido abaixo),
devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissio e da Escritura de Hipoteca, bem como todo e gqualquer custo ou
despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judlciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures,
desta Esceitura de Emissdo efou da Escritura de Hipoteca, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ("QbrigagBes Garantidas™), independentemente de notificacdo,
judicial ou extrajudicial, cu qualquer outra medlda, observado o disposto na Clausula 6.24
("Fian¢a"}.

6.11.1. A partlr do momento em que o saldo devedor do Valor Nominal Unlitdrio das Debéntures
for inferior a 30% (trinta por cento} do Valor Total da Emissdo acrescide do valor total da
108 Emissdo de Debéntures e, caso © indice Financeiro (conforme definido abaixo)
decorrente do quoclente da divisdo da Divida Financeira Liquida da Companhia (conforme
definido abaixo) peio EBITDA da Companhia {conforme definldo abaixo), com base nas
mais recentes Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas da Companhia (conforme definido
abaixo), seja igual ou inferior a 2,0 (duas) vezes, conforme apurado pelo Auditor
Independente (conforme definido abaixo) e verificado pelo Agente Flduciario, a Companhia
poderd sollcitar aos Debenturistas a liberag3o das Garantidoras de suas obrigaces
decorrentes da Fianga. Nesse caso, a Fianga prestada pelas Garantidoras somente podera
ser liberada se aprovada por Debenturlstas representando a totalidade das Debéntures
em circulagdo. Caso a liberacdoe da Fianga prestada pelas Garantidoras ndo seja aprovada
nos termos desta Clausula 6.11.1, a Companhia podera resgatar antecipadamente a
totalldade das Debéntures em circulagdo, nos termos da Clausula 6.19 abaixo, observado,
no entanto, que, neste caso, nNdo serd devido prémio.

6.11.2. Cabe 3o Agente Fiducidrio requerer a execucio, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme funcio que lhe é atribuida nesta Escritura de Emiss3o, uma vez verificada
qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer das Obrigacbes Garantidas.
A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as ObrigacBes Garantidas.

6.11.3. A Flanca entrou em vigor na data de celebragiio desta Escritura de Emissdo e permanecerd
valida até o pagamento integral das ObrigacBes Garantidas.
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6.11.4. Cada uma das Garantidoras, desde }a, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral
quitagio das Obrigacbes Garantidas, exigir efou demandar a Companhia ou as
Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honradie nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emiss&o e/ou da Escritura de Hipoteca; e (ii) caso receba
qualquer valor da Companhla e/ou das Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo efou da Escritura
de Hipoteca antes da integral quitag3o das ObrigacBes Garantidas, repassar, no prazo de
1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para
pagamento aos Debenturistas.

6.12 Hipoteca. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento das Obrigacdes Garantidas,
foi constituida, nos termes da Escritura de Hipoteca, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, hipoteca em primeiro grau de imével de titularidade
da Companhia (na qualidade de sucessera da Abril Grafica), identificado na Escritura de
Hipoteca ("Imével Hipotecada"), conforme previsto na Escritura de Hipoteca, conforme
aditada {"Hipoteca" e, em conjunto com a Fianga, “Garantias”).

6.12.1 Nos termos da Escritura de Hipoteca, o valor do Imovel Hipotecado devera corresponder
a, no minimo, R$172.890.000,00 {cento e setenta & dois milhdes, oitocentos e noventa
mil reais), sendo que tal valor podera ser revisto por meio de laudo de avallagdo sollcitado
pelos Debenturistas.

6.12.2 A Companhia podera, até 30 de junho de 2017, sem a necessidade de prévia aprovagdo
societarla da Emissora e das Garantidoras, ou de realizagao prévia de Assembileia Geral de
Debenturistas neste sentido (exceto para fins de definigdo, pela Companhia e pelos
Debenturistas, em conjunto, do prego de alienagSo do Iméve) Hipotecado): (a) alienar o
Imével Hipotecado (sem que Isso constitua urn Evento de Inadimplemento ("Allenacdo
Imével Hipotecado"); e (b) apenas até 30 de junho de 2017, reter o rmontante proporcional
correspondente a até 15% (quinze por cento) do Valor da Alienagdo Imdvel Hipotecado
(conforme definlde na Escritura de Hipoteca) (caso o Valor da Alienacio Imdvel Hipotecado
seja pago em uma Gnica parcela), ou de cada parcela do Valor da Alienagdo Imodvel
Hipotecado (caso o Valor da Alienagao Imovel Hipotecado seja pago a prazo), desde que
o montante correspondente 2, no minimo, 85% {oitenta e cinco por cento) do Valer da
Alienagsio imdvel Hipotecado (ou da parcela do Valor da Allenacdo Imével Hipotecado,
conforme o caso) seja utilizade para resgatar (caso 85% (oitenta e cince por cento) do
saldo decorrente do preduto de tal evento seja superior ao Valor Base {conforme definide
abaixo)) ou amortizar (case 85% (oitenta e cinca por cento) do saldo decorrente do
produto de tal evento seja igual ou inferior ao Valor Base) as Debéntures, de acordo com
os procedimentos estabelecidos, respectivamente, nas Cldusulas 6.18 e 6.21 desta
Escritura de Emiss&o (*Evento de Liguidez - AlienacBo Imévet Hipotecado” e, em conjunta
com o Evento de Liquidez - Alienagdo Agdes DGB {conforme definido abaixo), “Eventos de
Liquidez Companhla”}, Para fins da presente Escritura de Emissdo, entende-se como “Valor
Base”: 98% {noventa e oito por cento) do salde do Valor Nominal Unitario das Debéntures
e, se far o caso, das Debéntures da 102 emissdo, acrescide da Remuneragdo e, se for o
caso, da remuneragdo das Debéntures da 103 Emissao, calculada(s) pro rata temporis
desde a Data de Emissdo (e, se for o caso, a data de integralizago das Debé&ntures da
102 Emissdo) ou a data de pagamento de Remunerac3o e, se for o caso, de remuneracdo
das Debéntures da 108 Emissio imediatamente anterfor, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.
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6.12.2 Na ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienagdo Imdvel Hipotecado posteriormente 30

de junho de 2017, a Emissora deverd utilizar a totalidade do Valor da Alienacio Imével
Hipotecado para resgatar {caso o saldo decorrente do produto de tal evento sefa superjor
ao Valor Base) ou amortizar (caso o saldo decorrente do produto de tal evento seja lgual
ou inferior ao Valor Base} antecipadamente as Debéntures, de acordo com os
procedimentos estabelecidos, respectivamente, nas Cldusulas 6.18 e 6.21 desta Escritura
de Emiss3o. Eventual saldo remanescente de um Evento de Liquidez - Alienacdo Imével
Hipotecado que porventura sobejar apds a liquidagdo financeira das Debéntures, devers
ser utilizado pela Emissora para resgatar ou amortizar, conforme o caso, as Debéntures
da 102 Emiss3o.

6.12.4 A ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienacdo Imével Hipotecado devers ser comunicada
pela Companhia ao Agente Fiducidrio, aos Debenturistas e aos Debenturistas da 102
Emissdo mediante o encaminhamento de notificacdo a ser enviada no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da celebracio do primelro documento que formallzar a ocorréncla do
Evento de Liquidez - Alienag8o Imavel Hlpotecado.,

6.12.5 No caso de consumagdo do Evento de Liquldez - Alienagdo Imavel Hipotecado, a liberagio
do 8nus que recaj sobre tal ativo ocorrerd somente apds o efetivo recebimento, nos termos
dessa Escritura de Emiss3o e da Escritura de Hipoteca, dos récursos a que fazem jus gs
Debenturistas e, se for o Caso, os debenturistas da 1pa Emissdio de Debéntures
("Debenturistas ds 102 Emissdo”), em decorréncia da consumacdo de tal evento de
ltquidez. Eventual saldo remanescente decorrente do Evento de Liquidez - Alienacso
Imdvel Hipotecado Que porventura sobejar apés a consumacio do resgate ou da
amortizagdo, conforme o caso, das Debéntures e das Debéntures da 103 Emisséo deverd
ser retido pela Companhia.

6.12.6 Caso o Evente de Liquidez - Alienacio Imével Hipotecado venha a ser censumado, mas
0s recursos decorrentes da consumacio do Evento de Liguidez - Alienacio Imovel
Hipotecado nido sejam suficientes para realizar o resgate da totalidade das Debéntures, a
Companhia se obriga, a celebrar:

1. aditamentos a cada um dos Contratos de Garantia da 102 Emlssdo (conforme
definidos abaixo) celebrados no dmbito da 102 Emissdo de Debéntures para
fazer constar o compartilhamento das garantias formalizadas por meio destes
Centratos (“Gerantjas Reais da 1p4 Emissdo”) proporcionalmente entre og
Debenturistas e og Debenturistas da 102 Emissdo, de acordo com o percentual
de participagio de cada um deles. Para fins da presente Escritura de Emisséo,
entende-se como “Contratos de Garantia da 102 Emissgo”: (i) o “Instrurnento
Particular de Constituicio de Cessao Fiducidria de Direitos Creditorios em
Garantia - CartBes”, celebrado em 24 de agosto de 2017 entre a Companhia e
0 Agente Fiducidrio; (ii} o “Instrumento Particular de Constituicio de Alienagao
Fiducidria de AcGes e Quotas em Garantia - IBA & CASA COR”, celebrado em
24 de agosto de 2017 entre a Companhia, 0 Agente Fiduciario, a IBA Comercial
e Distribuigdo $.A. e a CASA COR Promocdes e Comercial Ltda.; (i} o
“Instrumento Particular de Constituicio de Alienagdo Fiducidria de Agles e
Outros Valores Mobilidrios em Garantia”, celebrado em 24 de agosto de 2017
entre a DIPAR Participag@es Ltda., a Abrilpar, o Agente Fiduciario, a Companhia
e a DGB Logistica Distribuicdo Geografica do Brasil S.A.; (iv) o “Instrumento
Particular de Constituicio de Alienag3o Fiducidria das Marcas Veja e Exame”
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celebrado em 24 de agosto de 2017 entre as Titulares das Marcas e o Agente
Fiduciario; (v) o “Instrumento Particular de Constltuigio de Cess3o Fiducidria
de Direitos Creditérios em Garantla ~ Recebjvejs” celebrado em 24 de agosto
de 2017 entre a Companhia e o Agente Fiducidrio; e (vi) o "Instrumento
Particular de Constitulcdo de Alienacdo Fiducidria de A¢Bes e Outros Vaiores
Mobilidrios em Garantia” celebrado em 24 de agosto de 2017 entre a Abril Midia,
© Agente Flducidrlo e a Companhia.

II. aditamento & presente Escritura de Emissdo para fazer constar a constitulcdo
das Garantias Reais da 1ga Emissdo, de forma compartilhada com a 10a
Emissao de Debéntures, em favor dos Debenturistas;

III. aditamento 2 Escritura da 103 Emisso para fazer constar o compartilhamento
das Garantias Reais da 103 Emissao entre a presente Emissdo e 5 102 Emissao
de Debéntures.

6.12.6.1, Os termos e condigles, bem como os prazos de celebragio dos aditamentos
mencionados na Clausula 6.12.6 acima deverdo ser definldos em Assembleia Geral de
Debenturistas a ser convocada pela Companhla ng prazo de até 2 {dois) Dias Uteis
contados da celebragdo do primeiro documento que formallzar a ocorréncia do Evento
de Liquidez - Alienagdo Imével Hipotecado.

6.12.7 Caso o Evento de Liquidez - Alienacio Imével Hipotecade n&o tenha ocorrido até 30 de
junho de 2017, os Debenturistas ficarag autorizados a realizar, por intermédio do Agente
Fiducidrio, a alienacio do Imdvel Hipotecado Junto a terceiros, recebé-ig em dagdo em
Pagamento (sale leaseback) ou, de qualquer outra forma permitida pela legislagio e
regulamentacio aplicveis, transferir a propriedade do Imdvel Hipotecado
deliberagio da totalidade dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim. Se este vier a ser o €as0, as Partes acordam que: (i) o valor
pardmetro para Alienagdo Imével Hipotecado ao0s Debenturistas serd a média de prego de
venda forcada apresentado apés 30 de junho de 2017 por 3 (trés) avaliadores distintos e
definidos em conjunto entre a Companhia e os Debenturistas, aplicando-se ym desconto
de 6% (seis por cento} sobre tal média; e (if) a Emissora devers: (a) desvcupar o Imgvel
Hipotecado no prazo de até 1 (um) ano contado da data da venda do Imével Hipotecadao,
sendo que as Partes se Comprometem a discutir, de boa-fé, eventual prorrogacio do
referido prazo; e {b) pagar ao novo preprietdrio, durante o pericdo compreendido entre a
venda do Imdvel Hipotecado e a sua desacupagio, aluguel correspondente ao valor de
mercado, conforme apurado por 3 (trés) avaliadores distintos, sendo 1 (um) indicado pelos
Cebenturistas, 1 {um) indicado pela Emissora e 1 (um} escolhido em conjunto pelos
Debenturistas e pela Emissora.

6.12.8 A ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienagdo Imével Hipotecada nio ensejara o
pagamento, pela Companhia, de qualquer prémio, remuneragdo ou custo adicional aos
Debenturistas,

6.12.9 As disposicBes relativas 3 Hipoteca estario descritas na Escritura de Hipoteca, a qual serd
parte integrante, complementar e inseparédvel desta Escritura de Emissio.

6.12.10Caso o Evento de Liquidez - Alienacse Imdvel Hipotecado ndo seja consumado até 30 de
junho de 2017, a Emissora deverd: (a) na data de assinatura do Segundo Aditamento 3
esta Escritura de Emissdo, lavrar a escritura de hipoteca em 2¢ {segundo) grau a ser . \
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constituida sobre o Irmével Hipetecado em favor dos Debenturistas da 102 Emissio em
garantia das obrigagiies da Companhia no &mblto da 102 Emiss3o de Debéntures
{("Hipoteca em 290 Grau”); e (b) em até 5 {cinco) dias contados da celebragdo do Sequndo
Aditamente & esta Escritura de Emisso, apresentar ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas protocolo, no competente cartério de registro de imoveis do Imdvel
Hlpetecado, da escritura da Hipoteca em 2° Grau, devendo a Hipoteca em 20 Grau estar
constituida no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da celebragdo do Segundo Aditamento
3 esta Escritura de Emissdo, prorrogavel por mais 30 {trinta) dias no caso de
tomprovadamente ocorrerem exigéncias formuladas ou atrasos pelo cartério de registro
de iméveis do Imdvel Hipotecado ou de demais drgdos competentaes,

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emlssSo das Debéntures &
17 de dezembro de 2014 {("Data de Emjssdo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das
Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures vencerdo em 31 de malo

de 2024 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominat Unitdrio, Sem prejuizo dos Pagamentos em decorréncia de
resgate anteclpado das Debéntures, de amortiza¢do antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures, nos termos pravistos
nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unltdrio das Debéntures sers ameortizado em
4 (quatro) parcelas anuais e sucessivas, sendo:

1. a primeira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco par cento) do
Valor Nominal Unitério das Debéntures, devida em 31 e maio de 2021;

II. @ segunda parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, devida em 31 de maio de 2022;

111, a terceira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, devida em 31 de maio de 2023; e

Iv. a quarta parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento} do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Remuneracio. A remuneragdo das Debéntures serd a seguinte:

1. atualizagdo monetéria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nao serd
atualizado monetariamente; e

11, Juros remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures oy saldo
do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o coaso, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 100% {cem por cento) da variagdo
acumulada das taxas médlas didrias dos DI - Depésitos Interfinanceires de um
dia, "over extra-grupe”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, por meio do informativo didrio disponivel na pagina na
Internet (http://www.cetlp.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de
2,60% {dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ang, base
252 (duzentos e cinquenta e dois} dias (tejs ("Sobretaxa", e, em conjunto com
a Taxa DI, "Remgneragég“), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Oteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data

TEXT_SP - 13149028v6 2737.35

B-14

Pl

A

fpd]

YOS

i

’



29 AGO0. 2017

7* Oficial de Reg. do Titulos 6 Docy
. OCMldoPmJuddhadacam

" * DR, JOSE A. MICHAL UAT- OFICIAL
R XV de Novombro, 184.6° And - 39777677

de pagamento de Remuneracio Imadiatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, a Remunerag3o, (I} com relacdio ao perfodo compreendido entre a
Data de Emissio (inclusive) e 11 de dezembro de 2015 (inclusive), foi paga nos
dias 17 de junho de 2015 e 11 de dezembro de 2015; e (i) com relagdo ao
periodo compreendide entre 11 de dezembro de 2015 (exclusive) e a Data de
Vencimento (incluslve), serg Paga semestralmente no dla 31 {trinta e um) dos
meses de maio e no dia 30 (trinta) dos meses de novembro de cada ano,
ocorrendo, axcepcianalmente, o primeiro pagamento em 30 de novembro de
2017 sendo que o {ltima pagamento serd realizado na Data de Vencimento,
ressalvada a possibilidade de prorrogacio automatica, a exclusivo critério da
Companhia, do prazo para Pagamento da Remuneracfio até o 240 (vigésimo
quarto) més, exclusive, a contar da Data de Emissdo, sem a incidéncia de
custos ou encargos adiclonals n3o e@xpressamente previstos nessa Escritura de
Emissdo, devendo a B3 ser comunicada até 28 de novembro de 2017 sobre
eventual prorrogacdo. A Remuneragdo serd calculada de acorda com a seguinte
formula;

J = VNe x (Fatorluros ~ 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remunerag¢io devida em cada data de pagamento de
Remuneracdo, calculado com 8 (oito) casas decimals, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures, conforme o caso, Infermado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI  x F, atorSprea o
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Ermniss&o ou a data de
pPagamento de Remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 {oito) casas
decimals, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FaforDI = ﬁ 1+(zD1,)]
k=]

Sendo que:

n = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do produtdrio, senda
"n" um nimero inteirg;

k = ntmero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";
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TDIx = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimals, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI, = EILH]Z” -1
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, vilida por 1 (um) dia dtil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

H

spread s 1]553
160

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = 2,6000; e

n = numero de dias dteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente antertor, conforme o €aso, ¢ a date de céleulo,
sendo "n" um niimero inteiro.

Observacdes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pefa B3,

O fator resultante da expressdo {1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimals, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada fator
acumulade, trunca-se o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrie, e assim por diante até o yltimo
considerado,

Estando os fatores acumulados, considera-se ¢ fator resultante "Fator DI" com
8 (oitc) casas decimals, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamentao,

6.16.1 Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, se, quando do cilculo de quaisquer
obrigagBes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Taxa DI ndec estiver disponivel, serj utilizado, em sya substituicdo, o percentual
correspondente a (ltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do cdleulo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, muitas ou penalidades entre a Companhia,
as Garantidoras e/ou o3 Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

6.16.2 Na hipdtese de extingdo, limitacio efou ndo divulgacdo da Taxa pI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada Para sua apuragdo efou divulgaggo, ou no caso de
Impossibtlidade de a2plicacdo da Taxa DI as Debéntures por proibicdo legal ou judicial, o
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Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdio da Taxa DI ou da data da
prolbicdo legal ou judicial, conforme o Caso, convocar assembleia geral de Debenturistas
para deliberar, em comum acordo com a Companhia e chservada a regulamentacio
aplicavel, scbre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que
deverd ser aguele que melhor reflita as condigbes do mercado vigentes 3 época. Até a
dellberagdo desse novo pardmetro de remuneracao das Debéntures, quando do célculo de
quaisquer obrigactes pecunidrias relativas 3s Deb&ntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente & ditima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacBes entre a
Companhla, as Garantidoras e/ou os Debenturistas quando da deliberacdo do novo
pardmetro de remuneragdo para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada
antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida
assembleta geral de Debenturistas nio sera reallzada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgagio, passara a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer obrigagies
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissio, Caso, na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, n3o haja acordo sobre a nova
remuneracio das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representando, nig
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures, a Companhia se obriga, desde
ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em circulacio (sem prejuizo da Fianga), com
Seu consequente cancelamento, no praze de 15 (quinze} dias contados da data da
realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o Caso, acrescido da Remuneracio, calculada
pro rata ternporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que,
quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracio da Taxa D1, o percentual
correspondente a Gftima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.16.3 As Garantidoras desde jé concordam com o disposte nas Cliusulas 6.16.1 e 6.16.2 acima,
declarando que o ali disposto ndo importars novagao, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Cadigo Civil, mantendo-se a Fianga vilida e em pleno
vigor, inclusive no caso de acarretar a cbrigagdo & Companhia de resgatar as Debéntures,
conforme aclma previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagdo. As
Garantidoras, desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacdo do disposto na Cldusula 6.12.2 acima.

6.16.4 Remuneracio Adicional - Outros Eventos de Liquidez. Em adigso Remuneracdo descrita
na Cldusula 6.16 e seguintes acima, caso, em cada periodo anual de apuragdo, a
Alavancagem da Companhia (conforme definido abaixo) seja inferior & Alavancagem de
Referéncia (conforme definido abaixe), a Companhia se obriga a realizar efou os seus
Controladores (ressalvados os Controladores pessoa fislca) se obrigam a fazer com gue a
Companhia realize um Pagamente de remuneragiio adicional aos Debenturistas e/ou aos
Debenturistas da 10@ Emissdo, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas e pelos
Debenturistas da 102 Emissdo, em assemblejas gerais de debenturistas convocadas
especialmente para esse fim, de acordo com 05 precedimentos previstos nessa Escritura
de Emiss3o e na Escritura da 102 Emiss3o, e montante equivalente aquele resultante de
Outros Eventos de Liquidez (conforme definido abaixe), respeitande-se os Limites de
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Remuneragdo (conforme definido abaixo) ("Remuneracio Adicional — Qutros_Eventos de

Liguidez").

6.16.5 Fee de Liquidacdo Antecipada. Ainda, caso em cada periodo anual de apuracdo, a
Alavancagem seja inferior 3 Alavancagem de Referéncia e a Companhia venha a efetuar
qualquer resgate anteclpade de Debéntures de acordo com os mecanismos previstos nesta
Escritura de Emlssdo que ndo aqueles previstos na Clausula 6.18 abaixo, os Debenturistas
e/ou o5 Debenturistas da 102 Emisséo, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas
e pelos Debenturistas da 102 Emissdo em assembleias gerals de debenturistas convocadas
especialmente para esse fim, de acordo com os precedimentos previstos nessa Escritura
de Emlssdo e na Escritura da 103 Emissdo, fardo jus a uma remunera¢do de liquidagio

antecipada ("Remuneracio Adicional - Liguidac8e Antecipada™, a ser calculada e paga de

acordo com a seguinte férmula:

[1,5% * Duration Remanescente * VNU Atuallzado]
Sendo:

VNU: Valor Nominal Unitdrio (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio} atualizado
das Debéntures consolidado com as Debéntures da 102 Emissdo na data da
liguldacdo antecipada; e

Duration Remanescente: prazo em anas, definido de acordo com a Resolugdo
n® 3.947 do Banco Central do Brasil, de 27 de janeiro de 2011,

6.17  Repactuacso Programada. N3o haver3 repactuagio programada,

6.18 Resgate Antecipado Obrigatdrio. Observado o disposto nessa Clausula 6.18, as Debéntures
deverdo ser parcial ou totalmente resgatadas, conforme aplicivel, pela Companhia, de
forma obrigatdria e antecipada, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses

(quaisquer das hipdteses abaixo, um “Evento de Resgate Antecipado Obrigatérig”)

("Resagate Antecipado Obrigatéri "y

1. Evento de Liguidez - Alienacio A¢Bes DGB. Caso a DIPAR Participagbes Ltda. e
a Abrilpar venham a alienar a totalidade das agBes de emlssdo da DGB Logistica
Distribuicdo Geografica do Brasit S.A. e demais valores mobilldrios alienados
fiductariamente em garantia das Debéntures da 104 Emissdo, nos termos do
“Instrumento Particular de Constituicio de Alienacio Fiducidria de Acbes e
Outros Valores Mobilidrios em Garantia” ("Contrato de Alienac3o Fiducidria —
DGRB"}, ou qualquer de seus ativos, incluindo participacdo societaria de qualquer
de suas controladas e caso 85% (vitenta e cinco por cento) do saldo decorrente
do produto de tal evento seja superior an Valor Base, o montante
correspondente a, no minimo, 85% {citenta e cinco por cento) do Valor da
Alienacdo AgBes DGB (conforme definido no Contrato de Alienagdc Fiducldria -
DGB) (caso o Valor da Alienagio Agbes DGB seja pago em uma unica parcela),
ou de cada parcela do Valor da Alienacdo AcBes DGB (caso o Valor da Alienag3o
AcBes DGB seja pago a prazo}, conforme o caso, deverd ser utilizado para
resgatar as Debéntures efou as Debéntures da 102 Emissdo, conforme venha
a ser definido pelos Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissao, em
assembleias gerais de debenturistas convacadas especialmente para esse fim,
de acorde com es procedimentos previstos nessa Escritura de Emiss3o e na

escritura da 102 Emissdo de Debéntures ("Escritura da 108 Emissdo” e “Evento

de Liguidez - Alienac3o Agbes DGB”, respectivamente). A ocorréncia do Evento
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@ ocorréncia do Evento de Llguidez - Alienac3o das Agdes DGB, No caso de
consumacde do Evento de Liquidez - Alienacao Agdes DGB, a liberacdo do fnus
que recai sobre tais ativos ocarrers somente apds o efetivg receblmento, nos
termos desta Escritura de Emisséo, da Escritura da 103 Emissdio e do Contrato
de Allenag¢do Fiducisria — BGB, dos recursos a que fazem jus os Debenturistas
efou os Debenturistas da 102 Emiss&o em decorréncia da consumacdo de tal
evento de liquidez. Eventual saldo remanescente decorrente do Evento de
Liquidez - Alienacio Ag¢Bes DGB que porventura sobejar apos a consumagao do
resgate ou da amortiza¢do de Debéntures e/ou Debéntures da 1pa Emissdo,
conforme o caso, devers ser entregue para a Companhia. A ocorréncla do
Evento de Liquidez - Alienacdo Agdes DGB n3o ensejard o pagamento, pela
Companhia, de qualquer prémio, remuneracdo ou custo adicionai A0S
Debenturistas ou aos Debenturistas da 102 Emissio;

11. Pagamento Extracrdinirio Obrigatério - Outros Eventos de Liquidez. Caso, em
cada periodo anual de apuracdo dos Indices Financeiros (conforme definldo
abaixo}, a Alavancagem da Companhia (conforme definido abaixo) seja
superior a Alavancagem de Referéncia (conforme definido abaixe), e 3

agregado) superior a R$5.000.000,00 (cinco milhSes de reais) ("Outros Eventos
de Liguldez™), a Companhia efou seus Controladores (ressalvados os
Controladores pessoa fisica), direta ou indiretamente por meio de capitalizacdo
da Companhia pelos Controladores, se obriga{m), nos casos em que 85%

fim, de acordo com os Procedimentos previstos nessa Escritura de Emiss3o e
ha Escritura da 102 Emissdo, em montante equivalente a 85% {oitenta e cinco
por cento) do montante recebido em decorréncia de Qutros Eventos de Liquidez

("Pagamento Extraordinsrio Qbrigatério - Qutras Eventos de Liquidez"); e

111, Pagamento Extraordinério Obrigatdrio - Cash Sweep. Caso, em cada periodo
anual de apuracio dos indices Financeiros, a Alavancagem da Companhia
(deduzidos de tal cilculo Qutros Eventos da Liquidez eventvalmente ocorridos
no periode) seja superior a Alavancagem de Referéncia, a Companhia se obriga

Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissdo, em assembleias gerais de
debenturistas convocadas especialmente para esse fim, de acordo com os ,
procedimentos previstos nessa Escritura de Emissdo e na Escritura da 102 )
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Emissdo, em montante equivalente as EBITDA Excedente (conforme definido
abaixo), nos casos em que tal montante seja superior ao Valor Base (“Cash
Sweep”), o qual deverd ser efetuado em 5 (cinco) dias (teis apds a sua
apuragdo anual, observado que caso 0 montante de Cash Sweep seja suficiente
para diminuir a Alavancagem a Alavancagem de Referéncia, o efetivo Resgate
Antecipado Obrigatério de que trata esse item serd limltade ao montante
necessario para reduzir a Alavancagem até a Alavancagem de Referdncia e,
nesse caso, o valor remanescente de EBITDA Excedente deverd ser utilizado
pela Companhia no prazo estipulade na presente Cliusula 6.18, para
pagamente de remuneragdo adicional aos Debenturistas de acordo ¢com os
procedimentos previstos nessa Escritura de Emiss3o, a seu exclusivo critério,
observados o0s Limites de Remuneragdo (conforme definido abaixo)

(*Pagamento Extraordinario Qbrigatério — Cash Sweep”).

6.18.1. A totalidade das Debéntures deverd ser obrigatdria e integralmente resgatada casqQ, na
data de cada um dos eventos descritos na Clausula 6.18 acima, o montante de recursos a
ser utilizado pela Companhia {e/ou pelos Controladores, conforme o case) para realizar o
Resgate Anteclpade Obrigatério seja suficiente para resgatar a totalidade das Debéntures
e das Debéntures da 102 Emissdo, acrescido da Remunerac¢do e da remuneracio das
Debéntures da 102 Emissdo, calculadas pro rata temporis desde a Data de Emissdo (e a
data de integralizagio das Debéntures da 104 Emissdo) ou a data de pagamento de
Remuneragdo e de remuneragio das Debéntures da 102 Emiss&o imedlatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetive pagamento, acrescido de eventuais prérnios
previstos nessa Escritura de EmissSo e na Escritura da 104 Emlissdo, incidente sobre o
valor do resgate antecipado {sendo que, para os fins de calculo dos prémlos, o valor do
resgate anteclpado signlfica o saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures e
das Debéntures da 102 Emissio, acrescido da Remuneracdo e da remuneragio das
Debéntures da 102 Emissdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (e a
data de integralizagdo das Debéntures da 102 Emissao) ou a data de pagamento de
Remuneragio e de remuneragio das Debéntures da 102 Emlssio imediatamente anterior,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento) (“Resaate Antecipado Obrlgatério

Total”).

6.18.2 Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério, a Companhia
ou os Controladores {ressalvados os Controladores pessoa fisica), conforme o caso, se
obriga(m) a resgatar as Debéntures e/ou as Debéntures da 108 EmissSo antecipadamente
em até 5 (cinco} Dias Uteis contados da data de ocorréncia de tal evento.

©.18.3 Na ocorréncia de qualguer Evento de Resgate Antecipado Obrigatério, a Companhia
abriga-se a, em até 3 (trés) Dias Clteis, Comunicar ao Agente Flducidrio, Debenturistas,
Escriturador, Banco Liquidante e 4 B3 (por meic de publicagdo de antlncio nos termos da
Clausula 6.30 abaixo ou de comunicagdo individual nos termos da Clausula 12 abaixo}, da
ocorréncia de qualquer Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio, informando: (i) a
ocorréncia de tal Evento de Resgate Antecipado Obrigatério; (i) a data da realizacdo do
respectivo resgate; (iii) a quantidade de Debéntures a serem resgatadas; {iv) que o valor
correspondente 3o pagamento serd calculade de forma a inclulr eventuais prémios
devidos; e (v) qualquer outra informagéo relevante aos Debenturistas,

6.18.4 Na hipétese de Resgate Antecipado Obrigatério parcial, o resgate das Debéntures deverd
ser realizado mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio, sendo que, nesse caso,
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tedas as etapas desse protesso serfio realizadas fora do dmbito da B3. Os Debenturistas
sorteados serfo informados, por escrito, ¢om, ne minimo, 3 {trés) Dias Uteis de
antecedéncia sobre o resultado do sorteio.

6.18.5 No caso das Debéntures que ndo estejam depositadas na B3, o pagamente das Debéntures
resgatadas antecipadamente serd realizado pelo Banco Liquidante, mediante depdsito em
contas correntes a serem indicadas pelos Debenturistas.

6.18.6 A B3 devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduclério, acerca da realiza¢do do Resgate Antecipado Obrigatéric
Total ou do Resgate Antecipade Obrigatério Parcial, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia,

6.18.7 Todos e qualsquer recursos decorrentes de um Resgate Antecipado Obrigatério, na medida
em que forem sendo recebidos, deverdio ser Imediatamente aplicados na amortlzacio ou,
se possivel, na quitacdo do saldo devedor das obrigagtes decorrentes das Debéntures.
Caso os recursos recebidos ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigacBes relativas as Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados, na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, o0s
recursos sejam alocados para o item imedlatamente seguinte, e assim sucessivamente:
(i} qualsquer valores devides pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo
(incluindo qualquer remuneragdo adicional (e.g., prémios e as despesas incorridas pelo
Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abalxo;
(ii) @ Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, e, se for 0 caso, os Encargos Moratdrios e demals encargos devidos
nos termos desta Escritura de Emiss&o; e (lli) 0 Valor Nominal Unitarlo ou o salde do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, sendo que, na hipdtese dos recursos remanescentes
ndo serem suficientes para quitar simultaneamente a totalidade do Valor Nominal Unitario,
tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem: (a) amortizagio da 48 (quarta)
parcela do Valor Nominal Unitario; (b) amortizagdo da 32 (terceira) parcela do Valor
Nominal Unitdrio; {c} amortizacdo da 22 (segunda) parcela do Valor Nominal Unitario; e
(d) amaortizagdo da 12 (primeira) parcela do Valor Nominal,

6.18.8 Para fins da presente Escritura de Emissdo;

I EBITDA Apurado: significa o EBITDA da Companhia a ser apurado pelo Auditor
Independente em cada periodo de apuracdo e verificado pelo Agente Fiducidrio
nos termos dessa Escritura de Emissio;

II. EBITDA Excedente: significa a diferenga entre o EBITDA Apurado e o EBITDA
de Referéncia;

Til. EBITDA de Referéncia: significa (i) em relagdo 3 2017, R$144.600.000,00
{cento e quarenta e quatro milhdes e seiscentos mil reais); (i) em relacdo a
2018, R$214.100.000,00 (duzentos e quatarze milhSes e cem mil reais); (iii)
em relagdo a 2019, R$229.000.000,00 {duzentos e vinte nove milhdes de
reais); (iv) em relacio a 2020, R$243.000.000,00 (duzentos e quarenta e trés
milhSes de reais); (v) em relagio 3 2021, R$256.000.000,00 {duzentos e
cinguenta ¢ seis milh8es de reais}; (vi} em relagdo a 2022, R$277.000.000,00
(duzentos e setenta e sete milhSes de reals}; e (vii) em relacdo a 2023,
R$292.000.000,00 {duzentos e noventa e dois milhBes de reais);
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v, Alavancagem: significa a alavancagem da Companhia em cada pericdo de
apuracao;
V. Alavancagem de Referéncia: significa o Indice Financeiro decorrente dog

quaciente da divisdo da Divida Financeira Liquida {conforme definido abaixo)
da Companhia pelo EBITDA do dltimo exercicio soclal auditado ser igual ou
inferlor a 2,5 (dois virgula cinco) vezes; e

VI, Limites de Remuneracio: significa, em conjunto, a somatdria dos juros
remuneratérios e do saldo do valor nominal unitario devidos no dmbito desta
Emissdo e da 102 Emissdo de Debéntures, bem como da Remuneracdo e da
remuneracdo das Debéntures da 104 Emissdo, conforme o caso, com (&) a
Remuneragio Adicional - Liquidagdo Antecipada, (b) o Pagamento
Extraordinario Obrigatério ~ Cash Sweep, {c} a Remuneracio Adicional -
EBITDA (conforme definicio a ser incluida em instrumento em apartado), (d) o
Pagamento Extraordindrio Obrigatério - Outros Eventos de Llquidez, e (e) a
Remuneracgdo Adicional - Outros Eventos de Llguidez, observado que o limite
total de remuneracdo a ser pago pela Companhla acs Debenturistas sers
correspondente 2, no maximo, 100% (cem por cento) Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 4,10% (guatro inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dtels, calculados de forma exponencial
& cumulativa pro rata temporis por dias (teis decorridos (*Taxa Limite”), de
forma que os Debenturistas tenham a taxa interna de retorno equivalente 3
Taxa Limite, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remunerac3o
imediatamente antericr, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
("Limites de Remuneracdo”). Outros Pagamentos devidos pela Companhla, bem
como eventuais Encargos Moratérios e demals multas oy custos estdo excluidos
€, portanto, nZo devem ser computados no cdlculo dos Limites de
Remuneracdo,

€.19  Resgate Antecipado Facuitativo Total. Sujeito ao atendimento das condicBes abaixo, a
Companhia poders, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempoe a partir, exclusive,
da 12 (primeira) Data de Integralizagdo, e com aviso prévio aons Debenturistas {por meio
de publicacdo de antncio nos termos da Cldusula 6.30 ou de comunicagde individual nos
termos da Cldusula 12 abaixo), ao Agente Fiduclario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante
edB3 des {cInca) dias da data do evento, 0 resgate antecipado da totalidade (sendo
vedade o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamente do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o case, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivp pagamento,
sem a Incidéncia de qualquer prémio.

6.20 Oferta Facuitativa de Resgate Antecipado. Sujeite ao atendimento das condi¢des abaixo,
a Companhia poders, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo e com aviso
prévie aos Debenturistas (por meio de publicacdo de an(incio nos termos da Cldusula 6.30
abaixo ou de comunicagio individual nos termos da Clausula 12 abaixo} (“Edital de Oferta
de Resgate Antecipado”), ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 3
B3, enviado com no minimo 3 (trés) Dias Utels de antecedéncia da data do evento, oferta
facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, que serd enderecada
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a todos os Debenturistas, sermn distingio, assegurada a igualdade de condigdes a todos os
Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,

de acordo com os termos e condicGes previstos abalxo ("Oferta de Resaate Antecipado®):

I. o Edital de Oferta de Resgate Antecipade deverd descrever os termos e
condigBes da Oferta de Resgate Antecipade, incluindo (a) se a Oferta de
Resgate Antecipado serd relativa 3 totalldade ou a parte das Debé&ntures; {b)
caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a
quantldade de Debéntures objeto da QOferta de Resgate Antecipado, cbservado
o disposto no item “IV” a sequlr; (c} se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagéio desta per uma quantidade minima de Deb&ntures em
circulaggo; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndop
podera ser negativo; (e) a forma e o prazo de manifestacdo dos Debenturistas
que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Anteclpado; (F) a data efetiva
para o resgate antecipado das Debéntures e o pagamento aos titulares de
Debéntures que tenham manlfestado sua adesioc a Oferta de Resgate
Antecipado; e {g) demais informacBes necessdrias para tomada de decisdo
pelos Debenturistas e a operacionalizacio do resgate antecipado das
Debéntures por meio da Qferta de Resgate Antecipado

II. a Companhia deverd (a} na respectiva data de término do prazo de adesdo &
Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva data
do resgate antecipado das Debéntures; e (b) com anteceddncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Llquidante e & B3 a respectiva data do resgate
antecipado;

III, o valor a ser pago em relagiio a cada uma das Debénturas Indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo & Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unltirio das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido: (a) da Remunerac3o, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, conforme o caso, até a data do efativo pagamento,
exclusive; e (b} se for o case, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, o qual ndo poderd ser
negative;

v. €aso a Companhia opte pela Oferta de Resgate Antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures detidas por Debenturistas que
tenham aderido & Oferta de Resgate Antecipado seja superior 3 quantidade
indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, entio o resgate antecipado
serd feito mediante sorteio, coardenado pelo Agente Fiducidrio e cujo
procedimento serd definido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Os
Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo,
3 {trés) Dias Uteis de antecedéncia sabre o resultado do sorteio e deverdo
tomar os procedimentos cabivels junto 3 B3; e

V. com relacdo as Debéntures {a} que estejam custadiadas eletronicamente na
B3, a Oferta de Resgate Antecipado deverd ocorrer de acords com 0s
procedimentos da B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacso, sorteio, apuracdo, rateio e

TEXT_SP - 13149028v6 2737.35
B-2

Fmﬁnwdﬂmmg%qgm
» O CMI da Pasaa Jurldica da Capitai

' DR. JOSE A, MICHALUAT - o
CIAL
Novernbm.isel-s"m-a-asn-rsn

="



T'O'Pldaldeﬂeg.deﬂmk)seoowm
» @ CMI da Possoa Jurtdica da Caphal

28 AGO. 2017

- DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICLAL
| R XV de Novemixe, 1U-6' And-Framr.7em

validacdo da quantidade de Debéntures a ser resgatada antecipadamente serdo
realizadas fora do dmbito da B3; e (b) que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por melo dos precedimentos do Escriturador.

6.21  Amortizagdo Antecipada

6.21.1. Amortizac8o Antecipada Obrigatéria. Observado o dlsposto nessa Cliusula 6.21.1, a
amortizagio extraordindrla obrigatéria das Debéntures (“Amortlzacdo Antecipada Obrlgatéria”)
deverd ocorrer na ocorréncia de qualguer uma das seguintes hipdteses (quaisquer das hipéteses

abaixo, um “Evento de Amortizacio Antecipada Obrigatd ria*y:

1. Evento de Liquidez - Alienag8o AcSes DGB, Caso a DIPAR Participagdes Ltda. e
a Abrilpar venham a alienar a totalidade das agdes de emissdo da DGB Logistica
Distribui¢do Geogréfica do Brasil S.A. e demais valores mobilidrios alienados
flduciariamente em garantia das Debéntures da 102 Emissdo, nos termos do
Contrato de Alienagdo Fiducidria - DGB, ou qualquer de seus ativos, incluindo
participacdio societria de qualquer de suas controladas e caso 85% {oltenta e
cinco por cento) do saldo decorrente do produto de tal evento seja igual ou
inferior ac Valor Base, ¢ montante correspondente a, no minirmno, 85% {oltenta
€ clnco por cento) do Valor da Alienagio Actes DGB (conforme definido no
Contrato de Alienag3o Fiducidria — DGB) (caso o Valor da Alienagdo Agdes DGB
seja pago em uma Unica parcela), ou de cada parcela do Valor da Alienacdo
AgBes DGB (caso o Valor da Allenacio Acbies DGB seja pago a prazo), conforme
0 caso, deverd ser utilizado para amortizar as Debéntures efou as Debéntures
da 10® Emissdo, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas e pelos
Debenturistas da 10® Emissdo, em assemblefas gerals de debenturistas
convecadas especialmente para esse fim, de maneira pro rata a exposicio de
cada um dos Debenturistas e/ou dos Debenturistas da 108 Emissdo sobre o
total de Debéntures e de Debéntures da 102 Emissio em aberto & época da
amortizagde, de acorde com os procedimentos previstos nessa Escritura de
Emissdo e na Escritura da 102 Emissdo. A ocorréncia do Evento de Liquidez -
Allenagdo AcSes DGB deverd ser comunicada pela Companhia ac Agente
Fiducidrio, aos Debenturistas e aos Debenturistas da 102 Emiss3o mediante o
encaminhamento de notificagiio a ser enviada no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da celebragdo do primeiro documento que formalizar a
ocorréncia do Evento de Liquidez - Allenagdo das AgBes DGB. No caso de
consumacdo do Evento de Liquidez - Alienagio Aclies DGB, a liberacdo do 6nus
que recai sobre tais ativos ocorrerd somente apds o efetivo recebimento, nos
termos desta Escritura de Emissdo, da Escritura da 102 Emissdo e do Contrato
de Alienagdo Fiducidria - DGB, dos recursos a que fazem jus os Debenturistas
e/ou os Debenturistas da 102 Emissdo em decorréncia da consumagdo de tal
evento de liquidez. Eventual saldo remanescente decorrente do Evento de
Liquidez - Alienagédo AgSes DGB que porventura sobejar apds a consumacéo da
amortizacdo ou do resgate de Debéntures efou Debéntures da 102 Emissdc
deverd ser entregue para a Companhia. A ocorréncia do Evento de Liquidez -
Alienagiio AcBes DGB n&o ensejard o pagamento, pela Companhia, de qualquer
prémio, remuneragio ou custo adicional aos Debenturistas ou aos
Debenturistas da 102 Emissdo;
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II. Pagamento Extraordindric Obrigatério — Outros Eventos de Liquidez. Caso, em
cada periodo anual de apuracdo dos indices Financeiros, a Alavancagem da
Companhia seja superior a Alavancagem de Refaréncia, e venham a ocorrer
Outros Eventos de Liquidez, a Companhia e/ou seus Controladores (ressalvados
os Controladores pessoa fisica), direta ou indiretamente por meio de
capitalizagdo da Companhia pelos Controladores, se obrlga(m), nes casos em
que 85% (oltenta e cinco por cento) do saldo resultante de Outros Eventos de
Liquidez seja igual ou Inferior ao Valor Base, a realizar Amortizacio Anteclpada
Obrigatoria em favor dos Debenturistas efou dos Debenturistas da 103
EmissBo, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas e pelos
Debenturistas da 102 Emissdo, em assembleias gerais de debenturistas
convocadas espacialmente para esse fim, de maneira pro rata 3 exposigio de
cada um dos Debenturistas efou dos Debenturistas da 102 Emissio sobre o
total de Debéntures e de Debéntures da 102 Emissdo em aberto & época do
resgate, de acordo com os procedimentos previstos nessa Escritura de Emissao
€ na Escritura da 102 Emissdo, em montante equivalente a 85% (oitenta e cinco
por cento) do montante recebido em decorréncia de Outros Eventos de
Liquidez; e

111. Pagamento Extraordinario Obrigatério - Cash Sweep. Caso, em cada perfodo
anual de apuracio dos indices Financeiros, a Alavancagem da Companhia
{deduzidos de tal cdlculo Qutros Eventos de Liquidez eventualmente ocorridos
no periodo) seja superior a Alavancagem de Referéncia, a Companhla se obriga
a realizar Amortizacdo Anteclpada Obrigatdria das Debé&ntures em favor dos
Debenturistas efou dos Debenturistas da 102 Emissdo, conforme venha a ser
definide pelos Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissio, em
assernbleias gerais de debenturistas convocadas especialmente para esse fim,
de maneira pre rata a exposigio de cada um dos Debenturistas efou dos
Debenturistas da 102 Emiss&o sobre o total de Debé&ntures e de Debéntures da
108 Emlssio em aberto & época do resgate, de acordo com os procedimentos
previstos nessa Escritura de Emissdo e na Escritura da 108 Emissdo, em
montante equivalente ao EBITDA Excedente (conforme definido abaixo), nos
casos em que tal montante seja igual ou inferior 2o Valor Base, o qual devers
ser efetuado em 5 (cinco) dias Uteis apds a sua apuragdo anual, observado que
case o montante de Cash Sweep seja suficiente para diminuir a Alavancagem
4 Alavancagem de Referéncia, a efetiva Amortiza¢do Anteclpada Qbrigatéria de
que trata esse item serd limitada ao montante necessario para reduzir a
Alavancagem até a Alavancagem de Referéncia e, nesse caso, o valor
remanescente de EBITDA Excedente devera ser utilizado pela Companhia no
prazo estlpulado na presente Clausula 6.21.1, III, para pagamento de
remuneragdo adicional aos Debenturistas de acordo com os procedimentos
previstos nessa Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, observados os
Limites de Remuneragio (conforme definido abaixo).

6.21.1.1. Por ocasido da Amortizagde Antecipada Obrigatéria, os Debenturistas efou os
Debenturistas da 102 Emisso far8o jus ao pagamento de parcela do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures e das Debéntures da
102 Emissdo, conforme o caso, acrescido da Remuneragde e da remuneragio das
Debéntures da 102 Emissdo e de demais encargos, se houver, bem como de eventuais
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prémios previstos nessa Escritura de Emissdc e na Escritura da 102 Emissdo, incidente
sobre o valor da Amortizagdo Antecipada Obrigatéria (sendo que, para os fins de
cdlculo dos prémios, o valor da Amortizagiio Antecipada Obrigatdria significa a parcela
do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures e das Debéntures da 102 Emlssdo,
acrescido da Remuneragéio e da remuneracdo das Debéntures da 102 Emissdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (e a data de integralizacio das
Debéntures da 102 Emissdo) ou a data de pagamento de Remuneracio e da
remuneracdo das Debéntures da 103 Emiss3o imediatamente anterlor, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento).

6.21.1.2.  Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada Obrigatéria, a
Companhia ou os Controladores (ressalvados os Controladores pessoa fisica),
conforme o caso, se obriga(m) a realizar a Amortizagdo Antecipada Obrigatéria das
Debéntures e/ou das Debéntures da 103 Emissdo em até 5 {cinco) Dias Uteis contados
da data de ocorréncia de tal evento.

6.21.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacio Antecipada OQbrigatéria, a
Companhtia obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis, comunicar ao Agente Fiduclario,
Debenturistas, Escriturador, Banco Liquidante e & B3 (por meio de publicacdo de
andncio nos termos da Cldusula 6.30 abaixo ou de comunicagdo Indlvidual nos termos
da Cldusula 12 abaixo), da ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacdo Antecipada
Obrigatdria, informande: (i} a ocorréncia de tal Evento de Amortizagdo Antecipada
Obrigatéria; (i) a data da realizacdo da respectiva amortizacio; (iii) que o valor
correspondente ao pagamento serd calculado de forma a incluir eventuais prémios
devidos; e (iv} qualquer outra informag8o relevante aos Debenturistas.

6.21.1.4. A B3 devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiducidrio, acerca da realizacio da Amortizacio Antecipada
Obrigatdria, com pelo menos 3 {trés) Dias Uteis de antecedéncia.

6.21.2, Amortizacdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condi¢bes abaixo, a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, exclusive,
da 12 (primeira) Data de Integralizacdo, e com aviso prévio aos Debenturistas {por meio de
publicagao de andincio nos termos da Clausula 6.30 ou de comunicacao individual nos termos
da Cldusula 12 abaixo}, ac Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3,
de 5 (cinco) dias da data do evento, amortizagies antecipadas sobre o saldo devedor do
Valor Nominal Unitérlo das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do salde do valor
Nominal Unitdrio das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por
cente) do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem a incidéncia de qualquer prémio.

6.22  Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures por
valor igual ou inferlor ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, devendo tal fato constar
do relatério da administragdo e das demonstrages financeiras da Companhia, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitdrio, desde que observe as eventuais regras expedidas pela
CVM, em gualquer hipétese sem prejuizo do pagamento da Remuneragiio e demals custos
e despesas previstos nessa Escritura de Emissdo (Incluindo Encargos Moratdrios) devidas
e nédo pagas até a data da aquisicdo facultativa das Debéntures. As Debéntures adquiridas
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pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, far§o jus & mesma Remuneragdo aplicdvel as demais
Debéntures,

6.23  Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

6.24 local de Pagamento. Os Pagamentos referentes s Debéntures e a quaisquer otitros
valores eventualmente devidos pela Companhia ou por qualquer das Garantidoras, nos
termos desta Escritura de Emissgo e/ou da Escritura de Hipoteca, serdo realizados (i) pela
Companhla, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unltario, 3
Remunera¢do, a prémio (incluinde mas n3o se limltando de resgate antecipado ou de
amortizacdo antecipada) e aos Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; {ii) pela Companhia, nos
demals casos, por mefo do Escriturador ou na sede da Companbhia, conforme o €aso; ou
(ili} por qualguer das Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na
respectiva sede, conforme o caso,

6.25  Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao
Pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até ¢ 10 (primeirc)
Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, nao
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, Para os fins desta Escritura
de Emissdo, "Dia Util" significa (1) com relagdo a qualquer obrigacéio pecunidria realizada
por meio da B3, qualquer dia que ndoe seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional;
{ii) com relacdio a quaiquer obrigacgo pecunidria que ndo sefa realizada por meio da B3,
qualguer dia no qual haja expediente nos bancos comercials na Cidade de S3o Paulo,
Estade de Sdo Paulo, e que ndo seja sibado ou domingo; e (ili) com relagde a qualquer
obrigacdo ndo pecunisria prevista nesta Escritura de Emlssao, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, e que
nédo seja sabado ou domingo.

6.26  Encargos Moratdrios. Qcorrendo impontualidade no bagamento de qualquer valor devido
pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remunerag3o, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente
anterior, confarme o caso, até a data do efetivp Pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, Incidirdo, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacsdo
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) a0 més ou fracio de més,
calculados pro rata ternporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
Pagamento; e (ii) multa moratéria nao compensatéria de 2% {dais por cento) {"Encargos

Moratdriog").

©.27  Decadéncia dos Direitos aos Acr
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6.28 Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributdria,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ag Escriturador, conforme o €aso, ho
prazo minimo de 10 (dez) Dias Utels anteriores a data prevista para receblmenta de
valores relatives as Debéntures, documentagde comprobatéria da referida imunidade ou
isengdo tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislagdo tributaria em vigor,

6.29 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 6.29.1 a 6.29,6 abaixo, o
Agente Fiducidrio devers declarar antecipadamente vencidas as obrigacies decorrentes
das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia & pelas Garantldoras, do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das
bebéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneraciio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imedlatamente
anterlor, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o
caso, de eventual prémlo aos Debenturistas efou dos Encargos Moratérios, na ocorréncia
de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.29.1 e 6.29.2 abaixo (cada evento, um

"Evento de Inadimplemento™).

6.29.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automdtico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notlficagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Cldusula 6.29.3 abaixo:

I. inadimplemento, pela Companhla efou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer obrigagdo pecunidrla relativa as Debéntures e/ou prevista nesta
Escritura de Emissdo €/0u na Escritura de Hipoteca, na respectiva data de
Pagamento;

1I. (a) decretagiio de faléncia da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou
de qualquer de suas respectivas  Controladas efou de qualquer dos
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras; (b} pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia, per gualquer das Garantidoras e/ou
por qualquer de suas respectivas Controladas efou por qualquer dos
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras; {c} pedido de
faléncia da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer de suas
respectivas Controladas e/ou de qualquer dos Controladores da Companhia ou
de qualguer das Garantidoras, formulado por terceiros, ndo efidide no prazo
tegal; ou (d) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacgio extrajudicial da
Companhia, de qualquer das Garantldaras &/ou de qualguer de suas respectivas
Controladas efou de qualquer dos Controladores da Companhia ou de qualquer
das Garantidoras, independentemente do seu processamento e/ou deferimento
do respectivo pedido;

1II. liquidacdo, dissolugio ou extingdo da Companhia, de qualquer das Garantidoras
e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas efou de qualquer das
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras, exceto se em
decorréncia de uma opera¢dic societsria que ndo constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso XII abaixo;

v, liquidagdo, dissolucdo ou extingéo de qualquer das Garantideras efou de
qualquer de suas respectivas Controladas cuja receita liquida consolidada seja
igual ou superior a 5% (cinco por cento) da receita liquida consolidada de tal
Garantidora, conforme as demonstragdes financeiras consolidadas auditadas de
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cada uma das Garantidoras mais recentes, exceto se em decorréncia de uma
operacdo societdria que ndo constitva um Evento de Inadimplemento, nos
termos permitidos pelo inciso XII abalxo;

V. inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por
qualquer de suas respectivas Cantreladas, no Pagamento de divides oy em
obrigagBes pecuniirias contratadas com qualquer dos Debenturistas ou com
quaiguer das sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos;

VL. inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por
quziquer de suas respectlvas Controladas, no pagamento de dividas ou em
obrigagfes pecunidrias que ndo as descritas na Cliusula £.29.1, inciso v acima,
cujo valor, individual gu agregado, seja igual oy superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais}, atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo,
pela variagdo positiva do indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela
Fundagéo Getulio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em outras moedas, ndo
sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

VII, vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, de qualquer das
Garantldoras e/ou de qualquer de suyas respectivas Controladas;

VIII. invalidade, nulidade oy fnexequibilidade desta Escritura de Emiss3o (e/ou de
qualquer de suas dlsposicdes) efou da Escritura de Hipoteca {e/ou de qualquer
de suas disposigdes);

IX. cessdo, promessa de €essio ou qualguer forma de transferéncia a terceiros, no
todo ou em parte, pela Companhia efou por qualguer das Garantidoras, de
qualquer de suas obrigagBes nos termos desta Escritura de Emiss3o e/ou da
Escritura de Hipotaeca, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minima, 85% {oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo;

X. reducdo de capita) social da Companhia, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cente) das
Debéntures em clrculagdo, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3%, da
Lei das Sociedades por Agtes;

X1, transformacgdo da forma socletdria da Companhia de sociedade por agdes para
outro tipo societario, nos termos dos artiges 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Agides;

XIL. cisdo, fusdo, incorporacio, incorporagdo de agbes ou qualquer reorganizacido

societdria envolvendo a Companhia efou qualguer das Garantidoras, exceto:

(8) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento} das Debéntures em crctlacio; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo au incorporacdo da Companhia, se
tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacso das atas dos
atos societdrios relativos 3 operagao, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o Pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneracg3o, calculada Pro rata temporis desde g
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Data de Emiss3o ou a data de pagamento de Remuneracgio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Pagamento; ou

{c} por qualquer operacdo envolvendo a Companhia, qualquer das
Garantidoras efou qualquer de suas respectivas Controladas, desde que,
cumulativamente, (i) a Companhia, qualguer das Garantidoras e/oy
qualquer de suas respectivas Controladas Relevantes (conforme definido
abaixo) em questdo, conforme o €aso, permaneca(m) sob o controle
(conforme definicde da Lel das Sociedades por AgBes) indireto da
Ativlc S.A, efou da Abrilpar; e (ii) a operagiio ndo envolva cisdo, fusio ou
incorporacédo da Companhia; oy

(d) no caso de Segregacdo de determinados bens, direttos, ativos e obrigagGes
de propriedade da Companhla acima de R$30.000,00 (trinta mil reais),

17 de janeiro de 2017, para fins de constituicdo, pela Companhia, com um
ou mais terceiros interessados, de uma joint venture na qual a Companhia
devera deter, na minimo, 49% (quarenta e nove poer cento) de participacio

societéria ("JV Lp” e ™ onstituiciio IV LP*).

XIII. alteragdo ou transferéncia do controle {conforme definic3o de controle prevista
ne artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes), direto oy indireta, da
Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer das Controladas
Relevantes, exceto se (a) previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minimo, 85% {oltenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou (b) por alteragdes do controle direto, desde que o controle
indireto permaneca inalterado;

XIv. distribui¢io e/ou Pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o

na Data de Emiss&o;

XV, questionamento Judicial, peta Companhia, por qualguer das Garantidoras, por
qualquer de suas respectivas Controladoras e/ou por qualquer Contrelada da
Companhia efols de qualquer das Garantidoras, desta Escritura de Emissiio efou
da Escritura de Hipoteca;

XVI, até a integral Quitagdo das obrigacGes assumidas no dmbito desta Emissdo e

Alienagdo Imével Hipotecado, constituicdo de qualquer &nus (conforme definida
abaixo) sobre as bens e direitos abjeto da Hipoteca efou a qualquer dos direjtos
a estes inerentes, excato peta Hipoteca e pela hipoteca em 20 (segunde) grau
que poderd ser constituida sobre o Imdvel Hipotecado em favor dos

realizado, de forma gratuita ou Qnerosa, no todo ou em parte, direta ou
indiretarnente, ainda Que para ou em favor de pessoa do mesmo grupa
econdmico da Companhia, exceto no caso da Companhia cancelar a constituicdo
do Onus no Pprazo méaximo de 10 (dez) dias contados da data da sua
constituicdo, desde que o referido Onus ndo tenha sido constituido
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voluntariamente pela Companhia, hipétese em que n&o havers praze de cura;
ou

XVII. ¢aso a Fianca (a) seja objeto de questionamento judicial peta Companhla e/ou
por qualquer das Garantidoras; (b) seja anulada; ou {c) de qualquer forma,
deixe de existir ou seja rescindida, exceto pela liberacdo da Fianga da Abrilpar,
; Abril Midia e Ativic, nos termos da Clausuta 6.11.1 acima,

6.29.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimente antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Cldusula 6.29.4
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/fou qualquer dos segulntes Eventos de
Inadimplemento:

I ocorréncla de qualquer evento que, na avallagdo dos Debenturlstas, apds
manifestacdo expressa da Companhia efou de qualquer das Garantidoras,
tenha, com relagdo & Companhia &/ou a qualquer das Garantidoras, um Efeito
Adverso Relevante (cenforme definido abaixo);

II. comprovacao de que qualquer das declaragdes prestadas pela Companhia e/fou
por qualquer das Garantidoras nesta Escriturg de Emissdn efou na Escritura de
Hipateca ¢ Incorreta em qualquer aspecto relevante ou falsa;

111, nao utilizagioe, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos c€om a Emissdo
nos termos da Clausula 4 acima;

v, inadlmplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por
qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de dividas ou em
obrigacbes pecunidrias que ndo as descritas na Clausula 6.28.1, inciso V;

V. protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Garantidoras (ainda que
na condigdo de garantidora) e/ou qualquer de suas respectivas Controladas,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 {cinco
milh&es de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
varlagdo positiva do IGPM, ou sey equivalente em outras moedas, e por cujo
pagamento & Companhia, qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de suas
respectivas Controladas, conforme o caso, seja respansavel, exceto se, no
Prazo de 10 (dez) dias (teis contados do referido protesto ou no prazo
determinado na notificagdo, o que for menor, sefa validamente comprovade ao
Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro ou m4-fé de terceiros;
(b) o protesto foi cancelado efou sustado; ou (c} tenham sido prestadas e
aceitas garantias suficientes pelo juizo competente;

VI. descumprimento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por
qualquer de suas respectivas Controladas, de qualquer decis3o Jjudicial
transitada em julgado efou de qualquer decis@o arbitral n3o sujeita a recurso,
contra @ Companhia, qualquer das Garantidoras efou qualquer de suas
respectivas Controladas;

VII. inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualguer das Garantidoras, de
qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo efou na
Escritura de Hipoteca, nio sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data
de comunicacdo do referido descumprimento {a) pela Companhia efou por
qualquer das Garantidoras ao Agente Fiduciario, ou (b) pele Agente Fiduciario
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Qu por qualquer terceiro & Companhia efou g qualquer das Garantidoras, dos
dois o que ocorrer primelro, sendo que o prazo neste inciso VII nio se aplica
as obrigagdes para as Quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou
bara qualquer dos demals Eventos de Inadimplemento;

VIII, alterago do objeto social da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras,
conforme disposte em sey respective estatute social ou contratoe social,
conforme o caso, vigente na Data de Emissfio, exceto se n3o resultar em
alteracdo de sua atlvidade principal;

IX. pratica, pela Companhla e/ou por qualquer das Garantidoras, de qualquer ato
em desacordo com seuy respectivo estatuto social ou contrato social, esta
Escritura de Emissdo e/ou a Escritura de Hipoteca H

X. ndo manutencde, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por
qualquer de suas respectivas Controladas, de seus bens e ativos devidamente
segurados, conforme praticas correntes de mercado;

XI, constituicdo de qualquer Gnus (conforme definido abaixo) sobre ativo(s) da
Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas
Controladas, cujo valor, individual ay agregado, seja lgual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emissao, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em gutras
meedas, exceto {observado que as excecdes abaixo nio se aplicam a qualquer
dos bens objete das garantias constituidas no ambito da 102 Emissfo de
Debéntures e nem ao Imdvel Hipotecado):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimao,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

(b) pelos Onus existentes na Data de Emissdo;

(c) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualguer sociedade ng
moemento em que tal sociedade se torne uma Controlada e que nde tenha
sido criado em virtude ou em antecipacdo a esse evento;

(d) por Onus constituidos para financiar a aqulsicdo, apas a Data de Emissao,
de qualguer ativo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre
¢ ativo adquirido;

(e} por Gnus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida a venda
de qualquer ativo, desde que tal Onus seja Constituido exclusivamente
Para garantir eventuais contingéncias relacionadas ao ativo vendido;

{f) por Onus constituidos no ambito de processos Judiciais, arbitrais ou
administrativos: ou

(g) por Onus cujo valor, individual ou agregado, seja tgual ou inferior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e constituidos em garantia de
dividas em valor, individual ou agregado, limitado, a quatquer tempo, a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizados anuaimente, a partir
da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou sey equivalente
em outras moedas;
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XII, desapropriagdio, confisco ou ato de qualquer autoridade governamental de
qualquer jurisdicdo que resulte na perda ou limitacdo de uso, pela Companhia
efou por gualquer das Garantidoras, da propriedade e/ou da posse direta ou
indireta da totalidade ou de parte substancial de seus respectivos ativos;

XIII. ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos na
Escritura de Hipoteca, das obrigacgdes de reforgo efou aos limites, percentuais
efou valores das Garantfas;

XIv. caso a Fianca seja objeto de questionamento judicial por terceirgs;

XV, ate de qualguer autorldade governamental comn 0 objetive de sequestrar,
expropriar, nacfonallzar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriarente, totalldade oy parte substancial dos ativos da Companhia
efou de qualquer das Garantldoras;

XVI. com relagdo a qualquer dos bens e direitos objeto da Hipoteca efoy a qualquer
dos direitos a estes inerentes, nos termos da Escritura de Hipoteca, conforme
aplicavel, rescis3o, distrato, aditamento oy qualquer forma de alteracdo,
alienagdo, venda, promessa, cessao, transferéncia, permuta, conferéncia ag
capital, comodato, empréstima, locagso, arrendamento, dagiio em pagamento,
endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicdo,
inclusive por meio de reducdo de capital, ou permissdo que qualquer dos atos
aclma seja realizado, em qualquer dos casos deste inclse, de forma gratuita ou
onerosa, no tode ou em parte, direta ou indlretamente, ainda que para ou em
favor de pessoa do mesmo grupe econdmico, exceto conforme permitido pela
Escritura de Hipoteca: ou

XVII. ndo observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros abaixo
(em conjunte, "Indices Financeiros"), a serem apurados pelo Auditor
Independente anualmente, e verificados pelo Agente Fiducidrio no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio,
das informag¢Ges a que se refere a Clausula 7.1 abaixo, inciso 11, alinea (a),
tendo por base as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a
partir, inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolldadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2017:

(a) indice financeiro decorrente do quociente da divisio da Divida Financeira
Liquida da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que deverd ser igual
ou inferior a:

(i) 3,5 {trés inteiros e cinco décimos) vezes, com refacdo as
Demonstragbes Financeiras Consolldadas da Companhia relativas
8 31 de dezembro de 2014;

(i) 4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes, com relagio as
Demonstragies Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2015: e

{iii} 2,5 (dois inteiros e cinco décdimos) vezes, com relagdo as
Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2016 e as bemeonstracfes Financeiras
Consolidadas da Companhia subsequentes;
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(iv) 6,5, com relagdo as Demonstracies Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2017;

(v) 5,0 (cinco inteiros) vezes, com relagio as Demonstracdes
Financeiras  Consolidadas  da Companhia  relativas 3
31 de dezembro de 2018; e

{vi) 4,5 {(quatro inteiros e cinco décimos} vezes, com relagdo as
Demonstracies Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2019;

(vii} 4,0 (quatro inteiros) vezes, com relagdo ds Demonstracdes
Financeiras  Consolidadas  da Companhia  relativas &
31 de dezembro de 2020;

(viii) 3,0 (trés inteiros) vezes, com relacio as Demonstragdes
Financeiras  Consolidadas da Companhia  relstivas a
31 de dezembro de 2021; e

{ix) 2,5 (dois intefras e cinco décimos) vezes, com relagdo as
Demonstrages Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2022 e 4 31 de dezembro de 2023,

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisdio do EBITDA da
Companhia pela Despesa Financeira Liquida da Companhia {conforme
definido abaixo), que devers ser igual ou superior a:

(i 1,5 {(um inteiro e cinco décimos) vezes, com relacdo 3s
Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2014;

{1) 1,0 (uma) vez, com relagdo as Demonstragies Financeiras
Censolidadas da Cempanhia relativas a 31 de dezembro de 2015;
e

(i) 2,0 (duas) vezes, com relagdo as Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2016 e
as Demonstragbes Financeirag Cansolidadas da Companhia
subsequentes;

(iv) sem medicdo, com relacio as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2017;

{v) 1,0 (uma) vez, com relagdo as Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2018;
e

{vi) 2,0 (duas) vezes, com relacdo as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2019 ¢
as DemonstragBes Financeiras Consclidadas da Companhia
subsequentes,

6.29.3 Qcorrendo gualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.29.1 acima,
85 obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-so automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudiclal.
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6.29.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 6,29,2 acima,
o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.6.1
abalxo, convocar, no prazo maximo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocerréncla, assemblela geral de Debenturistas, a se realizar no praze minimo
previstoc em lei, Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
Fepresentande, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo,
decidlrem por ndo declarar o vencimento antecipade das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimente antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de néo instalagdo, em
segunda convocaciio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario
devers, imedlatamente, declarar o vencimento antecipado das obrlgagbes decorrentes das
Debéntures,

6.29.5 Na ocorréncla do vencimento antecipado das obrigagtes decorrentes das Debéntures, a
Companhla se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures {sem prejuizo da Ftanga},
€om o seu conseguente cancelamento, mediante o Pagamento de Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conferme
0 caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do Pagamento dos Encargos Moratdrios,
quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhla
e/ou pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou da Escritura de
Hipoteca, no prazo de até 3 (trés} Dias Uteis contados da data da declaracdo do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, flcarem chrigadas,
adicionalmente, ao Pagamento dos Encargos Moratdrios adicionais que venham a incidir,

6.29.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebldos em pagamento das cbrigactes decorrentes das Debéntures, inclusive
em decorréncia da excussio ou execucdo de qualquer das Garantias, na medida em que
forem sendo recebidos, deverio ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se
possivel, quitagio do saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso og
recursos recebidos em pagamentoe das obrigagdes decorrentes das Debéntures, Inclusive
em decorréncia da excussdo gu execucdo de qualquer das Garantias, néo sejam suficientes
para quitar simultaneamente todas as obrigages decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverfio ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez guitados
0s valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissdo efou da
Escritura de Hipoteca {incluindo a remuneragio e as despesas incorridas pelo Agente
Fiducidrio), que n3o sejam os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo;
(iiy Remuneragio, Encargos Moratérios e demais encargos (incluindo prémios) devidos sob
as obrigagBes decorrentes das Debéntures; e (jii) saldo devedor do Valor Neminal Unitdrio
das Debéntures em circutagdo. A Companhia e as Garantidoras permanecerio
responséveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que n3o
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragédo, Encargos Moratérios e
outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacGes decorrentes das
Debéntures enquanto ndo forem pagas, declarando a Companhia e as Garantidoras, neste
ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de
processe de execucio judicial.
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6.30  Para 0s fing desta Escritura da Emissdo;

I "Controlada" significa qualquer sociedade centrolada (conforme definicdo de
controle prevista no ortigo 116 da Llei das Socledades por Acdes) pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, sendo que tal definlcdo pode
se referir apenas 3 Controlada da Companhia ou apenas a Controlada de
qualguer das Garantidoras se assim expressamente previsto;

1I. "Controlada Relevante” significa qualquer Controlada tujo EBITDA da

Controlada (conforme definldo na abaixo) oy Cuja Receita Bruta da Controlada
(conforme definido na abaixo) correspondam a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do EBITDA da Companhia cu 5% (cinco por cento) da Receita Bruta da
Companhia (conforme definido abalxo), respectivamente;

IIL. "Controladores® significa qualquer controlador (confarme defini¢do de controle
prevista no artlgo 116 da Lei das Sociedades por AgBes, Incluindo fundos de

Controlador de qualquer das Garantidoras se assim expressamente previsto;

1v, "Despesa  Financeira Liguida" significa, com base nas DemonstragBes
Financeiras Consolidadas da Companhia, a soma de (@) juros e rendimentos
(ou comisses gue substituam Jjuros) devidos e nig Pagos ou efetivamente
Pagos relativamente a operagdes financeiras com terceiros que nac sejam a
Companbhia, qualquer das Garantidoras e/oy qualquer de suas respectivas
Controladas, exceto por despesas relativas & antecipagio de receitas de
publicidade e por obrigacdes assumidas com 0s governos federal, estadual oy
municipal em decorréncia de parcelamentos de tributos; (b} juros e
rendimentos (ou comissges que substituam juros) efetivamente pagos

comum da Companhia, que representem um impacto efetivo no fluxo de caixa
(ficando certo que juros incorridos e n3g pPagos com taf Controlador,
Controlada, coligada e/ou sociedade sob controle comum da Companhia n3o
serdo considerados para o calculo da Despesa Financeira Liquida); (c) despasas
de juros sobre titulos de renda fixa; (d) variacdes monetarias € cambiais (ativas
0U passivas) que representem impacto no fluxo de caixa; e (e) desembolsos
com IOF - Imposto sobre Operagbes de Cradito, Cambio e Seguro, ou relativas
a Titulos e Valores Mobilidrios, comigsies e outros custos relacionados a
operacles de crédito que apresentem impacto no fluxe de caixa e que sejam
referentes ao exercicio social objeto da apuracdo; menos (f) juros e outrops
rendimentos efetivamente recebidos;

V. "Divida Financeira Liguida" significa, com base nas Demonstracies Financeiras

Consolidadas da Companhia, o sormatodrio, sem duplicidade, (a) do valor de
principal, juros e, quando devidos, encargos, inclusive maratdrios, de dividas
de curto e longo prazos, incluindo (i) operagdes financeiras com terceiros que
ndo sejam a Companhia, qualquer das Garantidoras efouy qualquer de suas
respectivas Controladas (exceto por abrigacBes assumidas com os governos
federal, estadual ou munlcipal em decorréncia de parcelamentos de tributos *!\
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vigentes), com qualquer dos respectivos Controladores (exceto por operacies
financeiras com Controiadores em que haja subordinacio de pagamento de
principal, juros e demais encargos em relagdo & quitacdo integral das
Debéntures) e com qualquer das Controladas, qualquer das coligadas
(conforme definicio da Lei das Sociedades por AcBes) e com qualquer das
sociedades seb controle comum da Companhia; (li) titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndc em acdes, no mercado de capitais local efou Internaclonal;
(ili) valores a serem pagos a acionistas em decorréncia de resgate ou
amortizagio de a¢Ges realizados pela Companhia, em obrigac¢tes decorrentes
de pagamento parcelado relativo 3 aquisicio de negécios; e (Iv) venda de
recebiveis presentes (perforrmados), com coobrigacdo da Companhia, e de
recebiveis futuros (n3e performados), com ou sem coobrigagde da Companhia,
exceto por antecipacio de raceitas de publicidade; menos (b) o somatério de
(1) caixa e disponibilidades;

"EBITDA da Companhia” significa, com base nas Demonstrages Financeiras
Consolidadas da Companhia, o lucro operacional consolldado, antes das
despesas financeiras liquidas, do imposto sobre a renda, da contribuicio social
€ da soma de depreciagdo e amortizacao;

"EBITDA da Controlada" significa, com base nas demonstrages financeiras
consolidadas auditadas de tal Controlada, relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o lucro operacional consolidado, antes das despesas
financeiras liquidas, do imposto sobre a renda, da contribui¢io social e da soma
de depreciagdo e amortizacdo;

"Bnus” significa hipoteca, penher, alienagio fiducidria, cessdo fiducidria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcio de compra, direlto de
preferéncia, encargo, gravame ou énus, arresto, sequestro ou penhora, judicial
ou extrajudicial, voluntdrio oy involuntério, ou eutro ato que tenha o efeito
prdtico similar a qualquer das expressdes acima;

"Receita Bruta da Companhia” significa, com base nas DemonstracBes

Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica "receita bruta"; e

"Receita Bruta da Controlada” significa, com base nas demonstragées

financeiras consolidadas auditadas de tal Caontrolada, a rubrica "receita bruta”,

6.31  Publicidade. Todos os atos e decisdies relativos as Debéntures deverdo ser comunicados,
na forma de aviso, no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo", sempre imediatamente
apos a realizacdo ou ocorréncia do ate a ser divulgado. A Companhia podera alterar o
jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e de edicdo nacional que seja adotado
para suas publicagbes societdrias, mediante comunicagdo por escrito ag Agente Fiduciario
€ a publicagdo, na foerma de aviso, no Jornal a ser substituida.
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7 OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANRIA £ DAS GARANTIDDRAS

7.1, Sem prejuizo de outras obrigacBes assumidas pela Companhla e pelas Garantidoras nesta
Escritura de Emissdo, a Companhia e as Garantldoras, de forma solidaria, estdo
adicionalmente abrigadas a:

L. exclusivamente com relaciio & Companhia, disponibilizar em sua pégina na
Internet e fornecer ao Agente Fiductdrio, na data em que ocorrer pritmeiro entre
o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgacio, cépia das demonstragbes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente registrado na

CvM ("Auditoer Independente"}, relativas ao respectlvo exercicio social,

preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por AcBes e com as regras

emitidas pela CVM ("Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia");

1I. fornecer ao Agente Fiducidrio;

(a) noprazodeaté 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o inclso I
acima, (i) as rubricas necessdrias a verificacio dos indices Financeiros; e
(it) a demonstragio do cdlculo dos Indices Financeiros apurado pelo
Auditor Independente, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
dos Indices Financelros pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar 3
Companhia efou ao Auditor Independente todos os evantuais
esclarecimentos adicionais gue se fagam necessérios;

(b} no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o
inciso I aclma, declaragdio firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando {i) a veracidade e
auséncia de vicios dos Indices Financeiros; {ii) que permanecem validas as
disposigBes contidas nesta Escritura de EmissSo e na Escritura de
Hipoteca; e (i) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento
e a inexisténcia de descumprimento de obrigages da Companhla efou de
qualquer das Garantidoras perante os Debenturistas;

(¢) na prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o
inciso I acima, declaragio firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seus estatutos sociais ou contratos sociais,
conforme o caso, atestando (i) que permanecem vélidas as disposigdes
contidas nesta Escritura de Emissio e na Escritura de Hipoteca; (it) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes de qualquer das Garantidoras perante os
Debenturistas; e (i) que possuem patriménio suficiente para quitar as
obrigacBes objeto da Fianga;

(d} no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em gue forem
realizades, avisos aos Debenturistas;

(e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informagbes a respeitoc da ocorréncia  de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(f) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimento, envio
de cépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
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extrajudicial, recebida pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(9) no prazo de até 3 (tr8s) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualguer evento ou situagao que
possa causar (1) qualquer efeito adverso relevante na sitvagdo (financeira
ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais
efou nas perspectivas da Companhla, de qualquer das Garantidoras efou
de qualquer de suas respectlvas Controladas; efou (i) qualquer efeito
adverso na capacidade da Companhia efou de qualquer das Garantldoras
de cumprir qualquer de suas obrigacBes nos termos desta Escritura de
Emissdo e/ou de qualquer da Eseritura de Hipoteca ("Efeito Adverso
Relevante");

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagiio, informacdes efou docurmentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio;

{I) no prazo de até 5 (cince) Dias Utels contados da data da respectiva
celebragdo, copia do protocolo de apresentacio desta Escriturs de Emissao
e de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartérios de
registro de titulos e documentos;

{J) no prazo de até 5 (cince) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricde na JUCESP e registro ou averbagdo perante o5 competentes
cartdrios de reglstro de titulos e documentas, uma via original desta
Escritura de Emissdo e de seus adltamentos;

(k} no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de utilizagdo dos
recursos liguidos obtidos com a Emissdo, declaragio firmada por
representantes legais da Companhia acerca da utilizagdo dos recursos
liquides obtidos com a Emlissdo nos termos da Cldusula 4 acima; e

() no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis, informar por escrito, an Agente
Fiducidrio, detalhes de qualguer violagdo relativa 3s Obrigacdes
Anticorrupcdo (conforme definido abaixo) gue eventualmente venha a
ocorrer pela Emissora ou pelas Garantideras, exceto quando ¢ daver de
sigilo e confidencialidade estiver prescrito em lei ou regulamentos efou em
decisGes emanadas por autoridades governamentais;

III. comunicar ao Agente Fiducidrio, até o Dia Util Imediatamente anterior a 12
(primeira) Data de Integralizacio, a 12 {primeira) Data de Integralizagdo;

Iv. cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacSes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou fnstdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial;

V. manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concesstes,
autorizagles, permissies e alvards, inclusive amblentais, aplicdveis ao
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exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nio pussa causar
um Efeito Adverso Relevante;

VL. manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

VII. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizaces necessarlas & celebragioe desta Escritura de Emiss3o e da Escritura
de Hipoteca e ao cumprimento de todas as obrigages aqui e ali previstas;

VIII, contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de Servigos
inerentes as obrigages previstas nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de
Hipoteca, incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o
Banco Depaositdrio, o Banco Centralizador, o Auditor Independente, o ambiente
de distribulgdo das Debéntures no mercado primarlo (MDA) e o ambiente de
negociacdo das Debéntures no mercado secundério (CETIP21);

IX, reallzar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabllidade da Companhia e, se
aplicavel, das Garantidoras;

X. realizar (a) o pagamento da remuneragado do Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausula 8.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas
pelo Agente Fiduciario, nos termos da Cldusula 8.4 abaixo, inciso II;

X1, natificar, na mesma data, o Agente Fiducldrlo da convocagdo, pela Companhla,
de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XII. convocar, no praze de até 1 {um) Dia Utll, assemblela geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da lei efou desta
Escritura de Emissdo, mas ndo o faga no prazo aplicavel;

XHI. comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

X1V, guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinagdo expressa da CVM, em case de processo
administrativo, toda a documentacao relativa 3 Emisséo e 4 Oferta, nos termos
previstos na Instruglo CVM 476, bem comao disponibiliza-la aos Coordenadores
no prazo de até 5 {cinco} Dlas Uteis, apos selicitagdo por escrito, neste sentido,
OU ho menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

Xv. exclusivamente com relagdo & Companhia, sem prejuizo das demais obrigacgdes
previstas acima ou de outras obrigagies expressamente previstas na
regulamentacéao em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17
da Instrugdo CVM 476;

(a) preparar as demonstragBes financeiras consclidadas da Companhia
relativas a cada exercicic social, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AcBes e com as regras emitidas pela CVM;
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(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Companrthia
relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

() no prazo de 3 (trés) meses contados da datz de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pdglna na Internet e enviar a4 B3 as
demanstracSes financelras consolidadas da Companhia relativas a cada
exercicio soclal, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

{d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgagio,
manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na
Internet;

(e) observar as disposicies da Instrugdo CVM n.2 358, de 3de
Janelro de 2002, conforme alterada ("Instrucio CVM 358"), no que se
refere ao dever de sigilo e as vedagfes & negociagdo;

{f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncla de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artige 2° da Instru¢do CVM 358,
comunicando imedlatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e
aB3;e

(g9) fornecer todas as informacges solicitadas pela CVM e pela B3; e

XVI. ndo contratar (de forma ativa ou passiva) mituo com qualquer pessoa que ndo
seja Cantrolada da Abril Midia em montante igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto mutuo contratado pela
Emissora 4 DGB nos termos dispostos na presente Escritura de Emisséo;

XVIL ndo contratar (de forma ativa ou passiva) empréstimo, financiamento ou outra
divida financeira ou obrigacdo onerosa com quaisquer terceiros em montante
igual ou superior a R$10,000.000,00 (dez milhdes de reais);

XVIIL. n&o contratar (de forma ativa ou passiva) empréstimo, financiamento ou outra
divida financeira ou obrigacdo onerosa com quaisquer Credores em montante
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais};

KIX. n&o distribuir dividendos acima do dividendo obrigatério, juros sobre capital
proprio ou proventos de qualquer natureza enquanto houver Debéntures em
Circulagdo, sendo que no caso de distribuicdo do dividendo obrigatério, a
Companhia efou seus Contreladores, direta ou indiretamente, deverdo
capitalizar a Companhia no montante necessario para tal distribuicfio;

XX, obter prévia aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 85%
(vitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, para realizagiio de
quaisquer planos de investimentos (incluindo capex) da Companhia em
montante superior a 30% (trinta por cento) o EBITDA da Companhia;

XXI. néo realizar, direta ou indiretamente por meio das demais sociedades do grupo
econdémico da Companhla, quaisquer aportes ou concessio de quaisquer
dividas em beneficio da DGB em montante, individual ou agregado, superior a
R$48,000.000,00 {quarenta e oito milhBes de reals), durante a vigéncia das
Debéntures;
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KXIL. ndo quitar o mituc atualmente existente em favor dos acionlstas pessoas
fisicas da Emissora no montante de face de R$35,000.000,00 (trinta e cinco
milhdes de reais) até que os indices Financeiros decorrentes do quociente da
divlsdo da Divida Financeira Liquida da Emissora pelo EBITDA da Emissora seja
Inferior a 2,5 vezes, em 2 (dois) semestres consecutivos. As medic8es deverio
ocorrer nos dias 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, desde a data de
emissdo das Debéntures da 102 Emissdo da Companhia até sua integral
liquidagdo;

XXIIIL. ndo viclar qualquer dispesitive de qualguer lei ou regulamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupcio ou atos lesivos a administragSo
publica, inclulndo, sem limitagdo, a Lei n® 12.846/13, o Decreto no 8.420/2015
e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicdvel {“Leis
Anticorrupcdo”};

XXIv. n&o ocorréncia de alteracdo retevante do quadro societdrio, direto ou indireto,
das Devedoras; e

XXV, informar e fazer com que os seus Controladores (pessoa fisica ou juridica)
Informem ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
desde a data de ocorréncla, sobre a alienacdo de quaisquer de seus ativos em
valor (individual ou agregado) superior a (i) R$10.000,000,00 (dez milhdes de
reals) no caso de seus Controladares pessoa fisica ou (il) R$5.000.000,00 {cinco
milhes de reais) no caso de seus Controladores pessoa furidica.

7.1.1 Enquanto houver Debéntures em clrculacdo, as restricdes mencionadas nos subitens (xvi}),
(xvil} e (xix} da Cldusula 7.1 acima terSo plena eficdcia e aplicar-se-5o a Companhla
sempre que o Indice Financeiro decorrente do guociente da divisdo da Divida Financeira
Liguida da Companhia pelo EBITDA da Companhia, com base nas mais recentes
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, seja igual ou superior a 2,5 (dois
virgula cince) vezes, conforme semestralmente apurado pelo Auditor Independente, nos
dias 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, desde a Data de Emissfio das Debéntures
até sua integral liquidacio. Caso, em qualquer periodo de apuragdo, o indice Financeiro
estiver inferior a 2,5 (dois virgula cinco) vezes em 2 (dois) semestres consecutivos, a
eficicia de tals restrigdes serd imediatamente suspensa sem a necessidade de qualquer
formalidade adicional e assim deverd permanecer enquanto houver Debé&ntures em
circulagdo. Na hipétese de, em qualquer periodo de apuraciio, o indice Financeiro voltar a
igual ou superior a 2,5 (dois virgula cinco) vezes, a suspensdo da eficicia serd
automaticamente revogada e as restrigdes contidas nos itens (xvi), (xvii) e (xix) voltardo
3 ter eficdcia e aplicar-se-3¢ & Companhia,

8 AGENTE FIDUCIARIG

8.1. A Companhia nomeia e constitul agente fiducidrio da Emiss3o o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emiss&o, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo pare, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, reprasentar a comunhio dos Debenturistas, declarando que:

1. é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
farma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;
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estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societérias, requlatérias e de terceiros, necessdrias
a celebragBo desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hlpoteca e ao
cumprimento de todas as obrigagées aqui e ali previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m) esta
Escritura de Emiss80 ¢ a Escritura de Hipoteca tem(tém), conforme o caso,
poderes societdrios efou delegados para assumlr, em nome do Agente
Flduciarto, as obrigacBes aqui e ali previstas e, sendo mandatério(s), tem(t&m)
0s poderes legitimamente outorgados, estando ofs) respectlvo{s) mandato(s)
em pleno vigor;

esta Escritura de EmissSo e a Escritura de Hipoteca e as obrigacties aqui e ali
previstas constituemn obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do
Agente Fiduciarlo, exequiveis de acordo com og seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condicBes desta Escritura de Emiss3o e da Escritura
de Hipoteca e o cumprimento das obrigagies aqui e ali previstas (a} ndo
infringem o estatuto social do Agente Fiducldrio; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte efou pele qual
qualquer de seus atives esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo
legal ou requlamentar a que o Agente Fiducidrio efou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo Infringem qualquer aerdem, decisdo ou sentenga
administrativa, judiclal ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio e/ou qualquer
de seus ativos;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribulgBes previstes na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo e
na Escritura de Hipoteca;

conhece e acelta integralmente esta Escritura de Emissdo e a Escritura de
Hipoteca e todos os seus termos e candigdes;

verificou a veracidade das informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo e
ha Escritura de Hipoteca, com base nas informagBes prestadas pela Companhia
€ pelas Garantidoras, sendo certo que o Agente Fiducidario ndo conduziu
qualquer procedimenta de verificacdo independente ou adicional da veracidade
das informacdes apresentadas;

verificou a regularidade da constituicio da Fianga, com base has demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas de cada uma das Garantidoras e nas
declaragbes prestadas pelas Garantidoras, verificou a regularidade da Hipoteca,
e dos valores dos bens dados em garantia, devendo observar a manutengdo de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo da
Escritura de Hipoteca;

esta ciente da regulamentacio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CvM;

ndc tem, sob as penas de lef, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, pardgrafo 3¢, da Lei das Sociedades por Aclies, a Instrugio CVvM
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n.% 583, de 20 de dezembro de 2016, ou, em caso de alteracdo, a que vier a
substitui-la (“Instrucio CVM 583"), e demais normas aplicdvels, para exercer a
fungdo que |he € conferida;

XII. ndo se encontra em nenhuma das situactes de conflito de Interesse previstas
no artlgo 6° da Instrugdo CVM 583;

XIII, nao tem qualquer ligagio com a Companhia efou com qualquer das
Garantldoras que ¢ impeca de exercer suas fungies;

XIv, conforme organograma encaminhado pela Companhla & para os fins do disposto
no artigo 69, §29, da Instrugie CVM 583, o Agente Fiduciario identificou que
nao atua como agente fiducidrio em outras emissdes de valares mobiliarios,
publicas ou privadas, realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada,
controlada, contreladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora;

AV, tendo em vista o disposto no inciso XIV acima, assegurarda tratamento
equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das deb&ntures a que
se refere o inciso XIV acima,

8.2. O Agente Fiducidrio exercerd suas funcdes a partir da data de celebragiio desta Escritura
de Emilssdo ou de eventual aditamento relative 3 sua substituigao, devendo permanecer
no exercicio de suas funcdes até a integral quitacio de todas as obrlgacies nos termos
desta Escritura de Emlssdo e da Escritura de Hipoteca, ou até sua efetiva substituigdo.

8.3. Em caso de auséncia, Impedimentos tempordrios, rentncia, intervencso, liquidagdo
judicial ou extrajudiclal, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente Fiducidrio,
aplicam-se as seguintes regras:

1. € facuitado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder 3

substituicdo do Agente Fiducldric e & indicagdo de seu substitute, em
assemblela geral de Debenturistas especlalmente convocada para esse fim;

1I. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imedlatamente o fate aos Debenturistas, solicitando sua substituico e
convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

IIL. case o Agente Fiducidrio renuncie &s suas funcies, devera permanecer no
exercicic de suas fungdes até que uma institutgdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivameante as suas fungbes;

v. sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 {trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiducidrio, que poderad ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no ménima,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagZe, ou pela CVM; na hipétese
da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
aqui previsto, caberd a Companhia realizé-la, sendo certo que a CVM poderd
nomear substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio;
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V. a substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada & CVM no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura de
Emissao, nos terimos do artigo 9°¢ da Instrugdo CVM 583;

VI, Juntamente com a comunicag8o a respeito da substitulgio, deverd ser
encamlinhada & CVM declaragdo assinada por diretor estatutdrio do novo agente
fiducidrio sobre a ndo existéncla de situacdo de conflito de interesses que
impeca o exercicio da fungdo;

VII. 0s pagamentos ac Agente Fiduciario substituido serdo reallzados observando-
se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestaciio dos servigos;

VIII, o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado ¢com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidric proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inclso IV acima; ou (b} a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima n3o delibere sobre a materia;
e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados pela CVM,

8.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigies que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, ¢ Agente Fiducidrlo, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

L. recebera uma remuneracdo:

(a) de R$9.000,00 {nove mil reais) por ano, devida pela Companhia (sem
prejuizo da Flanr;a), sendo a primeira parcela da remuneragdo devida no
59 {quinto) Dia Util contado da data de celebragdo desta Escritura de
Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducldrio representar os
interesses dos Debenturistas;

(b) adicicnal, em caso de Inadimplemento, pecunidrio ou ndo, efou de
vencimento antecipade das obrigagBes decorrentes das Debéntures,
equivalente a R$250,00 (duzentos & cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicade as atividades relacionadas 3 Emissdo e as Debéntures,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de comprovacdo
da entrega, pelo Agente Fiducidrio, e aprovacio, pela Companhia, do
relatdrio de horas, referente as atividades de (1) assessoria aos
Debenturistas em processo de renegociagdo requerido pela Companhia;
(ii) comparecimento em reunides formais com a Companhia efou
Debenturistas efou assembleias gerais de Debenturistas;
(iii) implementagdo das decisGes tomadas pelos Debenturistas; e
(iv) execugdo das garantias. A remuneracio adicional devera ser paga pela
Companhia ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apés a
entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado;

(c) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela,
pela varlagdo do IGPM, ou do indice que eventualmente o substitua,
calcuiada pro rata temporis, se necessério;
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(d) acrescida do Imposto Sobre Servi¢os de Qualquer Natureza - ISSQN, da
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS (“PIS”), da
Contribulgao Social Sebre o Lucro Liquido — CSLL, da Contribuigio para o
Financiamente da Sequridade Social - COFINS (*COFINS"} e de quaisquer
outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneracio
devida ao Agente Fiduclaric, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Matureza - IR;

{e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apés 0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese de
atuacdo do Agente Fiducidrio na cobranca de eventuais inadimpléncias
relativas as Debéntures ndo sanadas pela Companhia efou pelas
Garantidoras, casos em que a remuneracio devida ao Agente Fiducidrlo
serd calculada proporcionalmente aos meses de atuacdio do Agente
Fiducidrio, com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (c) acima;

(f) acresclda, em caso de mora em seu pagamenta, independentemente de
aviso, notificagéo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores
em atraso, de (i} juros de mora de 1% {um por cento} ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetive
pagamento; (ii}) multa wmoratdria, irredutivel e de natureza nio
compensatoria, de 2% {dols por cento); e (iii) atualiza¢8o monetaria pelo
IGPM, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e

(9} realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Fiducidrio & Companhia, servindo o comprovante do depésito
como prova de quitagdo do pagamento;

1I. serd reembolsado pela Companhia {sem prejuize da Fianga) por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direltos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de entrega de cépia dos documentos comprobatorios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiducidrio, incluindo
despesas com:

(a) publicagéo de relatdrios, editais de convocacio, avisos, notificaces e
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de
Hipoteca, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicavels;

(b) extracdo de certiddes;

(c) transporte, viagens, alimentagdio e estadias, quando necessirias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de EmissSo e da
Escritura de Hipoteca;

{d) despesas com contatos telefdnicos e conferéncias telefénicas;
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(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagao; e
(f) contratagdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

I1I. poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia efou das Garantidoras no
pagamento das despesas a que se referem os inclsos I e II acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solickar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodvels com procedimentos legais, judicials
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcdo de seus créditos, e posterformente, ressarcldas pela Companhia
(sem prejuizo da Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgio de seus créditos, incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrlas nas
agbes propostas pelo Agente Fiducldrio ou decarrentes de acgoes contra ele
propostas no exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunh3o dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depésites e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiclais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como
sua remuneracdo, podende o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

Iv, o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma prevista no Inciso IIT acima serd acrescido 3 divida da Companhia e
das Garantidoras, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento,

8.5. Além de outros previstos em fei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducizrio:

I. responsabilizar-se integraimente pelos servigos contratados, nos termos da
legistagdo vigente e exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e
lealdade para com os Debenturistas;

Ii. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probe costuma
empregar na administracdo de seus préprios bens;

111, renunciar & fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualguer outra modalidade de inaptid3o e realizar imediata convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art. 70 da Instrugio CVM 583;

Iv. conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;
V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das infarmacdes

relativas &s Garantias e a consisténcia das demais informag8es contidas nesta
Escritura de Emissdo e na Escritura de Hipoteca, diligenciande no sentido de
que sejam sanadas as omiss&es, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

VI. promover nos competentes 6rgdos, case a Companhia ou as Garantideras n3o
o fagam, a inscrigdo efou o registro desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca e as respectivas averbages de seus aditamentes, sanande as ’
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lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro notificard a administracdo da Companhia para que esta lhe forneca as
indicagdes e documentos necessarios;

VII, acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagdo das informacies
obrigatérias pela Emissora, alertando os Debenturistas no relatério anual de
que trata o art. 15 da Instrugio CVM 583 acerca de eventuais inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

VIII. opinar sobre a suficiéncia das informagties constantes das propostas de
modificacBes nas condi¢bes das Debéntures;

1X. verificar a regularidade da censtitulcdo das Garantias e dos valores dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emlssdo e da Escritura de
Hipoteca;

X. examinar proposta de substltuigdo dos bens dados em garantia, manifestanda,
sua opinido a respeito do assunto, de forma lustificada;

XL intimar a Companhia e as Garantidoras a reforgar a Hipoteca, conforme o caso,
nos termos desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca, na hipétese
de sua deterioracic ou depreciagdo;

XII. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidBes atualizadas da Companhia efou de qualquer das Garantidoras, dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piblica, cartérios de protesto, varas
da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pdblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento princtipal da Companhia efou das Garantldoras,
conforme o caso e, também, da localidade onde se situe o Imdvel Hipotecado:

XIIL solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Companhia
efou em qualquer das Garantidoras;

XIV. convacar, quando necessério, assemblela geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

XV, comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
infarmagdes que the forem solicitadas;

XVI, elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acgdes,
que deverd conter, ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a
Companhia e as Garantidoras enviar todas as informagles financeiras, atos
socletdrios e organcgrama do grupe societdrio da Companhla (que devera
conter as controladores, as controtadas, as sociadades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos socletdrios necessarios
a realizacdo do relatério que venham a ser sclicitados pelo Agente Fiduciario,
0s quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do praze para disponibilizacio do refatério:

(a) cumprimento pela Emissora e pelas Garantidoras de suas obrigacbes de
prestagdo de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcia ou
omissBes de que tenha conhecimento;
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(b} alteragBes estatutdrias da Companhia ocorridas exercicle soclal com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentdrios sobre indicadores econdimicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia, relacionados &s cldusulas contratuals destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo ¢ saide cancelado no periodo;

{e} resgate, amortizagdo, repactuaco e pagamentos de Remuneragdo
realizados no periodo;

(f} constitulgdo e aplicacbes em fundo de ameortizagdo ou outros tlpos de
fundos, quando houver;

(@) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados poer meio das
Debéntures, de acorde com os dados obtidos com a Companbhia;

(h) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues & sua administragdo;

(i} cumprimento das demals obrigagbes assumidas pela Companhia efou
pelas Garantldoras, nos termos desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca;

(i) manutengdo da suficiéncia e exequlbilidade das Garantias;

(k) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, pablicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia efou par socledade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
gue tenha atuado ng mesmo exercicic como agente fiducidrio no periodo,
bem come os dados sobre tais emissies previstos no artigo 19, inciso XI,
alineas {a)a (f), do Anexo 15 da Instrucdo CVM 583; e

{I) declaracdo sobre a ndo existdncia de situagdo de conflito de interesses que
Impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungdo;

XVII. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVI acima no prazo méximo
de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social da
Companhia, ao menos pagina da rede mundial de computadares da Emissora,
bem como envid-lo para a Companhia, para divulgagdo na forma prevista na
regulamentagdo especifica;

XVIII, manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturader, o Banco Liquidante e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde j3, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a
atenderem quaisquer solicitactes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divuigagao, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

KIX. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos
nesta Escritura de Emissdo, se aplicvel;
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XX. flscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo e
da Escritura de Hipoteca, inclusive (a) dagquelas imposltivas de obrigactes de
fazer & de n3o fazer; e (b) daquela relativa 3 observandia dos Indices
Financeiros;

XA, notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso nio sefa
possivel, comunica-los nos termos da Clausula 6.30 acima, no prazo de até
5 {cinco) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, peta Companhia e/ou por qualquer
das Garantldoras, de qualquer obrigagéo prevista nesta Escritura de Emissdo
efou na Escritura de Hipoteca, indlcando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respelto do assunto, em
até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

XXIL. divulgar as informac¢Bes referidas no inciso XVI acima, alinea (k), em sua pagina
na Internet t3o logo delas tenha conhecimento; e

XXIII, divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina
na Internet e/fou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo
devedor unitario das Debéntures, calculado pela Campanhia em conjunto com
0 Agente Fiduclario.

8.6. No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer de suas obrigagSes previstas nesta Escritura de Emissdo e/ou na Escritura de
Hipoteca, devera o Agente Fiduclario usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos
ou defender interesses daos Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as obrigacfies decorrentes das Debéntures, e cobrar
seu principal e acessérios;

I1. observadas as disposicies desta Escritura de Emissdo e da Escritura de
Hipoteca, executar as Garantias, aplicando o produto no pagamento, integral
ou propercional, aos Debenturistas;

III. requerer a faléncia da Companhia e das Garantidoras, se ndo existirem
garantias reais;

v, tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncla, recuperacdo Judicial,
recuperacdo extrajudicial ou, se aplicével, intervencdo ou  liquidacio
extrajudicial da Companhia e/fou de qualquer das Garantidoras.

8.6.1. Observado o disposte na Clausula 6.29 acima (e subclausulas), o Agente Fiducidrio
somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas na
Cldusula 8.6 acima, incisos I a 1v, se, convocada a assembleia geral de Dehenturistas,
esta assim o autorizar por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em circulagiio. Na
hipdtese da Cldusula 8.6 acima, inciso V, sera suficiente a deliberag3o da maioria das
Debéntures em circulagdo.

8.7. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que the farem disponibilizadas pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras para verificar o atendimento dos indices Financeiros.
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B.8. O Agente Fiducidrio ndo seré obrigado a realizar gualquer verificagdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a sey pedido, para se basear nas suas decistes, e ndo
sera responsavel pela elaboracio desses documentos, que permanecerdo sob obrigacio
legal e regulamentar da Companhia elabord-los, nos termos da legislacio aplicavel.

7.1 O Agente Fiduciario nSo emitlrd qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, nos termos da Cldusula 9 abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em
conformidade com as instrugies que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos
termos da Cldusula 9 abaixo, e de acorde com as atribuicdes que lhe sdo conferidas por
lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demals disposicdes desta Escritura de Emissdo e da
Escritura de Hipoteca. Nesse sentldo, o Agente Fiducidrio nio possui qualquer
responsabilldade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagfies dos Debenturlstas que |he forem transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula 9 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia e as Garantidoras.

B.9. A atuagdo do Agente Fiducidric limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por AcBes, desta Escritura de Emissdo e da Escritura de
Hipoteca, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que n#io tenha decorrido das disposigBes legais e
regulamentares aplicavels, desta Escritura de Emiss3o e da Escritura de Hipoteca.

9 SEMB GERAL DE DEBENTURISTA

9.1  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposte no artigo 71 da Lei das Sociedades per Acdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas.

9.2 As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciarlo,
pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM,

2.3 A convocagdc das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-3 mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termes da Clausula 6.30, respeitadas outras regras
relacionadas & publicacdo de anincio de convocaglo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo,
ficando dispensada a convocacdo no ¢aso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

9.4  As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo, e, em segunda
convacagdo, com gualquer quérum.

9.5 A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo as pessoas
designadas pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM,

9.6 Nas deliberagoes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou n3o. ~
Exceto pelo disposto na Cldusula 9.6.1 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em
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assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo.Ndo estdo incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

1 05 qudruns expressamente previstos em outras Cliusulas desta Escritura de
Emissdo; e
II. as alteragdes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia, que

deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
80% (noventa por cento) das Debéntures em circulago, {a) das disposigoes
desta Clausula; {b) de qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de
Emissdo; (¢} da Remuneracéio, exceto pelo disposto na Cliusula 6.16.2 acima,;
(d) de guaisquer datas de pagamento de qualsquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (&) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f) da espécie
das Debéntures; (g} de qualquer das Garantias: (h) da criacdo de evento de
repactuacdo; (i} das disposigGes relativas a resgate antecipado obrigatério e
facultativo e de oferta de resgate antecipado; (j} das disposictes relativas a
amortizagdes antecipadas facultativas; ou (k) da redacdo de fualquer Evento
de Inadimplemente, observado que, ocorrendo a renlincia ou o perdao
tempordrio a um Evento de Inadimplemento, aplicar-se-4 o disposto na
Clausula 9.6 acima.

9.7 Para os fins desta Escritura de Emisséo, "Debéntures em circulacdo” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e nao resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas
em tesourarla ¢, ainda, adicionatmente, para fins de constituicio de quérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) &8 Companhia efou a qualquer das
Garantldoras; (ii) a qualquer dos Contreladores, a qualquer das Controladas efou a
qualquer coligada de qualquer das pesseas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer
direter, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 39 (terceiro) grau de qualquer
das pessoas referidas nos itens anteriores.

9.8 As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serSc vidlidas e eficazes
perante a Companhia e obrigar3o todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas,

9.9 O Agente Fiducidrio deverd comparecer 3s assembilaias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agbes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10 DECtARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

10.1 A Companhia e as Garantidoras, de forma solidéria, neste ato, na Data de Emissdo e em
cada Data de Integralizagio, declaram que:

I a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por aces, de acordo com as leis brasileiras, sem registro
de ernissor de valores mabilidrios perante a CVM, e cada uma das Garantidoras
¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a farma de
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sociedade por agbes ou socledade limitada, conforme o caso, de acordo com as
lels brasileiras;

I1. estdo devidamente autorizadas e obtiveram tadas as autorizagBes, inclusive,
conforme aplicével, legais, socletirias, regulatérias e de terceiros, necessérias
o celebracio desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca de que séo
parte e ao cumprimento de todas as obrigacSes aqui e all previstas e 3
realizagdo da Emiss3o e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

II1. 0s representantes legals da Companhia e das Garantidoras que assinam esta
Escritura de Emissdo e a Escritura de Hipoteca, poderes societdrlos efou
delegados para assumir, em nome da Companhla ou das Garantidoras,
conforme o caso, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatdrlos, tém
os poderes legitimamente outergados, estando os respectlvos mandatos em
pleng vigor;

v, esta Escritura de Emlssdo e a Escritura de Hipoteca e as obrigagdes aqui e ali
previstas constituem obrigaces licitas, vdlidas, vinculantes e eficazes da
Companhia e das Garantidoras, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicies;

V. a celebracdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emiss3o e da Escritura
de Hipoteca e o cumprimento das obrigacdes aqui e all previstas e a realizacdo
da Emissdc e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia ou o
estatuto social ou contrato soclal, conforme o caso, de qualquer das
Garantidoras; {b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia efou qualquer das Garantidoras seja parte efou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito, inclusive esta Escritura de Emissdo e a Escritura
de Hipoteca; (c) ndo resultardo em (i) venclmento antecipado de qualquer
obrigacio estabelecida em qualquer contrate ou instrumento do qual a
Companhla ¢/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualguer desses contratos ou
instrumentos; (d} ndo resultardo na criagdo de qualquer Onus sobre qualquer
ativo da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, exceto pela Hipoteca:
(e) nde infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujelto; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer das
Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos;

VI. estdo adimplentes com ¢ cumprimenta das obrigages constantes desta
Escritura de Emiss@o e da Escritura de Hipoteca, e ndo ocorreu e n3o existe, na
presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

VII. tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacic e
apuracdo da Taxa DI, e a forma de cdlculo da Remuneracdo foi acordada por
livre vontade da Companhia e das Garantidoras, em observancia ao principio
da boa-fé;

VIII. os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidario efou aos
potenciais Investidores Qualificados sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
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completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tormada
de decisdo de investimento sobre as Debé&ntures;

X. as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios socials encerrados em 331 de dezembro de 2013, 2012 e 2011
representam corretamente a posigdo patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para agueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por AcBes e com as
regras emitidas pela CvM;

X estdo, assim como as Contreladas, cumprinde as lels, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou
instdncias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Naclonal do Meio Amblente,
nas Resolu¢Ges do Conselho Nacional do Meioc Amblente e nas demais
disposicies legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente
relevantes para a execucdo de suas atividades, adotando as medldas e acGes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuals danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social;

XL estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigacdes de natureza tributaria {municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigaces impostas por lel,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ou cujo descumprimentoe ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) relativas a débitos de PIS e COFINS referentes aos meses
de jutho, agosto, outubro e novembro, todos relativos ao ano de 20186, os quais
serdo incluidos pela Companhia no Programa de Regularizagdo Tributarla — PRT
de que trata a Medida Provisdria n. 766, de 4.1,2017, até o dla 31 de maio de
2017;

XII. possuem, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e
em plenc vigar todas as licengas, concessGes, autorizagBes, permissdes e
alvards, inclusive ambientais, aplicdveis ao exercicio de suas atlvidades, exceto
por aguelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeite Adverso Relevante:

X111, inexiste, inclusive em relagdo &s Controladas, (a) descumprimento de qualquer
disposigdo contratual, legal cu de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou {b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i) que possa causar um Efeite Adverso Relavante; ou (ii) visando
a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdc e/ou da Escritura de Hipoteca;

XIv. ndo hd qualquer ligagdo entre a Companhia ou qualquer das Garantidoras e o
Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungoes; e
S
XV. inexiste violacdo ou Iinvestigagie formal efou instaurago de processo

Investigatério de qualquer natureza - administrativo ou judicial - por vielagio
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de qualquer dispositivo das Leis AnticorrupcBo pela Emissora e pelas
Garantidoras, e por suas Controladas;

XVI. conduziram seus negdcios em confermldade com a legislagSo anticorrupgio
aplicavel, bem como institufram e mantlveram, bem como se obrigam a
continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com referidas normas e por meio do compromisso e da
garantia ora assumidos (conjuntamente denominadas “Obrigactes
Anticorrupcaoe”);

XVIL. a Companhia, as Garantidoras e as demais sociedades de seus grupos
econdmicos (em conjunto com a Companhia e as Garantidoras, “Sociedades”)
ndo estdo discutindo, nesta data, e as Sociedades ndo discutirfio, até a Data de
Integrallza¢do, com qualquer pessoa a reestruturacdo de suas dividas
(ressalvada a reestruturacdc das Debéntures da 102 Emissio e de
determinados empréstimos de capltal de giro), bem como a formulacgio de
pedidos de faléncia, autofaléncia, de recuperagdo judicial ou de recuperaciio
extrajudiclal, bem como ndo estd em andamento contra qualquer das
Socledades, nesta data, e tampouco estara em andamento contra qualquer das
Sociedades, na Data de Integralizagio, qualguer pedido de faléncia;

XVIIIL as Sociedades ndo tém, nesta data, e as Socledades tampouco terfic, na Data
de Integralizago, conhecimento da existéncia de protestos n3o sustados; e

XIX. as Sociedades ndo sd0, nesta data, e as Sociedadas tampouco serdio, na Data
de Integralizaciio, partes em execugbes judiciais decorrentes do
Inadimplemento de obriga¢Ges pecunldrias ou em processos envolvendo
discussdes sobre fraude contra credores ou & execucdo.

10.2 A Companhia e as Garantidoras, de forma soliddria, em cardter irrevogével e irretrativel,
se obrigam a Indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e gquaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos & comprovados pelos Debenturistas efou pelo Agente
Fiduclario em razdo da falsidade efou Incorregdo de qualquer das declaragfes prestadas nos
termos da Cldausula 10.3 acima.

7.2 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 acima, a Companhia e as Garantidoras
abrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciario
e os Debenturistas caso qualquer das declaracBes prestadas nos termos da Cldusula 10.1
acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

11 DESPESAS

11.1 Correrdo por conta da Companhia e das Garantidoras todes os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturagdo, emissdo, registro e exectuclo das Debéntures e/ou das
Garantias, incluindo publicac¢tes, inscricBes, registros, contratagdo do Agente Fiducidrie, do
Escriturader, do Bance Liquidante, do Banco Deposltario, do Banco Centralizador, do Auditor
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Independente e dos demals prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados
as Debéntures efou as Garantias.

12 COMUNICAGOES

12.1 Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser sempre
realizadas por escrito, para 0s enderecos abaixo, e serdo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou mediante “"aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correlos e Telégrafos. As comunicacBes realizadas por fac-simile ou correio
eletrénico seréo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmade por meio de indicatlvo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente)}, devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até 10 {dez) Dlas Uteis
contados da data de envio da respectiva comunicagdo realizada por fac-simile ou correlo
eletrnico. A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

I para a Companhia:

Abril Comunicagbes S.A.

Avenida das Nagdes Unidas 7221, 259 andar, Setor A

05477-000 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kull
Telefone: {11) 3037-3485/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-3673

Correio Eletrnico:  Marcelo.bonini@abril.com.br/ aprocha@abril.com/

erika.kiill@abril.com.br

1I. para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee D.T.V.M. Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar

04538-132 S&o Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone:{11) 2172-2628

Fac-simile:(11) 3078-7264

Correto Eletrénico: vrodrigues@planner.com.br/ tlima@planner.cor.br/
fiduciario@planner.com.br

111, para as Garantidoras:

Abrilpar Participagdes Ltda.

Avenida das NagGes Unidas 7221, 259 andar, Setor C

05477-000 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Arnaldo Tibirica, Sr. Marcelo Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra.
Erika Hessel Kull

Telefone: (11) 3037-2190/ (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-
3673

Correio Eletrénico: Arnaldo.Tibyri il.com.br
Marcelo.bonini@abril.com.br/ aprocha@abril.com/ erika.kiill@abril.com.br
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Abril Midia S.A.

Avenida das NagBes Unidas 7221, 25° andar, Setor A

05477-000 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kull
Telefone: (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-3673

Correio Eletronico: Marcelo.bonini@abrll.com.br/ aprocha@ab m
erika . kiill@abril.com.br

Ativic S.A.

Avenida das Nacbes Unldas 7221, 25° andar, Setor A

05477-000 Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Marcele Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kuli
Telefone: (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-3673

Correio Eletrbnico: Marcelo.bonini@abr .br{/ aprocha@abril.com
erika.killl@abril.com.br

13 DISPOSICBES GERAIS

13.1 As obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratdvel,
chrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimentoe,

13.2 Qualguer alteragio a esta Escritura de Emlssiio somente serd considerada vélida se
formalizada por escrito, em instrumente préprlo assinado por todas as partes,

13.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissde ndo afetard as demais, que permaneceriio valldas e eficazes até o cemprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigactes aqui previstas.

13.4 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurard rentincla ou perda de qualquer direlte, faculdade,
priviléglo, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificacdo ou redugio dos direitos e
obrigacdes daqui decorrentes.

13.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e I1II, do Cédigo de Processo Civil.

13.6 Para os fins desta Escritura de Emisséo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execucdo especifica das obrigacdes aqul assumidas, nos termos dos artigos 497 e
seguintes e 815 e seguintes do Cddigo de Pracesso Civil, sem prejuizo do direito de declarar
¢ vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo.

14 LEI DE REGENCIA

14,1 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
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15 FORO

15.1 Fica elelto o fero da Comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusio
de qualguer outro, por mais privilegiado que sefa, para dirimir as questSes porventura
oriundas desta Escritura de Emissio.

ok kK
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