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TeRCEIRO ADITAMENTO A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE Emssﬂ) POBLICA DE

DEBENTURES SIMPLES, Nio CONVERSIVEIS EM AgOES, DA EspECre COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEIUSSORIA, DA O1TAVA EMISSAOQ DE ABRIL COMUNICAGOES S.A.

Celebram este »Terceito Aditamento ao Instrumento particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, N30 Conversivels em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Oltava Emissae de Abril comunicagdes 5.A." ("Terceiro M;mn!f.p."):

1. como emissora € ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emissdo {conforme
definido abaixo) ("ng_égmms"):

ABRiL COMUNICACOES S.A,, sociedade por acies sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante 3 Comissdo de Valores Mobillarios {"Cy¥M"), com sede na Cidade de
S3o Paulo, Estado de Sda Paulo, nd Avenida das Nagbes Unidas 7221, 22° andar, setor A,
inscrita no Cadastro Naclonal da Pesso3 Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP1") sob o
n.o 44,597.052/0001-62, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S3o paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35,3.0013516-4, neste ato
representada nes termas de seu estatuto social ("ggmpanhja" ou “Emisgora”);

1I. como agente fiduciario, nomeado na Escritura de Emissdo, representando a comunhdo dos
titulares das Debéntures ("D_ep_gn;g_l_'i_SLa_i");

pLannER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LToA., Instituicdo financeira
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ] sob © n.° 67.030.395/0001-46, com seus 3tos
constitutivos registrados perante 2 JUCESP sob o NIRE 35210504411, neste ato
representada nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario™); e

111, como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre sl e coma Companhia:

ABRILPAR PARTICIPAGOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de 580 Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida das NacGes Unidas 7221, 20° andar, setor C, inscrita no CNP)
sob o n.° 03.555.186/0001-33, com seus atos constitutivos reglstrados perante a8 JUCESP
sob o NIRE 35.2,16030845, neste ato representada nos termos de seu contrato social
("Abrilpar"); e

ABRIL MiDIA S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de S&o paulo, Estado de S80
paule, na Avenlida Otaviano Alves de Lima 44000, 3° andar, sala 1, inscrita no CNPJ sob o
n.6 02.190.223/0001-94, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.3.00151992, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(" Abril Midia™);

ATVIC S.A., socledade por agdies com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Otaviano Alves de Lima, n® 4.400, 4° andar, sala 1, inscrita no CNP) sob o n®
02.291.096/0001-10, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.314.492, neste ate representada nes termos de seu estatuto social {“Ativic"
e, em conjunto com Abrilpar e Abril Midia, Garantidoras");

(Termos iniclados per letra mailiscula utilizados neste Terceiro Aditamento que nao estiverem aqui
definidos tém o significado que jhes foi atribuido no "Instrumento particular de Escritura de
Emissac Publica de Debéntures Simples, N3o Conversivels em Agles, da Espécle Quirografaria a
ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adiclonal Fidejussoria, da Oitava Emissdo de
Abril Comunicagbes 5.A.", celebrado em 8 de dezembro de 2014, entre a Companhia, ¢ Agente
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Fiduciario, a Abrilpar e a Abril Midia ("Em@_ggjmis;ég"), conforme aditada pelo Primelro
Aditamento (conforme definido abalxo) e pelo Segundo Aditamento {conforme definido abaixo).)

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emissora, o Agente Fiduclario, a Abrilpar e a Abril Midia celebram, em 8 de dezerabro de
2014, a Escritura de Emissiio, para reger oS termos e condigdes da 82 (oitava) emissado
phblica de debéntures simples, n&o conversiveis em acges, em sarie Unica, de emissdo da

Emissora ("Emissdo” e “Debéntures” respectivamente);

(B} a Emissora, 0 Agente Fiduclario e as Garantidoras celebram, em 12 de maio de 2017, 0
“primeiro Aditamento ao Instrumento Particutar de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, NS0 Canversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adiclonal Fidejussaria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicagdes S.A." {"Primeiro
Aditamento”);

{(C) a Emissora, o Agente Fiduciario e as Garantidoras celebram, em 24 de agosto de 2017, 0
»gegundo Aditamento ac Instrumento Particular de Escritura de Emissda Pdblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécle com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejusséria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicagdes $.A." ("Segundo
Aditamento™):

(D) foram realizadas, em 30 de novembro de 2017 & 39 de dezembro de 2017, Assembleias
Gerais de Debenturistas ("AGD de 30 de Novembro de 2017" e "AGD de 29 de Dezgmbro
de 2017", respectivamente), em que o5 Debenturistas: (i) aprovaram determinadas

modificagdes na Escritura de Emissio; e (ii) autorizaram a realizacdo de todas as medidas
necessarias para 0 cumprimento das deltberacbes tomadas em referldas Assembleias
Gerals de Debenturistas, incluindo, portanto, a celebracdo deste Terceiro Aditamento;

(E} as Partes desejam aditar a Escritura de Emissao, nos termos previstos neste Terceiro
Aditamento;

RESOLVEM as Partes celebrar este Terceiro Aditamento, de acordo com ©3 sequintes termos &
condigdes:

1. AUTORIZAGAO

1.1. Este Terceiro Aditamento & firmado com base nas deliberagbes: (i) da AGD de 30 de
Novembro de 2017; € (i1} da AGD de 39 de Dezembro de 2017.

2. ALTERAGCOES
2.1, 0 presente Terceiro Aditamento tem per objeto:

1. alterar as Clausulas 1.1 e 2.1(I) da Escritura de Emissdo, nos termos da consolidagdo
da Escritura de Emissdo anexa ao presente Terceiro Aditamento como Anexo [, para
fazer constar a realizacia da AGD de 30 de Novembro de 2017 e da AGD de 29 de
Dezembro de 2017,
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1. alterar o item (I1) da Clauswla 6.16 da Escritura de Emissdo, nos termas da
consolidagdo da Escritura de Emissio anexa ao presente Tercelro Aditamento como
Anexn I, para esclarecer que ¢ pagamento, pela Emissora, da primeira parceld da
Remuneracdo (conforme definida na Escritura de Emissdo) relativa ao periodo
compreendido entre 11 de dezembro de 2013 (exclusive) e a Data de Vencimento
(conforme definida na Escritura de Emissdo) (inclusive) sera devido em 31 de maio de
2019 (ao invés de 30 de novembro de 2017);

IIL. alterar o item (XVII) da Clausula 6.29.2 da Escritura de Emissdo, nos termos da
consolidacio da Escritura de Emissdo anexa ao presente Tercelro Aditamento como
Anexo 1, para: (1) excluir a necessidade de observincia, pela Emissora, de indice
financeiro decorrente do quocientz da divisio da Divida Financeira Liguida da
cCompanhia (conforme definida na Escritura de Emissdc) pelo EBITDA da Companhia
{conforme definido na Escritura de Emiss&o), igual ou inferior a 6,5 (seis inteiros e
cinco décimos), com relagdo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2017; e {ii) realizar ajustes correlatos.

3. DECLARAGOES

3.1 A Companhia e as Garantidoras confirmam, neste ato, as declaragdes prestadas nos
termos da Escritura de Emissdo Original.

4, INSCRIGCAO E AVERBACAO DESTE TERCEIRO ADITAMENTO

4.1 Nos termos do artige 62, inciso 11 e paragrafo 3°, da Lel n.06.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e dos artigos 129 e 130 da Lel n.? 6.015, de
31 de dezembro de 1573, conforme alterada, este Terceiro Adltamento serd inscrito na
JUCESP e averbade no cartério de registro de titulos e decumentos da Comarca da Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o0 Paulo.

5. RATIFICAGAO B CONSOLIDAGCAO

5.1 Todos os demais termos € condictes da Escritura de Emissdo Original, conforme aditada,
que ndo tiverem sido alterados por este Tercelro Aditamento permanecem validos e ém
pleno vigor, sendo transcrita ne Anexo | a este Tercelro Aditamento a versao conseclidada
da Escritura de Emissao, refletindo as alteragtes objeto deste Terceiro Aditamento.

6. DISPOSICOES GERALS

6.1 As obrigagdes assumidas neste Terceiro Aditamento t&m carater irrevogavel e irretratave!,
obrigando as partes e seus sucessores, a quaiquer titulo, a0 seu integra! cumprimento.

6.2 Qualquer alteracio a este Terceiro Aditamento somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

6.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer dag clausulas deste Terceire
Aditamento n8o afetard as demais, que permanecerdo vilidas e eficazes até o
_cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.
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6.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre @as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renuncia ou perda de gualguer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos {inclusive de mandato), nem
implicara novacdo, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou reducdo dos direitos

e obrigacdes daqui decorrentes.

6.5 As partes reconhecem este Terceiro Aditamento € as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos 1, IiteV, do Codigo de Processo Civil.

6.6 para os fins deste Terceiro Aditamento, as partes poderdo, 2 seu critério exclusivo,
requeter a execuglo especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termas dos artigos 497
¢ seguintes, 538, 806 e sequintes do Codlgo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emissédo,

7. LEI DE REGENCIA

7.1 Este Terceiro Aditamento @ regido pelas leis da Republica Federatlva do Brasil,

8. FORO

B.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, £stado de Sao Pauio, com exclusdo
de qualguer outro, por mais privilegiado gue seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas deste Terceiro Aditamento.

Estando assim certas € ajustadas, 85 partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
Terceiro Aditamento em & (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também o assinam.

S50 Paulo, 06 de fevereiro de 2018,
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

{Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.}
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ABRIL COMUMCAGOES S.A.
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[Terceire Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emiss8o Publica de Debéntures
simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicacdes S.A., celebrado entre Abril Comunicagdes
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ABRILPAR PARTICIPACOES LTDA.
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TERCEIRO ADITAMENTG AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAo PUBLICA OE
DEBENTURES SIMPLES; NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA EsptCIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEIUSSORIA, DA OITAVA EMISSAO DE ABRIL CoMUNICACOES S.A.

Anexal

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSA0 PuBLICA DE DEBENTURES SimpLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA EspeCIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEIUSSORIA, DA DITAVA EMISSAD DE ABRIL
COMUNICAGOES S.A,

Celebram este “nstrumento Particular de Escritura de Emissdo publica de Debéntures simples,
N3o Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,

da Oitava Emissdo de Abril Camunicagdes 5.A." ("Estritura de Emissago™):
1. como emissora € ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo

("Debéntures"):

ABriL COMUNICACOES S.A., sociedade por agbes sem registro de emissor de valores
mobllidrios perante a Comissdo de Vaiores Mobilisrios ("CYM"), com sede na Cidade de
630 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida das Nacoes Unidas 7221, 220 andar, setor A,
inscrita no Cadastro Nacionai da Pessoa juridica do Ministérto da fazenda ("CNPI") sob o
n.e 44.597.052/0001-62, com Seus atos constitutives registrados perante a Junta
Comercia} do Estado de S3o0 Paulio ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0013516-4, neste ato
representada nos termas de seu estatuto social ("Companhia"” ou *Emissora”);

1I. como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a comunhdo
dos titulares das Debéntures ("Debentyristas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA pE TEHTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira
com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de 530 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ] sab o n.© 67.030.395/0001-46, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35210504411, neste ato
representada nos termos de seu contrato social {"Agente Fidycldrio™); e

I1I. como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a Companhia:

ABRILPAR PARTICIPACOES Ltpa., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas 7221, 20° andar, setor C, inscrita no CNPJ
sobon.d 03.555.186/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP
sob o NIRE 35.2.16030845, neste ato representada nos termos de seu contrato social
("Abrilpat”); e

ApriL Mioia S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de 580 paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Otaviano Alves de Lima 44000, 3¢ andar, sala 1, inscrita no CNPJ sob o
n.° 02,190.223/0001-94, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.3.00151992, neste ato representada nos termos de seu estatuto sacial

{"Abril Midia";
B-1
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ATIVIC 5.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Avenida Otaviano Alves de Lima, n° 4.400, 4° andar, sata 1, inscrita no CNP} sob o n®
02.291.096!0001-10, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.314.492, neste ato representada nos termas de seu estatuto social ("Ativic”
e, em conjunto com Abrilpar e Abril Midia, " Garantidoras”);

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com 03 seguintes termos € condigdes:

1.1

AUTORIZACA

A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.0 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“ELd_as_Sgcledggg;_mr AcBes") ("Emissdo”). a oferta plblica de
distribuicdo com esforcos restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei
n.0 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("j_gl__qQ_Mg_[ga_d_g_dg_yﬂo_rgs
Mobiliarios™), da Instrugdo da CVM n.0 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
{"Instrucio CVM 476"), e das demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicdveis
{"Oferta"}, a outorga das Garantias {conforme definido abalxo), e 2 celebracdo desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo) & do Contrato
de Distribuigde (conforme definido abaixo) foram au sdo, conforme o €aso, realizadas com
base nas deliberacbes:

L. da reunido do conselho de administragdo da Comparnhia realizada em
8 de dezembro de 2014 ("BM,CQL"RMQ“):

i 8 da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em
8 de dezembro de 2014 ("Aggmgmbﬂ“);

I11. da reunldo de soclos da Abrilpar realizada em 8 de dezembro de 2014
{"Reunido de Sécios da Abrilpar™);

v. da reunido do conselho de administracdo da Abril Migia realizada em
g de dezembro de 2014 {"RCA da_Abril Midia"}:

V. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 13 de julho de 2015 ("AGD
de 13 de julho de 20453");

VI, da reunido do consetho de administracdo da Companhia realizada em 13 de
jutho de 2015 {"RCA da Companhia de 13 de julhg de 2015");

VII. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em
13 de jutho de 2015 ("AGE da Companhia de 13 de julho de 2015

VIIL da reunido de socios da Abrilpar realizada em 13 de julho de 2015 ("Reunido
de Soclos da Abrilpar de 13 de julho de 2015");

IX. da reunido do conselho de administracdo da Abril Midia realizada em 13 de julho
de 2015 ("RCA da Abrll Midia de 13 de julho de 2015");

X. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 10 de dezembro de 2015
("AGD de 10.de dezembro de 20157);

XI. da reunido do conselho de administracao da Companhia realizada em 8 de

dezembro de 2015 ("BQ&MUMJMEM_ZD_E"):

B-2
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XII. da assembleia geral extraordinarla de acionistas da Campanhia realizada em 8
de dezembro de 2015 ("AGE da Companhia de 8 de dezembro de 2015");

X111 da reunido de socios da Abrilpar realizada em B de dezembro de 2015 ("Reunido
w&ﬂmmli"—‘m—d—e—mﬁ ")

XIV. da reunido do canselho de administragac da Abril Midia realizada em 8 de
dezembro de 2015 ("RCA da Abril M idiade 8 de dezembro de 2013");

XV, da reunido de sicios da Abri} Grafica Ltda. ("Abril Grafica”) (que foi sucedida
pela companhia) realizada em 8§ de dezembro de 2015 {"Reunifio dg Sécio da
Abril Grafica de 8 de dezembro de 2015");

XVI. da assembieia geral de Debenturistas realizada em 16 de junho de 2016 ("AGD
de 16 de jun nhe de 2016");

XVIL da assembleia geral de Debenturistas realizada em 21 de junho de 2016 ("AGD
de 21 de junho de 2016");

XVIIL da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em 15 de
junho de 2016 ("RCA da Companhia de 15 de junho de 2016");

XIX. da reunido de socios da Abrilpar realizada em 15 de junho de 2016 ("Reunido
mﬁmm&mﬂmﬁ ")

XX. da reunio do conselho de administragio da Abril Midia realizada em 15 de
junho de 2016 ("MMM_@ME);

XXI. da reunido de socios da Abrit Grafica (que foi sucedida pela Companhia)
realizada em 15 de junho de 2016 ("Reunidp de Socios da Abril Grafica de 15
de junho de 2016™);

XX1L. da assemblela geral de Debenturistas realizada em 13 de jutho de 2016 ("AGD
gmjgjﬂm_i&m"):

XX da assembleia geral de Debenturistas realizada em 15 de dezembro de 2016
("AGD de 15 de dezembro de 2016);

XX1V, da assembleia geral de Debenturistas reallzada em 27 de dezembro de 2016
("AGD de 27 de dezembro de 2016™);

XXV, da assembleia geral de Debenturistas realizada em 17 de janeiro de 2017 ("AGD
de 17 de janeiro de 2017™%

XXV da assembieia geral de Debenturistas realizada em 15 de marco de 2017 ("AGD

de 15 de marco de 2017");

XXVIL da assembleia geral de Debenturistas realizada em 10 de abril de 2017 ("AGD
de 10 de april de 2017

¥YVIIL.  da assembleia geral de Debenturistas realizada em 26 de abril de 2017 ("AGD
: "
XXIX. das assembleias gerais de Debenturistas realizadas em 12 de maio de 2017
("Ammmmmwﬂu");

XXX. da assembleia geral extraordindria da Companhia realizada em 12 de maio
de 2017 ("AGE da Companhia de 12 de maio 2017");
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da reunido do conselho de administracio da Atlvic realizada em 12 de maio de
2017 (“RCA da Ativic");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 30 de maio de 2017 ("AGD
el maig de 2017M);

da assembieia geral de Debenturistas realizada em 13 de junho de 2017 {"AGD
de 13 de junhg de 2017%);

da assemblela geral de Debenturistas realizada em 27 de junho de 2017 ("AGD
de_ZZ_dejuL\DQ_ﬁi,ZD_ll");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 14 de julho de 2017 ("AGD
de 14 de julho de 2017"};

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 26 de julho de 2017 ("AGD
de 26 de jutho de 2Q17"};

da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia realizada em
34 de agosto de 2017, que, dentre outros, aprovou determinados ajustes no
pagamento da Remuneracio (“AGE da Companhia de 24 de Agosto de 2017");

da assembleiz geral de Debenturistas realizada em 24 de agosto de 2017 ("AGD
de 24 de Agosto de 2017");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 30 de novembro de 2017
{"AGD de 30 de_novembro de 2017"); e

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 29 de dezembro de 2017
("AGD de 29 de Dezembro de 2017").

2.1 A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebracao desta Escritura de Emissdo,
dos Contratos de Garantia @ do Contrato de Distribulgio foram ou s3o, conforme 0 €aso,
realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

I arg

uivamento e publicagdo das atas dos atos societarjos. Nos termos do artigo 62,

inciso 1, da Lel das Sociedades por Agoes:

(a)

(b)

{c}
(d)

a ata da RCA da Companhia foi arquivada na JUCESP e publicada no Dlario
Oficial do Estado de Sao Paulo {"DQESP") e no jornal "0 Estado de
S. Paule”;

a ata da AGE da Companhia foi arquivada na JUCESP e publicada no DOESP
e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

a ata da Reunido de Saclos da Abrilpar foi arquivada na JUCESP;

a ata da RCA da Abril Midia fol arquivada na JUCESP e publicada no DOESP
e no jornal “0 Estado de S. Paulo®;

B4



(e)

f

(g}

(m

M

N

(k)

{n

(m)

(n}

{0)

(m

(a)

(r)

(s

Q)

(v

)

(w)

(0

0 5 MAR. 2018

I (rialdz Reg, e Tiilos & Docurmprtos
e Cwil de Pessoa juridica da Capital

Dra. Sytzra M, Micholyst
4. SHIENG A AT w3t - Oncial Desior
R AV de Noveribio, 184 &2 _‘;-Fns;?gza;f

a ata da AGD de 13 de julho de 2015 foi arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal 'O Estado de S. Paulo®;

a ata da RCA da Companhia de 13 de julho de 2015 fol arquivada na
JUCESP e publicada ne DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paule”;

a ata da AGE da Companhia de 13 de julho de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "G Estado de S. Paulo";

a ata da Reunido de Sacios da Abrilpar de 13 de julho de 2015 foi arquivada
na JUCESP;

a ata da RCA da Abril Midia de 13 de julho de 2015 fot arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paule";

a ata da AGD de 10 de dezembro de 2015 foi arquivada na JUCESP e
pubiicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

a ata da RCA da Companhia de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornat "0 Estado de S. Paute”;

a ata da AGE da Companhia de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "0 Estade de 5. Paulo”;

a ata da Reunido de Socios da Abrilpar de 8 de dezembro de 2015 foi
arquivada na JUCESP;

a ata da RCA da Abril Midia de 8 de dezembro de 2015 fol arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de 5. Paulo™;

a ata da Reunido de Socio da Abril Grafica {due fol sucedida pela
Companhia} de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na JUCESP;

ata da AGD de 16 de junho de 2016 fol arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

ata da AGD de 21 de junho de 2016 foi arquivada na JJCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo™;

ata da RCA da Companhia de 15 de junho de 2016 foi arguivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de 5. Paulo”;

ata da Reunido de Sécios da Abritpar de 15 de junho de 2016 foi arquivada
na JUCESP;

ata da RCA da Abril Midia de 15 de junho de 2016 fol arguivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

ata da Reunido de Sgcios da Abril Grafica (que fol sucedida pela
Companhia) de 15 de junho de 2016 foi arquivada na JUCESP;

ata da AGD de 13 de julho de 2016 foi arquivada na JUCESP & publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

a ata da AGD de 15 de dezembro de 2016 foi arquivada na JUCESP ¢
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

a ata da AGD de 27 de dezembro de 2016 foi arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP & no jornal "O Estado de S. Paulo™;
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a ata da AGD de 17 de janeiro de 2017 foi arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jernal "0 Estado de 5. Paulo”™;

a ata da AGD de 15 de margo de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Pauio”;

a ata da AGD de 10 de abril de 2017 sera arguivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de 5. Paulo”;

a ata da AGD de 26 de abrit de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo;

as atas das AGDs de 12 de maia de 2017 serdo arguivadas na JUCESP e
publicadas no DOESP e no jornat "0 Estado de S. Paulo”;

a ata da AGE da Companhia de 12 de malo de 2017 serd arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no e no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

a ata da RCA da Ativic sara arquivada na JUCESP e publicada no DOESP
no jornal "O Estado de S. Paulo”;

a ata da AGD de 30 de maio da 2017 sera arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo;

a ata da AGD de 13 de junho de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo;

a ata da AGD de 27 de junho de 2017 sera arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e na jornal "0 Estado de 5. Paulo;

a ata da AGD de 14 de jutho de 2017 sera arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo;

a ata da AGD de 26 de julho de 2017 sera arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo;

a AGE da Companhia de 24 de Agosto de 2017 sera arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jarnal “O Estade de S. Paulo”;

a ata da AGD de 24 de Agosto de 2017 sera arguivada na JUCESP e
publicada no DOESF e no jornal "0 Estado de %, Pauio”;

{(mm) aata da AGD de 30 de Novembro de 2017 sera arquivada na JUCESP;

(nn)

a ata da AGD de 29 de Dezembro de 2017 serd arguivada na JUCESP.

inscricio e registro desta Escritura de Emissfo. Nos termos do artigo 62,
inciso Il e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e dos artigos 129 e
130 da Lei n.? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta
Escritura de Emissao & seus aditamentos foram ou serdo, conforme 0 Caso:
(a) inscrites na JUCESP; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo;

constituicda da Hipoteca. Observado o disposto na Clausula 6.12 abaixo, 3
Hipateca (conforme definido abaixo) foi formalizada por melo da "Escritura de
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Constituigio de Garantia Hipotecaria”, javrada perante o 27° oficial de notas da
Comarca da Cidade de sio Paulo, Estado de 580 paula, e celebrada entre 3
Companhia {na gualidade de sucessora da Abril Grafica) e 0 Agente fiduciario
(tal escritura e seus aditamentos, rEscritura de Hipateca'), e sera constituida,
nos termos da Escritura de Hipoteca, mediante seu registre no competents
cartério de registro de iméveis do Imoével Hipotecado (conforme definido
abaixo), para registro da Hipoteca na matricula do Imével Hipotecado, de
acordo com o praze pravisto para registro da Escritura de Hipoteca constante
desta Escritura de Emissdo;

registro para distribuicdo. As Debéntures foram registradas para distribuig8o
no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos
("MDA"}: administrado e operaclenalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
- segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a distribuigao das Dabéntures liquidada
financeiramente por meio da B3;

registro para negociagio € custédia eletrdnica. Observado o disposto na
Clausula 5.4 abaixo, as Debéntures estio registradas para negociagdo no
mercado secundario por meio do Modulo CETIP21 - Titulos e valores Mobiliarios
("CETIP21"): administrado e operaclonaiizado pela B3, sendo as negociacoes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 60 da Instrugdo CVM 476, por se tratar
de oferta plblica de distribuicdo com esforges restritos de colocacao; e

registro da Oferta peia ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades das
Mercados Financeiro de Capitais ( “"ANBIMA"). A Oferta sera objeto de registro
pela ANBIMA, nos termos do artigo 19, paragrafo 29, do “Cadigo ANBIMA de
Reguiagio e Meihores praticas para as Ofertas Publicas de Distribuiio e
Aquisigio de Valores Mobiliarios", apenas para fins de envio de informagoes
para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam divulgadas as diretrizes
especificas nesse sentido peio conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da
ANBIMA antes da data de encerramento da Oferta.

BIETD SQCIA MPANHIA

A Companhia tem por objeto social (1) atividade editorial e gréfica, ea prética do COmMErcio
em geral, compreendendo ainda a edigdo, impressdo, compra € venda, transporte de bens

e mercad

orias proprias ou de terceiros, armazenagem, distribuicdo, importagdo €

exportacdo de produtos em gerai, especialmente revistas, publicacdes técnicas, listas
telefdnicas para empresas exploradoras do servico publico de telecomtnicactes ou
telefonia, discos e fitas de registro de sem € imagem, e todos 0s artigos congéneres,
inclusive artefatos de papelaria, jogos & brinquedos, e também a fabricagdo de tintas para
impressao, desenvolvendo quaisquer uma destas atlvidades em produtos ou s5ervigos
préprios e/ou de tercelros; (2) a intermediagdo de negocios; (3} 2 execugio de servicos
de radiodifusdo de qualquer modalidade em guaiquer \ocalidade do pais, desde aue @
Governo Federal Ihe outorgue concessoes, autorizagfes € permissdes; (4)a exploracio da
propaganda e publicidade comercial e servigos correlatos; {4.1) o planejamenta, produgdo
e elabaracao de campanhas publicitarias em geral; (4.2} 2 veiculagdo publicitaria em geral,
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por quaisquer meios; {4.3) o marketing de banco de dados, seja stravés do fornecimento
de listas de clientes, marketing direto ou demais Servigos prestados para terceiros
utilizande-se de bancos de dados: (5) a produgao, coordenacao, realizacdo, promogao e
organizagao de seminarios, palestras, convengdes, Congressos, simposios, "workshops",
treinamentos presenciais ou 3 distdncia e eventos afins, por quaisquer meios, suportes ou
midias, vinculados ou nio & educagdo continuada; (6} a criagio de obras intelectuais de
gualquer natureza, 2 distribuicdo e a veiculacdo de obras proprias e/ou de terceiros por
quaisguer melos, suportes ou midias; (7) as atividades de entretenimento, culturais e
desportivas, producac, organizagéo e promuocdo de espetdculos e eventos de qualquer
natureza, bem como 2 exploragdo de bilheteria e de salas de espetaculos; (8) as atividades
de gravacao, producao, edicdo, distribuigdo, veiculagao, comercializacdo, ticenciamento,
intermediagao, representacao, jmportagdo € exportagdo de fiilmes, documentarios,
programas @ outras obras audiovisuais ou fonogréaficas para rédio, televisdo, Internet,
servicos on-line € demais servigos de comunicacdo com ou sem fio, bem como de
quaisquer outras formas de registro de sons, imagens ou textos, por quaisquer suportes,
tangivels ou intangiveis, ja existentes au que venham a ser inventados ou desenvolvidos;
{(9) a intermediacdo para licenciamento de nome, marca, imagem, direitos de autor e
conexos canstante das cbras produzidas ou de pessoas contratadas pela Companhia; (10)
servigos combinados de escritdrio e apolo administrativo; e {11) 2 participagdo no capital
de outras sociedades; (12) servigos de tratamento e revestimento ém metais, 05 Servigos
de galvanatécmca {cobreagem, cromagem, astanhagem, douragdo, zincagem, niquelagdo,
esmaltagem, anodizacdo, impressdo @ servicos afins; (13) serivgos de conserto,
restauragio, manutengdo € conservacio de mAGuinas, aparelhos, equipamentos ou
quaisquer outros abjetos.

DESTINAGAO DO O

Os recursos liquidos obtidos pela Campanhia com 3 Emiss3do foram integraimente
utilizados (i} para o resgate da totalidade das debéntures da quarta, gquinta, sexta e sétima
emissées da Companhia; € {il o saldo, se houver, para o reforco de calxa da Companhia.

Al ERJSTICA RTA

Colocagdo. As Debéntures foram objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Lel do Mercado de Vaiores Mobiliarios, da
Instrugdo CVM 476 e das demals disposicoes legais @ regulamentares apliciveis, e do
"contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis
em AcBes, da Espécle com Garantla Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Oitava
Emissdo de Abril Comunicacbes S.A." (“WMLM;&"), com a intermediacdo
de instituigdes integrantes do sistema de distribuigda de valores mobiliarios
" gordenaggres“, sendo o Banco Bradesco BBI S.A. a instituicdio intermediaria lider,
*Coordenador _Lider"), sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relacio a
totalidade das Debéntures, tendo como publico alvo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrucio CVM 476 (“mﬂwlim_a_d_oi“).

prazo de Subscricio. As Debéntures foram subscritas em 232 de dezembro de 2014,

Farma de Subscricdo e de Integraiizacdo e Preco de Integralizagdo. As Debéntures foram
subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no maximo, 50 (cinguenta) Investidores
Qualificados, & vista, no ato da subscrigdo (“p_a;a_ggm_tm_a!' iq"), e em moeda corrente
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nacional, pelo Valor Nominal Unitario {conforme definide abaixo), acrescido da
rRemuneragio {conforme definldo abaixo}, calculada pro rata tempons desde a Data de
Emissao {conforme definido abaixo) até a respectiva Data de Integratizagdo.

Negociagdo. As Debéntures estao registradas para negociacdo no mercado secundério por
meia do CETIP21. As Debéntures somente poderao ser negociadas em mercado de balcao
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da respectiva
subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos do artigo 13 da Instrucdo CVM 476,
observado o cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes previstas ne artigo 17 da
Instrugio CVM 476, observadas as normas £ condutas previstas no artigo 12 da Instrucdo
CVM 476. As Debéntures somente poderao ser negociadas entre investidores
Qualificados, exceto se a Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lel do
Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos dao artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

RA ist DA EMISSAQ E DA TURES

Nomero da Emissdo. As Debéntures representam a oitava emissao de debéntures da
Campanhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo era de R$772.000.000,00 (setecentos e
setenta e dois mithdes de reais), na Data de Emissdo, & passou @ ser, @ partir de 11 de
dezembro de 2015, em decorréncia de amortizacio antecipada deliberada em assemblela
geral de debenturistas reafizada em 10 de dezembro de 2015, de R$718.868.980,10
{setecentos & dezoito milhdes, oitocentos e sessenta € pito mil, novecentos € oitenta reais
e dez centavos) ("\_fa_lg_r_‘l‘_o_ta_ljg,&migﬁ_q").

Quantidade. Foram emitidas 772.000 (setecentas & setenta e duas mil) Debéntures.

Valor Nominal Unitério. As Debéntures tinham valor nominal unitario de R$1.000,00 {mil
reais), na Data de Emissdo, e passaram ater, a partir de 11 de dezembro de 2015, 0 valor
nominal unitdrio de R$931,17743536 {"valor N minal

Séries. A Emissao foi realizada em série Unica.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. AS Debéntures foram emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para todos 0S fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de deposito
emitido pelo Escriturador {conforme definido abaixo), €, adicionalmente, com relagio as
Debéntures gue estiverem custodiadas eletronicamente na B3, cera expedido por esta
extrate em nome do Debenturista, que gervira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Escriturador Mandatario. A Instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo das
Debéntures € o Banco Bradesco S.A., instituig@o financeira com sede na Cidade de 0sasco,
Estado de S&3o Paulo, na Cidade de Deus s/n.o, Vila Yara, inscrita no CNP1 sob o
.0 60.746.948/0001-12 {"Escrifurador”).

Banco Liquidante. A Instituicdo prestadera de servicos de banco fiquidante das Debéntures
& o Banco Bradesco S.A., instituigda financeira com sade na Cldade de Osasco, Estado de
S3o Paulo, na Cidade de Deus s/n.o, Vila Yara, inscrita no  CNPJ sob o
n.e 60.746.948/0001-12 ("ﬁa_m_uggld_ﬁﬁ.&").

Conversibilidade.  As Debéntures ndo $ao conversivels em agdes de emissdo da
Companhia.
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6.10 Espécie. As Debéntures s30 da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Agdes, consistindo na Hipoteca, nos termos da Clausula 6.12 abaixo.
Adicionalmente, as pDebéntures sdo garantidas pela Fianga {conforme definido abaixo}, nos
termos da Clausula 6.11 abaixo.

6.11 Garantia Fidejussoria. As Garantidoras, neste ato, abrigam-se, solidariamente entre si &
com a Companhia, em caréter irrevogével @ irretratavel, perante 05 pebenturistas, como
fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (entre si e com a Companhia) responsavels
por todas as obrigages da Companhia nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e da Escritura de Hipoteca, renunciando expressamente ao0s beneficios de ordem,
direltos e faculdades de exoneracao de gualquer natureza previstos nos artigos 333,
paragrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo Jdnico, 830, 834, 835, 837, 838
e 839 da Lei n.? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil"}, e
dos artigos 130 e 794 da Lei n.0 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme afterada
{"Codigo de Processo Civit"), pelo pagamento integral de todos & quaisquer valores,
principais ou acessarios, incluindo Encargos Moratdrios (conforme definido abaixe),
devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca, bem comao todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incarrido pelo Agente Flduciario efou peios Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus dirgitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures,
desta Escritura de Emissao efou da Escritura de Hipoteca, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao ("ObrigacBes Garantidas"), independentemente de notificacdo,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado 0 disposto na Cldusula 6.24
("Fianca™.

6.11.1. A partir do momento em que @ saldo devedor da Vator Nominal Unitario das Debéntures
far inferior a 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emiss3o acrescido do valor total da
102 Emissdo de Debéntures g, €3s¢ © indice Financeiro {conforme definide abaixo)
decorrente do gueciente da divisdo da Divida Financeira Liquida da Companhia {conforme
definido abaixo) pelo EBITDA da Companhia (conforme definido abaixo), com base has
mais recentes Demonstracdes Flhanceiras Cansolidadas da Companhia (conforme definido
abaixo), seja Igual ou inferior a 2,0 (duas) vezes, conforme apurade pelo Auditor
independente {conforme definido abaixc) e verificado pelo Agente Fiduciario, a Companhia
podera solicitar aos Debenturistas a tiberacdo das Garantidoras de suas obrigagoes
dacorrentes da Flanga. Nesse caso, a Fianga prestada pelas Garantidoras somente podera
ser liberada se aprovada por Debenturistas representando 2 totalidade das Debéntures
em circulagdo, Caso a liberagdo da Fianca prestada petas Garantidoras nio seja aprovada
nos termos desta Clausula 6.11.1, a Companhia poderd resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulacdo, nos Lermos da Clausuta 6.19 abaixo, observado,
no entanto, que, neste case, nio sera devido prémio.

6.11.2. Cabe ac Agente Fiduclario reguerer 3 execucdo, judicial ou extrajudiciai, da Fianca,
conforme fungdc que lhe & atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez verificada
qualquer hipotese de insuficiencia de pagamento de quaisquer das Obrigagbes Garantidas.
A Fianca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduclario quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitagao de todas as Obrigacdes Garantidas.

6.11.3. A Fianga entrou em vigor na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo e permaneceré
valida até o pagamente integral das Obrigacbes Garantidas.
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6.11.4. Cada uma das Garantidoras, desde j4, concorda e se obriga a, {i) somente apbs a integral
quitagdo das Obrigagbes Garantidas, exigir efou demandar a Companhia ou as
Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termes das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo efou da Escritura de Hipoteca; e (ii) case receba
quatquer valor da Companhia efou das Garantidoras em decorréncla de gualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo efou da Escritura
de Hipoteca antes da integral guitagdo das Cbrigagdes Garantidas, repassar, N¢ praze de
1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ag Agente Fiduciario, para
pagamento aos Debenturistas.

6.12 Hipoteca. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento das Qbrigagdes Garantidas,
foi constituida, nos termos da Escritura de Hipoteca, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduclario, hipoteca em primeiro grau de imavel de titularidade
da Companhia {na qualidade de sucessora da Abril Grafica), identificade na Escritura de
Hipoteca ("Imdvel Hipotecado"), conforme previsto na Escritura de Hipoteca, conforme
aditada ("Hipoteca" e, em canjunto com a Flanga, “Garantjas”).

§.12.1 Nos termos da Escritura de Hipoteca, o valor do tmével Hipotecado devera corresponder
a, ne Minimo, R$172.890,000,00 (cento e setenta € dois mithdes, oitacentos e noventa
mil reais), sendo gue tal valor podera ser revisto por meio de laudo de avaliagao solicitado
pelos Debenturistas.

6.12.2 A Companhia podera, até 30 de junho de 2017, sem a necessidade de prévia aprovacao
societarta da Emissora e das Garantidoras, ou de realizagdo prévia de Assembleia Geral de
Debenturistas neste sentido {exceto para fins de definicdo, pela Companhia e pelos
Debenturistas, em conjunto, do prego de alienagdo do 1movel Hipotecado): (a) alienar o
Imével Hipotecado (sem que isso constitua um Evento de Inadimplemento {"Alienagdo
Imgve! Hipgtecado®); € (b} apenas até 30 de junho de 2017, retero montante proporcional
correspondente a até 15% (quinze por cento) do Valor da Alienagdo Imovel Hipotecado
{(conforme definido na Escritura de Hipoteca} (caso o Valor da Alienagdo Imédvel Hipotecado
seja pago em uma Gnica parcela), ou de cada parceia do Valor da Alienagio Imovel
Hipotecado {caso O Valar da Alienagdo Imével Hipotecado seja pago a prazo), desde que
o montante correspondente a, No minimo, B5% {oitenta @ cinco por cento) do Valor da
Alienacdo Imovel Hipotecado {ou da parcela do Valor da Alienagdo Imével Hipotecado,
confarme o0 case) seja utilizado para resgatar {caso 85% (oltenta e cinco por cento) do
saldo decorrente do produto de tal evento seja superior ac Valor Base (conforme definido
abaixo)) ou amortizar (caso B5% (oitenta € cinco por cento) do saldo decorrente do
produto de tal evento seja iguai ou infericr ao valor Base) as Debéntures, de acordo com
os procedimentos estabelecidos, respectivamente, nas Clausulas 6.18 e 6.21 desta
Escritura de Emissdo ("Evento de Liquidez - Alienagig Imdvel Hipatecado” e, em conjunto
com o Evento de Liquidez - Alienacio Agoes DGB (conforme definido abaixo), "Eventos de
Liguidez Companhig”). Para fins da presente Escritura de Emissdo, entende-se como “Valor
Base”: 98% {(noventa e olto por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
e, se for 0 Caso, das Debéntures da 102 emissdo, acrescide da Remuneracio e, se for o
caso, da remuneragao das Debéntures da 102 Emissdo, calculada(s} pro rata temporis
desde 2 Data de Emissdo {e, se for o caso, a data de integralizacdo das Debéntures da
103 Emiss3o) ou a data de pagamanto de Remuneragdo e, se for o aso, de remuneragdo
das Debéntures da 104 Emissdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.
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Na ocorréncia do Evento de Liguidez - Alienagio 1mével Hipotecado posteriormente & 30
de junho de 2017, a Emissora deverd utilizar a totalidade do Valor da Alienag3o Imével
Hipotecado para resgatar (caso 0 saldo decorrente do preduto de tal evento seja superior
ao Vator Base) ou amortizar {€aso 0 saldo decorrente do produto de tal evento seja igual
ou inferior ao Valor Base) antecipadamente as Debéntures, de acordo com OS
procedimentos astabelecidos, respectivamente, nas Clausulas 6.18 e 6.21 desta Escritura
de Emissdo. Eventual caldo remanescente de um Evento de Liquidez - Alienagio Imdvel
Hipotecada que porventura sobejar apés 2 liquidacdo financeira das Debéntures, deverd
ser utilizado pela Emissora para resgatar ou amortizar, conforme o caso, as Debéntures
da 102 Emissdo.

A ocorréncia do Evento de Uiquidez - Alienagdo Imével Hipotecado devera ser comunicada
pela Companhia ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas e aos Debenturistas da 102
Emissdo mediante o encaminhamento de notificagiio a ser enviada no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da celebracdo do primeiro documento que formalizar a ocerréncia do
Evento de Liquidez - Allenagdo Imédvel Hipotecado.

No caso de consumagao do Evento de Liquidez — Alienagdo Imbvel Hipotecado, a iiberagao
do Bnus que recai sobre tal ativo ocorrerd somente apds o efetivo recebimento, nos termos
dessa Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca, dos recursos a que fazem jus 0S
Debenturistas e, se for o Caso, os debenturistas da 102 Emissio de Debéntures
(“Debenturistas da 102 Emissdo”), em decorréncia da consumagdo de tal evento de
fiquidez. Eventual saldo remanescente decorrente do Evento de Liguidez Allenagdo
Imovel Hipotecade que porventura sobejar apds a consumacgaa do resgate ou da
amortizagdo, conforme 0 €aso, das Debéntures e das Debéntures da 10° Emissdo deverd
ser retide pela Companhia,

Caso o Evento de tiquidez — Alienagdo Imdvel Hipotecado venha a ser consumado, mas
os recursos decorrentes da consumagie do Evento de Liquidez - Alienacdo Imével
Hipotecado ndo sejam suficientes para realizar o resgate da totalidade das Debéntures, a
Companhia se obriga, a celebrar:

1. aditamentos a cada um dos Contratos de Garantia da 102 Emissdo (conforme
definidos abaixa) celebrados no ambito da 102 Emissdo de Debéntures para
fazer constar © compartilhamento das garantias formalizadas por meio destes
Contratos ("Garantias Reais da 108 Emissdo”} proporcionaimente entre 0S
Debenturlstas e os Debenturistas da 102 Emissdo, de acordo com ¢ percentual
de particlpagdo de cada um deles, Para fins da presente Escritura de Emissao,
entende-se como “Contratos de Garantia da 102 Emissdo”: (i) o “Instrumento
Particular de Constituigio de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios em
Garantia - Cartdes”, celebrado em 24 de agosto de 2017 entre a Companhia e
o Agente Fiducidrio; (ii) @ *Instrumento Particutar de Constituicdo de Alienagdo
Fiduciaria de Agdes e Quotas em Garantia — IBA e CASA COR”, celebrado em
24 de agosto de 2017 entre a Companhia, o Agente Fiducidrio, a IBA Comercial
e Distribuicdo S.A. e 2 CASA COR Promaogdes e Comercial Ltda.; (lii) ©
“Instrumento Particular de Constituicio de Alienagio Fiduciaria de Acles e
Outros Valores Mobilidrios em Garantia”, celebrado em 24 de agosto de 2017
entre a DIPAR Participagdes Ltda., a Abrilpar, o Agente Fiduclario, a Companhia
e a DGB Logistica Distribuicéo Geografica do Brasil S.A.; (iv) o "Instrumento
particulat de Constituigac de Alienacdo Fiducidria das Marcas Veja € Exame”
celebrado em 24 de agosto de 2017 entre as Titulares das Marcas e o Agente
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Fiducidrio; (v) o "Instrumento Particular de Constituigdo de Cessio Fiducidria
de Direitos Creditéries em Garantia ~ Recebiveis” celebrado em 24 de agosto
de 2017 entre 2 Companhia e o Agente Fiducidrio; e {vi) o “Instrumento
Particular de Constituicdo de Alienacdo Fiduciaria de Acdes e Outros Valores
Mobiliarios em Garantia” celebrade em 24 de agosto de 2017 entre a Abril Midia,
o Agente Fiducidrio e a Companhia.

11. aditamento a presente Escritura de Emissdo para fazer constar a constitulgdo
das Garantias Reais da 102 Emissdo, de forma compartilhada com a 102
Emissdo de Debéntures, em favor dos Debenturistas;

111, aditamento & Escritura da 102 Emissae para fazer constar ¢ compartithamento
das Garantias Reais da 102 Emiss3o entre a presente Emissio e a 10® Emissdo
de Debéntures.

6.12.6.1. Os termos € condigdes, bem coma 05 prazos de celebracdo dos aditamentos
mencionados na Clausuia 6.12.6 acima deverao ser definidos em Assembleia Geral de
Debenturistas a ser convocada pela Companhia no prazo de até 2 (dois) Dias Utets
contados da celebragdo do primeiro documento gue formalizar a ocarréncia do Evento
de Liquidez - Alienagdo imével Hipotecado.

6.12.7 Caso o Evento de Liquidez - Alienagao tmével Hipotecado ndio tenha ocorrido até 30 de
junho de 2017, 0S Debenturistas ficardo autorizados a realizar, por intermédio do Agente
Fiducidrie, a alienacdo do Imével Hipotecado junto a terceiros, recebé-lo em dagao em
pagamento (sale jeaseback) ou, de qualguer outra forma permitida pela legislagdo e
regulamentacdo aplicévels, transferir a propriedade do Imével Hipotecado, mediante
deliberagio da totalidade dos Debenturistas em Assembieia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim. Se este vier a ser © caso, as partes acordam que: (I} 0 valor
parametro para Alienacdo Imovel Hipotecado aos Debenturistas serd a média de preco de
venda forgada apresentado apds 30 de junho de 2017 por 3 {trés} avaliadores distintas e
definidos em conjunto entre a Companhia e 05 Debenturistas, aplicando-se um desconto
de 6% (seis por cento) sobre tal média; e (li) 8 Emissora deverd: (a) desocupar o Imdvel
Hipotecado no prazo de até 1 {um) anc contado da data da venda do Imovel Hipotecado,
sendo que as Partes se comprometemn a discutlr, de boa-fé, eventual prorrogagao do
referido prazo; e (b) pagar ao nove proprietario, durante o periodo compreendido entre a
venda do Imével Hipotecado & a sua desocupagio, aluguel correspondente ao valor de
mercado, conforme apurado poF 3 (trés) avaliadores distintos, sendo 1 {um) indicado pelos
Debenturistas, 1 (um) indicado pela Emissora e 1 {um) escolhido em conjunto pelos
Debenturistas e pela Emissera.

§.12.8 A ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienagao Imével Hipotecado néo ensejard o
pagamento, pela Companhia, de qualquer prémio, remuneragdo ou custo adicional aos
Debenturistas.

6.12.9 As disposicies relativas 3 Hipoteca estardo dascritas na Escritura de Hipoteca, a qual serd
parte integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emissao.

6.12.10Caso o Evento de Liquidez — Allenagao Imével Hipotecado ndo seja consumado até 30 de
junho de 2017, & Emissora deverd: (2) na data de assinatura do Segundo Aditamento 3
esta Escritura de Emiss8a, lavrar 2 escritura de hipoteca em 2° {segundo) grau a Sser
constituida sobre 0 Imével Hipotecado em favor dos Debenturistas da 102 Emissdo em
garantla das obrigages da Companhla no ambitc da 102 Emissdo de Debéntures
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{“Hipoteca em 29 Gray"}; e (b) em até 5 {cinco) dias contados da celebragdo do Segundo
Aditamento a esta Escritura de Emissdo, apresentar ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas protocaic, no competente cartério de registro de iméveis do Imovel
Hipotecado, da escritura da Hipoteca em 20 Grau, devendo a Hipoteca em 20 Grau estar
constituida no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da celebragéc do Segundo Aditamento
3 esta Escritura de Emissdo, prorrogavel por mais 30 (trinta) dias no caso de
comprovadamente ocorrerem exlgéncias formuladas ou atrasos pelo cartorio de registro
de imévels do Imével Hipotecado ou de demais 6rgdos competentes.

6.13 Data de EmissSo. Para todos 05 efeitos legais, 2 data de emissdo das Debéntures é
17 de dezembro de 2014 ("Data de Emissdo").

6.14 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipateses de resgate antecipado das
Debéntures efou de vencimento antecipado das gbrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emiss3o, as Debéntures vencerdo em 31 de maio
de 2024 (“Data de Vencimento").

6.15 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizacao antecipada das Debéntures efou de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissao, © vValor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em
4 (quatro) parcelas anuais e sucessivas, sendo:

1. a primeira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) da
valor Nominal Unitdrio das Debéntures, devida em 31 de maio de 2021;

1. a segunda parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Valor Noeminal Unitérlo das Debéntures, devida em 31 de maio de 2022;

1L a terceira parcela, no valor correspondente a 25% {vinte e cinco por centg) do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, devida em 31 de maio de 2023; e

V. 2 quarta parcela, no valor correspondente 2 25% (vinte e cinco por cento) do
valor Nominal Unitério das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

6.16 Remuneracdo. A remuneragao das Debéntures serd a sequinte:

1. atualizacdo monetdria: © Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd
atualizado monetariamente; e

11 juros remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o Casa, incidirdo juros
remuneratorios correspondentes @ 100% {cem por cento} da variagao
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, "over extra-grupo”, expressas na2 forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas € divulgadas
diariamente pela B3, por meio do Informativo didrio disponivel na pagina na
Internet (http:/lwww.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de
2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento] ao anog, base
252 {duzentos e cinquenta € dois) dias uteis ("Sobretaxa”, g, em conjunto com
a Taxa DI, " Mﬂ;ﬁ&"), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterlor, conforme o €aso, até
a data do efetivo pagamento. Sem prejuize dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de vencimento antecipado das cbrigagdes
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decorrentes das Debéntures, nos {ermos previstos nesta Escritura de Emissao,
a Remuneragdo, (1) com relagdo 30 periodo compreendido entre a Data de
Emissdo (inclusive) e 11 de dezembro de 2015 {inclusive), fol paga nos dias
17 de junho de 2015 e 11 de dezembro de 2015; e (i) com relag3o ao periodo
compreendido entre 11 de dezembro de 2015 (exclusive) e a Data de
vencimento (inclusive), sera paga semestraimente no dia 31 (trinta e um) dos
meses de maioc e no dia 30 (trinta) dos meses de novembro de cada ano,
ocorrendo, excepcionalmente, 0 primeiro pagamento em 31 de maio de 2019,
sendo que o uitimo pagamento serad realizado na Data de Vencimento. A
Rermuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte formula:

1 = VNe x (Fatorjuros ~ 1)
Sendo que:

) = valor unitdrio da Remuneragdo devida em cada data de pagamento de
Remuneragao, calculado com 8 (oito) casas decimals, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do valor Nominal WUnitario das
Debéntures, canforme o <aso, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros composto pelo parametro de fiutuacdo acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FutorJuros = FatorDi » FurorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtéric das Taxas DI, desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o €850,
inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oite) casas
decimals, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

nyy

FarorDI =] +(TDL )|

k=1

Senda que:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do produtéria, sendo
"n" ym ndmero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas D1, variando de "1" até "n";

TOL = Taxa D1, de ordem "K', expressa ac dia, calculada com 8 (oito) casas
decimals, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, =(Rli + l):” -1
100

DI, = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela 83, valida por 1 {um} dia util
{overnight), utilizada com 2 {duas) casas decimais;

Sendo que:
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FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

"

FatorSpread = (M & l)m '
100 |

Sendo que:
spread = 2,6000; e

n = nimero de dias Gteis entre a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo,
sendo "n" um nimero inteiro.

Observagbes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idé&ntico nimero de casas decimals
divulgado pela B3,

O fator resultante da expressdo (1 + TDI.) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se © produtério dos fatores (1 + TDI.), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultade com 16 {dezesseis) casas decimais,
aplicando-se © proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se 0 fator resultante "Fator pI" com
8 (oito) casas decimals, com arredondamento.

O fator resuitante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) Casas decimais, com arredondamento.

6.16.1 Observado o dispasto na Clausula 6.16.2 abaixo, se, quando do calculo de quaisquer

6.16.2

obrigacdes pecuniérlas relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Taxa DI ndo estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituicdo, © percentual
correspondente & Ultima Taxa DI divulgada oficiaimente até a data do célculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensactes financeiras, muitas ou penatidades entre a Companhia,
as Garantidoras e/ou 05 Debenturistas, guando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

Na hipotese de extincdo, limitagéo efou ndo divuigacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou no casc de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa D1 as Debéntures por proibigao legal ou judicial, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do
prazo de 10 {dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou da data da
proibigdo lega! ou judicial, conforme o caso, convocar assemblela geral de Debenturistas
para deliberar, em comum acordo cem a Companhia & ohservada a regulamentag‘a’o
aplicével, spbre @ nove parametro de remuneracgao das Debéntures a ser aplicado, que
devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes 4 época. Atéa
deliberacdc desse novo parametro de remuneracao das Debé&ntures, quandao do clculo de
guaisquer obrigactes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, sera utlilzado, para apuracdo da Taxa D1, o percentual correspondente & ultima
Taxa D1 divulgada oficialmente, ndo sendo devidas qualsquer compensagies entre 2
companhia, as Garantidoras €/ou oS Debenturistas quando da deliberacio de novo
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parametro de remuneracdo para as Debéntures. Caso a Taxa oI volte a ser divulgada
antes da realizacso da assembleia geral da Debenturistas prevista acima, referida
assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgagao, passard a ser novamente utilizada para © calcule de quaisguer cbrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo. Caso, na
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nao haja acordo sobre a nova
remuneracdo das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures, 2 Companhia se obriga, desde
ja, a resgatar a totalidade das Debéntures em circutagdo (sem prejuizo da Flanga), com
seu conseguente cancelamentg, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da
reatizacao da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de vencimento,
o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme ¢ caso, acrescido da Remuneragao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, confarme ¢ €asq, até a data do efetivo pagamento, case em que,
quando do calculo de quaisquer cbrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissdo, serd utllizado, paia apuragdo da Taxa DI, © percentual
correspondente & Jitima Taxa OI divulgada oficialmente.

6.16.3 As Garentidoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.16.1 e 6.16.2 acima,

dedlarando que o ali disposto nao importard novagao, conforme definida e regulada nos

termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se & Fianga valida eem pleno

vigor, inclusive no caso de acarretar 2 obrigagdc 3 Companhia de resgatar as Debéntures,

conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigacdo. AS

Garantidoras, desde &, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarias & efetivagdo do disposto na Clausula 6.12.2 acima.

6.16.4 Remunera¢do Adicional - Outros Eventos de Liquidez. EM adicdo a Remuneragio descrita
na Clausula 6.16 € sequintes acima, caso, em cada periodo anual de apuracéo, 3
atavancagem da Companhia (conforme definido abaixo) sej2 inferior 4 Alavancagem de
Referéncia (conforme definido abaixo), a Companhia se obriga 3 realizar e/ou 05 Seus
Controladores (ressalvados 05 Controladores pessoa fisica) se obrigam a fazer com que 3
Companhia reallze um pagamento de remuneracio adicional aos Debenturistas e/ou aos
Debenturistas da 102 Emlssdo, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas e pelos
Debenturistas da 102 Emissdo, em assembleias gerais de debenturistas convocadas
especiaimente para asse fim, de acordo com 03 procedimentos previstos nessa Escritura
de Emissdo e na Escritura da 108 Emissdo, em montante equivalente aquele resultante de
Outros Eventos de Liquidez {conforme definido abaixo), respeitando-se a5 Limites de
rRemuneracao (conforme definido abaixo) (“Remung[ggﬁg Adl;ignal—-ou;[os Eventos de
Liguidez™).

6.16.5 Fee de Liquidagdo Antecipada. Ainda, caso em cada periodo anua! de apuragado, a
Alavancagem seja inferior a Alavancagem de Referéncia e a Companhia venha a efetuar
qualquer resgate antecipado de Debéntures de acordo com o5 mecanismos previstos nesta
Escritura de Emiss@o que nao aqueles previstos na Cldusula 6.18 abaixo, 05 Debenturistas
efou os Debenturistas da 102 Emissao, conforme venha a ser definido peios Debenturistas
e pelos Debenturistas da 102 Ermissdo em assemblelas gerais de debenturistas convocadas
especiaimente para esse fim, de acordo com 0S procedimentos previstos nessa Escritura
de Emissdo e na Escritura da 102 Emiss3o, fardo Jus a uma remuneragio de liquidagao
antecipada ("ggmungragag Adicipnal - Liguidacio Antecipada”). a ser calculada e paga de

acordo com a seguinte foremula:
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[1,5% * Duration Remanescente * YNU Atuatizado]
Sendo:

VAL valor Nominal Unitario {ou salda do valor Nominal Unitaric) atualizado
das Debéntures consolidado com as Debéntures da 102 Emissdo na data da
liquidagho antecipada; e

Duration Remanescente: prazo em anos, definide de acordo com a Resolugdo
no 3.947 do Banco Central do Brasil, de 27 de janeiro de 2011.

6.17 Repactuagdo programada. N&o havera repactuagdo programada.

6.18 Resgale Antecipado Obrigatorio. Observado o disposto nessa Clausula 6.18, as Debéntures
deverdo ser parcial ou totalmente resgatadas, conforme aplicdvel, pela Companhia, de
forma obrigatdria e antecipada, na ocorréncia de quaiguer uma das seguintes hipoteses
(quaisquer das hipdteses abaixo, um “Evento Mgﬂﬂg_ﬁmgﬂmbﬂga_t@m")
("Resgate Antecipado Obrigatério™):

L Evento de Liquidez - Alienacdo Agbes DGB. Caso 2 DIPAR Participagbes Ltda. €
a Abrilpar venham a alienar a totalidade das acbes de emissio da DGB Logistica
Distribuicdo Geografica do Brasil S.A. e demals valores mobiliarios alienados
fiduciariamente em garantia das Debéntures da 102 Emissdo, nos termos do
“Instrumento Particular de Constituigdo de Alienacdo Fiducidria de Agbes e
Outros Valores Mobiliarios em Garantia” ("Contrato de Alienaciio Fiduciara =
DGB"), ou qualquer de seus ativos, inciuindo participacio socletaria de qualquer
de suas controladas € caso 85% {oitenta e cinco por cento) do saldo decorrente
do produto de tal evento seja superlor a0 valor Base, o montante
correspondente a, no minima, 85% (oitenta € ¢ince pot cento} do valor da
Alienaciio Agbes DGB {conforme definido no Contrato de Alienagao Fiduciaria -
DGB) (caso ¢ Valor da alienagao Agbes DGB seja pago em uma unica parcela),
ou de cada parcela do Valor da Alienagdo Agbes DGB (caso o Valor da Alienagao
AgBes DGB seja pago 3 praza), conforme o caso, devera ser utilizado para
resgatar as Debéntures efou as Debéntures da 102 Emiss3o, conforme venha
a ser definido pelos Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissdo, em
assembleias gerais de debenturistas convocadas especlalmente para esse fim,
de acordo com 0% procedimentos previstos nessa Escritura de Emissdo e na
escritura da 102 Emissdo de Debéntures ("Escritura da 102 Emissdo” e “Evento

iquidez_— Ali 30 Aco * respectivamente). A pcorréncia do Evento
de Ligquidez - Alienagdo Agbes DGB devera ser comunicada pela Companhia ao
Agente Fiducidrio, 20S Debenturistas e ao0s Debenturistas da 102 Emissao
mediante o encaminhamento de notificagdo a ser enviada no prazo de ate 2
{dois) Dias Uteis contados da celebracio do primeiro documento gue formalizar
a ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienagio das Acbes DGB. No caso de
consumacio do Evento de Liquidez - Alienagdo Acdes DGB, a liberagdic do dnus
que recai sobre tais ativos ocorrera somente apés o efetivo recebimento, nos
termos desta Escritura de Emissao, da Escritura da 102 Emissdo e do Contrato
de Allenacdo Fiduclaria - DGB, dos recursos a gue fazem jus os Debenturistas
efou os Debenturistas da 102 Emissdo em decorréncia da consumacdo de tal
evento de Hgquidez. Eventual saldo remanescente decorrente do Evento de
Liquidez - Alienagiio Acdes DGB que porventura sobejar apds a consumacgdo do
resgate ou da amortizacao de Debéntures e/ou Debéntures da 103 Emissdo,
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conforme 0 Caso, deverd ser entregue para a Companhia. A ocorréncia do
Evento de Liquidez - Alienagdo Agbes DGB n3c ensejara o pagamento, pela
Companhia, de qualquer prémio, remuneracdo ou custo adicional aos

Debenturistas ou aos Debenturistas da 108 Emissdo;

Pagamento Extraordindrio Obrigatério ~ Outros Eventos de LiquideZ. Caso, em
cada periedo anual de apuragio dos fndices Financelros (conforme definido
abalxo), a Alavancagem da Companhia {conforme definido abaixo) seja
superior 3 Alavancagem de Referéncia (conforme definido abaixo), € a
Companhia ou Seus controladores (conforme definido abaixa) (ressalvados 05
controladores pessoa fisica) venha(m) a alienar quaisquer de seus ativos
(excetuados agueles no contexto dos Eventos de Liguidez Companhia ou
aqueles alienados para posterior substituicio) em valer minimo (individual ou
agregado) superlora R$5,000.000,00 (cinco milhdes de reais) ("Qutros Eventos
de Liguidez"), 3 Companhia €fou S€us Controladores (ressalvados 0§
Controladores pessoa fisica), direta ou Indiretamente por meio de capitalizagdo
da Companhia pelos Controladores, s€ obriga{m), nos cases em que B5%
(oitenta @ cinco por cento) do saldo resultante de Outros Eventos de Liquidez
seja superior ao Valor Base, a realizar um Resgate Antecipado Obrigatorio em
favar dos Debenturistas efou dos Debenturistas da 102 Emissdo, conforme
venha a ser definido pelos Debenturistas e pelos Dabenturistas da 102 Emissdo,
em assembleias gerals de dehenturistas convocadas especlalmente para esse
fim, de acordo com 05 procedimentos previstos nessa Escritura de Emissdo &
na Escritura da 102 Emissdo, em montante equivalente a 85% (oitenta e cinco
por cento) do montante recebido em decorréncia de Outros Eventos de Liquidez
(“pagamentg Extragrdinarjo Qbrigatorio - Qutros Eventos de Liguidez™); €

Pagamento Extraordinério Obrigatorio ~ cash Sweep. Casc, em cada periodo
anual de apuragdo dos fndices Financeiros, a Alavancagem da Companhia
(deduzidos de tal caleuto Qutros Eventos de Liguidez eventualmente ocorridos
no periodo) seja superior a Alavancagem de Referéncia, a Companhia sé obriga
a realizar um Resgate Antecipado Obrigatdric em favor dos Debenturistas e/ou
dos Debenturistas da 102 Emissdo, conforme venha a ser definido pelos
Debenturistas & pelos Debenturistas da 102 Emiss3o, em assembieias gerais de
debenturistas convocadas especialmente para esse fim, de acordo com oS
procedimentos previstos nessa Escritura de Emissdo e na Escritura da 102
Emissdo, em montante equivalente ao EBITDA Excedente (conforme definido
abalxo), nos tasos em que tal montante seja superior ao Valor Base ("Cash
Sweep™, o qual devers ser afetuado em 5 (cinco) dias Gteis apds a sua
apuracdo anual, pbservado que caso 0 montante de Cash Sweep seja suficiente
para diminuir a Alavancagem 2 Alavancagem de Referéncia, o efetivo Resgate
Antecipado Obrigatdrio de que trata esse item serd limitade ao montante
necessario para reduzir a Alavancagem até a Alavancagem de Referéncia e,
nesse caso, 0 valor remanescente de EBITDA Excedente deverad ser utiiizado
pela Companhia no prazo estipulade na presente Cldusuta 6.18, para
pagamento de remuneragdo adicional aos Debenturistas de acordo com 0S
pracedimentos previstos nessa Escritura de Emissdo, a 5eu exclusivo critério,
gbservados 0S Limites de Rremuneracdo (conforme definido  abaixo}
{"Pagatnento Extraprdinario Obrigatério - Cash Sweep”}).
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A totalidade das Debéntures devers ser obrigatoria e integralmente resgatada caso, na
data de cada um dos eventos descritos na Clausula 6.18 acima, 0 montante de recursos a
ser utilizado pela Companhia {efou pelos Controladores, conforme o caso) para realizar ©
Resgate Antecipado Obrigatério seja suficlente para resgatar a totalidade das Debéntures
e das Debéntures da 102 Emissio, acrescido da Remuneragdo e da remuneragdo das
Debéntures da 102 Emlssdo, calculadas pro ratd temporis desde a Data de Emissdo (e
data de integralizacao das Debéntures da 102 Emiss3o) ou a data de pagamento de
Remuneracdc e de remuneragdo das Debéntures da 102 Emissdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetive pagamento, acrescido de eventuais prémios
previstos nessa Escritura de Emisséo e na Escritura da 102 Emissdo, incidente sobre ©
yalor do resgate antecipado (sendo que, para oS fins de calculo dos prémies, © valor do
resgate antecipade significa o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures e
das Debéntures da 102 Emissdo, acrescido da Remuneragdo e da remuneracao das
Debéntures da 102 Emissdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (e a
data de Integralizagdo das Debéntures da 102 Emissdoc) ou a data de pagamento de
Remuneracdo e de remunerag3o das Debéntures da 102 Emiss&o imediatamente anterlor,
conforme © Caso, até a data do efetivo pagamenta) ("Resgale Antecipado OQbrigatorio
Total”).

Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério, 8 Companhia
ou os Controladores (ressalvados 03 Controladores pessoa fisica), conforme o caso, s€
gbriga{m) a resgatar as Debéntures efou as Debéntures da 102 Emissdo antecipadamente
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia de tal evento.

Na ocorréncia de qualguer Evento de Resgate Antecipado Obrigatorio, a Companhia
obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis, comunicar ao Agente Fiduciario, pebenturistas,
Escriturador, Bance Liquldante € & B3 (por meio de publicagdo de anincio nos termos da
Clausula 6.30 abaixo ou de comunicacio individual nos termos da Clausula 12 abaixo), da
ocarréncia de qualguer Evento de Resgate Antecipado Obrigatoéria, informando: (i} a
ocarréncia de tal Evento de Resgate Antecipado Obrigatério; (il) a data da realizagio do
respectivo resgate; (i) a quantidade de Debéntures a serem resgatadas; (iv) gue o valor
correspondente 20 pagamento sers calculade de forma a induir eventuais prémios
devidos; e (v) qualguer outra informagaa relevante a0s Debenturistas.

Na hipotese de Resgate Antecipado Obrigatério parcial, o resgate das Debéntures devera
ser realizado mediante sorteio, coardenado pelo Agente Fiduclarlo, sendo que, nesse caso,
todas a5 etapas desse processo serdo realizadas fora do ambita da B3. Os Debenturistas
sorteados serdo informados, per escrito, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia sobre 0 resultado do sorteio.

No caso das Debéntures que ndo estejam depositadas na B3, ¢ pagamento das Debéntures
resgatadas antecipadamente sera realizado pelo Banco Liquidante, mediante depdsito em
contas correntes a serem indicadas pelos Debenturistas.

A B3 devera ser comunicada através de carrespondéncla enviada pela Emissora, em
conjunto com ¢ Agente Flduciario, acerca da realizac3o do Resgate Antecipado Obrigatério
Total ou do Resgate Anteclpado Qbrigatorie parcial, com pelo mencs 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia.

Tadas e quaisquer recursos decarrentes de um Resgate Antecipado Dbrigatorio, na medida
em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacdo ou,
se possivel, na quitagdo do saldo devedor das obrigagbes decorrentes das Debéntures.
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s recursos recebidos ndo sejam suficientes para quitar simuitaneamente todas as

obrigagbes relativas 3¢ Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados, na seguinte

ordem,

de tal forma que, uma vez quitados oS valores referentes ao primeiro item, 0%

recursos sejam alocados para o ltem imediatamente seguinte, e assim sucessivamente:
{}) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissan
{incluindo qualquer remuneracio adiclonal (e.g., prémios e as despesas incorridas pelo
Agente Fiducldrio), que ndo sejam 0s valores a que se referem os itens (1) e (i} abaixo;
(ii) a Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a3 data de
pagamento de Remuneragdo imadiatamente anterior, conforme o <aso, até a data do
efetivo pagamento, &, 5€ for o caso, 0s Encargos Moratdrios e demais encargos devidos
nos termos desta Escritura de Emiss&o; & (iit) o valor Nominal Unitério ou 0 saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o €aso, sendo que, nNa hipotese dos Fecursos remanescentes
n&o serem suficientes para quitar simultaneamente a totalidade do Valor Nominal Unitérie,
tals recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem: {a) amortizagdo da 42 (quarta)

parcela d

o Valor Nominal unitario; (b) amortizagao da 3 {terceira) parcela do Valor

Nominal Unitédrio; (c) amortizacac da 22 (segunda) parcela do Valor Nominal Unitdrio; €
(d} amortizagao da 123 {primeira) parceta do Valor Nominal.

para fins da presente Escritura de Emissao:

1.

1I.

11l.

w.

vi.

EBITDA Apurada. significa o ERITDA da Companhia a ser apurado pelo Auditor
Independente em cada petfodo de apuragao e verificado pele Agente Fiduciario
nos termos dessa Escritura de Emissan;

EBITDA Excedente: significa a diferenca entre o EBITDA Apurado e 0 EBITDA
de Referéncia;

EBITDA de Referéncia: significa {i) em relacio a 2017, R$144.600.000,00
(cento e quarenta & quatro milhdes e saiscentos mil reais); (i} em relagdo a
2018, R$214.100.000,00 {duzentos & quatorze milhdes e cem mil reais); (i)
em relacdo a 2019, R$229,000.000.00 {duzentos € vinte nove mithdes de
reais); {iv) em relagdo a 2020, R$243.000.000,00 {duzentos e quarenta e trés
milnges de reais); (v) em relagdo a 2021, R$256.000.000,00 (duzentos €
cinquenta e Seis milhdes de reais); (vi) em relacio a 2022, R$277.000.000,00
(duzentos e setenta € sete milhdes de reais); e {vii) em relacdc a 2023,
R$292.000.000,00 {duzentos e noventa e dois mithdes de reals);

Alavancagem: significa 8 alavancagemn da Companhia em cada pericdo de
apuragio;

Alavancagem de Referéncia: slgnifica © fndice Financeiro decorrente do
quociente da divisio da Divida Financeira Liquida {conforme definido abaixo)
da Companhia pelo EBITDA do ultimo exerciclo social auditado ser igual ou
inferior a 2,5 {dois virgula cinco) vezes; €

Limites de Remuneracao: significa, em conjunto, a somatoria dos juros
remuneratorios e do saldo do valor nominal unitario devidos no ambito desta
Emissdo e da 102 Ernissio de Debéntures, bem como da Remuneragdo e da
remuneragio das Debéntures da 102 Emissdo, conforme o Casd, com (a) a
Remuneragao Adicional - Liguidagdo Antecipada, (b) © pPagamento
Extraordindrio Obrigatérioc - Cash Sweep, (c) 2 Remuneragio Adicional -
EBITDA (conforme definicdo a ser incluida em instrumento em apartado), {d) ©
Pagamento Extraordinario Obrigatéric - Outros Eventos de Liquidez, e {e) a
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Remuneracdo Adicional - Outros Eventos de Liquidez, observade que o limite
total de remuneragdo a ser pago pela Companhia aos Debenturistas sera
correspondente a, no maximo, 100% (cem por cento) Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 4,10% {gquatro inteiros € dez centésimos por cento) ac ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculados de forma exponencial
e cumutativa pro rata temporis por dias uteis decorridos {* Taxa Limite"), de
forma que 0S Debenturistas tenham a taxa interna de retorno eguivalente a
Taxa Limite, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Limites de Remuneragdo”}. Outros pagamentos devidos pela Companhia, bem
como eventuais Encargos Moratorios e demais multas ou custos estdo excluidos
e, portanto, n&o devem ser computados no cilcule dos Limites de
Remuneraao.

6.18 Resgate Antecipado Facuftativo Total, Sujelto ac atendimento das condictes abaixe, a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, exclusive,
da 12 (primeira) Datd de Integralizagdo, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meic
de publicagdo de andncio nos termos da Clausula 6.30 ou de comunicagdo individual nos
termos da Clausula 12 abaixo), a0 Agente Fiducidrie, ao Escriturador, ao Banco Liquidante
e & B3, de 5 (cinco) dias da data do evento, O resgate antecipado da totalidade (sendo
vedado o resgate parcial) das Debéntures, com 0O consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagarmento do Valor Nominal Unitério das Debéntures ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o €aso, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem a incidéncia de qualquer prémia.

6.20 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Sujeito ac atendimento das condigbes abatxo,
a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo & com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publicagdo de anuncio nos termos da Clausula 6.30
abalxo ou de comunicagdo individual nos termos da clausula 12 abaixo) {“Edital de Oferta
de Resgate Antecipado”), ao Agente Fiduciario, a0 Escriturador, ac Banco Liquidante & &
83, enviado com no minimo 3 (trés) Dlas Utels de antecedéncia da data do evento, oferta
facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, que sera enderecada
a todos os Debenturistas, sem distingdio, assegurada a igualdade de condictes a todos 0s
Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titutares,

de acordo com os termos e condigies previstos abaixo (“M,E_&e;gg;g_mu@dg"):
I o Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera descrever oS termos e

condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a Oferta de
Resgate Antecipado sera relativa a totalldade ou 2 parte das Debé&ntures; {b)
caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, 3
quantidade de Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observade
o disposto no item “Iv" a sequir; (€) se a Oferta de Resgate Antecipade estard
condicionada a aceitac3o desta por uma quantidade minima de Debéntures em
circulacdo; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo
podera ser negativo; (e) a forma e o prazo de manifestagdo dos Debenturistas
que optarem pela adesdo 4 Oferta de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva
para o resgate antecipado das Debéntures e & pagamento aos titulares de
Debéntures que tenham manifestade sua adesao 4 Oferta de Resgate
Antecipado; e (9) demals informagbes necessarias para tomada de decisdo
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pelos Debenturistas € & operaclonanzagéo do resgate antecipado das
Debéntures por meio da Oferta de Resgate Antecipado

il. a Companhia devera (2) na respectiva data de término do prazo de adesdo &

Oferta de Resgate Antecipado, confirmar 20 Agente Fiducidrio a respectiva data

do resgate antecipado das Debéntures; e (b) com antecedéncia minima de

3 (trés) Dias teis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao

Escriturador, ao Bancoe Liquidante & 3 B3 a respectlva data do resgate
antecipado;

111, o valor a ser pago em relag3o a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado serad
equivalente ao saldo do Vvalor Nominal Unitario das Debéntures a serem
resgatadas, acrescido: (a) da rRemunerac3o, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou data de pagamento de Remuneragao imediatamente
anterior, inclusive, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
exclusive; e (b) se for ¢ caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, o qual nio podera ser

negativo;

v. caso a Companhia opte pela Oferta de Resgake Antecipado parcial das
Dehéntures e a guantidade de Debéntures detidas por Debenturistas que
tenham aderido & Oferta de Resgate Anteclpado seja superior 2 quantidade
indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, entdo o resgate antecipado
serd felto mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduclario e cujo
procedimento serd definide no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Os
Debenturistas sorteados serda informados, por escrito, com, ho minimo,
3 (trés) Dias Utels de antecedéncia sobre o resultado do sorteio e deverdo
tomar o5 procedimentos cabiveis junto a B3; e

V. com relagdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletropicamente na
g3, a Oferta de Resgate Antecipado deverd ocorrer de acorde com 05
procedimentos da B3, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificacdo, sortelo, apuragso, rateic e
validagdo da quantidade de Debéntures a ser resgatada antecipadamente serao
realizadas fora do &mbito da B3; e (b) que néo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do Escriturador.

6.21 Amortizagdo Antecipada

6.21.1. Amortizagdo Antecipada Obrigatdria. Observado o disposto nessa Cladusula 6.21.1, @
amortizaggo extraordindria obrigatoria das Debéntures (“Amgm_@;io_amggp;da Obrigatdria”)
devera ocorrer na acorréncla de qualquer uma das seguintes hipdteses {quaisquer das hipoteses

abaixo, um “Evento de Amortizacio Antecipada obrigaté ria™:
L Evento de Liquidez - Alienacdo Aces DGB. Caso a DIPAR participacBes Ltda. €

a Abrilpar venham a alienar a totalidade das agbes de emissdo da DGB Logistica
Distribuigdo Geografica do Brasil 5.A. e demais valgres mobiliarios alienados
fiduclariamente em garantia das Debéntures da 102 Emissdo, nos termaos do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria - DGB, cu qualquer de seus ativos, Incluindo
participagao societdria de qualquer de suas controladas e caso 85% (oitenta e
cinco por cento} do saldo decorrente do produto de tal evento seja igual ou
inferlor ao Vaior Base, O montante correspondente a, no minima, 85% (oitenta
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e cinca por cento) do Valor da Alienagdo Agdes DGB (conforme definido no
Contrato de Alienagao Fiduciaria - DGB) (caso 0 valor da Alienagio Agdes DGB
seja pago em uma Gnica parcela), ou de cada parcela do Valor da Alienagdo
AgBes DGB (case 0 valor da Alienac8o Agbes DGB seja page a praza), conforme
o caso, devera ser utilizado para amortizar as Debéntures efou as Debéntures
da 103 Emiss&o, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas e pelos
Debenturistas da 102 Emissdp, em assembleias gerais de debenturistas
convocadas especialmente para esse fim, de maneira pro rala 3 exposigdo de
cada um dos Debenturistas efou dos Debenturistas da 102 Emissdo sobre o
total de Debéntures e de Debéntures da 102 Emissdo em aberto & época da
amortizagdo, de acordo com 0s procedimentos previstos nessa Escritura de
Emissdo e na Escritura da 102 Emissdo. A ocorréncia do Evento de Liquidez -
alienacdo Agbes DGE deverd ser comunicada pela Companhia ae Agente
Fiductdrio, aos Debenturistas aos Debenturistas da 102 Emissdaoc mediante ¢
encaminhamento de notificagio a ser enviada no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da celebragic do primeiro documento que formalizar a
pcorréncia do Evento de Liquidez - Alienagio das Agdes DGB. No caso de
consumacdo do Evento de Liquidez — Alienagdo Acdes DGB, 2 liberacdo do dnus
que recai sobre tals ativos acorrerd somente apds o efetivo recebimento, nNos
termos desta Escritura de Emissao, da Escritura da 102 Emissdo e do Contrato
de Alienagio Fiduciaria — DGB, dos recursoes a que fazem jus os Debenturistas
efou os Debenturistas da 103 Emissdo em decorréncia da consumagdo de tal
evento de liquldez. Eventual saldo remanescente decorrente do Evento de
Liquidez - Alienacao Actes DGB que porventura sobejar apds a consumagdo da
amortizacao ou do resgate de Debéntures efou Debéntures da 102 Emissdo
deverd ser entregue para a3 Companhia. A ocorréncla do Evente de Liquidez -
alienacdo Acbes DGB ndo ensejara o pagamento, pela Companhia, de qualquer
prémio, remuneragio ou custo adiclonal aos Debenturistas ou aos
Debenturistas da 102 Emissdo;

Pagamento Extraordingrio Obrigatério - Outros Eventos de Liguidez. Caso, em
cada periodo anual de apuracdo dos indices Financeiros, a Alavancagem da
Companhia seja superior 4 Alavancagem de Referéncia, e venham a ocorrer
Outros Eventos de Liquidez, a Companhia e/ou seus Controladores (ressalvados
os Controladores pessoa fisica), direta ou indiretamente por meio de
capitalizacdo da Companhia pelos Controladores, se obriga{m), nos casos em
que 85% (oitenta & cinco por cento) do saldo resultante de Qutros Eventos de
Liguidez seja igua! ou inferior 20 Valor Base, a reaiizar Amortizagdo Antecipada
Obrigatéria em favor dos Debenturistas efou dos Debenturistas da 10?2
Emissdo, conforme venha a sef definido pelos Debenturistas e pelos
Debenturistas da 102 Emigsdo, emn assembieias gerals de debenturistas
convocadas especiaimente para esse fim, de maneira pro rata & exposicdo de
cada um dos Debenturistas efou dos Debenturistas da 102 Emissdo sobre ¢
total de Debéntures e de Debéntures da 102 Emissda em aberto a época do
resgate, de acordo ¢om 0§ pracedimentos previstos nessa Escritura de Emisséo
@ na Escritura da 102 Emissdo, em montante equivalente a 85% {citenta e cinco
por cento) do montante recebide em decorréncia de Outros Eventos de
Liquidez; e

B-24 A



70 Cfcial 02 Reg. de 1ituios @ Dotumentos
e Conl de Possoa Jutidica da Capila!

' 0 5 HAR 2018

l!}:e. Slorc M. Mehalust - Digal Desusila
R, XV go Mesmirn, 184~ 6 And~ 1 JTT-10T7

I Pagamento Extraordindrio Obrigatdrio ~ Cash Sweep, Caso, em cada periodo
anual de apuragdo dos indices Financelros, a Alavancagem da Companhia
(deduzidos de tal céiculo Outros Eventos de Liguidez eventuaimente ocorridas
no periodo) seja supertor & Alavancagem de Referéncia, a Companhia se obriga
a realizar Amortizagdo Antecipada Obrigatdria das Debéntures em favor dos
Debenturistas €/ou dos Debenturistas da 108 Emissdo, canforme venha a ser
definido pelos Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissde, em
assemblelas gerais de debenturistas convocadas aspecialmente para esse fim,
de maneira pro rata 4 exposicdo de cada um dos Debenturistas e/ou dos
Debenturistas da 102 Emissao sobre o total de Debéntures ¢ de Debéntures da
10@ Emissdo em aberto 4 época do resgate, de acordo com oS procedimentos
previstos nessa Escritura de Emissdo e na Eseritura da 102 Emissdo, em
montante equivalente ag EBITDA Excedente {conforme definido abaixa), nos
casos em que tal montante seja igual ou inferior 20 valor Base, o gual deverd
ser efetuado em 5 (cinco) dias Uteis apos a sua apuragdo anual, observado gue
caso o montante de Cash Sweep seja suficiente para diminuir & Alavancagem
a Alavancagem de reteréncia, a efetiva Amortizagdo Antecipada Obrigatoria de
que trata esse item sera limitada ao montante necessario para reduzir a
Alavancagem até a Alavancagem de referéncia e, nesse €aso, O valar
remanescente de EBITDA Excedente deverd ser utitizado peta Companhia no
prazo estipulado na presente Cldusuta 6.21.1, IIL, para pagamento de
remuneragao adiclonal aos Debenturistas de acordo com 05 procedimentos
previstos nessa Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, observados 05
Limites de remuneragio (conforme definido abaixo).

6.21.1.1. Por ocasido da Amortizacao Antecipada Obrigatdria, o0s Debenturistas efou 08
Debenturistas da 102 Emissdo fardo jus ao pagamento de parceta do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do valor Nominal Unitaric das Debéntures e das Debéntures da
102 Emissdn, conforme ¢ caso, acrescido da Remunera¢do e da remuneracdo das
Debéntures da £02 Emissao € de demais encargos, se houver, bem como de eventuais
prémios previstos nessa Escritura de Emissdo e na Escritura da 102 Emissdo, incidente
sobre o valor da Amortizacio Antecipada Obrigataria {sendo gue, para o5 fins de
calculo dos prémios, o valor da Amortizag3o Antecipada Obrigatéria significa a parcela
do saldo do Valor Nomina! Unitario das Debéntures e das Debéntures da 102 Emisséo,
acrescido da Remuneragio & da remuneracdo das Debéntures da 102 Emissdo,
caleulada pro rata temparis desde a Data de Emiss3do (e data de integralizag8o das
Debéntures da 109 Emissdo) ou a data de pagamento de Remuneragdo e da
remuneracdo das Debéntures da 102 Emissdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento).

6.21.1.2. Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo Antecipada Obrigatdria, a
Companhia ou 0S Controladores (ressalvados o©% Controladores pessoa fisica),
conforme O €aso, S& obriga({m) a realizar a Amortizagao Antecipada Obrigatdria das
Debéntures &/ou das Debéntures da 102 Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados

da data de ocorréncia de tal evento.

6.21.1.3. Na gcorréncia de qualquer Eventc de Amortizacdo Antecipada Obrigatoria, a
Companhia obriga-se a, €m até 3 (trés) Dias Uteis, comunicar ac Agente Fiduciério,
Debenturistas, Escriturador, Banco Liquidante e 3 83 (por meio de publicagdo de

anincio nos termos da Clausula 6.30 abaixo ou de comunicacio individual nos termos
da Clausula 12 abaixo), da ocorréncia de qualquer Evento de Amortizagéo Antecipada
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Obrigatoria, informando: (I} 3 ocorréncla de tal Evento de Amortizagao Anteclpada
Obrigatéria; (i) a data da realizagdic da respectiva amartizagdo; (i) gque o valor
correspondente ao pagamento serd caiculado de forma a incluir eventuals prémios
devidos; e (iv) qualquer outra informacio relevante 3as Debenturistas.

6.21.1.4. AB3 deverd ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissara, ém
conjunto com o Agente Fiducidrio, acerca da realizagdo da Amortizagao Antecipada
Obrigatéria, com peio menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

6.21.2. Amortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeita ao atendimento das condigdes abaixo, a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempa & partir, exclusive,
da 13 (primeira) Data de Integralizagdo, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicacao de andncio nos termos da Clausula 6.30 ou de comunicacia individual nos termos
da Clausula 12 abaixo), ac Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3,
de 5 (cinco) dias da data do evento, amortizacdes antecipadas sobre o salde devedor do
valor Nominal Unitario das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo do Valor
Nomina! Unitdrio das Debéntures a ser amottizada, limitada a §8% (noventa e olto por
cento) do saido do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme 0 €as9, até a data do efetivo pagamento,
sem a incidéncia de qualquer prémio.

6.22 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a quaiquer tempo, adquirir Debéntures por
valor igual ou inferior 3o valor Nominal Unitaric das pebéntures, devendo tat fato constar
do relatbrio da administragio e das demonstragiies financeiras da Companhia, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as eventuals regras expedidas pela
CVM, em qualquer hip6tese sem prejuiza do pagamento da Remuneracio e demals custos
e despesas previstos nessa Escritura de Emissdo (incluinde Encargos Moratdrios) devidas
e n3o pagas até a data da aquisigdo facultativa das Debéntures. As Debéntures adquiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouratia nos termos desta Clausula, se € quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma Remuneragio aplicavel as demais
Debéntures.

6.23 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus 2o recebimento de qualquer valor

devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio aqueles que forem

Debenturistas no encerramento do Dia Utit imediatamente anterior 3 respectiva data de
pagamenta.

6.24 Local de Pagamento. 0Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outroes
valores eventualmente devidos pela Companhia ocu por qualquer das Garantidoras, nos
termos desta Escritura de Emissio efou da Escritura de Hipoteca, serdo realizados (i) pela
Companhia, no que 5e refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitdrio, F]
Remuneragao, prémic {incluinde Mas nio se imitando de resgate antecipado ou de
amortizagdo antecipada) e aos Encargos Moratarios, e com relagio as Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; {li) pela Companhia, nos
demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme © Caso; au
(iil) por qualquer das Garantidoras, em qualquer caso, por melo da Escriturador ou na
respectiva sede, confortne ¢ €aso.

6.25 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados s prazos teferentes a0
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emisséo até o 10 (primeiro)
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Dia Util subsequente, se 0 seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, ndo
sendo devido quatquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para o5 fins desta Escritura
de Emissdo, "Dia Util" stgnifica (I} com relacio a qualquer obrigagdo pecunidria realizada
por meio da B3, qualquer dia que nio seja sabado, domingo ou feriado declarado nacionat;
{iiy com relacdo a qualquer obrigagio pecuniaria que nio seja realizada por meio da B3,
gualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, e que nio seja sabado ou domingo; e (lii) com relagdo a qualquer
obrigacde nao pecuniaria prevista nesta Escritura de £missio, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, e que
ndo seja sabado ou domingo.

6.26 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaiquer valor devido
pela Ccompanhia & pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionaimente ao pagamento da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracéo Imediatamente
anterior, conforme o Caso, até a data do efetivo pagamento, sobre todos e guaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial, (1} juros de mora de 1% {um por cento) ao més ou fracio de més,
calculados pro rata temporis desde 3 data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; & (i) multa moratéria néo compensatoria de 2% (dois por cento) {"Encargos
Moratdries”}.

6.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nio comparecimento do Debenturista para
receber o valor cofrespondente @ quaisguer obrigacgdes pecunlarias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissda ou em qualquer comunicaco realizada ou aviso publicade nos
termos desta Escritura de Emissdo ndo |he dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assequrados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, N9 caso de impontualidade no pagamento.

6.28 Imunidade Tributéria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ad Escriturader, conforme o casa, N9
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
vaiores relativos as pebéntures, documentagdo comprobatoria da referida imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos 05 valores devidas nes
termos da legistagio tributéria em vigor.

6.29 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausilas 6.29.1 a 6.29.6 abaixo, ©
Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures, e exiglr 0 imediato pagamento, pela Companhia e pelas Garantidoras, do
valor Nominal Unitério das Debéntures ou do saldo da Valor Nominal Unitario das
Debéntures, cenforme o Caso, acrescido da Remuneracdo, calcutada pro rata temporis
desde a Data de Emissao ou a data de pagamento de Remunerac3o jmediatamente
anterior, conforme ¢ Caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o
caso, de eventual prémio aos Debenturistas efou das Encargos Moratérios, na ocorréncia
de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.29.1 € 6.29.2 abaixo (cada evento, um

"Eventp de Ingdimp!gmen;g“).
6.29.1 Constituem Eventos de 1nadimplemento que acarretam o vencimento antecipado

automdtico das obrigacies decorrentes das Debéntures, independentemente de avist ou
notificaco, judicial ou extrajudicial, aplicando-5e @ disposto na Clausula 6.29.3 abaixo:
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I inadimpiemento, pela Companhia efou por qualquer das Garantidoras, de
gualquer obrigagdo pecuniaria relativa 3s Debéntures e/ou prevista nesta
Escritura de Emissio efou na Escritura de Hipoteca, na respectiva data de
pagamento;

1I. (a) decretagio de faléncia da Companhia, de qualquer das Garantidoras efou
de qualquer de suas respectivas Controladas efou de qualquer dos
Controladores da Companhia ou de qualguer das Garantidoras; (b) pedido de
autofaléncia formulade peld companhia, por gualquer das Garantidoras e/ou
por qualguer de suas respectivas Controladas efou por qualguer dos
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras; {(c) pedido de
faléncia da Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de gualquer de suas
respectivas Controladas efou de quaiquer dos Controladores da Companhia ot
de qualquer das Garantidoras, formulado por tercelras, ndo elidide no prazo
legat; ou (d) pedido de recuperacdo judicial ou de recuperacéo extrajudiclal da
Cornpanhia, de qualquer das Garantidoras efou de qualguer de suas respectivas
Controladas efou de qualquer dos Controladores da Companhia ou de qualquer
das Garantldoras, independentamente do seu pracessamento efou deferimento
do respectivo pedido;

ITI. liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Companhia, de quaiquer das Garantidoras
e/ou de gualquer de suas respectivas controladas efou de qualquer dos
Controladores da Companhia ou de gualquer das Garantidoras, exceto se em
decorréncia de uma operagao gocietaria que ni3o constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitides pelo Incise XII abaixo;

v. liquidag&o, dissolucdo ou extingdo de qualguer das Garantidoras efou de
qualquer de suas respectivas Controladas cuja receita liquida consolidada seja
igual ou superior a 5% (cinco por cento) da receita liquida consolidada de tal
Garantidora, conforme as demonstragBes financeiras conselidadas auditadas de
cada uma das Garantidoras mais recentes, exceto se em decorréncia de uma
opera¢do societdria que nao constitua um Evento de Inadimplemento, Nos
termos permitidos pelo inciso XII abaixo;

V. inadimplemente, pela Companhia, por quatquer das Garantidoras efou por
qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de dividas ou em
obrigactes pecuniarias contratadas com qualquer dos Debenturistas ou com
qualquer das socledades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos;

V1. inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por
qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de dividas cu em
obrigaces pecunidrias que nao as descritas na Clausula 6.29.1, inciso V acima,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo,
pela variacdo positiva do indice Geral de Precos - Mercado, dwulgado pela
Fundacdo Getdlio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em outras moedas, nao
sanado no prazo previsto na respectivo contrato;

VII. vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, de quaiquer das
Garantidoras efou de qualguer de suas respectivas Controladas;
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VIII. invalidade, nulidade ou inexequlbitidade desta Escritura de Emissdo (efou de
qualquer de suas disposigées) efou da Escritura de Hipoteca (e/ou de qualquer
de suas disposicdes);

IX. cessiio, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia a tercelros, no
tado ou em parte, pela Companhia efou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer de suas abrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo efou da
Escritura de Hipoteca, exceta se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minima, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagao;

X. reducdo de capital social da Companhia, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento} das
Debéntures em circulagdo, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da
Lei das Saciedades por Agbes;

KL transformacéao da forma societaria da Companhla de socledade por aglies para
outro tipo societdrio, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Agdes;

XIIL clsdio, fusio, incorporacdo, incorporagdo de agbes ou qualquer reorganizacio

societdria envolvendo a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras, exceto:

{a) se previamente autorizado por Debenturistas representanda, no minimao,
85% (oltenta e cinco por cento) das Debéntures em ¢treutagdo; ou

{b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporacao da Companhia, se
tiver sido assegurado aos Dehenturistas gue o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 {seis) meses contados da data de publicagde das atas dos
atos societarios relativos a operagdio, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o pagamenta do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de rRemuneracio Imediatamente
anterior, conforme o €aso, até a data do efetivo pagamento; ou

{c) por quaiquer operagéo envolvendo a Companhia, qualquer das
Garantidoras efou qualquer de suas respectivas Controladas, desde que,
cumulativamente, (i) a Companhia, quaiguer das Garantidoras e/ou
qualguer de suas respectivas Controladas Relevantes (canforme definido
abaixo) em questao, conforime o €aso, permanega(m) sob © controle
{conforme definigdo da Lei das Sociedades por Agbes) indireto da
Ativic S.A. efou da Abrilpar; e (i} a operagao ndo envolva cisdo, fusdo ou
incorporagdo da Companhia; ou

(d) no caso de segregacdo de determinadeos bens, direitos, ativos e obrigagtes
de propriedade da Companhia acima de R$30.000,00 {trinta mil reais),
conforme estabelecido em Assembieia Geral de Debenturistas realizada em
17 de janeiro de 2017, para fins de constituicdo, pela Companhia, com um
ou mals terceiros Interessados, de uma joint venture na qual a Companhia
devers deter, no minimo, 49% {quarenta e nove por cento} de participagao
societaria ("M LP" e *Constitulgdo V LB");

XIII. alteragdo ou transferéncia do controle (conforme definicdo de controle prevista
no artigo 116 da Lel das Socledades por AgBes), direto ou indireto, da
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Companhia, de qualquer das Garantidoras efou de qualguer das Controladas
Relevantes, exceto 5€ {a) previamente autorizado por Debenturistas
representande, nNo minimo, 85% {oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou (b) per alteracBes do controle direto, desde que o controle
indireto permanega inalterado;

XIV. distribuigdo efou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o
capital préprio ou guaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da
Companhia, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lel
das Sociedades por Agbes, nos termos do estatuto social da Companhia vigente
na Data de Emisséo;

XV. questionamento judiciai, pela Comparhia, por qualquer das Garantidoras, por
qualquer de suas respectivas Controladoras efou por qualquer Controlada da
Companhia &fou de qualquer das Garantidoras, desta Escritura de Emissdo efou
da Escritura de Hipoteca;

XVI. até a integral quitagdo das obrigagoes assumidas no smblto desta Emissdo e
da 102 Emissdo de Debéntures ou até a ocorréncia do Evento de Liquidez -
Alienagdo Imovel Mipotecado, constituigdo de qualquer Onus (conforme definido
abalixo) sobre os bens & direltos objete da Hipoteca ¢/ou & quaiquer dos direitos
a estes inerentes, exceto pela Hipoteca e pela hipoteca em 20 (segundo) grau
que podera ser constituida sobre © Imével Hipotecado em favor dos
Debenturistas da 104 Emissdo, ou permissao que qualquer dos atos acima seja
realizado, de forma gratuita ou onerosa, no tode ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econdmico da Companhia, exceto no caso da Companhia cancelar a constituigdo
do Onus no prazo maximo de 10 {dez) dias contados da data da sua
constitulgdo, desde gque © referido  OGnus ndo tenha sido constituide
voluntariamente pela Companhia, hipbtese em que n3o havera prazo de cura;
au

XVII. caso a Fianga {a) seja objeto de questionamento judicial pela Companhia e/ou
por quaiquer das Garantidoras; (b) seja anulada; ou (c) de qualquer forma,
deixe de existir ou seja rescindida, exceto pela tiberagio da Fianca da Abrilpar,
, Abril Midia e Ativic, nos termos da Clausula 6.11.1 acima.

6.29.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acasretar 0 vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se © disposto na Clausula 6.29.4
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei efou qualquer dos seguintes Eventos de
Inadimplemento:

I. ocorréncia de gualquer evento gue, na avaliagdo dos Debenturistas, apos
manifestagdo expressa da Companhia e/ou de qualgquer das Garantidotras,
tenha, com relagio & Companhia efou 3 qualquer das Garantidoras, um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaix0);

1I. comprovagdo de gue qualquer das declaraces prestadas pela Companhia e/ou
por qualguer das Garantidoras nesta Escritura de Emissao g/ou na Escritura de
Hipoteca é incorreta em qualquer aspecto relevante ou falsa;

III. néo utilizaglo, peia Companhia, des recursos liquidos obtidos com a Emissda
nos termos da Cldusula 4 acima,
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v. inadimplemento, pela Campanhia, por quaiquer das Garantidoras efou por
qualquer de suas respectlvas Controladas, no pagamento de dividas ou em
obrigagdes pecunidrlas que ndo as descritas na Clausuia 6.29.1, Inciso V;

V. protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Garantidoras {alnda que
na condicdo de garantidora) efou gualquer de suas respectivas Controladas,
e valor, individual ou agregado, igual ou superior 2 R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em autras moedas, & por cujo
pagamento a Companhia, gualquer das Garantidoras efou qualquer de suas
respectivas Controladas, conforme o Caso, Seja responsavel, exceto se, no
prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do referido protesto ou no prazo
determinado na notificagio, o que for menor, seja validamente comprovado ao
Agente Fiducidrio que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros;
{b) o protesto foi cancelado efou sustado; ou (c) tenham sido prestadas e
aceitas garantlas suficientes pelo juizo competente;

VI, descumprimento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por
qualquer de suas respectivas Controladas, de gqualquer decisdo judicial
transitada em julgado efou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Companhia, qualquer das Garantidoras efou qualquer de suas
respectivas Controladas;

VII. inadimplemento, pela Companhia efou por quaiquer das Garantidoras, de
qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo efou na
Escritura de Hipoteca, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data
de comunicagio do referido descumprimento {a) pela Cornpanhia efou por
qualquer das Garantidoras ao Agente Fiduclario, ou (b) pelo Agente Fiduclario
ou por qualquer terceiro a Companhia efou a qualquer das Garantidoras, dos
dois o que ocorrer primelro, sendo que o prazo neste inciso VII ndo se apiica
is obrigagbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especificc ou
para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

VIIL. alteracdo do objeto social da Companhia efou de qualquer das Garantidoras,
conforme disposto em Seu respective estatuto soclal ou contrato social,
conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, exceto se nao resultar em
alteracdo de sua atividade principal;

IX. pratica, pela Companhia efou por qualquer das Garantidoras, de gualguer ato
em desacordo com seu respectivo estatuto social ou contrato social, esta
Escritura de Emiss3o efou a Escritura de Hipoteca;

X. nio manutencdo, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por
qualguer de suas respectivas Controladas, de seus bens e atives devidamente
segurados, conforme praticas correntes de mercado;

XL constituicio de qualquer Hnus (conforme definido abaixo) sobre ativo(s) da
Companhia, de gualquer das Garantidoras efou de qualguer de suas respectivas
Controladas, cujo valor, individua! ou agregado, seja igual ou superior 2
R$10.000.000,00 (dez milhes de reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variacio positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto (observado que as excecdes abaixo ndo se aplicam a qualguer
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dos bens objeto das garantias constituidas no admbito da 102 Emissdo de
Debéntures e nem ao Imavel Hipotecado):

(3) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
B5% (oltenta e cinco por cento) das Debéntures em clrculagdo;

{b) pelos Onus existentes na Data de Emissdo;

{c} por Onus existentes sobre qualquer ative de qualquer sociedade no
momento em que tal socledade se torne uma Controlada e que nao tenha
sido eriado em virtude ou em antecipacio a esse evento;

(d) por Bnus constituidos para financiar a aquisicdo, apos a Data de Emissdo,
de qualquer ative, desde que 0 Onus seja constituido exclustvamente spbre
o ativo adquirido;

(e) por Onus canstituidos sobre valores recebidos em contrapartida 4 venda
de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituide exclusivamente
para garantir eventuais contingéncias refacionadas ao ativo vendido;

{f) por Bnus constituidos no ambito de processos judicials, arbitrais ou
administrativos; ou

{g) por Hnus cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou inferior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reals) e constituidos em garantia de
dividas em valor, individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
R$10.000.000,00 (dez milhes de reais), atualizados anualmente, a partir
da Data de Emiss3o, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente
ermn outras moedas;

desapropriagdo, confisco ou ato de qualquer autoridade governamental de
qualquer jurisdicdo que resulte na perda ou limitagdo de uso, pela Compachia
e/ou por qualquer das Garantidoras, da proptiedade efou da posse direta ou
indireta da totalidade ou de parte substancial de seus respectivos ativos;

nio atendimenta, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos na
Escritura de Hipoteca, das obrigagbes de reforgo efou aos limites, percentuais
efou valores das Garantias;

caso a Flanca seja objeto de questionarmento judicial por terceiros;

ato de qualquer auteridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Companhia
e/ou de qualquer das Garantidoras;

com refacdo a qualquer dos bens e direitos objeto da Hipoteca efou a qualquer
dos direitos a estes Inerentes, NOS termos da Escritura de Hipoteca, conforme
aplicavel, rescisio, distrato, aditamenta ou qualguer forma de alteragdo,
alienaglio, venda, promessa, cessdn, transferéncia, permuta, conferéncia ao
capital, comodato, empréstimo, locagdo, arrendamento, dagdc em pagamento,
endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou dispasicao,
inclusive por melo de reducao de capital, ou permissdo que qualquer dos atos
acima seja realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
anerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em
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favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, exceto confarme permitido pela
Escritura de Hipoteca; ou

XVIL nio observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros abaixo
{em conjunto, "{ndices Financeiros"), a serem apurados pelo Auditor

Independente anualmente, € verificados pelo Agente Fiducidric no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio,
das informagdes a que se refere a Cldusula 7.1 abaixo, inciso 11, alinea (a),
tendo per base as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Comparhia, a
partir, inclusive, das Demonstractes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2018!

(a) indice financeiro decorrente do quaciente da divisdo da Divida Financeira
Liquida da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que deveré ser igual
ou inferior a:

m 50 (cinco inteiros) vezes, com relacio as Demonstracbes
Financeiras  Consolidadas  da Companhia  relativas 2
31 de dezembro de 2018; ¢

(i) 4,5 (quatro inteiros e cinco décimes) vezes, com relagao as
Demonstractes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2019;

(lii) 4,0 (quatro intelros) vezes, com relacio as DemonstracBes
Financeiras  Consolidadas  da Companhia relativas  a
31 de dezembro de 2020;

(iv} 3,0 (trés inteiros) vezes, Com relacio as Demaonstragbes
Financeiras  Consolidadas  da Companhia  refativas @
31 de dezembro de 2021; e

{v) 2,5 (dois inteiros e cince décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financelras Consolidadas da Companhia retativas
a 31 de dezembro de 2022 e & 31 de dezembro de 2023.

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do EBITDA da
Companhia pela Despesa Financeira Liquida da Companhia {conforme
definido abaixo), que devera ser igual ou superior a:

) 1,0 (uma) vez, com relacdo as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2018;
e

(i) 2,0 (duas) vezes, com relacdo as Demonstragdes Financelras

consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2019 e
as Demonstracbes Financeiras Consolidadas da Companhia
subsequentes.

6.29.3 Ocorrendo gualquer dos Eventos de Inadimpiemento previstos na Clausula 6.29.1 acima,
as obrigagbes decorrentes das Debéntures tornar-se-30 autornaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificaciio, judicial ou extrajudicial.

6.29.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.29.2 acima,
o Agente Fiduciario devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1
abaixo, convocar, no prazo maéaximo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data em gque
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constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minime, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo,
decidirem por ndc declarar © vencimento antecipado das obrigagtes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduclario nio deverd declarar o vencimente antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures; £aso contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em
segunda convocacdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario
deverd, imediatamente, deciarar o vencimento anteclpado das obrigacdes decorrentes das
pebéntures.

6.29.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, a
Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejuizo da Fianga),
com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario
das Debéntures ou do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
o caso, acrescido da Remuneracdo, calcutada pro rata temporis desde a Data de Emissao
ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o £aso, até
a data do efetivo pagamento, Sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérlos,
quando for 0 caso, € de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
a/ou pelas Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissdo efou da Escritura de
Hipoteca, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contades da data da declaragao do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndc o fazendo, ficarem obrigadas,
adicicnalmente, ac pagamento dos Encargos Moratdrios adicionals que verham a incidir.

6.29.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, 03
recursos recebidos em pagamento das obrigacbes decorrentes das Debéntures, inclusive
em decarréncia da excussdo ou execucio de qualguer das Garantias, na medida em que
forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se
possivel, quitagiio do saldo devedar das obrigagdes decorrentes das Debéntures. Caso 05
recursos recebides em pagamento das obrigacfes decorrentes das Debéntures, inclusive
em decarréncia da excusso ou execucio de quatguer das Garantias, ndo sejam suficientes
para quitar simultaneamente todas as obrigaces decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma gue, uma vez quitados
os valores referentes ac primeiro ltem, 0S TeCuUrses sejam alocados para 0 item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) qualsquer valores devidos pela
Companhia efou pelas Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissdo efou da
£seritura de Hipoteca {incluindo a remuneragdo e as despesas incorridas pelo Agente
Fiducidrio), que ndo sejam oS valores a que se referem 0s itens (i) e (iii} abaixo;
{il) Remuneragdo, Encargos Moratbrios e demais encargos {incluindo prémios) devidos sob
as obrigagles decorrentes das Debéntures; e (iil) saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagao. A Companhia e as Garantidoras permanecerao
responsavels pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures que ndo
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao, Encargos Moratorios e
outros encargoes incidentes sobre o saldo devedor das obrigagoes decorrentes das
Debéntures enquanto nao forem pagas, declarando a Companhia e as Garantidoras, neste
ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga extrajudicial ou por meio de
processo de execugdo judicial.

6.30 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

1. *Controlada" significa qualquer sociedade controlada {conforme definigdo de
controle prevista no artigo 116 da Lel das Sociedades por Acdes) pela
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Companhia efou por qualquer das Garantidoras, sendo gue tal definigdo pode
se referic apenas & Controlad2 da Companhta ou apenas 4 Controlada de
qualquer das Garantidoras se assim expressamente previsto;

"Controlada Relevante” significa qualquer controlada cujo EBITDA da
Controlada (conforme definido na abaixa) ou cuja Receita Bruta da Controlada
{conforme definido na abaixo} correspondam a, no minimo, 5% (cince por
cento) do EBITDA da Companhia ou 5% {cinco por cento) da Receita Bruta da
Companhia {conforme definido abaixo), respectivamente;

rControladores” significa qualquer controlador {conforme definicdc de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Socledades por Acbes, incluindo fundos de
investimento) da Companhia e/ou de quaiquer das Garantidoras, sendo que tal
definigdo pode se referir apenas ac Controlador da Companhia ou apenas ao
Controlador de qualquer das Garantidoras se assim expressamente previsto;

"Despesa Financelra Liquida® significa, com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companbhia, a soma de (a) juros e rendimentos
(ou comissdes que substituam juros) devidos e ndo pages ou efetivamente
pagos relativamente a aperacdes financeiras com terceiros que nao sejam a
Companhia, qualguer das Garantidoras efou gualquer de suas respectivas
Controladas, exceto por despesas relativas & antecipagdo de receitas de
publicidade e por obrigagies assumidas com 0S governos federat, estadual ou
municipal em decorréncia de parcelamentos de tributos; (b} juros e
rendimentos (ou comissdes que substituam juros}) efetivamente pagos
relativamente a operagfes financeiras com qualquer dos Controladores,
qualquer das Controladas, qualguer das coligadas (conforme definigdo da Lei
das Sociedades por Acdes) efou com gualquer das sociedades sob controle
comum da Companhia, que representem um impacto efetivo no fluxo de caixa
(ficando certo que juros incorridos e ndo pagos Ccom ta! Controlador,
Controlada, coligada efou sociedade sob controle comum da Companhia nao
serdo considerados para o cdiculo da Despesa Financeira Liquida); (c) despesas
de juros sobre titulos de renda fixa; {d) variagBes monetarias e cambiais (ativas
ou passivas) que representem impacto no fluxo de caixa; e (e} desembolsos
com 10F - Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cimbio e Seguro, ou relativas
a Titulos e Valores Maobiildrios, comissies e outros custos relacionados a
operagfes de crédito gue apresentem impacto no fluxo de caixa e que sejam
referentes ao exercicio social objeto da apuracao; menos (F} juros e outros
rendimentos efetivamente recebidos;

"Divida Financeira Ligyida" significa, com base nas Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Companhia, ¢ somatorio, sem duplicidade, (3) do valor de
principal, juros e, quando devidos, encargos, inclusive moratérios, de dividas
de curio e longo prazos, inciuindo (1) operagbes financeiras com terceiros que
ndo sejam a Companhia, qualquer das Garantidoras efou quaiquer de suas
respectivas Controladas (exceto por obrigacdes assumidas com 0s governos
federal, estadual ou municipat em decorséncia de parcetamentos de tributos
vigentes), com qualquer dos respectivos Controtadores {exceto por operagbes
financeiras com Controladores em que haja subordinacio de pagamento de
principal, juros € demais encargos em relacdo & quitagdo integral das
Debéntures) e com qualquer das Controladas, qualguer das coligadas
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{conforme definicdo da Lei das Sociedades por Acdes) e com qualquer das

sociedades sob controle comum da Companhia; (ii} titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo em agdes, ne mercado de capitais local efou internacional;
{ii}) valores a serem pagos a acionistas em decorréncia de resgate ou
amortizagdo de acdes realizados peia Companhia, em cbrigacbes decorrentes
de pagamento parcelado relativo a aquisigo de negdcios; e (iv) venda de
recebiveis presentes (performados), com coobrigagdo da Companhia, e de
recebivels futuros {nac performados), com ou sem coobrigagac da Companhia,
exceto por antecipacdo de receitas de publicidade; menas (b) o somatédrio de
(i) caixa e dispanibilidades;

VI. "ERITDA da Companhia” significa, com pase nas Demonstracoes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o lucro operacional consolidada, antes das
despesas financeiras liquidas, da imposto sobre a renda, da contribuigo social
e da soma de depreciagdo e amortizagao;

VIIL. "EBIT ontrolada” significa, com base nas demonstrages financeiras
consolidadas auditadas de tal Controlada, relativas aos 4 {quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o uCro operacional consolidade, antes das despesas
financeiras liguidas, do imposto sobre a renda, da contribuicdo social e da soma
de depreciagio e amortizagdo;

VIEL "Bnus" significa hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fidelcomisso, promessa de venda, opgic de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou gnus, arresto, sequestro ou penhora, judicial
ou extrajudicial, voluntario ou inveluntério, ou outra ato que tenha o efeito
pratico similar 2 qualquer das expressies acima;

1X. "Receita Bruta da Companhia” significa, com base nas Demonstracies
Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica "receita bruta”; e

X. "Receita Bruta_da Contrgiada” significa, com pase nas demonstragbes
financeiras consolidadas auditadas de tal Controlada, a rubrica "receita bruta”.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados,
na forma de aviso, no DOESP e no jornal "0 Estado de 5. Paulo”, sempre imediatamente
apds a realizagéo ou pcorréncla do ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o
jornal acima por outro jornal de grande dirculacdo e de edicdo naciona! que seja adotado
para suas publicagbes societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiduciario
e a publicagdo, na forma de aviso, no jornai a ser substituido.

RIGACO! DI 15D MPANHL AS GARANTIDORA.

Sem prejuizo de outras obrigagdes assumidas pela Companhia e pelas Garantidoras nesta
Escritura de Emissdo, a Companhia e as Garantidoras, de forma soliddria, estdo
adicionaimente obrigadas a:

I exclusivamente com relagao 4 Companhia, disponibilizar em sua pagina na
Internet e fornecer ao Agente Fiducldrio, na data em gue qcorrer primeiro entre
o decurso de 3 (trés} meses contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetlva divutgagio, copia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor Independente registrado na

cvM  {"Auditor Independente™), relativas ao respectivo exercicio social,
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preparadas de acordo com a Lei das Socledades por Agdes e cam as regras
emitidas pela CvM (“Demonstracoes Financeiras Consgligadas da Companhia”);

farnecer ao Agente Fiduciario:

(a) noprazode até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o inclso I
acima, (i) as rubricas necessarias a verificacdc dos indices Financeiros; e
{ii} a demonstracdo do calcule dos Indices Financeiros apurado pelo
Auditor Independente, sab pena de impossibilidade de acompanhamento
dos Indices Financeiros peio Agente Fiduciario, podendo este soiicitar a
Companhia efou ac Auditor Independente todes 05 eventuals

esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias {Jteis contados da data a que se refere o
inciso I acima, declaragio firmada por representantes legais da
Companhia, na farma de seu estatuto social, atestando (i} a veracidade e
auséncia de vicios dos indices Financeiros; {ii) que permanecem validas as
disposigbes contidas nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de
Hipoteca; e (iii) @ n3c ocorréncia de qualquer Evento de inadimplemento
e a inexisténcia de descumprimento de obrigagties da Companhia e/fou de
quaiquer das Garantidoras perante os Debenturistas;

{c) no prazo de até 5 {cinco} Dias Uteis contados da data a que se refere o
incisc T acima, declaracdo firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seus estatutos soclals ou contratos socials,
conforme o caso, atestando (i} que permanecem vélidas as disposigdes
contidas nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de Hipoteca; (i) @ ndo
gcorréncia de qualquer Evento de Inadimplementc e a Inexisténcla de
descumprimento de obriga¢des de qualguer das Garantidoras perante os
Debenturistas; e {ili} que possuem patrimédnio suficiente para quitar as
obrigacfies objeto da Fianga;

(d) no praze de até 5 (cinco) Dias Utels contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

{e} no prazo de até 3 {trés) Dias Utels contados da data de ocarréncia,
informaghes a respeito da acorrdncla de quaiquer Evento de
Inadimplemento;

(f) noprazode até 3 (trés) Dias {Utels contados da data de recebimento, envio
de copia de qualguer correspondéncia ou notificacao, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, relacionada a um Evento de Inadimplemento;

(g) no prazo de até 3 (trés) Dias (teis contados da data de ciéncla,
Informagdes a respeito da ocorténcia de qualguer evento ou situagdo que
possa causar (i) quaiquer efeito adverso relevante na situagdo (financeira
ou de outra natureza), nas negécios, nos bens, nos resultados operacionais
efou nas perspectivas da Companhia, de qualquer das Garantidoras efou
de qualquer de suas respectivas Controladas; efou (i) qualquer efeito
adverso na capacidade da Companhia ¢/ou de gqualquer das Garantidoras
de cumprir qualquer de suas obrigacBes nos termos desta Escritura de

Emiss3o efou de gualquer da Escritura de Hipoteca {"Efeito Adverso
Relevante™);
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(h) no prazo de até 10 (dez) Dias \Iteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informagdes efou dacumentos que venham a ser
solicitados pela Agente Fiduciario;

() no prazo de até S (cinco) Dias Uteis contados da data da respechiva
celebragao, copla do protocolo de apresentagdo desta Escritura de Emissdo
e de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartérios de
registro de titulos e documentos;

(i} no prazo de até 5 {cinco} Dias Uteis contados da data da respectiva
inscrigac na JUCESP e registro ou averbacao perante os competentes
cartorios de registro de titulos @ decumentos, uma via original desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos;

{k) na prazo de até 10 {dez) Dias Uteis contados da data de utilizagao dos
recursos liquidos obtidos com a Emiss3o, declaracde firmada por
rapresentantes legais da Companhila acerca da utilizacdo dos recursos
liquidos obtidos com a Emissdo nos termos da Clausula 4 acima; €

{I) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Informar por escritg, ac Agente
Flducidrio, detalhes de qualquer violagdo relativa as Obrigagdes
Anticorrupgdo (conforme definido abaixo) gue eventualmente venha a
ocorrer pela Emissora ou pelas Garantidoras, exceto quando ¢ dever de
sigiio e confidencialidade estiver prescrito em lei ou regulamentos e/ou em
decistes emanadas por autoridades governamentais;

. comunicar ao Agente Fiduclario, até o Dia Util imediatamente anterior 412
{primeira} Data de integralizacdo, a 12 {primeira) Data de Integralizacdo;

v. cumprir, e fazer com gue as Controladas cumpram, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinacdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou insténcias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial;

V. manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pieno vigor, todas as licencas, concessdes,
autorizagbes, permissdes e alvards, Inclusive ambilentais, aplicavelis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia ndo possa causar

um Efeito Adverso Relevante;

vI. manter, e fazer com que as Controtadas mantenham, segure adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

VII. manter sempre vélidas, eficazes, em perfelta ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias 4 celebracao desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui e ali previstas,;

VIIIL. contratar e manter contratados, 45 suas expensas, 0s prestadores de servigos
inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de
Hipateca, incluinde o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o
Banco Depositaric, o Banco Centralizader, o Auditor Independente, o ambiente
de distribuiciio das Debéntures no mercado primario (MDA} e © ambiente de
negociacio das Debéntures no mercade secundério (CETIP21);
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IX. realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de respensabilidade da Companhia e, se
aplicavel, das Garantidoras;

X. realizar (a) o pagamento da remuneracao do Agente Fiducidrio, nos termos da
Cidusula 8.4 abaixo, inciso I; e (b} desde que assim salicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas
pelo Agente Fiducidrio, nos termas da Clausula 8.4 abaixo, inciso II;

XI. notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo, peta Companhia,
de qualquer assemblela geral de Debenturistas;

XII. convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Uti!, assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do Interesse dos
Debenturlstas, case o Agente Flducidrio deva fazer, nos termos da lei e/cu desta
Escritura de Emissdo, mas ndo o faga no praza aplicdvel;

XII1. comparecer, por meio de seus representantes, as assembielas gerais de
Debenturistas, sempre que sollcitadas;

XIV. guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinacio expressa da CVvM, em caso de processo
administrativo, toda a documentagao relativa 3 Emissdo e a Oferta, nos termos
previstos na Instrugdo CVM 476, bem came disponibilizi-la aos Coordenadores
no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis, apos solicitagdo por escrito, neste sentido,
ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

XV. exclusivamente com relagio a Companhia, sem prejufzo das demals obrigagoes
previstas acima ou de outras obrigacdes expressamente previstas na
regulamentacio em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17
da Instrucdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia
relativas & cada exercicio social, em conformidade com a Lei das
Socledades por Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

{b) submeter as demonstragdes financeiras consoligadas da Companhia
relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

{c} no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exerciclo soclal, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a B3 as
demonstracbes financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

{d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divuigagdo,
manter os documentos mencionados na alinea {c) acima em sua pagina na
Internet;

{e)} observar as disposicbes da  Instrugdo CYyM n.0 358, de 3de
janeiro de 2002, conforme alterada {"Instrucdo CVM 358"), no gue se
refere ao dever de sigilo e as vedacbes & negociagao;

{f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2¢ da Instruygdo CVM 358,
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comunicando imediatamente ag Agente Fiduciario, a0 Coordenador Lider
aB3; e
(g) formecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3; e

n3o contratar (de forma ativa ou passiva) mituo com qualquer pessoa que nao
seja Controlada da Abril Midia em montante jgual ou sSuperior a
R$10.000.000,00 {dez milhdes de reais), exceto mutue contratade peia
Emissora & DGB nos termos dispostos na presente Escritura de Emissdo;

nio contratar {de forma ativa ou passiva) empréstima, financiamento ou outra
divida financeira ou obrigacdo onerosa com quaisquer tercelros em montante
igual ou superior a R$10.000.000,00 {dez milhBes de reais};

n30 cantratar (de forma ativa ou passiva) empréstimo, financiamento ou outra
divida financeira ou obrigagdc onerosa com quaisquer Credores em maontante
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

ndo distribuir dividendos acima do dividendo obrigatorio, jures sobre capital
proprio ou proventos de qualquer natureza enquanto houver Debéntures em
Circulag3o, sendo que no caso de distribuicio do dividendo obrigatorio, a
Companhia efou seus Controladores, direta ou indiretamente, deverdo
capitalizar a Companhia no montante necessario para tal distribuigdo;

obter prévia aprovagao de Debenturistas representando, ne minimo, 85%
{oitenta e cinca por cento) das Debéntures em circulagdo, para realizagdo de
quaisquer planos de investimentos (incluindo capex) da Companhia em
montante superior a 30% (trinta por cento) o EBITDA da Companhia;

nio realizar, direta ou Indiretamente por melo das demais sociedades do grupo
econdmico da Companhia, qualsquer aportes ou concessdo de quaisquer
dividas em beneficio da DGB em montante, individual ou agregado, superior a
R$48.000.000,00 (quarenta & oitc milhdes de reais), durante a vigéncia das
Debéntures;

nao quitar o mutue atualmente existente em favor dos acionistas pessoas
fisicas da Emissora no montante de face de R$35.000.000,00 (trinta e cinco
milhGes de reais) até que os indices Financeiros decorrentes do quociente da
divisdo da Divida Financeira Liquida da Emissora pelo EBITDA da Emissora seja
inferior a 2,5 vezes, em 2 {dois) semestres consecutivos, As medigbes deverdo
ocorrer nos dias 30 de junha e 31 de dezembro de cada ano, desde a data de
emissdo das Debéntures da 102 Emissdo da Companhia até sua integral
liquidagdo;

ndo violar qualquer dispositivo de qualquer lei ou reguiamento, nacional ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgio ou ates lesivos a administragao
publica, incluindo, sem Hmitacdo, a Lei n® 12.846/13, 0 Decreto n® 8.420/2015
e a U.5. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrypcdo™):

nio ocorréncia de atteragdo refevante do quadro socletario, direto ou indireto,
das Devedoras; e

informar e fazer com que 05 SeuUs Controladores (pessoa fisica ou juridica}
informem a¢ Agente Fiducldrio, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
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desde a data de ocorréncia, sobre @ alienacdo de quaisquer de seus ativos em
valor (individual ou agregado) superior a (i) R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) no caso de seus Controladores pessoa fisica ou (i) R%5,000.000,00 (cinco
milhdes de reals) no caso de seus Controladores pessoa juridica.

Enquanto houver Debéntures em circulagdo, as restrighes mencionadas nos subitens (xvi),
{xvii) e (xix) da Clausuta 7.1 acima terdo plena eflcacia e aplicar-se-do a Companhia
sempre gue @ indice Financeiro decorrente do quociente da divisio da Divida Financera
Liquida da Companhia pelo EBITDA da Companhia, com base nas mais recentes
Demonstragdes Financelras Consolidadas da Companbhia, seja igual ou superior a 2,5 (dois
virgula cinco) vezes, conforme semestralmente apurado pelo Auditor Independente, nos
dias 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, desde a Data de Emissdo das Debéntures
até sua integral liguidacdo. Caso, em quaiquer periodo de apuragaoe, 0 indice Financeiro
estiver inferior a 2,5 (dois virgula cinco) vezes em 2 (dois) semestres consecutivos, a
eficicia de tals restrigdes sera imediatamente suspensa sem a necessidade de qualquer
formalidade adicional e assim devera permanecer enquanto houver Debéntures em
circulacdo. Na hipdtese de, em guatquer periodo de apuragdo, © {ndice Financeiro voltar a
igual ou superior a 2,5 (dois virgula cinco} vezes, a suspensdo da eficacia sera
automaticamente revegada e as restri¢bes contidas nos itens {xvl), (xvii) e (xix) voltardo
a ter eficécia e aplicar-se-3o & Companbhia.

GENTE FI ARS

A Companhia nomeia e constitul agente fiducidrio da Emissdo o Agente Fiducidrio,
qualificado no preambuio desta Escritura de Emissd0, que assina nessa gualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos Lermos da lei e desta
Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

I & instituigio financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

11. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacbes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, socletarias, regulatérias e de terceiros, necessarias
4 celebragdo desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca e ao
cumprimento de todas as obrigagbes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos as requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros
necessdrios para tanto;

IItL. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiducidrio que assina(m} esta
Escritura de Emissdo e a Escritura de Hipoteca tem{tém), conforme Q caso,
poderes societdrios e/ou delegados para assumir, ém nome do Agente
Flduciario, as obrigagbes aqui e all previstas e, sendo mandatario{s), tem(tém)
os poderes legitimamente outorgados, estando o{s) respectivo(s) mandato(s)
em pleno vigor;

v. esta Escritura de Emissdo € 2 Escritura de Hipoteca e as obrigagdes aqui e ali
previstas constituem obrigagbes licitas, validas, vinculantes e eficazes do
Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com 0s Seus termos e condighes;

V. a celebragdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca e o curmprimento das obrigagbes aqul e ali previstas (a) ndo
infringem o estatuto social do Agente Flduciario; {b) ndo infringem qualquer
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contrato ou instrumento do gual o Agente Fiducidrio seja parte efou pelo qual
gualguer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo
legal ou regulamentar a que ¢ Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualguer ordem, decisda ou sentenca
administrativa, Judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer
de seus ativos;

VI. aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo Integralmente os deveres
e atribuices previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emisséo e
na Escritura de Hipoteca;

VIIL. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e a Escritura de
Hipoteca e todos 0s seus termos e condigbes;

VIIL. verificou a veracidade das informag@es contidas nesta Escritura de Emissao e
na Escritura de Hipoteca, com base nas informagGes prestadas pela Companhia
e pelas Garantidoras, sendo certo que o Agente Flduciario ndo conduziu
qualquer procedimento de verlficacdio independente ou adicional da veracidade
das informacdes apresentadas;

IX. verificou a regularidade da constituicdo da Fianga, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas de cada uma das Garantidoras e nas
declaracdes prestadas pelas Garantidoras, verificou a regularidade da Hipoteca,
e dos valores dos bens dados em garantia, devendo observar a manutengéo de
sua suficidéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo da
Escritura de Hipoteca;

X. acta ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do Brasll e
da CVM;
XIL. nio tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conferme o

artigo 66, pardgrafo 39, da tei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo CVM
n.0 583, de 20 de dezembro de 2016, ou, em caso de alteracdo, a que vier a
substitui-la ("Instrucdio CVYM 583"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
funcdo que lhe é conferida;

XII. ndo se encontra em nenhuma das situaclies de conflito de interesse previstas
no artigo 62 da Instrugdo CVM 583;

XITI. n3oc tem qualquer ligacdo com 3 Campanhia efou com qualquer das
Garantidoras que o impeca de exercer suas fungdes;

XIV. conforme organograma encaminhado pela Companhia e para os fins do disposto
no artigo 69, §29, da Instrucdo CVM 583, o Agente Fiducidrig identificou que
nic atua como agente fiducidrio em outras emissdes de valores mobilidrios,
publicas ou privadas, realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada,
controlada, controladora efou integrante do mesmo grupo da Emissora;

XV. tendo em vista o disposto no inciso XIV acima, assegurard tratamento
equitativo 2 todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que
se refere o inciso XIV acima.

O Agente Fiduciério exercerd suas functes a partir da data de celebracdo desta Escritura
de Emissdc ou de eventual aditamento relativo a sua substituigio, devendo permanecer
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no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de todas as obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca, ou até sua efetiva substituigdo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rendncia, intervencio, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

1. & facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder &
substituigdo do Agente Fiducidrio e 2 indicagdo de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

I1. caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungbes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo e
convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

11l caso o Agente Fiducidrio renuncie 45 suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas funges até que uma instituigdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembieia geral de Debenturlstas € assuma
efetivamente as suas funcdes;

Iv. serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiducldrio, que poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Companbia, por Debenturistas representando, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagao, ou peia CVM; na hipétese
da convacagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
aqui previsto, caberd a Companhia realiza-la, sendo certo que 3 CVM podera
nomear substituto provisorio enquanto nd0 se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio;

V. a substituicdo do Agente Fiducidrlo deve ser comunicada & CVM no prazo de até
7 (sete} Dias Utels contados do registro do aditamento a esta Escritura de
Emissdo, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 583;

VI, juntamente com & comunicacdo a respeito da substituigio, devera ser
encaminhada & CVM declaragdo assinada por diretor estatutario do novo agente
fiduciario sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impega o exercicio da fungdo;

VIIL. os pagamentos a0 Agente Fiduclrio substituido serdo realizados observando-
se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servigos;

VIIIL. o agente fiducidrio substituto fara jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterlor, caso (a) 2 Companhia ndo tenha concordado com ¢ NOvo valor da
remuneracdo do agente fiduciario proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso vV acima; ou {b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere ¢ inciso IV acima nio delibere sobre a matéria;
e

IX. aplicarn-se as hipoteses de substituic3o do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emahados pela CVM.
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pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lel e desta
Escritura de Emissdo, 0 Agente Fiducidria, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nessa
gualidade:

1. receberd uma remuneragao:

(a) de R$5.000,00 (neve mil reais) por ano, devida pela Companhla (sem
prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneragdo devida no
5¢ {quinto} Dia Uil contado da data de celebragio desta Escritura de
Emissdo, e as demals, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento da Emlssdc, ou enquanto o Agente Fiduclario representar os
interesses dos Debenturistas;

(b} adiciona!, em caso de inadimpliemento, pecunlario ou nido, efou de
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures,
equivalente a R$250,00 (duzentos & cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas 4 Emissdo e as Debéntures,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de comprovagio
da entrega, pelo Agente Fiduciario, e aprovagdio, pela Companhia, do
relatéric de horas, referente as atividades de (i) assessoria 205
Debenturistas em processo de renegociagdo requerido pela Companhia;
(i) comparecimente em reunides formais com a Companhia efou
Debenturistas  efou  assemblelas gerals de  Debenturlstas;
{ili} implementagao das decisdes tomadas pelos Debenturistas; e
(iv) execugao das garantias. A remuneracdo adicional deverd ser paga pela
Companhia ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis apos a
entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado;

(c)} reajustada anualmente, desde a data de pagaments da primeira parcela,
peta variagio do IGPM, ou do indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata temporis, se necessario;

(d) acrescida do Imposto Sobre Servicos de Qualguer Natureza - 1SSQN, da
Contribuicdo para o Programa de Integracdo Soclal - PIS ("PIS"), da
Contribuicdo Social Sobre 0 Lucro Liguido - CSLL, da Contribuigdio para o
Financiamento da Seguridade Social ~ COFINS ("COFINS") e de quaisquer
outros triputos e despesas que venham a incidir sabre a remuneragao
devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza - IR;

{e) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures €
mesmo apds 0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipbtese de
atuacdo do Agente Fiduciarie na cobranca de eventuais inadimpléncias
relativas #s Debéntures ndo sanadas pela Companhia efou pelas
Garantidoras, casos em que a remuneracio devida ao Agente Figucidrio
sera calculada proporcionalmente 30s Meses de atuagioc do Agente
Fiducidrio, com base no vator da alinea {a) acima, reajustado conforme a
alinea (¢) acima;

{f) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpeiacdo judicial ou extrajudicial, sobre os valores
em atraso, de {i) juros de mora de 1% (um per cento) ao més, calculados
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pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (i) muita moratéria, irredutivel e de natureza nao
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (i) atualizagac monetéria pelo
IGPM, calculada pro rata temporis desde a data de Inadimplemento ate a
data do efetivo pagamento; e

(g) realizada mediante deposito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Fiducidrio 3 Cempanhia, servindo o comprovante do deposito
coma prova de quitagdo do pagamento;

sera reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Flanga) por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger 0S direitos e interesses
dos Debenturistas ou para reatizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) dias
contados da data de entrega de copia dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Campanhia, as quais serdo consideradas aprovadas casc a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento da respectiva soficitagio pelo Agente Fiducidrio, incluindo
despesas com:

{a) publicagdo de relatorios, editais de convocagao, avisos, notificagBes e
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emissio e na Escritura de
Hipoteca, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentas aplicaveis;

{b) extragdo de certidoes;

(¢) transporte, viagens, alimentacdo e estadias, quando necessarias ao
desempenho de suas fungies nos termos desta Escritura de Emissdo e da
Escritura de Hipoteca;

(d) despesas com contatos telefdnicos e conferéncias telefénicas;
(e) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e
(f) contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia efou das Garantidoras ne
pagamento das despesas a que se referem os incisos I e Il acima por um
periodo superlor 2 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodvels com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 0s
interesses dos Debenturistas, despesas estas gue deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgio de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia
{sem prejuizo da Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturlstas, na proporgdo de seus créditos, incluem o5 gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas
aclies propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele
propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizes ou
riscos financelroes, enquanto representante da comunh3o dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acBes Judicials serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas berm como
sua remuneragdo, podendo © Agente Fiduclaric solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; €
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o crédito do Agente Fiducldrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenha sido saldado
na forma prevista no inciso 1II acima sera acrescido a divida da Companhia e
das Garantidoras, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lel, na regulamentago da CVM e nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuigées do Agente Fiducidrio:

I

11.

IIL.

Iv.

viL.

VIIL

Ix.

XI.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente e exercer s5uas atividades com boa-fé, transparéncia e
lealdade para com 05 Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem atlvo e probo costuma
empregar na administracio de seus proprios bens;

renunclar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflite de interesses ou
de qualguer outra modalidade de inaptiddo e reafizar imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art. 7¢ da Instrugdo CVM 583;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagdes
relativas &5 Garantias e a consisténcia das demals informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo e na Escritura de Hipoteca, diligenclando no sentido de
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nNos competentes 6rgdos, casce a Companhia ou as Garantidoras ndo
o facam, a inscricdo e/ou o registro desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca e as respectivas averbacdes de seus aditamentos, sanandc as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, 0 oficial do
registro notificara a administracio da Companhia para que esta lhe forneca as
indicagdes e dotumentos necessarios;

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagic das informacgdes
obrigatorias pela Emissora, alertando os Debenturistas no relatério anual de
que trata o art. 15 da Instrugdo CVM 583 acerca de eventuals inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiancia das informagbes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicio das Garantias e dos valores dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade, nos termas desta Escritura de Emissdo e da Escritura de
Hipoteca;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia, manifestando,
sua opinidc a respeito do assunto, de forma justificada;

intimar a Companhia e as Garantidoras a reforgar a Hipoteca, conforme o Caso,
nos termaos desta Escritura de £missdc e da Escritura de Hipoteca, na hipédtese
de sua deterioragdo ou depreciacdo;
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WII. solicitar, quando julgar necessario, para d fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Companhia e/ou de gqualquer das Garantidoras, dos
distcibutdores civeis, das varas de Fazenda PGblica, cartérios de protesto, varas
da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Companhia e/ou das Garantidoras,
confarme o case e, também, da localidade onde se situe o Imével Hipotecado;

X111, solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Companhia
efou em qualquer das Garantidoras;

XIV. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

XV. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacBes gue Ihe forem solicitadas; -

XVI elaborar, no prazo legal, relatério anua! destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, parégrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes,
que devera conter, ao menos, as informacBes abaixo, devendo, para tanto, a
Companhia e as Garantidoras enviar todas as Informagdes financeiras, atos
societdrios e grganograma do grupo societiric da Companhia (que deverd
conter o5 controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de contrale) e atos societdrios necessanos
i realizacdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
os quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta}
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do relatério:

{a) cumprimento pela Emissora e pelas Garantidoras de suas obrigagbes de
prestagdo de informacSes periddicas, indicando as inconsisténcia ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

{c} comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia, relacionados as clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigbes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

{d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, repactuacio e pagamentos de Remuneragado
realizados no periodo;

(f constituicio e aplicacdes em fundo de amortizacio ou outros tipos de
fundos, quando houver;

{g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Companhia;

(h) relacdo dos bens e valores eventuaimente entregues 4 sua administragéo;

() cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Companhia efou
pelas Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissédo e da Escritura
de Hipoteca;
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(i) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

(k} existéncia de outras emissdes de valores mobillarios, pliblicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controtadora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario no periodo,
bem como os dados sobre tais emissdes previstos no artigo 19, inciso X1,
alineas {a)a (f}, do Anexo 15 da Instrugdo CvVM 583; e

() declaracdo sobre a n&o existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduclaric a continuar a exercer a fungéo;

XVIL disponibilizar o relatério a que se refere o inciso ¥VI acima no prazo maximo
de 4 {quatro} meses centados do encerramento de cada exercicio social da
Companhia, ao menos pagina da rede mundlal de computadores da Emissora,
bem camo envia-io para a Companhia, para divulgagio na forma prevista na
requlamentacio especifica;

XVIII, manter atualizada a rela¢do dos Debenturistas e seus enderecos, medlante,
inclusive, gestdes perante 2 Companhia, o Escriturader, o Banco Liquidante e a
B3, sendo que, para fins de atandimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e @ B3 a
atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiduclarig, inclusive
referente a divulgagéo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

XIX. coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos
nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

xX. fiscalizar ¢ cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
da Escritura de Hipoteca, inclusive {(a} daquelas impositivas de obrlgagties de
fazer e de ndo fazer; e (b) daquela relativa 3 cbservancia dos Indices
Financeiros;

XXE. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja
possivel, comunica-los nos termos da Cldusula 6,30 acima, no prazo de até
5 {cinco) Dias (teis contados da data em que 0 Agente Fiduciario tomou
conhecimento, de qualquer inadimpiementa, pela Companhia e/ou por qualquer
das Garantidoras, de qualquer obrigacéo prevista nesta Escritura de Emissdo
efou na Escritura de Hipoteca, indicando as conseguéncias para 05
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
até 7 (sete) Dias Utels a contar de sua ciéncia;

XXII. divulgar as informacdes referidas no inclso XVI acima, alinea {(k}, em sua pagina
na Internet tio logo delas tenha conhecimento; e

XXIII. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina
na Internet efou em sua central de atendimento, em cada Dia Utd, o saldo
devedor unitirio das Debéntures, calculada pela Companhla em conjunto com
o Agente Fiducidrio.

No caso de inadimplemento, pela companhla efou por qualguer das Garantidoras, de
qualquer de suas obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissiio efou na Escritura de
Hipoteca, devera o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer ag3o para proteger direltos
ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:
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I declarar, observadas as condicBes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigagges decorrentes das Debéntures, e cobrar
seu principal e acessorios;

L. observadas as disposicBes desta Escritura de Emissio e da Escritura de
Hipoteca, executar as Garantias, aplicando o preduto no pagamento, integral
ou proporclonal, aos Debenturistas;

I11. requerer a faléncia da Companhia e das Garantidoras, se nao existirem
garantias reais;

v. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para gque os Debenturistas
realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial,
recuperacic extrajudicial ou, se aplicavel, Intervengdo ou liquidacao
extrajudicial da Companhia efou de qualquer das Garantidoras.

8.6.1. Observado o disposto na Clausula 6.29 acima {e subclausulas), o Agente Fiducidric
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das medidas contempladas na
Clausula 8.6 acima, incisos [ a8 1V, se, convocada a assemblela geral de Debenturistas,
asta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagdoe. Na
hipGtese da Clausula 8.6 acima, inciso Vv, serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Debéntures em circulacdo.

8.7. O Agente Fiduciario pode se balizar has informagdes que the forem disponibilizadas pela
Companhia efou pelas Garantidoras para verificar o atendimento dos Indices Financeiros.

8.8, O Agente Fiducidrio nfo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdas, e nio
sera responsavel pela elaberagdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo
lega! e regulamentar da Companhla elabord-los, nos termaos da legislagdo aplicavel.

7.1 O Agente Fiduciario ndo emitird qualguer tipoc de opinido ou fard qualquer juizo sobre
orientacdo acerca de qualquer fato da Emiss#o que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, nos termos da Cldusula % abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em
conformidade com as instrugbes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nes
termos da Clausula 9 abaixo, e de acordo com as atribuigbes que lhe sdo conferidas por
lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas demais disposicbes desta Escritura de Emissao e da
Escritura de Hipoteca. Nesse sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabllidade sobre ¢ resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas que the forem transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas, nes termos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia e as Garantidoras.

8.9. A atuagao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdio CVM 583, dos artigos
aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, desta Escritura de Emissdo e da Escritura de
Hipoteca, estando ¢ Agente Fiduciaric Isento, sob qualguer farma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposices legais e
regulamentares aplicaveis, desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca.
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ASSEMBLEIA GERA NTURISTA

Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acorde
com o disposto no artige 71 da Lei das Socledades por Acbes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

As assembleias gerals de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM,

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-§ mediante andncio
publicado pelo menos 3 {trés) vezes nos termos da Clausula 6.30, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagic de andncio de convocacao de assembleias gerais constantes da
Lel das Sociedades por Agbes, da regulamentagio aplicdvel e desta Escritura de Emissao,
ficando dispensada a convacagao ho Caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-30, em primeira convocagdo, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulacio, e, em segunda
convocag3o, com qualquer quorum.

A presidénciae a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo as pessoas
designadas pelos Debenturistas ou Aqueles que forem designados pela CVM.

Nas dellberagtes das assembieias gerals de Debenturistas, a cada uma das Debéntures em
circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatdrio, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagies a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprovacado de Debenturistas
representando, no minimo, B5% {oitenta e cinco por cento) das Debéntures em

circulacio.Ndo estdo incluidos no quédrum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

I. os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de
Emissdo; e
1. as alteragbes, que somente poderdo ser propostas pela Comparhia, que

deverdp ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das bebéntures em circulagdo, {a) das disposigdes
desta Clausula; (b) de qualquer dos qudruns previstos nesta Escritura de
Emissdo; (¢} da Remuneragso, exceto pelo disposto na Clausula 6.16.2 acima;
{d) de quaisquer datas de pagamento de qualsquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; {e) do prazo de vigéncia das Debéntures; (f} da espécie
das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; (h) da criagio de evento de
repactuagio; (i) das disposigbes relativas a resgate antecipado abrigatdrio e
facultativo e de oferta de resgate antecipado; (j) das dispasicies relativas a
amortizagdes antecipadas facultativas; ou (k) da redag@o de qualquer Evento
de Inadimplemento, cbservado que, ocorrendo a renuncia ou 0 perddo
temporarioc a um Evento de Inadimplemento, aplicar-se-4 o disposto na
Cldusula 9.6 acima.

= _1

para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntyures em circylagao” significam todas as
Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas
em tesouraria e, ainda, adicionaimente, para fins de constituicio de quérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Companhia e/ou 2 qualquer das
Garantidoras; (i) @ quaiquer dos Controladores, a qualquer das Controladas efou a
qualquer coligada de qualquer das pessaas indicadas no item anterior; ou (iii) a gualquer
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diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer
das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberacies tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdc vélidas e eficazes
perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas.

O Agente Fiducldric deverd comparecer 4s assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informacdes que the forem salicitadas.

Aplica-se as assemblelas gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Socledades por Agoes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidéria, neste ato, na Data de Emissdo e em
cada Data de Integrafizagdo, declaram que:

I a Companhia ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agoes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro
de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, e cada uma das Garantidoras
& sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de
sociedade por agdes ou sociedade limitada, conforme o caso, de acordo com as
leis brasileiras;

1. estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, reguiatorias e de terceiros, necessarias
3 celebracdo desta Escritura de Emiss3o e da Escritura de Hipoteca de que s&o
parte e ao cumprimento de todas as obrigagBes aqui e ali previstas e a
realizacdo da Emissdo e da Oferta, tendo side plenamente satisfeitos todos os

requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

III. os representantes legais da Companhia e das Garantidoras que assinam esta
Escritura de Emissdo e a Escritura de Hipoteca, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em fome da Companhia ou das Garantidoras,
conforme o caso, as obrigagbes aqui e ali previstas e, sendo mandatdrios, tém
os poderes legitimamente outorgades, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor;

v. esta Escritura de Emissdo e a Escritura de Hipoteca e as obrigagdes agui e al
previstas constituem obrigagBes licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Companhia e das Garantidoras, exequivels de acordo com 0S Seus termos €
condigdes;

V. a celebragao, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca e o cumprimento das obrigaces aquil e all previstas e a realizagao
da Emissdo e da Oferta (a) nde infringem o estatuto social da Companhia ou 0
estatute social ou contrate social, conforme o caso, de qualquer das
Garantidoras; (b) ndo Infringem qualquer contrato ou jnstrumento do qual a
Companhia efou qualquer das Garantidoras seja parte efou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito, inclusive esta Escritura de Emissao e a Escritura
de Hipoteca; {c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer
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obrigacdc estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia efou qualquer das Garantidoras seja parte efou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou {ii} rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentas; (d) néo resultardo na criagio de gqualquer Onus sabre qualquer
ativo da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, exceto pela Hipoteca;
{e) ndo infringem aualquer disposicdo legal ou regulamentar a que 3
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia efou qualquer das
Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos;

estio adimplentes com o cumprimento das obrigagies constantes desta
Escritura de Emissio e da Escritura de Hipoteca, e ndo pcorreu e ndo existe, na
presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragio da Taxa DI, e a forma de calcule da Remuneragdo foi acordada por
livre vontade da Companhia e das Garantldoras, em observéncia ao principlo
da boa-fe;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
potenciais Investidores Qualificados sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a tomada
de decisio de Investimento sobre as Debéntures;

as Demonstracbes Financeiras Consolidadas da Companhia retativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011
representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquetas datas e para aqueles perfodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades par Agbes e com as
regras emitidas pela CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as fels, regulamentos, normas
administrativas e determinacfes dos orgdos governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicavels ao exercicio de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdio em vigor pertinente 3 Palitica Nacional do Meio Ambiente,
nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais
disposicoes legais e regulamentares ambientais que sejam iguaimente
relevantes para a execugdo de suas atividades, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu abjeto
soclal;

est3o, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federa!), trabalhista,
previdenciérla, ambiental e de quaisquer outras obrigacSes impostas por lei,
axceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efau
judicial ou cujc descumprimento ndo possa causar um Efejto Adverso
Relevante; ou (il) relativas a débitos de PIS e COFINS referentes aos meses
de julho, agosto, outubro e novembro, todes relativos ac ano de 2016, os quais
serdo incluidos pela Companhia no Programa de Regularizagdo Tributéria ~ PRT
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de que trata a Medida Proviséria n. 766, de 4.1.2017, até o dia 31 de maio de
2017;

possuem, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfelta ordem e
em pieno vigor todas as licencas, concesstes, autorizagdes, permissbes e
alvaras, inciusive amblentais, apliciveis ao exercicio de suas atividades, exceto
por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

inexiste, inclusive em relagdo as Controladas, {a) descumprimento de qualquer
dispostcio contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualguer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou gualquer outro tipo de Investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste Incise, {}) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (il) visando
a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo efou da Escritura de Hipoteca;

ndo ha qualquer tigagdo entre a Companhia ou qualquer das Garantidoras e 0
Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes; e

inexiste violagde ou investigagio formal efou instauracdc de processo
investigatorio de qualquer natureza administrativo ou judictal — par violagdo
de qualquer dispositivo des Leis Anticorrupcio pela Emissora e pelas
Garantidoras, e por suas Controladas;

conduziram seus negécios em conformidade com a legislagdo anticorrupgio
aplicdvel, bem coemo instituiram e mantiveram, bem como se obrigam a
continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com referidas normas e por meio do compromisso & da
garantia ora assumidos (conjuntamente denominadas “Qbrigagdes
Anticorrupgdo”y;

a Companhia, as Garantidoras e as demais sociedades de seus grupos
econdmicos {(em conjunto com a Companhia e as Garantidoras, “Sociadades”)
nao estdo discutindo, nesta data, e as Sociedades ndo discutirdo, até a Data de
Integralizagio, com qualquer pessca 2 reestruturacdo de suas dividas
(ressalvada a reestruturacio das Debéntures da 102 Emissdo e de
determinados empréstimos de capital de giro), bem como a formulagdo de
pedidos de faléncia, autofaldncia, de recuperagdo judicial ou de recuperagdo
extrajudiclal, bem como ndo estd em andamento contra qualquer das
sgciedades, nesta data, e tampouco estara em andamento contra qualquer das
Sociedades, na Data de Integralizagio, qualquer pedido de faléncia;

as Sociedades ndo tém, nesta data, e as Sociedades tampouco terdo, na Data
de Integralizacio, conhecimento da existéncla de protestos ndo sustados; e

as Socledades ndo sio, nesta data, e as Sociedades tampouca serdo, na Data
de Integratizacdo, partes em execugbes judiciais decorrentes dao
inadimplemento de obrigagdes pecuniarias ou em Pprocessos enveivendo
discussdes sabre fraude contra credores ou a execucdo.
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10.2 A Companhia e as Garantidoras, de forma solldaria, em carater irrevagédvel & irretratével,
se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisguer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos @ comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiduciario em razdo da falsidade e/ou incorregio de qualquer das declaracdes prestadas nos
termos da Clausula 10.1 acima.

7.2 Sem prejuizo do disposto na Cidusula 10.2 acima, a Companhla e as Garantidoras
obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduclario
e os Debenturistas caso qualquer das declaragbes prestadas nos termos da Clausula 10.1
acima seja falsa efou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

11 DESPESAS

11.1 Correrdo por conta 0@ Companhia e das Garantidoras todos o$ custos incorridos com a
Oferta ou tom a estruturagdo, emissdo, registro e execucio das Debéntures efou das
Garantias, incluindo publicagdes, inscricBes, registros, contratagao do Agente Fiducidrio, do
Escriturador, do Banco Liguidante, do Banco Depositarie, do Banco Centratizador, do Auditor
Independente e dos demais prestadores de servigos, € qualsguer outros custos relacionados
as Debéntures efou as Garantias.

12 CoMunICACOES

12.1 Todas as comunicagbes realizadas nos termaos desta Escritura de Emiss8o devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e ser3o consideradas recebidas quando
entregues, sob protocalo ou mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicaces realizadas por fac-simile ou correlo
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu receblimento
seja confirmado por meio de indicative (recibo emitido peia méquina utilizada pelo
remetente), devendo o respectivo original ser enviado no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis
contados da data de envio da respectiva comunicacdo realizada por fac-simile ou correlo
eletrénico. A alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

1. para a Companhia:

Abril Comunicagdes S.A.

Avenida das Nacdes Unidas 7221, 25° andar, Setor A

05477-000 Sdo Paula, 5P

At.: Sr, Marcelo Vaz Bonini, 5ra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kull
Telefone: {11} 3037-3489/ (11) 3037-2129/ {11) 3037-3673

Correio Eletronico: Marcelo bopini@abril.com.br/ aprocha@abril.com/
erika. kiill@abril.com.br

11. para o Agente Fiduciaro:
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pianner Trustee D.T.V.M. Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 109 andar

04538-132 Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Radrigues

Telefone:{11) 2172-2628

Fac-simile:(11) 3078-7264

Corveio Eletrénico: vrog[jgues@glanner.gom.br[ tima@planner.com.be/
fiduciario@planner.com.br

TII. para as Garantidoras:

Abrilpar Participacbes Ltda.

Avenida das Nagdes Unidas 7221, 259 andar, Setor C

05477-000 Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Arnaldo Tibirica, Sr, Marcelo Vaz Boninl, Sra Ana Paula Rocha e Sra.
Erika Hessel Kull

Telefone: (11) 3037-2190/ (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11} 3037-
3673

Correlo Eletrénica: Arnaldo, Tibyrica@abril.com.br/
Marcelo.bonini@abril.com.br/, apracha@abrii.com/ grika kiill@abril.com.br

Abril Midia S.A.

Avenida das Nagdes Unidas 7221, 259 andar, Setor A

05477-000 S#o Paulo, SP

AL.: Sr. Marcele Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kull
Telefone: (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-3673

Correio Eletrénico: Marcelo.bonini@abri.com.be/ aprocha®@abril.com/
erika. kiillt@abril.com.br

Ativic 5.A.

Avenida das Nagdes Unidas 7221, 259 andar, Setot A

05477-000 Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Vaz Bonini, S5ra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kull
Telefone: (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-3673

Correio Eletrénico: Ma_rceio_._b_qnini@a_brll_.gggl,giamggna@gmcoml
erika, klill@abril.com.kr

D ICOES GERAIS

As obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes € Seus Sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura
de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqul previstas.

Qualquer tolerdncia, exarcicio parcial ou concessado enire as partes sera sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de gqualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato}, nem implicara
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13.5

13.6

14
14.1

15
15.1

novacdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagio ou redugdo dos direitos e
obrigagbes daqui decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titules executives
extrajudiciais nos termas do artigo 784, incisos I e 111, do Cadigo de Processo Civil,

Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderdo, a seu critério exciusivo, requerer
a execucdo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e
sequintes e 815 e seguintes do Codigo de Pracesso Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o vencimento antecipado das obrigagtes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo.

LEL DE REGENCIA

Esta Escritura de Emiss#o é regida pelas leis da Replblica Federativa do Brasil.

EoRQ

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Fstado de S3o0 Paulo, com exclusdo
de qualguer outro, por mals privileglado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissao.
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