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ABRIL COMUNICACGOES S.A.
NIRE 35.3.00135164
CNP) 44.597.052/0001-62

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA QITAVA EMISSAC
REALIZADA EM 24 DE AGOSTO DE 2017

DATA: em 24 de agosto de 2017, as £10:00h, na sede de Abril ComunicagBes S.A. ("Companhia™),
focalizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas 7.221,
220 andar, setor A, Pinheiros.

CONVOCAGAO: dispensada a convocagdo por edital, nos termos do artigo 71, paragrafo 29, e
artigo 124, paragrafo 49, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, em razéo da presenca da
totalidade dos titulares das debéntures da 82 emissio da Companhia ("Debenturistas"). Para os
fins desta AGD, "Debéntures" significarm as debéntures emitidas pela Companhia nos termos do
"Instrumento Particular de Escritura de Emiss&o Pdblica de Debé&ntures Simples, Nio Canversiveis
em Ag¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Qitava Emissdo
de Abril Comunicagdes 5.A.", celebrado em 8 de dezembro de 2014, entre a Companhia, a Planner
Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ("Agente Fiducidrio™), a Abrilpar
Participages Ltda. ("Abrilpar™) e a Abril Midia S.A., conforme aditade em 12 de maio de 2017
("Abril Midia" e "Escritura de_Emissdo", respectivamente),

PRESENCA: presentes os titulares da totalidade das Debéntures em circulacdo, conforme se
verificou das suas assinaturas no livro préprio, e representantes legais do Agente Fiduciario e da
Companhia.

MESA: Mauricio Dias Cavalheiro, Presidente, e Edson Roberto Bueno, Secretirio.
ORDEM DO DIA: examinar, discutir e deliberar sobre as seguintes matérias:

1. realizagdo de determinadas modificagGes na Escritura de Emissdo, por meio da celebracio
do “"Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografiria a ser
Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Oitava Emissio
de Abril ComunicacBes S.A." (“Segundo _Aditamento & Escritura de Emissio™),
relativamente: (i) 2 aiteragBio de determinados termos e condigles da emissdo das
Debéntures ("Emissfo”); e (iv) a consolidagdo da Escritura de Emissdo para refletir as
modificagfes mencienadas acima; e

2, autorizagdo para que o Agente Fiducidrio e a Companhia pratiquern todos os atos
necessarios para o cumprimento das deliberagées desta AGD.

DELIBERA(;(")ES: 2 totalidade dos Debenturistas deliberou e aprovou, por unanimidade:

1. aalteragdo das Clausulas 1.1, 2,1(1), 2.1(1v), 2.1(V), 6.6, 6.12.2, 6.12.10 (antiga 6.12.9),
6.16(1I), 6.18.1, 6.18.3 a 6.18.6, 6.18.8(VI), 6.19, 6.20, 6.20(11), 6.20(IV), 6.20(V),
6.21.1.1, 6.21.1.3, 6.21.1.4, 6.21.2, 6.24, 6.25, 7.1(XV), 8.5(XVIID), 12.1, 13.5 e 13.6
da Escritura de Emiss&o, bem como a inclusdo da Clausula 6.12.6 e a exclusdo da Cldusula
6.16.5 da Escritura de Emissdo, nos termos do Segundo Aditamento & Escritura de
Emissdo anexo a presente AGD como Anexo I, para, dentre outros, realizar determinados
ajustes no pagamento da Remuneragio;

2. a consolidagado da Escritura de Emissdo para refletir as modificagSes mencionadas acima.

2. a aulorizacdo para que o Agente Fiduciario e a Companhia pratiquem todos os atos
necessarios para o cumprimento das dellberacSes desta AGD, incluindo, mas nio se
limitando, a celebracdo do Segundo Aditamento & Escritura de Emissdo e a realizagdo do
seu respectivo registro.

—_—



sedd » » ses sbaa ste saw
L ] L L] L] *
. » L LR N ) «w LE N
L L .9 L] L
LR J *9 **S S0 SN E L
LR LR ] LR ad L] [ NN ]
L ] . & - L} . L] L4
» LA AR ] L] LI L d -
L] * e - - - LA R ] - L]
- LA L] L] ] - .
* LR ] LN ] a8 coes 4

Adicionalmente, os Debenturistas presentes fazem constar que as deliberagdes da prasente AGD
devem ser interpretadas restritivamente como mera liberalidade dos Debenturistas e, portanto,
ndo devem ser consideradas como novagdo, precedente ou rendncia de quaisquer outros direitos
dos Debenturistas previstos na Escritura de Emissdo e nos demais documentas da Emissio, sendo
a sua aplicacdo exclusiva e restrita para as deliberagdes ora aprovadas, restando desde ja
consignada a possibilidade dos Debenturistas declararem o vencimento antecipade da Emisso
caso novos inadimplementos venham a ocorrer,

A Companhia, neste ato, ratifica as demais disposigdes da Escritura de Emissdo e dos demais
documentos e acordos da Emiss@o que ndo tenham sido expressamente alteradas pela presente
AGD, que permanecem assim vélidas e em pleno vigor e efeito, nos termos ali previstos.

ENCERRAMENTO: nada mais havendo a ser tratado, foi a presente ata lavrada, lida, aprovada e
assinada por todos os presentes.

4

S3o Paulo, 24 de agosto de 2017,

Mesa:

Magricio Dias Cavalheiro Edson frobe}lio Bueno
Presidente crefério

]




resae @ L] *00 S0 *8 a0
¢ ® L] » L ] . L
s @ s ® *ee e ase

L] * 2 L L] L[]

LN ) LR J 08 S4de o0 L]

LR ] [ X ] ec -8 ® Sane
» LB} L4 -9 L] *e -
L seee * L] » -
- L - L3 . sse * »

. LI L] L] L] L] L]

LR ] * 3 LR LA LA

[Pagina de Assinaturas 1/5 da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Uitava EmissSo de Debéntures de
Abril Comunicacies 5, izada e3 24 de agosto de 2017.}

Debenturistas

Banco Bradesco S

Del Bigio
rporate
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[Pagina de Assinaturas 2/5 da Ata ssembleia Geral de Debenturistas da Qitava Emissio de Debéntures de
Abril Comunicacbes 5.A. jedlizada em 2&%Je agosto de 2017.]
i

Dehenturistd:
7

Itat Unibanco S.A.

W s ¢ AT
N

NomeMN_ o '

Nome:
Cargo: Fablo Hideki Ochiai Cargo:
RG: 26.899.806-3 Diego de Aquino Batista
CPF: 260.627.87847 - "QR pag ;‘12 s
CPF- 092.014.126-90
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[Pagina de Assinaturas 3/5 da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Qitava Emissdo de Debéntures de
Abril Comunicagdes S.A. realizada em 24 de agosta de 2017.]

Debenturista:

Banco Santander (Brasﬂ) S.A,

Woxﬁlvmw J\J

/

Nome: ) Nome
Cargo: cio Loreni Cargo:

Agente F|duc1ar:6 tendeme Executivo '
T, - peirigng KOID
ﬁﬂ,pgﬂ”fei‘”denlﬁ
Ccop:280.410.218-87
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[Pagina de Assinaturas 4/5 da Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Oitava Emissdo de Debéntures de
Abril Comunica¢bes S.A. realizada em 24 de agosto de 2017.]

Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Nome: Nome: ~Lloawa LiMa
; . som Pass0s . séuaf(-a
Cargo: ,; 33“0{3;;\0\' Cargo: procuradora
procurd .
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[Pagina de Assinaturas 5/5 da Ala da Assembleia Geral de Debenturistas da Offava Emissdo de Debéntures de
Abrif Comunicacdes 5.A. realizada em 24 de agosto de 2017.]

Companhia:

Abril Comunicacdes S.A.

7 S

%@ﬁ’l@: Waldemir Severino dos Reis Nome: rceld Vaz Bonini
~Cargo: Diretor de Operagbes Financeiras Cargo:, r
i~ Corporativas VAR

112.263/17-8 s e
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ABRIL COMUNICACOES S.A.
NIRE 35.3.00135164
CNPJ 44.597.052/0001-62

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA OITAVA EMISSAC
REALIZADA EM 24 DE AGOSTO DE 2017

Anexo I

Minuta do Segundo Aditamento a Escritura de Emissio

SEGUNDO ADITAMENTO A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISsAo PUBLICA DE
DEBRENTURES SIMPLES, NA0 CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA OITAVA EMISSAO DE ABRIL COMUNICACOES S.A.

Celebram este "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissio Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicagfes S.A." ("Segundo Aditamento™):

IL.

I1I.

como emissora e ofertante das debéntures objeto da Escritura de Emiss3o (conforme
definido abaixo) {"Debéntures"):

ABriL ComumicacOes S.A., sociedade por acBes sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVYM"™), com sede na Cidade de
5&0 Paulo, Estado de 580 Paulo, na Avenida das NagBes Unidas 7221, 229 andar, setor A,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n.? 44.597.052/0001-62, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.3.0013516-4, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia” ou “Emissora”);

comao agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissao, reprasentando a comunhdo dos
titulares das Debéntures ("Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paule, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima 3900, 109 andar, inscrita no CNPJ sob o n.? 67.030.395/0001-46, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35210504411, neste ato
representada nos termos de seu contrato social ("Agente Fiducidrio"); e

como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a Companhia:

ABRILPAR PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas 7221, 20° andar, setor C, inscrita no CNPJ
solr 0 n.? 03.555.186/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP
sob o NIRE 35.2.16030845, neste ato representada nos termos de seu contrato social

("Abrilpar™); e
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Asri. Mipia S.A., sociedade por agles com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Otaviano Alves de Lima 44000, 3° andar, sala 1, inscrita no CNPJ sob o
n.t 062.190.223/000:-94, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.3.00151992, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Abril Midia");

ATIVIC S.A,, sociedade por agies com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Otaviano Alves de Lima, n® 4.400, 4° andar, sala 1, inscrita no CNP} seb o n®
02.291.096/0001-10, com seus atos constitutivos registradoes perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.314.492, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Ativic”
e, em conjunto com Abrilpar e Abril Midla, “Garantidoras”);

(Termos iniciados por letra mailscula utilizados neste Aditamento que n3o estiverem aqui
definidos t&ém o significado que lhes foi atribuido no "Instrumento Particular de Escritura de
Emissdo POblica de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Ac8es, da Espécie Quirografaria a
ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Qitava Emissdo de
Abril ComunicagBes S.A.", celebrado em 8 de dezembro de 2014, entre a Companhia, o Agente
Fiducidrio, a Abrilpar e a Abril Midia {"Escritura de Emisso Original"), conforme aditada pelo
Primeiro Aditamento {conforme definido abaixa).) '

CONSIDERANDO QUE:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

a Emissora, o Agente Fiducidrio, a Abrilpar e a Abril Midia celebram, em 8 de dezembra de
2014, a Escritura de Emissao Original, para reger os termos e condigiies da 82 (pitava)
emissdo plblica de debéntures simples, ndo conversiveis em acSes, em série (ica, de
emissdo da Emissora ("Emiss&o” e "Debéntures”, respectivamente);

a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Garantidoras celebram, em 12 de maio de 2017, o
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussdria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicactes S.A." (“Primeiro
Aditamento”y;

em 3 de julho de 2017 ocorreu a incorporacdo da CETIP S.A. - Mercados Organizados
("CETIP™) pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Baicdo;

em 24 de agosto de 2017, fof realizada Assembieia Geral Extraordindria da Emissora que,
dentre outros, aprovou a realizagdo de determinados ajustes no pagamento da
Remuneracao (conforme definida na Escritura de Emissdo Original) ("AGE de 24 de Agosto
de 2017 da Companhia™);

em 24 de agosto de 2017, foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas que aprovou a
celebracdo deste Segundo Aditamento (“AGD de 24 de Agosto de 2017™);

as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo, nos termos previstos neste Segundo
Aditamento;

RESOLVEM as Partes celebrar este Segundo Aditamento,"de acordo com 0s seguintes termos e
condigles:
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1. AUTORIZACAO
1.1. Este Segundeo Aditamente é firmado com base nas deliberacfes: (i) da AGE de 24 de

Agosto de 2017 da Companhia; e {(ii) da AGD de 24 de Agosto de 2017.

2. ALTERAGOES
2.3, O presente Segundo Aditamento tem por objeto:

1. alterar as Clausulas 1.1 e 2.1(I) da Escritura de Emissdo, nos termos da consolidagdo
da Escritura de Emissdo anexa ao presente Segundo Aditamento como Anexo I, para
fazer constar a realizacio da AGE de 24 de Agosto de 2017 da Companhia e da AGD
de 24 de Agosto de 2017;

II. alterar as Clausulas 2.1(IV), 2.1(V), 6.6, 6.18.3 a 6.18.6, 6.19, 6.20, 6.20(II),
6.20(IV), 6.20(V), 6.21.1.3, 6.21.1.4, 6.21.2, 6.24, 6.25, 7.1{XV) e B.5(XVIII), nos
termos da consolidagdio da Escritura de Emissdo anexa ao presente Segundo
Aditamento como Anexo I, tendo em vista a incorporagdo da CETIP:

1. incluir a Clausula 6.12.6 da Escritura de Emiss8o, nos termos da consolidagio da
Escritura de Emissdo anexa ao presente Segundo Aditamente como Anexo I, para
fazer constar a obrigacdo da Companhia de formalizar, na hipétese prevista em
referida Clausula, o compartilhamente das garantias reais constituidas no ambito da
102 emissdo de debéntures da Companhia entre os Debenturistas e os titulares das
debéntures da 102 emissdo da Companhia;

iv. alterar a Clausula 6.12.10 (antiga Cldusula 6.12.9) da Escritura de Emissdo, nos
termos da consolidagdo da Escritura de Emiss8oc anexa ao presente Segundo
Aditamento como Anexo I, para realizar ajustes relativamente & constitui¢io da
hipoteca em 29 (segundo) grau sobre ¢ Imdvel Hipotecado (conforme definido na
Escritura de Emissdo);

V. alterar as Clausulas 6.12.2, 6.16(11), 6.18.1, 6.18.8(VI) ¢ 6.21.1.1 e excluir a Clausula
6.16.5 da Escritura de Emiss&o, nos termos da consolidacio da Escritura de Emisso
anexa ag presente Segundo Aditamente como Anexo I, para realizar determinados
ajustes no pagamento da Remuneragio;

VI alterar a Cldusula 12.1, nos termos da consolidacdo da Escritura de Emissdo anexa ao
presente Segundo Aditamento como Anexo I, para alterar os dados de comunicacio
dos contatos da Emissora e das Garantidoras; e

VIL. alterar as Clausulas 13.5 e 13.6, nos termos da consolidagéio da Escritura de Emissio
anexa ao presente Segundo Aditamento como Anexo I, para ajustar referéncia cruzada -
de determinados artigos do Cédigo de Processo Civil {conforme definido na Escritura
de Emissdo Original).

10
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6.3

6.4

6.5

6.6
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DECLARAGOES

A Companhia e as Garantidoras confirmam, neste sto, as declaracBes prestadas nos
termos da Escritura de Emiss&o Original,

INSCRICAO E AVERBAGAO DESTE SEGUNDO ADITAMENTO

Nos termos do artigo 62, incisaIl e paragrafo 30, da Lei n.96.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.0 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, este Segundo Aditamento serd inscritc na
JUCESP e averbado no cartério de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade
de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

RATIFICACAO E CONSOLIDACAO

Todos os demais termos e condigBes da Escritura de Emissdo Original, conforme aditada,
que nda tiverem sido alterados por este Segundo Aditamento permanecem validos e em
pieno vigoer, sende transcrita no Anexo 1 a este Segundo Aditamento a versdo consolidada
da Escritura de Emissao, refletindo as alteragBes objeto deste Segundo Aditamento.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas neste Segundo Aditamento t&m cardter irrevogdvel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a este Segundo Aditamento somente serd considerada vélida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas deste Segundo
Aditamento ndo afetard as demais, que permanecerio validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de qualqguer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novacéo, alteragdo, transigéncia, remissao, modificagdo ou reducio dos direitos
e obrigacdes daqui decorrentes.

As partes reconhecem este Segundo Aditamento e as Debé&ntures como Eitulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I, III e V, do Cédigo de Processo Civil.

Para os fins deste Segundo Aditamento, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagBes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497
e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na Escritura de Emiss&o.

LEI DE REGENCIA

Este Segundo Aditamento & regido pelas leis da Replblica Federativa do Brasil.
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8. FCRO
8.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo

de qualquer outro, por mais privilegiade que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas deste Segundo Aditamento,

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigandao-se por si e sucessores, firmam este
Segundo Aditamento em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também o assinam.

Sd0 Paulo, 24 de agosto de 2017.
{As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

{Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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[Segundo Aditarmento ao Instrumento Particular de Escritura de Emisséo Publica de Debéntures
Simplas, N8o Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Citava EmissSo de Abril Comunicaciies 5.A., celebrado entre Abrif Comunicacies
S5.A., Planner Trustee Distribuidors de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Abrilpar
Participacfes Ltda., Abril Midia S.A. e Ativic S.A.- Pagina de Assinaturas (1/5).]

ABRIL COMUNICAGOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Fscritura de Emiss8o Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, da Oitava Emissdo de Abril ComunicacBes S.A., celebrado entre Abril Comunicacdes
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Abrilpar
Participa¢Bes Ltda., Abril Midia 5.A. e Ativic 5.A.— Pagina de Assinaturas (2/5).]

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

A-2
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[Segundo Aditamento ac Instrumento Particular de Escritura de Emisso Piblica de Debénttires
Simples, N8o Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicacbes S.A., celebrado entre Abril Comunicacdes
S5.A., Planper Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., Abrilpar
Participacbes Ltda., Abril Midia 5.A. e Ativic S.A. - Pdgina de Assinaturas (3/5).]

ABRILPAR PARTICIPACOES LTDA.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

A-3
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[Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures
Simples, No Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejusséria, da Oitava Emissdo de Abril Comunicagdes S.A., celebrado entre Abril Comunicagdes
5.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Abrilpar
ParticipacBes Ltda., Abril Midia 5.A. e Ativic S.A.- Pagina de Assinaturas (4/5).]

ABRIL MiDia S.A.

Nomae: Nome:
Cargo: Cargo:
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{Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissio Plblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussdria, da Oitava Emissdo de Abrii Comunicactes S.A., celebrado entre Abril Comunicacies
S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., Abrilpar
ParticipacBes Ltda., Abril Midia S.A. e Ativic 5.A.— Pagina de Assinaturas (5/5).]

ATIVIC S.A,
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
Id.: ) Id.:
CPF/MF: CPF/MF:
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SEGUNDO ADITAMENTO A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EmIssio PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NA0 CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEIUSSORIA, DA OITAVA EMISSAO DE ABRIL COMUNICACOES S.A.

Anexo I

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAD CONVERSIVEIS EM
AGOES, DA ESPECIE COM (GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA OITAVA EMISSAC DE ABRIL
CoMUNICACOES 5.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pdblica de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria,
da Oitava Emissdo de Abril Comunica¢Bes S.A." {"Escritura de Emissio™):

I como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

ABriL ComunicacCEs S.A., sociedade por acBes sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdc de Valores Mobilidrios ("CVM"), com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estade de Sao Paulo, na Avenida das NagBes Unidas 7221, 229 andar, setor A,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n.% 44.597.052/0001-62, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP"} sob o NIRE 35.3.0013516-4, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia” ou “Emissora™);

IL. coma agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio, representando a comunhio
dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULGS E VALORES MoRILIARIOS LTDA,, institul¢do financeira
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Ltima 3900, 109 andar, inscrita no CNPJ sob o n.? 67.030.395/0001-46, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35210504411, neste ato
representada nos termos de seu contrato social {("Agente Fiducidrio"); e

TEXT_SP - 13091104v7 2737.35
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III. como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a Companhia:

ABRILPAR PARTICIPACDES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de S3o0 Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida das NagOes Unidas 7221, 209 andar, setor C, inscrita no CNF3
sob 0 n.° 03.555.186/0001-33, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP
sob o NIRE 35.2.16030845, neste ato representada nos termos de seu contrato social
("Abrilpar"}; e

ABRIL MiDIA S.A., sociedade por agBes com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Otaviano Alves de Lima 44000, 39 andar, sala 1, inscrita no CNP] sob o
n.°2 02.190.223/0001-94, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.3.00151992, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
("Abril Midia";

ATIVIC S.A,, sociedade por a¢Bes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo,
na Avenida QOtaviano Alves de Lima, n® 4.400, 4° andar, sala 1, inscrita no CNPJ sob o n®
02.291.096/0001-10, com seus atos constitutives registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35.300.314.492, neste ato representada nas termos de seu estatuto social ("Ativic”
e, em conjunto com Abrilpar e Abril Midia, “Garantidoras”):

que resolvem: celebrar esta Escritura de Emiss&o, de acordo com os seguintes termos e condicies:

i. AUTORIZACRO

1.1 A emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcSes") ("Emissdo™), a oferta publica de
distribuicdo com esforgos restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei
n.%2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores
Mabilidrigs"), da Instrugdo da CVM n.® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
{("Instrucdo CVM 476"), e das demais disposigBes legais e regulamentares aplicaveis
("Oferta™), a outorga das Garantias (conforme definido abaixo), e a celebracio desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia (conforme definido abaixo)} e do Contrato
de Distribuigdo (conforme definido abaixo) foram ou sdo, conforme o caso, realizadas com
base nas deliberagies:

I da reunido do consetho de administracdc da Companhia realizada em
8 de dezembro de 2014 ("RCA da Companhia™);

II. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia realizada em
8 de dezembro de 2014 ("AGE da Companhia™);

111, da reunio de socios da Abrilpar realizada em 8 de dezembro de 2014
{"Reunido de Sécios da Abrilpar™);
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Iv. da reunido do conselho de administragdo da Abril Midia realizada em
8 de dezembro de 2014 ("RCA da Abril Midia");

V. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 13 de julho de 2015 ("AGD
de 13 de jultho de 2015");

VI. da reunide do conselho de administracdo da Companhia realizada em 13 de
jutho de 2015 {"RCA da Companhia de 13 de julho de 2015"};

VII. da assembleia geral extraordinaria de acionistas da Companhia realizada em
13 de julho de 2015 ("AGE da Companhia de 13 de julho de 2015");

VIII. da reunido de s6cios da Abrilpar realizada em 13 de julho de 2015 ("Reunifio
de Sdcios da Abritpar de 13 de julho de 2015™);

IX. da reunido do conselho de administragdo da Abril Midia realizada em 13 de julho
de 2015 ("RCA da Abril Midia de 13 de julho de 2015");

X. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 10 de dezembro de 2015
("AGD de 10 de dezembro de 2015");

XI. da reunide do conselho de_administracdo da Comnpanhia realizada em 8 de
dezembro de 2015 ("RCA da Companhia de 8 de dezembro de 2015™);

XII. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia realizada em 8
de dezembro de 2015 ("AGE_da Companhia de 8 de dezembro de 2015");

X111, da reunido de sbcios da Abrilpar realizada em 8 de dezembro de 2015 {("Reunido
de Sécios da Abrilpar de 8 de dezembro de 2015");

Xiv. da reunido do conselho de administragdo da Abril Midia realizada em 8 de
dezembro de 2015 {("RCA da Abril Midia de 8 de dezembro de 2015");

XV, da reunido de sbcios da Abril Grafica Ltda. ("Abril Grafica™) (que foi sucedida
pela Companhia) realizada em 8 de dezembro de 2015 ("Reunido de Sdcio da
Abril Grafica de 8 de derembro de 2015");

XVI. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 16 de junho de 2016 ("AGD
de 16 de junho de 2016");

XVII. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 21 de junho de 2016 {("AGD
de 21 de junho de 2016");

XVIIIL. da reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada em 15 de
junho de 2016 ("RCA da Companhia de 15 de junho de 2016");

XIX. da reunido de socios da Abrilpar realizada em 15 de junho de 2016 ("Reunifio
de Sécios da Abrilpar de 15 de junho de 2016");

XX. da reunifo do conselho de administragdo da Abril Midia realizada em 15 de
junho de 2016 ("RCA da Abril Midia de 15 de junho de 20167);
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da reunido de socios da Abril Gréfica {(que foi sucedida pela Companhia)
realizada em 15 de junho de 2016 {"Reunido de Sécios da Abril Gréfica de 15
de junho de 2016™};

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 13 de julho de 2016 ("AGD
de 13 de julho de 2016"):

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 15 de dezembro de 2016
{("AGD de 15 de dezembro de 2016");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 27 de dezembro de 2016
("AGD de 27 de dezembro de 2016");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 17 de janeiro de 2017 ("AGD
de 17 de janeiro de 2017");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 15 de margo de 2017 ("AGD
de 15 de margo de 2017");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 10 de abril de 2017 ("AGD
de 10 de abril de 2017™);

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 26 de abril de 2017 ("AGD
de 26 de abril de 2017"};

das assembleias gerais de Debenturistas realizadas em 12 de maio de 2017
("AGDs de 12 de maic de 2017");

da assembleia geral extraordindria da Companhia realizada em 12 de mailo
de 2017 ("AGE da Companhia de 12 de maig 2017");

da reunido do conselho de administracdo da Ativic realizada em 12 de maio de
2017 (“RCA da Ativic”);

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 30 de malo de 2017 ("AGD
de 30 de maio de 2017");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 13 de junho de 2017 {"AGD
de 13 de junho de 2017");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 27 de junho de 2017 ("AGD
de 27 de junho de 2017");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 14 de julho de 2017 {("AGD
de 14 de julho de 2017");

da assembleia geral de Debenturistas realizada em 26 de julho de 2017 ("AGD
de 26 de julho de 2017");

o

Ata da Assembleia Geral de Debenturistas da Qitava Emissdo de Deb&ntures de Abril Comunicages S.A.

realizada em 24 de agosto de 2017
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XXXVII. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia realizada em
24 de agosto de 2017, que, dentre outros, aprovou determinados ajustes no

pagamento da Remuneragdo ("AGE da Companhia de 24 de Agosto de 2012™);
e

XXXVIIL. da assembleia geral de Debenturistas realizada em 24 de agosto de 2017 ("AGD
de 24 de Agosto de 2017").

2. REQUISITOS

2.1 A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebracdo desta Escritura de Emisséo,
dos Contratos de Garantia e do Contrato de Distribuigdo foram ou sdo, confarme o caso,
realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

1. arquivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acles:

(a) a ata da RCA da Companhia foi arquivada na JUCESP e publicada no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo ("DOESP™) e no jornal "O Estado de
S. Paulo";

{b) a ata da AGE da Companbhia foi arquivada na JUCESP e publicada no DOESP
¢ no jornal "0 Estado de S. Paulo”;

(c} a ata da Reunido de Sécios da Abrilpar foi arquivada na JUCESP;

(d) aata da RCA da Abril Midia foi arquivada na JUCESP e publicada no DOESP
e no jornal "O Estado de S. Paulg";

(e) a ata da AGD de 13 de jutho de 2015 fol arguivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(f) a ata da RCA da Companhia de 13 de julho de 2015 foi arguivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo";

{g9) a ata da AGE da Companhia de 13 de julho de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Estade de 5. Pauilo”;

(h) a ata da Reunido de Socios da Abrilpar de 13 de julho de 2015 fol arquivada
na JUCESP;

(i} a ata da RCA da Abril Midia de 13 de julho de 2015 fol arquivada na JUCESP
e publicada no DOESF e no jornal "0 Estado de S. Pauio”;

(J) a ata da AGD de 10 de dezembro de 2015 fol arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de 5. Pauilo";

TEXT_SP - 13091104v7 2737.35 10
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(k) a ata da RCA da Companhia de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo™;

() a2 ata da AGE da Companhia de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo";

{m) a ata da Reunido de Sdcios da Abrilpar de 8 de derembro de 2015 fol
arquivada na JUCESP;

(n) a ata da RCA da Abril Midia de 8 de dezembro de 2015 foi arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo";

(o) a ata da Reunido de Sécio da Abril Grafica (gue foi sucedida pela
Companhia) de 8 de dezembro de 2015 fol arquivada na JUCESP;

(p) ata da AGD de 16 de junho de 2016 foi arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e ne jornal "O Estado de S. Paulo”;

(q) ata da AGD de 21 de junho de 2016 foi arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e na jornal "Q Estado de S. Paulo”;

(r} ata da RCA da Companhia de 15 de junho de 2016 foi arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP € no jornal "O Estado de S. Paulo™;

(s} ata da Reunido de Sécios da Abrilpar de 15 de junho de 2016 foi arquivada
na JUCESP;

(t) ata da RCA da Abril Midia de 15 de junho de 2016 foi arquivada na JUCESP
e publicada no DOESF e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(u) ata da Reunido de Sdcios da Abril Gréafica {(que foi sucedida pela
Companhia) de 15 de junho de 2016 foi arquivada na JUCESP;

(v} ata da AGD de 13 de julho de 2016 foi arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S, Paulo™;

(w) a ata da AGD de 15 de dezembro de 2016 foi arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(x) a ata da AGD de 27 de dezembro de 2016 foi arquivada na JUCESP e
publicada no DCESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(v) aatadaAGD de 17 de janeiro de 2017 foi arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

{z) a ata da AGD de 15 de margo de 2017 sera argquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo™;

(aa) a ata da AGD de 10 de abril de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”; 1
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(bb)a ata da AGD de 26 de abril de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e ne jornal "O Estado de S. Paulo;

{cc) as atas das AGDs de 12 de maio de 2017 serfo arquivadas na JUCESP e
publicadas no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

{dd) a ata da AGE da Companhia de 12 de maio de 2017 serd arguivada na
JUCESP e publicada no DOESP € no & no jornal "O Estado de 5. Paulo";

(ee) a ata da RCA da Ativic serd arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e
no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(ff) aata da AGD de 30 de maio de 2017 serd arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo;

{g9)a ata da AGD de 13 de junho de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada na DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo:

(hh)a ata da AGD de 27 de junho de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulg;

(i) aata da AGD de 14 de jutho de 2017 sera arquivada na JUCESP e publicada
no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo;

{(ji) aatada AGD de 26 de julho de 2017 serd arquivada na JUCESP e pubiicada
no DOESP e no jornal "0 Estado de 5. Paulo;

(kk) a AGE da Companhia de 24 de Agosto de 2017 sera arguivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal “Q Estado de S. Paulo”;

() a ata da AGD de 24 de Agosto de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "0 Estado de S. Paulo”.

1I. inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo., Nos termos do artigo 62,
inciso II e paragrafo 3¢, da Lei das Sociedades por AcBes, e dos artigos 129 e
130 da Lei n.9 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta
Escritura de Emissdo e seus aditamentos foram ou serfo, conforme o caso:
{a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o
Paule;

I11. constituicdo da Hipoteca. Observado o disposto na Clausula 6.12 abaixo, a
Hipoteca {conforme definido abaixo)} foi formalizada por meio da "Escritura de
Constituicdo de Garantia Hipotecaria”, lavrada perante o 27° oficial de notas da
Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o0 Paulo, e celebrada entre a
Companhia (na qualidade de sucessora da Abril Grafica) e o Agente Fiducidrio /]
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(tal escritura e seus aditamentos, "Escritura de kipoteca"), e sera constituida,
nos termos da Escritura de Hipoteca, mediante seu registro no competente
cartério de registro de imodveis do Imodvel Hipotecado {conforme definido
abaixo), para registro da Hipoteca na matricula do Imével Hipotecado, de
acordo com o prazo previsto para registro da Escritura de Hipoteca constante
desta Escritura de Emissao;

registro para distribuigdo. As Deb@ntures foram registradas para distribuigcdo
ne mercado primério por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos
("MDA™, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasi!, Boisa, Balcdo
- segmento CETIP UTVM (“B3"), sendo a distribuicio das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3;

registro para negociacdo e custddia eletrbnica. Observado o disposte na
Cldusula 5.4 abaixo, as Debéntures estdo registradas para negociagdo no
mercado secundario por meio do Médula CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios
{"CETIP21"}, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes
das Debéntures liguidadas financelramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3;

registro da Oferta pefa CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, por se tratar
de oferta plblica de distribuigdo com esforgos restritos de colocacdo; e

registro da Oferta pela ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta sera objeto de registro
pela ANBIMA, nos termos do artigo 19, pardgrafo 20, do "Codigo ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Pidblicas de Distribuicdo e
Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, apenas para fins de envio de informacgbes
para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam divulgadas as diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacio e Melhores Préticas da
ANBIMA antes da data de encerramento da Oferta.

3. 0OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1 A Companhia tem por objeto social (1) atividade editorial e grafica, e a prtica do comércio
am geral, compreendendo ainda a edig3o, impressdo, compra e venda, transporte de bens
e mercadorias proprias ou de terceiros, armazenagem, distribui¢do, Importacio e
exportagie de produtos em geral, especialmente revistas, publicagdes técnicas, listas
telefdnicas para empresas exploradoras do servige pulblico de telecomunicagbes ou
telefonia, discos e fitas de registro de som e imagem, e todos os artigos congéneres,
inclusive artefatos de papelaria, jogos e brinquedos, e também a fabricagio de tintas para
impressdo, desenvolvende quaisquer uma destas atividades em produtos ou servigos
proprios efou de terceiros; (2) a intermediagio de negdcios; (3) & execugdo de servicos
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de radiodifusdo de qualquer modalidade em qualquer localidade do pais, desde que o
Governo Federal Ihe outorgue concessdes, autorizacbes e permissdes; (4) a exploragdo da
propaganda e publicidade comercial e servigos correlatos; (4.1) o planejamento, producdo
e elaboracdo de campanhas publicitdrias em geral; (4.2) a veiculagdo publicitiria em geral,
por guaisquer meios; (4.3) o marketing de banco de dados, seja através do fornecimento
de listas de clientes, marketing direto ou demais servicos prestados para terceiros
utilizando-se de bancos de dados; (5) a produgdo, coordenagdo, realizaciie, promacio e
organizagio de seminarios, palestras, convencdes, congresses, simpésios, "workshops”,
treinamentos presenciais ou a distancia e eventos afing, por quaisquer meios, suportes ou
midias, vinculados ou ndo a educagdo continuada; (6) a criaciio de obras intelectuais de
qualquer natureza, a distribuigdo e a veiculagdo de obras praprias e/ou de terceiros por
quaisquer meios, suportes ou midias; (7} as atividades de entretenimento, culturais e
desportivas, producio, organizacdo e promogdo de espetdculos e eventos de qualquer
natureza, bem coma a exploragdo de bilheteria e de salas de espetaculos; (8) as atividades
de gravagdo, produgdo, edicdo, distribuigdo, veiculagdo, comercializacdo, licenciamento,
intermediacdo, representagdo, importagio e exportagic de filmes, documentérios,
programas e outras obras audiovisuais ou fonograficas para radio, televisdo, Internet,
servigos on-line e demais servicos de comunicagdo com ou sem fio, bem como de
quaisquer outras formas de registro de sons, imagens ou textos, por quaisquer suportes,
tangiveis ou intangiveis, ja existentes ou que venham a ser inventados ou desenvolvidos;
(9) a intermediagfio para licenciamento de nome, marca, imagem, direitos de autor e
conexos constante das obras produzidas ou de pessoas contratadas pela Companhia; (10)
servigos combinados de escritbrio e apoio administrativo; e (11) a participagio no capital
de outras sociedades; (12) servicos de tratamento e revestimento em metais, os servicos
de galvanotécnica (cobreagem, cromagem, estanhagem, douragio, zincagem, niquelacio,
esmaltagem, anodiza¢lo, impressdo e servigos afins; (13) serivgos de conserto,
restauracdo, manutengio e conservagio de maquinas, aparelhos, equipamentos ou
quaisquer outros objetos.

4, DESTINACAO DOS RECURS0S

4.1 Os recursos liguidos obtidos pela Companhia com a Emissdo foram integralmente
utilizados (i) para o resgate da totalidade das debéntures da quarta, quinta, sexta e sétima
emissGes da Companhia; e (i) o saldo, se houver, para o reforgo de caixa da Companhia.

B. CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1 Colocacdo. As Debéntures foram objeto de oferta piblica de distribuigio com esforgos
restritos de colocacdio, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrugio CVM 476 e das demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis, e do
“Contrato de Coordenacao e Distribuicdo Publica de Debé&ntures Simples, Nio Conversiveis
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em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Oitava
Emissda de Abril Comunicagdes S.A." ("Contrato de Distribuic8ic"), com a intermediacdo
de instituigBes integrantes do sistema de distribuico de valores mobilidrios
("Coordenadores”, sendo o Banco Bradesco BBI S.A. a institui¢do intermediaria lider,
"Coordenador Lider"), sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relacio a
totalidade das Debéntures, tendo come publico alvo investidores qualificados, assim
definidos nos termos do artigo 4° da Instrugdo CVM 476 ("Investidores Qualificados").

5.2 Prazo de Subscrigdo. As Debéntures foram subscritas em 22 de dezembro de 2014.

5.3 Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Prego de Integralizagdo. As Debéntures foram
subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no méximo, 50 (cinquenta) Investidares
Qualificados, & vista, no ato da subscriciio ("Data de Inteqralizagdo"), e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nomfnal Unitdrio (conforme definido abaixo), acrescido da
Remunerag@o (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo {conforme definido abaixo) até a respectiva Data de Integralizacdo.

5.4 Negociacdo. As Debéntures estdo registradas para negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas em mercado de balcio
organizado depois de decorridos 90 {noventa) dias contados da data da respectiva
subscricdo ou aquisigdo pelo investidor, nos termos do artige 13 da Instrugio CVM 476,
observado o cumprimento, pela Companhia, das obrigacbes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, observadas as normas e condutas previstas no artige 12 da Instruglo
CVM 476. As Debéntures somente poderda ser negociadas entre Investidores
Qualificados, exceto se a Companhia obtiver o registro de que trata o artigo 21 da Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 15 da Instrugdo CVM 476.

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

6.1 Niumero da Emiss§o. As Debéntures representam a oitava emissdo de debéntures da
Companhia.

6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo era de R$772.000.000,00 (setecentos e
setenta e dois miihSes de reais), na Data de Emissdo, e passou a ser, a partir de 11 de
dezembro de 2015, em decorréncia de amortizagao antecipada deliberada em assembleia
geral de debenturistas realizada em 10 de dezembro de 2015, de R$718.868.980,10
(setecentos e dezoito milhdes, oitocentos e sessenta e oito mil, novecentos e oitenta reais
€ dez centavos) ("Valor Total da Emissdo").

6.3 Quantidade. Foram emitidas 772.000 (setecentas e setenta e duas mil) Debéntures.

6.4 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures tinham valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (mil
reais}, na Data de Emissdo, e passaram a ter, a partir de 11 de dezembro de 2015, o valor
neminal unitario de R$931,17743536 {"Valor Nominal Unitdrio").

6.5 Séries. A Emiss8o foi realizada em série Onica.
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6.6 fForma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures foram emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de deposito
emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente, com relacdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

6.7 Escriturador Mandatario. A instituicdo prestadora de servicos de escrituragio das
Debéntures é o Banco Bradesco S.A., instituiggo financeira com sede na Cidade de Osasco,
Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n.° 60.746.948/0001-12 ("Escriturador").

6.8 Banco Liquidante. A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures
€ 0 Banco Bradesco 5.A., instituig8a financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S3o0 Paulo, na Cidade de Deus s/n.9, Vila Yara, inscrita no CNPl sob o
n.9 60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante™).

6.9 Conversibifidade. As Debéntures ndo sdo conversiveis em acdes de emissdo da
Companhia.

6.10 Espdcie. As Debéntures sdo da espécie com garantia real, nas termos do artigo 58 da Lei
das Sociedades por Agles, consistindo na Hipoteca, nos termos da Clausula 6.12 abaixo.
Adicionalmente, as Debéntures sdo garantidas pela Fianga (conforme definido abaixo), nos
termos da Clausula 6.11 abaixo.

6.11 Garantia Fidejusséria. As Garantidoras, neste ato, obrigam-se, solidariamente entre si e
com a Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como
fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (entre si e com a Companhia) responsaveis
por todas as obrigagdes da Companhia nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e da Escritura de Hipoteca, renunciando expressamente aos beneficios de ordem,
direitos e faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333,
pardagrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834, 835, 837, 838
e 839 da Lei n.® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada {"Cédigo Civil™), e
dos artigos 130 ¢ 794 da Lei n.© 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada
("Cédige de Processo Civil"}, pelo pagamento integral de todos e quaisguer valores,
principals ou acessérios, incluindo Encargos Moratorios (conforme definido abaixo),
devidos pela Companhla efou pelas Garantidoras nos termos das Debéntures, desta
Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoleca, bem como todo e qualquer custo ou
despesa comprovadamente incorride pelo Agente Fiducidrie efou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures,
desta Escritura de Emissdc efou da Escritura de Hipoteca, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ("ObrigacBes Garantidas"), independentemente de notificacdo,
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judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto na Cldusula 6.24
("Fianga™).

6.11.1. A partir do momento em que o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures
for inferior a 30% (trinta por cento) de Valor Total da Emissdo acrescido do valor total da
102 Emiss8o de Debéntures e, caso o indice Financeiro (conforme definido abaixo)
decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida da Companhia {conforme
definido abaixo} pelo EBITDA da Companhia (coenforme definido abaixo), com base nas
mais recentes DemonstracBes Financeiras Consolidadas da Companhia (conforme definido
abaixo), seja igual ou inferior a 2,0 (duas) veres, conforme apurado pelo Auditor
Independente (conforme definido abaixo) e verificado pelo Agente Fiducidrio, a Companhia
poderd solicitar aos Debenturistas a liberagdo das Garantidoras de suas obrigagfes
decorrentes da Fianca. Nesse caso, a Fianga prestada pelas Garantidoras somente poderd
ser liberada se aprovada por Debenturistas representando a totalidade das Debéntures
em circulacio, Caso a liberagdo da Fianga prestada pelas Garantidoras ndo seja aprovada
nos termos desta Clausuia 5.11.1, a Companhia poderd resgatar antecipadamente a
totalidade das Deb&ntures em circulacdo, nos termos da Cldusula 6.19 abaixo, observado,
no entankto, que, neste caso, ndo serd devido prémio.

6.11.2. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
conforme funcdo gque lhe é atribuida nesta Escritura de Emiss@o, uma vez verificada
qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer das Obrigagbes Garantidas.
A Flanca poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quita¢io de todas as Obrigacdes Garantidas.

6.11.3. A Fianca entrou em vigor na data de celebra¢do desta Escritura de Emissao e permanecera
vdlida até o pagamento integral das Obrigagbes Garantidas.

6.11.4. Cada uma das Garantidoras, desde ja, concorda e se obriga a, {i} somente apos a integral
gultacdo das Obrigacbes Garantidas, exigir ¢/ou demandar a Companhia ou as
Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado neos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou da Escritura de Hipoteca; e (ii) caso receba
qualquer valor da Companhia e/ou das Garantidoras em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo efou da Escritura
de Hipoteca antes da integral quitagdo das Obrigagdes Garantidas, repassar, no prazo de
1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para
pagamento aos Debenturistas.

6.12 Hipoteca. Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento das CbrigagGes Garantidas,
fol constituida, nos termos da Escritura de Hipoteca, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, hipoteca em primeiro grau de imdvel de titularidade
da Companhia (na qualidade de sucessora da Abril Gréfica), identificado na Escritura de 4
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Hipoteca ("Imdvel Hipotecado™), conforme previste na Escritura de Hipoteca, conforme
aditada ("Hipoteca" e, em conjunto com a Fianga, “Garantias”}.

6.12.1 Nos termos da Escritura de Hipoteca, o valor do Imével Hipotecado devera corresponder
a, no minimo, R$172.890.000,00 {cento e setenta e dois mithdes, oitocentos e noventa
mil reais), sendo que tal valor paderd ser revisto por meio de laudo de avallacio solicitado
pefos Debenturistas.

6.12.2 A Companhia poderd, até 30 de junho de 2017, sem a necessidade de prévia aprovacio
societdria da Emissora e das Garantidoras, ou de realizagdo prévia de Assembleia Geral de
Debenturistas neste sentido (exceto para fins de definicdo, pela Companhia e pelos
Debenturistas, em conjunto, do prego de alienagdo do Imdvel Hipotecado): (a) alienar o
Imével Hipotecado (sem que isso constitua um Evento de Inadimplemento ("Allenacio
Imovel Hipotecado"); e (b) apenas até 30 de junho de 2017, reter o montante proporcional
correspondente a até 15% (quinze por cento) do Valor da Alignacio Imdvel Hipotecado
{conforme definide na Escritura de Hipoteca) (caso o Valor da Alienacdo Imével Hipotecado
seja pago em uma dnica parcela), ou de cada parcela do Valor da Alienacio Imével
Hipotecado (caso o Valor da Alienac8o Imdvel Hipetecado seja pago a prazo), desde que
0 montante correspondente a, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor da
Alienagao Imovel Hipotecado (ou da parcela do Valor da Alienacio Imével Hipotecado,
conforme o caso) seja utilizade para resgatar (caso 85% (oitenta e cinco por cento) do
saldo decorrente do produto de tal evento seja superior ao Valor Base {canforme definido
abaixo}) ou amortizar (caso 85% (oitenta e cinco por cente) do saldo decorrente do
produto de tal evento seja igual ou inferior ac Valor Base) as Debéntures, de acordo com
os procedimentos estabelecidos, respectivamente, nas Clausulas 6.18 e 6.21 desta
Escritura de Emissdo ("Evento de Liguidez — Alienacdo Im¢vel Hipotecado” e, em conjunto
com o Evento de Liquidez — Alienagdo Agdes DGB (conforme definido abaixo), “Eventos de
Liguidez Companhia™). Para fins da presente Escritura de Emissdo, entende-se como “Valor
Base™ 98% (noventa e oito por cento) do salde do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
e, se for o caso, das Debéntures da 102 emissfo, acrescido da Remuneracdo e, se for o
caso, da remuneracdo das Debéntures da 102 Emissdo, calculada(s) pro rata temporis
desde a Data de Emissao (e, se for o caso, a data de integralizac8o das Debéntures da
102 Emiss8o) ou a data de pagamento de Remuneragdo e, se for o caso, de remuneragao
das Debéntures da 102 Emissdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento.

6.12.3 Na ocorréncia do Evento de Liquidez — Alienag8o Imdvel Hipotecade posteriormente & 30
de junho de 2017, a Emissora devera utilizar a totalidade do Valor da Alienacdo Imével
Hipotecado para resgatar (caso o saldo decorrente do produto de tal evento seja superior
ao Valor Base)} ou amortizar (caso o saldo decorrente do produte de tal evento seja igual
ou inferior ao Valor Base) antecipadamente as Debéntures, de acordo com os
procedimentos estabelecidos, respectivamente, nas Cldusuias 6.18 e 6.21 desta Escritura
de Emissdo. Eventual saldo remanescente de um Evento de Liquidez — Alienacgio Imével
Hipotecado que porventura sobefar apds a liquidag8o financeira das Debéntures, deverd
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ser utilizado pela Emissora para resgatar ou amortizar, conforme o caso, as Debé&ntures
da 102 Emiss&o.

A ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienagdo Imovel Hipotecado devera ser comunicada
pela Companhia ao Agente Fiducidrio, aos Debenturistas e aos Debenturistas da 102
Emiss3o mediante o encaminhamento de notificagio a ser enviada no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da celebracio do primeiro documento que formalizar a ocorréncia do
Evento de Liquidez - Alienagio Imdvel Hipotecado.

No caso de consumacio do Evento de Liquidez - Alienagdo Imoével Hipotecado, a liberagéo
do 8nus que recai sobre tal ativo ccorrerd somente apds o efetivo recebimento, nos termos
dessa Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca, dos recursos a que fazem jus os
Debenturistas e, se for o caso, os debenturistas da 10& Emissdo de Debéntures
(“Debenturistas da 103 Emissdo”), em decorréncia da consumacdo de tal evento de
liquidez. Eventual saido remanescente decorrente do Evento de Liquidez — Alienagao
Imével Hipotecado que porventura sobejar apés a consumacdo do resgate ou da
amortizacio, conforme o caso, das Debéntures e das Debéntures da 10® Emissdo devera
ser retido pela Companhia.

Caso o Evento de Liquidez — Alienagiio Imdvel Hipotecado venha a ser consumado, mas
os recursos decorrentes da consumacic do Evento de Liquidez — Alienagdo Imovel
Hipotecado ndo sejam suficientes para realizar o resgate da totalidade das Debéntures, a
Companhia se obriga, a celebrar:

I. aditamentos a cada um dos Contratos de Garantia da 102 Emissio (conforme
definidos abaixo) celebrados no dmbito da 102 Emissdo de Debéntures para
fazer constar o compartilhamento das garantias formalizadas por meio destes
Contratos (“Garantias Reais da 10® Emisséo”) proporcionalmente entre os
Debenturistas e os Debenturistas da 102 Emissdo, de acordo com o percentual
de participagdo de cada um deles. Para fins da presente Esciitura de Emissaa,
entende-se como “Contratos de Garantia da 102 Emiss&o”: (i) o “Instrumento
Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios em
Garantia - CartBes”, celebrado em 24 de agosto de 2017 entre a Companbhia e
o Agente Fiducidrio; (i) o “Instrumento Particular de Constituigdo de Alienagéo
Fiducidria de AcBes e Quotas em Garantia — IBA e CASA COR”, celebrado em
24 de agosto de 2017 entre a Companhia, o Agente Fiduciario, a IBA Comercial
e Distribuicio S.A. € a CASA COR Promogies e Comerclal Ltda.; (iii) o
“Instrumento Particular de Constituigio de Alienagdio Fiducidria de Agbes e
Outros Valores Mobilidrios em Garantia”, celebrado em 24 de agoste de 2017
entre a DIPAR ParticipacBes Ltda., a Abrilpar, o Agente Fiduciaric, a Companhia
@ a DGB Logistica Distribuicdo Geogréfica do Brasil 5.A.; {iv} o “Instrumento
Particular de Constituicdo de Alienagdo Fiducidria das Marcas Veja e Exame”
celebrado em 24 de agosto de 2017 entre as Titulares das Marcas e o Agente
Fiducidrio; (v) o “Tnstrumento Particular de Constituicdo de Cessdo Fiducidria
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de Direitos Creditdrios em Garantia — Recebiveis” celebrado em 24 de agosto
de 2017 entre a Companhia e o Agente Fiducidrio; e (vi} o “Instrumento
Particular de Constituigio de Alienagio Fiducldria de Agbes e Qutros Valores
Maobiliarios em Garantia” celebrado em 24 de agosto de 2017 entre a Abril Midia,
o Agente Fiduciaric e a Companhia.

I1. aditamento a presente Escritura de Emissdo para fazer constar a constituicio
das Garantias Reais da 109 Emiss8o, de forma compartilhada com a 103
Emisséo de Debéntures, em favor dos Debenturistas;

I11L. aditamento & Escritura da 102 Emiss3o para fazer constar ¢ compartilhamento
das Garantias Reais da 102 Emissdo entre a presente Emissic e a 108 Emissio
de Debéntures.

6.12.6.1. Os termos e condigdes, bem como os prazos de celebracio dos aditamentos
mencianados na Clausula 6.12.6 acima deverdo ser definidas em Assembleia Gera! de
Debenturistas a ser convocada pela Companhia no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da celebragdo do primeiro documento que formalizar a ocorréncia do Evento
de Liquidez ~ Aliena¢&o Imdvel Hipotecado.

6.12.7 Caso o Evento de Liguidez — Alienagdo Imédvel Hipotecado ndo tenha ocorrido até 30 de
junho de 2017, os Debenturistas ficar8o autorizados a realizar, por intermédio do Agente
Fiducidrio, a alienacdo do Imdvel Hipotecado junto a terceiros, recebé-lo em dagio em
pagamento (sale leaseback) ou, de qualquer outra forma permitida pela legislagio e
regulamentag8o aplicaveis, transferir a propriedade do Imével Hipotecado, mediante
defiberagdo da totalidade dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas
convacada para esse fim. Se este vier a ser o caso, as Partes acordam que: (i} o valor
par@metro para Alienag8o Imdvel Hipotecado aos Debenturistas serd a média de preco de
venda forcada apresentado apods 30 de junho de 2017 por 3 (trés) avaliadores distintos e
definidos em conjunto entre a Companhia e os Debenturistas, aplicando-se um desconto
de 6% (seis por cento) sobre tal média; e (ii) a Emissora deverd: (a) desocupar o Imével
Hipotecado no prazo de até 1 {um) ano contade da data da venda do Imavel Hipotecado,
sendo que as Partes se comprometem a discutir, de boa-fé, eventual prorrogacdo do
referido prazo; e {(b) pagar ac novo proprietdrio, durante o periode compreendido entre a
venda do Imodvel Hipotecado e a sua desocupagdo, aluguel correspondente ao valor de
mercado, conforme apurado por 3 (trés) avaliaderes distintos, sendo 1 (um) indicado pelos
Debenturistas, 1 (um) indicado pela Emissora e 1 {um) escolhide em conjunto pelos
Debenturistas e pela Emissora.

6.12.8 A ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienagdo Imodvel Hipotecado ndo ensejara o
pagamento, pela Companhia, de qualquer prémio, remuneragdo ou custo adicional aos
Debenturistas.
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6.12.9 As disposicBes relativas a Hipoteca estar&o descritas na Escritura de Hipoteca, a qual serd

parte integrante, complementar e inseparavel desta Escritura de Emissdo.

6.12.10Caso o Evento de Liquidez ~ Alienagdio Imédvel Hipotecado ndo seja consumado até 30 de

6.14

6.15

6.16

junho de 2017, a Emissora devera: (a) na data de assinatura do Segundo Aditamento a
esta Escritura de Emissdo, lavrar a escritura de hipoteca em 29 (segundo) grau a ser
constituida sobre o Imdvel Hipotecado em favor dos Debenturistas da 102 Emissdoc em
garantia das obrigagies da Companhia no &mbito da 102 Emissd3o de Dehéntures
{"Hipoteca em 2° Grau™y; e (b) em até 5 (cinco) dias contados da celebragdo de Segundo
Aditamento a esta Escritura de Emissdio, apresentar ao Agente Fiducidrio e aos
Debenturistas protocolo, no competente cartério de registro de imoveis do Imdvel
Hipotecado, da escritura da Hipoteca em 2° Grau, devendo a Hipoteca em 2° Grau estar
constituida no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da celebragio do Segundo Aditamento
8 esta Escritura de Emissdo, prorrogdvel por mais 30 (trinta) dias no caso de
comprovadamente ocorrerem exigéncias formuladas ou atrasos pelo cartério de registro
de iméveis do Imédvel Hipotecado ou de demais dérgdos competentes.,

Data de Emissfo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures &
17 de dezembro de 2014 {"Data de Emissdo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das
Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigac@es decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures vencerdo em 31 de malo
de 2024 ("Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortizacso antecipada das Debéntures efou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termas previstos
nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em
4 (quatio) parcelas anuais e sucessivas, sendo:

L a primeira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 31 de maio de 2021;

11. a segunda parcela, no valor correspondente a 25% (vinte & cinco por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida em 31 de maio de 2022;

11, a terceira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Valor Nominal Unitaric das Debéntures, devida em 31 de maio de 2023; e

Iv. a quarta parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

Remuneracdo. A remuneragdio das Debéntures serd a seguinte:

I. atualizacdo monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd
atualizado monetariamente; e
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11, Jjuros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitédrio das Debéntures ou saldo
do Valor Nominal Unitdric das Debéntures, conforme o caso, incidirSo juros
remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da variacio
acurmitlada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, "over exira-grupo”, expressas na forma percentual ac ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, por meio do informativo didrio disponivel na pagina na
Internet {http://www.cetip.com.br} ("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de
2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, base
252 {duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Sobretaxa", e, em conjunto com
a Taxa DI, "Remuneracdo”), cafculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uiteis decorridos, desde a Data de EmissSo ou a data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures, de vencimento antecipade das
obrigagdes decorrentes das Deb&ntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, a Remuneragdo, (i) com refaciio ao periodo compreendide entre a
Data de Emiss&o (inclusive) e 11 de dezembro de 2015 (inclusive), foi paga nos
dias 17 de junho de 2015 e 11 de dezembro de 2015; e (ii) com relacio ao
periodo compreendido entre 11 de dezembro de 2015 {exclusive) e a Data de
Vencimento (inclusive), serd paga semestralmente no dia 31 (trinta e um) dos
meses de maio e no dia 30 (trinta) dos meses de novembro de cada ang,
ocorrendo, excepcionalmente, ¢ primeiro pagamento em 30 de novembro de
2017 sendo que o dltimo pagamento serd realizado na Data de Vencimento,
ressalvada a possibitidade de prorrogagdo automdtica, a exclusivo critério da
Companhia, do prazo para pagamento da Remuneragdo até o 249 (vigésimo
quarto) més, exclusive, a contar da Data de Emissdo, sem a incidéncia de
custos ou encargos adicionais ndo expressamente previstos nessa Escritura de
Emissdo, devendo a B3 ser comunicada até 28 de novembro de 2017 sobre
eventual prorrogagdo. A Remunerag8o serd calculada de acordo com a seguinte

formula:
J = VNe x (Fatorluros — 1)
Sendo que:
1 = valor unitério da Remuneragio devida em cada data de pagamento de

Remuneracdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredendamento;

VNe = Valor Neminal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das
Dehéntures, conforme o caso, informado/calculade com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
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Fatorluros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Farorfuros = FatorD/! = FatorSpread

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculade com 8 (oite) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1 + {T VAFS )]
&=1

Sendo que:

n = ndmero total de Taxas DI, consideradas na apuragie do produtério, sendo
"n" um namero inteiro;

Zn_m,

k = nlimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIx = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, caiculada com 8 (olto) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

i

TDI, = (-% + 1}252 -1
100

Sendo que:

DI = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, valida por 1 {um) dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fd

FatorSpread = (M+] 2
160

Sendo gue:

spread = 2,6000; e
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n = ndmero de dias (teis entre a Data de Emissdo ocu a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cdlculo,

NN

sendo "'n” um ndmero inteiro.
Observacies:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores {1 + TDIk), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o prdximo fator didrio, e assim por diante até o ditimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se ¢ fator resultante Fator DI com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16.1 Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, se, quando do calculo de quaisquer
obrigacbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Taxa DI nao estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituigio, o percentual
correspondente a ditima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensages financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia,
as Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

6.16.2 Na hipétese de exting8o, limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 {dez)
dias consecutivos apos a data esperada para sua apuragio e/ou divulgacdo, ou no caso de
impossibilidade de aplica¢do da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do
prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou da data da
proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar assemblela geral de Debenturistas
para deliberar, em comum acordo com a Companhia e observada a regulamentacdo
aplicavel, sabre o novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures a ser aplicade, que
deverd ser aquele que melhor refiita as condi¢des do mercado vigentes & época. Até a
deliberacdo desse novo pardmetro de remuneragdo das Debé&ntures, quando do cilculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emiss8o, serd utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual correspandente a Ultima
Taxa DI divulgada oficialmenite, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a
Companhia, as Garantidoras e/ou os Debenturistas quando da deliberagcdo do novo
pardmetro de remuneragdo para as Debéntures., Caso a Taxa DI voite a ser divulgada
antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida
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assembleia geral de Debenturistas ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacdo, passara a ser novamente utilizada para o cdlculo de quaisquer obrigagfes
pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emiss3o. Caso, na
assemblela geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja acordo sobre a nova
remuneragao das Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representande, no
minimo, 85% (ovitenta e cinco por cento} das Debéntures, a Companhia se obriga, desde
18, & resgatar a totalidade das Debéntures em circulacdo (sem prejuizo da Fianca), com
seu consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze} dias contados da data da
realizacdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, pelo Valer Nominal Unitdrio das Debéntures ou salde do Valor
Nominal Unitério das Debéntures, conforme o casa, acrescido da Remuneracéo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em gue,
quando do calculo de quaisquer obrigagBes pecunidrias relativas s Debéntures previstas
nesta Escritura de Emissda, serd utilizado, para apuragdo da Taxa DI, o percentual
correspondente a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.16.3 As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nas Cldusulas 6.16.1 e 6.16.2 acima,
declarando que o ali disposto ndo importard novagdo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, maniendo-se a Fianga valida e em pleno
vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagio a Companhia de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigacdo. As
Garantidoras, desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
hecessérios a efetivac8o do disposto na Cldusula 6.12.2 acima.

6.16.4 Remuneracdo Adicional — Outros Eventos de Liquidez. Em adicdo & Remuneracdo descrita
na Cidgusula 6.16 e seguintes acima, caso, em cada periodo anual de apuragdo, a
Alavancagem da Companhia (conforme definido abaixo} seja inferior & Alavancagem de
Referéncia (conforme definido abaixo), a Companhia se obriga a realizar e/ou os seus
Controladores (ressalvados os Controladores pessoa fisica) se obrigam a fazer com que a
Companhia realize um pagamento de remuneragio adicional aos Debenturistas e/ou aos
Debenturistas da 102 Emiss&o, conforme venha a ser definido peles Debenturistas e pelos
Debenturistas da 108 Emissdo, em assembleias gerais de debenturistas convocadas
especialmente para esse fim, de acordo com 0s procedimentos previstos nessa Escritura
de Emissd@o e na Escritura da 108 Emiss3o, em montante equivalente aquele resultante de
QOutres Eventos de Liguidez (conforme definido abaixa), respeitando-se os Limites de
Remuneragdo (conforme definido abaixo) ("Remuneracio Adicionai ~ Qutros Eventos de
Liquidez™.

6.16.5 Fee de Liquidacdo Antecipada. Ainda, caso em cada periodo anual de apuracdo, a
Alavancagem seja inferior a Alavancagem de Referéncia e a Companhia venha a efetuar
qualquer resgate antecipado de Debéntures de acordo com 0$ mecanismos previstos nesta
Escritura de Emissdo que ndo aqueles previstos na Clausula 6.18 abaixo, os Debenturistas i
e/ou os Debenturistas da 102 Emissdo, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas
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e pelos Debenturistas da 108 Emissdo em assembleias gerais de debenturistas convocadas
especialmente para esse fim, de acordo com os procedimentos previstos nessa Escritura
de Emissdo e na Escritura da 102 Emiss8o, farSo jus a uma remuneracio de liquidaco

antecipada ("Remuneracdo Adicignal - Liquidacdo Antecipada™), a ser calculada e paga de
acordo com a seguinte férmuia:

[1,2% * Duration Remanescente * VNU Atualizado]
Sendo:

VAU Valor Nominal Unitdrie (ou saldo do Valor Nominal Unitdrio) atualizado
das Debéntures consolidado com as Debéntures da 102 Emissdc na data da
liguidagao antecipada; e

Duration Remanescente: praze em anos, definido de acordo com a Resolucdo
no 3.947 do Banco Central do Brasil, de 27 de janeiro de 2011.

6.17 Repactuacio Programada. N&o haverd repactuagdo programada.

6.18  Resgate Antecipado Obrigatdric. Observado o disposto nessa Clausula 6.18, as Debéntures
deverdo ser parcial ou totalmente resgatadas, conforme aplicdvel, pela Companhia, de
forma obrigatéria e antecipada, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses
{quaisquer das hipdteses abaixo, um “Evento de Resgate Antecipado Obrigatério™)

("Resgate Antecipado Obrigatério™:

I Evento de Liquidaz - Alienagdo Agdes DGB. Caso a DIPAR Participagfes Ltda. e
a Abrilpar venham a alienar a totalidade das agBes de emissdo da DGB Logistica
Distribuicdo Geogréfica do Brasil 5.A. e demais valores mobilidrios alienados
fiduciariamente em garantia das Debéntures da 102 Emissdo, nos termos do
“Instrumento Particular de ConstituicBo de Alienacdo Fiducidria de Agbes e
Outros Valores Mobilidrios em Garantia” ("Contrato de Alienacio Fiducidria —
DGBE"), ou qualquer de seus ativos, incluindo participagdo societaria de qualquer
de suas controladas e caso 85% {oltenta e cinco por cento) do saldo decorrente
do produto de tal evento saja superior ao Valor Base, ¢ montante
correspondente a, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do Valor da
Alienacéio AcBes DGB (conforme definido no Contrato de Allenacdo Fidudiaria —
DGB) (caso o Valor da Alienagdio Acdes DGB seja pago em uma Unica parcela),
ou de cada parcela do Valor da Alienagao AcBes DGB (caso o Valor da Alienacgdo
AcGes DGB seja pago a praze), conforme o caso, deverd ser utilizado para
resgatar as Debéntures e/ou as Debéntures da 102 Emissdo, conforme venha
a ser definido pelos Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissdo, em
assembleias gerais de debenturistas convocadas especialmente para esse fim,
de acordo com o0s procedimentos previstos nessa Escritura de Emissfo e na
escritura da 108 Emissdo de Debéntures (“Escritura da 102 Emissdo” e “Evento
de Liquidez - Allenacio Acies DGB”, respectivamente). A ocorréncia do Evento
de Liquidez - Alienacdo Aces DGB devera ser comunicada pela Companhia ao
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Agente Fiduciario, aos Debenturistas e aos Debenturistas da 102 Emissdo
mediante o encaminhamento de notificac8o a ser enviada no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da celebracdo do primeiro documento que formalizar
a ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienacio das AcBes DGB. No caso de
consumagao do Evento de Liquidez - Alienacdo Agdes DGB, a liberacdo do 6nus
que recai sobre tais ativos ocorrerd somente apds o efetive recebimento, nos
termos desta Escritura de Emissdo, da Escritura da 102 Emissdo e do Contrato
de Alienagio Fiducidria - DGB, dos recursos a que fazem jus os Debenturistas
e/ou os Debenturistas da 10¢ Emissdo em decorréncia da consumagio de tal
evento de liquidez. Eventual saldo remanescente decorrente do Evento de
Liquidez — Alienacdo AcBes DGB gque porventura sobejar apds a consumacdo do
resgate ou da amortizag@o de Debéntures e/ou Debéntures da 102 Emissio,
conforme o caso, deverd ser entregue para a Companhia. A ocorréncia do
Evento de Liquidez ~ Alienagdo AgBes DGB nio ensejard ¢ pagamento, pela
Companhia, de qualquer prémio, remuneragdo ou custo adicional aos
Debenturistas ou aos Debenturistas da 1028 Emissio;

II. Pagamento Extraordinario Obrigatdorio — Outros Eventos de Ligtiidez. Caso, em
cada periodo anual de apuragdo dos Indices Financeiros {conforme definido
abaixo), a Alavancagem da Companhia (conforme definido abaixo} seja
superior a Alavancagem de Referéncia (conforme definido abaixo), e a
Companhia ou seus Controladores {(conforme definido abaixo) (ressalvados os
Controladares pessoa fisica) venha(m) a alienar quaisquer de seus ativos
(excetuados aqueles no contexto dos Eventos de Liguidez Companhia ou
aqgueles alienados para posterior substituicdo} em valor minimo (individual ou
agregado) superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ("Qutros Eventos
de liguidez”), a Companhia efou seus Controladares (ressalvados os
Controladores pessoa fisica), direta ou indiretamente por meio de capitalizacio
da Companhia peles Controladores, se obriga{m), nos casos em que 85%
{oitenta e cinco por cento) do saldo resultante de Quiros Eventos de Liquidez
seja superior ao Valor Base, a realizar um Resgate Antecipado Obrigatorio em
favor dos Debenturistas e/ou dos Debenturistas da 103 Emissdo, conforme
venha a ser definidoe pelos Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissao,
em assemblefas gerais de debenturistas convocadas especialmente para esse
fim, de acordo com os procedimentos previstos nessa Escritura de Emissio e
na Escritura da 102 Emissdo, em montante equivalente a 85% (oitenta e cinco
por cento) do montante recebido em decorréncia de Outros Eventos de Liquidez
("Pagamento Extraordindrio Qbrigatério - Outros Eventos de Liquidez”); e

II1. Pagamento Extraordindrio Obrigatério — Cash Sweep. Caso, em cada periodo
anual de apuracio dos Indices Financeiros, a Alavancagem da Companhia
(deduzidos de tal cdlculo Outros Eventos de Liquidez eventualmente ocorridas
no periodo) seja superior & Alavancagem de Referéncia, a Companhia se obriga
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a realizar um Resgate Antecipado Obrigatério em favor dos Dehenturistas e/ou
dos Debenturistas da 102 Emissdo, conforme venha a ser definido pelos
Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissdo, em assembleias gerais de
debenturistas convocadas especialmente para esse fim, de acordo com os
procedimentos previstos nessa Escrifura de Emiss8o e na Escritura da 102
Emissdo, em montante equivalente ao EBITDA Excedente (conforme definido
abaixo}, nos casos em que tal montante seja superior ao Valor Base (“Cash
Sweep”), o qual deverd ser efetuado em 5 (cinco) dias Uteis apds a sua
apuracdo anual, observado que caso o montante de Cash Sweep seja suficiente
para diminuir a Alavancagem a Alavancagem de Referéncia, o efetivo Resgate
Antecipado Obrigatdrio de que trata esse item sera limitado ao montante
necessario para reduzir a Alavancagem até a Alavancagem de Refer&ncia e,
nesse caso, o valor remanescente de EBITDA Excedente devera ser utilizado
pela Companhia no prazo estipulado na presente Clausula 6.18, para
pagamento de remuneragdao adicional aos Debenturistas de acordo com os
procedimentos previstos nessa Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério,
observados os Limites de Remuneragdo {conforme definido abaixo)
(“Pagamento Extraordinario Obrigatdric_~ Cash Sweep™).

6.18.1. A totalidade das Debéntures deverd ser obrigatdria e integralmente resgatada caso, na
data de cada urn dos eventos descritos na Clausula 6.18 acima, o montante de recursos a
ser utilizado pela Companhia (e/ou peles Controladores, conforme o caso} para realizar o
Resgate Antecipado Obrigatoério seja suficiente para resgatar a totalidade das Debéntures
e das Debéntures da 103 Emissdo, acrescide da Remuneragdo e da remuneracdo das
Debéntures da 102 Emissdo, calculadas pro rata temporis desde a Data de Emiss3o (e a
data de integralizagdo das Debéntures da 102 Emissdo) ou a data de pagamento de
Remuneracio e de remuneragdo das Debéntures da 102 Emissao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de eventuais prémios
previstos nessa Escritura de Emissdo € na Escritura da 102 Emiss3o, incidente sobre o
valor do resgate antecipado (sendo que, para os fins de calculo dos prémios, o valor do
resgate antecipado significa o saldo devedor do Valor Nominal Unitérie das Debéntures e
das Debéntures da 102 Emissdo, acrescide da Remuneracdo e da remuneracio das
Debéntures da 102 Emissdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (e a
data de integralizacdo das Debéntures da 102 Emissdo) ou a data de pagamento de
Remuneracdo e de remuneragdo das Debéntures da 102 Emissio imedlatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento) (“Resgate Antecipado Qbrigatorio
Total"}.

6.18.2 Na hipétese de ocorréncia de um Evento de Resgate Antecipado Obrigatério, 8 Companhia
ou 0s Controladores (ressalvados os Controladores pessoa fisica), conforme o caso, se
abriga{m) a resgatar as Debé&ntures e/ou as Debéntures da 102 Emiss&o antecipadamente
em até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia de tal evento.
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6.18.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Resgate Antecipade Obrigatério, a Companhia
obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis, comunicar ao Agente Fiducidrio, Debenturistas,
Escriturador, Banco Liquidante e & B3 (por meio de publicagdo de andncio nos termos da
Clausula 6.30 abaixo ou de comunicagéo individual nos termos da Clausula 12 abaixo), da
acorréncia de gualquer Evento de Resgate Antecipado Obrigatério, informando: (i) a
ocorréncia de tal Evento de Resgate Antecipado Obrigatéria; (ii) a data da realizacdo do
respectivo resgate; {iii) a quantidade de Debéntures a serem resgatadas; (iv) que o valor
correspondente ac pagamento serd calculado de forma a incluir eventuais prémios
devidos; e (v} qualquer outra informacdo relevante aos Debenturistas,

6.18.4 Na hipdtese de Resgate Antecipado Obrigatorio parcial, o resgate das Deb&ntures devera
ser realizads mediante sorteio, coordenade pelo Agente Fiducidric, sendo gue, nesse caso,
todas as etapas desse processo serdo realizadas fora do dmbito da B3. Os Debenturistas
sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia sobre o resultado do sorteia.

6.18.5 No caso das Debéntures que ndo estejam depositadas na B3, o pagamento das Debéntures
resgatadas antecipadamente serd realizado pelo Banco Liquidante, mediante depdsito em
contas correntes a serem indicadas pelos Debenturistas.

6.18.6 A B3 devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, em
conjunte com o Agente Fiducidrio, acerca da realizagSo do Resgate Antecipado Obrigatério
Total ou do Resgate Antecipado Obrigatério Parcial, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia.

6.18.7 Todos e quaisquer recursos decorrentes de um Resgate Antecipado Obrigatdrio, na medida
em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacdo ou,
se possivel, na quitac8o do saldo devedor das obrigacBes decorrentes das Debé&ntures.
Caso as recursos recebides ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as
obrigagbes relativas as Debéntures, tais recursos deverfio ser imputados, na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os
recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente:
(i) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss3o
{incluindo qualquer remuneracio adicional (e.g., prémios e as despesas incorridas pelo
Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem os itens (if) e (iii) abaixo;
(i) @ Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragéio imediatarnente anterior, conforme ¢ caso, até a data do
efetivo pagamento, e, se for o caso, os Encargos Moratérios e demais encargos devidos
nos termos desta Escritura de Emissdo; e (iii} o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, sendo que, na hipdtese dos recursos remanescentes
ndo serem suficientes para quitar simultaneamente a totalidade do Valor Nominal Unitario,
tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem: (a) amortizagdo da 48 (quarta)
parcela do Valor Nominal Unitario; (b) amortizagdo da 32 (terceira) parcela do Valor
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Nominal Unitario; (c) amortizagao da 22 (segunda) parcela do Valor Nominal Unitério; e
{d) amortizagdo da 12 (primeira) parcela do Valor Nominal.

6.18.8 Para fins da presente Escritura de Emissdo:

1. EBITDA Apurado: significa o EBITDA da Companhia a ser apurado pelo Auditor
Independente em cada periodo de apuraco e verificado pelo Agente Fiducidrio
nos termos dessa Escritura de Emissao;

Ii. EBITDA Excedente: significa a diferenca entre o EBITDA Apurado e o EBITDA
de Referéncia;

II1. EBITDA de Referéncia: significa (i) em relag8o & 2017, R$144.600.000,00
{cento e guarenta e quatro milhdes e seiscentos mil reais); (ii) em relacdo &
2018, R$214.100.000,00 {duzentos e quatorze milhdes e cem mil reais); {jii)
em refagdo a 2019, R$229.000.000,00 (duzentos e vinte nove milhBes de
reais); (iv) em relagao & 2020, R$243.000.000,00 (duzentos e quarenta e trés
milhtes de reais); (v} em relagdo & 2021, R$256.000.000,00 {duzentos e
cinguenta e seis milhSes de reais); (vi) em relagdo a 2022, R$277.000.000,00
(duzentos e setenta e sete milhBes de reais); e (vii) em relagdo a 2023,
R$292.000.000,00 (duzentos e noventa e dois milhdes de reais);

iv. Alavancagem: significa a alavancagem da Companhia em cada perfodo de
apuracio;
V. Alavancagem de Referfncia: significa o Indice Financeiro decorrente do

quociente da divisdo da Divida Financeira Liquida {conforme definido abaixo)
da Companhia pelo EBITDA do dltimo exercicio social auditado ser igual ou
inferior a 2,5 (dois virgula cinco) vezes; ¢

VL. Limites de Remuneragdo: significa, em conjunto, a somatéria dos juros
remuneratérios e do saldo do valor nominal unitdrio devidos no dmbito desta
Emissdo e da 102 Emissdo de Debéntures, bem como da Remuneracdo e da
remuneracdo das Debéntures da 103 Emissdo, conforme o caso, com (a) a
Remuneragao Adicional - Liquidagdco Antecipada, (b) o Pagamento
Extraordinario Obrigatério — Cash Sweep, (¢) a Remuneracdo Adicional -
EBITRA (conforme definigdo a ser incluida em instrumente em apartado), (d) o
Pagamento Extraordindrio Obrigatério - Outros Eventos de Liquidez, e (e) a
Remuneracdo Adicional — Outros Eventos de Liquidez, observado que o limite
total de remuneracdio a ser pago pela Companhia aos Debenturistas serd
correspondente a, no maximo, 100% (cem por cento) Taxa DI, acrescida de
sobretaxa de 4,10% (quatro inteiros e dez centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dolis) dias Utels, calcuiados de forma exponencial ,\
e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorrides (“Taxa Limite”), de g
forma que os Debenturistas tenham a taxa interna de retorno equivalente &
Taxa Limite, desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio ‘
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetive pagamento
{"Limites de Remuneragdo™). Outros pagamentos devidos pela Companhia, bem
como eventuais Encargos Moratdrios e demais multas ou custos estio excluidos
e, portanto, ndo devem ser computados no cdlculo dos Limites de
Remuneragao.

6.15 Resgate Antecipado Facultativo Total. Sujeito ac atendimento das condigdes abaixo, a
Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempao a partir, exclusive,
da 12 (primeira) Data de Integralizagdo, € com aviso prévio aos Debenturistas {por meio
de publicagdo de anlncio nos termos da Clausula 6.30 ou de comunicacio individual nos
termos da Clausula 12 abaixo), ac Agente Fiducidrio, ao Escrituradar, ao Banco Liquidante
e & B3, de 5 (cinco) dias da data do evente, ¢ resgate antecipado da totalidade (sendo
vedado o resgate parcial) das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitaria das Debéntures ou do saldo
do Valer Nominal Unitaric das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetive pagamento,
sem a incidéncia de qualquer prémio.

6.20 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo,
a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempoc e com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publicagdo de andncio nos termos da Cldusula 6.30
abaixo ou de comunicag8o individual nes termos da Clausula 12 abaixo) (“Edital de Oferta
de Resgate Antecipado”™), ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, 2o Banco Liquidante e a
B3, enviado com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento, oferta
facultativa de resgate antecipado, total ou parcial, das Deb&ntures, que sera enderecada
a todos os Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condicBes a todos os
Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares,
de acordo com os termos e condigdes previstos abaixe (“Oferta de Resgate Antecipado™):

L 0 Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera descrever os termos e
condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluinde (a) se a Oferta de
Resgate Antecipado serd relativa & totalidade ou a parte das Debéntures; (b)
caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a
quantidade de Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado
o dispasto no item “IV” a segulr; (¢) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada a aceitagde desta por uma quantidade minima de Debéntures em
circulagdo; (d) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, que ndo
poderd ser negativo; (e} a forma e o prazeo de manifestacdo dos Debenturistas
que optarem pela adesfio & Oferta de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva
para o resgate antecipade das Debéntures e o pagamento aos titulares de
Debéntures que tenham manifestado sua adesdo & Oferta de Resgate
Antecipado; e (g) demais informacOes necessdrias para tomada de decisdo
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pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate antecipado das
Debéntures por meio da Oferta de Resgate Antecipado

a Companhia devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data
do resgate antecipado das Debéntures; e (b) com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3 a respectiva data do resgate
antecipado;

o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdio & Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente ac saldo do Valor Nominal Unitdrio das Deb&ntures a serem
resgatadas, acrescido: (a) da Remunerac3o, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emisséo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, inclusive, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
exclusive; e (b) se for o caso, de prémio de resgate antecipado a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companhia, ¢ qual n3o poderd ser

negativo;

caso a Companhia opte pela Oferta de Resgate Antecipado parcial das
Debéntures e a quantidade de Debéntures detidas por Debenturistas que
tenham aderido & Oferta de Resgate Antecipado seja superior a quantidade
indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, entdo o resgate antecipado
serd feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio e cujo
procedimento serz definido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Os
Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio e deverdo
tomar os procedimentos cabiveis junte 3 B3; e

com relagdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na
83, a Oferta de Resgate Antecipado deverd ocorrer de acordo com os
procedimentos da B3, sendo que todas as etapas desse processo, tals comeo
habilitacde dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracio, rateio e
validacdo da quantidade de Debéntures a ser resgatada antecipadamente serso
realizadas fora do dmbito da B3; e (b) que nd3oc estejam custodiadas
eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do Escriturador,

Amortizacdo Antecipada

6.21.1. Amortizacdo Antecipada Obrigatdria. Observado ¢ disposto nessa Clausula 6.21.1, a

amortiza¢do extraordindria obrigatéria das Debéntures (“Amortizagio Antecipada Obrigatéria™)
devera ocarrer na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipéteses (quaisquer das hipdteses
abaixo, um “Evento de Amortizacdo Antecipada Obrigatéria™):
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I Evento de Liquidez - Alienacdo AgBes DGB. Caso a DIPAR Participag@es Ltda. e

a Abrilpar venham a alienar a totalidade das a¢fes de emiss3o da DGR Logistica
Distribuicdo Geografica do Brasil S.A. e demais valores mobilidrios alienados
fiduciariamente em garantia das Debéntures da 102 Emissdo, nos termos do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria - DGB, ou qualguer de seus ativos, incluindo
participagio societaria de qualquer de suas controladas e caso §5% (oitenta e
cinco por cento) do saldo decorrente do produto de taf evento seja igual ou
inferior ao Valor Base, o mentante correspondente a, no minimo, 85% {oitenta
e cinco por cento} do Valor da Alienacdo AgBes DGB (conforme definido no
Contrato de Aliena¢do Fiduciaria - DGB) (caso o Valor da Alienacdo Acdes DGB
seja pago em uma Unica parcela), ou de cada parcela do Valor da Alienagdo
AgBes DGB (caso o Valor da Alienacdo AcBes DGB seja pago a prazo), conforme
o caso, deverd ser utilizado para amortizar as Debéntures e/ou as Debéntures
da 103 Emissdo, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas e pelos
Debenturistas da 102 Emissdc, em assembleias gerais de debenturistas
convocadas especialmente para esse fim, de maneira pro rata & exposicio de
cada um dos Debenturistas e/ou dos Debenturistas da 102 Emissdo sobre o
total de Debéntures e de Debéntures da 103 Emissdo em aberto a época da
amortizagao, de acordo com os procedimentas previstos nessa Escritura de
Emisséo e na Escritura da 102 Emisséo. A ocorréncia do Evento de Liquidez -
Alienago Agles DGB devera ser comunicada pela Companhia ao Agente
Fiducidrio, aos Debenturistas e aos Debenturistas da 102 Emissdo mediante o
encaminhamento de notificagdo a ser enviada no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da celebracdo do primeiro documento que formalizar a
ocorréncia do Evento de Liquidez - Alienacio das AcBes DGB. No caso de
consumacdo do Evento de Liquidez — Alienacdo AgGes DGB, a liberagdo do dnus
que recai sobre tafs ativos ocorrerd somente apos o efetivo recebimento, nos
termos desta Escritura de Emissao, da Escritura da 102 Emissdo e do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria — DGB, dos recursos a que fazem jus os Debenturistas
e/ou os Debenturistas da 102 Emissdo em decorréncia da consumacio de tal
evento de liquidez. Eventual saldo remanescente decorrente do Evento de
Liquidez — Alienagfio AgBes DGB que porventura sobejar apds a consumacdo da
amortizacdo ou do resgate de Debéntures efou Debéntures da 102 Emissdo
devera ser entregue para a Companhia. A ocorréncia do Evento de Liquidez —
Alienacdo Agbes DGB ndo ensejara o pagamento, pela Companhia, de qualquer
prémio, remuneracdo ou custo adicional aos Debenturistas ou aos
Debenturistas da 102 Emisséo;

IL. Pagamento Extraordindrio Obrigatdrio - Outros Eventos de Liquidez. Caso, em
cada periodo anual de apuragio dos Indices Financeiros, a Alavancagem da
Companhia seja superior a Alavancagem de Referéncia, @ venham a ocorrer
Outros Eventos de Liquidez, a Companhia e/ou seus Controladores (ressalvados
os Controladores pessoa fisica), direta ou indiretamente por meio de
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capitalizagdo da Companhia pelos Controladores, se obriga(m), nos casos em
que 85% (oitenta e cinco por cento) do saldo resultante de Qutros Eventos de
Liquidez seja igual ou inferior ao Valor Base, a realizar Amortizagio Antecipada
Obrigatdria em favor dos Debenturistas efou dos Debenturistas da 102
Emissdo, conforme venha a ser definido pelos Debenturistas e pelos
Debenturistas da 102 Emissdo, em assembleias gerais de debenturistas
convocadas especialmente para esse fim, de maneira pro rata 3 exposigio de
cada um dos Debenturistas e/ou dos Debenturistas da 102 Emissdo sobre o
total de Debéntures e de Debéntures da 102 Emissdo em aberto & época do
resgate, de acordo com os procedimentos previstos nessa Escritura de Emiss3o
e na Escritura da 102 Emissdo, em montante equivalente a 85% (oitenta e cinco
por cento) do montante recebide em decorréncia de Qutros Eventos de
Liguidez; e

T11, Pagamento Extraordinario Obrigatdrio - Cash Sweep. Caso, em cada periodo
anual de apuragdo dos Indices Financeiros, a Alavancagem da Companhia
{deduzidos de tal cdicule Outros Eventos de Liguidez eventualmente ocorridos
no periodo) seja superior 3 Alavancagem de Referéncia, a Companhia se obriga
a realizar Amortizagdo Antecipada Obrigatéria das Deb&ntures em favor dos
Debenturistas e/ou dos Debenturistas da 102 Emissdo, conforme venha a ser
definido pelos Debenturistas e pelos Debenturistas da 102 Emissdo, em
assembleias gerais de debenturistas convocadas especialmente para esse fim,
de maneira pro rata & exposicdo de cada um dos Debenturistas e/ou dos
Debenturistas da 102 Emissdo sobre o total de Debéntures e de Debéntures da
102 Emissdo em aberto & época do resgate, de acordo com os procedimentos
previstos nessa Escritura de Emissdo e na Escritura da 102 Emissao, em
montante equivalente ao EBITDA Excedente (conforme definido abaixo), nos
casos em que tal montante seja igual ou inferior ao Valor Base, o qual devera
ser efetuado em 5 (cinco) dias Utels apds a sua apuragdo anual, cbservado que
caso o montante de Cash Sweep seja suficiente para diminuir a Alavancagem
a Alavancagem de Referéncia, a efetiva Amortizagio Antecipada Obrigatéria de
que trata esse item serd limitada ac montante necessario para reduzir a
Alavancagem até a Alavancagem de Referéncia e, nesse caso, o valor
remanescente de EBITDA Excedente deverd ser utilizado pela Companhia no
prazo estipulado na presente Clausula 6.21.1, III, para pagamenta de
remuneragdo adicional aos Debenturistas de acordo com os procedimentos
previstos nessa Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, observados os
Limites de Remuneragdo (conforme definido abaixo).

6.21.1.1. Por ocasido da Amortizacdo Antecipada Obrigatéria, os Debenturistas efou os
Debenturistas da 102 Emissdo farfio jus ac pagamento de parcela do Valar Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures e das Debéntures da
102 Emissdo, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo e da remuneragio das
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Debéntures da 102 Emissao e de demals encargos, se houver, bem como de eventuais
prémios previstos nessa Escritura de Emissdo e na Escritura da 102 Emiss3o, incidente
sobre o valor da Amortizagdo Antecipada Obrigatéria (sendo que, para os fins de
calculo dos prémios, o valor da Amortizag8o Antecipada Obrigatéria significa a parcela
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e das Debéntures da 102 Emissao,
acrescido da Remuneragido e da remuneragdo das Debéntures da 102 Emissdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo (e a data de integralizacdo das
Debéntures da 102 Emissdo) ou a data de pagamento de Remuneragio e da
remuneracdo das Debéntures da 102 Emissdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento).

6.21.1.2, Na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizaciio Antecipada Obrigataria, a
Companhia ou os Controladores (ressalvados os Controladores pessoa fisica),
conforme o caso, se obriga(m) a realizar a Amortizacdo Antecipada Obrigatdria das
Debéntures e/ou das Debéntures da 102 Emissdo em até 5 {cinco} Dias Uteis contados
da data de ocorréncia de tal evento.

6.21.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Amortizagio Antecipada Obrigatéria, a
Companhia obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis, comunicar ao Agente Fiducidrio,
Debenturistas, Escriturador, Banco Liguidante e a B3 {por meio de publicagic de
anuncio nos termos da Clausula 6.30 abaixo ou de comunicacio individual nos termaos
da Cldusula 12 abaixo), da ocorréncia de qualquer Evento de Amortizaciio Antecipada
Obrigatéria, informando: (i) a ocorréncia de tal Evento de Amortizacio Antecipada
Obrigatéria; (i) a data da realizagdo da respectiva amortizagio; (jii) que o valor
correspondente ao pagamento serd calculado de forma a incluir eventuais prémios
devidos; e (iv) gualquer outra informaco relevante aos Debenturistas.

6.21.1.4. A B3 deverd ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, acerca da realizacdo da Amortizacdo Antecipada
Obrigatéria, com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

6.21.2. Amortizagdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condicBes abaixo, a
Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, exclusive,
da 12 (primeira) Data de Integralizagdo, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicagdo de anlncio nos termos da Clausuia 6.30 ou de comunicacio individual nos termos
da Clausula 12 abaixo}, ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Bance Liquidante e 3 B3,
de 5 (cinco) dias da data do evento, amortizacBes antecipadas sobre o saldo devedor do
Valor Nominal Unitério das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do salde do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remunerac3o,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamentc de
Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem a incidéncia de qualquer prémio.
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Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, devendo tal fato constar
do relatério da administragde e das demonstragiies financeiras da Companhia, ou par valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as eventuais regras expedidas pela
CVM, em qualquer hipdtese sem prejuizo do pagamento da Remuneracdo e demais custos
e despesas previstos nessa Escritura de Emissdo (incluindo Encargos Moratérios) devidas
e ndo pagas até a data da aguisigdo facuitativa das Debéntures. As Debéntures adquiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando
recolocadas no mercado, farde jus &2 mesma Remuneragdo aplicdvel as demais
Debéntures.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Dehenturistas no encerramenta do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de
pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia ou por qualquer das Garantideras, nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou da Escritura de Hipoteca, serdo realizados (i) pela
Companhia, no que se refere a pagémentos referentes ao Valor Nominal Unitdrio, a
Remuneragdo, a prémio (incluindo mas ndo se limitando de resgate antecipado ou de
amortizagdo antecipada) e aos Encargos Moratbrios, e com relagdo s Debénfures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; (ii) pela Companhia, nos
demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso; ou
(iif) por qualquer das Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na
respectiva sede, conforme o caso,

Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 19 (primeiro)
Dia Util subsequente, se o seu vencimenta coincidir com dia que ndo seja Dia Ukil, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura
de Emissdo, "Dia Util" significa (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecuniaria realizada
por meio da B3, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
{(ii) com refagdo a qualguer obrigagdo pecuniaria que ndo seja realizada por meio da B3,
gualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o0 Paulo, e que ndo seja sdbado ou domingo; e {lif) com relagdo a qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, quaiguer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e que
ndo seja sdbado ou domingo.

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impoentualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
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anterior, conforme o caso, até a daita do efativo pagamento, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, incidirdo, independentemente de aviso, notificagdo ou interpetagao
judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fracdo de més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamente; e {li} multa moratoria ndo compensatéria de 2% (dois por cente) ("Encargos
Morat6rios").

6.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigaches pecunidrias nas datas previstas
nesta Escritura de Emissde au em qualquer comunicagéo realizada ou aviso publicado nos
termos desta Escritura de Emissdo ndo Ihe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direftos adguiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.28 Imunidade Tributaria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributdria,
este deverd encaminhar ac Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria da referida imunidade ou
isengao tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributéria em vigor.

6.29 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.29.1 a 6.29.6 abaixo, o
Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as obrigactes decorrentes
das Debéntures, e exigir o imediate pagamento, pela Companhia e pelas Garantidoras, do
Valor Nominal Unitario das Debéntures ou de salde do Valor Mominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuzo, quando for o
caso, de eventual prémio aos Debenturistas e/ou dos Encargos Moratérios, na ocorréncia
de gqualquer dos eventos previstos nas Cldusulas 6.29.1 e 6.29.2 abaixo (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento™).

6.29.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigages decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.29.3 abaixo:

I inadimplemento, pela Companhia efou por qualquer das Garantidoras, de
qualguer obrigacdo pecuniaria relativa ds Debéntures e/ou prevista nesta
Escritura de Emissdo efou na Escritura de Hipoteca, na respectiva data de
pagamento;

I1. (a) decretacdo de faléncia da Companhia, de gualquer das Garantidoras efou
de qualquer de suas respectivas Controladas efou de qualguer dos
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras; (b) pedido de
autofaléncia formulado pela Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou
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por qualquer de suas respectivas Controladas e/ou por qualquer dos
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras; (c) pedido de
faléncia da Companhia, de qualguer das Garantidoras efou de qualquer de suas
respectivas Controladas efou de qualquer dos Controladores da Companhia ou
de qualquer das Garantidoras, formulado por terceiros, ndo elidide no prazo
legal; ou {d) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagio extrajudicial da
Companhia, de qualguer das Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas
Controladas e/ou de qualquer dos Controladores da Companhia ou de gualquer
das Garantideras, independentemente do seu processamento e/ou deferimento
do respectivo pedido;

liquidagdo, dissolucdo au extingdo da Companhia, de qualquer das Garantideras
efou de qualquer de suas respectivas Controladas efou de quaiguer dos
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras, exceto se em
decorréncia de uma operagdo societdria que ndc constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo Inciso XII abaixo;

liguidacdo, dissclucdo ou extingdo de qualquer das Garantidoras efou de
qualquer de suas respectivas Controladas cuja receita liquida consolidada seja
igual ou superiar a 5% (cinco por cente) da receita liquida conselidada de tal
Garantidora, conforme as demonstracfes financeiras consolidadas auditadas de
cada uma das Garantidoras mais recentes, exceto se em decorréncia de uma
operacido societdria que ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos
termos permitidos pelo inciso XII abaixo;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por
qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de dividas ou em
obrigag¢bes pecuniarias contratadas com qualquer des Debenturistas ou com
qualquer das sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por
gualgquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de dividas ou em
obrigagbes pecuniarias que ndo as descritas na Clausula 6.29.1, inciso V acima,
cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00
(dez milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emiss3o,
pela varia¢do positiva do fndice Geral de Precos — Mercado, divulgade pela
Fundagao Getulio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em outras moedas, nio
sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

vencimento antecipade de qualquer divida da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissdo (efou de
qualgquer de suas disposicbes) e/ou da Escritura de Hipoteca (e/ou de qualquer
de suas disposigdes);
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IX. cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no

todo ou em parte, pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer de suas obrigacBes nos termos desta Escritura de Emissio e/ou da
Escritura de Hipoteca, excelto se previamente autorizado por Debenturistas
representando, no minime, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circutagdo;

X. reducdo de capital social da Companhia, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinca por cento) das
Debéntures em circulagao, conforme disposto no artigo 174, pardgrafo 39, da
Lei das Sociedades por Ac¢des;

XL transformacdo da forma societdria da Companhia de socledade por acBes para
outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Scciedades
por Acoes;

XII. cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de acBes ou qualquer reorganizacio

societdria envolvendo a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras, exceto:

(a) se previamente auterizado por Debenturistas representando, ne minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacdo; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fuséo ou incorporagio da Companhia, se
tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicacio das atas dos
atos societdrios relativos & operagdo, o resgate das Debéntures de que
forem titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario, acrescide da Remunerac8o, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou

(c) por qualguer operagdo envelvendo a Companhia, qualquer das
Garantidoras e/au qualquer de suas respectivas Controladas, desde que,
cumulativamente, (i) a Companhia, qualquer das Garantidoras e/ou
qualquer de suas respectivas Controladas Relevantes (conforme definido
abaixo} em questd3o, conforme o caso, permaneca{m) sob o controle
(conforme definicdo da Lei das Sociedades por Acdes) indireto da
Ativic 5.A. e/ou da Abriipar; e (ii) a operagdo ndo envolva cisdo, fusdo ou
incorporagdo da Companhia; ou

(d) naocaso de segregacdo de determinados bens, direitos, ativos e obrigaces
de propriedade da Companhia acima de R$30.000,00 (trinta mil reais),
conforme estabelecido em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em
17 de janeiro de 2017, para fins de constituigdo, pela Companhia, com um
0U mais terceiros interessados, de uma joint venture na qual a Companhia
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deverd deter, no minimo, 49% (quarenta e nove por cento) de participagio
societaria (“"JV LP” e “Constituicio IV LP”);

alteragdo ou transferéncia do controle (conforme definicio de controle prevista
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agles), direto ou indireta, da
Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer das Controladas
Relevantes, exceto se (a) previamente autorizade por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debé&ntures em
circulacdo; ou (b) por alteragbes do controle direto, desde que o controle
indireto permaneca inalterado;

distribuicde e/ou pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros sobre o
capital prépric ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da
Companbhia, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agties, nos termos do estatuto sodial da Companhia vigente
na Data de Emissdo;

questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras, por
qualquer de suas respectivas Controladoras e/ou por quaiquer Controlada da
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, desta Escritura de Emissdo e/ou
ta Escritura de Hipoteca;

até a integral quitagdo das obrigaces assumidas no d&mbito desta Emisséo e
da 102 Emissdo de Debéntures ou até a ocorréncia do Evento de Liquidez -
Alienacdo Imével Hipotecado, constituicio de qualquer Onus {conforme definido
abaixo) sobre os bens e direitos objeto da Hipoteca e/ou a qualquer dos direitos
a estes inerentes, exceto pela Hipoteca e pela hipoteca em 2° (segundo) grau
que podera ser constituida sobre o Imdvel Hipotecado em favor dos
Debenturistas da 102 Emissdo, ou permissda que qualquer dos atos acima seja
realizado, de forma gratuita ou oneresa, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econdmico da Companhia, exceto no case da Companhia cancelar a constituicdo
do Onus no prazo méximo de 10 (dez) dias contados da data da sua
constituicio, desde que o referidc Onus ndo tenha sido constituido
voluntariamente pela Companhia, hipdtese em que nio haverd prazo de cura;
ou

caso a Fianga (a) seja objeto de questionamento judicial pela Companhia e/ou
por qualquer das Garantidoras; (b) seja anulada; ou (c) de qualquer forma,
deixe de existir ou seja rescindida, exceto pela libera¢do da Fianca da Abrilpar,
, Abril Midia e Ativic, nos termos da Clausula 6.11.1 acima.

6.29.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado
das obrigacBes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.29.4
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abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de
Inadimplemento:

I

II.

I1I.

Iv.

VL

VIEL.

ocorréncia de qualquer evento que, na avaliacic dos Debenturistas, apoés
manifestacdo expressa da Companhia efou de qualquer das Garantidoras,
tenha, com relagdo 8 Companhia e/ou a qualquer das Garantidoras, um Efeito
Adverso Relevante {conforme definido abaixo);

comprovagdo de que qualquer das declaraces prestadas peta Companhia e/ou
por qualquer das Garantidoras nesta Escritura de Emissdo e/ou na Escritura de
Hipoteca € incorreta em qualquer aspecto relevante ou falsa;

ndo utilizacdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a Emissio
nos termos da Clausula 4 acima;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por
qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de dividas ou em
obrigag@ies pecunidrias que ndo as descritas na Cldusula 6.29.1, inciso V;

protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Garantidoras (ainda que
na condicao de garantidora) efou gualquer de suas respectivas Controladas,
em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela
varfacdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, e por cujo
pagamento a Companhia, qualquer das Garantidoras efou qualquer de suas
respectivas Controladas, conforme o caso, seja responsdvel, exceto se, no
prazo de 10 (dez) dias uteis contados do referido protesto ou no prazo
determinado na notificagdo, o que for menor, seja validamente comprovado ao
Agente Fiduciario que (a} o protesto foi efetuado por erro ou méd-fé de terceiros;
{(b) o protesto foi cancelado e/ou sustado; ou {c) tenham sido prestadas e
aceitas garantias suficientes pelo juizo competente;

descumprimento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras efou por
gualquer de suas respectivas Controladas, de qualquer decisdo judicial
transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso,
contra a Companhia, qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de suas
respectivas Controladas;

inadimplemento, pela Compaphia efou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer obrigagao ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss&o e/ou na
Escritura de Hipoteca, ndo sanado no prazo de 10 {dez) dias contados da data
de comunicagdo do referido descumprimento (a) pela Companhia efou por
qualquer das Garantidoras ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo Agente Fiduciario
ou por qualquer terceiro & Companhia e/ou a qualquer das Garantidoras, dos
dois 0 que ocorrer primeiro, sendo que ¢ prazo neste inciso VII nio se aplica
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as obrigagdes para as quais tenha sido estipufado prazo de cura especifico ou
para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

VII. alteracao do objeto social da Companhia efou de qualquer das Garantidoras,
conforme disposto em seu respectivo estatute social ou contrato social,
conforme o caso, vigente na Data de Emiss8o, exceto se nio resultar em
alteragao de sua atividade principal;

IX. prética, pela Companhia e/ou por qualguer das Garantidoras, de qualguer ato
em desacordo com seu respectivo estatuto social ou contrate social, esta
Escritura de Emiss&o efou a Escritura de Hipoteca;

X. ndo manutencgdo, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por
gualquer de suas respectivas Controladas, de seus bens e ativos devidamente
segurados, conforme praticas correntes de mercado;

XL constituicio de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre ativo(s) da
Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas
Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 {dez milhSes de reais), atualizados anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variacdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto (observada que as excegdes abaixo ndo se aplicam a qualquer
dos bens objeto das garantias constituidas no dmbito da 102 Emissio de
Debéntures e nem ao Imdvel Hipotecado):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, ne minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio;

(b) pelos Onus existentes na Data de Emissdo;

(c} por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade no
momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e que ndo tenha
sido criado em virtude ou em antecipagdo a esse evento;

(d) por Gnus constituldos para financiar a aquisicio, apés a Data de Emissdo,
de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre
o ativo adquirido;

(e) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida 3 venda
de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido exclusivamente
para garantir eventuais contingéncias relacionadas ao ativo vendido;

(/) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais, arbitrais ou
administrativos; ou

{g) por Gnus cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou inferior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e constituidos em garantia de
dividas em valor, individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
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R$10.000.000,00 (dez milh@es de reais), atualizados anuaimente, a partir
da Data de Emiss8o, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente
em outras moedas;

XI1. desapropriagdo, confisco ou ato de qualquer autoridade governamental de
qualguer jurisdicdc que resulte na perda ou limitag8o de uso, pela Companhia
efou por qualquer das Garantidoras, da propriedade efou da posse direta ou
indireta da totalidade ou de parte substancial de seus respectivos ativos;

XIII. ndo atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos na
Escritura de Hipoteca, das obrigagBes de reforgo e/ou aos limites, percentuais
e/ou valores das Garantias;

XIvV. caso a Fianga seja objeto de questionamento judicial por terceiros;

XV. ato de qualquer autoridade governamental com ¢ objetive de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modoe adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos da Companhia
e/ou de qualquer das Garantidoras:

XVI. com relagdo a qualguer dos bens e direitos objeto da Hipoteca e/ou a qualquer
dos direitos a estes inerentes, nos termos da Escritura de Hipoteca, conforme
aplicavel, rescisdio, distrato, aditamente ou qualquer forma de alteracdo,
alienagdo, venda, promessa, cessdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao
capital, comodato, empréstimo, locacdo, arrendamento, daciio em pagamento,
endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposicio,
inclusive por meio de reducdo de capital, ou permissdo gue qualquer dos atos
acima seja realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que para ou em
favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, exceto conforme permitido pela
Escritura de Hipoteca; ou

XVII. ndo observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros abaixo
{em conjunto, "indices Financeires®), a serem apurados pelo Auditor
Independente anualmente, e verificados pelo Agente Fiducidrio no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contades da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio,
das infermacdes a que se refere a Cldusula 7.1 abaixo, inciso 11, alinea (a),
tendo por base as DemonstragBes Financeiras Consolidadas da Companhia, a
partir, inclusive, das DemonstragBes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2017;

{a) indice financeiro decorrente do quociente da divisio da Divida Financeira
Liquida da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que devera ser igual
ou inferior a:
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3,5 (trés inteiros e cince décimos) verzes, com reiacdo as
DemonstragBes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2014;

4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes, com relacio as
Demonstragfes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2015; e

2,5 (dois inteiros e cinco décimos) vezes, com relacio as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2016 e as Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Companhia subsequentes;

6,5, com relaclo 4s DemonstracBes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2017;

5,0 (cinco inteiros) vezes, com relagio as DemaonstragBes
Financeiras  Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2018; e

4,5 (quatro inteiros e cinco décimos) vezes, com relacdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2019;

4,0 (quatro inteiros) vezes, com relagio as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas  da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2020;

3,0 (trés intelros} vezes, com relacio &s Demonstractes
Financeiras  Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2021; e

2,5 (dois inteiros e cinco décimos) wveres, com relagio as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2022 e & 31 de dezembro de 2023.

(b) indice financeiro decorrente do guociente da divisio do EBITDA da
Companhia pela Despesa Financeira Liquida da Companhia (conforme
definido abaixo}, que devera ser igual ou superior a:

()

(i}
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1,5 (um inteiro e cinco décimos) vezes, com relagio as
Demonstragbes Financeiras Consclidadas da Companhia relativas
a 31 de dezembro de 2014;

1,0 (uma) vez, com relagdo as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companbhia relativas a 31 de dezembro de 2015;
e
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(1) 2,0 (duas) vezes, com relagdo as DemonstracBes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2016 e
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
subsequentes;

(iv) sem medigdo, com relagdo as DemonstragBes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2017;

(v) 1,0 (uma) vez, com relagdo as Demonstracbes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2018;
e

{vi) 2,0 (duas) vezes, com relagdo &s Demonstragbes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2019 e
as Demonstragies Financeiras Consolidadas da Companhia
subsequentes.

Ocorrendo qualguer dos Eventos de Inadimpiemento previstos na Clausula 6.29.1 acima,
as obrigacBes decorrentes das Debéntures tornar-se-3o automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Qcorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.29.2 acima,
o Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.6.1
abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo
previsto em lei. Se, na referida assemblela geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minime, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio,
decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio nSo deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigagBes decorrentes das Debéntures; case contrario, ou em caso de ndo instalagdo, em
segunda convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario
devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das
Debéntures.

Na ccorréncia do vencimento antecipade das obrigagBes decorrentes das Debéntures, a
Companhia se obriga a resgatar a lotalidade das Debéntures (sem prejulzo da Fianca),
Com 0 seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures ou do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debé&ntures, conforme
0 caso, acrescide da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
ou a data de pagamente de Remunerag¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargoes Moratérios,
quando for o case, e de quaisguer outros valores eventualmente devidos pela Companhia
efou pelas Garantideras nos termos desta Escritura de Emissdo efou da Escritura de
Hipoteca, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragdo do
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vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas,
adicionalmente, ao pagamento dos Encargos Moratérios adicionais que venham a incidir.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, os
recursas recebidos em pagamento das obrigages decorrentes das Debéntures, inclusive
em decorréncia da excussdo ou execuglo de qualquer das Garantias, na medida em que
forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se
possivel, quitagdo do saldo devedor das obrigacBes decorrentes das Debéntures. Caso os
recursos recebides em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, inciusive
em decarréncia da excussdo ou execugdo de qualquer das Garantias, ndo sejam suficientes
para quitar simultaneamente todas as obriga¢Bes decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados
os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para a item
imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valares devidos pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissdo efou da
Escritura de Hipoteca (incluindo a remuneragdo e as despesas incorridas pelo Agente
Fiducidrio), que nfo sejam os valores a gue se referem os itens (i) e {iii) abaixo;
{ii} Remuneragdo, Encargos Moratdrios e demais encargos (incluindo prémios) devidos sob
as obrigac@es decarrentes das Debéntures; e (iii) saldo devedor do Valor Neminal Unitario
das Debéntures em cdirculagdo. A Companhia e as Garantidoras permanecer3o
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagBes decorrentes das Debéntures gue nao
tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracio, Encargos Moratérios e
outros encargos incidentes sobre o saldo deveder das obrigacBes decorrentes das
Debéntures enquanto néo forem pagas, declarando a Companhia e as Garanftidoras, neste
ato, se tratar de divida Hquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de
processo de execucao judicial.

Para os fins desta Escritura de Emissdo:

I. "Controlada” significa qualguer sociedade controlada (conforme definiciio de
controfe prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acles) pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, sendo que tal definicio pode
se referir apenas a Controlada da Companhia ou apenas & Controlada de
qualquer das Garantidoras se assim expressamente previsto:

II. "Controlada Relevante” significa qualquer Controlada cujo EBITDA da
Controlada (conforme definido na abaixo) ou cuja Receita Bruta da Controlada
{conforme definido na abaixo) correspondam a, no minimo, 5% (cinco por
cento) do EBITDA da Companhia ou 5% (cinco por cento) da Receita Bruta da
Companhia (conforme definido abaixo), respectivamente;

III1. "Controladores” significa qualquer controlador (conforme definicio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por AgBes, incluindo fundos de
investimento) da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, sendo que tal
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definicao pode se referir apenas ao Controlador da Companhia ou apenas ao
Controlador de qualquer das Garantidoras se assim expressamente previsto;

Iv. "Despesa Financeira Liguida” significa, com base nas DemonstracBes
Financeiras Consolidadas da Companhia, a soma de (a) juros e rendimentos
(ou comissBes que substituam juros) devidos e ndo pagos ou efetivamente
pagos relativamente a operages financeiras com terceiros que ndo sejam a
Companhia, ¢ualquer das Garantidoras e/ou qualquer de suas respectivas
Controladas, exceto por despesas relativas & antecipagdo de receitas de
publicidade e por obrigages assumidas com os governos federal, estadual ou
municipal em decorréncia de parcelamentos de tributos; (b) juros e
rendimentos (ou comissdes que substituam jures) efetivamente pagos
relativamente a operagbes financeiras com qualquer dos Controladores,
quatquer das Controladas, qualguer das coligadas {conforme definicdo da Lei
das Sociedades por Agies) e/ou com qualquer das sociedades sob controle
comum da Companhia, que reprasentem um impacto efetivo no fluxo de caixa
(ficando certo que juros incorridos e ndo pagos com ta! Controlador,
Controlada, coligada e/ou sociedade sob controle comum da Companhia nio
serdo considerados para o calculo da Despesa Financeira Liguida); (c) despesas
de juros sobre titulos de renda fixa; {d) variacBes monetdrias e cambiais {ativas
ou passivas) que representem impacto no fluxo de caixa; e (e} desembolsos
com IOF - Imposto sobre OperagBes de Crédito, CAmbio e Seguro, ou relatlvas
a Titulos e Valores Mobilidrics, comissbes e outros custos relacionados a
operagies de crédito que apresentem impacto no fluxo de caixa e que sejam
referentes ao exercicio social objeto da apuracdo; menos {f) juros e outros
rendimentos efetivamente recebidos;

v, "Divida Financejra Liguida™ significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o somatério, sem duplicidade, (a) do valor de
principal, juros e, quando devidos, encargos, inclusive moratdrios, de dividas
de curto e longo prazos, incluindo (i) operacgBes financeiras com terceiros que
ndo sejam a Companhia, qualquer das Garantidoras efou qualquer de suas
respectivas Controladas {excete por obrigagfes assumidas com os governos
federal, estadual ou municipal em decorréncia de parcelamentos de tributos
vigentes), com gualquer dos respectivos Controladores (exceto por operacdes
financeiras com Controladores em que haja subordinagio de pagamento de
principal, juros e demais encargos em relagio & quitacio integral das
Debéntures) e com qualquer das Controladas, qualquer das coligadas
{conforme definicdo da Lei das Sociedades por AgBes) e com qualquer das
sociedades sob controle comum da Companhia; (i) titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo em agles, no mercado de capitais local efou internacional; ?

(iti) valores a serem pages a acionistas em decorréncla de resgate ou
amortizagdo de agbes realizados pela Companhia, em obrigagbes decorrentes
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de pagamento parcelado relative & aquisiciio de negécios; e (iv) venda de
recebiveis presentes (performades), com coobrigaciio da Companhia, e de
recebiveis futuros (ndo performados), com ou sem coobrigacio da Companhia,
exceto por antecipagdo de receitas de publicidade; menos (b} o somatdrio de
(1) caixa e disponibilidades;

vi. "EBITDA da Companhia" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consciidadas da Companhia, o lucro operacional consolidade, antes das
despesas financeiras liguidas, do imposto sobre a renda, da contribuigio social
e da soma de depreciagdo e amortizagdo;

VII. "EBITDA da Controlada" significa, com base nas demonstracBes financeiras
consolidadas auditadas de tal Controlada, relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o lucro operacional consolidado, antes das despesas
financeiras liquidas, do imposto sobre a renda, da contribuicdo social e da soma
de depreciagdo e amortizagao;

VIII. "Onus" significa hipoteca, penhor, alienagcdo fiduciaria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcfo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 8nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial
ou extrajudicial, voluntdrio ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expresstes acima;

IxX. "Receita Bruta da Companhia" significa, com base nas Demonstragﬁes
Financeiras Consolidadas da Companhia, a rubrica "receita bruta®; e

X. "Receita Bruta da Controlada” significa, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas auditadas de tal Controtada, a rubrica "receita bruta".

6.31  Publicidade. Todos os atos e decisGes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados,
na forma de aviso, no DOESP e no jornal "Q Estade de S. Paulo”, sempre imediatamente
apos a realizagdo ou ocorréncia de ato a ser divulgado. A Companhia poderd alterar o
jornal acima por autro jornal de grande circulagdo e de edigdo nacional que seja adotado
para suas publicactes societdrias, mediante comunicac3o por escrito ao Agente Fiducidrio
e a publicac@o, na forma de avisg, no jornal a ser substituido.

7 O8RIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

7.1. Sem prejuizo de outras obrigagBes assumidas pela Companhia e pelas Garantidoras nesta
Escritura de Emissdo, a Companhia e as Garantidoras, de forma scliddria, est3o
adicionalmente obrigadas a:

1. exclusivamente com relagdo a Companhia, disponibilizar em sua pagina na
Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que ocorrer primeiro entre
0 decurso de 3 {trés) meses contados da data de término de cada exercicio
soclal ou a data da efetiva divulgagdo, cépia das demonstragBes financeiras
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consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente registrado na
CVvM ("Auditor Independente"}, relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agles e com as regras

emitidas pela CVM {"Demanstragdes Financeiras Consolidadas da Campanhia");

fornecer ao Agente Fiducidrio:

{a) noprazo de até 15 (quinze) dias contadoes da data a que se refere o inciso I
acima, (i) as rubricas necessarias a verificagio dos Indices Financeiros; e
(i) a demonstragio do cdlculo dos Indices Financeiros apurado peio
Auditor Independente, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
dos indices Financeiros pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a
Companhia efou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios;

(b) no praze de até 5 {cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o
inciso I acima, declaragio firmada por representantes legais da
Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando (i) a veracidade e
auséncia de vicios dos Indices Financeiros; (ii} que permanecem validas as
disposi¢bes contidas nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de
Hipoteca; e (iii) @ ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento
e a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Companhia efou de
qualquer das Garantidoras perante os Debenturistas;

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se refere o
inciso I acima, declaragdo firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seus estatutos sociais ou contratos sociais,
conforme o caso, atestando (i) que permanecem validas as disposictes
contidas nesta Escritura de Emissiio e na Escritura de Hipoteca; (ii) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes de qualquer das Garantidoras perante os
Debenturistas; e (iil) que possuem patrimdnio suficiente para quitar as
obrigacbes objeto da Fianca;

(d} ne prazo de até 5 (cinco) Dias Utels contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ocarréncia,
informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

(f) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de recebimenta, envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificagio, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Companhia efou por qualquer das
Garantidoras, relacionada a um Evento de Inadimplemento;
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no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informactes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que
possa causar (i) qualquer efeito adverso relevante na situacao {financeira
ou de outra natureza), nos negocios, nos bens, nos resultados operacionais
efou nas perspectivas da Companhia, de qualquer das Garantidoras efou
de qualquer de suas respectivas Controladas; e/ou (ii} qualquer efeito
adverso na capacidade da Companhia e/ou de qualgquer das Garantidoras
de cumprir qualguer de suas obrigagles nos termos desta Escritura de
Emissdo efou de qualquer da Escritura de Hipoteca ("Efeito Adverso
Relevante");

no prazo de até 10 (dez) Dias Utels contados da data de receblmento da
respectiva solicitagdo, informagbes efou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragdo, cdpia do protocolo de apresentagdo desta Escritura de Emissdo
e de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartdrios de
registro de titulos e documentos;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscrigdo na JUCESP e registro ou averbagdo perante os competentes
cartorios de registro de titulos e documentos, uma via original desta
Escritura de Emissdo e de seus aditamentos;

no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis contados da data de utilizacio dos
recursos liguidos obtidos com & Emissdo, declaragdo firmada por
representantes legais da Companhia acerca da utilizacdo dos recursos
liquidos obtidos com a Emissae nos termos da Clausula 4 acima; e

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, informar por escrito, ao Agente
Fiduciario, detalhes de qualquer viclagdo relativa as Obrigag8es
Anticorrupgdo (conforme definido abaixo) que eventualmente venha a
ocorrer pela Emissora ou pelas Garantidoras, exceto gquando o dever de
sigilo e confidencialidade estiver prescrito em lei ou regulamentos e/ou em
decisfes emanadas por autoridades governamentais;

comunicar ag Agente Fiduciario, até o Dia Util imediatamente anterior & 18
(primeira) Data de Integralizagdo, a 12 (primeira) Data de Integralizagdo;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagies dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial;
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manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes,
autorizagbes, permissdes e alvards, inclusive ambientais, aplicivels ao
exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nio possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, segurc adequado para
seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizages necessarias a celebragiao desta Escritura de Emissio e da Escritura
de Hipoteca ¢ ao cumprimento de todas as obrigagBes aqui e ali previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servicos
inerentes &s obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de
Hipoteca, incluindo o Agente Fiducidrie, o Escriturador, o Banco Liquidante, o
Banco Depositdrio, o Banco Centralizador, o Auditor Independente, o ambiente
de distribuicdo das Debéntures no mercado primario (MDA} e o ambiente de
negociacdo das Debéntures no mercado secundério (CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia e, se
aplicavel, das Garantidoras;

realizar (a} o pagamento da remuneragdo do Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausula B.4 abaixo, inciso I; e (b} desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas
pelo Agente Fiducidrio, nos termas da Cldusula 8.4 abaixo, inciso II;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacio, pela Companhia,
de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Utll, assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualguer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei efou desta
Escritura de Emissdo, mas ndo o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco} anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinac¢do expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, toda a documentacdo relativa a Emissdo e a Oferta, nos termos
previstos na Instrucdo CVM 476, bem como disponibilizi-la aos Coordenadores
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, ap6s solicitagdo por escrito, neste sentido,
ou no menar prazo possivel, conforme exigéncla legal;
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exclusivamente com relag8o 4 Companhia, sem prejuizo das demais obrigactes
previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente previstas na
regulamentacdo em vigar e nesta Escritura de Emissdo, nos termos do artigo 17
da Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragbes financeiras consolidadas da Companhia
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das
Sociedades por AgBes e com as regras emitidas pela CVM;

{b) submeter as demonstracfes financeiras consofidadas da Companhia
relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pdgina na Internet e enviar a4 B3 as
demonstragbes financeiras consolidadas da Companhia relativas a cada
exercicio social, acompanhadas de notas explicativas e do parecer dos
auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 {trés) anos contados da respectiva data de divulgac3o,
manter os documentos mencionados na alinea (¢} acima em sua pagina na
Internet;

{e} observar as disposicBes da Instrugdo CVM n.© 358, de 3de
janelre de 2002, conforme alterada ("Instrugdo CVM 358"), no gue se
refere ao dever de sigilo e as vedagBes & negociaggo;

(f) divulgar, em sua pdgina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 20 da Instrugao CVM 358,
camunicando imediatamente ac Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e
aB3;e

(9) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3; e

nao contratar (de forma ativa ou passiva) mtuo com qualquer pessoa que ndo
seja Controlada da Abril Midia em montante igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), exceto mutuo contratado pela
Emissora 8 DGB nos termos dispostos na presente Escritura de Emisséo;

ndo contratar (de forma ativa ou passiva) empréstimo, financiamento ou cutra
divida financeira ou obrigacdio onerasa com quaisquer terceiros em montante
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

ndo contratar (de forma ativa ou passiva) empréstimo, financiamento ou outra
divida financeira ou obrigacio onerosa com quaisquer Credores em montante
igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais);
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nac distribuir dividendos acima do dividendo obrigatorio, juros sobre capital
proprio ou proventos de qualquer natureza enquanto houver Debéntures em
Circulacdio, sendo que no caso de distribuicdo deo dividendo obrigatorio, a
Companhia efou seus Controladores, direta ou indiretamente, deverdo
capitalizar a Companhia no montante necessaric para tal distribuigo;

obier prévia aprovacde de Debenturistas representando, no minimo, 85%
(pitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, para realizago de
quaisguer planos de investimentos ({incluindo capex) da Companhia em
montante superior a 30% (trinta por cento} o EBITDA da Companhia;

ndo realizar, direta ou indiretamente por meio das demals sociedades do grupo
econdmico da Companhia, quaisquer aportes ou concessao de quaisquer
dividas em beneficio da DGB em montante, individual ou agregado, superior a
R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhGes de reais), durante a vigéncia das
Debéntures;

ndo quitar o mituo atualmente existente em favor dos acionistas pessoas
fisicas da Emissora no montante de face de R$35.000.000,00 (trinta e cinco
milhBes de reais) até que os Indices Financeiros decorrentes do quociente da
divisdo da Divida Financeira Liquida da Emissora pelo EBITDA da Emissora seja
inferior a 2,5 vezes, em 2 (dois) semestres consecutivos. As medigies deverdo
ocorrer nos dias 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, desde a data de
emissdo das Debéntures da 102 Emissioc da Companhia até sua integral
liquidagdo;

nado violar qualquer dispositivo de qualquer lei cu regulamento, nacignal ou
estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesives a administracdo
pablica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 12.846/13, o Decreto n® 8.420/2015
e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicavel ("Leis
Anticorrupcdo™);

ndo ocorréncia de alteracdo relevante do quadro societério, direto ou indireto,
das Devedoras; e

informar e fazer com que os seus Controladores {pessoa fisica ou juridica)
informem ao Agente Fiduciario, no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis contados
desde a data de ocorréncia, sobre a alienacdo de quaisquer de seus ativos em
valor {individual ou agregado) superior a (i) R$10.000.000,00 {dez milhdes de
reais) no caso de seus Controladores pessoa fisica ou (i) R$5.000.000,00 {cinco
milhdes de reais) no caso de seus Controladores pessoa juridica.

7.1.1  Enquanto houver Debéntures em circulagdo, as restricdes mencionadas nos subitens {xvi),
{xvii) e (xix) da Clausula 7.1 acima terde plena eficacia e aplicar-se-do a Companhia
sempre que o fndice Financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Financeira
Liquida da Companhia pelo EBITDA da Companhia, com base nas mais recentes
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DemonstracBes Financeiras Consolidadas da Companhia, seja igual ou superior a 2,5 {dois
virgula cinco) vezes, conforme semestralmente apurado pelo Auditor independente, nos
dias 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, desde a Data de Emissdo das Debéntures
até sua integral liquidagdo. Caso, em qualquer periodo de apuracio, o Indice Financeiro
estiver inferior a 2,5 {dois virgula cinco) vezes em 2 (dois) semestres consecutivos, a
eficacia de tais restri¢des serd imediatamente suspensa sem a necessidade de qualguer
formalidade adicional e assim deverd permanecer enquantoe houver Debéntures em
circulagdo. Na hipdtese de, em qualquer periodo de apuracio, o Indice Financeiro voltar a
igual ou superior a 2,5 (dois virgula cinco) vezes, a suspensdo da eficdcia serd
automaticamente revogada e as restrigbes contidas nos itens (xvi), {xvii) e (xix) voltarfio
a ter eficdcia e aplicar-se-do a Companhia,

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emiss8c o Agente Fiducidrio,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na methor forma de direito, aceita a nomeac8o para, nos termos da lei e desta
Escritura de Emiss8io, representar a comunh&o dos Debenturistas, declarando que:

1. € instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

1. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacBes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros, necessarias
a celebracdo desta Escritura de Emiss8o e da Escritura de Hipoteca € ao
cumprimento de todas as obrigagtes aqui e ali previstas, tende sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

111, o(s) representante(s) legal(is} do Agente Fiducidrio que assina(m) esta
Escritura de Emiss8o e a Escritura de Hipoteca tem(tém), conforme o caso,
poderes societdrios efou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigag@ies aqui e ali previstas e, sendo mandatdrio(s), tem(t2m)
0s poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s)
em pleno vigor;

1v. esta Escritura de Emissda e a Escritura de Hipoteca e as obrigagBes aqui e ali
previstas constituem obrigacBes licitas, validas, vinculantes e eficazes do
Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e condicBes;

V. a celebracdo, os termos e condigles desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca e o cumprimento das obrigagiies aqui e ali previstas (a) ndo
infringem o estatuto social do Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem gqualguer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual
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gualguer de seus ativos esteja sujeito; () ndo infringem qualquer disposigio
legal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio efou qualguer
de seus ativos;

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
& atribuicBes previstos na legisiagio especifica e nesta Escritura de Emissdo e
na Escritura de Hipoteca;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de EmissSc e a Escritura de
Hipoteca e todos os seus termos e condigdes;

verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de Emiss3o e
na Escritura de Hipoteca, com base nas informacdes prestadas pela Companhia
e pelas Garantidoras, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu
qualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade
das informacgles apresentadas;

verificou a regularidade da constituigao da Flanga, com base nas demonstragtes
financeiras consolidadas auditadas de cada uma das Garantidoras e nas
declaragfies prestadas pelas Garantidoras, verificou a regularidade da Hipoteca,
e dos valores dos bens dados em garantia, devendo observar a manutengdo de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissdo da
Escritura de Hipoteca;

estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

ndc tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
artigo 66, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, a Instrucdo CVM
n.0 583, de 20 de dezembro de 2016, ou, em caso de alteracdo, a que vier a
substitui-la ("Instrucdo CVM 583"}, e demais normas aplicaveis, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Instrucac CvM 583;

nac tem qualguer ligago com a Companhia efou com qualquer das
Garantidoras que o impega de exercer suas fungfes;

cenforme organograma encaminhado pela Companhia e para os fins do disposto
no artige 69, §290, da Instru¢do CVM 583, o Agente Fiduciario identificou gue
ndo atua como agente fiducldrio em outras emissbes de valores mobilidrios,
plblicas ou privadas, realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada,
contralada, controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora;
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tendo em vista o disposto no inciso XIV acima, assegurard tratamento
equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que
se refere o inciso XIV acima.

O Agente Fiduciadrio exercerd suas fungdes a partir da data de celebracio desta Escritura
de Emisséo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicio, devendo permanecer
no exercicio de suas funglies até a integral quitacdo de todas as obrigagBes nos termos
desta Escritura de EmissSo e da Escritura de Hipoteca, ou até sua efetiva substituigdo.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervengdo, liguidago
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

I

II.

I11.

v,

VI.

& facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder &
substituigio do Agente Fiduciario e a indicagio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

€aso 0 Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emissfo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicio e
convocar assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcBes, deverd permanecer no
exerciclo de suas fungBes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcdes;

seré realizada, dentro do prazo maxime de 30 (trinta) dias, contados do evento
qgue a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a
ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, ne minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulago, ou pela CVM; na hipdtese
da convocacio néio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
aqui previsto, caberd & Companhia realiza-fa, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto n&o se consumar o processo de escotha
do novo agente fiduciario;

a substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada & CVM no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura de
Emissdo, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 583;

juntamente com a comunicagac a respeito da substituigio, deverd ser
encaminhada & CVM declaragdo assinada por diretor estatutério do novo agente
fiducidrio sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impeca o exercicio da funcdo;
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VII. 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-

se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacio dos servigos;

VIII. o agente fiducidrio substituto fard jus @ mesma remuneracio percebida pelo
anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o Inciso IV acima ndo delibere sobre a matéria;

53

IX. aplicam-se as hipbteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados pela CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicBes que |he competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissdo, o Agente Fiductario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa

qualidade:

1. receberd uma remuneracio:

{(a)

(b)

(c)

de R$9.000,00 (nove mil reais) por ano, devida pela Companhia {sem
prejuize da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneracdo devida no
50 {quinto) Dia Util contado da data de celebragio desta Escritura de
Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes, até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os
interesses dos Debenturistas;

adicfonal, em caso de inadimplemento, pecunidrioc ou ndo, efou de
vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures,
equivalente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emisso e as Debéntures,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias contados da data de comprovacio
da entrega, pelo Agente Fiducidrio, e aprovagdo, pela Companhia, do
relatorio de horas, referente as atividades de (i) assessoria aos
Debenturistas em processo de renegociagdo requeride pela Companhia;
(ii) cormnparecimento em reuniBes formais com a Companhia efou
Debenturistas efou assembleias gerais de Debenturistas;
{iii) implementagdo das decisdes tomadas pelos Debenturistas; e
(iv) execucdo das garantfas. A remuneragdo adicional deverd ser paga pela
Companhia ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a
entrega do relatdrio demonstrativo de tempo dedicado;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela,
pela variacio do IGPM, ou do indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata temporis, se necessario;
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acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN, da
Contribuigdo para o Programa de Integracdo Social — PIS ("PIS"), da
Contribuicio Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL, da Contribuigao para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS {"COFINS") e de quaisquer
outros tributos e despesas que venham a incidir scbre a remuneragdo
devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, exceto pelo Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza - IR;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apds ¢ seu vencimento, resgate ou cancelamentc na hipétese de
atuagdio do Agente Flducidrio na cobranga de eventuais inadimpléncias
refativas as Debéntures ndo sanadas pela Companhia efou pelas
Garantidoras, casos em que a remuneracio devida ac Agente Fiducidrio
sera calculada proporcionalmente aocs meses de atuagdo do Agente
Fiducidrio, com base no valor da alinea (a} acima, reajustado conforme a
alinea (c) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judictal ou extrajudicial, sobre os vailores
em atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (i) multa morat6ria, irredutivel e de natureza ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo monetaria pelo
IGPM, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento; e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Fiducldrio @ Companhia, servindo o comprovante do deposito
como prova de quitagde do pagamento;

serga reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga) por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 {dez) dias
contados da data de entrega de cépia dos documentos comprobatdrios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre gue possivel, previamente
aprovadas pela Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de recebimento da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiducidrio, incluindo
despesas com:

(a}

publicagiio de relatérios, editais de convocagdo, avisos, notificagbes e
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e na Escritura de
Hipoteca, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;
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(b) extracdo de certiddes;

{c) transporte, viagens, alimeniacdo e estadias, guando necessdrias ao
desempenho de suas funcbes nos termos desta Escritura de Emissio e da
Escritura de Hipoteca:

(d} despesas com contatos telefénicos e conferénclas telefénicas;
(e} despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e
(f) contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou das Garantidoras no
pagamento das despesas a que se referem os incisos T e II acima por um
perfodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre gue
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporgdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia
{sem prejuizo da Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, incluem os gastos com
honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas
agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agSes contra ele
propostas no exercicio de sua fun¢do, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enguanto representante da comunh&o dos Debenturistas; as
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acfes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem comg
sua remuneracfo, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas Incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndc tenha sido saldado
na forma prevista no inciso III acima serd acrescido & divida da Companhia e
das Garantidoras, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de Emissdo,
constituern deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio:

I responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente e exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e
lealdade para com os Debenturistas;

1I. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fung¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;
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renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocagio da
Assemblela Geral de Debenturistas prevista no art. 7¢ da Instrugo CVM 583;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
relativas &s Garantias e a consisténcia das demais informagfies contidas nesta
Escritura de Emisséo e na Escritura de Hipoteca, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia cu as Garantidoras nio
o fagam, a inscrigdo e/ou o registro desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca e as respectivas averbagBes de seus aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro notificara a administragdo da Companhia para que esta lhe forneca as
indicagBes e documentos necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das Informacdes
obrigatérias pela Emissora, alertando os Debenturistas no relatério anual de
que trata o art. 15 da Instrugdo CVM 583 acerca de eventuais inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagBes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias e dos valores dos bens
dados em garantia, observando a manutencio de sua suficiéngia e
exequibifidade, nos termos desta Escritura de Emiss&o e da Escritura de
Hipoteca;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia, manifestando,
sua opinido a respeito do assunto, de forma justificada;

intimar a Companhia e as Garantidoras a reforgar a Hipoteca, conforme o caso,
nos termos desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca, na hipétese
de sua deterioracdo ou depreciagdo;

solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas funciies,
certiddes atualizadas da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Plblica, cartérios de protesto, varas
da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Plblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Companhia efou das Garantidoras,
conforme o casa ¢, também, da localidade onde se situe o Imével Hipotecado;

solicitar, quando considerar necessario, auditaria extracrdinarla na Companhia
e/ou em qualquer das Garantidoras;
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convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausuia 9.3 abaixo;

comparecer as assembfeias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, relatéric anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agles,
que devera conter, ao menos, as informactes abaixo, devendo, para tanto, a
Companhia e as Garantidoras enviar todas as informagles financeiras, atos
societdrios e organcgrama do grupo societario da Companhia (que devera
conter os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e as integrantes de bloco de controle) e atos societdrios necessérios
a realizagdo do relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio,
0s quais deverdo ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizac8o do relatbrio:

(a) cumprimento pela Emissora e pelas Garantideras de suas obrigacdes de
prestagdo de informagBes periddicas, indicande as inconsisténcia ou
amissdes de que tenha conhecimento;

{b) alteragbes estatutdrias da Companhia ocorridas exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

{t) comentarios sobre indicadores econBmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia, retacionados as cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes gue
ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debé&ntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e} resgate, amortizagdo, repactuagdo € pagamentos de Remuneragdo
realizados no periodo;

() constituicdo e aplicagdes em fundo de amortizagde ou outros tipos de
fundos, quando houver;

(g} acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Companhia;

(h} relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;

(i} cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Companhia e/ou
pelas Garantidoras, nos termos desta Escritura de Emissdoc e da Escritura
de Hipoteca;

(i) manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;
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(k) exist&ncia de outras emisstes de valores moblltérios, plblicas ou privadas,
realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiducidrio no perfodo,
bem como os dados sobre tais emissfies previstos no artigo 19, inciso X1,
alineas (a)a (f), do Anexo 15 da Instrucio CVM 583; e

(D declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a funcio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVI acima no prazo maximao
de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada exercicio social da
Companhia, ao menos pagina da rede mundial de computadores da Emissora,
bem como envia-lo para a Companhia, para divulgagic na forma prevista na
regulamentacéo especifica;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o Banco Liguidante e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste incise, a Companhia
expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador, o Banco Liguidante e a B3 a
atenderem quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente & divulgac8o, a qualquer momento, da posicio de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteie das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos
nesta Escritura de Emissao, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
da Escritura de Hipoteca, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigaciies de
fazer e de ndo fazer; e (b) daquela relativa & observancia dos indices
Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo seja
possivel, comunica-los nos termos da Cldusula 6.30 acima, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em gque o Agente Fiduciario tomou
conhecimente, de qualquer inadimplemento, pefa Companhia efou por qualguer
das Garantidoras, de qualgquer obrigacdo prevista nesta Escritura de EmissSo
efou na Escritura de Hipoteca, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeite do assunto, em
até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

divulgar as informac@es referidas no incise XVI acima, alinea (k), em sua pagina
ha Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina
na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Utll, o satdo
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devedor unitario das Debéntures, calcutade pela Companhla em conjunto com
a Agente Fiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Companhia g/ou por qualquer das Garantidoras, de
qualguer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss@o efou na Escritura de
Hipoteca, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer acdo para proteger direltos
ou defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

1. declarar, observadas as condicBes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as obrigacfes decorrentes das Debéntures, e cobrar
seu principal e acessdrios;

11, observadas as disposicies desta Escritura de Emissdo e da Escritura de
Hipoteca, executar as Garantias, aplicando o produte no pagamento, integral
ou proporcional, aos Debenturistas;

I11. requerer a faléncia da Companhia e das Garantidoras, se ndo existirem
garantias reais;

Iv. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s Debenturistas
realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judiciai,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicdvel, intervencio ou liquidagdo
extrajudicial da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras.

Observado o disposto na Cldusula 6.29 acima (e subcldusulas), o Agente Fiduciario
somente se eximira da responsabilidade pela ndo adog8o das medidas contempladas na
Clausula 8.6 acima, incisos I a IV, se, convocada a assembleia geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagiio. Na
hipétese da Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberacic da maioria das
Debéntures em circulagio.

O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras para verificar o atendimento dos Indices Financeiros.

C Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagio de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que [he tenha sido encaminhado
pela Companhia cu por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo
sera respansavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigaco
legal e regulamentar da Campanhia elabord-los, nos termos da legislagio aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo emitira qualquer tipo de opiniSo ou fard qualquer juizo sobre
arientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definigio pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em
conformidade com as instrugBes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos
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termaos da Cldusula 9 abaixo, e de acordo com as atribuigBes que lhe sdo conferidas por
lei, pela Cldusula 8.5 acima ¢ pelas demais disposicBes desta Escritura de Emissdo e da
Escritura de Hipoteca. Nesse sentido, o Agente Fiducidrioc ndo possui qualguer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos jurtdicos decerrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas gue lhe forem transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas, nos termaos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia e as Garantidoras.

A atuacgdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escope da Instrugde CVM 583, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por AcBes, desta Escritura de Emiss3o e da Escritura de
Hipoteca, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposigdes legals e
reguiamentares aplicdveis, desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

0Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acerdo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunh3o dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% {dez por cento) das
Debéntures em circulac8o, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-3 mediante andncio
publicado pelo menos 3 {trés) vezes nos termos da Cldusula 6.30, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagio de andncio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Acgdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo,
ficando dispensada a convecagd0 no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocacio, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em circulagao, e, em segunda
canvacagdo, com gqualquer quorum,

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberio as pessoas
designadas pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados peia CVM.

Nas deliberagCes das assembieias gerais de Debenturistas, a cada uma das Dehé&ntures em
circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo.
Exceto pelo disposto na Clausula 3.6.1 abaixo, todas as deliberagBes a serem tomadas em
assembleia geral de Debenturistas dependerdo de aprevagao de Debenturistas
representando, no minimo, 85% {oitenta e cinco por cente} das Debéntures em
circulagdio.Ndo estdo incluides no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:
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1. o5 qudruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Escritura de
Emissdo; e
II. as alteracdes, que somente poderdo ser propostas pela Companhia, que

deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em circulac8o, (a) das disposicdes
desta Clausula; (b) de gualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de
Emissdo; (¢) da Remuneragdo, exceto pelo disposto na Cldusula 6.16.2 acima;
{d) de quaisguer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures; {f) da espécie
das Debéntures; (g) de qualquer das Garantias; {h) da criagio de evento de
repactuagao; (i) das disposigbes relativas a resgate antecipado obrigatério e
facultativo e de oferta de resgate antecipado; (i) das disposicBes relativas a
amortizagies antecipadas facultativas; ou (k) da redagdo de qualquer Evento
de Inadimplemento, observado que, ccorrendo a rendGncia ou o perddo
temporaric a um Evento de Inadimplemento, aplicar-se-a o disposto na
Cldusula 9.6 acima. :

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em clrculacdio” significam todas as
Dehéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debé&ntures mantidas
em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de gquérum, exciuidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a8 Companhia e/ou a qualguer das
Garantidoras; (ii) a qualquer dos Controladores, a qualquer das Controladas efou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou {iii) a qualguer
diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer
das pessoas referidas nos itens anteriores.

As deliberages tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns previstos nesta Escritura de Emiss30, serfo validas e eficazes
perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas,

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agfes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACHES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidéria, neste ato, na Data de Emiss3o e em
cada Data de Integralizag3de, declaram que:

1. a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro
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de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, e cada uma das Garantidoras
£ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes ou sociedade limitada, conforme o caso, de acordo com as
leis brasileiras;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacBes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, requlatorias e de terceiros, necessarias
a celebracéo desta Escritura de Emissdo e da Escritura de Hipoteca de que sdo
parte e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas e &
realizac8o da Emissdo e da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia e das Garantidoras que assinam esta
Escritura de Emissdo e a Escritura de Hipoteca, poderes societdrios efou
delegados para assumir, em nome da Companhia ou das Garantidoras,
conforme o caso, as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatérios, tém
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pteno vigor;

esta Escritura de Emissdo e-a Escritura de Hipoteca e as obrigaces aqui e ali
previstas constituem obrigagtes licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Companhia e das Garantidoras, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condigbes;

a celebracdo, os termos e condiglies desta Escritura de Emissdo e da Escritura
de Hipoteca e o cumprimento das cbrigacbes aqui e ali previstas e a realizacdo
da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia ou o
estatuto social ou contrato social, conforme o caso, de qualquer das
Garantidoras; (b} ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte efou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito, inclusive esta Escritura de Emissdo e a Escritura
de Hipoteca; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de gualquer
obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras seja parte e/ou pelo quat qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisfio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultaro na criagio de qualquer Gnus sobre qualquer
ativo da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras, exceto pela Hipoteca;
(e} nde infringem qualquer disposicBo legal ou regulamentar a que a
Companhia e/ou qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou qualquer das
Garantidoras e/ou qualguer de seus ativos;
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VI. estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacBes constantes desta

Escritura de Emissao e da Escritura de Hipoteca, e ndo ocorreu e ndo existe, na
presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;

VII. tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacio e
apuracdo da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracio foi acordada por
livre vontade da Companhia e das Garantidoras, em cbservancia ao principio
da boa-fé;

VIIIL. 0s documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiducldrio efou aos
potenciais Investidores Qualificados sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que faram
fornecidos e incluem os documentos e informacBes relevantes para a tomada
de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

IX. as DemonstracBes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2012 e 2011
representam corretamente a posigdo patrimenial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Socledades por AcBes e com as
regras emitidas pela CVM;

X, estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagbes dos érgdos governamentais, autarquias ou
instdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas atividades, inciusive com o
disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Melo Ambiente,
nas Resoiugdes do Conselho Nacicnal do Meio Ambiente e nas demais
disposiches legais e regulamentares ambientals qgue sejam igualmente
relevantes para a execugdo de suas atividades, adotando as medidas e acSes
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu obijeto
social;

XL astdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamentc de todas as
obrigagtes de natureza tributaria {municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacBes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou
judicial ou cujo descumprimente ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante; ou (ii) relativas a débitos de PIS e COFINS referentes aos meses
de julho, agosto, outubro e novembro, todos relativos ao ano de 2016, os quais
serdo incluidos pela Companhia no Programa de Reguiarizagdo Tributéria — PRT
de que trata a Medida Provisoria n. 766, de 4,1.2017, até o dia 31 de maio de

2017; ‘@
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possuem, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e
em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizacBies, permissfes e
alvaras, inclusive ambientais, apiicdveis ao exerciclo de suas atividades, exceto
por aquelas cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

inexiste, inclusive em relagdo as Controladas, {a) descumprimento de qualquer
disposicio contratual, legal ou de qualguer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualguer outro tipo de investigagdo governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (i} que possa causar um Efeite Adverso Relevante; ou (ii) visando
a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo e/ou da Escritura de Hipoteca;

ndo hd qualquer ligagdo entre a Companhia ou qualquer das Garantidoras e o
Agente Fiducidrio que impega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungles; e

inexiste violacdo ou investigagdo formal e/ou instauracio de processo
investigatorio de qualquer natureza — administrative ou judicial - por violagdo
de qualquer dispositivo das Leis Anticorrupcdo pela Emissora e pelas
Garantidoras, e por suas Controladas;

conduziram seus negocios em conformidade com a legistagiio anticorrupcdo
aplicdvel, bem como instituiram e mantiveram, bem come se obrigam a
continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com referidas normas e por meio do compromisso e da
garantia ora assumidos {conjuntamente denominadas “Obrigacdes

Anticorrupcdo™);

a Companhia, as Garantidoras e as demais sociedades de seus grupos
econdmicos (em conjunto com a Companhia e as Garantidoras, “Sociedades™)
nao estdo discutindo, nesta data, e as Sociedades nJo discutirdo, até a Data de
Integralizagdo, com qualquer pessoa a reestruturacio de suas dividas
(ressalvada a reestruturacdo das Debéntures da 102 Emissdo e de
determinados empréstimos de capital de giro), bem como a formulagio de
pedidos de faléncia, autofaléncia, de recuperacio judicial ou de recuperacdo
extrajudicial, bem como ndo estd em andamento contra qualquer das
Sociedades, nesta data, e tampouco estard em andamento contra qualquer das
Sociedades, na Data de Integralizagdo, qualguer pedido de faléncia;

as Sociedades ndo tém, nesta data, e as Sociedades tampouco terdo, na Data
de Integralizacdo, conhecimenta da existéncia de protestos ndo sustados; e
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XIX. as 5ociedades nao sao, nesta data, e as Sociedades tampouco serdo, na Data

de Integralizacdo, partes em execugBes judiciais decorrentes do
inadimplemento de obrigagdes pecunidrias ou em processos envolvendo
discussdes sobre fraude contra credores ou a execugio.

A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, em cardter irrevogavel e irretratavel,
se obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisguer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas efou pelo Agente
Fiduciario em razéio da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das declaractes prestadas nos
termos da Cldusula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.2 acima, a Companhia e as Garantidoras
abrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio
e os Debenturistas caso qualquer das declaragfies prestadas nos termos da Cldusula 10.1
acima seja falsa e/ou incorreta em qualguer das datas em que foi prestada,

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia e das Garantidoras todos 05 custos incorridos com a
Oferta ou com & estruturagdoc, emissdo, registro e execuglo das Debéntures e/ou das
Garantias, incluindo publicacBes, inscrigbes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liguidante, do Banco Depositaria, do Banco Centralizador, do Auditor
Independente e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados
as Debéntures e/ou as Garantias.

COMUNICACOES

Todas as comunicagbes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serfo consideradas recebidas quando
entregues, sob protocolo ou medfante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicagBes realizadas por fac-simile ou correio
eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicative (recibo emitido pela méquina utilizada pelo
remetente), devendo o respective original ser enviado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de envio da respectiva comunicagio realizada por fac-simile ou correio
eletrénico. A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixe devera ser comunicada 3s demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

1. para a Companhia:
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Abril Comunicagées S.A.

Avenida das Nagfes Unidas 7221, 259 andar, Setor A

05477-000 Sac Paulo, 5P

At.: §r. Marcelo Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kull
Telefone: (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-3673

Correio Eletrdnico: Marcelg.bonini@abril.com.br/ aprocha@abril.com/
erika. kiill@abril.com.br

1I. para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee D.T.V.M. Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar

04538-132 Sao Paulo, 5P

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone:(11) 2172-2628

Fac-simile:(11) 3078-7264

Correio Eletronico: vrodrigues@planner.com.br/ tlima@planner.com.br/
fiduciario@planner.com.br ;

1I1. para as Garantidoras:

Abrilpar Participagdes Ltda.

Avenida das NagBes Unidas 7221, 25° andar, Setor C

05477-000 S&o Paulo, SP

AL.: Sr. Arnaldo Tibirica, Sr. Marcelo Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra.
Erika Hessel Kull

Telefone: (11) 3037-2190/ (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-
3673

Correio Eletrénico: Arnaldo.Tibyrica@abril.com.br/
Marcelo.bonini@abril.com.br/ aprocha@abril.com/ erika.kiill@abril.com.br

Abril Midia S.A.

Avenida das NacBes Unidas 7221, 25° andar, Setor A

05477-000 S&o Paulo, SP

At.: Sr. Marcelo Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kull
Telefone: {11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11} 3037-3673

Correio Eletrénico; Marcelo.bonini@abril.com.br/ aprocha@abril.com/
erika.kiill@abril.com.br

Ativic 5.A.
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Avenida das NagBes Unidas 7221, 259 andar, Setor A

05477-000 S3o Paulo, SP

At.: 5r. Marcelo Vaz Bonini, Sra Ana Paula Rocha e Sra. Erika Hessel Kull
Telefone: (11) 3037-3489/ (11) 3037-2129/ (11) 3037-3673

Correio Eletrénico: Marcelo.bonini@abril.com.br/ aprocha@abril.com/
erika.kiil@abrif.com.br

13 DIsPOSICOES GERAIS

13.1 As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo t&m carater irrevogével e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimenta.

13.2 Qualquer alteragdo & esta Escritura de Emissdo somente serd considerada vilida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as partes.

13.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura

' de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas ¢ eficazes até o cumprimento,
pelas partes, de todas as suas obrigagtes aqui previstas.

13.4 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessfo entre as partes serd sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurard renincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara
novagdo, alteragdo, transigéncia, remissdo, madificacio ou reducdo dos direitos e
obrigages daqui decorrentes,

13.5 As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como Hitulos executivos

. extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e 111, do Cadigo de Processo Civil.

13.6 Para os fins desta Escritura de Emisséo, as partes poderfo, a seu critério exclusivo, requerer

a execucao especifica das obrigagBes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e

seguintes e 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o0 vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo.

14 LEI DE REGENCIA

14.1 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

15 FORG

15.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S8c Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo
de qualquer cutro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissde.

*H kK
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