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INSTRUMENTO PARTICUL.AR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER CONVOLADA EM COM GARANTIA REAL, COM

GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, DA
OITAVA EMISSAO DE ABRIL COMUNICACOES S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria a ser
Convolada em com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, da Oitava
Emissao de Abril Comunicagdes S.A." ("Escritura de Emissao"):

. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissio
("Debéntures"):

ABRIL COMUNICACOES S.A., sociedade por a¢des sem registro de emissor de
valores mobilidrios perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM"),
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das
Nagoes Unidas 7221, 22° andar, setor A, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o
n.° 44.597.052/0001-62, com seus atos constitutivos registrados perante a
Junta Comercial do Estado de Siao Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.3.0013516-4, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Companhia");

11. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhio dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., institui¢iio financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3900, 10° andar, inscrita no
CNPJ sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de seu
contrato social ("Agente Fiduciario"); e

IlI. como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente entre si e com a
Companhia:

ABRILPAR PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de
Sdao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas 7221,
20° andar, setor C, inscrita no CNPJ sob o n.° 03.555.186/0001-33, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.2.16030845,
neste ato representada nos termos de seu contrato social ("Abrilpar"); e
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ABRIL MIDIA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas 7221, 15°andar,
setor A, inscrita no CNPJ sob o n.°02.190.223/0001-94, com seus atos
constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35.3.00151992, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social ("Abril Midia" e, em
conjunto com Abrilpar, "Garantidoras");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos
e condigoes:

1.1

AUTORIZACAO

A  emissio das Debéntures, nos termos da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acoes") ("Emissdo"), a oferta piblica de distribui¢ao com esforgos restritos
de colocagio das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.385, de
7.de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores

Mobilidrios"), da Instrugio da CVM n.°476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada ("Instrugio CVM 476"), e das demais disposigoes legais e
regulamentares apliciveis ("Oferta"), a outorga das Garantias (conforme
definido abaixo), e a celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo) e do Contrato de Distribuig¢io (conforme
definido abaixo) serao realizadas com base nas deliberagoes:

L. da reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada
em 8 de dezembro de 2014 ("RCA da Companhia");

1. da assembleia geral extraordindria de acionistas da Companhia
realizada em 8 de dezembro de 2014 ("AGE da Companhia");

1. da reuniio de s6cios da  Abrilpar realizada em
8 de dezembro de 2014 ("Reunido de Sécios da Abrilpar");

V. da reunido do conselho de administragio da Abril Midia realizada
em 8 de dezembro de 2014 ("RCA da Abril Midia");

V. da reunidao do conselho de administracao da Abril Radiodifusdo

S.A. realizada em  8de dezembrode 2014 ("RCA da
Abril Radiodifusdo"); e

VI da reunido de socios da CASA COR (conforme definido abaixo)
realizada em 8 de dezembro de 2014 ("Reunidao de Sdécios da
CASA COR");




T® Oficlal de Reg. de Tltulos & Documentos
@ Clvil de Pessoa Jurldica da Capfital

10 DEZ. 2014

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
R. XV da Novembro, 184 - 6° And.-F.:3377-7677

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga das Garantias e a celebracdo desta Escritura
de Emissao, dos Contratos de Garantia e do Contrato de Distribui¢do serdo
realizadas com observéncia aos seguintes requisitos:

L.

I1.

II.

arquivamento ¢ publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢oes:

(a) a ata da RCA da Companhia serd arquivada na JUCESP e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo ("DOESP")
e no jornal "O Estado de S. Paulo”;

(b) a ata da AGE da Companhia sera arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo";

(¢c) a ata da Reunido de Sdécios da Abrilpar sera arquivada na
JUCESP;

(d) a ata da RCA da Abril Midia serd arquivada na JUCESP e

publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo™;

(e) aata da RCA da Abril Radiodifusio serd arquivada na JUCESP
e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo"; e

(f) a ata da Reunido de Sécios da CASA COR serd arquivada na
JUCESP;

inscricao e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢oes,
e dos artigos129 e 130 da Lei n°6.015 de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, esta Escritura de
Emissdo e seus aditamentos serdo:

(a) inscritos na JUCESP; e

(b) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartério de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo;

constituicdo da Cessdo Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo.
Nos termos do artigo 62, inciso lll, da Lei das Sociedades por
Acoes, observado o disposto na Cldusula 6.12 abaixo, a Cessdo
Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdao (conforme definido abaixo)
serd formalizada por meio do "Instrumento Particular de
Constitui¢do de Cessao Fiducidria de Direitos Creditérios em
Garantia — Venda Abril Radiodifusdao”, a ser celebrado entre Abril
Radiodifusao S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Professor Alfonso
Bovero 52, 6° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 03.555.171/0001-75
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("Abril Radiodifusdo™), o Agente Fiducidrio, Itai Unibanco S.A.
("Banco Depositéario") ¢ a Companhia (tal contrato e seus eventuais
aditamentos, "Contrato de Cessdo Fiducidria — Venda Abril
Radiodifusio"), e serd constituida, nos termos do Contrato de
Cessio Fiducidria — Venda Abril Radiodifusao, mediante o registro
do Contrato de Cessio Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdao no
competente cartério de registro de titulos e documentos;

constituicdo da Cessdo Fiducidria - Cartoes. Nos termos do
artigo 62, inciso 111, da Lei das Sociedades por A¢des, observado o
disposto na Cldusula 6.13 abaixo, a Cessdo Fiducidria — Cartdes
(conforme definido abaixo) serd formalizada por meio do
"Instrumento Particular de Constituigio de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia — Cartdes", a ser celebrado entre a
Companhia, o Agente Fiducidrio e HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Miiltiplo ("Banco Centralizador") (tal contrato e seus eventuais
aditamentos, "Contrato de Cessdo Fiducidria — Cartdes"), e serd
constituida, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria — Cartoes,
mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiducidria — Cartoes nos
competentes cartorios de registro de titulos e documentos;

constituicao da Alienacao Fiducidria — IBA ¢ CASA COR. Nos
termos do artigo 62, inciso IIl, da Lei das Sociedades por Agdes,
observado o disposto na Cldusula 6.14 abaixo, a Alienagdo
Fiducidria — IBA e CASA COR (conforme definido abaixo) sera
formalizada por meio do "Instrumento Particular de Constitui¢do de
Alienagao Fiducidria de Ac¢oes e Quotas em Garantia — IBA e
CASA COR", a ser celebrado entre a Companhia, o Agente
Fiducidrio, IBA (conforme definido abaixo) e CASA COR
(conforme definido abaixo) (tal contrato e seus aditamentos,
"Contrato de Alienacdo Fiducidria — IBA e CASA COR"), e sera
constituida, nos termos do Contrato de Alienacdo Fiducidria — IBA
e CASA COR, mediante (a) a averbagdo da Alienacao Fiducidria —
IBA ¢ CASA COR no livro de registro de agdes nominativas de
IBA, no livro de registro dos demais valores mobiliarios de IBA
e/ou no extrato da conta de depésito de IBA, conforme o caso; (b) a
averbacao da Alienagao Fiducidria — IBA e CASA COR no contrato
social de CASA COR; e (c¢) o registro do Contrato de Alienagao
Fiducidria — IBA e CASA COR no(s) competente(s) cartorio(s) de
registro de titulos e documentos;

constitui¢do da Aliena¢do Fiducidria — Abril Educacdo. Nos
termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acoes,
observado o disposto na Cldusula 6.15 abaixo, a Alienagao
Fiducidaria — Abril Educacio (conforme definido abaixo) serd
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formalizada por meio do "Instrumento Particular de Constitui¢do de
Alienagio Fiducidria de Acdes em Garantia — Abril Educagio”, a
ser celebrado entre Abrilpar, o Agente Fiducidrio, Abril Educagao
(conforme definido abaixo) e a Companhia (tal contrato e seus
aditamentos, "Contrato de Alienacao Fiduciaria — Abril Educagao”,
e, em conjunto com o Contrato de Cessao Fiducidria — Venda Abril
Radiodifusao, o Contrato de Cessao Fiduciiria — Cartdes e o
Contrato de Alienac¢iao Fiducidria — IBA e CASA COR, "Contratos
de Garantia"), e sera constituida, nos termos do Contrato de
Alienag¢do Fiducidria — Abril Educagio, mediante (a) a averbagio da
Alienac¢do Fiducidria — Abril Educagao no livro de registro de agOes
nominativas de Abril Educagio, no livro de registro dos demais
valores mobilidrios de Abril Educagdo e/ou no extrato da conta de
depésito da Abril Educagdo, conforme o caso; e (b) o registro do
Contrato de Alienagdo Fiducidria — Abril Educa¢do no competente
cartorio de regisiro de titulos e documentos;

registro para distribui¢do. As Debéntures serdo registradas para
distribui¢io no mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela. CETIP S.A. - Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a
distribui¢iio das Debéntures liquidada financeiramente por meio da
CETIP;

registro para negociacdo e custodia eletronica. Observado o
disposto na Cldusula 5.4 abaixo, as Debéntures serdo registradas
para negociagio no mercado secunddrio por meio do Mdadulo
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagoes
das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente
dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da
Instrucao CVM 476, por se tratar de oferta publlca de distribuicao
com esforgos restritos de colocagao; e

registro da Oferta pela ANBIMA — Associag:a"o Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A
Oferta serd objeto de registro pela ANBIMA, nos termos do
artigo 1°, paragrafo 2°, do "Cdédigo ANBIMA de Regulagdo e
Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e
Aquisi¢ido de Valores Mobilidrios", apenas para fins de envio de
informagdes para a Base de Dados da ANBIMA, desde que sejam
divulgadas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
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Regulagio e Melhores Priticas da ANBIMA antes da data de
encerramento da Oferta.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (1) atividade editorial e grafica, e a
pritica do comércio em geral, compreendendo ainda a edig¢do, impressao,
compra e venda, transporte de bens ¢ mercadorias proprias ou de terceiros,
armazenagem, distribui¢do, importagdo e exportagido de produtos em geral,
especialmente revistas, publicagbes técnicas, listas telefonicas para empresas
exploradoras do servigo publico de telecomunicagdes ou telefonia, discos e
fitas de registro de som e imagem, ¢ todos os artigos congéneres, inclusive
artefatos de papelaria, jogos e brinquedos, e também a fabricagdo de tintas
para impressdo, desenvolvendo quaisquer uma destas atividades em produtos
ou servigos proprios e/ou de terceiros; (2) a intermediagdo de negdcios; (3) a
execugdo de servicos de radiodifusio de qualquer modalidade em qualquer
localidade do pais, desde que o Governo Federal lhe outorgue concessoes,
autorizacoes e permissoes; (4) a exploracdo da propaganda e publicidade
comercial e servigos correlatos; (4.1) o planejamento, produgio e elaboragao
de campanhas publicitarias em geral; (4.2) a veiculagdo publicitdria em geral,
por quaisquer meios; (4.3) o marketing de banco de dados, seja através do
fornecimento de listas de clientes, marketing direto ou demais servigos
prestados para terceiros utilizando-se de bancos de dados; (5) a produgio,
coordenacdo, realizagiio, promog¢ao e organizagdo de semindrios, palestras,
convengdes, congressos, simpdsios, "workshops", treinamentos presenciais
ou a distincia e eventos afins, por quaisquer meios, suportes ou midias,
vinculados ou ndo & educacdo continuada; (6) a criagdo de obras intelectuais
de qualquer natureza, a distribui¢do e a veiculagido de obras préprias e/ou de
terceiros por quaisquer meios, suportes ou midias; (7) as atividades de
entretenimento, culturais ¢ desportivas, producio, organizagdo e promogao de
espetaculos e eventos de qualquer natureza, bem como a exploracao de
bilheteria e de salas de espetdculos; (8) as atividades de gravacio, producio,
edi¢do,  distribuigdo,  veiculagdo, comercializagdo, licenciamento,
intermediagdo, representagdo, importagdo e exportagio de filmes,
documentarios, programas e outras obras audiovisuais ou fonograficas para
radio, televisdo, Internet, servi¢os on-line e demais servigos de comunicacao
com ou sem fio, bem como de quaisquer outras formas de registro de sons,
imagens ou textos, por quaisquer suportes, tangiveis ou intangiveis, ja
existentes ou que venham a ser inventados ou desenvolvidos; (9) a
intermediagdo para licenciamento de nome, marca, imagem, direitos de autor
e conexos constante das obras produzidas ou de pessoas contratadas pela
Companhia; (10) servicos combinados de escritério e apoio administrativo; e
(11) a participagio no capital de outras sociedade.

6
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados (1) para o resgate da totalidade das debéntures
das quarta, quinta, sexta e sétima emissdes da Companhia; e (ii) o saldo, se
houver, para o reforgo de caixa da Companbhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢io com
esforgos restritos de colocagido, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicdveis, e do "Contrato de Coordenacao e Distribui¢ao
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografdaria a ser Convolada em com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, da Oitava Emissao de Abril Comunicacbes S.A."
("Contrato de Distribui¢dao"), com a intermedia¢do de institui¢des integrantes
do sistema de distribui¢io de valores mobilidrios ("Coordenadores"”, sendo o

Banco Bradesco BBI S.A. a institui¢do intermedidria lider, "Coordenador

Lider"), sob o regime de garantia firme de colocagdo, com relagio a
totalidade das Debéntures, tendo como ptiblico alvo investidores qualificados,
assim definidos nos termos do artigo 4° da Instru¢ao CVM 476 ("Investidores

Qualificados").

Prazo de Subscri¢do. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere
a Clausula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir
da data de inicio de distribuicio da Oferta, observado o disposto nos
artigos 7°-A e 8°, pardgrafo 2°, da Instru¢do CVM 476.

Forma de Subscri¢do e de Integralizagao e Preco de Integraliza¢do. As
Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no
mdximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados, a vista, no ato da
subscri¢do ("Data de Integralizag¢do"), e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal Unitdrio (conforme definido abaixo), acrescido da
Remunerac¢ido (conforme definido abaixo), calculada pre rata temporis desde
a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a respectiva Data de
Integralizagio.

Negociag¢do. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser
negociadas em mercado de balcdo organizado depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data da respectiva subscri¢ao ou aquisi¢ao pelo
investidor, nos termos do artigo 13 da Instru¢do CVM 476, observado o
cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes previstas no artigo 17 da
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Instrugio CVM 476, observadas as normas e condutas previstas no artigo 12
da Instru¢do CVM 476. As Debéntures somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Qualificados, exceto se a Companhia obtiver o registro de que
trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do
artigo 15 da Instrugao CVM 476.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Niimero da Emissdo. As Debéntures representam a oitava emissdo de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao serd de R$772.000.000,00
(setecentos e setenta ¢ dois milhdes de reais), na Data de Emissao ("Valor
Total da Emissdo").

Quantidade. Serdo emitidas 772.000 (setecentas ¢ setenta e duas mil)
Debéntures.

Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitdrio"),
observado o disposto no artigo 4°, inciso 11, da Instru¢ao CVM 476.

Séries. A Emissdo serd realizada em série tinica.

Forma e Comprovagao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador (conforme definido
abaixo), e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP, serd expedido por esta extrato em
nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Escriturador Mandatdrio. A institui¢io prestadora de servigos de
escrituragio das Debéntures ¢ o Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus
s/n.°, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o n.°60.746.948/0001-12
("Escriturador™).

Banco Liquidante. A institui¢ao prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é o Banco Bradesco S.A., institui¢ao financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, na Cidade de Deus s/n.°, Vila Yara,
inscrita no CNPJ sob o n.? 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante").

Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agoes de
emissdo da Companhia.
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6.10 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do

artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes. Apds a constituigao da Cessao
Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo, da Cessdo Fiducidria — Cartdes, da
Alienacio Fiducidria — IBA e CASA COR e da Alienagao Fiduciaria — Abril
Educagdo, nos termos das Cldusulas 6.12, 6.13, 6.14 ¢ 6.15 abaixo, as
Debéntures serdo convoladas para a espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des. Adicionalmente, as Debéntures
serdo garantidas pela Fianga (conforme definido abaixo), nos termos da
Cldusula 6.11 abaixo.

6.10.1 A Companhia e as Garantidoras, desde jd, e os Debenturistas, no momento da

6.11

subscriciio ou aquisi¢do, conforme o caso, das Debéntures, se manifestam
cientes e concordam que, na data em que o Agente Fiducidrio confirmar que a
Cessio Fiducidaria — Venda Abril Radiodifusdo, a Cessdo Fiducidria —
Cartdes, a Alienag@o Fiducidria— IBA e CASA COR e a Alienagdo Fiduciaria
— Abril Educagio estdo constituidas, observado o disposto na Clausula 6.31.2
abaixo, inciso XVI, de forma automdtica e independentemente de qualquer
formalidade adicional, as Debéntures passardo a ser da espécie com garantia
real, nos termos do artigo 58 das Sociedades por AcGes. Ocorrendo o
disposto nesta Cldusula 6.10.1, o Agente Fiducidrio deverd enviar
comunicag@o sobre tal confirmagio (i) na mesma data da confirmagdo, ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a CETIP; e (ii) no Dia Util (conforme
definido abaixo) subsequente a data da confirmagdo, aos Debenturistas, nos
termos da Clausula 6.32 abaixo.

Garantia Fidejussoria. As Garantidoras, neste ato, obrigam-se,
solidariamente entre si e com a Companhia, em cardter irrevogivel e
irretratdvel, perante os Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras ¢
solidariamente (entre si e com a Companhia) responsdveis por todas as
obrigacdes da Companhia nos termos das Debéntures, desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, renunciando expressamente aos
beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer
natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827,
829, pardgrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n.° 10.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cédigo Civil"), e dos artigos 77 e
595 da Lei n.°5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cdédigo
de Processo Civil"), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo Encargos Moratérios (conforme definido
abaixo), devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nos termos das
Debéntures, desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia, bem
como todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta
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Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, nas datas
previstas nesta Escritura de Emissao ("Obrigacdes Garantidas"),
independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra
medida, observado o disposto na Cldusula 6.26 abaixo ("Fianga").

6.11.1 A partir do momento em que o saldo devedor do Valor Nominal Unitério das
Debéntures for inferior a 30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissao e
exclusivamente com relagdo a Fianga prestada por Abrilpar, caso o indice
Financeiro (conforme definido abaixo) decorrente do quociente da divisdo da
Divida Financeira Liquida da Companhia (conforme definido abaixo) pelo
EBITDA da Companhia (conforme definido abaixo), com base nas mais
recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia (conforme
definido abaixo), seja igual ou inferior a 2,0 (duas) vezes, conforme apurado
pelo Auditor Independente (conforme definido abaixo) e verificado pelo
Agente Fiducidrio, a Companhia poderd solicitar aos Debenturistas a
liberagio da Abrilpar de suas obrigagdes decorrentes da Fianca. Nesse caso, a
Fianga prestada por Abrilpar somente poderd ser liberada se aprovada por
Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em circulagdo. Caso
a liberagao da Fianga prestada por Abrilpar ndo seja aprovada nos termos
desta Cldusula 6.11.1, a Companhia podera resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures em circulagio, nos termos da Clausula 6.21 abaixo,
observado, no entanto, que, neste caso, ndo serd devido prémio.

6.11.2 Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme func@o que lhe € atribuida nesta Escritura de Emissio, uma
vez verificada qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
das Obrigacoes Garantidas. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo
Agente Fiducidario quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva
quitagdo de todas as Obrigagoes Garantidas.

6.11.3 A Fianca entrarda em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissao e
permanecera vilida até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

6.11.4 Cada uma das Garantidoras, desde jd, concorda e se obriga a, (i) somente
apds a integral quita¢io das Obrigagdes Garantidas, exigir e/ou demandar a
Companhia ou a outra Garantidora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissao e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia; e (ii) caso receba qualquer valor da
Companhia e/ou da outra Garantidora em decorréncia de qualquer valor que
tiver honrado nos termos das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou de
qualquer dos Contratos de Garantia antes da integral quitagdo das Obrigacdes

Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu N
recebimento, tal valor ao Agente Fiducidrio, para pagamento aos \{ '
Debenturistas.

: u\\.
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6.12  Cessdo Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo. Em garantia do fiel, integral
¢ pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, deverd ser constituida,
nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria — Venda Abril Radiodifusao, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, a cessdo
fiducidria (i) dos direitos creditérios de titularidade da Abril Radiodifusao
decorrentes do produto da alienagdo de ativos da Abril Radiodifusio
("Alienacao Abril Radiodifusdo"), nos termos do "Contrato de Venda e
Compra de Ativos e Outras Avengas", celebrado em 18 de dezembro de 2013,
entre Abril Radiodifusao e Spring Radiodifusao EIRELI, cuja posi¢do de
compradora foi posteriormente cedida & Spring Televisdo S.A., sociedade por
acoes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Bandeira Paulista 726, 22° andar, conjunto 226, inscrita no CNPJ sob o
n.° 16.936.928/0001-12 ("Compradora da Abril Radiodifusao"), e seus
aditamentos ("Contrato de Venda de Ativos Abril Radiodifusdao") ("Direitos
Creditérios Cedidos Fiduciariamente — Venda Abril Radiodifus@o"); e (ii) dos
recursos a serem recebidos e mantidos pela Abril Radiodifusao em conta de
movimentagao restrita de titularidade da Abril Radiodifusao mantida junto ao
Banco Depositario ("Conta Vinculada — Venda Abril Radiodifusdo"), assim
como a prépria Conta Vinculada — Venda Abril Radiodifusdo, conforme
previsto no Contrato dé Cessdo Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo
("Créditos Cedidos Fiduciariamente — Venda Abril Radiodifusao") ("Cessdo
Fiducidria — Venda Abril Radiodifusdo").

6.12.1 Observado o disposto abaixo, na eventualidade de a Compradora da Abril
Radiodifusdo permanecer inadimplente com relagio ao pagamento de 3 (trés)
parcelas consecutivas do prego de compra da Alienagdao Abril Radiodifusao,
nos termos do Contrato de Venda de Ativos Abril Radiodifusao, devera ser
constituida, de acordo com as normas regulatérias aplicaveis, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia do fiel,
integral e pontual cumprimento das Obriga¢es Garantidas, em substituigio a
Cessao Fiducidria — Venda Abril Radiodifusao:

I. a alienagao fiduciaria da totalidade das acdes de titularidade da
Companhia de emissdo de Abril Radiodifusao ("Alienagdo
F:iduciftria da Abril Radiodifusio"), no prazo de até 20 (vinte) Dias
Uteis contados da data de vencimento de tal 3* (terceira) parcela, se
o Ministério das Comunicagdes ainda ndo tiver aprovado a
Alienacao Abril Radiodifusao; ou

1. a alienagdo fiducidria da totalidade das agdes de emissdao da
Compradora da Abril Radiodifusiao ("Alienagido Fiducidria da
Spring Televisdo"), no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis contados
da data em que for concluida a excussdo ou execug@o da alienagdo
fiduciaria que a Compradora da Abril Radiodifusdo outorgou a
Abril Radiodifusdo em 13 de junho de 2014, nos termos do contrato
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de alienagdo fiducidria de agdes da Compradora da Abril
Radiodifusio ("Contrato de Alienacido de 13 de junho de 2014"), se
o Ministério das Comunicagoes ja tiver aprovado a Aliena¢ao Abril
Radiodifuséo. |

6.12.1 As disposicoes relativas a Cessao Fiducidria — Venda Abril Radiodifusao

6.13

estao descritas no Contrato de Cessdo Fiducidria — Venda Abril Radiodifusao,
o qual € parte integrante, complementar e inseparivel desta Escritura de
Emissdo.

Cessdo Fiducidria — Cartées. Em garantia do fiel, integral e pontual
cumprimento das Obrigaces Garantidas, deverd ser constituida, nos termos
do Contrato de Cessio Fiducidria — Cartoes, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a cessdo fiducidria (i) dos direitos
creditérios de titularidade da Companhia contra  determinadas
administradoras de cartdes, decorrentes de determinados contratos de
afiliagdo, referentes as vendas realizadas e que venham a ser realizadas pela
Companhia, em que seus clientes utilizem como meio de pagamento
determinados cartdes; e (ii) dos recursos recebidos e a serem recebidos e
mantidos em conta de movimentagdo restrita de titularidade da Companhia
mantida junto ao Banco Centralizador, assim como a propria conta de
movimentagao restrita, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria —
Cartoes ("Créditos Cedidos Fiduciariamente — Cartdes") ("Cessao Fiduciaria
— Cartoes").

6.13.1 Nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria — Cartoes, deverd ser objeto da

Cessdo Fiducidria — Cartdes a totalidade dos Créditos Cedidos
Fiduciariamente — Cartdes ("Percentual da Cessdo Fiducidria — Cartdes").

6.13.2 As disposicoes relativas ‘a Cessdo Fiducidria — Cartdes e ao Percentual da

6.14

Cessao Fiducidria — Cartdes estao descritas no Contrato de Cessao Fiduciaria
— Cartdes, o qual € parte integrante, complementar e inseparavel desta
Escritura de Emissao.

Alienacdo Fiducidria — IBA e CASA COR. Em garantia do fiel, integral e
pontual cumprimento das Obriga¢des Garantidas, deverd ser constituida, até a
1* (primeira) Data de Integralizacdo, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a alienagdo fiducidria da totalidade
(i) das agoes de titularidade da Companhia de emissao de IBA Comercial e
Distribuicdo S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagoes Unidas 7221, 9° andar, setor A,
inscrita no CNPJ sob o n.° 14.457.336/0001-92 ("IBA"); e (ii) das quotas de
titularidade da Companhia de emissio de CASA COR Promogodes e
Comercial Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima 1461, 5° andar,
conjunto 51, salal, inscrita no CNPJ sob o n.°60.292.703/0001-62

12
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("CASA COR"), conforme previsto no Contrato de Alienacao Fiducidria —
IBA e CASA COR ("Alienagio Fiducidria — IBA e CASA COR").

6.14.1 Nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria — IBA e CASA COR,
deverdo ser objeto da Alienagao Fiducidria — IBA e CASA COR (i) a
totalidade das a¢des de emissao de IBA e demais Valores Mobiliarios de IBA
(conforme definido no Contrato de Alienagdo Fiducidria — IBA e
CASA COR) que seja ou venha a ser, a qualquer titulo e a qualquer tempo, de
titularidade da Companhia, e que deverd corresponder a 100% (cem por
cento) do capital social votante e total de IBA; e (ii) a totalidade das quotas
de emissio de CASA COR e demais Valores Mobilidrios de CASA COR
(conforme definido no Contrato de Alienagio Fiducidria - IBA e
CASA COR) que seja ou venha a ser, a qualquer titulo e a qualquer tempo, de
titularidade da Companhia, e que deverd corresponder a 100% (cem por
cento) do capital social votante e total de CASA COR (exceto pela quota
detida por Giancarlo Francesco Civita) (em conjunto, "Percentual da
Alienacio Fiducidria — IBA e CASA COR").

6.14.2 As disposicdes relativas 2 Alienagio Fiducidria — IBA ¢ CASA COR ¢ ao
Percentual da Alienacdo. Fiducidria — IBA ¢ CASA COR estdo descritas no

Contrato de Alienagdo Fiducidria — IBA ¢ CASA COR, o qual é parte
integrante, complementar ¢ insepardvel desta Escritura de Emissao.

6.15 Alienacdo Fiducidria — Abril Educagdo. Em garantia do fiel, integral e
pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas, deverd ser constituida, até a
1* (primeira) Data de Integralizagdo, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, a alienagio fiducidria de agdes de
titularidade de Abrilpar de emissdo de Abril Educagio S.A., sociedade por
agoes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Otaviano Alves de Lima 4400, 7°andar, ala C, inscrita no CNPJ sob o
n.° 02.541.982/0001-54 ("Abril Educacio"), conforme previsto no Contrato
de Alienagao Fiducidria — Abril Educacdo ("Alienagao Fiducidria — Abril
Educagio", e, em conjunto com a Fianga, a Cessio Fiducidria — Venda Abril
Radiodifusio, a Cessdo Fiduciaria — Cartdes e a Alienagao Fiducidaria — IBA e
CASA COR, "Garantias").

6.15.1 Nos termos do Contrato de Alienacio Fiducidria — Abril Educagio, deverao
ser objeto da Alienagdo Fiducidria — Abril Educagao agbes de emissio de
Abril Educagio e demais Valores Mobilidrios de Abril Educagao (conforme

definido no Contrato de Alienagio Fiducidria — Abril Educagao) de
titularidade de Abrilpar em Valor de Mercado (conforme definido no
Contrato de Alienacio Fiducidria — Abril Educagdo) equivalente a

R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) ("Montante Minimo da
Alienacdo Fiducidria — Abril Educagao").
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6.15.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.15.3 abaixo, a partir do momento em

que o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures for inferior a
30% (trinta por cento) do Valor Total da Emissao, e, caso o indice Financeiro
decorrente do quociente da divisio da Divida Financeira Liquida da
Companhia pelo EBITDA da Companhia, com base nas mais recentes
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, seja igual ou
inferior a 2,0 (duas) vezes, conforme apurado pelo Auditor Independente e
verificado pelo Agente Fiducidrio, a Companhia poderd solicitar aos
Debenturistas a liberagdo da Alienacao Fiducidria — Abril Educagdo. Nesse
caso, a Alienacio Fiducidria — Abril Educagdo somente podera ser liberada se
aprovada por Debenturistas representando a totalidade das Debéntures em
circulag@o. Caso a liberagao da Alienagao Fiducidria — Abril Educagao nao
seja aprovada nos termos desta Cldausula 6.15.2, a Companhia poderd resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, nos termos da
Cldusula 6.21 abaixo, observado, no entanto, que, neste caso, nao sera devido
prémio. |

6.15.3 A qualquer tempo a partir, exclusive, da 1* (primeira) Data de Integralizacdo,

a Companhia poderd substituir a Alienagdo Fiducidria — Abril Educacio por
cessao fiducidria de crédito(s) que vier(em) a ser de titularidade da
Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras contra o Banco Bradesco S.A.,
Banco Itai BBA S.A., HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo ou Banco
Santander (Brasil) S.A. decorrente(s) de certificado(s) de depdsito bancdrio
de emissao de Banco Bradesco S.A., Banco Itai BBA S.A., HSBC Bank
Brasil S.A. — Banco Miiltiplo ou Banco Santander (Brasil) S.A., em valor
agregado igual ou superior ao Montante Minimo da Alienagdo Fiducidria —
Abril Educacdo ("Garantias Substitutas da Aliena¢do Fiducidria — Abril
Educagao"), independentemente de qualquer aprovagdo societdria adicional
da Companhia ou das Garantidoras ou de realizacio de assembleia geral de
Debenturistas. Nesse caso, a liberagdo da Alienagdo Fiducidria — Abril
Educagio e sua consequentemente substitui¢do pelas Garantias Substitutas da
Alienacdo Fiducidria — Abril Educac¢ido dependerdo da efetiva constitui¢do
das Garantias Substitutas da Alienagao Fiduciaria — Abril Educagdo.

6.15.4 As disposi¢bes relativas a Alienagdo Fiducidria — Abril Educacao e ao

6.16

6.17

Montante Minimo da Alienacio Fiduciaria — Abril Educagio estio descritas
no Contrato de Alienacdo Fiducidria — Abril Educacao, o qual € parte
integrante, complementar e insepardvel desta Escritura de Emissao.

Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das
Debéntures serd 17 de dezembro de 2014 ("Data de Emissao"). '

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o prazo das
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Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-
se, portanto, em 17 de dezembro de 2019 ("Data de Vencimento").

6.18 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagao antecipada
das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em 4 (quatro) parcelas
anuais e sucessivas, sendo:

L. a primeira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, devida em
17 de dezembro de 2016;

11. a segunda parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por
cento) do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, devida em
17 de dezembro de 2017;

I11. a terceira parcela, no valor correspondente a 25% (vinte e cinco por

cento) do Valor Nominal Unitdario das Debéntures, devida em
17 de dezembro de 2018; e

IV. a quarta parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do Valor
' Nominal Unitdrio das Debéntures, devida na Data de Vencimento.

6.19 Remuneracdo. A remuneragdo das Debéntures serd a seguinte:

L. atualizacdo monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
ndo sera atualizado monetariamente; e

IL juros remuneratérios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures incidirdo juros  remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pdgina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
de sobretaxa de 2,60% (dois inteiros e sessenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias dteis
("Sobretaxa", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneragio"),
calculados de forma exponencial € cumulativa pro rata temporis por
dias dteis decorridos, desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o .
caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos |
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, A
de amortiza¢io antecipada das Debéntures e/ou de vencimento

antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos

T\ETAR
%0
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previstos nesta Escritura de Emissao, a Remuneragio serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, no dia 17 (dezessete)
dos meses de junho e dezembro de cada ano, ocorrendo o primeiro
pagamento em 17 de junho de 2015 e o dltimo, na Data de
Vencimento. A Remunerag¢do serda calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitirio da Remunera¢do devida em cada data de
pagamento de Remunerago, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado  com 8 (oito) casas  decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo
acrescido de spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDl x FatorSprea d

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Emissao ou a
data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de cdlculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FarorDI = ILI [1 +(7D1, ]]
A=}

Sendo que:

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuragdo do

produtério, sendo "n" um nimero inteiro;

P | P

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDI, = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte
forma:

TDI, :[% 4 1]”2 - @
100

. \Q
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DI, = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela CETIP, valida por
1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread 252
+1
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = 2,6000; e

n = numero de dias uteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o

n "

caso, e a data de cdlculo, sendo "n" um ndmero inteiro.
Observagoes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pela CETIP.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até
o tltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.19.1 Observado o disposto na Cldausula 6.19.2 abaixo, se, quando do cdlculo de
quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, a Taxa DI nao estiver disponivel, sera utilizado, em sua
substituigdo, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data do calculo, nao sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia, as

Garantidoras e/ou os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da
Taxa DI '

6.19.2 Na hipétese de extingdo, limitagdo e/ou nao divulgacio da Taxa DI por mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou
divulgagiio, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
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Debéntures por proibi¢io legal ou judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingiio da Taxa DI ou da data da proibi¢do
legal ou judicial, conforme o caso, convocar assembleia geral de
Debenturistas para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagdo aplicdvel, sobre o novo parametro de
remunerag@o das Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aquele que melhor
reflita as condi¢des do mercado vigentes a época. Até a deliberagdo desse
novo pardmetro de remuneragdo das Debéntures, quando do cdlculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual
correspondente 2 dltima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Companhia, as Garantidoras e/ou os
Debenturistas quando da deliberagdo do novo parametro de remuneragao para
as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral
de Debenturistas ndo serd realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacio, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nao
haja acordo sobre a nova remuneragao das Debéntures entre a Companhia e
Debenturistas represcntahdo, no minimo, 85% (oitenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, a Companhia se obriga, desde jd, a resgatar a
totalidade das Debéntures em circulagdo (sem prejuizo da Fianga), com seu
consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data da
realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
caso em que, quando do cdlculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas
as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado, para
apuragio da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.19.3 As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.19.1 e
6.19.2 acima, declarando que o ali disposto ndo importard novagao, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil,
mantendo-se a Fianga vidlida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar
a obrigagdo a Companhia de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. As Garantidoras,
desde ja, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivagcao do disposto na Cldusula 6.19.2 acima.
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Repactuagdo Programada. Nao haverd repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigoes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, exclusive, da 1* (primeira) Data de Integralizagdo, e com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publica¢do de antncio nos termos da
Cldusula 6.32 abaixo ou de comunicagdo individual nos termos da
Clausula 12 abaixo), ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante ¢ a CETIP, de 10(dez) dias da data do evento, o resgate
antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento
do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagao,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido de prémio,
incidente sobre o valor do resgate antecipado (sendo que, para os fins de
célculo do prémio, o valor do resgate antecipado significa o saldo devedor do
Valor Nominal Unitirio das Debéntures em circulagdo, acrescido da
Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
de pagamento de Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, até
a ‘data do efetivo pagamento), correspondente a 0,75% (setenta e cinco
centésimos por cento), flat.

Amortizagdo Antecipada Obrigatdria. A Companhia obriga-se a, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados de cada (i) Data de Amortizagio Antecipada
Obrigatéria (conforme definido abaixo); e/ou (i1) data em que constatar que o
saldo da Conta Vinculada — Venda Abril Radiodifus@o atingiu o montante de
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), e, em qualquer caso, com aviso
prévio de 2 (dois) Dias Uteis aos Debenturistas (por meio de publicagio de
antincio nos termos da Cldusula 6.32 abaixo ou de comunicagio individual
nos termos da Clausula 12 abaixo), ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e & CETIP, aplicar a totalidade do saldo entdo constante da
Conta Vinculada — Venda Abril Radiodifusdo na amortizagdo antecipada
sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitirio da totalidade das
Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em circulagio a ser amortizada, limitada ao
Montante Méaximo da Amortizacdo Antecipada (conforme definido abaixo),
acrescido da Remunerag@o, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio ou

6.22.1 Para os fins desta Escritura de Emissao:

penalidade.
X

19




s Oficlal de Reg. de Tilos & Documantos
- @ Clvil da Pessoa Juridica da Capital

10 DEZ. 2014

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
R, XV de Novembro, 184 - 6° And -F.3377-T677

I. "Data de Amortizacdo Antecipada Obrigatdria" significa o ultimo
dia de cada periodo de 6 (seis) meses contados da Data de Emissio,
sendo 0 primeiro 17 de junho de 2015, 0 segundo

17 dezembro de 2015 e assim sucessivamente até que o Montante
Maximo da Amortizagdo Antecipada seja atingido; e

I1. "Montante Maédximo de Amortizacdo Antecipada” significa o
montante maximo de R$200.000.000,00 (duzentos milhoes de reais)
que o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
circulagao poderd ser amortizado antecipadamente (seja por meio de
amortizacdo obrigatéria e/ou facultativa), sem qualquer prémio ou
penalidade.

6.22.2 A partir da data em que o Montante Maximo de Amortizagao Antecipada for

6.23

atingido, a Companhia obriga-se a aplicar a totalidade do saldo da Conta
Vinculada — Venda Abril Radiodifusao no pagamento do Valor Nominal
Unitario e da Remuneracdo das Debéntures, nas respectivas datas de
pagamento, nos termos das Cldusulas6.18 e 6.19 acima, inciso Il,
independentemente de qualquer aditamento a esta Escritura de Emissio e/ou a
qualquer dos Contratos de Garantia.

Amortizacdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condigdes
abaixo, a Companhia poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer
tempo a partir, exclusive, da 1? (primeira) Data de Integralizagdo, e com aviso
prévio aos Debenturistas (por meio de publicagdo de antincio nos termos da
Clausula 6.32 abaixo ou de comunicagdo individual nos termos da
Clausula 12 abaixo), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante ¢ a CETIP, de 10 (dez) dias da data do evento, amortizagdes
antecipadas sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario da totalidade
das Debéntures, mediante o pagamento de parcela do saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures em circulag@o a ser amortizada, limitada a
98% (noventa e oito por cento) do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagio, acrescido da Remunerac¢io, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
acrescido de prémio, incidente sobre o valor da amortiza¢do antecipada
(sendo que, para os fins de cdlculo do prémio, o valor da amortizagao
antecipada significa a parcela do saldo devedor do Valor Nominal Unitario
das Debéntures em circulagdo a ser amortizada, acrescido da Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data de pagamento
de Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento), correspondente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por
cento), flat.
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6.23.1 Enguanto o Montante Maximo de Amortizagio Antecipada ndo for atingido,

6.24

6.26

6.27

a Companhia poderd realizar amortizagdes antecipadas facultativas nos
termos da Clausula 6.23 acima sem qualquer prémio ou penalidade.

Aquisicao Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagio, desde que observe o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, e na regulamentagdo aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em (esouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneragio aplicavel as demais
Debéntures em circulagao.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissio aqueles que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, por qualquer das
Garantidoras, por Abril Radiodifusdo, por IBA e por CASA COR nos termos
desta Escritura de Emissao e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia, serdo
realizados (i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao
Valor Nominal Unitdrio, a Remuneragdo, a prémio de resgate antecipado ou
de amortizagao antecipada e aos Encargos Moratdrios, € com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio da
CETIP; (i1) pela Companhia, nos demais casos, por meio do Escriturador ou
na sede da Companhia, conforme o caso; ou (iii) por qualquer das
Garantidoras, por Abril Radiodifusdao, por IBA efou por CASA COR, em
qualquer caso, por meio do Escriturador ou na respectiva sede, conforme o
caso.

Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia
que nio seja Dia Util, nio sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissao, "Dia Util" significa
(i) com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria realizada por meio da CETIP,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional;
(1) com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria que nao seja realizada por
meio da CETIP, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sibado ou
domingo; e (iii) com relacdo a qualquer obrigacdo nao pecunidria prevista
nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
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comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja
sabado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss@o ou a data
de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso,
incidirdo, independentemente de aviso, notifica¢do ou interpelagao judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragdo de
més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria ndo compensatoria de 2% (dois
por cento) ("Encargos Moratdrios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagoes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ao
Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documenta¢do comprobatéria da referida imunidade ou isengao
tributdria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos
nos termos da legislagao tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldausulas 6.31.1 a 6.31.6
abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas as
obrigagoes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia e pelas Garantidoras, do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragao, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.31.1 abaixo e
6.31.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

6.31.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento

antecipado automdtico das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
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independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Clausula 6.31.3 abaixo:

[a

1.

I11.

IV.

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou em
qualquer dos Contratos de Garantia, na respectiva data de
pagamento;

(a) decretagio de faléncia da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas e/ou
de qualquer dos Controladores da Companhia ou de qualquer das
Garantidoras;  (b) pedido de autofaléncia formulado pela
Companhia, por qualquer das Garantidoras e/ou por qualquer de
suas respectivas Controladas e/ou por qualquer dos Controladores
da Companhia ou de qualquer das Garantidoras; (c) pedido de
faléncia da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de
qualquer de suas respectivas Controladas e/ou de qualquer dos
Controladores da Companhia ou de qualquer das Garantidoras,
formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (d) pedido de
recuperagao judicial ou de recuperacao extrajudicial da Companhia,
de qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas
Controladas e/ou de qualquer dos Controladores da Companhia ou
de qualquer das Garantidoras, independentemente do seu
processamento e/ou deferimento do respectivo pedido;

liquidagdo, dissolu¢dao ou extingdo da Companhia, de qualquer das
Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas e/ou
de qualquer dos Controladores da Companhia ou de qualquer das
Garantidoras, exceto se em decorréncia de uma operagao societaria
que nao constituta um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso XI abaixo;

liquidagdo, dissolugdo ou extingdo de qualquer das Garantidoras
e/ou de qualquer de suas respectivas Controladas cuja receita
liquida consolidada seja igual ou superior a 5% (cinco por cento) da
receita liquida consolidada de tal Garantidora, conforme as
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas de cada uma das
Garantidoras mais recentes, exceto se em decorréncia de uma
opera¢do societdria que nao constitua um Evento de
Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso XI abaixo;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de
dividas ou em obrigagdes pecunidrias contratadas com qualquer dos
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Debenturistas ou com qualquer das sociedades integrantes de seus
respectivos grupos econdémicos;

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia, de
qualquer das Garantidoras e/ou de qualquer de suas respectivas
Controladas;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissio
(e/fou de qualquer de suas disposi¢des) e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia (e/ou de qualquer de suas disposi¢des);

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Companhia e/ou por qualquer
das Garantidoras, de qualquer de suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de Garantia,
exceto se previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagao;

reducdo de capital social da Companhia, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, conforme
disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acoes;

transformacdo da forma societdria da Companhia de sociedade por
ac¢des para outro tipo societdrio, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acoes;

cisdo, fusdo, incorporagiio, incorporagdo de agdes ou qualquer
reorganizagdo societdria envolvendo a Companhia e/ou qualquer
das Garantidoras, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo; ou

(b) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagdo da
Companhia, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados
da data de publicacdo das atas dos atos societdrios relativos a
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso, at€ a
data do efetivo pagamento; ou
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(c) por qualquer operagio envolvendo a Companhia, qualquer das
Garantidoras e/ou qualquer de suas respectivas Controladas,
desde que, cumulativamente, (i) a Companhia, qualquer das
Garantidoras efou qualquer de suas respectivas Controladas
Relevantes (conforme definido abaixo) em questdo, conforme o
caso, permanega(m) sob o controle (conforme definigao da Lei
das Sociedades por Agdes) indireto da Ativic S.A. e/ou da
Abrilpar; e (ii)a operagdo nao envolva cisdo, fusdo ou
incorporag@o da Companhia; ou

XII. alteragdo ou transferéncia do controle (conforme definigao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢oes),
direto ou indireto, da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou
de qualquer das Controladas Relevantes, exceto se (a) previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao; ou (b) por
alteracdes do controle direto, desde que o controle indireto
permanega inalterado;

XII1. distribui¢@o e/on pagamento, pela Companhia, de dividendos, juros
sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros
aos acionistas da Companhia, exceto pelos dividendos obrigatérios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, nos
termos do estatuto social da Companhia vigente na Data de
Emissdo, caso (a)a Companhia e/ou qualquer das Garantidoras
esteja(m) em mora com qualquer de suas obrigagoes estabelecidas
nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de
Garantia; ou (b) tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de
Inadimplemento;

XIV. questionamento judicial, pela Companhia, por qualquer das
Garantidoras, por qualquer de suas respectivas Controladoras e/ou
por qualquer Controlada da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos
Contratos de Garantia; ou

XV. caso a Fianga (a) seja objeto de questionamento judicial pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras; (b) seja anulada; ou
(c) de qualquer forma, deixe de existir ou seja rescindida, exceto
pela liberacio da Fianga da Abrilpar, nos termos da Clausula 6.11.1
acima.

6.31.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o
disposto na Cldusula 6.31.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei
e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:
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ocorréncia de qualquer evento que, na avaliagao dos Debenturistas,
ap6és manifestagio expressa da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, tenha, com relagio a Companhia e/ou a qualquer das
Garantidoras, um Efeito Adverso Relevante (conforme definido
abaixo);

comprovagio de que qualquer das declaragdes prestadas pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras nesta Escritura de
Emissao e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia € incorreta em
qualquer aspecto relevante ou falsa;

nio utiliza¢do, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo nos termos da Clausula 4 acima;

inadimplemento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, no pagamento de
dividas ou em obrigagdes pecunidrias que ndo as descritas na
Cldusula 6.31.1 acima, inciso V, cujo valor, individual ou agregado,
seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao
positiva do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getilio Vargas ("IGPM"), ou seu equivalente em outras
moedas, nao sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

protesto de titulos contra a Companhia, qualquer das Garantidoras
(ainda que na condigdo de garantidora) e/ou qualquer de suas
respectivas Controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagdo positiva do
IGPM, ou seu equivalente em outras moedas, e por cujo pagamento
a Companhia, qualquer das Garantidoras e/ou qualquer de suas
respectivas Controladas, conforme o caso, seja responsavel, exceto
se, no prazo de 10 (dez) dias tteis contados do referido protesto ou
no prazo determinado na notificagdo, o que for menor, seja
validamente comprovado ao Agente Fiducidrio que (a) o protesto
foi efetuado por erro ou mda-fé de terceiros; (b)o protesto foi
cancelado; ou (c) tenham sido prestadas garantias suficientes e
aceitas pelo juizo competente;

descumprimento, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, de qualquer
decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer decisdo
arbitral ndo sujeita a recurso, contra a Companhia, qualquer das
Garantidoras e/ou qualquer de suas respectivas Controladas, em
valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$5.000.000,00
(cinco milhGes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de
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Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em
outras moedas;

inadimplemento, pela Companhia e/ou por qualquer das
Garantidoras, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista nesta
Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos Contratos de Garantia,
nio sanado no prazo de 10 (dez) dias contados da data de
comunicacdo do referido descumprimento (a) pela Companhia e/ou
por qualquer das Garantidoras ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo
Agente Fiducidrio ou por qualquer terceiro & Companhia e/ou a
qualquer das Garantidoras, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo
que o prazo neste inciso VII ndo se aplica as obrigagdes para as
quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para
qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento:

alteracio do objeto social da Companhia e/ou de qualquer das
Garantidoras, conforme disposto em seu respectivo estatuto social
ou contrato social, conforme o caso, vigente na Data de Emissao,
exceto se, cumulativamente, ndo resultar em alteragdo relevante nos
seus respectivos atuais setores de atuagao;

pratica, pela Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, de
qualquer ato em desacordo com seu respectivo estatuto social ou
contrato social, esta Escritura de Emissdo e/ou qualquer dos
Contratos de Garantia;

ndo manuten¢do, pela Companhia, por qualquer das Garantidoras
e/ou por qualquer de suas respectivas Controladas, de seus bens e
ativos devidamente segurados, conforme prdticas correntes de
mercado;

constituicio de qualquer Onus (conforme definido abaixo) sobre
ativo(s) da Companhia, de qualquer das Garantidoras e/ou de
qualquer de suas respectivas Controladas, cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao, pela
variagdo positiva do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto (observado que as exceg¢Oes abaixo ndao se aplicam a
qualquer dos bens objeto das Garantias):

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulacdo;

(b) por Onus existentes na Data de Emissio;

(c) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer sociedade
no momento em que tal sociedade se torne uma Controlada e
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que ndo tenha sido criado em virtude ou em antecipagdo a esse
evento;

(d) por Onus constituidos para financiar a aquisi¢do, apés a Data de
Emissdo, de qualquer ativo, desde que o Onus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido;

(e) por Onus constituidos sobre valores recebidos em contrapartida
a venda de qualquer ativo, desde que tal Onus seja constituido
exclusivamente para  garantir  eventuais  contingéncias
relacionadas ao ativo vendido,

(f) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais ou
administrativos; ou

(g) por Onus constituidos em garantia de dividas em valor,
individual ou agregado, limitado, a qualquer tempo, a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), = atualizados
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao positiva
do IGPM, ou seu equivalente em outras moedas;

desapropriagdo, confisco ou ato de qualquer autoridade
governamental de qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela
Companhia e/ou por qualquer das Garantidoras, da propriedade e/ou
da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte substancial de
seus respectivos ativos;

nio atendimento, apds decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos Contratos de Garantia, das obrigagdes de reforgo e/ou aos
limites, percentuais e/ou valores das Garantias, incluindo o
Percentual da Cessdo Fiduciaria — Cartoes, o Percentual da
Alienagao Fiducidria — IBA e CASA COR e o Montante Minimo da
Alienagao Fiduciaria — Abril Educacio;

caso a Fianga seja objeto de questionamento judicial por terceiros;
ato' de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos da Companhia e/ou de qualquer das Garantidoras;

ndo constituicio das Garantias, nos termos previstos nas
Clausulas 6.12, 6.13, 6.14 e 6.15 acima;

ndo atendimento, apés decorridos eventuais prazos de cura previstos
nos respectivos Contratos de Garantia, as obrigacdes de reforgo e/ou
aos limites, percentuais e/ou valores das Garantias;

com relag@o a qualquer dos bens e direitos objeto das Garantias e/ou
a qualquer dos direitos a estes inerentes, nos termos dos Contratos
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de Garantia, conforme aplicavel, rescisio, distrato, aditamento ou
qualquer forma de alteragdo, alienagdo, venda, promessa, cessdo,
transferéncia, permula, conferéncia ao capital, comodato,
empréstimo, locagao, arrendamento, dagdao em pagamento, endosso,
desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposigao,
inclusive por meio de reducio de capital, ou constituigio de
qualquer Onus, ou permissdao que qualquer dos atos acima seja
realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou
onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, ainda que
para ou em favor de pessoa do mesmo grupo econdmico, exceto
conforme permitido pelo Contrato de Cessao Fiducidria — Venda
Abril Radiodifusdo, pelo Contrato de Cessao Fiducidria — Cartdes,
pelo Contrato de Alienagdo Fiducidria — IBA ¢ CASA COR e pelo
Contrato de Alienagdo Fiduciaria — Abril Educagao; ou

nio observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices
financeiros abaixo (em conjunto, "[ndices Financeiros"), a serem
apurados pelo Auditor Independente anualmente, e verificados pelo
Agente Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informagdes a que
se refere a Clausula 7.1 abaixo, inciso 11, alinea (a), tendo por base
as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia, a partir,
inclusive, das Demonstracoes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas a 31 de dezembro de 2014:

(a) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida
Financeira Liquida da Companhia pelo EBITDA da
-Companhia, que devera ser igual ou inferior a:

(1) 3,5 (trés inteiros e cinco décimos) vezes, com relagdo as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2014; e

(i) 2,5 (dois inteiros e cinco décimos) vezes, com relagao as
Demonstracoes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2015 e as Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companhia subsequentes;

(b) indice financeiro decorrente do quociente da divisao do
EBITDA da Companhia pela Despesa Financeira Liquida da
Companhia (conforme definido abaixo), que deverd ser igual ou
superior a:

(1) 1,5 (um inteiro e cinco décimos) vezes, com relagio as ¢
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de 2014; e
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(i) 2,0 {(duas) vezes, com relagio as Demonstragoes
Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2015 e as Demonstragoes Financeiras
Consolidadas da Companhia subsequentes.

6.31.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cl4usula 6.31.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacao,
judicial ou extrajudicial.

6.31.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cldusula 6.31.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do
disposto nas Cldusulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulagio, decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das
obriga¢des decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio nao devera
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures;
caso contrario, ou em caso de ndo instalagio, em segunda convocagao, da
referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures.

6.31.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures em
circulagio (sem prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia, pelas
Garantidoras, por Abril Radiodifusdo, por IBA e/ou por CASA COR nos
termos desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da declaragao
do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas,
ainda, ao pagamento dos Encargos Morat6rios.

6.31.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio ou execucdo de
qualquer das Garantias, na medida em que forem sendo recebidos, deverao
ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se possivel, quita¢do do saldo




