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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS DE

CREDITO EM GARANTIA E OUTRAS AVENCAS

Pelo presente instrumento particular, firmado nos termos do artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada (“Lei n.° 4.728/65”), dos artigos 18 a 20 da Lei n.°
9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei n.° 9.514/97”) e disposi¢es
pertinentes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cdédigo Civil”):

na qualidade de cedente fiduciante e devedora das obrigagoes garantidas,

a) EBPH PARTICIPACOES S/A, sociedade sem registro de capital aberto perante a

Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Boa Vista, n® 254, 13° Andar, Bairro Centro, CEP: 01014-907,
inscrita no cadastro nacional da pessoa juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n.° 24.444.902/0001-85, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social(“Fiduciante” ou “Companhia”™);

na qualidade de cessiondria fiducidria,

b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de

Sio Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 10° andar, Bairro Itaim Bibi, CEP:
04538-132, inscrita sob o n°67.030.395/0001-46, na qualidade de representante da
comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da presente emissdo
(“Debenturistas”). de emissdo da Companhia, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social (“Fiduciaria™).

A Fiduciante e a Fiducidria, quando em conjunto, doravante denominados “Partes” e,

isoladamente, “Parte™);

Considerando Que:

@

a Companhia atua no mercado de aquisi¢des e tem como objeto a aquisigdo de
participagdes societdrias em empreendimentos hoteleiros, sejam as participagdes
societdrias representadas por cotas de fundos de investimentos e/ou agdes de
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as aquisigdes serdo obtidas pela Companhia com recursos decorrentes da emissio de

Debéntures (conforme abaixo definida), bem como definida nos termos dos demais
Documentos da Emisséo;

a Companhia emitira 5.000 (cinco mil) debéntures (“Debéntures™), ndo conversiveis
em agdes, da espécie com garantia real, em série Unica, para distribuigdo publica, com
esforgos restritos, com valor nominal unitério de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
perfazendo o montante total de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), em 30
de maio de 2016 (“Data de Emissdo™), da 1* emissdo da Companhia (“Emissdo™), nos
termos do “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER
CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DA EBPH PARTICIPACOES
S.A.”, datado de 24 de maio de 2016 (“Escritura de Emissdo”™);

foi aberta pela Companhia a conta-corrente vinculada n® 371 89-2, junto a agéncia 001-
9 do Banco ArbiS.A.(*Banco Depositario™), onde serdo desembolsados os recursos
decorrentes do desembolso das Debéntures, por meio do respectivo Contrato de
Custodia de Recursos Financeiros (“Contrato de Conta Vinculada™), a ser celebrado
entre a EBPH PARTICIPACOES S/A, o Credor Fiducidrio e o Banco Depositério:

para garantir o cumprimento pontual e integral de todas as obrigagdes assumidas pela
Companhia, conforme definidos na Escritura de Emissdo das Debéntures (“Obrigagdes
Garantidas™), serdo ou foram, conforme o caso, outorgadas as seguintes garantias em
favor do Credor Fiduciario (a) por meio do Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢oes
da EBPH, serdo alienadas fiduciariamente todas as acOes representativas do capital
social da EBPH (“Alienacio Fiducidria de Acdes da EBPH™); (b) por meio do Contrato
de Alienagdo Fiducidria de Cotas ¢/ou A¢des, serdo alienadas fiduciariamente todas as
participagdes societdrias a serem adquiridas, sejam das cotas de fundos de
investimentos e/ou agdes de companhias as a¢des, as quais tem por objetivo investir
em empreendimentos do setor hoteleiro; (c) por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Recebiveis, serdo cedidos fiduciariamente 90% (noventa por cento) do fluxo de
quaisquer dividendos e/ou juros sobre o capital préprio ou qualquer outro tipo de
participagdo nos lucros nos termos da legislagio vigente, que a Emissora venha a
receber a qualquer tempo, durante o prazo da presente emissio: (d) a Conta Vinculada

€ (e) o Fundo de Reserva.

o presente Contrato ¢ celebrado sem prejuizo das demais garantias prestadas;
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(vii) a Fiduciante tem interesse em ceder fiduciariamente a Fiduciaria, em garantia do

(viii)

cumprimento das Obrigagdes Garantidas, recebiveis representativos de 90% (noventa
por cento) do fluxo de quaisquer dividendos e/ou juros sobre o capital proprio ou
qualquer outro tipo de participa¢do nos lucros nos termos da legislagdo vigente, que a
Emissora venha a receber a qualquer tempo, durante o prazo da presente emisséo; e

as Partes dispuseram de tempo e condigdes adequadas para a avaliagdo e discussdo de
todas as clausulas deste instrumento cuja celebragio, execugo e extingdo sdo pautadas
pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé.

ISTO POSTO, resolvem as Partes celebrar o presente Contrato de Alienagéo Fiduciaria de
Agdes (“Contrato”), que serd regido pelas cldusulas e condigdes a seguir dispostas.

CLAUSULA I — OBJETO DA CESSAO FIDUCIARIA

1.1. O presente Contrato ¢ celebrado pela Fiduciante em beneficio da Fiduciaria ou seus
cessionarios a qualquer tempo, para garantir em conjunto, as “Obrigacdes Garantidas™:

(M)

(if)

(iii)

o cumprimento integral e pontual de pagamento do principal, corre¢do monetdria,
Remuneracio e demais encargos pactuados, quando devidos, na hipétese de
vencimento, aquisi¢io ou resgate antecipado, juros de mora, clausula penal,
comissdes, tributos e/ou qualquer outra obrigagao pecunidria prevista na Escritura de
Emissio e demais obrigagdes pecunidrias ou nio assumidas pela Companhia e/ou
pelos Intervenientes Garantidores ou a ela atribuidas na Escritura de Emissdo ¢

eventuais aditamentos;

na hipétese de qualquer procedimento para a cobranga ou execugdo das obrigacoes
consubstanciadas na Escritura de Emissdo, apos a ocorréncia e enquanto perdure um
Evento de Inadimplemento (conforme definido na Cléusula VL1 da Escritura de
Emissdo), as despesas da retomada, manutengdo, preparagdo para venda ou
arrendamento, venda ou de outra forma a alienagdo ou realizagdo da garantia,
juntamente com honorérios advocaticios razoaveis e custas judiciais; e

todos os valores devidos pela Companhia, a titulo de indenizag@o, nos termos da

Escritura de Emissao e deste Contrato.
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1.2, Para os fins dos artigos 66-B da Lei n.° 4.728/65 ¢ 18 da Lei n.° 9.514/97, as
Obrigagdes Garantidas tém as seguintes caracteristicas:

 Valor do Principal: R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), nos termos
do “INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA A SER
CONVOLADA EM DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, cOM ESFORCOS RESTRITOS DA EBPH
PARTICIPACOES S.A.” (a “Escritura de Emissdo™), celebrada em 24de maio
de 2016;

e Prazo e Caréncia: As Debéntures terdo prazo de 9 (nove) anos, a contar da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 30 de maio de 2025; terdo caréncia para pagamento
das suas parcelas de amortizagdo de principal e da remuneragio até 30 de maio de
2019;

e Forma de Pagamento: mensal, respeitados os periodos de caréncia, conforme
estipulado na Escritura de Emisséo;

e Juros: variagdo acumulada de 140% (cento e quarenta por cento) das taxas
médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra-
grupo”, calculadas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias tteis;

e Data de Vencimento Final: 30 de maio de 2025;
e Praga de Pagamento: Sdo Paulo/SP; e

e Encargos Moratérios: juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ou fragéo,
reembolso de quaisquer despesas comprovadamente incorridas na cobranga
do crédito, multa moratoria, de natureza nao compensatoria, de 2% (dois por
cento) do saldo devedor, compreendidos o principal, juros e demais encargos,
inclusive os especitficados acima.

1.2.1 As demais caracteristicas das Obrigagdes Garantidas estdo discriminadas na

Escritura de Emissio.

1.3. A transferéncia da propriedade fiduciaria de 90% (noventa por cento) dos Direitos de
Crédito da Companhia, oriundos do fluxo de quaisquer dividendos e/ou juros sobre o capital
proprio ou qualquer outro tipo de participagdo nos lucros, a Fiduciaria opera-se na data do
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registro deste contrato, conforme estabelecido na Clausula Terceira abaixo, e subsistird até o
cumprimento vilido e eficaz da totalidade das Obrigacdes Garantidas.

1.3.1. O cumprimento parcial das Obrigacdes Garantidas nio importa em exoneragio
correspondente deste Contrato, observada a Clausula Décima abaixo.

CLAUSULA IT — OUTORGA DE GARANTIA REAL

2.1. A Fiduciante, a fim de garantir as Obrigacdes Garantidas atuais ou futuramente devidas
ou a serem cumpridas, por meio do presente Contrato, cede fiduciariamente a Fiduciaria, nos
termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728, com a redagio dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931,
e das disposigdes do Codigo Civil, no que for aplicével, e posteriores alteragdes:

(1) 90% (noventa por cento) de todos ¢ quaisquer direitos e interesses sobre os Direitos
de Crédito da Fiduciante (“Direitos de Créditos Cedidos™) oriundos, exclusivamente,
do fluxo de quaisquer dividendos e/ou juros sobre o capital préprio ou qualquer outro
tipo de participagdo nos lucros das agdes das empresas e/ou cotas dos fundos
investidos adquiridos com os recursos obtidos com a Emissdo de Debentures, os quais
serdo depositados na Conta Vinculada e serdo mantidos nesta até o cumprimento
vilido e eficaz da totalidade das Obrigac¢des Garantidas.

(i)  todos os direitos de crédito referentes a conta corrente vinculada de n° 37189-2
(“Conta Vinculada”), mantida pela Fiduciante junto a Agéncia 001-9, do Banco
Depositario, na qual a Fiduciante fard com que sejam pagos os Direitos de Crédito
Cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, ao Fundo de Reserva, que deve
corresponder ao Montante Minimo abaixo descrito, bem como todos os recursos
depositados e que vierem a ser depositados na Conta Vinculada.

2.2. Néo obstante o exposto acima, as Partes desde ja reconhecem e concordam que a época
de cada recebimento, o equivalente a 10% (dez por cento) dos créditos oriundos do fluxo de
quaisquer dividendos, juros sobre o capital proprio e/ou qualquer outro tipo de participagdo
nos lucros que a Fiduciante venha a receber, sera destinado & Conta de Livre Movimentagio
da Fiduciante, para fins de fortalecimento de caixa.

2.3. Nao sera devida qualquer compensagdo pecunidria a Fiduciante em razdo da cessdo
fiduciaria objeto deste Contrato.
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2.4. A cessdo fiduciaria objeto deste Contrato resulta na transferéncia, pela Fiduciante, da
propriedade resoltivel e da posse indireta dos Direitos de Crédito Cedidos.

2.5. A cessdo fiduciaria objeto deste Contrato é desde ja reconhecida pelas Partes, de boa-fé,
como existente, valida e perfeitamente formalizada, desde que registrada nos termos da
Clausula Terceira abaixo.

2.6. Até a quitagdo integral das Obrigagdes Garantidas, a Companhia: (i) obriga-se a adotar
todas as medidas e providéncias no sentido de assegurar que os Debenturistas, neste ato,
representados pela Fiduciaria, mantenham preferéncia absoluta com rela¢do aos Direitos
Cedidos Fiduciariamente; e (i) ndo poderdo onerar, gravar, ceder, alienar ou de qualquer
outra forma ou realizar qualquer tipo de negdcio tendo por objeto, direta ou indiretamente,
os Direitos Cedidos Fiduciariamente.

2.7. Nos termos dos artigos 1.367 e 1.427 do Cédigo Civil, na hipétese de a garantia prestada
pela Companhia por for¢a deste Contrato vir a ser objeto de penhora, arresto ou qualquer
medida judicial ou administrativa de efeito similar, tornar-se insuficiente, ou passar a ser
inferior ao Montante Minimo do Fundo de Reserva, a Companhia ficara obrigada a substitui-
la ou reforgd-la em até 30 (trinta) dias uteis contados da data em que for informada pela
Fiduciaria sobre a insuficiéncia ou o ndo atendimento do valor do Fundo de Reserva ou da
data em que ocorrer a penhora, o arresto ou a medida judicial ou administrativa de efeito
similar, conforme o caso, de modo a recompor a garantia originalmente prestada (“Reforgo
de Garantia™).

2.8. Na ocorréncia de um Evento de Inadimpléncia, conforme previsto na Escritura de
Emisséo, a Fiducidria comunicara o Banco Depositério até as 15:00hs (quinze horas) do dia
atil da ciéncia para que permanegam retidos, a partir do dia 0til imediatamente subsequente,
a totalidade dos recursos existentes e/ou que venham a ser depositados na Conta Vinculada
para eventual pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, no caso da efetiva decretagdo
do Vencimento Antecipado.

CLAUSULA III — DO REGISTRO

3.1. A Fiduciante obriga-se a realizar as suas expensas, (i) no prazo de até 30 (trinta) dias
apos a data da realizagdo da primeira integralizagdo das debéntures, ou, no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data de qualquer aditamento, a entrega a Fiduciaria do protocolo do
registro deste Contrato e de qualquer aditamento nos registros e 6rgaos publicos competentes,

y
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em especial, quanto ao registro no Cartério de Registro de Titulos e Documentos localizado
nas cidades em que estdo localizadas as Partes; € (ii) no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da data da obtengdo do efetivo registro deste Contrato ou de qualquer aditamento, entregar
Fiducidria o original ou copia autenticada deste Contrato e de qualquer aditamento
devidamente registrado nos registros e 0rgaos publicos competentes, em especial, quanto ao
registro no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos localizado na cidade em que se
localiza as Partes.

3.1.1. Caso seja feita qualquer exigéncia para o registro da presente Cessdo
Fiduciéria pelo Cartério de Registro de Titulos e Documentos competente, 0s prazos
indicados no caput dessa Clausula serdo prorrogados automaticamente, por até 30
(trinta) dias, exclusivamente para 0 cumprimento das respectivas exigéncias.

3.12. A Fiduciante obriga-se a manter o registro deste Contrato na forma aqui
estabelecida em pleno vigor e efeito perante 0s Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos competentes até que todas as Obrigagdes Garantidas sejam integralmente
cumpridas.

3.2. Todos e quaisquer custos, despesas, taxas e/ou tributos das averbagdes e registros aqui
previstos serdo de responsabilidade unica ¢ exclusiva da Companhia. Ndo obstante, a
Fiduciaria podera, a exclusivo critério dos Debenturistas € as custas ¢ despesas da
Companhia, providenciar os registros aqui previstos em nome da Companhia, caso esta
Gltima ndo o faca dentro do prazo determinado, a qual reconhece desde ja como sendo
liquidas. certas e exigiveis as notas de débito que venham a ser emitidas pela Fiduciéria para
pagamento dos custos e/ou despesas correspondentes. A Companhia devera reembolsar a
Fiduciaria por tais custos e/ou despesas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio
da respectiva nota de débito pela Fiduciaria.

3.3. A Companhia dard cumprimento imediato a qualquer outra exigéncia de qualquer lei
aplicavel que venha a vigorar no futuro, necessaria a preservagao, constitui¢do,

aperfeigoamento € prioridade absoluta da cessao fiduciaria ora constituida, fornecendo a
respectiva comprovagdo a Fiduciaria, sob pena de vencimento antecipado das Debéntures.

CLAUSULA IV — DECLARACOES E GARANTIAS DA FIDUCIANTE

4.1. A Fiduciante declara e garante a Fiduciaria que:

\
\J
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os Contratos de Aquisi¢do de participagdes societarias a serem celebrados no futuro
com companhias e/ou fundos de investimento em participagdes, consubstanciar-se-
0, durante a vigéncia deste Contrato, em relagoes juridicas regularmente
constituidas, vélidas e eficazes, sendo absolutamente verdadeiros todos os termos €

valores neles indicados;

exceto conforme previsto neste Contrato, a Fiduciante néo constituira sobre os
Direitos de Crédito Cedidos, durante a vigéncia deste Contrato, quaisquer Onus,
gravames ou restrigdes de natureza pessoal ou real, com excegdo desta garantia
fiduciaria, ndo sendo do conhecimento da Fiduciante a existéncia de qualquer outro
fato que impega ou restrinja o seu direito de celebrar este Contrato ou de ceder
fiduciariamente os Direitos de Crédito Cedidos em garantia do cumprimento das
Obrigagdes Garantidas;

Hio tem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou agdes
judiciais, pessoais ou reais, de qualquer natureza, contra si em qualquer tribunal, que
afetem ou possam vir a afetar os seus respectivos Direitos de Crédito Cedidos, ou,
ainda que indiretamente, a cessdo fiducidria objeto do presente Contrato;

nio tem conhecimento da existéncia de quaisquer restrigdes relacionadas aos Direitos
de Créditos. bem como no que se refere a constitui¢io dos mesmos, que afetem ou
possam vir a afetar os respectivos Direitos de Crédito Cedidos ou, ainda que
indiretamente, a cessdo fiduciaria objeto do presente Contrato;

ndo tem conhecimento da existéncia de quaisquer processos envolvendo, direta ou
indiretamente, os Direitos de Créditos Cedidos, que afetem ou possam vir a afetar os
respectivos Direitos de Crédito Cedidos ou, ainda que indiretamente, a cessdo

fiduciéria objeto do presente Contrato: ¢

para fins de verificagdo dos valores dos Direitos de Crédito Cedidos, a Fiduciante
obriga-se a fornecer a Fiduciaria, conforme especificado neste Contrato, relatorio
contendo detalhamento de todas as informagdes acerca dos Direitos de Crédito
Cedidos, respondendo pela veracidade das informagdes nele prestadas.

CLAUSULA V — OBRIGACOES E FACULDADES DA FIDUCIANTE

5.1. Exceto conforme permitido neste Contrato, durante a vigéncia deste Contrato, a
Fiduciante obriga-se a:
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sem o prévio consentimento por escrito da Fiduciaria ou de quem esta indicar, ndo:
(i) criar, incorrer ou permitir a existéncia de qualquer dnus ou opgdo em favor de, ou
qualquer reclamagdo de qualquer pessoa fisica ou juridica (“Pessoa™).com relagdo aos
Direitos de Crédito Cedidos; ou (ii) alienar, ceder, transferir, vender, antecipar o
recebimento, emprestar, locar, conferir ao capital, instituir usufruto ou fideicomisso

ou permutar ou de qualquer forma dispor, total ou parcialmente, direta ou
indiretamente, dos Direitos de Crédito Cedidos fiduciariamente.

ndio praticar ou concorrer na pratica de qualquer ato ou ser parte em qualquer contrato
que resulte ou possa resultar na perda, no todo ou em parte, de seus direitos sobre 0s
respectivos Direitos de Crédito Cedidos, bem como de qualquer outra operagdo que
possa causar 0 mesmo resultado de uma venda, transferéncia, oneragdo ou outra
forma de disposi¢io de quaisquer dos Direitos de Crédito Cedidos, ou que poderia,
por qualquer razdo, ser inconsistente com 0 direito da Fiduciaria aqui instituido, ou
prejudicar, impedir, modificar, restringir ou desconsiderar qualquer direito da
Fiduciaria previsto neste Contrato;

ndo alterar ou permitir a alteragdo, exceto por determinacio legal, de qualquer outro
instrumento, acordo ou contrato que possa resultar, de forma direta ou indireta, em
diminuigdo da receita liquida dos Direitos de Crédito Cedidos;

atender &s eventuais solicitagdes da Fiducidria, na forma prevista na Clausula 6.2
abaixo;

enviar a Fiduciaria, no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da celebragdo dos
Contratos de Aquisi¢do de Novas Participa¢des Societarias, conforme o caso, copia
fisica ou digitalizada do respectivo Contrato de Aquisi¢do de Novas Participagdes
Societarias, o qual devera mencionar que 0s recursos a serem recebidos a titulo de
dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer outro tipo de participagdo nos
lucros deverdo ser da direcionado para a Conta Vinculada;

permitir, desde que notificadas com antecedéncia prévia de 5 (cinco) dias, o amplo
acesso da Fiduciaria aos documentos comprobatérios de constitui¢io dos Direitos de
Crédito Cedidos, bem como fornecer a Fiduciaria quaisquer informagdes que sejam
solicitadas pela Fiducidria sobre a as companhias e/ou fundos de investimento em
participagdes investidos e os Direitos de Crédito Cedidos, em até 5 (cinco) dias
contados do recebimento pela Fiduciante de comunicagido em tal sentido;

ol
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g) celebrar até o 10° (décimo) dia 1til de cada més, a partir do més imediatamente
subsequente apds a celebragdo de novos Contratos de Aquisi¢@o de Participagdes
Societarias, um Termo de Cessdo com a finalidade de descrever e caracterizar o0s
Direitos de Crédito Cedidos, substancialmente na forma do Anexo [ ao presente, se

houver necessidade;

h) celebrar até o 10° (décimo) dia 1til de cada més, a partir do més imediatamente
subsequente apds a celebragdo Contratos de Aquisigdo de Novas Participagdes
Societarias, com a finalidade de descrever e caracterizar os Direitos de Crédito
Cedidos, substancialmente na forma do Anexo [ ao presente, se houver necessidade.

i) outorgar a Fiduciaria na data do presente Contrato, e manter em pleno vigor e eficdcia
até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, uma procuragdo
substancialmente na forma do Anexo II ao presente.

5.1.1 Para fins de celebrag@o do Termo de Cessao constante do Anexo I, a Fiduciaria
celebrara todo e qualquer Termo de Cessdo, na forma deste Contrato.

52 Todos os Direitos de Crédito Cedidos serdo cobrados pela Fiduciante das companhias
e/ou fundos de investimento em participagdes investidos, conforme o caso. Os referidos
créditos deverdo ser direcionados diretamente para a Conta Vinculada, sendo que o referido
domicilio bancério de tais pagamentos ndo poderd ser modificado sem a prévia e expressa
anuéncia da Fiducidria, por escrito.

5.2.1. Caso ocorra o depdsito na Conta Vinculada de recursos decorrentes de direitos
de créditos que ndo estejam contemplados na Clausula 2.1 retro (Direitos de Crédito
Remanescentes), a Fiduciaria devera, no prazo de at¢ 2 (dois) dias uteis a contar da
notificagiio e comprovagdo da Fiduciante acerca do deposito realizado neste sentido,
repassar a Fiduciante os valores referentes a Direitos de Crédito Remanescentes, por
meio de instrugdo ao Banco Depositario para deposito ou transferéncia dos referidos
valores para a Conta de Livre Movimento.

5.2.2. Caso a cobranca dos Direitos de Crédito Cedidos de que trata a Clausula 5.2
acima néo scja realizada na forma ali prevista, a Fiduciaria devera submeter o assunto
A Assembleia Geral para que os Debenturistas deliberem e aprovem como se dara a
referida cobranga, as expensas da Fiduciante, sendo certo que a Fiduciante respondera
por perdas e danos decorrentes dessa omissio, sem prejuizo das demais penalidades
previstas neste Contrato.
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5.2.3. Caso a Fiduciante tenha a sua faléncia decretada ou tenha plano de recuperagdo
judicial ou extrajudicial aprovado, a Fiduciaria e/ou quaisquer terceiros por estas
indicados poderdo realizar a cobranga dos Direitos de Crédito Cedidos objeto do
presente Contrato.

5.2.4. Observado o disposto na Clausula 5.2.1 acima, caso a Fiduciante receba
qualquer valor referente aos Direitos de Crédito Cedidos, de forma diversa daquela
estabelecida no caput dessa Clausula 5.2 acima, ficara responséavel por repassar ou
ressarcir, conforme o caso, tais valores a Fiduciaria, por meio de deposito ou
transferéncia para a Conta Vinculada, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados do
seu recebimento (“Prazo de Repasse™), sob pena de, na hipétese de ndo cumprimento,
arcar com o pagamento de multa moratdria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento),
além de juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre os referidos
valores, apurados desde o término do Prazo de Repasse at¢ a data do efetivo
cumprimento da obrigagdo prevista nesse item, incluindo o pagamento destes encargos.
A Fiduciante serd depositaria dos valores pagos, conforme o caso, de outra forma que
nio mediante depdsito na Conta Vinculada.

5.2.4.1. A inobservancia do prazo previsto no item 5.2.4. acima poderd, a critério dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral, acarretar no vencimento antecipado das
Debéntures.

5.2.5. AFiduciante é responsavel pelo pagamento dos encargos moratorios previstos
no item 5.2.4 acima decorrente do ndo cumprimento do Prazo de Repasse nele

pactuado.

53.  Adicionalmente, durante a vigéncia desta Cessdo Fiducidria, a Fiduciante se obriga

ainda a:

(a) mensalmente, no prazo de até 10 (dez) dias \iteis, informar a Fiducidria e ao Banco
Depositario sempre que houver alteragdo nos termos ¢ condigdes do Contrato de
Aquisi¢do de Novas Participagdes Societdrias, encaminhando a eles os documentos
relacionados a esta alteracio no mesmo prazo acima;

(b) fornecer 4 Fiduciaria e ao Banco Depositario todo o histérico de recebimentos de

dividendos, juros sobre o capital proprio e/ou qualquer outro tipo de participagdo nos
lucros, conforme o caso, sempre que solicitado pela Fiduciaria, pela Fiduciaria e pelo
Banco Depositario, em até 10 (dez) dias tteis contados da respectiva solicita¢do;

A
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(c) ndo receber qualquer percentual referente aos valores dos Direitos de Crédito Cedidos
em conta distinta da Conta Vinculada ou em espécie ou cheque, observado o disposto
no item 5.2.2 acima, devendo, em caso de recebimento de maneira distinta, transferir
para a Conta Vinculada dentro do Prazo de Repasse;

(d)  comunicar a Fiducidria e o Banco Depositario caso haja qualquer tipo de medida,
judicial ou ndo, que afete ou possa afetar os Direitos de Crédito Cedidos, no prazo de
até 3 (trés) dias uteis contado da data que tomar conhecimento.

(e) respeitar estritamente os termos do presente Contrato em todos os seus termos,
inclusive, mas ndo se limitando a, quanto a forma de arrecadacdo, utilizagdo e
destinagdo dos valores arrecadados na Conta Vinculada decorrentes dos pagamentos
dos Direitos de Crédito Cedidos; e

) ndo criar qualquer embarago a atuagdo da Fiduciaria e do Banco Depositario em
relacdo a Conta Vinculada, obrigando-se a prever, no Contrato de Conta Vinculada,
todos os poderes necesséarios & movimentagdo dessa conta por meio de instrugdes do
da Fiduciaria ao Banco Depositario, bem como o acesso ilimitado a Fiducidria, para
consultas a saldos e extratos dessa Conta Vinculada.

CLAUSULA VI — CONSTITUICAO DE FIEL DEPOSITARIO

6.1.Nos termos dos artigos 627 e seguintes (com excegdo do artigo 644) e do artigo 1.363,
todos do Codigo Civil, a Fiduciante ¢ neste ato nomeada e constituida pela Fiduciaria como
fiel depositiria, pela guarda de todos e quaisquer documentos que evidenciem a valida e
eficaz constituicio dos seus respectivos Direitos de Crédito Cedidos (*Documentos

Comprobatoérios™).

6.2. A Fiduciante, por meio deste Contrato, aceita a sua nomeagdo como fiel depositaria dos
respectivos Documentos Comprobatérios, conforme estabelecido no item 6.1 acima, que
ficardio sob sua guarda e custddia ou de terceiro designado, na figura de seus representantes
legais, os quais serdo também responsaveis pelos respectivos Documentos Comprobatorios,
comprometendo-se a providenciar no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, sempre que
solicitado pela Fiducidria, os Documentos Comprobatdrios ou copia reprogratica autenticada
destes, caso estejam sob custddia de terceiro. Adicionalmente, neste ato, a Fiduciante declara
conhecer as consequéncias decorrentes de eventual ndo restituigdo dos respectivos
Documentos Comprobatorios ou copia reprografica autenticada a Fiducidria, quando
solicitado, assumindo responsabilidade por todos os prejuizos comprovados que venha a
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causar a Fiducidria por descumprimento ao aqui disposto, nos termos do artigo 652 do Cadigo
Civil.

6.3. A Fiduciante mantera a guarda de todos os Documentos Comprobatérios com 0 maximo
cuidado e diligéncia, em nome da Fiducidria, at¢ a data do pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas.

CLAUSULA VII- Do FUNDO DE RESERVA

7.1. Em garantia do pagamento das Obrigagdes Garantidas, sera constituido pela
Fiduciante o Fundo de Reserva.

7.1.1. A formagio do Montante Minimo do Fundo de Reserva sera realizada
mediante o deposito na Conta Vinculada de 90% (noventa por cento) dos recursos
oriundos dos dividendos e/ou juros sobre o capital proprio ou qualquer outro tipo de
participagdo nos lucros, nos termos da legislagdo vigente, pagos ou creditados a
Emissora, sendo certo que o Montante Minimo do Fundo de Reserva devera ser
constituido da seguinte forma:

(1) no periodo compreendido entre o 25° (vigésimo quinto) més e o término do
pagamento das Obrigagdes Garantidas, a Companhia devera possuir depositado
na Conta Vinculada o valor correspondente a 03 (trés) parcelas vincendas do
pagamento de juros projetada para a respectiva data que serdo devidos apos o
término do Periodo de Caréncia dos Juros, conforme determinado na Escritura
de Emissdo, a qual sera constituida pelos valores recebidos e oriundos dos
dividendos e/ou juros sobre o capital proprio ou qualquer outro tipo de
participagdo nos lucros, nos termos da legislagd@o vigente, pagos ou creditados
a Fiduciante.

7.1.2. O Montante Minimo do Fundo de Reserva sera composto pelos Direitos de
Créditos Cedidos, conforme mencionado na Clausula 7.1.1 retro, os quais serdo
depositados na Conta Vinculada.

7.1.3. Todos os valores retidos na Conta Vinculada, inclusive os referentes ao Fundo
de Reserva serdo mantidos em depésito e serdo aplicados na forma descrita na Clausula

8.1.9 abaixo.
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7.1.4. Caso até as 12:00hs (doze horas) do 10° (décimo) dia util imediatamente anterior
ao pagamento das parcelas mensais das Obriga¢des Garantidas (“Data de Pagamento™),
os recursos disponiveis na Conta Vinculada, exceto o montante minimo do Fundo de
Reserva, sejam insuficientes para a realizagiio do pagamento do valor total da proxima
parcela vincenda de amortizagdo das Debéntures, a Fiducidria podera utilizar os
recursos destinados a constituicdo do Fundo de Reserva para pagamento das
Debéntures, conforme previsto na Escritura de Emissdo.

7.1.5. Observado o disposto na Cléusula 7.1.1 acima, caso, por qualquer motivo, em
especial, mas ndo se limitando a, em caso de inadimplemento das Obrigagdes
Garantidas, os recursos do Fundo de Reserva venham a ser inferiores ao Montante
Minimo, a Fiduciante estara obrigada a recompor o Fundo de Reserva, com recursos
decorrentes dos Direitos de Crédito Cedidos, ou até mesmo com recursos proprios,
mediante transferéncia, em moeda corrente, dos valores necessarios a sua
recomposi¢do diretamente para a Conta Vinculada, considerando-se o Montante
Minimo do Fundo de Reserva.

7.1.6. A recomposi¢ido do Montante Minimo do Fundo de Reserva pela Fiduciante, na
forma prevista no subitem 7.1.5 acima, dar-se-4 mediante envio de prévia notificacdo
pela Fiduciaria, informando o montante que a Fiduciante devera recompor do Fundo
de Reserva, com recursos proprios ou mediante direitos de crédito, o qual devera ser
transferido, em moeda corrente, pela Fiduciante para a Conta Vinculada, no prazo
maximo de até 10 (dez) dias tteis, contado a partir do recebimento da referida
notificagdo.

7.1.7. Se a Fiduciante ndo estiver em dia com todas as suas Obriga¢des Garantidas e
caso esteja em curso algum evento de Vencimento Antecipado das Obrigagdes
Garantidas, niio serdo liberados para a Fiduciante quaisquer montantes depositados na
Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimento, notadamente o percentual descrito
na Clausula 2.2 retro, exceto com relagdo aos Direitos de Crédito Remanescentes que
ndo integram a presente garantia.

7.1.8. Para fins do disposto nas Clausulas 7.1.3 e 7.1.7 acima, a Fiduciante, desde ja,
autoriza a Fiducidria a movimentar todo e qualquer valor correspondente ao Fundo de
Reserva e a Conta Vinculada, nos termos deste instrumento, da Escritura de Emissdo e
do Contrato de Conta Vinculada. Dessa forma, a Fiduciante nomeia a Fiducidria como
sua legitima mandataria, para tomar todas as providéncias necessarias & movimentagio
de valores correspondentes ao Fundo de Reserva e/ou quaisquer recursos creditados na
Conta Vinculada. O presente mandato ¢ outorgado, pela Fiduciante em favor da

A
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Fiduciaria, em cardter irrevogavel e irretratdvel, nos termos do artigo 684 do Codigo
Civil Brasileiro.

7.1.9. Na mesma linha, em decorréncia do disposto acima, a Conta Vinculada sera
movimentada mediante instrucdes da Fiducidria, isoladamente ou ndo, conforme o
caso, de forma irrevogavel e irretratavel, até o integral pagamento das Obrigagdes
Garantidas, ndo podendo, sob nenhuma hipdtese ao longo da vigéncia deste contrato,
ser movimentada isoladamente pela Fiduciante. Como condigdo dos negocios
avengados neste Contrato, a Fiducidria, em carater irrevogavel e irretratdvel, nos
termos do Artigo 684 do Cédigo Civil brasileiro, outorga poderes a Fiducidria para
movimentagio da Conta Vinculada, exclusivamente para os fins estabelecidos neste
instrumento, na Escritura de Emissdo e no Contrato de Conta Vinculada a ser firmado
com o Banco Depositario. Fica desde jé estabelecido que a Fiduciante se obriga a ndo
realizar qualquer ato ou procedimento que implique ou possa resultar no fechamento,
cancelamento ou bloqueio da Conta Vinculada e/ou resulte em sua movimentagao e na
transferéncia dos recursos ali depositados de forma diversa daquela aqui estabelecida.

CLAUSULA VIII — ARRECADACAO E ADMINISTRACAO DOS DIREITOS DE CREDITO
CEDIDOS E PAGAMENTO DO FLUXO DE AMORTIZACAO

8.1. Exceto pelos poderes de transferir e movimentar os valores depositados na Conta
Vinculada, os quais sdo atribuidos unica e exclusivamente a Fiduciaria, conforme o caso,
bem como exceto os demais poderes descritos na Escritura de Emissdo e no Contrato de
Conta Vinculada, a arrecadag@o, repasse e cobranga dos Direitos de Crédito Cedidos objeto
desta cessdo fiducidria ficardo a cargo da Fiduciante, podendo esta contratar terceiros para
realizar tais funcdes, sob sua responsabilidade, ficando a Fiduciaria eximida de quaisquer
controles sobre a arrecadacio, o repasse ¢ a cobranga dos Direitos de Crédito Cedidos.

8.1.1. Os Direitos de Crédito Cedidos serio recebidos exclusivamente na Conta
Vinculada, sendo certo que, caso ocorra o deposito na Conta Vinculada de recursos
decorrentes de Direitos de Crédito Remanescentes, no prazo de até 02 (dois) dias tuteis
a contar da notifica¢io e comprovagdo da Fiduciante acerca do deposito realizado neste
sentido, a Fiducidria devera, por meio de instru¢io da Fiduciaria ao Banco Depositario
neste sentido, repassar tais valores & Fiduciante, na forma da Clausula 5.2.1 acima.

8.1.2. A Fiduciaria realizara o monitoramento da Conta Vinculada, de acordo com os
termos e condi¢des estabelecidos neste Contrato, e terd acesso a consulta de todas as

("
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informagdes da Conta Vinculada. Adicionalmente, a Fiduciante realizara a arrecadagéo,
o repasse e a cobranga dos Direitos de Crédito Cedidos, de acordo com os termos
estabelecidos neste Contrato.

8.1.3. Em virtude da constituicio da propriedade fiducidria sobre os Direitos de
Crédito Cedidos, cujos recursos deverdo ser depositados na Conta Vinculada, a
Fiduciante declara ter ciéncia de que ndo poderd movimentar, em qualquer hipétese, os
recursos e direitos nela depositados, renunciando expressamente, desde jé, a qualquer
direito de instruir o Banco Depositario a realiza¢do de qualquer movimentagdo, sem o
prévio e expresso consentimento da Fiduciaria. Todas as movimentagdes da Conta
Vinculada serdo realizadas exclusivamente pela Fiduciéria, se for o caso, por meio de
instrugdes dadas ao Banco Depositario.

81.4. Tendo em vista o estabelecido nos itens 5.2.4 e 8.1.1 acima, a Fiduciante,
dever4 comunicar a Fiduciaria, acerca do pagamento dos Direitos de Crédito Cedidos
que néo tenham sido depositados na Conta Vinculada, por qualquer meio escrito com
aviso de recebimento (inclusive carta, e-mail e/ou telegrama), informando, no minimo:
(i) mimero da parcela paga, se houver; (ii) codigo (ou identificagdo) da referida parcela
indicada no arquivo remessa enviado ao Banco Depositério, se houver; (iii) valor
efetivamente depositado/transferido para a Conta Vinculada; e (iv) data do pagamento
realizado pela Fiduciante na Conta Vinculada. A Fiduciante deverd promover a
comunicacdo descrita nesse item 8.1.4 em até 1 (um) dia util apos o deposito ou a
transferéncia desses valores na Conta Vinculada.

8.1.5. A cobranga dos Direitos de Crédito Cedidos, a partir desta data, sera exercida
pela Fiduciante, por meio do Banco Depositario. Além disso, a Fiducidria sera
responsavel por fiscalizar se a arrecadagio, repasse e cobranca dos Direitos de Crédito
Cedidos esta sendo realizada pela Fiduciante conforme o estabelecido no Contrato de
Aquisicdo de Novas Participagdes Societérias (notadamente em relagdo ao valor das
prestagdes mensais e anuais, dentre outros), bem como s¢ a arrecadagdo dos Direitos
de Crédito Cedidos na Conta Vinculada corresponde a sua cobranga.

8.1.5.1.A contratagio do Banco Depositario para a cobranga dos Direitos de
Crédito Cedidos nio exime a Fiduciante das responsabilidades decorrentes da
administragdo dos Direitos de Crédito Cedidos, sendo certo que qualquer
alteracdo relativa ao exercicio da fungdo devera ser aprovada, previamente e
por escrito, pela Fiducidria, na qualidade de representante dos Debenturistas.
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8.1.6. A partir do 25° (vigésimo quinto) més, inclusive, a Fiduciante devera
encaminhar a Fiduciéria, até o 5° (quinto) dia de cada més subsequente ao vencido,
para verificagdo do atendimento mensal do Montante Minimo do Fundo de Reserva,
por qualquer meio fisico ou eletrénico, inclusive através da disponibilizagdo de acesso
em ambiente virtual informagdes da conciliagdo dos pagamentos de Contrato de
Aquisi¢do de Novas Participagdes Societdrias, conforme o caso:

(1) relatorio de conciliagdo dos créditos realizados na Conta Vinculada (“Relatorio
de Conciliacdo da Conta Vinculada™); e

(i1) relatorio contemplando atrasos e parcelas a vencer, caso haja, de cada Contrato
de Aquisigdo de Novas Participagdes Societarias, conforme o caso (“Relatorio
de Nivel em Atraso e Saldo Devedor por Adquirente/Locador™).

8.1.7. A TFiduciante se obriga, ainda, a apresentar, mensalmente até o 5° (quinto) dia
Gtil de cada més, com data base no tltimo dia 1til do més anterior, a Fiduciaria, a
abertura dos valores em atraso (inadimplentes com pagamento), caso haja, decorrentes
dos Direitos de Crédito Cedidos.

8.1.8. A Fiducidria podera obter e a Fiduciante deverd fornecer. sempre que
solicitado. extratos bancarios e outros relatorios emitidos pela instituigéo financeira
mantenedora da Conta Vinculada.

8.1.9. Os recursos depositados na Conta Vinculada, incluindo, mas ndo se limitando
aos recursos que compdem o Fundo de Reserva, serdo aplicados em titulos publicos
federais, de curto prazo, e em ativos financeiros de renda fixa ou fundos de
investimentos em renda fixa, com baixo risco de crédito e liquidez diéria, emitidos ou
administrados pelo Banco Depositario (“Investimentos Permitidos™).

8.1.10. Para todos os fins e efeitos, os respectivos rendimentos obtidos nos
[nvestimentos Permitidos passardo a integrar a garantia constituida por meio deste

Contrato.

82. Em cada més, com pelo menos 5 (cinco) dias de antecedéncia de cada Data de
Pagamento, a Fiduciante informara a Fiducidria o saldo existente na Conta Vinculada,
remetendo copia do extrato bancario da Conta Vinculada a Fiducidria, e, descontados
eventuais valores que deverdo ser transferidos para a conta da Fiduciante, em virtude das
disposicdes previstas neste Contrato, a Fiduciante apurard e informar4 a Fiduciaria, o valor



MICROFILMADO
SOB N°

0001489280

5° RTD DA CAPITAL

disponivel na Conta Vinculada para realizar o pagamento das parcelas das Obrigagdes
Garantidas.

8.2.1. A disponibilidade na Conta Vinculada de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito Cedidos no dia ttil imediatamente anterior a respectiva Data de
Pagamento ndo implicarda na quitagdo da correspondente parcela das ObrigagGes
Garantidas, sendo certo que os pagamentos devidos nos termos da Escritura de Emissao
somente serdo considerados efetivamente ultimados quando o valor respectivo
encontrar-se livremente disponivel na conta vinculada da operagdo, de modo que o
Banco Liquidante possa efetuar a quitagdo das Obrigagdes Garantidas. Fica autorizada
a Fiducidria a utilizar os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito
Cedidos para a satisfacdo dos valores de principal, atualizagdo monetaria e juros
remuneratorios das Obrigagdes Garantidas devidos na respectiva Data de Pagamento e
de eventuais outros montantes devidos em tal data nos termos da Escritura de Emisséo.

8.2.2. Caso os valores disponiveis na Conta Vinculada, decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito Cedidos com 2 (dois) dias uteis imediatamente anteriores a
respectiva Data de Pagamento, conforme venha a ser apurado pela Fiduciante, nos
termos da Clausula 8.2 acima, bem como decorrentes do Fundo de Reserva, sejam
insuficientes para a satisfagdo dos valores de principal, atualizagdo monetdria e
remuneracido das Obrigagdes Garantidas devidos, a Fiduciante devera transferir a Conta
Vinculada, com, pelo menos, 02 (dois) dias tteis de antecedéncia da Data de Pagamento
em questdo, recursos proprios complementares, em montante suficiente para a
satisfagdo da referida parcela das Obrigagdes Garantidas.

8.2.3. Sem prejuizo das demais disposi¢des constantes deste Contrato, a Fiduciante
podera, a qualquer tempo, utilizar os recursos existentes na Conta Vinculada,
excetuados os valores pertencentes aos Montantes Minimos do Fundo de Reserva e
eventualmente pelos Direitos de Créditos Remanescentes, para a amortiza¢do
extraordinaria do saldo devedor das Debéntures, mediante prévia notificagdo por
escrito a Fiducidria com coépia a Fiducidria até ol1° (primeiro) dia tutil do més
antecedente a data pretendida para a realizagdo do pagamento da referida amortizagdo
extraordinaria.

8.3. A Fiduciante, na qualidade de responsavel pela arrecadagdo e cobranga dos Direitos de
Crédito Cedidos, compromete-se, nos termos aqui estabelecidos, a fazer com que, até o final
pagamento de todas as Obrigagdes Garantidas, a totalidade dos valores correspondentes aos
pagamentos dos Direitos de Crédito Cedidos sejam depositados na Conta Vinculada.
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8.4. Caso, por qualquer motivo, sejam arrecadados recursos referentes ao pagamento dos
Direitos de Crédito Cedidos pela Fiduciante de qualquer outra forma que nfo seja o deposito
na Conta Vinculada, a Fiduciante compromete-se a transferir os recursos que venha a receber,
conforme o caso, a Conta Vinculada dentro do Prazo do Repasse, sob pena de incorrer nas
cominacdes fixadas neste Contrato, conforme o estabelecido nos itens5.2.4 € 5.2.4.1 acima.

8.5. Caso a Conta Vinculada venha a ser objeto de qualquer ato de apreensdo judicial
ou extrajudicial, como penhora, arresto, sequestro, alienagao judicial, arrecadagdo,
bloqueio, entre outros (“Constri¢do™), a Fiduciante devera, imediatamente, adotar
medidas para a liberagéo da Constrigdo relativamente a Conta Vinculada e aos recursos
nela depositados, no prazo de até 30 (trinta) dias, sendo que a Fiduciante ndo poderéd
ser considerada inadimplente quanto as Obrigagdes Garantidas caso tenha suprido, com
recursos proprios, os valores necessarios a amortizagao das Debéntures que vencerem
enquanto estiver vigente a Constrigdo, respeitado o prazo para a solucdo do problema.

8.6. Aplicar-se-a a presente Garantia Fiduciaria, no que couber, 0 disposto nos artigos 1.421,
1.425, 1.426, 1.427 e 1.436 do Codigo Civil.

8.7. A Fiduciante sera responsavel pelo pagamento de todos os tributos que vierem a ser
criados e/ou majorados, incidentes sobre os respectivos valores dos Direitos de Crédito
Cedidos depositados na Conta Vinculada e/ou sobre as transferéncias desses valores da Conta
Vinculada para quaisquer outras contas.

8.8. Caso seja criada novamente a Contribuigdo Provisoria sobre Movimentagéo Financeira
(CPMF), ou contribui¢do semelhante, com 0 mesmMoO fato gerador, as Partes deverio reunir-
se para decidir eventuais reformulacdes na sistematica de transferéncia de valores prevista
nesta clausula, apés comunicagao da Fiduciaria. -

CLAUSULA IX -DA ExcussAo E COBRANCA DA GARANTIA FIDUCIARIA

9.1. Em caso de qualquer inadimplemento das Obrigagdes Garantidas, nas hipoteses de
Vencimento Antecipado das Debéntures, nos ermos da Escritura de Emissdo (“Evento de
Inadimplemento™), a Fiduciaria, podera exercet, adicionalmente a todos os demais direitos €
acdes outorgados no presente Contrato, ou em qualquer outro instrumento que garanta,
comprove ou se relacione as Obrigagdes Garantidas, todos os direitos e agoes da Fiduciaria
de acordo com as leis brasileiras, incluindo, sem limitagdo, 0s direitos previstos na Lei n°
4.728, de 14 de julho de 1965, no Decreto-Lei n° 911, de 1° de outubro de 1969, e na Lein°®
9.514, de 20 de novembro de 1997, e no Artigo 1.433, IV do Codigo Civil Brasileiro. Sem
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limitagdo das disposi¢des acima, a Fiducidria, podera imediatamente, sem a obrigagdo de
demandar o cumprimento ou de apresentagao, protesto, aviso ou notificagdo de qualquer
espécie (exceto por qualquer notificagdo prevista no presente Contrato) a Fiduciante ou a
qualquer outra Pessoa (todas essas demandas, apresentagdes, protestos, avisos e notificagdes
sdo, neste ato, expressamente renunciada pela Fiduciante na medida permitida por lei), em
referidas circunstincias, cobrar, receber, apropriar-se, realizar ou executar os Direitos de
Crédito Cedidos e suas respectivas garantias, no todo ou em parte, e/ou poderd imediatamente
ceder e entregar os Direitos de Crédito Cedidos, no todo ou em parte (ou contratar terceiro
para fazé-10), em uma ou mais parcelas, por dinheiro ou a crédito ou para entrega futura sem
a assunc¢do de qualquer risco de crédito, porém sempre de forma a obter o melhor prego
possivel para os Direitos de Crédito Cedidos, observado o disposto na Lei n°® 4.728, de 14 de
julho de 1965, no Decreto-Lei n® 911, de 1° de outubro de 1969, e na Lei n® 9.514, de 20 de
novembro de 1997, e no artigo 1.433, IV, do Cédigo Civil Brasileiro.

9.2. Caso seja verificada a ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, a Fiduciante
devera comunicar a Fiduciaria com copia a Fiducidria, por escrito, sobre tal fato no mesmo
dia em que tomar conhecimento do referido evento (“Data de Inicio da Retencdo”).

9.2.1. A partir da Data de Inicio da Retengdo serdo suspensos todos os poderes relativos
4 Conta Vinculada outorgados a Fiduciante ou a quem esta indicar, nos termos da
Clausula 8 acima. Todos os recursos constantes da Conta Vinculada, a titulo de Fundo
de Reserva e, ainda, todos os recursos recebidos na Conta Vinculada correspondentes
aos pagamentos ou aos repasses dos Direitos de Crédito Cedidos, serdo utilizados para
pagamento das Obrigacdes Garantidas, limitado ao montante do saldo devedor das
obrigagdes pecunidrias oriundas da Escritura de Emissdo a época, os quais serdo retidos
pela Fiduciaria (“Valor Retido”), sendo certo que a Fiducidria ndo podera utilizar-se de
quaisquer recursos referentes aos Direitos de Crédito Remanescentes.

9.2.2. Fica convencionado entre as Partes que a Fiduciaria aplicara os recursos do
Fundo de Reserva e os recursos decorrentes da arrecadagdo dos Direitos de Crédito
Cedidos para o pagamento das Obrigacdes Garantidas e, caso seja verificada a
existéneia de saldo devedor remanescente, este devera ser imediatamente adimplido
pela Fiduciante, nos termos do paragrafo 2° do artigo 19 da Lei n° 9.514/1997. A
Fiduciante se obriga a pagar o montante devido dentro dos 5 (cinco) dias uteis que se
seguirem a data em que lhe for dada, por escrito, ciéncia do montante deste saldo
devedor pela Fiducidaria.

9.2.3. Por outro lado, se, apos a aplicagdo dos recursos relativos aos Direitos de Crédito
Cedidos para o pagamento das Obrigagdes Garantidas, for verificada a existéncia de

A
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saldo credor remanescente, este deverd ser disponibilizado a Fiduciante no prazo do
item 9.2.2. acima.

9.2.4. Os valores que permanegam depositados na Conta Vinculada, a partir da Data
de Inicio da Retengdo, poderio, a critério da Fiducidria, enquanto ndo forem utilizados
por esta ultima para pagamento das Obrigacdes Garantidas vencidas antecipadamente,
ser aplicados nos Investimentos Permitidos. Correrdo por conta da Fiduciante todos e
quaisquer tributos, impostos, taxas e contribui¢cdes incidentes sobre os respectivos
Investimentos Permitidos.

9.3 A eventual excussdo parcial da cessdo fiducidria objeto deste Contrato ndo afetara os
termos, condigdes e prote¢des deste Contrato em beneficio da Fiduciaria, sendo que o
presente Contrato permanecerd em vigor até a data de liquidagdo de todas as Obrigagdes
Garantidas, nos termos da Clausula Décima abaixo.

9.4. A Fiduciaria aplicard o produto da execug@o da garantia objeto desta cessdo fiduciaria na
seguinte ordem: (i) no pagamento das Obrigag¢des Garantidas vencidas e ndo pagas; e, (ii) na
liquidag@o dos custos e despesas razoaveis incorridos para a prote¢do ou salvaguarda dos
direitos da Fiducidria, incluindo, sem limitagdo, o pagamento de honorarios e o reembolso
de despesas.

9.5. No ambito de procedimento de excussdo da garantia objeto desta cessdo fiduciaria, a
Fiduciante compromete-se a assegurar que a totalidade dos valores decorrentes do pagamento
dos Direitos de Crédito Cedidos sejam direcionados para a Conta Vinculada, conforme

previsto neste Contrato.

9.6. Caso, apds a aplicagdo dos recursos relativos aos Direitos de Crédito Cedidos para
pagamento da totalidade dos valores indicados no item 9.4. acima, seja verificada a existéncia
de saldo credor remanescente, referido saldo devera ser imediatamente disponibilizado a
Fiduciante, mediante transferéncia para a conta corrente de titularidade da Fiduciante.

9.7. Na medida do permitido por lei, a Fiduciante renuncia a toda e qualquer reclamagéo,
demanda ou a¢do que possam ter em face da Fiducidria decorrente do exercicio pela
Fiduciaria dos direitos previstos no presente Contrato. Caso qualquer notificagdo a Fiduciante
de uma venda proposta ou de outra alienag¢do dos Direitos de Crédito Cedidos venha a ser
necessdria nos termos da lei, referida notificagdo deverd ser considerada razodavel e
apropriada se entregue a Fiduciante nas formas previstas no presente Contrato, com
antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) dias da referida venda ou alienagdo.

A 0y
W
\

N\



sOB N°

i

r M\CROHLMADO \
|
i

0001489280
50 RTD DA CAPITAL

CLAUSULA X — D0 TERMINO Do CONTRATO E DA LIBERACAO DA CESSAO FIDUCIARIA

10.1. Mediante o pagamento integral das Obrigagoes Garantidas este Contrato sera extinto
de pleno direito, com a consequente extingao da cessio fiducidria e resolugao da propriedade
fiduciaria detida pela Fiduciaria (i) sobre os Direitos de Crédito Cedidos, devendo a
Fiduciaria instruir ao Banco Depositario para este retroceder, transferir e/ou entregar a
Fiduciante os Direitos de Crédito Cedidos que possam estar sob a sua posse € que ainda nao
tenham sido liquidados, ou de outra forma aplicados ou liberados de acordo com este
Contrato, em conjunto com quaisquer valores a qualquer tempo mantidos pela Fiduciaria
decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito Cedidos, conforme o caso; e (ii) sobre a
Conta Vinculada.

10.2. O presente Contrato também serd extinto de pleno direito, com a consequente extin¢do
da cessdo fiduciaria e resolugdo da propriedade fiduciaria detida pela Fiduciaria sobre os
Direitos de Crédito Cedidos e a Conta Vinculada, caso a Fiduciante efetue a amortizagao
extraordinaria integral do salde nio amortizado das Debéntures, acrescido de todos oS
encargos contratuais € legais incidentes até entdo, observados os termos da Escritura de

Emissao.

10.3. A Fiduciéria, durante o prazo de vigéncia deste Contrato, liberara de forma automatica
os Direitos de Crédito Cedidos da garantia constituida por este Contrato, na forma das
Clausulas Sétima e Oitava acima, em caso de utilizagdo dos recursos para pagamento das

Obrigagdes Garantidas.

10.4. A Fiduciaria, mediante a solicitagdo e as expensas da Fiduciante, devera celebrar e
entregar a Fiduciante, no prazo de até 10 (dez) dias contados da data do pagamento integral
das Obrigagoes Garantidas, um instrumento apropriado reconhecendo o cumprimento € @
extingdo deste Contrato, € cedera, transferird e entregara a Fiduciante 0s Direitos de Crédito
Cedidos que possam estar sob a sua posse ¢ que ainda ndo tenham sido vendidos ou de outra
forma aplicados ou liberados de acordo com este Contrato, em conjunto com quaisquer
valores a qualquer tempo mantidos pela Fiduciaria.

CLAusULA XI - D1sPOSICOES GERAIS
11.1. Todas as comunicagdes entre as Partes serdio consideradas validas a partir de seu

recebimento nos enderecos constantes do predmbulo deste Contrato, ou conforme as Partes
venham a indicar, formalmente ¢ por escrito de tempos em (empos.
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11.2. O presente Contrato substitui todos os acordos de vontade anteriormente havidos entre
as Partes sobre 0 mesmo objeto. Existindo conflito entre os termos deste Contrato e os termos
de qualquer outra proposta, contrato ou documento de cessdo fiduciaria dos Direitos de
Crédito Cedidos a Fiduciaria, os termos estabelecidos neste Contrato prevalecerdo em
qualquer hipdtese.

11.3. Se uma ou mais disposi¢des contidas neste Contrato forem consideradas invalidas,
ilegais ou inexequiveis em qualquer aspecto das leis aplicaveis, a validade, legalidade e
exequibilidade das demais disposi¢des ndo serao afetadas ou prejudicadas a qualquer titulo.
Este Contrato serd interpretado, em qualquer jurisdigdo, como se a disposi¢ao invalida, ilegal
ou inexequivel tivesse sido reformulada de modo que se tornasse valida, legal e exequivel na
medida do que for permitido na referida jurisdig@o.

11.4. A tolerancia ou liberalidade de qualquer das Partes com relagdo aos direitos, deveres e
obrigagdes assumidas neste Contrato ndo importara novagao, extingdo ou modifica¢do de
qualquer dos direitos, deveres e obrigagdes aqui e ali assumidos.

11.5. O presente Contrato € valido entre as Partes ¢ seus sucessores a qualquer titulo.

11.6. Exceto conforme permitido neste Contrato, fica desde ja convencionado que a
Fiduciante ndo podera ceder. gravar ou transigir com sua posi¢do contratual ou quaisquer de
seus direitos, deveres e obrigagdes assumidos neste Contrato, sem antes obter o
consentimento prévio, expresso e por escrito da Fiduciaria, apos consulta aos Debenturistas,
por meio de Assembleia Geral.

11.7. As Partes reconhecem, desde ja, que este Contrato constitui titulo executivo
extrajudicial, inclusive para os fins e efeitos dos artigos 815 e seguintes do Coédigo de

Processo Civil.

11.8. A Fiduciaria podera, a seu critério exclusivo, requerer a execugdo especifica das
obrigagdes aqui assumidas pela Fiduciante, nos termos do Cédigo de Processo Civil (Lei
13.105/2015).

CLAUSULA XII - FORO

12.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo como o
nico competente para dirimir as questoes eventualmente oriundas deste Contrato, com
expressa rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.



E, por estarem assim, justas € contratada,
(quatro) vias, de igual teor e forma, na pres

Sdo Paulo, 24 de maio de 2016.

%%k %k k

s, as Partes assinam 0 presente Contrato em 4
enca de 2 (duas) testemunhas.
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(Pdgina de assinaturas 01 de 03 do Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos
de Crédito em Garantia e Qutras Avengas, celebrado entre a EBPH PARTICIPACOES S/4,
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, em 24 de maio de 2016)
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(Pdgina de assinaturas 02 de 03 do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
de Crédito em Garantia e Qutras Avengas, celebrado entre a EBPH PARTICIPAC@ES S/A,

e a PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, em 24 de maio de 2016)

Fiducidrio:
p:/
7 PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA /
Sl e Nome: © g ger Lima Leal
Cargo: Anatt cf“;':td . ‘, ' Cargo: Procurador
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(Pdgina de assinaturas 03 de 03 do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
de Crédito em Garantia e Outras Avengas, celebrado entre a EBPH PARTICIPAC OES S/A,

e a PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, em 24 de maio de 2016)

Testemunhas: "

' \y :
Nome: Eduardo Evangelsa Coré: aroina Bonincasa NekaosK

Nome:
RGn™: \Q;\.?N\f\.” 1\\- A N, RGn®% Y3 oo 86 L
CPF/MF n.°: WG AR Ay is T?)E’\ CPF/MF n.%: %C; g U\\‘i A Q _{‘2"-’1 %)
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Modelo de Termo de Cessiao

TERMO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS DE CREDITO EM
GARANTIA

O presente TERMO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS DE CREDITO EM
GARANTIA (“Termo”™), datado de [e] de [e] de201__, 2 celebrado entre:

na qualidade de cedente fiduciante € devedora das obrigagdes garantidas,

a) EBPH PARTICIPACOES S/A, sociedade sem registro de capital aberto perante a
Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S@o Paulo, na Rua Boa Vista, n° 254, 13° Andar, Bairro Centro, CEP:

01014-907, inscrita 1o cadastro nacional da pessoa juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ[MF”) sob o n.° 24.444.902/0001-85, neste ato representada na

forma de seu Estatuto Social (“Fiduciante” ou “Companhia”);

na qualidade de cessionaria fiduciaria,

b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900 — 10° andar, Bairro Itaim Bibi,
CEP: 04538-132, inscrita sob © n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de

representante da comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da presente
emissao (“Debenturistas”), de emissdo da Companhia, neste ato representada na

PCOLV L e —

forma de seu Estatuto Social (“Fiduciéria”).

(a Fiduciante ¢ @ Fiduciaria, quando em conjunto, doravante denominados “Partes” ¢,

isoladamente, “Parte”)

CONSIDERANDOQUE

(1) em 24 de maio de 2016, as Partes celebraram um Instrumento Particular de Cessdo
Fiduciaria de Direitos de Crédito em Garantia e Outras Avencas (“Contrato de

Cessdo Fiduciaria”); €

(i)  as Partes aqui presentes desejam celebrar 0 presente instrumento para descrever €
caracterizar os Direitos de Crédito Cedidos constituidos pela celebragdo dos
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Contrato de Aquisi¢io de Nova Participagdo Societaria, conforme os descritos no
Anexo A do presente Termo.

RESOLVEM, as Partes celebrar 0 presente Termo, de acordo com os termos € condig¢des

mencionado abaixo:

1. Os termos aqui empregados iniciados em letras maitsculas, sem que sejam
diversamente definidos neste Termo, terdo o mesmo significado a cles atribuido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria.

2. A Fiduciante por meio do presente instrumento descreve € caracteriza os Direitos
de Crédito constantes no Anexo A, constituidos pela celebragao do Contrato de Aquisi¢@o
de Novas Participagdes Societérias. Todos os direitos e obrigagdes das Partes decorrentes
do Contrato de Cessao Fiducidria aplicar-se-20 aos Direitos de Crédito descritos ¢
caracterizados no Anexo A, como s€ 05 referidos Direitos de Crédito fossem parte da
Clausula 2.1 do Contrato de Cessao Fiduciaria.

3. A Fiduciante declara e garante a Fiduciaria, que:

(a) & e/ou serd a unica e legitima titular dos Direitos de Crédito descritos no
Anexo A, os quais estdo/estardo livres e desembaragados de quaisquer onus,
gravames ou restricdes de qualquer natureza, que, de qualquer modo,
possam obstar a cessao fiduciaria em garantia ora efetivada nos termos da
Clausula 2.1 do Contrato de Cessao Fiduciaria e/ou o pleno exercicio, pela
Fiduciéria, das prerrogativas decorrentes do Contrato de Cessao Fiduciaria
¢ deste Termo;

(b) a celebragdo do Contrato de Cessdo Fiduciaria, deste Termo, bem como
todas as respectivas obrigagdes foram devidamente autorizadas por todos os
atos societarios necessarios por parte da Fiduciante, e ndo violam (i) e nem
violardo qualquer disposi¢ao do estatuto/contrato social ou qualquer outro
documento constitutivo da Fiduciante, (ii) qualquer obrigacdo contratual
relevante da Fiduciante, € (iii) qualquer lei aplicavel & Fiduciante, ou ainda,
exigem a aprovagdo ou consentimento de qualquer pessoa; €

(c) o Contrato de Cessao Fiduciaria e este Termo constituem obrigagdes validas,
legais e vinculantes da Fiduciante, exequivel contra ela em conformidade
com seus termos, sendo que a cessdo fiducidria em garantia pactuada pelo
presente Termo constituird, mediante a conclusao dos procedimentos de

registros mencionados na Cldusula Terceira do Contrato de Cessdo
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Fiduciaria, de obrigagdo da Fiduciante, uma garantia real perfeita, legal,
valida e exequivel sobre 08 Direitos de Crédito, e contra todos credores da

Fiduciante.

4. Todas as disposigdes do Contrato de Cessdo Fiduciaria ndo aditadas ou modificadas
pelo presente Termo subsistirio em plena eficécia e vigor em conformidade com seus

fermos.

5. Fica eleito o foro da Comarca Central da cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo
como 0 unico competente para dirimir as questoes eventualmente oriundas deste Termo,
com expressa renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando as partes assim ajustadas, assinam 0 presente Termo em 4 (quatro) vias na
presenga das testemunhas abaixo assinadas.

Fiduciante:

EBPH PARTICIPACOES S/A
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

l
1

Fiduciaria:
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RGn.™ RG n.%
CPF/MF n.%: CPF/MF n.°:

/
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PROCURACAO

Por meio desta Procuragdo, EBPH PARTICIPACOES S/A, sociedade sem registro de
capital aberto perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”), com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S@o Paulo, na Rua Boa Vista, n° 254, 13° Andar, Bairro Centro, CEP:
01014-907, inscrita no cadastro nacional da pessoa juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/ME”) sob o n° 24.444.902/0001-85, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social, por seus representantes legais, doravante designada “Outorgante™, neste
ato constitui e nomeia, em carater irrevogavel e irretratavel, a PLANNER TRUSTEE
DTVM LTDA, com sede na cidade de S@o Paulo, Estado de S@o Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 3900 — 10° andar, Bairro Itaim Bibi, CEP: 04538-132, inscrita sob o n°
67.030.395/0001-46.na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos
titulares das debéntures da presente emissao (“Debenturistas”),de emissdo da Companhia
(abaixo definida), neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Outorgada”),
como sua procuradora para, em seu nome ¢ nos termos da lei, praticar e realizar 03 atos
descritos abaixo relativamente a0 Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
de Crédito em Garantia e Outras Avengas, celebrado em 24 de maio de 2016 entre a
Outorgante € a Outorgada (“Contrato de Cessdo Fiduciaria™).

Termos iniciados com letras maiusculas neste instrumento deverdo ter o significado
a eles atribuido no Contrato de Cessdo Fiduciaria.

Por meio deste instrumento de mandato, a Outorgante outorga as Outorgadas
poderes para (i) administrar, movimentar e transferir recursos da Conta Vinculada; e (i1)
cobrar, receber, apropriar-se, e/ou poderd imediatamente ceder e entregar os Direitos de
Crédito Cedidos, no todo ou em parte (ou contratar terceiro para fazé-lo), em uma ou mais
parcelas, por dinheiro ou a crédito ou para entrega futura sem a assungdo de qualquer risco
de crédito, porém sempre de forma a obter o melhor prego possivel para os Direitos de
Crédito Cedidos, observado o disposto na Lein®4.728,de 14 de julho de 1965, no Decreto-
Lein® 911, de 1° de outubro de 1969, e na Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, e no

artigo 1.433, 1V, do Cédigo Civil Brasileiro.

A Outorgante outorga, ainda, as Outorgadas poderes para tomar todas as medidas €
assinar qualquer instrumento perante qualquer autoridade para os fins do cumprimento
deste mandato e para assinar, apresentar € formalizar qualquer documento, praticar




qualquer ato ou tomar qualquer outra providéncia que possa ser necessaria para os fins do
mandato ora outorgado.

Os poderes aqui outorgados sdo adicionais aos poderes outorgados pela Outorgante
as Outorgadas nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria ou de qualquer outro

documento e ndo anulam nem revogam tais poderes.

Esta procurag@o € outorgada em cumprimento das disposigoes da Clausula 5.1 (i)
do Contrato de Cessio Fiduciéria e de acordo com o Artigo 684 do Cadigo Civil Brasileiro,
e devera ser irrevogavel, vélida e eficaz até a resolugdo do Contrato de Cessdo Fiducidria,

na forma da Clausula Décima Primeira do Contrato de Cessio Fiduciaria.

Esta Procuragdo ¢ regida pelas leis da Reptblica Federativa do Brasil.

S#o Paulo, 24 de maio de 2016.

EBPH PARTICIPACOES S/A
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