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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA SERRA
DAS VACAS HOLDING II S.A.

Pelo presente instrumento,

EQLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A., sociedade por acBes de capital fechado,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.© 1.931, 4°andar, sala 05, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MFM) sob o
n.2 24.011.952/0001-79 e na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP™) sab o
NIRE n.© 35.300.487.800, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péaginas de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora”);

PLANNER  TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE  TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituigdo financeira autorizada a exercer as fungbes de agente
fiduciario pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.¢ 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.% 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péginas de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciario”), representando a comunhio dos titufares das debéntures
desta emissdo (“Debenturistas” g, individualmente, “Debenturista™;

EOQLICA SERRA DAS VACAS V S.A., sociedade por acOes de capital fechado, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.0 1931,
4° andar, sala 08, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 22.357.375/0001-46 e
na JUCESP sob o NIRE n.o 35.300.477.723, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento ("SPE V™);

EOLICA SERRA DAS VACAS VII S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931,
40 andar, sala 02, Jardim Paulistano, inscrita no CNPI/MF sob o n.© 22.193.319/0001-13 e
na JUCESP sob o NIRE n.c 35.300.477.235, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legai(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“SPE VII” e, em conjunto com a SPE V, “Fiadoras” ou
“"SPEs"); e
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PEC ENERGIA S.A., sociedade por agBes de capital fechado, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 4° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 07.157.459\0001-42 e na JUCESP sob o NIRE
n.© 35.222.006.110, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("PEC” ou “Acionista”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, as SPEs e a Acionista designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissio de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em Acles, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para
Distribuicdo  Pdblica com Esforcos  Restritos, da Edlica Serrg das Vacas
Holding IT S.A.” ("Escritura de Emiss&o”), mediante as clausulas e condicBes a sequir.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

CLAUSULA I — AUTORIZAGOES

1.1, Autorizacdo da Emissdo e da Constituiciio e Compartilhamento das
Garantias pela Emissora

1.1.1, A presente Escritura de Emiss3o & firmada com base nas deliberagBes da
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 4 de setembro de
2017 e reratificada em 11 de setembro de 2017, devidamente registradas na
JUCESP, respectivamente, sob no 414.336/17-3 em 14 de setembro de 2017 e
sob n® 426.341/17-0 em 20 de setembro de 2017 ("AGE da Emissora”), na qual
foram deliberadas: (a) a aprovagdo da Emissgo e da Oferta Restrita (conforme
definidos na Clausula II abaixo), bem como seus termos e condicBes; (b) a
autoriza¢do a Diretoria da Emissora para discutir, negociar e definir os termos e
condicdes finais das Debéntures, para celebrar todos os documentos e praticar
todos os atos necessérios 3 efetivagio da Oferta Restrita e 3 Emissdo das
Debéntures, inclusive esta Escritura  de Emissdo, o Contrato de
Distribuigdo (conforme definido na Clausula 3.6.1 abaixo), bem como para
contratar os prestadores de servicos da Oferta Restrita; (€) a constituicio do
Penhor de AgSes das SPEs e da Cessio Fiducidria da Holding (conforme definidos
na Clausula 4.16.1 (b) e e (d), respectivamente); (d) o compartilhamento das
Garantias Reais {(conforme definido na Clausula 4.16 abaixo) entre o BNDES o
Agente Fiduciario, nos termos do Contrato de Compartithamento de Garantias
(conforme definido na Cldusula 4.20.1 abaixo),
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1.2, Autorizacao da Constituicio e Compartilhamento das Garantias pelas
SPEs e pela Acionista

1.2.1. Com base nas deliberagdes tomadas nas Assembleias Gerais Extraordinarias de
cada uma das SPEs realizadas em 4 de setembro de 2017, cujas atas serdo
devidamente arquivadas na JUCESP (“AGEs das SPEs"), foram aprovadas: (a) a
Fianca SPEs (conforme definidas na Cldusula 4.17.1 abaixo); (b)a Cessdo
Fiduciaria das SPEs (conforme definido na Cldusula 4.16.1, item (e) abaixo); {C)o
Penhor de Equipamentos (conforme definido na Cldusula 4.16.1, item (c)
abaixo), garantias estas compartithadas na forma indicada na Clausula 4.20
abaixo, com excegdo da Fianca SPEs; e (d) a autorizagdo para seus respectivos
representantes legais adotarem todos e quaisquer atos relacionados a efetivacdo
das deliberagdes das AGEs das SPEs, incluinde a celebragio de quaisquer
documentos necessarios a formalizagdo da Emissdo, especialmente & celebracso
desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia.

1.2.2. Com base nas deliberages tomadas nas AGEs das SPEs e na AGE da Emissora
foi aprovada a celebragdo do “Contrato de Prestagdio de Fianga e Outras
Avencas”, pelo qual foram formalizadas as condigbes para a Fianca
Bancaria (conforme definido na Cléusula 4.17.2 abaixo) ("CPG”).

1.2.3. Com base nas deliberagbes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da PEC realizada em 4 de setembro de 2017, cuja ata sera
devidamente arquivada na JUCESP (“AGE PEC”), foram aprovadas (a) a
constituicdo do Penhor de Agdes da Holding (conforme definido na
Clausula 4.16.1, item (a), compartilhado na forma indicada na Cldusula 4.20
abaixo; e (b) a autorizacdo para seus respectivos representantes legais adotarem
todos e quaisquer atos relacionados a efetivacdo das deliheragdes da AGE PEC,
incluindo a celebragdo de quaisquer documentos necessérios para tanto, bem
como para a participagdo da PEC Energia na Emissdo e na Oferta Restrita, nos
termos desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 13 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série Gnica ("Emissio” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuicdo pdblica com esforgos restritos, da Emissora, nos termos
da Instrugdo da Comisséo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.0 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instruciio CVM 476"}, das demais disposicBes legais apliciveis e desta
Escritura de Emisséo ("Oferta Restrita”), deverd observar os seguintes requisitos:
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Arquivamento na Junta Comercial e Publicacio dos Atos Societarios da
Emissora

Nos termos dos artigos 62, inciso I, 142, pardgrafo 1° e 289 da Lei n.© 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por AcBes™), a
ata da AGE da Emissora foi arquivada na JUCESP e publicada no “Diario Oficial
do Estado de Sdo Paulo ("DOESP") e na “Gazeta de Sdo Paulo” (“Jornais de
Publicacdo™) nas respectivas edicdes de 6 de setembro de 2017.

As atas dos atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivadas e publicadas e que, eventualmente, venham a ser realizados apds o
registro da presente Escritura de Emissdo também ser@o arquivadas na JUCESP,
bem como serdo publicadas no DOESP e na “Gazeta de Sdo Paulo”.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo dos Atos Societarios das
SPEs e da Acionista

As atas das AGEs das SPEs foram arquivadas na JUCESP e publicadas no DOESP
e na “Gazeta de S8o Paulo” nas respectivas edigbes de 6 de setembro de 2017.

A ata da AGE PEC foi arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e na “Gazeta
de Sdo Paulo”,

Inscricdo da Escritura de Emissdo e averbamento de seus eventuais
aditamentos na Junta Comercial

Esta Escritura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdio
averbados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°,
da Lel das Sociedades por Ag¢des, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da respectiva data de assinatura, devendo o protocolo ocorrer em até
5 (cinco} dias contados da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo.
A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissdo e de eventuais aditamentos arquivados na JUCESP em até 5 (cinco) dias
apds a respectiva inscrigdo ou a respectiva averbacio.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo piiblica com esforcos restritos de
distribuicdo nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicles legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de

dezembro de 1976, conforme alterada.
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Por se tratar de oferta piblica com esforgos restritos de distribuicdo, a Oferta
Restrita podera vir a ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 29 do
artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Plblicas de Distribuicio e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, atualmente em
vigor (“Cédigo ANBIMA"™), exclusivamente para fins de envio de informacfes para
a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Cddigo ANBIMA, desde
que sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Préticas da ANBIMA, até o momento do envio, pela
instituigdo intermedidria lider da Oferta Restrita 3 CVM, do formulério final da
Oferta Restrita de que trata o Oficio-Circular no 02/2015/CVM/SRE (“Formulario
Final”).

Registro das Garantias

Nos termos do artigo 129 da Lei n.o 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada ("Lei_de Reqistros Publicos”), em virtude das Fiancas SPEs
avengcadas na Clausula 4.17.1 abaixo, a Emissora deverd: (a) protocolar esta
Escritura de Emissdo ou seu eventual aditamento, no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da respectiva data de assinatura, perante Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo; e (b) em até 15 (quinze) dias
contados da data de assinatura da presente Escritura de Emiss8o ou de eventual
aditamento, obter o registro da presente Escritura de Emissdo ou de eventual
aditamento perante Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
Sao Paulo. A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta
Escritura de Emissdo e de eventual aditamento em até 5 (cinco) dias apds o
respectivo registro.

Os Contratos de Garantia (conforme definido na Cldusula 4.16.1(e)) e o Contrato
de Compartithamento de Garantias (conforme definido na Cliusula 4.20.1
abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos,
serdo celebrados e levados a registro nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos ou de Registro de Imdveis, conforme indicado nos
respectivos instrumentos, sendo certo que: (@) no caso dos Contratos de
Garantia que devem ser registrados em Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos, os registros de Que trata este item serfo realizados no prazo
determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente registrado
nos cartdrios competentes em até 5 (cinco) dias contados do (ltimo registro;
{b) no caso dos Contratos de Garantia que devem ser registrados em Cartdrios
de Registro de Imdveis, os registros de que trata este item serdio realizados no
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prazo determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente registrado
nos cartorios competentes em até 5 (cinco) dias contados da conclusdo de cada
registro; e (¢) no caso do Contrato de Compartilhamento de Garantias {conforme
definido na Clausula 4.20 abaixo), o mesmo serd registrado no prazo
determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente
Fiduciario, em até 5 (cinco) dias contados do registro, 1 (uma) via original do
respectivo instrumento devidamente registrado.

Os penhores que vierem a ser constituidos por meio do Contrato de Penhor de
Agdes (conforme definidos na Clausula 4.16.1 (a) abaixo) serdo averbados nos
respectivos Livros de Registro de Agdes Nominativas da Emissora e das SPEs, nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agles, na data de assinatura dos
respectivos contratos, observado o disposto na Clausula 4.16.4 abaixo.

A Emissora e as SPEs entregardo ao Agente Fiducidrio cdpias integrais e
autenticadas dos “Livros de Registro de AcBes Nominativas” da Emissora e das
SPEs, evidenciando a referida averbagdo, em até 5 (cinco) dias apds as
respectivas averbactes.

Nos termos do artigo 130 da Lei de Registros Publicos, a Emissora deverd, no
prazo determinado no respectivo instrumento, o qual ndo poderd ser superior a
20 (vinte) dias contados de sua assinatura, obter o registro da Fianca Bancaria,
conforme definida na Clausula 4.17.2 abaixo, assim como quaisquer aditamentos
subsequentes a tal documento, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos
e Documentos do domicilio da instituigdio financeira emissora da Fianca Bancéria
e do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas. A
Emissora entregara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da Fianca Bancaria
em ate 5 (cinco) dias apds os respectivos registros.

Todas as formalidades necessarias & constituicdo das Garantias {conforme abaixo
definido) serdo realizadas até a Data de Subscri¢do (conforme abaixo definido).

Deposito para Distribuigdo e Negociacéo
As Debéntures serdo depositadas para:

distribui¢do no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuiciio de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 $.A. — Brasil, Bolsa, Balcgo —
Segmento CETIP UTVM ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3; e
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negociagdo no mercado secundirio por meio do Médulo CETIP21 ~ Titulos e
Valores Mobitiarios, administrado e Operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures  custodiadas
eletronicamente na B3.

Ndo obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na
Clausula 3.6.5, item (b) abaixo) nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscricdo ou
aquisicao pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo
CVM 476, e depois de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da
Instrugdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devers sempre
respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicaveis,

Enquadramento do Projeto

A Emissdo serd realizada na forma do artigo 2° da Lej n.o 12.431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada ("Lei_12.431") e do Decreto n.o 8.874, de 11 de
outubro de 2016 (“Decreto 8.874"), tendo em vista o enquadramento do Projeto
(conforme definido na Clausula 3.8.1 abaixo) como projeto prioritario pelo
Ministério de Minas e Energia ("MME"™), por meio das seguintes Portarias do
MME: (a) n.24, de 05 de janeiro de 2017, publicada no Didrio Oficial da
Unido ("DQU") em 06 de Janeiro de 2017, em nome da SPEV; e (b) n.0 5, de 05
de janeiro de 2017, publicada no DOU em 06 de janeiro de 2017, em nome da
SPE VII (em conjunto, “Portarias”, anexas 3 presente Escritura de Emiss¥o como
Anexo I).

Caracterizagio como “Climate Bonds”

As Debéntures serfo caracterizadas como “debéntures verdes”, com base em:
(a) desempenho socioambiental  satisfatério avaliado  por consultoria
especializada (SITAWI Finangas do Bem) em parecer independente (“Parecer
Independente™): e (b) atendimento dos procedimentos pré-emissdo acordados
tom a verificadora VigeoFiris ("Verificadora”) para obtengdo da certificacdo
internacional * Green Bond”, com base nos Climate Bond Standards (CBI) Version
21

O Parecer Independente e todos os compromissos formais exigidos pela
Verificadora serso disponibilizados na fntegra para os investidores e para o
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis antes da Data de Subscricgo.
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2.8.3. A Emissdo sera reavaliada dentro de um periodo de 12 (doze) meses, contados
da Data de Emissdo para garantir que continuam alinhadas aos requerimentos do
Climate Bonds Standards (CBI) version 2.1.

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA
EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social especifico a participacgo no capital e nos lucros
das SPEs, na condi¢do de acionista controladora, em carater permanente, vedada
sua participagdo em outras sociedades.

3.1.2. As SPEs, por sua vez, sdo sociedades constituidas com o propésito especifico de
desenvolver, no ambito do Projeto, a atividade de geracdio e comercializacao de
energia elétrica produzida a partir de fonte edlica.

3.2. Niamero da Emissédo

3.2.1, A presente Emisséo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
3.3. Data de Emiss&o

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissio das Debéntures é o dia 15 de

junho de 2017 (“Data de Emiss3o™).

3.4. Niamero de Séries

3.4.1, A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.5, Valor Total da Emisséo

3.5.1. O valor total da Emissdo sera de R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de
reais), na Data de Emiss&o ("Valor Total da Emiss&o”).

3.6. Colocagéo e Procedimento de Distribuigio

3.6.1. As Debéntures serdo objeto da Oferta Restrita, a qual sera realizada sob regime

de garantia firme integral de colocacio para o montante de
R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais) no ambito das Debantures
oferecido por instituicdo intermedidria lider (“Coordenador Lider” , nos termos do
“Contrato de Distribuicdo Piblica, com Esforgos Restritos, de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie com Garantia Real, com
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Garantia Adicional Fidejussoria, em série tnica, em Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, das Debéntures da 18 (primeira) Emissdo da Edlica Serra das Vacas
Holding IT S.A.”, celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider, em 24 de
outubro de 2017 (“Contrato de Distribuicdo™).

Observada a garantia firme prestada pelo Coordenador Lider nos termos do
Contrato de Distribuicio, ndo serd admitida distribuic8o parcial no dmbito da
Oferta Restrita,

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider organizara o
procedimento de coleta de intencBes de investimento, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da
Instrugdo CVM 476, para verificacio, junto aos Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido), da demanda pelas Debéntures (“Procedimento de
Bookbuilding”).

O plano de distribuicio das Debéntures seguird o procedimento descrito na
Instrugao CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o
Coordenador Lider poderd acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme definido na Clausula 3.6.5, item (a) abaixo), sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrucio CVM 476, sendo
certo que fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios
cujas decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico investidor para os fins dos limites acima.

O Coordenador Lider organizard a colocagdo das Debéntures perante os
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) interessados, podendo levar
em conta suas relagdes com clientes e outras consideragies de natureza
comercial ou estratégica.

Nos termos da Instrucio da CVM n.o 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, inclusive pela Instrucdo da CVM no 554, de 17 de dezembro de 2014
(“Instrucdo CVM 539” e “Instruciio CVM 554” respectivamente), e para fins da
Oferta Restrita, ser3o considerados:

“Investidores Profissionais”: (i) instituigdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacio: (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhBes de
reais} e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor
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profissional mediante termo proprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo
CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizado pela CVM; (vii) agentes auténomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes; e

“Investidores Qualificados™: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condigado de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagfes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sio considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaragéo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucio
CVM 476, a respectiva condi¢do de Investidor Profissional e de que esta ciente e
declara, entre outros, que: (a)a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a
CVM; (b) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagdio previstas na
Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (c) efetuou sua prépria
andlise com relagdo a capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme definido na
Clausula 4.16.2 abaixo).

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

N&o haverd preferéncia para subscrigdo das Debéntures pela atual acionista da
Emissora.
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A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o plano de distribuiciio descrito no Contrato de Distribuicao e nesta
Escritura de Emiss3do.

Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes minimos ou Maximos
para a Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizara plano de distribuicio nos termos da Instrugdo
CVM 476 e do Contrato de Distribuico.

A Emissora e as SPEs obrigam-se a: (a) n3o contatar ou fornecer informagdes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado
com o Coordenador Lider; e (b) informar ac Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde jé a n8o tomar qualquer providéncia em relagio aos
referidos potenciais investidores neste perfodo.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e o escriturador da presente Emissdo é o Banco
Bradesco S.A., instituig§io financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S@o Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar,
inscrita no CNPJ sob n® 60.746.948/0001-12 ("Banco Liguidante e Escriturador”,
cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liguidante e Escriturador na prestagdo dos servicos relativos s Debéntures). O
Banco Liquidante e Escriturador serd responsavel por realizar e escrituracio das
Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela
B3 . O Banco Liquidante e Escriturador poderd ser substituido a qualquer tempo,
mediante aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo.

Na hipdtese de o Banco Liquidante e Escriturador n3o poder continuar a exercer
as suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo,
inctusive no caso de rescisdo unilateral pelo Banco Liquidante e Escriturador efou
Caso perca sua condicdo de prestador de servico de banco liquidante e
escriturador, o Banco Liquidante e Escriturador deverd comunicar imediatamente
o fato a Emissora e ao Agente Fiduciério que devera convocar uma Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituico.
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3.8. Destinacido dos Recursos

3.8.1. Nos termos do artigo 20, paragrafos 1° e 19-B, da Lej 12.431, do Decreto 8.874,

e da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n.© 3.947, de 27 de
janeiro de 2011 ("Resolucio CMN 3.947"), os recursos liquidos captados pela
Emissora por mejo da Emiss3o das Debéntures serfo utilizados exclusivamente
para pagamentos futuros ou reembolso de gastos relacionados ao
desenvolvimento, construcdo e operacio de duas centrais geradoras edlicas
abaixo descritas, que representam uma expansdo do “Complexo Edlico Serra das
Vacas”, para a qual possui licenga e/ou autorizacdo ambiental, vélida, vigente e
eficaz, conforme exigida pela Legislagdo Socioambiental, conforme abaixo

detalhado:

Objetivo do Projeto

Desenvolvimento das seguintes Centrais Geradoras Edlicas:
(i) Central Geradora Edlica denominada EOL Serra das Vacas
V, no Municipio de Paranatama, Estado de Pernambuco, com
25.300 kW de capacidade instalada e 11.600 kW médios de
garantia fisica de energia, constituida de 11 (onze) Unidades
Geradoras de 2.300 kw cada, bem como por Sistema de
Transmissdo de Interesse Restrito, (ii) Central Geradora
Edlica denominada EOL Serra das Vacas VII, no Municipio de
Paranatama, Estado de Pernambuco, com 25.300 kW de
capacidade instalada e 11.000 kW médios de garantia fisica
de energia, constituida de 11 (onze) Unidades Geradoras de
2.300 kW cada, bem como por Sistema de Transmissio de
Interesse Restrito ("Projeto”).

Data de inicio da
Geracdo de Receitas

O projeto teve a geracio de receita Iniciada em 1° de
setembro de 2017.

Fase atual do Projeto

Implantacdo.

Data de encerramento
do Projeto

15 de abril de 2040,

Esta data refere-se ao final da outorga do Projeto.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizac&o do Projeto

Aproximadamente R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

R$48.000.000,00 (quarenta e oito milhges de reais).

Reemboiso

Parcela dos recursos captados serdio destinados a reembolso
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de gastos, despesas efou dividas incorridas no ambito do
Projeto durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro)
meses, contados da divulgagdo do envio do Formulario Final
a CVM, nos termos da Lei 12.431.

Alocacdo dos recursos | Os recursos a serem captados por meio das Debéntures
a serem captados por | serdo destinados ao reembolso de gastos, ao pagamento dos
meio das Debéntures | valores devidos sob o5 contratos mencionados no
item 4.16.2 abaixo, ao pagamento da parcela final de obra
civil e obra elétrica, despesas e outras finalidades e ao
pagamento futuro dos custos de implantagdo do Projeto, e
ndao serao utilizados para outra razao que ndo o©
desenvolvimento do Projeto e, quando ndo destinados
diretamente para o reembolso de gastos, despesas ou
dividas do Projeto, serdo mantidos em instrumentos de caixa
ou equivalente de caixa até seu desembolso.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto | 16% (dezesseis por cento).

provenientes das
Debéntures
3.8.2. Caso parte dos recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das

Debéntures seja transferida as SPEs para a consequente realizacio do Projeto ou
para ressarcimento de investimentos ja realizados, sem prejuizo do disposto na
Clausula 6.1.1 (rr) abaixo, este repasse devera ser realizado nas mesmas
condigbes ou em condigdes menos onerosas do que as da presente Emissdo.

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1, Valor Nominal Unitéric: O valor nominal unitdric das Debéntures serd de
R$1.000,00 {(um mil reais), na Data de Emissgo (“Valor Nominal Unitério”).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo_e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serSo escriturais
e nominativas, sem emissdo de cauielas ou certificados.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoria.
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Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacgéo: As Debéntures serio subscritas e

integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscric8o,
durante o prazo de colocagao das Debéntures na forma os artigos 79-A e 8¢ da
Instrugdo CVM 476, de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis a B3, pelo
Valor Nominal Unitario, sendo considerada “Data de Subscricio”, para fins da
presente Escritura de Emissdo, a data da primeira subscrigdo e integralizagdo das
Debéntures. Caso ndo ocorra a integralizacdo da totalidade das Debéntures na
Data de Subscrigdo, fica autorizado ao Investidor Profissional realizar a respectiva
integralizago em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Subscrigdo. Nesse caso,
o0 prego de subscricdo e integralizagao para as Debéntures que foram subscritas e
integralizadas apos a Data de Subscrigcdo serd o Valor Nominal
Atualizado (conforme definido abaixo) das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde a Data de Subscricio até a
data de sua efetiva integralizagdo.

Quantidade de Debéntures: Serfo emitidas 48.000 (quarenta e oito mil)
Debéntures.

Prazos_e Datas de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado, ocasides em que a Emissora efou as Fiadoras obrigam-se a proceder
ao pagamento das Debéntures pelo saldo remanescente de seu respectivo Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos e eventuais
encargos moratdrios, conforme o caso, e em observincia & regulamentac3o
aplicavel, inclusive o artigo 1° da Resolucio CMN 3.947, o vencimento das
Debéntures ocorrerd em 14 (quatorze) anos a contar da Data de Emissdo, ou
sefa, no dia 15 de junho de 2031 ("Data de Vencimento™).

Atualizagao Monetaria e Juros Remuneratorios

As Debéntures serfo atualizadas monetariamente e farSo jus a juros
remuneratorios conforme o disposto a seguir:

Atualizacao Monetdria das Debéntures:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera atualizado pela variacio
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
calculado ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica ("IBGE"), desde a Data de Subscricio até a data do efetivo
pagamento ("Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacio Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou, se
for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal
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Atualizado™), calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com
a seguinte férmula:

VNa=VNex(
Onde
VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 {(oito) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizacio
de principal, incorporacdo e atualizagdo monetaria a cada periodo), calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacBes mensais do indice utilizado calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da sequinte forma:

‘o ﬁ [( N"k )dup/dut]
a1 [ \Veq

Onde:

n = namero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigdo ou a (ltima
Data de Aniversario (conforme abaixo definido) das Debéntures e a data de
cdlculo, limitade ao niimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado,
sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de
Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior aoc més de atualizac3o,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prdpria Data de Aniversario das
Debéntures. Apds a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do més de
atualizacio;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:
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aup
( NI, )du:
Nl q
O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em

seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou gualquer outra
formalidade.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nOmero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 {quinze) de cada més, e caso
referida data n3o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o perfodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um nimero-
indice projetado calculado com base na (itima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Ndmero Indice Projetado” e “Projecio”, respectivamente) da variacdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Nlpp = Nii_y X (1 + projegdo)

Onde:

NIkp = Nmero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projegio= variacao percentual projetada pela ANBIMA referente ag més
de atualizacio;

O Numero Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizagSo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma c¢ompensagdo entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e
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O numero indice do IPCA, bem como as projecoes de sua variacdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo
orgdo responsavel por seu calculo/apuracdo.

Na auséncia de apuracdo efou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo efou divulgacio ou,
ainda, na hipotese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou
determinagao judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA™), o IPCA devera ser
substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a
contar do término Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-
fé, a regulamentagdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro a
ser aplicado, o qual devera refletir pardmetros utilizados em operacBes similares
existentes a época ("Taxa Substifutiva”). Até a deliberacdo desse pardmetro, sera
utilizada para o calculo do valor de quaisquer obrigagBes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo, a mesma variagdo produzida pelo Gltimo IPCA
divuigado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacio da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de
sua divulgagao, voltard a ser utilizado para o célculo da Atualizacio Monetéria
desde o dia de sua indisponibilidade, n3c sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas.

Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberaco realizada
em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido na
Clausula 8.4.1 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, a totalidade das Debéntures devera ser
declarada antecipada e automaticamente vencida nos termos da Clausula 5.1
abaixo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro ratz
temporis, a partir da Data de Subscri¢do ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior. Nesta
alternativa, para calculo da Atualizagdo Monetdria sera utilizada para calculo do
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fator “C” a (ltima projecdo disponive! divulgada pela ANBIMA da variagdo
percentual do IPCA.

Caso o IPCA wvolte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um
substituto legal para o IPCA mesmo apds a determinagao da Taxa Substitutiva, o
IPCA voltara, desde o dia de sua divulgagdo, ou, conforme o caso, 0 seu
substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para
o calculo da Atualizagdo Monetdria, incidindo retroativamente a Data de
Aniversdrio, conforme definida na Clausula 4.2.1.1. acdma, do més
imediatamente anterior a sua divulgagdo, sendo, portanto, dispensada a
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este
assunto.

Juros Remuneratdrios das Debéntures:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a soma exponencial: (a) do percentual correspondente a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais, com vencimento em
15 de agosto de 2024 (“Tesouro IPCA 2024") a ser verificada (i) no Dia Util
imediatamente anterior a data do Procedimento de Bookbuilding, ou
(i) conforme média aritmética entre as cotagdes divulgadas pela ANBIMA nos
3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores 3 data do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagao do Procedimento de Bookbuilding
no cdmputo de dias), o que for maior, conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (b) de
uma sobretaxa de 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratorios™).

Os Juros Remuneratadrios serdo incidentes sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, a partir da Data de Subscrigdo ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o
caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo {conforme abaixo
definido), calculado em regime de capitalizacao composta pro rata temporis por
Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)

] = valor unitario dos Juros Remuneratorios devidos no final de cada
Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

op
F - (1 Taxa)m
ator Juros = ( + 100
Onde:
Taxa = percentual correspondente ao Tesouro IPCA 2024+ com Juros

Semestrais a ser apurada na forma da Clausula 4.2.2.1, acrescida de uma
sobretaxa de 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) informada com
4 {quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de: Subscrigio ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

A presente Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento a ser celebrado ao
final do Procedimento de Bookbuilding, conforme minuta constante do Anexo VI,
para a fixagdo da taxa de remuneracdo das Debéntures. Para fins da celebragdo
do aditamento em questdo é necessaria a realizacdo de Assembleia Geral
Extraordinaria de acionistas da Emissora, ndao sendo necessaria a realizagdo de
prévia Assembleia Geral de Debenturistas.

Periodo de Capitalizacio e Capitalizacdo de Juros Remuneratdrios:

Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Subscri¢go, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagéo, ou na
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdao. Cada Periodo de
Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a Data de
Vencimento das Debéntures.

Os Juros Remuneratdtios serdo apurados semestralmente, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo certo que nao
haverd incorporacdo dos Juros Remuneratdrios. O primeirc pagamento de Juros
Remuneratdrios sera realizado em 15 de dezembro de 2017 e os demais
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pagamentos de Juros Remuneratorios ocorrerdo sucessivamente, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro, sendo o Ultimo pagamento
realizado na Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”).

4.2.3.3.  Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares
de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior 3 Data de Pagamento
de Juros Remuneratorios.

4.3, Amortizagido do Valor Nominal Atualizado

4.3.1. O saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures sera amortizado em
28 (vinte e oito) parcelas, semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizagao, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 20i8 e a
Ultima na Data de Vencimento das Debéntures, conforme cronograma descrito na
primeira coluna da tabela a sequir ("Datas de Amortizacdo das Debéntures”) e
percentuais dispostos na segunda coluna da tabela a seguir (Percentual do Valor
Nominal Atualizado a ser Amortizado), sendo os percentuais descritos na terceira
coluna da tabela a seguir (Proporgdo do Valor Nominal Unitario a ser Amortizado)
meramente referenciais:

Data de Amortizaco Perc?ntual do Valor N(?minal Propt_)r(;éo d_o 'V?IOI'
N Atualizado a ser amortizado* | Nominal Unitario a
das Debéntures .
ser Amortizado**
0,0000% 0,0000%
15 de dezembro de 2017 ° ?
_ 0,0000% 0,0000%
15 de junho de 2018
6,6110% 6,6110%
15 de dezembro de 2018
) 7,1150% 0,5040%
15 de junho de 2019
7,6190% 0,5040%
15 de dezembro de 2019
f‘,‘\;‘aﬁr'\‘g- )
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) 8,2200% 0,6010%
15 de junho de 2020
8,8210% 0,6010%
15 de dezembro de 2020
] 9,7230% 0,9020%
15 de junho de 2021
10,6250% 0,9020%
15 de dezembro de 2021
] 12,5390% 1,9140%
15 de junho de 2022
14,4530% 1,9140%
15 de dezembro de 2022
16,8810% 2,4280%
15 de junho de 2023 ’ °
19,3090% ,A4280%
15 de dezembro de 2023 ? 2/4280%
21,9730% 2,6640%
15 de junho de 2024 ° °
24,6370% 2,6640%
15 de dezembro de 2024 ° 0
) 28,0750% 3,4380%
15 de junho de 2025
31,5130% 3,4380%
15 de dezembro de 2025
_ 36,6480% 5,1350%
15 de junho de 2026
41,7830% 5,1350%
15 de dezembro de 2026
.z:j'q'.-'u’i@jﬂ
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) 47,5310% 5,7480%
15 de junho de 2027
53,2790% 5,7480%
15 de dezembro de 2027
) 58,8030% 5,5240%
15 de junho de 2028
64,3270% 5,5240%
15 de dezembro de 2028
] 71,1010% 6,7740%
15 de junho de 2029
77,8750% 6,7740%
15 de dezembro de 2029 ° °
85,2500% 7,3750%
15 de junho de 2030 ° °
92,6250% 7,3750%
15 de dezembro de 2030 ° ’
100,0000% 7,3750%
Data de Vencimento ° ¢
I
* Percentuais destinados ao calculo da Amortizaggo do Valor Nominal Atuslizado
aas Debéntures a ser informado com 4 (quatro) casas decimais,
¥ Percentuais destinados a fins meramente referenciais,
4.4. Local de Pagamento
4.4.1, Os pagamentos a que fizerem Jus as Debéntures ser8o efetuados pela Emissora

utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3: ou (b) 0s procedimentos
adotados pelo Banco Liguidante e Escriturador, para as Debéntures que
eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.




4'5'

4.5.1.

4'6.

4.6.1.

4.7.

4.7.1.

4.8.

4.8.1.

4.9.

4.9.1.

4.10.

4.10.1.

ﬁ“OT,] MICROFILMADO
LA SOB N°

2141452

10° QFICIAL DE REGISTRO DE
LIi_TU!_OE E BUCUNENTOS DA CAPITAL - §P

-

Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio
aos valores a serem pagos, 0S prazos para pagamento de qualquer obrigacdo
prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissao, quando a data de tais
pagamentos coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida e n3o paga aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso
ou notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratérios a
razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago
calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza
nao compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e n3o
pago ("Encargos Moratdrios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagbes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emiss3o, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe
dara direito ao recebimento da Atualizaciio Monetdria, Juros Remuneratdrios ou
Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-ihe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuacdo

Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.

Amortizagdo Extraordinaria

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinéria pela Emissora.
Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela
Emissora, seja ele total ou parcial.
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Oferta de Resgate Antecipado

Apds decorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir
de 15 de junho de 2021, observado o disposto no inciso II do artigo 1°,
paragrafo 19, da Lei 12.431, na Resolucao do CMN n® 4,476, de 11 de abril de
2016 e demais legislacdo aplicavel, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo
critério, oferta de resgate aniecipado total das Debéntures, enderecadas a todos
os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas, sem distingao,
igualdade de condigBes para aceitar ou nao o resgate das Debéntures por eles
detidas, nos termos da presente Escritura de Emissdo e da legislacdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, a Lei das Sociedades por Agles e as regras
expedidas ou a serem expedidas pelo CMN (“Oferta de Resgate Antecipado™).

A Oferta de Resgate Antecipado devera ser precedida de (a) envio ao Agente
Fiducidrio de notificagdo, devidamente assinada pelos representantes legais da
Emissora, informando sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado; e
(b} aviso aos Debenturistas publicado e amplamente divulgado pela Emissora nos
termos da Clausula 4.13.1 abaixo, informando sobre a realizacio da Oferta de
Resgate Antecipado ("Edital de Oferta de Resgate Antecipadg”), ambos com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias contados da data programada para a
efetiva realizagao do resgate.

O Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as
seguintes informacBes: (a) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; (b) o valor do prémio devido aos Debenturistas
em face do resgate antecipado, caso haja, 0 qual ndo poderd ser negativo: (c)a
forma e prazo para manifestagdo do Debenturista que aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado, prazo este que ndo podera ser inferior a 15 (quinze) dias
contados da publicagdo do Edital de Resgate Antecipado;; e (d) quaisquer outras
informagbes necessarias & operacionalizagdo do resgate antecipado e & tomada
de decisdo pelos Debenturistas.

Apds a publicagdio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela ades&@o a referida oferta terdo que se manifestar formalmente
a Emissora, com cdpia para o Agente Fiducidrio, e em conformidade com o
disposto no Edital de Oferta de Resgate Anfecipado. Ao final deste prazo, caso
titulares representando a totalidade das Debéntures aceitem a Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora terd 2 (dois) Dias Uteis para realizar os pagamentos
devidos em razdo do resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que todas
as Debéntures serdo liquidadas em uma tnica data.

i
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O valor a ser pago aos Debenturistas na hipdtese de realizagdo do resgate
antecipado nos termos desta Clausula 4.11 serd equivalente ao Valor Nominal
Atualizado, acrescido (a) dos Juros Remuneratdrios devidos na data de resgate e
ainda ndo pagos até a data do resgate, calculados pro rata temporis desde a
Data de Subscricdo ou Ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios,
conforme o caso, e dos respectivos Encargos Moratdrios, caso aplicdveis, e
(b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo ("Preco de_ Oferta de

Resgate™).

O pagamento do Prego de Oferta de Resgate serd realizado (a) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, ou (b) mediante procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante e Escriturador, no caso de Debéntures que n3o estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

A Emissora devera comunicar a realizagao do resgate antecipado a B3 por meio
de correspondéncia escrita, com o de acordo do Agente Fiduciario, com no
minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia contado da efetiva realizagdo do
resgate antecipado das Debéntures.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverfio ser
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Aquisicao Facultativa

Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, observado o
disposto na Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, pardgrafo 39, da Lei
das Sociedades por AgGes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo o fato constar do relatéric da administragdo e das demaonstragbes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe
as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos
termos desta Clausula poderdo: (a) ser canceladas, observado o disposto na
Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicdvel;
{(b) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (c) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus aos mesmos valores de Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratoérios
das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta
Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.
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Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emiss@o que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagdo ou
outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcBes e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo a publicidade
da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora encaminhar a referida
publicacdo ao Agente Fiduciario no mesmo dia de sua realizacdo. Caso a
Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo, devera enviar
notificagdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais
anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

Comprovagao de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Liquidante e Escriturador, onde serdo inscritos os nomes dos respectivos titulares
das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3, em nome do

Debenturista, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lei
n.0 12.431.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencio
tributaria, diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao
Banco Liquidante e Escriturador e ao seu custodiante, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria
dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos, nos termos da legislagao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condigdo de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Cladusula 4.15.2
acima, e que tiver essa condi¢do alterada por disposicao normativa, ou por deixar
de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
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aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relagdo ao tema que |he seja solicitada pelo Banco
Liquidante e Escriturador efou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel
pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da
Emissdo ndo alocado no Projeto, observado os termos do artigo 2° paragrafos
50, 6° e 70 da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento: (a) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou
(b) haja qualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em
razao do nao atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na
referida Lei, a Emissora desde ja se obriga a, em qualquer das hipdteses “a” ou
“b” acima, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualguer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes.

O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses previstas
nos itens “a” e “b” da Clausula 4.15.5 serdo realizados fora do ambiente da B3 e
nao deverdo ser tratados, em qualquer hipdtese, como Juros Remuneratdrios,
Atualizagdo Monetdria ou qualquer forma de remuneracdo das Debéntures.

Garantias Reais

As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas, constituidas por
meio dos Contratos de Garantia abaixo descritos, 0s quais serdo, como condicgo
precedente a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, celebrados e
registrados nos competentes Cartorios de Titulos e Documentos ou de Registro
de Imoveis, conforme indicado nos respectivos instrumentos e na Clausula 2.5
acima, para assegurar, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.20 abaixo,
o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, na Data de
Emissao, devido nos termos desta Escritura de Emiss3o, acrescido da Atualizagdo
Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratdrios, bem como das
demais obrigacBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive
honorarios dos prestadores de servicos contratados no ambito da Emissdo, de
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quaisquer indenizagdes, incluinde, mas ndo se limitando ao Agente Fiduciario, e
despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiducidrio ou Debenturista na constituicdo, formalizagdo, excussao e/ou execu¢do
das garantias previstas na presente Escritura de Emissdo (“QbrigacBes
Garantidas™}:

penhor em primeiro grau de (i)todas as agles, presentes e futuras,
representativas do capital social da Emissora, de propriedade da Acionista;
(i) todos os frutos, lucros, rendimentos, bonificagdes, distribuigdes e demais
direitos, inclusive, mas ndo se limitando, dividendos e juros sobre o capital
préprio, em dinheiro ou mediante distribuigdo de novas agdes e direitos de
subscricio que venham a ser apurados, dedarados e ainda ndo pagos,
creditados ou pagos pela Emissora em relagdo as agbes de propriedade da
Acionista, conforme o caso, bem como debéntures conversiveis, partes
beneficiarias ou outros valores mobilidrios conversiveis em acgdes, relacionados a
participaciio da Acionista no capital social da Emissora, alem de direitos de
subscrigao, preferéncia e opgles, que venham a ser por elas subscritos ou
adquiridos até a liquidagao das Obrigagbes Garantidas; (iii) todos os valores e
bens recebidos ou, de qualquer outra forma, distribuidos a Acionista a titulo de
qualquer cobranga, permuta, venda ou qualquer outra forma de disposicao de
qualguer das agdes, de quaisquer bens ou titulos nos quais as agbes tenham sido
convertidas e de quaisguer outros bens ou titulos sujeitos ao presente penhor,
incluindo qualquer depdsito, valor mobiliario ou titulo negodidvel; (iv) as novas
agOes que vierem a ser derivadas das agbes empenhadas, dentre outras formas,
por meio de desdobramento, grupamento ou bonificagdo; (iv) todos os titulos,
valores maobiliarios, respectivos rendimentos e quaisquer outros bens ou direitos
eventualmente adquiridos pela Acionista com o produto da realizagao dos bens
objeto da garantia mencionada nos itens (ii), (iii) e (iv) acima, tudo nos termos
previstos em contrato de penhor de agdes a ser celebrado entre a Acionista, a
Emissora, o Agente Fiduciario e o BNDES ("Contrato de Penhor de AcBes™;

penhor em primeiro grau de (i)todas as acbes, presentes e futuras,
representativas do capital social das SPEs, de propriedade da Emissora; (ii) todos
os frutos, lucros, rendimentos, bonificagbes, distribuigbes e demais direitos,
inclusive, mas néo se limitando, dividendos e juros sobre o capital proprio, em
dinheiro ou mediante distribuigdo de novas agOes e direitos de subscrigao que
venham a ser apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados ou pagos
pelas SPEs em relagao as agOes de propriedade da Emissora, conforme o caso,
bem como debéntures conversiveis, partes beneficiarias ou outros valores
mobiliarios conversiveis em agbes, relacionados a participacdo da Emissora no
capital social das SPEs, além de direitos de subscricdo, preferéncia e opgdes, que
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venham a ser por elas subscritos ou adquiridos até a liquidagio das obrigagbes
garantidas; (i) todos os valores e bens recebidos o, de qualquer outra forma,
distribuidos & Emissora a titulo de qualquer cobranga, permuta, venda ou
qualquer outra forma de disposicdo de qualquer das acOes, de quaisquer bens ou
titulos nos quais as acdes tenham sido convertidas e de quaisquer outros bens
ou ttulos sujeitos ao presente penhor, incluindo qualquer depdsito, valor
mobilidrio ou tftulo negocidvel; (iv) as novas ages que vierem a ser derivadas
das acBes empenhadas, dentre outras formas, por meio de desdobramento,
grupamento ou bonificagdo; (iv) todos os titulos, valores mobiliarios, respectivos
rendimentos e quaisquer outros bens ou direitos eventualmente adquiridos pela
Emissora com o produto da realizacio dos bens objeto da garantia mencionada
nos itens (i), (iii} e (iv) acima, tudo nos termos previstos no Contrato de Penhor
de Agbes;

penhor em primeiro grau outorgado pelas SPEs de todos os equipamentos de
propriedade das SPEs, listados no Anexo I do Contrato de Penhor de
Equipamentos, celebrado entre o BNDES, o Agente Fiduciario, as SPEs e a
Emissora (“"Contrato de Penhor de Equipamentos™), bem como aqueles a serem
adquiridos futuramente (“Penhor de Equipamentos”);

cessdo fiducidria pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da
Lei n.94.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos recursos
depositados e que venham a ser depositados na Conta de Pagamento das
Debéntures, na Conta Centralizadora Holding e na Conta Complementacdo do
ICSD (conforme previstas na Clausula 4.19 abaixo), bem como os direitos
creditdrios decorrentes dos contratos de mdtuo celebrados e a serem celebrados
com as SPEs até o pagamento integral de todas as Obrigagbes
Garantidas ("Cessdo Fiduciaria da Holding”), constituida nos termos do contrato
de cessdo fiduciaria, administracdo de contas e outras avengas, celebrado entre
0 BNDES, o Agente Fiduciario, o Banco Bradesco S.A., a Emissora e as SPEs
(“Contrato de Cessdo Fiduciaria” e, em conjuntoe com o Contrato de Penhor de
Agles, o Contrato de Penhor de Equipamentos e o CPG, os “Contratos de
Garantia™); e

cessdo fiducidria pelas SPEs, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n.? 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada: (i) dos direitos creditdrios
decorrentes dos Contratos de Energia de Reserva e seus respectivos aditivos,
celebrados pelas SPEs e a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE
(“*CCEE™), listados no Anexo I ao Contrato de Cessdo Fiduciaria ("CERs"); (ii) dos
direitos creditdrios provenientes de quaisquer outros contratos de venda de
energia que venham a ser celebrados pelas SPEs no Ambiente de Contratagdo
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Livre (ACL) ou no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR) decorrentes do
Projeto; (iif) de quaisquer outros direitos efou receitas decorrentes do Projeto,
inclusive aqueles relativos a operacdes no mercado de curto prazo efou de
operagdo em teste; (iv) dos recursos que venham a ser depositados nas Contas
Centralizadoras SPES, nas Contas Reserva de O&M, nas Contas Provisdo das
Debéntures, nas Contas Reserva do Servigo da Divida Debéntures {conforme
previstas na Cldusula 4.19 abaixo ), de titularidade das SPEs; (v) dos direitos
emergentes das Portarias MME n© 126, de 16 de abril de 2016 e n° 127, de 16
de abril de 2016, observadas as ResolucBes Autorizativas da ANEEL n© 5.513 e
n® 5.514, ambas de 13 de outubro de 2015, e os Despachos ANEEL n° 197 e
n® 198, ambos de 20 de janeiro de 2017, bem como suas subsequentes
alteragbes, expedidas pelo MME, bem como eventuais ResolugBes e/ou
Despachos do MME e da ANEEL que venham a ser emitidos, incluindo as suas
subsequentes  alteragBes  (“Autorizacfes™); (vi)dos direitos creditérios
provenientes do Contrato de O&M e Contratos de Fornecimento de
Aerogeradores celebrados com as SPEs, listados no Contrato de Cessdo
Fiduciaria; (vii) dos direitos emergentes das Apdlices de Sequro (conforme
definida abaixo); e (viii) dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de
mutuo celebrados e a serem celebrados entre a Emissora e as SPEs, constituida
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria ("Cessdo Fiducidria das SPEs” e, em
conjunto com o Penhor de AgBes da Holding, o Penhor de A¢es das SPEs, o
Penhor de Equipamentos e a Cesséo Fiduciaria da Holding, “Garantias Reais™);

A Emissora obriga-se a, previamente & primeira Data de Subscrigdo, comprovar
a0 Agente Fiduciario a ciéncia efou anuéncia, conforme o caso, (a)da
ANEEL/MME, (b)da CCEE, cabendo, exclusivamente nesse caso, aviso de
recebimento (AR) indicando a conta para depdsito prevista no Contrato de
Cessdo Fiduciéria, a qual ndo poderd ser alterada sem autorizaciio do Agente
Fiducidrio, bem como a comprovagiio de que a Emissora tomou as medidas
cabiveis no sistema eletrénico da CCEE para indicagio da referida conta, (c) da
General Eletric Energy do Brasit -~ Equipamentos e Servicos de Energia Ltda.,
(d) da GE Power & Water Equipamentos e Servicos de Energia e Tratamento de
Agua Ltda., e (e)dos demais devedores dos direitos creditdrios cedidos, a
respeito da Cessdo Fiducidria, mediante notificacio a ser efetuada nos termos e
prazos do Contrato de Cessao Fiducidria.

A Emissora e as SPEs obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente & primeira
Data de Subscricdo, a averbacio dos penhores de acgles indicados na
Clausula 4.16.1 (a) e (b) acima nos respectivos “Livros de Registro de AcBes
Nominativas” da Emissora e das SPEs, nos termos do artigo 39 da Lei das
Sociedades por Agdes, na data de assinatura do Contrato de Penhor de Agdes.
QREAig,
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Ainda, apds as referidas averbagBes, a Emissora e as SPEs deverdio encaminhar
ao Agente Fiduciario, cdpias autenticadas integrais dos “Livros de Registro de
Agles Nominativas” da Emissora e das SPEs, em até 5 (cinco) dias apds as
respectivas averbagdes, nos termos da Clausula 2.5.2 acima.

O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicio das Garantias
(conforme definidas abaixo), incluindo os devidos registros e averbagOes nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos e de Registro de
Imodveis e nos respectivos “Livros de Registro de Agdes Nominativas” nos termos
previstos na presente Escritura de Emiss8o e nos referidos Contratos de Garantia,
e a comprovagdo da ciéncia efou anuéncia, conforme o caso, por parte dos
devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, nos termos informados na
Clausula 4.16.2 acima. Para tanto, a Emissora entregara ao Agente Fiducirio,
nos termos da Clausula 2.5 acima: (a) 1 (uma) via original dos Contratos de
Garantia, desta Escritura de Emissdo e da Fianga Bancaria devidamente
registrados; (b) cdpia autenticada integral dos Livros de Registro de Agles
Nominativas da Emissora e das SPEs, evidenciando a anotacdo referida na
Clausula 4.16.3 acima; e (c) a comprovacio da ciéncia e/ou anuéncia, conforme
O caso, por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente nos termos
informados na Clausula 4.16.2 acima.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto
nos respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora.

Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservincia dos prazos para execucdo de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas n3o ensejara,
sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

As Garantias Reais referidas acima s8o outorgadas em cardter irrevogavel e
irretratdvel pela PEC, pela Emissora e pelas SPEs, vigendo até a integral
liquidacdo das Obrigages Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da
presente Escritura de Emissdo e demais instrumentos juridicos competentes a
formalizagéo das Garantias Reais, a serem firmados entre PEC, Emissora, SPEs,
Agente Fiduciario, BNDES e demais partes de referidos instrumentos, conforme
aplicével.

Garantias Fidejussérias

Fiancas das SPEs. As SPEs, neste ato, se obrigam, solidariamente entre si e com
a Emissora, em carater irrevogével e irretratdvel, perante os Debenturistas, na
qualidade de fiadoras e codevedoras solidarias, pelo fiel, pontual e integral
pagamento das ObrigagBes Garantidas, renunciando expressamente aos

B,
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beneficios dos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 da Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Codigo Civil") e dos artigos 130 e 794 da Lei n.© 13.105 de 16 de
marco de 2015, conforme alterada ("Cédigo de  Processo  Civil

Brasileiro”) (“Fiancas SPEs™).

Cada uma das SPEs se obriga a, independentemente de qualquer pretensao,
agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo
as suas obrigagOes, pagar a integralidade das Obrigacdes Garantidas no praze de
até 1 (um) Dia Util contado a partir da comunicagio por escrito enviada pelo
Agente Fiducidrio informando a falta de pagamento de qualquer das obrigacdes
pecunidrias, principais e acessérias, assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo. Tal notificacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario
apds a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emiss3o ou quando da
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, o que ocorrer primeiro. O
pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura de Emisséo e de acordo com instrucBes recebidas do Agente Fiduciario
e fora do @mbito da B3, conforme o caso.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas SPEs em relag8o a Fianca SPEs
serao efetuados fora do ambito da B3, livres e liquidos, sem a deducdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza,
encargos ou retenges, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as SPEs pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais
dedugbes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente 3 que teria
sido recebida se tais deducBes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem
aplicaveis.

As Fiancas SPEs aqui referidas sdo prestadas pelas SPEs em caréter irrevagavel e
irretratavel até a liquidag&o integral das ObrigacBes Garantidas

Nenhuma objec&o ou oposicio da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelas SPEs com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante
os Debenturistas.

As Fiangas SPEs poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio quantas
vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacio das Obrigacfes
Garantidas.
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As Fiancas SPEs permanecerdo validas e plenamente eficazes, em caso de
aditamentos, alteracGes e quaisquer outras modificagdes nos Contratos de
Garantia, nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta
Restrita.

As Fiadoras desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por elas honrado nos termos das Fiangas SPEs apds
os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos.

As Fiadoras desde ja reconhecem que as Fiangas SPEs sdo prestadas por prazo
determinado, encerrando-se este prazo na data do pagamento integral das
ObrigagBes Garantidas ndo sendo aplicdvel, portanto, o artigo 835 do Cédigo
Civil.

As despesas com o registro desta Escritura de Emissdo nos competentes
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos serdo de responsabilidade da
Emissora.

Fianca Bancéria: Sem prejuizo das demnais garantias constituidas ou a serem
constituidas no a@mbito da Emissdo em favor dos Debenturistas, conforme
previsto acima, a Emissora contratara, como condicdo prévia a subscricdo e
integralizagdo das Debéntures, para cobertura de risco da Concluséo do Projeto
(conforme definido na Clausula 4.21 abaixo), fianca bancaria em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, junto ao Itall Unibanco
S.A., ("Fiador Bancario”), em relagdo as Debéntures (“Fianca Bancdria” e, em
conjunto com a Fianga SPEs, “Fiancas” e, em conjunto com as Garantias Reais,
as “Garantias”), para o fim de, nos termos da Clausula 4.17.2.3 abaixo,
garantirem o fiel, pontual e integral pagamento das ObrigagGes Garantidas,
sendo que a Fianga Bancaria sera emitida no valor de R$48.000.000,00
(quarenta e oito milhdes de reais), acrescida da Atualizagdo Monetaria, Juros
Remuneratérios e eventuais Encargos Moratorios, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao.

A Fianga Bancaria sera firmada por meio de uma ou mais cartas de
fianca (“Cartas de Fianga™), nos termos constantes do Anexo IT a esta Escritura
de Emissdo que deverdo, somados os percentuais das Obrigactes Garantidas em
cada carta de fianga, garantir o percentual de 100% (cem por cento) das
Obrigactes Garantidas, devendo os Fiadores Bancarios se responsabilizar na
qualidade de devedor solidario com a Emissora e principal pagador, respeitados
os limites indicados nas respectivas cartas de fianga, com rendncia aos beneficios
dos artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil, pelo fiel, exato e integral
cumprimento das Obrigagbes Garantidas.
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A Fianga Bancaria serd integralmente exonerada pelo Agente Fiduciario caso (i) a
Emissora apresente ao Agente Fiducidrio a comprovacdo da Conclusdo do
Projeto, observados os termos das Clausulas 4.17.2.3 e 4.20 abaixo e (i)
estarem a Emissora e/ou as SPEs adimplentes com todas as suas obrigacGes
contratuais perante o Agente Fiduciario..

A comprovagio da Conclusdo do Projeto (conforme abaixo definido) para os fins
da Clausula 4.17.2.2 acima, bem como das Cldusulas 4.17.2.6 e 4.17.2.7 abaixo,
se dard exclusivamente por meio do envio, pela Emissora ao Agente Fiduciario,
de copia autenticada da carta emitida por escrito por parte do BNDES, na
qualidade de credor do Contrato de Financiamento com o BNDES, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da respectiva carta pela
Emissora, atestando o cumprimento da Conclusio do Projeto, nos termos do
Contrate de Financiamento com o BNDES, juntamente com uma carta da
Emissora, nos termos do modelo de carta de cumprimento de conclusgo,
constante do AnexoV a presente Escritura de Emissdo, com o seguinte teor:
(a) atestando o cumprimento das condicles para a Conclusdo do Projeto nos
termos da Clausula 4.21 abaixo; (b) atestando a nSo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigacdes perante os Debenturistas; e
(c) solicitando ao Agente Fiduciério a liberacdo total da Fianca Bancaria, sendo
certo que ndo sera necessaria a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou tampouco qualquer anuéncia de quaisquer detentores das Debéntures para
formalizar a liberagdo total da Fianca Bancaria.

Em qualquer circunsténcia, o Agente Fiducidrio somente deverd proceder com a
liberagdo total da Fianga Bancéria caso ndo tenha conhecimento ou n3o tenha
notificado a Emissora previamente & liberagio da Fianga Bancéria acerca da
acorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou,
caso tenha notificado, tal Evento de Inadimplemento j& tenha sido
comprovadamente sanado nos termos desta Escritura de Emiss3o.

A Fianga Bancaria deverd ser emitida com validade minima de 24 (vinte e quatro)
meses, a contar da data de sua emissdo, devendo ser renovada ou substituida,
por igual periodo, observado o percentual de cobertura correspondente a
100% (cem por cento) das Obrigaghes Garantidas, informado na
Clausula 4.17.2.1 acima, de forma que a Fianca Bancaria sempre esteja em vigor
até a ocorréncia do primeiro dos seguintes eventos: (a) a quitagdo integral das
Debéntures ou até (b) o recebimento, pelo Agente Fiducidrio, da comprovacgio da
ocorréncia da Conclusdo do Projeto, a ser enviada pela Emissora, nos termos da
Clausula 4.17.2.3 acima.
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Na hipétese da Conclus@o do Projeto efou a liquidac8o integral das Debéntures
ndo ocorrer em até 60 (sessenta) dias antes da data de vencimento da Fianca
Bancéria, a Emissora deverd renova-la ou substitui-la, por nova(s) Fianca(s)
Bancaria(s) até o 15 (décimo quinto) Dia Util antes de sua data de vencimento,
com os mesmos termos e condigdes da Fianga Bancéria originalmente emitida,
por um prazo adicional minimo de 24 (vinte e quatro) meses a contar da data de
sua emissdo, junto a quaisquer das instituicies financeiras que possua rating
minimo em escala global ou em escala local pela Standard & Poor's ou pela Fitch
Ratings ou pela Moody's, na data da emissdo da carta de fianca, de no méaximo 2
(dois) notches abaixo do rating soberano atribuido ao Brasit pela respectiva
agéncia. Referida renovagéo deverd ser feita quantas vezes necessario, sempre
em até 15 (quinze) Dias Uteis antes da data de vencimento da Fianga Bancdria,
para que as Debéntures permanegam garantidas até que ocorra a Conclusio do
Projeto ou a liquidagdo integral das Debéntures, sob pena de vencimento
antecipado automatico das Debéntures, nos termos da Cléusula 5.1, alinea (e}
abaixo.

Observados os termos da Clausula 4.17.2.6 acima, no momento da renovacado
da(s) Fianca(s) Bancaria(s), esta poderd ser emitida por filiais locais de
instituicbes estrangeiras e que ndo possuam avaliagdo de risco de crédito no
Brasil, hipétese na qual: (a) devera ser considerado, para fins da verificacBo do
risco de crédito, o rating em escala global de sua matriz, que devera ser de, no
minimo, BBB+ pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente
pela Moody's; e (b)a Emissora devera apresentar ao Agente Fiducigrio,
conjuntamente com a(s) Carta(s) de Fianga, uma opinido legal emitida por
escritdrio de advocacia escolhido a exclusivo critério da Emissora confirmando os
poderes dos representantes da instituicdo financeira estrangeira emissora da
Fianga Bancaria.

Cabera a0 Agente Fiducidrio requerer a execugcso, judicial ou extrajudicial, da(s)
Fianga(s) Bancéria(s), quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva
liquidagdo das ObrigagBes Garantidas, em caso de inadimplemento de obrigacdes
pecuniarias, vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de no
pagamento das Debéntures na Data de Vencimento das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emiss3o.

As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos incorridos na
prestagdo da(s) Fianga(s) Bancaria(s) em favor dos Debenturistas deverSo ser
arcados pela Emissora.

Nao ha preferéncia quanto a execugBo da(s) Fianca(s) Bancaria(s), da Fianga
SPEs ou das Garantias Reais. A(s) Fianga(s) Bancéria(s), a Fianca SPEs e
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qualquer das Garantias Reais sao garantias diversas e autGnomas e respondem
pelas Obrigacdes Garantidas, nos termos desta Escritura de Emissao, da(s)
Fianga(s) Bancaria(s) e dos Contratos de Garantia.

As Partes desde ja concordam que dependerd de anuéncia prévia por escrito de
todas as instituigdes financeiras prestadoras da(s) Fianca(s) Bancaria(s) qualquer
modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteracdo:
(a) da Atualizacdo Monetaria ou dos Juros Remuneratérios; ou (b) das Datas de
Vencimento das Debéntures.

Para os fins da presente Escritura de Emissdo, os termos definidos “Fiador
Bancario” e “Fianga Bancaria” abrangem, ainda, quaisquer novas fiancas que
venham a ser prestadas por outras instituicdes financeiras que ndo o Itad
Unibanco S.A., desde que obedecidos aos critérios estipulados nesta Clausula
4,17.2.

Disposicdes Comuns as Garantias

Sem prejuizo de eventuais novos poderes que venham a ser outorgados ao
Agente Fiduciario por meio dos Contratos de Garantia, a Emissora, as SPEs e a
Acionista nomeiam, em carater irrevogavel e irretratdvel, nos termos do
artigo 684 do Cadigo Civil, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da
comunhdo dos Debenturistas, como seu procurador, até o integral cumprimento
de todas as obrigagbes assumidas na presente Escritura de Emisséo, com plenos
poderes especiais para, na ocorréncia de inadimplemento das obrigacBes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, em nome da Emissora, das SPEs e
da Acionista e nos termos desta Escritura de Emiss3o, dos Contratos de Garantia
e da Fianga Bancaria: (a) praticar todos os atos necessarios e firmar qualquer
instrumento  perante qualquer autoridade governamental e quaisquer
documentos necessarios ou recomendaveis para o cumprimento das obrigacoes,
principais e acessdrias, presentes e futuras, decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo e a excussdo das Garantias (conforme definido abaixo),
incluindo todas as faculdades previstas na Lei n.0 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada; efou (b) alienar os ativos empenhados efou cedidos
fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por
meio de venda amigével, podendo, para tanto, contratar empresa especializada,
obedecida a legislag@o aplicavel, e utilizar o produto da alienacdo no pagamento
das Obrigacbes Garantidas efou (c} excussdo das obrigacBes e das garantias
previstas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e na Fianga
Bancaria, assim como tomar qualquer providéncia e firmar quaisquer
instrumentos necessarios a transferéncia definitiva dos ativos empenhados e/ou
cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, podendo inclusive
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dar e receber quitacéo. O Agente Fiducidrio, na qualidade de outorgado, podera
substabelecer, no todo ou em parte, com reserva de iguais, 0s poderes ora
conferidos.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme
definido na Clausula 4.20 abaixo), nesta Escritura de Emiss30 e nos Contratos de
Garantia, no exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais
instrumentos, o Agente Fiduciario podera, em nome dos Debenturistas, executar
todas e quaisquer garantias outorgadas aos Debenturistas, em caso de
declaragdo de vencimento aniecipado das Debéntures, nos termos da Cldusula V
abaixo, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacio integral
das Obrigacfes Garantidas. Desta forma, a Emissora e as SPEs reconhecem que
a Fanga SPE e a Fanga Bancaria outorgadas nos termos desta Escritura de
Emissdo e das Cartas de Fianga, conforme o caso, poderfio ser excutidas prévia
ou posteriormente a excussdo das demais Garantias, independentemente de sua
concordancia, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e sem que seja necessaria qualquer medida
adicional por parte do Agente Fiduciario para tanto.

Administracao de Contas

A Emissora e as SPEs obrigam-se a constituir e manter, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, por meio do Contrato de

Cessdo Fiduciaria, até a integral liquidagio das Debéntures, as seguintes contas
(em conjunto, “Contas do Projeto”):

(@) contas correntes centralizadoras de titularidade das SPEs, movimentaveis
exclusivamente por uma instituicio financeira contratada para administrar as
Contas do Projeto ("Banco_Mandatario™), constituidas exclusivamente para a
arrecadagdo e transferéncia de todos os recursos decorrentes dos direitos
creditorios cedidos fiduciariamente nos termos da Clausula 4.16.1(d) e (e)
acima ("Contas Centralizadoras SPEs™);

(b) contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente
pelo Banco Mandatario, para as quais serd transferido das Contas
Centralizadoras SPEs, mensalmente, 1/6 (um sexto) dos recursos
correspondentes a proxima prestacdo do servico da divida das Debéntures
(“Contas Provisdo das Debéntures”);

(c) contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente
pelo Banco Mandatdrio, para as quais serd transferido das Contas
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Centralizadoras SPEs, mensalmente, o valor necessario para perfazer o saldo
correspondente @ média das préximas 4 (quatro) parcelas de prestacdo do
servico da divida das Debéntures, cedidas fiduciariamente somente aos
Debenturistas e ndo compartilhadas com o BNDES (“Contas Reserva do
Servico da Divida Debéntures™);

contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente
pelo Banco Mandatario, para as quais sera transferido das Contas
Centralizadoras SPEs o valor necessario para perfazer saldo correspondente
a Y (um quarto) do valor anual de pagamentos do Contrato de O&M das
SPEs, sendo cerfo que o saldo minimo por cada SPE devera ser atendido até
15 de margo de 2018 e, no dia 31 de dezembro de cada ano, o saldo deve
corresponder a Ya (um quarto) do valor de pagamentos previstos para 0 ano
subsequente ("Contas Reserva de O&M” e, quando referido em conjunto
com as Contas Reserva do Servico da Divida BNDES e Contas Reserva do
Servigo da Divida Debéntures, “Contas Reserva™);

conta corrente centralizadora de ftitularidade da Emissora, movimentavel
exclusivamente pelo Banco Mandatério, constituida exclusivamente para a
arrecadagéo de todos os recursos de qualquer transferéncia de valor
realizado pelas SPEs a Emissora (“Conta Centralizadora Holding™);

conta corrente de titularidade da Emissora, movimentdvel exclusivamente
pelo Banco Mandatario, destinada ao recebimento semestral, até o primeiro
Dia Util anterior & data de pagamento da proxima prestagdo do servico da
divida das Debéntures, dos recursos necessarios para o pagamento da
proxima prestagdo do servigo da divida das Debéntures ("Conta de
Pagamento das Debéntures”); e

conta corrente de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente
pelo Banco Mandatario, na qual ser8io depositados recursos necessarios para
que o calculo do Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) da
Emissora, apurado anualmente, conforme metodologia constante do

Anexo III a esta Escritura de Emissdo, com base nas demonstracBes

financeiras consolidadas e auditadas anuais da Emissora referentes ao ano
civil anterior, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos)(“Conta

Complementagéo do ICSD™).

Poderdo ser criadas e mantidas sob cessSo fiducidria outras contas correntes
diversas das especificadas na Clausula 4.19.1 caso sejam necessarias para a

operacionalizagdo da cessdo fiducidria mencionada na Clédusula 4.16.1(d) e (e)
acima.
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Caso, em cada uma das datas de apuracdo do ICSD da Emissora, ndo seja
atingido o indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive) apurado
conforme metodologia constante do Anexo III a esta Escritura de Emissao, mas o
ICSD apurado seja superior a 1,05 (um inteiro e cinco centésimos) (exclusive), a
Emissora devera depositar na Conta de Complementagdo do ICSD, na medida do
necessario e considerando os recursos ja depositados em tal Conta de
Complementacio do ICSD na data de apuragdo do ICSD, recursos necessarios
para que o calculo do referido ICSD, considerando a totalidade dos recursos
mantidos na Conta de Complementacdo do ICSD, atinja 1,20 {um inteiro e vinte
centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de
apuracdo, nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo
Fiducidria. O valor para complementacdo do ICSD sera calculado conforme a
metodologia constante do Anexo 1V a esta Escritura de Emisséo.

Caso a Emissora tenha depositado recursos na Conta de Complementacdo do
ICSD, nos termos da Clausula 4.19.3 acima e, na data de apuracao do ICSD
imediatamente subsequente, se verifique que o indice de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) foi atingido, sem considerar para tal calculo os recursos mantidos na
Conta de Complementagao do ICSD, 0s recursos deverdo ser liberados para a
conta de livre movimentagdo da Emissora indicada no Contrato de Cessfo
Fiduciaria, desde que observados os termos e condigGes ali previstos.

Compartilhamento das Garantias

As Garantias Reais descritas na Clausula 4.16.1 acima serdo compartilhadas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, na proporcio do
respectivo saldo devedor de cada credor, com as dividas decorrentes do Contrato
de Financiamento com o BNDES, de acordo com o Contrato de
Compartilhamento de Garantias e QOutras Avencas a ser celebrado entre BNDES e
o Agente Fiduciario ("Contrato de Compartilhamento de Garantias™), exceto
0s recursos depositados e que venham a ser depositados na Conta de
Pagamento das Debéntures, nas Contas Provisdo das Debéntures e nas Contas
Reserva do Servigo da Divida Debéntures

Fases do Projeto

Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissao, a conclusao do Projeto se
dara com a ocorréncia cumulativa das conclustes fisica e financeira, a serem
atestadas pelo BNDES, mediante correspondéncia a ser enviada as SPEs, por
meio da apresentagdo pelas SPEs dos sequintes documentos (“Conclusdo do
Projeto™):




G MICROFILMADO
’i_,Q,! SOB N°

21414572

19 ORCIAL DE REGISTRD DE

TITULOS £ LGOUWINTOS DAGARITAL - 5P

a)apdlices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de Emissao e
no Contrato de Financiamento com o BNDES, acompanhadas dos respectivos
comprovantes de quitacdo do prémio;

b)licencas ambientais de operacdo do Projeto e da respectiva linha de
transmissdo, oficialmente publicadas, expedidas pelo orgdo ambiental
competente;

c)comprovagdo da inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a
continuidade do Projeto;

d)comprovagdo de estarem a Emissora e as SPEs, bem como as demais
sociedades integrantes de seu grupo econdmico ("Grupo Econdmico”), em dia
com todas as suas obrigagGes contratuais perante o BNDES, a Agéncia Especial
de Financiamento Industrial — FINAME, a BNDES Participa¢es S.A. —
BNDESPAR e o BNDES PLC {em conjunto, "Sistema BNDES");

e)despacho da Superintendéncia de Fiscalizacdio de Geracio da ANEEL ou ato
equivalente que autorize a entrada em operagdo comercial das Centrais
Geradoras Edlicas que compdem o Projeto;

f) conclusdo fisica do Projeto em conformidade com as condicBes técnicas
estabelecidas nos contratos listados no Anexo I do Contrato de Financiamento
com o BNDES e da geragdo minima liquida consolidada de todo o Projeto
(referida no centro de gravidade) de 197,976 GWh no periodo de 12 (doze)
meses anteriores ao més de apuracao;

g)comprovagdo de quitagdo integral de todas e quaisquer dividas, mUtuos,
empréstimos, aces resgataveis, Adiantamentos Para Futuro Aumento de
Capital ("AFAC"), financiamentos efou quaisquer outras formas de
endividamento contraidas pela Emissora efou pelas SPEs junto a instituicdes
financeiras, acionistas e/ou empresas do mesmo grupo econdmico, de curto ou
longo prazo, exceto as dividas perante o BNDES e os Debenturistas e os
mutuos e AFACs celebrados entre a Emissora e SPEs no ambito do Projeto
necessarios a operacionalizagdo da cessdo fiduciaria prevista na Clausula
4.16.1, itens (d) e (e);

h)comprovagao de aporte na Emissora, por meio de agGes ordinarias subscritas e
integralizadas, do valor de R$80.431.200,00 (oitenta milhes, quatrocentos e
trinta e um mil e duzentos reais);

i) constituigdo valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta
Escritura de Emissd@o e no Contrato de Financiamento com o BNDES;
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j) comprovacdo de que a totalidade das receitas das SPEs esta circulando na
respectiva Conta Centralizadora SPE e do devido preenchimento da Conta
Reserva do Servico da Divida BNDES, da Conta Reserva do Servigo da Divida
Debéntures e da Conta Reserva de O&M de cada uma das SPEs, observado os
montantes minimos estipulados no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

k) comprovacio de que todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos
recursos captados por meio das Debéntures, do capital proprio e dos recursos
liberados no @mbito do Contrate de Financiamento com o BNDES, sendo que o
Ultimo, exclusivamente em itens financiaveis; e

) comprovagdo de atendimento ao ICSD consolidade de, no minimo, 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos), pelo periodo de 12 (doze) meses consecutives com
pagamento integral do servigo da divida de todos os subcréditos do Contrato
de Financiamento com o BNDES, nac necessariamente coincidente com o ano
civil, tendo como termo inicial do calculo o dia 15 de abril de 2018 e apds (i) a
liberagdo de todo o crédito do Contrato de Financiamento com o BNDES; e (ii)
a integralizacdo das Debéntures.

4.22. Condicbes para Subscrigdo e Integralizagio das Debéntures

4.22.1. A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiduciario, previamente a
Data de Subscrigdo, sem prejuizo do disposto no Contrato de Distribuigdo:

(a) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo devidamente inscrita na JUCESP,
nos termos da Clausula 2.3.1 acima, e registrada nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, nos termos da Cldusula 2.5.1 acima;

{(b) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias devidamente registrado nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos efou Cartdrios de Registros de Imoveis
competentes, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.5.2 acima;

(€) 1 (uma) via original da Fianga Bancaria devidamente registrada nos respectivos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da
Clausula 2.5.4 acima;

{(d) comprovagao de entrega das notificagGes efou anuéncia, conforme o caso, aos
devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, nos termos e procedimentos
descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria;
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copias autenticadas dos “Livros de Registro de Agbes Nominativas” da Emissora e
das SPEs, evidenciando a averbacao do Penhor das Agdes da Emissora e do
Penhor das Agdes das SPEs, nos termos da Clausula 2.5.3 acima;

1 {uma) copia digitalizada do relatdrio preliminar de classificacdo de risco (rating)
das Debéntures pela Fitch Ratings, observado o envio do relatério definitivo nos
termos do item (k) da Clausula 6.1.1 abaixo; €

Classificacao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacao de risco da Oferta a Fitch Ratings,
que atribuira rating as Debéntures.

CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacao ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacBes decorrentes das
Debéntures e exigir 0 pagamento imediato, pela Emissora do Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Subscrigdo ou a (ltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios, conforme o caso, e dos Encargos Moratérios e multas, se
houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, sem prejufzo ainda da
busca de indenizagdo por perdas e danos que compense integralmente o
eventual dano causade pelo inadimplemento da Emissora, na ocorréncia de
quaisquer das situacdes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos
prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta
Escritura de Emissdo, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratérios ou
de quaisquer outras obrigagBes pecuniarias devidas aos Debenturistas, sem que
tal descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contado do respectivo vencimento;

extingdo, encerramento das atividades, intervengdo, liquidagio, dissolucdo, ou a
decretagao de faléncia da Emissora efou de quaisquer das SPEs efou da
Acionista, bem como o requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora
efou por quaisquer das SPEs efou pela Acionista, ou de faléncia relativo a
Emissora e/ou a quaisquer das SPEs e/ou a Acionista formulado por terceiros que
néo tenha sido elidide no prazo legal, sendo certo que para a Acionista as
disposices desta alinea somente seréo aplicdveis até a Conclusdo do Projeto;
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declaragdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o
BNDES ou de qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES ou
suas subsidiarias;

transformagao da Emissora e/ou de qualquer das SPEs em outro tipo societario;

ndo renovagao da Fianga Bancdria até o 15° (décimo quinto) Dia Util anterior ao
término de sua vigéncia, nos termos da Clausula 4.17.2.5 acima;

ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo, encampagdo, suspensdo por prazo
superior a 30 (trinta) dias, caducidade ou extingdo das Autorizacdes;

nao renovagdo, ndo obtengdo, cancelamento, revogag8o, suspensdo, ou extingdo
das demais autorizacdes, concessGes, subvengBes, licengas ou outorgas, inclusive
as ambientais, necessdrias para a construgdo, desenvolvimento, operacdo e
manutengdo do Projeto (observado o respectivo estdgio de implantagio do
Projeto), desde que néo sanadas em 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;

alteragdo, ndo renovagdo, vencimento antecipado ou rescisdo dos (i) CERs e
quaisquer outros contratos celebrados no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL),
conforme aplicavel, (ii) os Contratos de Q&M referentes aos Aerogeradores,
(i) os contratos de fornecimento de maquinas e equipamentos, inclusive
contratos para a venda de equipamentos, e, (iv) observado o disposto na
Cldusula 6.1.1(dd) abaixo, as apdlices de seguro j& firmadas e eventuais
aditamentos, atualizagdes e novas apdlices de seguro que venham a ser
contratadas pela Emissora efou por qualquer das SPEs no &mbito do Projeto
("Apdlices de Sequra™), desde que, no caso dos itens (i), (i) e (iii), tal alterac8o,
nao renovagdo, vencimento antecipado ou rescisio possam causar um “Efeito
Adverso Relevante”, definido como a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagBes que afetem, a critério dos Debenturistas, de modo adverso e relevante
(1) o Projeto, os negdcios, as operagSes, as propriedades ou os resultados da
Emissora e das SPEs, (2)a validade ou exequibilidade dos documentos
relacionados as Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia; ou (3)a
capacidade da Emissora efou das SPEs, conforme aplicavel, em cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras ou de implantaciio do Projeto aqui
previstas;

inobservncia da Legislacdo Socicambiental efou das Leis Anticorrupcao
(conforme definido na Clausula 6.1.1, item (kk);

pedido de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, ou
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extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagdo
judicial de referido plano, formulado pela Emissora ou por quaisquer das SPEs
efou pela Acionista, conforme aplicdvel, sendo certo gue para a Acionista as
disposicles desta alinea somente serdo aplicaveis até a Conclusio do Projeto;

existéncia de decisdo condenatdria transitada em julgado, ou ainda a inclus3o da
Emissora efou das SPEs efou da Acionista em qualquer espécie de lista oficial
emitida por 6rgdo governamental brasileiro de sociedades que descumpram
regras de cardter socicambiental, em razio da prética de atos, pela Emissora
efou pela Acionista efou por quaisquer das SPEs, em inobservancia 3 legislagao e
regulamenta¢do ambiental vigente, incluinde mas ndo se limitando, a crimes
contra o meio ambiente, sendo certo que a declaracdio de vencimento antecipado
com base no estipulado nesta alinea ndio ocorrerd se efetuada a reparagao
imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora, 3
Acionista ou as SPEs, conforme o caso, observado o devido processo legal;

existéncia de decisdo condenatéria em razdo da pratica de atos, pela Emissora e
/ou pela Acionista efou por quaisquer das SPEs, em inobservancia a legislaggo
trabalhista vigente, relativa & salide e seguranga ocupacional, incluindo mas n3o
se limitando, aquelas que importem em discriminagdo de raca ou género,
trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo, proveito criminoso da prostituicio,
ou ainda, inscrigdo da Emissora ou das SPEs, ou das demais partes a elas
subordinadas, assim entendidas como representantes, funcionarios, prepostos,
contratados, prestadores de servicos que atuem a mando ou em favor da
Emissora ou das SPEs no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condigBes andlogas a de escravo, instituido pela Portaria
Interministerial n.® 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da
Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial
que venha a substitui-lo ("Lista Suja MTE");

existéncia de decisdo condenatéria administrativa ou judicial, apta a produzir
efeitos, em razdo da pratica pela Emissora e/ou qualquer das SPEs efou seus
controladores, de atos lesivos, ou crimes contra a ordem econdmica ou tributdria,
sistema financeiro, mercado de capitais, ou administracdo plblica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacéio de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira
aplicavef;

constituicdo pela Emissora, pela Acionista ou por quaisquer das SPEs, sem a
prévia aprovagio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, representando no minimo 2/3 (dois tergos) das Debén;gggs em
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Circulagdo, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emiss&o, de penhor ou qualquer outro gravame ou dnus sobre os direitos e bens
dados em garantia as obrigagbes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra
espédcie de cessdo ou vinculagdo sobre 0s mesmos direitos a terceiros que nao os
Debenturistas e o BNDES, observado o compartithamento mencionado na
Clausula 4.20 acima;

descumprimento pela Emissora, pela Acionista ou por quaisquer das SPEs, de
qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emisséo, nos
Contratos de Garantia e demais documentos da Emissdo dos quais fazem parte
ndo sanada em até 30 (frinta) dias contados da notificacdo do Agente Fiduciario
neste sentido ou na data em que tal obrigag@o tornou-se exigivel, o que ocorrer
primeiro, ou em prazo de cura especifico previsto no respectivo instrumento;

descumprimento pela Emissora ou por quaisquer das SPEs de qualquer obrigaggo
financeira perante o BNDES ou suas subsidiarias, que ndo seja
comprovadamente regularizado no prazo maximo de 5 (cinco) dias, a contar do
vencimento da respectiva obrigagdo;

sem prejuizo da alinea (cc) abaixo, concessdo de preferéncia a outros créditos ou
assungao de novas dividas, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, sem a
prévia aprovagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulag@o, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissdo, ressalvadas as dividas assumidas em fungdo de obrigagBes regulatérias
regulares junto a ANEEL, a CCEE e/ou ao Operador Nacional do Sistema Elétrico
(“"ONS"), no valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagdo as SPEs, e
R$2.000.000,00 (dois mithdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas)
em relagdo a Emissora, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pelo
IPCA a partir da Data de Emissao até a data da assungdo de novas dividas;

emissao de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobiliario,
pela Emissora efou por quaisquer das SPEs, sem a prévia aprovacdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacdo, observado o disposto
na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvados eventuais
aumentos de capital da Emissora efou das SPEs subscritos e integralizados
exclusivamente pela Acionista efou pela Emissora;

celebragdo de contratos de mituo ou de Adiantamento pra Futuro Aumento de
Capital (“AFAC"} pela Emissora efou por quaisquer das SPEs, com &Eﬁ?us
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acionistas, diretos ou indiretos, efou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que pertengam, sem a prévia aprovagado de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritwra de Emisséo, ressalvadas:
(i) a contratagdo de mutuos ou AFACs celebrados pela Emissora, na qualidade de
mutudria, com a Acionista, na qualidade de mutuante, celebrados até o término
da implantac8o do Projeto, destinados exclusivamente a adiantar recursos que
estdo previstos para serem fiberados pelo BNDES no &mbito do Contrato de
Financiamento com o BNDES sempre que o Projeto necessitar de recursos para a
continuidade das obras de sua implantacdo, os quais deverao ser quitados ou
integralizados em até 5 (cinco) dias apds a (ltima liberagdo de recursos pelo
BNDES nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES; ou (i) a
contratacdo de mituos ou AFACs pelas SPEs, na qualidade de mutuéarias, com a
Emissora, na quafidade de mutuante, para os fins de: (1) adiantar as SPEs os
recursos que estdo previstos para serem liberados pelo BNDES no &mbito do
Contrato de Financiamento com o BNDES sempre que o Projeto necessitar de
recursos para a continuidade das obras de sua implantagdo, os quais deverdo ser
quitados ou integralizados em até 5 (cinco) dias apds a dltima [iberagio de
recursos pelo BNDES nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES,
ou (2) de repassar as SPEs os recursos captados por meio da presente Emissdo
para a implantaggo do Projeto, sendo certo que a transferéncia dos recursos da
presente Emissdo as SPEs sempre devera ser realizada nas mesmas condigfes ou
em condi¢Bes menos onerosas do que as da presente Emissdo; ou (fii) a
contratacdo de matuos pela Emissora, na qualidade de mutudria, com as SPEs,
na qualidade de mutuantes, com o objetivo de suprir a Emissora de recursos
para liquidar obrigacGes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissdo ou (iv) mituos permitidos no ambito do Contrato de Cessao
Fiduciaria;

resgate, recompra, amortizagdo, conversdo de a¢des ou bonificagao de aces de
emissdo da Emissora, distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, juros sobre
capital préprio ou, ainda, o pagamento de quaisquer outros valores a seus
acionistas diretos ou indiretos, inclusive pagamento de juros e/ou amortizagao de
divida subordinada efou a reducio de capital, inclusive sob a forma de
cancelamento de AFAC, cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o
minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, salvo
se forem previamente comprovados ao Agente Fiducidrio o integral cumprimento
dos seguintes requisitos, e observada a excegdo disposta na alinea (t) abaixo:
(i) verificacio da Conclusdo do Projeto; (ii) atendimento do ICSD Consolidado
minimo de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive}, apurado anuall‘r;:n_ente,
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com base na demonstragdo financeira anual da Emissora, conforme metodologia
de calculo constante do Anexo III a presente Escritura de Emissdo, comprovado
mediante a apresentacdo das informagdes indicadas na Clausula 6.1, alinea (a),
item (i), abaixo; (iii) preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida
BNDES, das Contas Reserva do Servico da Divida Debéntures e das Contas
Reserva de O&M, nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria; (iv) inexisténcia
de qualquer inadimplemento da Emissora e das SPEs, bem como das empresas
do mesmo grupo econdmico, com todas as suas obrigagdes contratuais perante o
Sisterna BNDES e com as obrigagbes pecuniarias ou ndo pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia; e (v) comprovagdo da
geracdo minima liquida consclidada de todo o Complexo Edlico Serra das Vacas
Fase II de 197,976 GWh (cento e noventa e sete inteiros e novecentos e setenta
e seis milésimos Gigawatt-hora) no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
més de apuracao;

amortizagdo, resgate ou conversdo de agBes de emisséo das SPEs, ressalvada a
amortizagao, resgate ou conversdo de agdes, realizada com o objetivo exclusivo
de suprir a Emissora de recursos para liquidar obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

redugdo de capital social de quaisquer SPEs, independentemente da distribuicio
de recursos aos seus acionistas diretos ou indiretos, inclusive sob a forma de
cancelamento de AFACs, ressalvados: (i) o cancelamento de eventuais AFACs
efetuados pela Emissora nas SPEs, caso tais AFACs tenham sido realizados para
atendimento da finalidade prevista no item (jii) da alinea (r) acima; ou (i) se
ficarem comprovados ao Agente Fiducidrio os seguintes requisitos: (1)
preenchimento integral das Contas Reserva do Servico da Divida BNDES, das
Contas Reserva do Servigo das Dividas Debéntures e das Contas Reserva de
O&M, na forma do Contrato de Cessdo Fiducidria; (2) manutenciio, apds a
reducdo pretendida, do Indice de Capitalizagdo Propria (ICP) igual ou superior a
20% (vinte por cento) do investimento total do Projeto, definido como a razdo
entre Capital Social (subscrito e integralizado) e o Ativo Total; (3) a aprovacdo da
reducdo de capital e efetiva remessa dos respectivos recursos para a Emissora
devem ser efetuadas apds a data de 29 de dezembro de 2017; e
(4) apresentacdo da anuéncia formal expressa pela ANEEL quanto & reducdo de
capital pretendida, se requerido pela legislacao aplicavel;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigac3o financeira assumida
pela Emissora ou por quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituicbes
financeiras ou no mercado de capitais, no valor individual ou agregado superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em
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relaciio 3s SPEs, e R$2.000.000,00 (dois miGESHE laisy bon-sementivalente
em outras moedas) em relacdo a Emissora, valores estes a serem devidamente
corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissdo até o respectivo
vencimento antecipado, respeitados os respectivos prazos de cura previstos em

tais documentos;

inadimplemento de qualquer obrigagdo financeira assumida pela Emissora ou por
quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituicdes financeiras ou no mercado de
capitais, no valor individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relacdo as SPEs, e
R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas)
em relacdo a Emissora, valores estes a serem devidamente corrigidos
anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissdo até o respectivo vencimento
antecipado, respeitados os respectivos prazos de cura previstos em tais
documentos;

protesto de titulos contra a Emissora ou quaisquer das SPEs, no valor individual
ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relagdo as SPEs, e R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagdio a Emissora,
valores estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA desde a
Data de Emissdo até o respectivo protesto, salvo se for validamente comprovado
ao Agenie Fiduciario, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, que (i) o
protesto foi efetivamente suspenso dentro do prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos
da suspensao; (ii) o protesto foi cancelado no prazo legal ou (iif) foram prestadas
garantias em juizo e aceitas pelo Poder Judicidrio;

a Emissora deixar de ter suas demonstragOes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

se, ap6s a respectiva formalizagdo nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, quaisquer das Garantias tornarem-se
ineficazes, inexequiveis, invalidas, nulas ou insuficientes, seja em funcio da
degradacdo dos bens dados em garantia aos Debenturistas, ou qualquer outra
razao, conforme previsto nos Contratos de Garantia, bemn como ocorréncia de
quaisquer eventos que afetem de forma material tais Garantias ou o
cumprimento das disposigdes contidas nos Contratos de Garantia, desde que néo
sejam substituidas ou complementadas nos termos desta Escritura de Emissdo
efou dos respectivos Contratos de Garantia, quando solicitado, € no prazo
determinado, pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
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Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura
de Emissaa;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Emissora efou pelas SPEs efou pela Acionista, de direitos efou obrigagOes
assumidos nesta Escritura de Emissdo efou nos Contratos de Garantia, sem a
prévia autorizagdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura
de Emissao;

constituicdo, pela Emissora efou pelas SPEs, a qualquer tempo, ainda que sob
condigdo suspensiva, de quaisquer garantias reais, 6nus em favor de terceiros
sobre quaisquer ativos, ou, ainda, garantias fidejussorias, no valor individual ou
agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas) em relagdo as SPEs, e R$2.000.000,00 (dois milhdes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relacdo a Emissora, valor este
a ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo até
a data de constituigdo do respectivo 6nus, salvo (i) mediante autorizagdio prévia
de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo; (ii) conforme
permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com relagdio & celebracio dos
Contratos de Garantia; (jii) para fins de constituicio de novas garantias exigidas
pelo BNDES no ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES, desde que
sejam compartilhadas com os Debenturistas; e (iv) aquelas requeridas em funcao
de obrigagbes regulatérias regulares junto & ANEEL e/ou & CCEE e/ou & ONS no
valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relagdio as SPEs, e R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relacio & Emissora;

aplicagdo dos recursos oriundos da Emisso, pela Emissora ou por qualquer das
SPEs, em destinacdo diversa da descrita na Cldusula 3.8 desta Escritura de
Emiss@o ou em atividades relativas ao Projeto para as quais ndo possua a licenga
ambiental, valida e vigente, exigida pela Legisla¢do Socioambiental;

alteragdo do escopo e da finalidade do Projeto sem a prévia aprovagao de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo,
conforme previsto na Clausula 8.1 abaixo e seguintes desta Escritura de Emiss&o;

realizagio de outros investimentos pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme o
caso, que nao os relacionados ao Projeto, ressalvados os investimentos exigidos
pelas AutorizagBes e pelo Contrato de Financiamento com o BNDES, exceto se
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autorizado previamente pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagao;

alteracdo do objeto social, ou dos dispositivos referentes a dividendo minimo
obrigatorio, da Emissora efou de qualquer das SPEs, de forma que a atividade da
Emissora deixe de ser a descrita na Clausula 3.1.1 acima, bem como a das SPEs
deixe de ser a descrita na Clausula 3.1.2 acima;

mudanga do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emissora e/ou de
qualquer das SPEs, por qualquer meio, exceto se (i) ja tiver ocorrido a Conclusdo
do Projeto e (ii) ofs) acionista(s) novo(s) for(em) considerado(s) “Acionista(s)
Aceito(s)”, considerando-se Acionista Aceito, para fins desta alinea, aguele que
nao for rejeitado previamente por Debenturistas que representem pelo menos a
maioria das Debéntures em Circulacdo, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada em primeira ou em segunda convocagao pelo Agente Fiducidrio e
realizada previamente a alteracgo de controle;

sem prejuizo do disposto na alinea (ff) acima, cisdo, fusdo ou incorporacdo,
inclusive incorporagdo de agBes, da Emissora efou de quaisquer das SPEs, bem
como a criagdo de subsidiarias ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizaciio
societaria envolvendo a Emissora e/ou quaisquer das SPEs, seja esta
reorganizagéo estritamente societéria ou realizada mediante disposicéio de ativos
relevantes, exceto se previamente autorizado pelos Debenturistas que
representem pelo menos a maioria das Debéntures em Circulacio reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Cldusula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emiss&o;

inclusao em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora, de
quaisquer das SPEs ou da Acionista, de dispositivo que importe em: (i) restri¢Ses
a capacidade de crescimento das SPEs ou da Emissora ou ao seu
desenvolvimento tecnoldgico; (i) restrigbes de acesso das SPEs ou da Emissora a
novos mercados; ou (iii) restrigdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigagdes financeiras decorrentes desta Escritura de Emissio;

provarem-se falsas ou revelarem-se inveridicas, incorretas, inconsistentes,
insuficientes ou enganosas quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas
pela Emissora, por quaisquer das SPEs efou pela Acionista nesta Escritura de
Emissao, nos Contratos de Garantia e nos demais documentos da Oferta Restrita;
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nufidade, revogagdo, rescisdo, cancelamento ou declaracio judicial de invalidade
ou ineficacia total ou parcial (i) desta Escritura de Emiss3o ou dos Contratos de
Garantia efou (i) desde que ndo revertido em até 10 (dez) Dias Uteis, de
quaisquer outros documentos, contratos ou acordos necessarios 3 obra civil,
montagem eletromecanica efou necessarios para a manutengdo e operacio do
Projeto, existentes ou que venham a ser celebrados;

abandono total ou parcial efou paralisagio na execugdo do Projeto ou de
qualquer ativo que seja essencial & implementagéio ou operacio do Projeto por
prazo superior a 15 (quinze) dias;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquitir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora efou de qualguer das
SPEs;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da referida deciséio, contra a Emissora efou contra
quaisquer das SPEs e/ou contra a Acionista que impeca ou possa vir a impedir a
continuidade e/ou a Conclusdo do Projeto ou, ainda, afete a capacidade de
honrar as obrigagdes assumidas pela Emissora e/ou pelas SPEs nesta Escritura
de Emissdo ou Contratos de Garantia;

descumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria, contra a Emissora efou contra quaisquer das SPEs, no valor
individual ou agregado superior a R$1.000.000,00 (um milhZo de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relaciio as SPEs, e R$2.000.000,00 (dois
milhGes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagao & Emissora,
valores estes a serem anualmente corrigidos pelo IPCA a partir da Data de
Emissdo, ou, independentemente do valor, que impeca a continuidade efou a
Conclusdo do Projeto;

ndo atingimento, pela Emissora, de ICSD consolidado minimo de 1,20 {um inteiro
e vinte centésimos), exceto no caso que o ICSD esteja no intervalo entre 1,05
(um inteiro e cinco centésimos) (inclusive) e 1,20 {um inteiro e vinte centésimos)
(exclusive) e a Emissora efetue o depdsito na Conta de Complementacao do
ICSD de recursos necessarios para que o calculo do referido ICSD, considerando
a totalidade dos recursos mantidos na Conta de Complementagéo do ICSD, atinja
1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do envio do relatdrio previsto na Clusula 6.1.1, alinea (a),
item (i-2). O ICSD sera apurado anualmente, com base na demg\?ra._sFt(Esgéo
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financeira anual da Emissora, conforme Metodologia de calculo constante do
Anexo III a presente Escritura de Emissdo, comprovado mediante a apresentacgdo
das informagdes indicadas na Clausula 6.1, alinea (a), item (i), abaixo. Para os
efeitos desta alinea, a apuragéo do ICSD consolidado devera ocorrer anualmente
a partir do exercicio fiscal de 2017;

Caso o ICSD apurado esteja no intervalo entre 1,05 (um inteiro e cinco
centésimos) (inclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e nio
seja efetuado depdsito, na Conta de Complementacdo do ICSD, de recursos
necessarios para que o calculo do referido ICSD, considerando a totalidade dos
récursos mantidos na Conta de Complementacio do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro
€ vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
envio do relatério previsto na Clausula 6.1.1, alinea (a), item (i-2);

questionamento judicial pela Emissora efou por qualguer de suas coligadas,
controladas ou controladoras efou por qualquer das SPEs, da validade oy
exequibilidade desta Escritura de Emiss&o e/ou dos Contratos de Garantia, bem
como de quaisquer das obrigagOes estabelecidas por referidos instrumentos;

questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo a Emissora e/ou qualquer
de suas coligadas, controladas ou controladoras e/ou qualquer das SPEs, da
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emiss3o ou dos Contratos de
Garantia, bem como de quaisquer das obrigacfies estabelecidas por referidos
instrumentos, desde que ndo contestado no prazo legal pela Emissora efou
qualquer de suas coligadas, controladas ou controladoras e/ou qualquer das
SPEs;

ndo manutencdo das Debéntures desta Emiss3o Caracterizadas como
"Debéntures Verdes”, na forma da Clausula 2.8 acima ou por meio de verificagdo
independente;

celebragdo de (a) quaisquer acordos de acionistas ou qualquer outro contrato
que, de qualquer forma, direta ou indiretamente, vincule ou possa criar qualquer
dnus ou gravame ou limitagdo de disposicio em relagdo as acdes emitidas pela
Emissora, pelas SPEs gy pela Acionista, exceto se previamente aprovado pelos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo; e

a Emissora deixar de disponibilizar anualmente, no méximo, 90 (noventa) dias
apds o término de cada exercicio  social, em seu website
(www.eolicaserradasvacas.com.br), as informagdes referentes ao volume de
energia gerada e informagBes sobre emissdo de gases de efeito estufa que
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devem demonstrar que foi evitada a emissdo de 16,180 tCO2eq de gases de
efeito estufa em comparagio & média da matriz energética brasileira.

A ocorréncia de qualguer Evento de Inadimplemento descrito acima devera ser
prontamente comunicada ao Agente Fiducidrio, pela Emissora e/ou por quaisquer
das SPEs nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da
sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora e/ou por quaisquer
das SPEs ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretenses previstos nesta Escritura
de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de dedarar o
vencimento antecipado das Debéntures,

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
@, (b), (©), (@), (&) e (f) da Cldusula 5.1 acima acarretard o vencimento
antecipado automético das obrigacBes decorrentes das Debéntures, com a
consequente declaragdo, pelo Agente Fiduciario, assim que ciente da ocorréncia
dos eventos indicados acima, do vencimento antecipado de todas as obrigac@es
decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido,
independentemente de convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou da

necessidade de envio de qualquer forma de comunicacdo ou notificacdio a
Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que n3o
sejam aqueles indicados na Clausula 5.3 acima, o Agente Fiducidrio devers
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual declaragdio do vencimento antecipado das obrigacBes
decorrentes das Debéntures,

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.4, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e qudrum previstos na Clausula VIII
desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar
antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, caso
aprovado por deliberagfio de Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocagao,
sendo que, nesse Caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar 0 vencimento
antecipado de todas as obrigaces decorrentes das Debéntures,

Na hipdtese: (a) de ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da Assembieia
Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima por faita de quérum;
ou (b) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cldusula 5.5
acima por deliberacio de Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois
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tergos) das Debéntures em Circulagdo; ou {c)em caso de suspensdo dos
trabalhos para deliberacdo em data posterior; o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nao obstante a possibilidade de os Debenturistas convocarem novas Assembleias
Gerais de Debenturistas com o mesmo objeto caso os Eventos de
Inadimplemento referidos na Clausula 5.1 perdurem.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar em até 1 (um) Dia Uil
comunicagdo com aviso de recebimento a Emissora (“Comunicac8o de
Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Banco Liquidante e Escriturador, e,
em fungdo dos Contratos de Financiamento com o BNDES e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, para o BNDES, informando tal evento, para que
a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento
da Comunicacdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor
correspondente ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de
Encargos Moratorios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emissio.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V,
0 Agente Fiduciario deverd comunicar também a B3, conforme o caso,
informando o vencimento antecipado.

Nao configurara Evento de Inadimplemento nem daré ensejo & necessidade de
anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela Assembleia Geral de
Debenturistas, qualquer alteracdo no fluxo de pagamentos das SPEs ao BNDES
em decorréncia de eventual reescalonamento, com ou sem alteragdo de taxas,
incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogagdo de caréncia efou de pagamento
de principal da divida assumida pelas SPEs perante o BNDES, nos termos do
Contrato de Financiamento com o BNDES, desde que permanecam inalterados os
termos e condigbes previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos os
pagamentos semestrais de amortizacado e juros das debéntures.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS SPES

Obrigag6es da Emissora

Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura de Emiss30 e nos
Contratos de Garantia, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

fornecer ao Agente Fiducidrio:
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dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacio, o que ocorrer
primeiro, (1) cépia das demonstragdes financeiras completas e auditadas
da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas
do relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes
com registro valido na CVM; (2) relatério especifico de apuracdo do ICSD
consolidado, elaborado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, acompanhado da memdria de célculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtencdo do ICSD devidamente apurado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar a Emissora ou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessérios; e (3)
declaragdo, assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (3.1) que permanecem validas as disposictes
contidas na Escritura de Emissdo: (3.2) ndo ocorréncia de qualguer Evento
de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora perante os Debenturistas; (3.3) que os bens e ativos da Emissora
foram mantidos devidamente assegurados e (3.4) que n3o foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora e das
SPEs;

em até 45 (quarenta e Cinco) dias contados do fechamento de cada
trimestre do ano fiscal, suas informag&es financeiras trimestrais:

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagso,
qualquer informagio que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigacBes nos termos desta
Escritura de Emissdo, da Instrugdo da CVM n.° 583, de 20 de dezembro de
2016, conforme alterada (“Instrucio CVM 583") e demais legislagio
aplicavel, exceto se especificamente previsto outro prazo nesta Escritura de
Emissdo;

em at¢ 3 (trés) Dias Uteis apés a sua publicacgo, notificaciio da
convocagdo de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacdo e a
ordem do dia e, tfo logo disponiveis, copias de todas as atas das
assembleias gerais, reunides de conselho de administracdo, diretoria e
conselho fiscal que forem objeto de publicagao; e

0s dados financeiros e o organograma de seu grupo societario, o qual
deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades
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sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informag¢des, que venham a ser
solicitadas pelo Agente Fiducidrio para a realizacdo do relatério citado no
inciso (n) da Clausula 7.3.1 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
antes do encerramento do prazo previsto no inciso (o) da Clausula 7.3.1
abaixo ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
solicitagdo nesse sentido.

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, sobre qualquer alteragio em suas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou em seus
hegocios, bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agGes judiciais ou
procedimentos administrativos, que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; (ii) possam vir a
comprometer o Projeto; ou (iil) fagam com que suas demonstracSes financeiras
ou suas informacBes financeiras trimestrais ndo mais reflitam sua real condigao
financeira;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuacdes pelos drgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa a satide e seguranga
ocupacional ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo ao Projeto, 3
Emissora efou as SPEs, que imponham ou possam resultar em sangcbes ou
penalidades;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia de (i) descumprimento da Legislagdo Socioambiental; (i} dano
ambiental; (iii} instaurag8o e/ou existéncia efou decisdo proferida em processo
administrativo ou judicial de natureza socioambiental; ou (v} qualquer situacio
que importe em modificagdo do Projeto ou que possa comprometé-lo, indicando
as providéncias que julgue devam ser adotadas;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informagBes relacionados a Oferta Restrita;

atender integralmente as obrigagdes previstas no artigo 17 da Instrucdo CVM
476, quais sejam: (i) preparar demonstracGes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a
Lei das Sociedades por Agdies e com a regulamentacio da CVM; (ii) submeter
suas demonstragBes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
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(ii) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social; (iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima
em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos; (v) observar as disposigbes da Instrugdo da CVM n.0 358, de 03 de janeiro
de 2002, conforme alterada ("Instruciio CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo
e vedagdes a negociagdo; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2©
da Instrugdo CVM 358, comunicando em até 1 (um) Dia Util ao intermediario
lider da Oferta Restrita e o Agente Fiduciario; e (vii) fornecer as informagdes
solicitadas pela CVM;

fornecer a B3 as informagBes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas no subitem (iii) da alinea (f) acima e atender integralmente as demais
obrigagbes previstas no Comunicado CETIP n.° 28, de 02 de abril de 2009, bem
como fornecer a B3 as demais informagdes solicitadas por tal entidade;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagdo e custddia eletrbnica na B3;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigactes
previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e
Escriturador; (i) Agente Fiduciario; (i) os sistemas de negociacio das
Debéntures no mercado secunddrio da B3; e (iv) agéncia de dassificacio de risco
(rating) para as Debéntures;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societérios;

obter a classificagédo de risco (rating) definitiva das Debéntures pela Standard &
Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina e fazer com que o Agente
Fiduciario receba a respectiva simula de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data de Subscrigdo, devendo, ainda, com relacio a pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco, (i) atualizar anualmente, a partir da data de
emissdo do Ultimo relatério, até a Data de Vencimento das Debéntures, o
relatério da classificagdo de risco elaborado, (ii) divuigar ou permitir que a
agéncia de dassificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificacdes de risco, (ifi) entregar ao Agente Fiducidrio os
relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncia de dassificacio de
risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora e (iv) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducirio
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qualquer alteragdo e o inicio de qualguer processe de revisdo da classificacio de
risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo
critério, (1) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de
aprovagao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificacdo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou
a Moody's América Latina ou {2) notificar o Agente Fiducidrio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificagao de risco;

manter as Debéntures com 0 mesmo grau de senioridade do Contrato de
Financiamento com o BNDES;

permitir inspegdo das cobras do Projeto por parte de representante do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com
a aprovagdo prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos
a serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o0 Agente Fiduciario;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagfes gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel
e adequadamente, sua situagdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagtes que lhe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicBo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, (i) de registro e de
publicagéo dos atos necessarios & Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo,
seus eventuais aditamentos e a AGE da Emissora, (iii) de registro dos Contratos
de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem como de seus
respectivos aditamentos, (iv) de contratagao e registro da Fianca Bancéria, bem
como de seus aditamentos, e (v)das despesas e remuneracdo com a
contratagéo de Agente Fiducidrio, Banco Liguidante e Escriturador e agéncia de
classificagao de risco (rating) para as Debéntures;

efetuar tempestivamente recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emisséo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
observado, ainda, o disposto na Clausula 4.15.4 acima;
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manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagao as contribuicGes devidas
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagBes acerca da
instauragao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritério, nos termos da Lei 12.431;

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo) todas as autorizagdes, aprovagOes, licencas, permissdes,
alvards e suas renovagles, necessarias a implantacdo, desenvolvimento,
operagdo e desenvolvimento do Projeto e ao desempenho das atividades da
Emissora e/ou de guaisquer das SPEs;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros e
averbagbes: (i) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo, e de seus
aditamentos, devidamente arquivada na JUCESP, nos termos da Cldusula 2.3.1
acima e nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos
termos da Clausula 2.5.1 acdima; (i) 1 (uma) via original de cada um dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, e eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos efou de Registro de Imodveis competentes, nos termos da
Clausula 2.5.2 acima; e (iii} 1 (uma) via original da(s) Fianca(s) Bancaria(s), e de
seus eventuais aditamentos, devidamente registrada nos respectivos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.4
acima;

praticar todos os demais ates, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, com o propdsito de assegurar € manter a plena
validade, eficacia e exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de
Emissdo e das Debéntures;

preencher e manter os Saldos Minimos das contas previstas no Contrato de
Cessao Fiduciaria;

aportar na Conta Reserva do Servigo da Divida BNDES de cada uma das SPEs
efou na Conta Reserva do Servico da Divida Debéntures de cada SPE e/ou na
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Conta Reserva de O&M de cada SPE, se necessdrio, recursos suficientes para o
preenchimento dos respectivos saldos minimos, conforme instituido e regulado
na Contrato de Cessio Fiduciaria;

convocar, nos termos da Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos da presente Escritura de Emissao, mas ndo o faca;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto
na legislacdo aplicavel &s pessoas portadoras de deficiéndia;

manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora efou de
quaisquer das SPFs, incluindo, mas n3o se limitando a, todas as suas
propriedades mdveis e imdveis, necessirios & consecucdo do Projeto e seus
objetivos sociais;

na hipotese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposices
relevantes desta Escritura de Emissdo, da Fianca Bancéria, dos Contratos de
Garantia e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial
possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagBes previstas
nesta Escritura de EmissSo e nos Contratos de Garantia, deverd informar tal
acontecimento ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplementao;

caso a Emissora seja citada no &mbito de uma acdo que tenha como objetivo a
declaragdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissgo,
a Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal
agdo no prazo legal;

manter vigentes as apdlices de seguros mencionadas na Clausula 6.2.1, alinea
(p), de forma compativel com os padries exigidos pelo Contrato de
Financiamento com o BNDES e pelas AutorizagBes para a cobertura do Projeto;

manter em adequado funcionamento orgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar institui¢Ses financeiras autorizadas para a prestacdo
desse servico;

n3o realizar operactes fora de seu objeto social, observadas as disposigBes legais
e regulamentares em vigor;
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notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao ou suspensdo das
atividades da Emissora;

manter-se em situacdo regular com relacéo as suas obrigactes junto aos orgdos
do meio ambiente, a CCEE, & ANEEL, ao MME e ao ONS, , ou quaisquer outros
orgdos ou entidades integrantes da Administragdo Pablica Direta ou Indireta que
venham a substitui-los durante a vigéncia desta Escritura de Emissao;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para viabilizar a operacdio e funcionamento de suas atividades e das
SPEs ou que sejam necessarios de forma que sua invalidade possa afetar a
implementacdo e desenvolvimento do Projeto;

ndo utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades relativas ao Projeto
para as quais ndo possua a licenca ambiental, vélida e vigente, exigida pela
Legislagdo Socicambiental;

observar, cumprir efou fazer cumprir, por si, € por suas coligadas e seus
administradores, empregados, mandatérios, representantes, fornecedores,
contratados, subcontratados ou terceiros agindo em seu nome, toda e qualquer
lei relativa a pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributéria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que
possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal, de “lavagem”
ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos legislagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, devendo
(i) envidar melhores esforcos para adotar politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento de referidas leis, o que inclui, sem limitacSo, as
Leis n.© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n.® 7.492, de 16 de junho de 1986,
n.° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n.©8.429, de 2 de junho de 1992,
n.% 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagBes e contratos
da administracdo publica), n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, n.° 12,529, de 30
de novembro de 2011, n.° 12,846, de 1° de agosto de 2013, conforme alteradas,
bem como o Decreto n.® 8,420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado, e
demais normas aplicaveis relacionadas & pratica de corrupgdo e atos lesivos a
administragiio plblica e ao patriménio publico nacional, assim como, desde que
aplicavel, .5 Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o0 UK Bribery Act -
UKBA ("Leis Anticorrupg&o™); (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos
0s seus profissionais efou os demais prestadores de Servigos, previamente ao
inicio de sua atuacSo no &mbito da Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar
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atos de corrupg@o e de agir de forma lesiva a administracéio piblica, nacional ou
estrangeira;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
assim como ndo praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdc publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagdo nacional efou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu
alcance para impedir  administradores, empregados,  mandatarios,
representantes, seus ou de suas controladas, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados de fazé-lo;

ndo praticar atos que importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra 0 meio ambiente;

tomar todas as medidas ao se alcance para impedir que seus administradores ou
de suas controladas; seus empregados, mandatarios ou representantes; bem
como fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto,
pratiquem os atos descritos nos itens (mm) e (nn) acima;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
agBes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,

seguranga € medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execucio
do Projeto;

dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva solicitacdo:
(1) informar ao Agente Fiduciario sobre impactos socioambientais do Projeto e as
formas de prevengdo e contengdo desses impactos; e (ii) disponibilizar cépia de
estudos, laudos, relatdrios, autorizagOes, licencas, alvards, outorgas e suas
renovagOes, suspensdes, cancelamentos ou revogacdes relacionadas ao Projeto;

repassar as SPEs, nas mesmas condigbes ou em condicGes menos onerosas do
que as da presente Emissdo, os recursos obtidos com a presente Emiss&o até o
100 (décimo) Dia Util contado da liquidagao financeira da Oferta Restrita os quais
deverdo ser aplicados nos termos da Clausula 3.8.1 acima;

realizar aportes de capitat nas SPEs efou no Projeto, conforme o caso, de forma
a cobrir eventual insuficiéncia de capital necessério a implantagio do Projeto,
ainda quando haja sobrecustos ndo previstos no orgamento original;
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oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos efou recebiveis
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES
no ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

ressarcir 0s Debenturistas efou o Agente Fiduciario, independentemente de dolo
ou culpa, de qualquer quantia que estes sejam compelidos a pagar em razao de
dano ambiental decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas
e/ou o Agente Fiduciario por qualquer perda ou dano que estes venham a sofrer
em decorréncia do referido dano ambiental;

cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociagao
operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e petfeita observancia das normas aplicdveis a matéria,
isentando o Agente Fiducidario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacOes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou emergentes a que
o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que ndo tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiduciario;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva
ocorréncia, sobre quaisquer alteragbes nos requisitos para Conclusdo do Projeto
dispostos no Contrato de Financiamento com ¢ BNDES;

observados os termos previstos na Clausula 5.9 acima, ndo realizar qualquer
alteracdo no Contrato de Financiamento com o BNDES que possa: (i) causar
alteracdes nos termos e condigBes previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos
os pagamentos de amortizagao, Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetaria
das Debéntures; (ii) causar a antecipagdo do fluxo de pagamentos ao BNDES,
nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES; (jii) afetar a validade
ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os
Contratos de Garantia; ou (iv) afetar a capacidade da Emissora e/ou das SPEs
em cumprir suas obrigacdes financeiras aqui previstas;

constituir o Agente Fiduciario, em carater irrevogavel e irretratavel, como seu
bastante procurador, por meio de procuracdes outorgadas nos termos e prazos
previstos nos Contratos de Garantia que permitam ao Agente Fiduciario
constituir, aperfeigoar e excutir as Garantias Reais, bem como praticar todos os
atos necessarios ao exercicio dos direitos previstos nos referidos contratos, e, em
especial, alienar os ativos empenhados efou cedidos fiduciariamente nos termos
dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel,
podendo, para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislacdo
aplicavel, e utilizar o produto da alienagdo no pagamento das obrigagOes,
principais e acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de

LY F
A o7
- v

i : Sl"
:_»c_, x
I 63



(yy)
(zz)

{aaa)

(bbb)

(cco)

(ddd)

(eee)

(fff)

e RICROTE FAD0
S S BOnN®

21414572

| A UTITIAL DE PLRMTRQ DE
TITULOS E 05 U5 SNTOS B4 CAPITAL . SP

Emissdo, inclusive qualquer pagamento a titulo de amortizagdo do respectivo
valor nominal, Atualizacio Monetdria, Juros Remuneratérios e Encargos
Moratérios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigagOes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario e
despesas judiciais incorridas pelo Agente Fiducidrio ou Debenturista na execugéo;

executar o Projeto e atingir a Conclusao do Projeto;

no caso de atraso na entrada em operacdo comercial do Projeto em relagdo ao
estabelecido pela ANEEL, aportar nas SPEs recursos suficientes para a compra de
energia elétrica necessaria ao cumprimento das obrigagbes das SPEs decorrentes
dos CERs, conforme o caso, durante todo o periodo que anteceder a publicaggdo
pela ANEEL do despacho de operagdio comercial relativo ao Complexo Edlico
Serra das Vacas ou constituir lastro por meio de contratos bilaterais de compra e
venda de energia;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

ndo constituir, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, nenhum penhor,
gravame efou 6nus sobre quaisquer dos ativos efou direitos dados em garantia
da Emissao e relacionados com o Projeto;

nao assumir novas dividas, conceder preferéncia a outros créditos, realizar
amortizacdo de agOes, emitir debéntures ou partes beneficidrias, observada as
excecbes mencionadas na Clausula 5.1 acima, sem prévia aprovacdo dos
Debenturistas;

contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores
independentes para realizar a auditoria de suas demonstragbes financeiras:
(i) Ernst & Young Auditores Independentes S/fS; (ii) PricewaterhouseCoopers
Auditores  Independentes;  (iii) Deloitte  Touche  Tomatsu  Auditores
Independentes; ou (iv) KPMG Auditores Independentes;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva ocorréncia, sobre quaisquer alteragbes nos requisitos
para Conclusdo do Projeto dispostos no Contrato de Financiamento com o
BNDES;

enviar ao Agente Fiduciario cdpia de quaisquer documentos que sejam enviados
ao MME e/ou a ANEEL a respeito do acompanhamento da destinagao de recursos
da Emissdo, conforme aplicavel, em até 5 {cinco) Dias Uteis contados do referido
envio ao MME efou a ANEEL, bem como cdpia de quaisquer documentos
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enviados a Emissora e/ou as SPEs pelo MME e/ou pela ANEEL ou publicados por
tais drgdos relacionados ao Projeto;

apresentar relatrios mensais, atestando o status da obra do Projeto, até a
entrada em operacdo comercial do Projeto;

n&o conceder qualquer espécie de empréstimo, adiantamento, mituo, bem como
prestar qualquer tipo de aval, garantia ou efetuar qualquer tipo de pagamento a,
ou por conta e ordem de, empresas coligadas, controladas ou controladoras, sem
a prévia e expressa concordancia dos Debenturistas, observadas as excegles
mencionadas na Clausula 5.1 acima;

cumprir e fazer com que as demais paites a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de
servicos que atuem a mando ou em favor das SPEs e/ou da Emissora, sob
qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
obrigagbes oriundas da legislacio e da regulamentacdo ambiental e trabalhista
relativa a salde e seguranga ocupacional aplicavel as SPEs efou a Emissora,
inclusive no que se refere 3 inexisténcia de trabalho escravo e infantil

("Ledislacio Socioambiental™):

informar ao Agente Fiducidrio, na data em que vier a tomar ciéncia, sobre a
ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento relacionado ao Projeto, que
possa levar os drgdos competentes a considerar descumprida qualquer norma de
protegdo ambiental ou trabalhista relativa 3 satide e seguranga ocupacional, ou
devida obrigac3o de indenizar qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo 3
salde e seguranga ocupacional;

obter todos os documentos {laudos, estudos, relatdrios, licengas) previstos nas
normas de proteciio ambiental efou trabalhista relativas 3 salide e seguranca
ocupacional relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo
as licencas e outorgas em pleno vigor e eficicia, bem como a informar ao Agente
Fiduciario, imediatamente, sobre a existéncia de manifestacdo desfavoravel de
qualquer autoridade;

independente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas efou o Agente
Fiduciario de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de
dano, trabalhista ou relativo 3 salide e seguranca ocupacional que, de qualquer
forma, a autoridade entenda estar relacionado a0 Projeto, assim como deverd
indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio por qualquer perda ou dano
que venha a experimentar em decorréncia de dano trabalhista;
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(mmm)  enviar ao Agente Fiducidrio, a cada 3 (trés) meses, copias das notas fiscais €
respectivos comprovantes de pagamentos ou oufros documentos pertinentes,
relativos & aplicagdo dos recursos no Projeto, arquivados, separados e
ordenados. Os Debenturistas poderdo deliberar em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo, pela contratagdo de um
técnico para realizar a verificacdo da adequacdo e atendimento a destinagdo de
recursos na forma descrita na Cléusula 3.8, cujos custos deverdo ser suportados
pela Emissora;

(nnn} manter atualizada pagina na rede mundial de computadores contendo os
seguintes itens a serem divulgados nos prazos abaixo designados: (i) no prazo
de 90 (noventa) dias a contar do encerramento do trimestre, o balango
patrimonial e o demonstrativo de resultados da Emissora, além de relatério
gerencial com informacBes relevantes ao Projeto; (ii) no prazo de 10 (dez) dias
contados do dltimo registro, versdo digitalizada desta Escritura de Emissao e
seus respectivos aditivos, contendo os registros devidos; (i) no prazo de 10
(dez) dias contados do Uitimo registro, versac digitalizada dos Coniratos de
Garantia e seus respectivos aditivos e as Cartas de Fianga e seus respectivos
aditivos, contendo os registros devidos; e (iv) no prazo de 10 (dez) dias contados
da data da sua realizagdo, edital e ata das Assembleias Gerais de Debenturistas,
contendo o comprovante de arquivamento na Junta Comercial respectiva;

(o00) rever, apos 1 (um) ano da Data de Emissdo, a emissdo das Debéntures para
garantir que todos os requerimentos da Climate Bonds Standards, publicados
pela Climate Bonds Initiative (CBI), foram atendidos; e

{(PppP) disponibilizar, anualmente, no web site da Emissora
(www.eolicaserradasvacas.com.br), as informagOes referentes a volume de
energia gerada e emissao de gases de efeito estufa evitadas conforme previsto
na Clausula 4.21.1, inciso (i), alinea (a), bem como quaisquer alteragfes no
status das licengas e demais exigéncias socioambientais efou notificacbes por
parte de autoridades competentes.

6.2. Obrigagoes das SPEs

6.2.1. Observadas as demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto
o0 saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, as SPEs obrigam-
se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o

término de cada exercicio social, ou em 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia das demonstracies financeiras
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completas e auditadas das SPEs relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM, devendo fazer constar, das
respectivas demonstragGes financeiras, a divuigacdo da LAJIDA (ou EBITDA) —
Lucros Antes do Juros, Impostos sobre Renda, incluindo Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido, Depreciacdo e Amortizacdo, tal como definidas no art. 3°©
da Instrucdo CVM n® 527 de 04 de outubro 2012 ("ICVM 527"}, ou no ato que a
substitua, bem como a LAJIDA {(ou EBITDA) ajustado conforme definigio do
artigo 4° da referida ICVM 527,

distribuir & Emissora totalidade do lucro liquido ajustado, que tenha sido apurado
a cada ano nas demonstracBes financeiras mencionadas na alinea (a) acima,
observando as condicBes previstas na Escritura de Emissgo, nos Contratos de
Garantia e demais documentos da Emissao;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, sobre qualquer alteragdo em suas condi¢des financeiras,
econbmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou em seus
negacios, bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agbes judiciais ou
procedimentos administrativos, que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obrigagOes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; (ii) possa vir a
comprometer o Projeto; ou (iii) faga com que suas demonstragdes financeiras ou
suas informacoes financeiras ndo mais reflitam sua real condicdo financeira;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuagBes pelos Orgdos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa a salde e segurancga
ocupacional, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo ao Projeto
que imponham ou possam resultar em sangdes ou penalidades;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia de (i) descumprimenio da Legislagdo Socioambiental; (ii) dano
ambiental; (jii) instauragdo efou existéncia e/ou decisdo proferida em processo
administrativo ou judicial de natureza socioambiental; ou (iv) qualquer situagao
que importe em modificagdo do Projeto ou que possa comprometé-lo, indicando
as providéncias que julgue devam ser adotadas;

dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Utels contados da respectiva solicitac8o:
(i) informar ao Agente Fiduciario sobre impactos socioambientais do Projeto e as
formas de prevencdo e confengdo desses impactos; e (i} disponibilizar copia de
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estudos, laudos, relatérios, autorizacBes, licencas, alvards, outorgas e suas
renovagoes, suspensdes, cancelamentos ou revogages relacionadas ao Projeto;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia sobre qualquer situagdo que importe em modificacio do Projeto,
indicando as providéncias que julgue devam ser adotadas;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informac¢Bes gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contébeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel
e adequadamente, sua situagdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagdes;

caso as SPEs sejam citadas no dmbito de uma agdo que tenha como objetivo a
declara¢do de invalidade ou inefic&cia total ou parcial desta Escritura de Emiss&o,
as SPEs, conforme o caso, obrigam-se a tomar todas as medidas necessdrias
para contestar tal acdo no prazo legal;

preencher e manter, até a total liquidagdo das Debéntures, os Saldos Minimos
das contas previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

oferecer em garantia aos Debenturistas quaisquer ativos efou recebiveis
supervenientes ao Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES
no ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

constituir cessdo fiduciaria, em favor dos Debenturistas, sobre os direitos
creditdrios decorrentes de qualquer contrafo relacionado ao Projeto que tenham
sido dados em cessao fiduciaria em favor do BNDES no &mbito do Contrato de
Financiamento com o BNDES;

exigir da General Electric Energy do Brasil — Equipamentos e Servicos de Energia
Ltda. a contratacdo de Seguro-Garantia, na modalidade de Performance Bond
referente aos aerogeradores, e apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que este
assim solicitar, o comprovante do cumprimento das obrigacGes relativas ao
referido seguro;

manter os bens de que tratam a Clausula 4.16.1, item (c) acima, em sua posse
mansa e pacifica, livres e desembaracados de quaisquer dnus, inclusive fiscais,
bem como guarda-los e conserva-los de acordo com o disposto no artigo 1.431,
paragrafo Unico, do Cddigo Civil;
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comprovar a contratagdo, antes da Conclusao do Projeto, e conforme
estabelecido no Contrato de Financiamento com o BNDES, dos seguintes
seguros, bem como a quitagdo dos respectivos prémios: (i) seguro na
modalidade de responsabilidade civil, tendo como objeto a cobertura da
responsabilidade legal das SPEs com relagdo a danos custos e despesas de
indenizagBes decorrentes de morte ou lesdo a terceiros efou com relagao a danos
a propriedade de terceiros causados pelo Projeto; e (i} seguro patrimonial
(Property All Risks), tendo como objeto a cobertura de maquinas e equipamentos
permanentes, que deverd observar o disposto na alinea {q) abaixo;

incluir o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas,
como co-beneficiario nas Apdlices de Seguro, o qual devera fazer jus as
indenizactes eventualmente devidas em decorréncia das referidas apdlices,
observado o regime de compartilhamento previsto na Cldusula 4.20 acima, e
observados os termos do Contrato de Penhor de Equipamentos, conforme
aplicavel;

em até 30 (trinta) dias da celebracdo desta Escritura de Emissdo, encaminhar ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, cdpias
autenticadas das Apdlices de Seguro emitidas nos termos da alinea (q) acima;

até 30 (trinta) dias antes do vencimento de cada Apdlice de Seguro, comprovar
ao Agente Fiduciério contratagdo de uma nova Apdlice de Seguro, nos termos da
alinea (q) desta clausula, de forma que cada Apdlice de Seguro sempre esteja
em vigor até a total liquidacdo das Debéntures;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acBes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos a0 meio ambiente,
seguranga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execuggo
do Projeto;

manter-se em situagd@o regular com relagdo as suas obrigagdes junto aos drgdos
do meio ambiente, a Cémara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), a
ANEEL, ao MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), durante a
vigéncia desta Escritura de Emissdo;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto
na legislacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

permitir inspegdao das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com
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a aprovacdo prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos
a serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuigSes devidos
as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relaco as
contribuigbes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que
estejam sendo confestados de boa fé pelas SPEs, nas esferas administrativa ou
judicial;

na hipotese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicbes
relevantes desta Escritura de Emissdo, da Fianca Bancaria, dos Contratos de
Garantia e dos demais instrumentos relacionados no &mbito desta Emiss3o ser
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial
possa afetar a capacidade das SPEs em cumprir suas obrigacBes previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, devera informar tal
acontecimento ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

manter e conservar em bom estado todos os bens das SPEs, incluindo, mas n3o
se limitando a, todas as suas propriedades méveis e iméveis, necessarios 3
consecucdo do Projeto e seus objetivos sociais;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para viabilizar a operacio e funcionamento de suas atividades ou
que sejam relevantes de forma que sua ndo vigéncia possa afetar de forma
significativa a implementagéo e desenvolvimento do Projeto;

ndo promover alteragdes em seus contratos/estatutos sociais de forma que cada
SPE mantenha-se, durante toda a vigéncia desta Escritura de Emiss3o, como
uma sociedade de proposito especifico voltada 3 finalidade de implementar sua
fragdo no Projeto, exceto se tal alteragiio decorrer de lei, exigéncia da ANEEL, do
MME ou de qualquer drgdo regulador a que tais sociedades estejam submetidas,
desde que referida exigéncia ndo seja provocada pela Emissora, pelas Fadoras
e/ou por qualquer entidade membro de seus respectivos grupos econdmicos;

concluir o Projeto, na forma da Clausula 4.21 acima;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza,
assim como ndo praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra o ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
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administracdo publica, nacional ou estrangeira, de "lavagem” ou ocultagio de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagéo nacional efou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu
alcance  para  impedir  administradores, empregados,  mandatdrios,
representantes, seus ou de suas controladas, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo;

ndo praticar atos que importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra o meio ambiente;

tomar todas as medidas ao se alcance para impedir que seus administradores ou
de suas controladas; seus empregados, mandatarios ou representantes; bem
como fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao Projeto,
pratiquem os atos descritos nos itens (dd) e (ee) acima;

ndo utilizar os recursos oriundos da Emisso em atividades relativas ao Projeto
para as quais ndo possua a licenca ambiental, vélida e vigente, exigida pela
Legislagdo Socioambiental;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
tomo  representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de
servicos gque atuem a mando ou em favor das SPEs efou da Emissora, sob
qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
obrigagfes oriundas da legislagdo e da regulamentacsio ambiental e trabalhista
relativa a salde e Seguranga ocupacional aplicdvel 3s SPEs efou 3 Emissora,
inclusive no que se refere 3 inexisténcia de trabatho escravo e infantil:

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licencas) previstos nas
normas de protegdo ambiental efou trabalhista relativas 3 salide e seguranca
ocupacional relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo
as licencas e outorgas em pleno vigor e eficicia, bem como a informar os
debenturistas, imediatamente, sobre a existéncia de manifestacdo desfavorivel
de qualquer autoridade;

independente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas efou o Agente
Fiducidrio de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de
dano trabalhista ou relativo & salide e seguranca ocupacional que, de qualquer
forma, a autoridade entenda estar relacionado ac Projeto, assim como devera
indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a
experimentar em decorréncia de dano trabalhista ;
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ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, independentemente de dolo
ou culpa, de qualquer quantia que estes sejam compelidos a pagar em razio de
dano ambiental decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas
e/ou o Agente Fiducidrio por qualquer perda ou dano que estes venham a softer
em decorréncia do referido dano ambiental: e

ndo realizar qualquer alteragiio no Contrato de Financiamento com o BNDES que
possa: (i) causar alteragdes nos termos e condicBes previstos nesta Escritura de
Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizagdo e remuneracdo das
Debéntures; (i} causar a antecipagdo do fluxo de pagamentos ao BNDES, nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES, efou majorar os encargos
devidos no dmbito do Contrato de Financiamento com o BNDES; (iii) afetar a
validade ou exequibilidade dos documentos relacionados 3s Debéntures, inclusive
os Contratos de Garantia; ou (iv) afetar a capacidade da Emissora e/ou das SPEs
em cumprir suas obrigagfes financeiras ou de implantagdo do Projeto aqui
previstas.

Obrigacdes da Acionista

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto
o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Acionista obriga-
se, ainda, a:

Caso haja sobrecusto na obra, prover mediante subscrigdo e integralizacsio do
capital social na Emissora, em moeda corrente, as insuficiéncias de recursos
necessarios a implantac3o do Projeto;

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias da ciéncia de ato ou
fato que possa vir a comprometer o Projeto, tais como acBes judiciais ou
procedimentos administrativos;

aportar, até a Conclus&io do Projeto, recursos na Emissora, se necessdrio, para
que esta possa garantir o preenchimento do Saldo Minimo das contas previstas
no Contrato de Cess&o Fiduciaria;

nao promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da
Emissora de dispositivo que importe em: (i) restricbes & capacidade de
crescimento da Emissora, ou ao seu respectivo desenvolvimento tecnoldgico;
(if) restricGes de acesso da Emissora a novos mercados; ou (jii) restrigdes ou
prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacBes financeiras previstas nesta
Escritura de Emiss8o;
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ndo promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econdmico-
financeiro da Emissora;

n3o alienar, empenhar, gravar ou onerar suas agbes dadas em garantia no
Ambito dos Contratos de Garantia, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissgo;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
assim como ndo praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra o ordem
econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdio piblica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagdo nacional efou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu
alcance para  impedir  administradores, = empregados, mandatarios,
representantes, seus ou de suas controladas, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-io; e

manter as Debéntures dessa Emissdo caracterizadas como “debéntures verdes”
na forma da Cldusula 2.8 acima.

CLAUSULA VII - AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacdo

A Emissora neste ato constitui € nomeia a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no preambulo desta Escritura
de Emiss&o, como Agente Fiduciario da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emisséo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora, as SPEs
¢ a Acionista,

Substituicdo

Nas hipéteses de impedimento, renlncia, intervengdo, ou liquidagio extrajudicial,
ou qualguer outro caso de vacdncia do Agente Fiduciario, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias do evento que a determinar, deverad ser realizada
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduciario, , a
qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo nao
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ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 3
Emissora efetud-la. A CVM poderd, em casos excepcionais, nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario ou proceder & convocacio da Assembleia Geral de Debenturistas para
escolha do novo agente fiducirio.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive
no caso da alinea (¢} da Cliusula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd
comunicar imediatamente o fato & Emissora € aos Debenturistas, mediante,
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo,

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicio do
Agente Fiducidrio e & indicacio de seu substituto, em condigBes de mercado,
escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiducidrio devers ser objeto de aditamento & presente
Escritura de Emissfio, que deverd ser arquivado na JUCESP e nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na
Clausula 2.5.1 acima desta Escritura de Emissdo. A Substituicdo do Agente
Fiducidrio deve ser comunicada 3 CVM, no prazo de até 7 (sete) dias dteis,
contados do arquivamento e registro do aditamento da presente Escritura de
Emiss3o.

O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas funcfes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emisso ou de eventual aditamento relativo & sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas funces até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de
todas as suas obrigacBes decorrentes desta Escritura de Emiss&o e da legislacdo
em vigor.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 7.2 acima, sem
qualguer custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, deverd
colocar a disposiciio da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituicdo, cdpia digitalizada de todos os
registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacgdes sobre a
Emisséo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execucio de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugdo de
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continuidade, os deveres e as obrigacSes do Agente Fiducidrio substituido, nos
termos desta Escritura de Emiss3o.

Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita &
comunicagdo prévia @ CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas
e preceitos aplicaveis da CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuigBes do Agente Fiduciario:

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e [ealdade perante os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoca ativa e proba costuma
empregar na administracio de seus préprios bens;

renunciar a fungdo na hiptese de superveniéncia de conflitos de interesse oy de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convecacao da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no art, 70 da Instrucio CVM 583;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa relacionados a0 exercicio
de suas fungdes ;

verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emiss&o, e seus respectivos
aditamentos, sejam registrados nos 0rgdos competentes, adotando, no caso de
omiss@o da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nas alineas da Cldusula V acima desta Escritura de
Emisszo;

acompanhar a prestacio das tnformagdes periddicas, alertando os Debenturistas
acerca de eventuais omissSes ou inverdades constantes de tais informagges;

opinar sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagSes nas condigBes das Debéntures;
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verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, das Fiancas e da
Fianga Bancaria, observado o disposto na Cléusula 4.16.4 acima, observando,
ainda, a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade, de acordo com
documentos e informagdes recebidas da Emissora;

examinar proposta de substituicdo dos bens dados em garantia, manifestando
sua opinido a respeito do assunto, de forma justificada:

intimar a Emissora e as Fiadoras a reforcar as Garantias, na hipotese de sua
deterioragdo ou depreciacgo;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certidSes atualizadas dos distribuidores
Civeis, das Varas de Fazenda Plblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Plblica da localidade, onde se situem os bens dados em
garantia ou o domicilio oulocaliza a sede do estabelecimento principal da
Emissora e das Fiadoras, conforme o caso;

elaborar o relatério anual destinado ao Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primeiro, alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd
conter, a0 menos, as informacBes previstas no Anexo 15 da Instrugao CVM 583.

colocar o relatdrio de que trata a alinea (ix) acima & disposicdio dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, na sede da Emissora, no seu escritorio, na CVM, na B3, no
enderego da instituicdo financeira que atuou como Coordenador Lider;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas e itens constantes desta Escritura de
Emissgdo, especialmente daqueles que impdem obrigacBes de fazer e de n3o
fazer a Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicacBes, conforme Cldusula 8.2 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagtes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seys enderecos, mediante,
inclusive, gestBes junto & Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador, & B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
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Debenturistas  mediante  subscrigdo e integralizacio das Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador, a B3 a
atenderem quaisquer solicitagBes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicio de Debéntures e dos
Debenturistas;

notificar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagGes financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigagbes
relativas a garantia e a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas e que estabelecem condicBes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para 0s Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo maximo de
7 (sete) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes,
falsidades, incorregBes ou inexatiddes constantes de tais informacdes;

disponibilizar aos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu recebimento,
qualquer informag8o relacionada com a Emissdo que venha a ser por ele
solicitada e/ou recebida:

disponibilizar aos Debenturistas, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis de seu
recebimento, a Declaragdo de Cumprimento da Conclusio do Projeto, cuja
minuta consta no Anexo V da Escritura de Emissao;

acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emiss3do; e

disponibilizar o Valor Nominal Unitério Atualizado ou Saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, e os Juros Remuneratérios, calculados pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de
sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores
(www fiduciario.com.br);

assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdo da CVM 583,
tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os titulares de valores
mobiliarios de emissdo da Emissorasua central de atendimento ou de sua pagina
na rede mundial de computadores; e

tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigacdes
atribuidas no dmbito desta Escritura de Emiss3o.
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Atribuictes Especificas

Observadas as disposigdes desta Escritura de Emissio e qualquer medida
prevista em Lei, o Agente Fiducidrio devera usar de quaisquer procedimentos
judiciais ou extrajudiciais para proteger direitos ou defender os interesses dos
titulares dos valores mobiliarios.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagtes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigagfes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serfo vélidos quando
previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo, exceto nas hipéteses
previstas na Clausula 5.6 acima, devendo o Agente Fiduciario atuar estritamente
da forma I3 prevista.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo serd, sob qualguer hipdtese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societirios da Emissora, a qual
permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislacdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo emitird quaiquer tipo de opinifo ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emisso que seja de competéncia
de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tio somente a agir em
conformidade com as instrucBes que forem deliberadas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuagio do Agente Fiducirio limita-se ao escopo
da Instrugdo da CVM 583, e alteracBes posteriores, dos artigos aplicaveis da Lei
das Sociedades por Agles, estando o Agente Fiducidrio isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao fenha
decorrido da legislagdio aplicavel e da presente Escritura de Emissdo.
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Remuneracio do Agente Fiduciario

Sera devido, ao Agente Fiduciério, honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais de R$20.000,00 (vinte
mil reais), devida no 5° (quinto) Dia Util apds a data da assinatura da Escritura
de Emiss3o, e as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a
liquidagdo integral das Debéntures.

O pagamento da remuneraggo do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

A remuneracio devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.5.1 acima
serd atualizada anualmente com base na variagdo do IGPM ou do indice que
eventualmente o substitua, caiculada pro rata die, se necessario.

Em caso de mora no pagamento da remuneragdio devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (b) multa moratdria, irredutivel e de natureza ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento); e (c) atualizagdo monetaria pelo IGPM, calculada
pro rata die desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

As parcelas citadas nos itens acima serdao acrescidas dos seguintes impostos:
(a) ISSQN (imposto sobre servigo de qualquer natureza); (b) PIS (contribuicdo ac
programa de integragdo social); (c) COFINS (contribuigio para o financiamento
da seguridade social); e (d) quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (imposto de
renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,

Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas
na Escritura de emissdo das Debéntures ou em caso de reestruturagdo prévia das
condicBes das debéntures apds a subscrigdo, serd devido ao Agente Fiduciario,
uma remuneracdo adicional correspondente a R$300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho comprovadamente dedicado a (a) assessoria aos
Debenturistas, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e fou com os
Debenturistas, (c)a implementacdo das consequentes decisbes dos
Debenturistas e da Emissora, e para (d)a execugdo das Garantias ou das
Debéntures. A remuneracdo adicional deverd ser paga pela Emissora ao Agente
fiducidrio no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis apds a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado.
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No caso de celebragiio de aditamentos a esta Escritura de Emisséo, bem como
nas horas externas ao escritdrio do Agente Fiduciario, serdo cobradas,
adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteragbes/servigos.

A remuneragiio prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranca de inadimplementos nao sanados pela Emissora.

Despesas

A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantagdo e
vigéncia do servigo, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos, sempre que
possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacbes em geral, notificagOes,
extracao de certidoes, fotocdpias, digitalizacdes e envio de documentos, viagens,
transportes, alimentagao e estadias, despesas com contatos telefonicos, com

especialistas, tais como auditoria efou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria
legal ao Debenturista.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do
Debenturista deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora e, posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas incluem também os gastos comprovados com honorérios
advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judicidrias nas acBes
propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de acOes intentadas contra ele
no exercicio de sua fungdo, desde que relacionadas a solugéo da inadimpléncia
aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, na
condicdo de representante do Debenturista. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do Debenturista em agdes judiciais
serdo suportadas pelo Debenturista, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada
em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em tempo
habil de modo que nao haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiduciario. Também sera suportada pelos
Debenturistas a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 {trinta) dias.
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O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.6.1 acima sera efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de copias dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessérias a protecdo
dos direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Cldusulas
acima.

Declarages do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciério declara:

ndo ter qualguer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a funcdo
que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por
AcOes;

N&o se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e

atribuicBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceftar integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e
condigdes;

n&o ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagGes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos 0s
requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentaciio aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissiio constityi obrigagdo legal, vélida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condicbes:

que a celebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas
obrigacdes nela previstas n3o infringem  qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tivesse conhecimento;
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a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emiss3o tem poderes
bastantes para tanto; e

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto no inciso XI, artigo 1° da Instrugéo CVM 583, atua na presente data
como agente fiduciario em emissBes de valores mobilidrios da Emissora, ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, descritas no Anexo VII desta Escritura de Emissdo.

CLAUSULA VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Disposicdes Gerais

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s)
geral(is), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Agbes, a fim de deliberar sobre matérias de interesse da comunho dos
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de
Debenturistas deverfio ser realizadas de forma presencial e, caso venha a ser
regulamentado pela CVM, poderdo ser alternativamente realizadas por

conferéncia telefnica, video conferéncia Ou por qualquer outro meio de
comunicacao.

Convocacio

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo.

A convocagdio se dard mediante andincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes,
nos Jornais de Publicaggio, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
andncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por AgBes, da regulamentacio aplicavel e desta Escritura de Emiss3o.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacdo, no prazo minimo de 30 (trinta) dias contados da data da primeira
publicagBo da convocacio, Ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocagdo, em segunda convocagao, em, no

minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicagio do novo antncio de
convocagdo.,

As deliberagBes tomadas por Debenturistas no 3mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, vdlidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
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Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na referida Assembleia Geral de
Debenturistas,

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura para convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulaggo.

Quérum de Instalagio

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacdo, com
a presenga de Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das
Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagao, com qualquer qudrum de
Debéntures em Circulaggo.

Para efeito da constituigo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacgio ou
deliberagéo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emisséio, “Debéntures em Circulacio” significam todas as Debéntures subscritas
€ integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures (a) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (b) de titularidade de: (i) sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (ii) controladoras (diretas ou
indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (iii) administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ngo se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus cbnjuges, companheiros ou parentes até o
29 (segundo) grau.

Quérum de Deliberacio

Nas deliberaces das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista
OU ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais quéruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissao,
qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em
primeira convocagdo, por Debenturistas que detenham a maiotia, no minimo, das
Debéntures em Circulacio e, em segunda convocagdo, pela maioria dos
presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por
deliberagdo favordvel de Debenturistas que detenham, no minimeo, 90% (noventa
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por cento) das Debéntures em Circulagdo, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocagdo, qualquer modificaco relativa as caracteristicas das Debéntures que
implique em: (i) alteragdo (a)da Atualizacdo Monetdria ou dos Juros
Remuneratérios, (b) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo, (c)da Data de
Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures, (d)dos valores,
montantes e Datas de Amortizagdo das Debéntures, (e) da redag8o de quaisquer
dos Eventos de Inadimplemento, inclusive sua excluséo; (f) dos quéruns de
deliberagdo previstos nesta Escritura de Emissdo, (g) das disposigdes desta
Clausula, (h) das disposicOes relativas a resgate antecipado facultativo ou
amortizacbes extraordindrias facultativas, e (i} da espécie das Debéntures;
(ii) redugdo efou deterioracdio das Garantias; e (iii) criacdo de evento de
repactuagio.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de renlncia prévia ou perddo temporario (waiver):
(a)aos Eventos de Inadimplemento descritos na Cldusula 5.3 acima, tal
solicitagao podera ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures
em Circulagdo; e (b) para os demais Eventos de Inadimplemento que n3o
aqueles descritos na Cldusula 5.3 acima, tal solicitagdo podera ser aprovada pelo
quérum geral de deliberaggo, previsto na Cldusula 8.4.1 acima, salvo se previsto
quorum mais elevado na hipétese de Evento de Inadimplemento em discuss3o,
Caso em que este devera ser observado.

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissao,
hiptese em que serd obrigatéria.

O Agente Fiduciario deverd comparecer &s Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informacBes que [he forem
solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberSo aos
representantes dos Debenturistas eleitos por Debenturistas presentes ou aqueles
que forem designados pela CVM.
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CLAUSULA IX - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS SPES E DA

ACIONISTA

A Emissora, as SPEs e a Acionista declaram e garantem, individualmente,
conforme aplicavel, que;

€ sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada, de acordo com as leis da Repliblica Federativa do
Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, os Contratos
de Garantia e o Contrato de Distribuicdo e a cumprir todas as obrigacOes nestes
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss3o tém
poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Distribuicdo e o cumprimento das obrigagGes previstas em tais
instrumentos, bem como a constituicio das Fiangas, e a contratacdo da Fianca
Bancaria ndo infringem, nesta data, nenhuma disposicdo legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem resultar§o em (i} vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos,
(if} criagéio de qualquer Gnus sobre qualquer ativo ou bem da Ernissora ou de
cada uma das SPEs; ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos e os Onus decorrentes dos Contratos de Garantia; ou (iv) rescisio
de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss3o constituem obrigagdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro;

a Emissora efou as SPEs, conforme o caso, tém todas as autorizagdes e licencas
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora ou as SPEs nao foram
notificadas acerca da revogagdo de qualquer delas ou da existéncia de Processo
administrativo que tenha por objeto a revogaco, suspensao ou cancelamento de
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qualquer delas, exceto para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas
licengas ou se nos casos em que tais licengas estejam tempestivamente em
processo legal de renovacio;

as agbes a serem empenhadas, os direitos creditérios e direitos emergentes a
serem cedidos fiduciariamente efou empenhados, conforme o caso, e os
aerogeradores a serem empenhados nos termos da Cldusula 4.16.1 desta
Escritura de Emissdo existem, s30 de sua titularidade, estdo sob sua posse
mansa e pacifica e estfo livres e desembaracados de qualquer 8nus;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em Efeito Adverso Relevante:

as demonstrages financeiras da Emissora e de cada uma das SPEs, datadas de
31 de dezembro de 2015 e 2016 representam corretamente a posicio
patrimonial e financeira da Emissora e de cada uma das SPEs nas datas
respectivas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasi| e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora e de cada uma das SPEs. Desde a data das
demonstragdes financeiras relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de
2016 e até a presente data n8o houve nenhum Efeito Adverso Relevante na
situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, n3o houve
qualquer operaggo envolvendo a Emissora oy as SPEs, fora do curse normal de
seus negdcios, que seja relevante para a Emissora ou para as SPEs, ndo houve
declaragdio ou pagamento pela Emissora efou pelas SPEs de dividendos, ndo
houve qualquer alteracio no capital social ou aumento do endividamento da
Emissora ou das SPEs, bem como a Emissora ou cada uma das SPEs n3o
contratou novas dividas:

a Emissora € legitima proprietdria da totalidade das agbes que compdem o
capital social das SPEs, que se encontram livres e desembaragadas de todos e
quaisquer 6nus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais
de qualquer natureza, nZo sendo atualmente objeto de garantia, a qualquer
titulo, de qualquer outra divida assumida previamente & celebraclo desta
Escritura de Emisséo;

A Acionista € legitima proprietdria da totalidade das agdes que compdem o
capital social da Emissora, que se encontram livres e desembaracadas de todos e
quaisquer &nus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais
de qualquer natureza, ndo tendo sido dadas em garantia, a qualquer titulo, de
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qualquer outra divida assumida previamente 3 celebragdo desta Escritura de
Emissdo;

nesta data, ndo t&m conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigaciio pendente ou iminente,
inclusive de natureza socioambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora
e/ou as SPEs perante qualquer tribunal, érgdo governamental ou arbitro
referentes ao Projeto em relagdo aos quais tenha sido formalmente cientificada;

a Emissora ndo tem qualquer ligagéio com o Agente Fiducidrio ou conhecimento
de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes,
nos termos da Lei das Sociedades por AcBies, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

observa a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabathista, previdenciaria
e ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condi¢cGes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (if} os trabalhadores sio
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (jii) cumpre as
obrigacbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdencidria em vigor; (V) cumpre a legislagdo aplicavel &
prote¢do do meio ambiente, bem como a salde e seguranca do trabalho;
(v} detém todas as permissdes, licencas, autorizagdes e aprovacBies necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel; e (vi) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislagdo civil e ambiental aplicavel:

a8 Emissoras e as SPES observam a Legislagdo Socioambiental e as Leis
Anticorrupcdo;

nesta data, nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca,
ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo
regulatorio € exigido para o cumprimento de suas obrigagBes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emissdo exceto (i) pelo registro das Debéntures junto aos sistemas de
distribuicéio, negociagio e custddia eletrdnica da B3, os quais estardo em pleno
vigor e efeito na data de liquidagao, (ii) pela inscricio desta Escritura de Emissio
e de seus aditamentos perante a JUCESP e seu registro nos Cartdrios de Registro
de Titulos e Documentos competentes; e (i) celebragdo e registro, conforme o
caso, dos Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos nesta Escritura
de Emiss3o;
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as informagbes prestadas até o encerramento da Oferta Restrita com a
divuigagdo no site da CVM do Formulério Final sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora e das SPEs suas
respectivas atividades e situagdes financeiras, das responsabilidades da Emissora
e das SPEs, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes
relevantes a tomada de decisbes de investimento dos investidores interessados
em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela legislacgo aplicavel;

os documentos e informagBes fornecidos ao Agente Fiducidrio s30 materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento
sobre a Emissora;

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do
Projeto e estdo em situaciio regular com suas obrigacBes junto aos orgdos do
meio ambiente;

a Emissora e cada uma das SPEs possuem justo titulo de todos os seus bens
imoveis e demais direitos e ativos por elas detidos;

mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as préticas correntes de
mercado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragao do ICSD, Tesouro IPCA+ 2024, divulgada pela ANBIMA, e que a forma
de calculo de remuneracio das Debéntures foi determinada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

inexiste descumprimento de qualquer disposigdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das
obrigagbes decorrentes das Debéntures:

na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, estd cumprindo as leis,
regulamentos e politicas anticorrupciio a que esta submetida, bem como as
determinagbes e regras emanadas por qualquer d6rgdo ou entidade
governamental a que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a
mitigac&o dos riscos relacionados a praticas de atos lesivos ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacio de

B —————er— &2'—’? G 88
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bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacio nacional efou estrangeira aplicavel;

(v} até a presente data, preparou e entregou todas as declaragBes de tributos,
relatdrios e outras informacbes que, de acordo com o seu conhecimento devem
ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagdo destas
declaracBes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e
encargos governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas
controladas, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que
estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela
Emissora ou ndo afetam o andamento do Projeto ou a sua operagdo e nao
possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(z) o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos das Portarias;

(aa) tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndao podera realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobiliarios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da
comunicagdo a CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM;

(bb} os Contratos do Projeto foram devidamente firmados, constituindo obrigacbes
validas, eficazes, exequiveis e vinculantes de suas respectivas partes
contratantes, de acordo com o0s prazos contratuais previstos;

{cc} 0 Projeto implantado pelas SPEs, as quais garantem a presente Emissao, nunca
foi nominado a outra certificacdo de titulos verdes (climate bonds);

(dd} a emissdo das Debéntures verdes sera revista apos 1 (um) ano para garantir que
todos os requerimentos da Climate Bonds Standards, publicados pela Chimate
Bonds Initiative (CBI), foram atendidos; e

(ee) foram atendidos os procedimentos pré-emissdo (agreed upon procedure)
acordados com a Verificadora para a obtencdo da certificacdo internacional
"Climate Bonds', com base nos Climate Bonds Standards Version 2.1, publicados
pela Climate Bonds Initiative (CBI).

9.2. Ficam os declarantes responsaveis por eventuais prejuizos que decorram da
inveracidade ou inexatiddo destas declaragBes, sem prejuizo do direito do Agente
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Fiducidrio de declarar vencidas antecipadamente todas as obrigagoes objeto
desta Escritura de Emiss&o, nos termos da Clausula V acima.

CLAUSULA X - DISPOSICf}ES GERAIS
10.1. Comunicagoes

10.1.1. Quaisquer notificacdes, instrugbes ou comunicagdes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Eélicas Serra das Vacas Holding II S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931, 4° andar, sala 05
Jardim Paulistano, CEP 01452-910

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11} 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 3900 — 10° andar

04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Tel.; (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

Correios Eletrdnicos: vrodrigues@planner.com.br / tlima@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br

Para as SPEs:

Eolica Serra das Vacas V S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.0 1934, 40 andar, sala 08
Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrdnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br
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Edlica Serra das Vacas VII S.A.

Avenida Brigadeiro Farfa Lima, n.° 1934, 4° anda, sala 02r
Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sdo Paulo, Estado de S30 Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrdnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Avenida Yara, s/n.0, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Deus, CEP 06029-900

Cidade de Osasco, Estado de $30 Paulo

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz
Telefone: (11) 3684-9492 / 7691

Correio Eletrbnico: debora.teixeira@bradesco.com.br:

douglas.cruz@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio — Segmento CETIP UTVM
Alameda Xing(i. 350 — Edificio iTower — 2° andar — Alphaville
CEP 06455-030

Barueri - SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios

Telefone: (11) 3111-1596

Correio Eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

Para o BNDES:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES
Av. Repiblica do Chile, n.° 100, 11° andar

CEP 20031-917

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

At.: Chefe do Departamento de Energia III da Area de Energia

Telefone: (21) 3747-9065

Correio Eletronico: hprates@bndes.gov

10.1.2. As notificagbes, instrucbes e comunicagbes referentes a esta Escritura de @
Emissdo serfo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
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“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por
telegrama nos enderegos acima e, se enviada por correio eletrénico, na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo
emitido pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Reniincia

N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo
uma rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigacBes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissiio

Caso qualquer das disposicbes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes n3o
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a

substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 784 do Codigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e com relagio as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 814 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.
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Computo do Prazo

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo,
0s prazos estabelecidos na presente Escritura de EmissSo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Cddigo Civil, sendo exclufdo o dia
do comego e incluido o do vencimento.

Despesas

A Emissora arcard com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na B3; e (b) de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios 3
Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, o
Contrato de Compartilhamento de Garantias, a Fianga Bancéria e a AGE da
Emissora.

Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emiss8o & regida pelas Leis da Repliblica Federativa do Brasil.
Foro

Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de
Emissdo, com rentncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 {seis)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 27 de outubro de 2017.
[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Fscritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicso Publica com Esfor¢os

Restritos, da Edfica Serra das Vacas Holding II 5.A.”)

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

Nome: Q;Ag\—er:h_ J\méfg @m@(’“’% Nome: %&\mm Qeresnmn
Cargo: NosiRL

Cargo: Wahalma

103 10* Oficial de Registro de Titulos e Docuntentos ¢

CArT g Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 22,919.536/0001-45

LLEN Renata Cristina de Oliveira Santos Aoki - Oficiala

Emol, R$ 6.438,60 Protocofadn & prenotado sob o 1. 2.141.452 em

Estado R$ 1.846,99 30/10/2017 e reglstrado, je, em microfilme

Ipesp R$ 1.264,15 sob 0 0. 2.141.452 , em titdios’e documentos

R. Cvil R$ 342,03 Sdo Paulo, 30 bfo de 2017

T. Justica R$ 446,01

M. Piblico R 311,93 &

Iss R$ 136,21 ]
N

Total R$ 10.845,92 W E

Selos & taxas Renata Crigting db Ofiverpd Santos Avke - CHicialy "
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Fscritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, com
Garanlia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding IT S.A.")

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Cesério B. Passos Nome: Tatiana Lima
Procurador Procuradora
Cargo: Cargo:
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(Pégina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Néo Conversivels em Agbes, da Fspécie com Garantia Real, com
Garantia Adiciona/ Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicio Pdblica com Esforgos
Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding IT S.A.”)

EOLICA SERRA DAS VACAS V S.A.
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(Pdgina de Assinatura do “Instrumento Farticular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de

Debéntures Simples, Nso Conversiveis em A_(;oes,
Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica

Restritos, da Fdlica Serra das Vacas Holding 11 5.A.")

da Espécie com Garantia Real, com
, para Distribuicdo Publica com Esforgos

EOLICA SERRA DAS VACAS VII S.A.

Nome: lem ')\_\B\EQ Q}»L?W@Nome ngwmdg Qx)%in‘m 0\‘:\’\5}@

Cargo: m

Cargo: YxagXop,
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PEC ENERGIA S.A,

da Espécie com Garantia Real, com
para Distribuicdo Pdblica com Esforcos
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1@ (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

PORTARIAS

[ANEXAS]
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ANEXO IT AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

MODELQ DE FIANCA BANCARIA
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ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSD

0 indice de Cobertura do Servico da Divida (“"ICSD"} em um determinado Ano de Referéncia
("ARef")* € calculado a partir da divisdo da Geraclo de Caixa da Atividade no ARef pelo
Servico da Divida do ARef, com base em informacfes registradas nas DemonstracBes
Financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora, a saber:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item (D)

(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuigio Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos?, excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuic3o Social decorrente
das Receitas Financeiras.

B} SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EQLICO NO ARef?

(+) Somatdrio dos 12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, compreendida, mas
ndo se limitando, a divida de principal e juros decorrente das Debéntures e do Contrato de
Financiamento com o BNDES, inclusive custos referentes a garantias de financiamentos,
realizados no ArRef

C) INDICE DE_COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO
COMPLEXO EOLICQO NO ARef

(A) / (B)
D)  EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef3

{+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisdo para IR e CS

' Se os valores de imposto de Renda e de Contribuiciio Social registrados como despesa no exercicio
corrente for inferior ao imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos, este resultado ndo deve ser
considerado no calculo do ICSD.

2 Divida onerosa total.

3 Todas as parcelas para o calculo do EBITDA AJUSTADO s3o referentes as demonstragées financeiras
do ano de Referéncia (Aref), O cilculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrucdo
CVM n® 527 de 04 de outubro de 2012,
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(- ou +) Resultado de itens ndo recorrentes apos tributos*
(+) Depreciagdo, Amortizagdo, Exaustdo
(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos
investimentos em sociedades coligadas/controladas.

§

&)
ry N ':9“‘
i 5,

* Néo considerar quaisquer penalidades do érgdo regulador ou do poder concedente como item *N&o

Recorrente”. i
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DOS VALORES PARA COMPLEMENTACAO DO ICSD

O valor para complementagdo do ICSD nos termos da Cldusula 4.19.3 da Escritura de
Emissao. ("V.Compl.”) devera ser calculado de acordo com a seguinte férmula:

V.Compl. = (1,2 * Servico da Divida do ARef) - Geragdo de Caixa da Atividade no ARef

Onde:

A) GERAGCAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item (®)

(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuigiio Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos®, excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social decorrente
das Receitas Financeiras.

B) SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef®

(+)12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, compreendida, mas ndo se limitando,
a divida decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES.

fh!DICLDE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO
EQLICO NO ARef

(A} / (B)

C) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef’

(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

° Se os valores de imposto de Renda e de Contribuicdo Social registrados como despesa no exercicio ~
corrente for inferior ao imposto de Renda e Contribuiggo Social diferidos, este resultado nio deve ser dy
considerado no célculo do ICSD. '!
§ Divida onerosa total. \
7 Tadas as parcelas para o célculo do EBITDA AJUSTADO sdo referentes as demonstragdes financeiras

do ano de Referéncia (Aref). O calculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instruggo

CVM no 527 de 04 de outubro de 2012.
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(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens ndo recorrentes apés tributos?
(+) Depreciacdao, Amortizagio, Exausto

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos
investimentos em sociedades coligadas/controladas.

§ Nido considerar quaisquer penalidades do 6rgdo regulador ou do poder concedente come item “Nio
Recorrente™,
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ANEXO V AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

MODELO DE DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DE CONCLUSAQ DO PROJETO

[Local], [#] de [e] de [ ]

Ao

[AGENTE FIDUCIARIO]

Ref.: [Conclusdo do Projeto]
Prezados Senhores,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A., sociedade por agles, de capital fechado
com sede na cidade de So Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.01.931, 4%andar, sala 05, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI/MF™} sob o
n.® 24.011.952/0001-79 e na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE n.® 35.300.487.800, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas da presente
declaragdo ("Emissora”), declara, para todos os fins de direito, nos termos previstos na
Clausula 4.17.2.3 do Instrumento Particular de Escritura da 1@ {primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Néio Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforcos
Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding II S.A. (“Escritura de Emissdo™):

(a) Conclusdo do Projeto, conforme atestada pelo BNDES mediante a ocotréncia cumulativa
das condigbes abaixo, nos termos da correspondéncia de confirmagao constante no
Anexo I a presente declaragdo:

i.  que as apdlices de seguro foram contratadas na forma disposta na Escritura de
Emissdo e no Contrato de Financiamento com o BNDES, e apresentadas
acompanhadas dos respectivos comprovantes de quitaciio do prémio;

fi. que as licencas ambientais de operacdo das Centrais Geradoras Edlicas que
compdem o Projeto, e da respectiva linha de transmissao, estdo vélidas e
vigentes e foram expedidas pelo Grgdo ambiental competente;
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a inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a continuidade do
Projeto;

estarem a Emissora efou as SPEs, bem como seu Grupo Econdmico em dia
com todas as suas obrigagbes contratuais perante o BNDES, o Sistema BNDES
e 0 Agente Fiduciario;

que foi emitido despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geracdo da
ANEEL ou ato equivalente autorizando a entrada em operacio comercial das
Centrais Geradoras Eélicas que compBem o Projeto;

foi atingida a conclusdo fisica do Projeto em conformidade com as condigBes
técnicas estabelecidas nos contratos listados no Anexo 1 do Contrato de
Financiamento com o BNDES e da geragdo minima liquida consolidada de todo
o Projeto (referida no centro de gravidade) de 197,976 GWh no periodo de 12
(doze) meses anteriores ao més de apuraco;

a quitagdo integral de todas e quaisquer dividas, mituos, empréstimos, actes
resgataveis, AFAC, financiamentos efou quaisquer outras formas de
endividamento contraidas pela Emissora efou pelas SPEs junto a instituicbes
financeiras, acionistas e/ou empresas do mesmo grupo econdmico, de curto ou
longo prazo, exceto as dividas perante o BNDES e os Debenturistas e os
mutuos e AFACs celebrados entre a Emissora e SPEs no ambito do Projeto
necessarios a operacionalizacdo da cessfo fiducidria prevista na Cldusula
4.16.1, itens (d) e (e) da Escritura de Emissso;

0 aporte na Emissora, por meio de agBes ordindrias subscritas e integralizadas,
do valor de R$80.431.200,00 (oitenta milhes, quatrocentos e trinta e um mil e
duzentos reais);

a constituicdo valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta na
Escritura de Emiss&o e no Contrato de Financiamento com o BNDES;

que a totalidade das receitas das SPEs estd circulando na respectiva Conta
Centralizadora SPE, conforme definida no Contrato de Cess3o Fiduciria;

o devido preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida BNDES, das
Contas Reserva de O&M e das Contas Reserva do Servico da Divida
Debéntures, observado os montantes minimos estipulados no Contrato de
Cessdo Fiduciaria;

todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos recursos captados por
meio das Debéntures, do capital préprio e dos recursos liberados no Ambito do
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Contrato de Financiamento com o BNDES, sendo que o ultimo, exclusivamente
em itens financiaveis;

xiii. atendimento ao ICSD consolidado de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), pelo periodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento
integral do servigo da divida de todos os subcréditos do Contrato de
Financiamento com o BNDES;

Os termos iniciados em letra maitscula e ndo de outra forma definidos terdo, quando aqui
utilizados, os respectivos significados a eles atribuidos na Escritura de Emissdo.

A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiducidrio a formalizacdo
da liberagdo [total/parcial] da Fianca Bancaria prestada nos termos da Clusula 4.17.2 da
Escritura de Emissao.

Atencicsamente,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

Nome; Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO I A DECLARACAQ DE CUMPRIMENTO DE CONCLUSAQ DO PROJETO
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ANEXO VI AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAQ

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
13 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS
RESTRITOS, DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

Pelo presente instrumento,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A., sociedade por agOes de capital fechado,
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.©1.931, 4°andar, sala 05, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP}/M ) sob o
n.% 24,011.952/0001-79 e na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP™) sob o
NIRE n.° 35.300.487.800, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“Emissora’);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigdo financeira autorizada a exercer as funces de agente fiduciario pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.900, 10° andar, inscrita no CNP)/MF sob o n.° 67.030.395/0001-
46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™),
representando a comunhdo dos titulares das debéntures desta emiss3o (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”);

EOLICA SERRA DAS VACAS V S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede na
cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.o 1931,
4¢ andar, sala 08, Jardim Paufistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 22.357.375/0001-46 e
na JUCESP sob o NIRE n.°35.300.477.723, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento ("SPE V*);
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EOLICA SERRA DAS VACAS VII S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede
na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
4% andar, sala 02, Jardim Paulistano, inscrita no CNP)/MF sob o n.© 22.193,319/0001-13 e
na JUCESP sob o NIRE n.©35.300.477.235, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado{s) nas pdginas de
assinaturas do presente instrumento ("SPE VII” e, em conjunto com a SPE V, “Fiadoras” ou
"SPEs"); e

PEC ENERGIA S.A., sociedade por acOes de capital fechado, com sede na cidade de Sido
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931, 40 andar, Jardim
Paulistano, insciita no CNPJ/MF sob o n.© 07,157.459\0001-42 e na JUCESP sob o NIRE
n.© 35.222.006.110, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("PEC" ou “Acionista”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as SPEs e a Acionista designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte™;

CONSIDERANDO QUE:

(i as Partes celebraram em 27 de outubro de 2017 o “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série
Unica, para Distribuicdo Pilblica, com Esforcos Restritos, da Edlica Serra das Vacas
Holding IT S.A.” (“Escritura de Emiss&0”), estabelecendo a emiss3o de até 48.000
(quarenta e oito mil} deb&ntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em série Unica, para distribuicio
piblica, com esforgos restritos, da 12 (primeira) emisséo da Emissora, todas com
valor nominal unitério de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emissdo, qual seja,
15 de junho de 2017, perfazendo o montante total de até R$48.000.000,00 {quarenta
e oito milhdes de reais) (“Emissdo” e “Debéntures”, respetivamente) conforme
aprovado pelos acionistas da Emissora reunidos em assembleia geral extraordinaria
de acionistas realizada em 20 de setembro de 2017 ("AGE da Emissora™);

(i} em [] de [e] de 2017 foi definido o percentual correspondente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA 2024 (conforme definido na Escritura de Emissao), estando
as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento & Escritura de Emisso, nos
termos da Clausula 3.6.4. da Escritura de Emiss3o, conforme ratificado pela AGE da
Emissora realizada em [e] de [e] de 2017; e

(i)  as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, observado que n&o se faz
necessaria a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
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Escritura de Emissgo) para aprovar as matérias do presente Aditamento (conforme
abaixo definido);

vém por esta e na melhor forma de direito, aditar e consolidar a Escritura de Emissdo por
meio do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
13 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuiczo Plblica
com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding I S.A.” ("Aditamento™), mediante
as clausulas e condicdes a sequir.

CLAUSULA I - ALTERACOES

1.1. As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.2.2 para o fim de refletir a taxa final aplicada
a0s Juros Remuneratérios, para tanto resolvem alterar a redac8o das Clausulas
4.2.2.1 e 4.2.2.2 da Escritura de Emissdo, que passam a vigorar com a seguinte

redac¢3o:
'4.2,2. Juros Remuneratorios das Debéntures:
4221. Sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures incidirso

Juros remuneratorios correspondentes & uma taxa de [ J% ao ano, base 252
(duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis ("Juros Remuneratdrios”).

4.2.2.2. Os Juros Remuneratdrios das Debéntures serdo incidentes sobre 0
saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, a partir da Data de Subscricdo ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o €aso, e lncorporados ou pagos, conforme
aplicdvel, ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido),
calculado em regime de capitalizacdo composta pro rats temporis por Dias Utejs de
acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1 '}
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios das Debéntures devidos no final de cada
Periodo  de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Wa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures calculado com 8 (ofto) casas
decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
DF
Fat (1 + Taxa)‘zﬁ
ator Juros =
or] 100

Onde:
Taxa = [e];

DP = nidmero de Dias Utels entre a Data de Subscricdo ou a Data de Pagamento dos
Jures Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, e a data atual,
sendo "DP” um ntimero inteiro.”

CLAUSULA II - DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos aqui iniciados em letras maidsculas, estejam no singular ou no
plural, que ndo sejam expressamente definidos no presente Aditamento terdo os
significados a eles atribuidos na Escritura de Emiss3o.

Todos os termos e condicdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
€xpressamente alterados pelo presente Aditamento s3o neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emiss3o
consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

A Emissora e as SPEs declaram e garantem, individualmente, que as declaracBes
prestadas na Clausula 9.1 da Escritura de EmissSo permanecem verdadeiras, corretas
e plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

Este Aditamento serd averbado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62,
paragrafo 3°, da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data de assinatura deste documento. A Emissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original deste Aditamento devidamente
arquivado na JUCESP em até 5 (cinco) dias apés o respectivo arquivamento.

Nos termos do artigo 129 da Lej no 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das garantias fidejussorias avencadas na Cldusula 4.16.1 da
Escritura de Emissiio, a Emissora devera, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente Aditamento, obter o registro do presente
Aditamento perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados nas
sedes das Partes deste Aditamento. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio
1 (uma)} via original deste Aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apos os respectivos
registros.
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Caso qualquer das disposicdes deste Aditamento venha a ser julgada llegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposicies nfo afetadas por tal
julgamento, tomprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicio
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmao efejto,

Este Aditamento, a FEscritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termosg dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil Brasileiro, reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagGes assumidas nos termos daste
Aditamento, da Escritura de Emissdo e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a
execucdo especifica, submetendo-se 3s disposicdes dos artigos 815 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil Brasileiro, sem prejuizo do direjto de declarar o vencimento
amntecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

A Emissora arcard com todos os Custos de registro e arquivamento deste Aditamento
de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissdo.

Este Aditamento é regido pelas Leis da Rep(blica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
quaisquer ddvidas ou controvérsiag oriundas deste Aditamento, com rendncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Séo Paulo, [e] de [e] de [e].
[restante da pdgina intencionaimente deixado em branco)
[paginas de assinatural

[Consolidagdo da Escritura de Emissso — Anexo 4]
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ANEXO VII A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING II S.A.

INFORMACOES SOBRE QUTRAS EMISSOES

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 6° da Instrugdo CVM 583, o Agente Fiduciario declara
que além desta Emissdo, atua nas seguintes emissdes de valores mobilidrios:

Emissora:

Edlica Serra da Vacas Holding S.A.

Emissao

12 (primeira) emissao de debéntures

Valor da emissao:

R$68.000,000.00 (sessenta e oito milhdes de reais);

Quantidade:

68.000 (sessenta e oito mil) debéntures

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

12 Série: 15 de junho de 2028

22 Série: 15 de junho de 2030

Garantias:

(i} penhor de agOes da Emissora; (ii) penhor de acbes
das SPEs integralmente controladas pela Emissora
("SPEs"}; (iii) penhor de equipamentos das SPEs; (v)
cessao fiduciaria, {a) pela Emissora, de direitos relativos
a contas vinculadas da Emissora, bem como de direitos
creditérios  decorrentes dos contratos de  mituo
celebrados e a serem celebrados com as SPEs; e
{(b) pelas SPEs, (1) dos direitos creditdrios decorrentes
dos Contratos de Energia de Reserva e seus respectivos
aditivos, celebrados pelas SPEs e a Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE ("CERs™);
(2) dos direitos creditérios provenientes de quaisquer
outros contratos de venda de energia que venham a ser
celebrados pelas SPEs no Ambiente de Contratagao
Livre (ACL) ou no Ambiente de Contratagdo Regulado
(ACR) decorrentes do Projeto; (3) de quaisquer outros
direitos efou receitas decorrentes do Projeto, inclusive
aqueles relativos a operagbes no mercado de curto

el

= 114760
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prazo efou de operacdo em teste; (4) de direitos
relativos a contas vinculadas de titularidade das SPEs;
(5) dos direitos emergentes das Portarias MME ne 126,
de 16 de abril de 2016 e n° 127, de 16 de abril de 2016;
(6) dos direitos creditSrios provenientes do Contrato de
O&M e Contratos de Fornecimento de Aerogeradores
celebrados com as SPEs; e (7) dos direitos creditdrios
decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a
serem celebrados entre a Emissora e as SPEs.

Eventos de resgate:

As Debéntures no estio SUjeitas ao resgate antecipado
facuttativo pela Emissora, seja ele total ou parcial.

As Debéntures ndo estio sujeitas a amortizacdo

Amortizacio: e .
s extraordinaria pela Emissora.
Conversdo: As debéntures ndo s3o conversiveis
" As debéntures ndo serio objeto de repactuacso
Repactuaciio:
programada
|
Emissora: Edlica Serra da Vacas V S.A. 7
Emissdo 12 (primeira) emissdo de notas promissérias comerciais

Vaior da emissdo:

R$20.000,000.00 (vinte milhSes de reais);

Quantidade:

5 {cinco) notas promissdrias comerciais

Prazo de vencimento:

08 de novembro de 2017

Garantias:

(i) garantia fidejusséria  representada por avais
prestados pela Emissora, PEC, Construtora Passarelli
LTDA., Engeform Construgbes e Comércio LTDA.,
Alfenge Engenharia e ParticipacBes LTDA., Contrubase
Engenharia LTDA., Intra Empreendimentos Imobilidrios
e ParticipagBes LTDA., Verbania Empreendimentos
Imobilidrios e Participagbes  LTDA.,, Lucsyl
Empreendimentos Imobilidrios LTDA., JHP
Empreendimentos e Participagiies LTDA., Zur's
Administracdo de Bens LTDA., Sr. Vanderlei de Natale,
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Sr. Celso Luis Moscardi e Sr, José Luis Torres Rossetti: e_]
(i) garantias reais representadas por (a) alienacio
fiducidria de acBes da Edlica Serra da Vacas V S.A. e da
Edlica Serra da Vacas VII S.A.; (b) alienacdo fiduciaria
de equipamentos de propriedade da Fdlica Serra da
Vacas V S.A. e da Edlica Serra da Vacas VII S.A.; e (¢)
cessao fiducidria de direitos de titularidade da Edlica
Serra da VacasVSA. e da Edlica Serra da
Vacas VII S.A.

Eventos de resgate:

A emissora realizard o resgate antecipado das notas
promissorias quando do recebimento de recursos
oriundos do financiamento de longo prazo, mediante
comunicagdo  escrita  aos  titulares  das notas
promissorias, ao agente de notas,, ac banco mandatario
e & B3 com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia,

As notas promissérias ndo estio sujeitas a amortizacdo

Amortizacio: . .
extraordinaria pela emissora.
. As notas promissorias n3o serdo objeto de repactuaciio
Repactuacio: .
L programada pela emissora.
Emissora: Edlica Serra da Vacas VII S.A. |
Emissdo 12 (primeira) emissdo de notas promissdrias comerciais

Valor da emissio:

R$20.000,000.00 (vinte milhées de reais);

Quantidade:

5 (cinco) notas promissdrias comerciais

Prazo de vencimento:

08 de novembro de 2017

Garantias;

(i) garantia fidejussdria representada por avais
prestados pela Emissora, PEC, Construtora Passarelli
LTDA., Engeform Construgbes e Comércio LTDA,,
Alfenge Engenharia e ParticipacGes LTDA., Contrubase
Engenharia LTDA., Intra Empreendimentos Imobilidrios
e ParticipagBes LTDA., Verbania Empreendimentos
Imobiliarios e Participactes LTDA., Lucsyl
Empreendimentos Imobilidrios LTDA., JHP |
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Empreendimentos e Participagbes LTDA., Zur's
Administracio de Bens LTDA., Sr. Vanderlei de Natale,
Sr. Celso Luis Moscardi e Sr. José Luis Torres Rossetti; e
(i) garantias reais representadas por (a) alienaggo
fiduciarta de agBes da Edlica Serra da Vacas V S.A. e da
Edlica Serra da Vacas VII S.A.; (b) alienaco fiduciaria
de equipamentos de propriedade da Ediica Serra da
Vacas V S.A. e da Eélica Serra da Vacas VII S.A.; e (¢)
cessdo fiducidria de direitos de titularidade da Edlica
Serra da VacasVS.A. e da FEélica Serra  da
Vacas VII S.A.

Eventos de resgate:

A emissora realizard o resgate antecipado das notas
promissorias quando do recebimento de recursos
oriundos do financiamento de longo prazo, mediante
comunicagdo  escrita aos  titulares das  notas
promissérias, ao agente de notas,, ao banco mandatario
e a B3 com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia.

Amortizacdo:

As notas promissérias ndo estdio sujeitas a amortizacdo
extraordinaria pela emissora.

Repactuacdo:

As notas promissdrias ndo serdio objeto de repactuacao
programada pela emissora.
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