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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DA SETIMA EMISSAO DA
RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A.

Este "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Pdblica de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas)
Séries, da Sétima Emissdo da Rio Paranapanema Energia S.A." ("Aditarrento") € celebrado
entre:

I. como emissora € ofertante das Debéntures (conforme definido na Escritura de

Emissao (conforme definido abaixo)):

RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A., sociedade por agbes com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"},
categoria "A", com sede na Cidade de Sdc Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Funchal 418, 29° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessca Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.® 02,998.301/0001-81, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP™ sob o NIRE 35.300.170.563, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia"); e

11, como agente fiducidrio, nomeado na Escritura de Emissdo, representando a
comunhao dos titulares das Debéntures ("Debenturistas"}):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeita com sede na Cidade S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 67.030,395/0001-46, neste ato representada nos termos de
seu contrato social ("Agente. Fiduciario™);

sendo @ Companhia e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como
"Paries” e, individualmente, como "Parie";

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 19 de julho de 2017, as Partes celebraram o "Instrumento Particular de
Escritura de Emiss3o Ptiblica de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Agdes,
da Espécie Quirograféria, em 2 (Duas) Séries, da Sétima Emissgo da Rio
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Paranapanema Energia S.A." (“Escritura de Emissda”), o qual foi devidamente
arquivado na JUCESP, em 10 de agosto de 2017, sob o n.° ED002214-7/000;

conforme previsto na Escritura de Emissdo, em 04 de setembro de 2017, foi
realizado o Procedimento de Bookbuflding (conforme definido na Escritura de
Emiss&o), no qual foram definidos:

0 a realizacio da Emissdo. (conforme definido na Escritura de Emissao) em
2 (duas) séries, sendo 220.000 (duzentas e vinte mil) Debéntures da
Primeira Série e 200,000 (duzentas mil) Debéntures da Segunda Série, nos
termos da Cldusula 6.5 da Escritura de Emissao; e

(i) a Remuneragio da Primeira Série, nos termos da Clausula 6.13 abaixo,
inciso I1, da Escritura de Emiss3o, e os Juros da Segunda Série, nos termos
da Cldusula 6.14 abaixo, inciso 11, da Escritura de Emissag;

o resultado do Procediments de Bookbuilding foi ratificado por melo de reunido
conselho de administragiio da Companhia realizada em 05 de setembro de 2017;

‘as Debéntures ainda nio foram subscritas e integralizadas, de modo que ndo se

faz necessaria a realizagao de assembleia geral de Debenturistas para aprovar as
matérias objeto deste Aditamento; e

as partes desejam aditar e consolidar a Escritura de Emisséo, conforme as
alteracBes previstas neste Aditamento;

que resolvemn celebrar este Aditamento de acordo com os seguintes termos e condigbes:

1.1

21

TERMOS DEFINIDOS

Termos iniciados por letra maiGscula utilizados neste Aditamento que ndo
estiverem aqui definidos tém o significado que lthes foi atribuido na Escritura de
Emissdo.

INSCRICAO

Este Aditamento devera ser inscrito pela Companhia na JUCESP, as margens do
registro da Escritura de Emiss3o, conforme previsto no artigo 62, inciso Il e
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AcBes, e na Clausula 2.1, inciso II, da
Escritura de Emissdo. A Companhia declara, reconhece e concorda que enviara ao




3.1

Agente Fiducidrio 1 (uma) via original deste Aditamento, devidamente inscrito na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da sua respectiva
inscricao na JUCESP.

ADITAMENTO
A Clausula 1.1 da Escritura de Emissdo passa a vigorar com a seguinte redaggo:

w1l A emissfo das Debéntures, nos fermos da Lel noe6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme. alterada ( Yeof das Sociedades por
Acdes") ("Emissdo"), e a oferta publica de distribuicdo. com asforcos
restritos de colocagdo das Debéntures, nos termos da Lei n.0 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei_do_Mercddo de Valores
Mobiligrios"), da Instruco da CVM n.¢ 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 476") e das demais disposicoes legals e
requlamentares aplicdveis ("Oferta”), e a celebracdo desta Escritura de
EmissSo, do primeiro aditamento & esta Escritura de Emissdo ("Primeirg
Aditamento”) e do Contrato de Distribuigdo (conforme definido abaixo)
foram ou serdo realizadas com base:

L nas deliberacoes da reunido da diretoria da Companhia realizada em
31 de maio de 2017;

I nas deliberacbes da reunifo do conselho de administragdo da
Companhia realizada em 31 de maio de 2017;

Il no parecer favordvel do Conselho Fiscal da Companhia datado de
31 de maio de 2017;

1IV.  nas deliberacbes da reunido da diretoria da Companhia realizada em
21 de junho de 2017;

v nas deliberacbes da reuniSo do conselfio de administracéo da
Companhia realizada em 21 de junho de 2017;

78 no parecer favordvel do Conselho Fiscal da Companhie datado de
22 de junho de 2017;

VII.  nas deliberages da assembleia geral extraordinaria dos acionistas
da Companhia realizada em 17 de julho de 2017, e
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VIII, nas deliberacbes da reunifo do conselho de administracéo da
Companhia realizada em 05 de setembro de 2017."

3.2 A Cldusula 2.1, capuf, e seus incisos I e II, da Escritura de Emissdo passam a
vigorar com a seguinte redagdo:

"2.1 A Emissdo, a Oferta e a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Primeiro
Aditamento e do -Contrato de Distribuicdo foram ou- serbo realizadas com
obiservéncia aos seguintes requisitos:

L arguivamento e publicago das atas dos atos societarios. Nos termos.
do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agles:

(a)

(b)

(¢

(d)

(e

a ata da reunido da diretoria da Companhia realizada em
31 de maic de 2017 foi argtivada na JUCESP em 21 de julho
de 2017 e publicada no Didrio Oficial do Estado de Séo Patilo
("DOESP"} e no jornal "O Estado de S. Paule” em 12 de
agosto de 2017;

g ata da reunido do conselho de administragao da Companina
realizada em 31 de maio de 2017 foi arquivada na JUCESP
em 21 de julho de 2017 e publicada no DOESP e no jornal "0
Estado de S. Paulo” em 12 de agosto de 2017;

a ata da reunido da direforia da Companhia realizada em 21
de junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em 21 de julho de
2017 e publicada no DOESP e no jornal "0 Esfado de S.
Paulo” em 12 de agosto de 2017;

a afa da reunido do conselho de administracdo da Companhia
realizads em 21 de junhio de 2017 foi arquivada na JUCESP
em 21 de julho de 2017 e publicada no DOESP e no jornal "0
Fstado de 5. Paulo” em 12 de agosto de 2017;

a ata da assembleia geral extraordindria dos acionistas da
Companhia realizada em 17 de jultho de 2017 foi arquivada
na JUCESP em 10 de agosto de 2017 e publicadsa no DOESP
e no jamal "0 Estado de 5. Paulo” em 12 de agosto de 2017;
e




6)) a ata da reunido do conselfio de administracéo da Companhia
realizada em 05 de setembro de 2017 serd arquivada na
JUCESP e publicada no DOESP e no jorhal "0 Estado de S.
Pauilo™

I inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos termos
do artigo 62, inciso I e pardgrafo 3¢, da Lei das Sociedades por
Acbes, esta Escrifura de Emissdo foi inscrita na JJCESP em 10 de
agosto de 2017, sob o n.© EDO02214-7/000, o Primeiro Aditamento
€ seus demals aditamentos serdo Inscritos na JLICESP;: "

3.3  As (lausulas 5.2 e 5.2.1 da Escritura de Emissdo passam a vigorar com a seguinte
redacgdo:

5.2

521

Coleta de Intencdes de Investimento. Nos termos do Conlrato de
Distribuicda, o Coordenador Lider organizou o procedimento de coleta de
intencdes de Investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 39 da Insirucdo CVM
476, tendo sido verificados, com a Companhia, junto aos Investidores
Profissionais ("Procedimento de Bookbuilding”):

L & realizacdo da Emisséo em 2 (duas) séries, e a emisséo € &
quantidade de Debéntures da Primeaira Serie (conforme definido
abaixp) e de Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixa), nos termos da Gausula 6.5 abaixo; e

F/a a Remuneragdo da Primeira Serie (conforme definido abaixo), nos
termos da Clausula 6.13 abaixo, inciso I, e os Juros da Segunda
Série (conforme definido abaixo), nos termos da Cldusula 6.14
abaixo, inciso I,

O resulfado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da
reunide do conseltho de administracdo da Companhia realizada em
05 de setembro de 2017 e do Primeiro Aditarmento.”

3.4  AClausula 6.5 da Escritura de Emiss&o passa a vigorar com a seguinte redacio:

6.5

Séries. A FEmisséo serd realizads em 2 (duas) series, sendo que a
quantidade de Debéntures alocada em cada série foi definida apds a
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conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.2

acima,

sendo 220.000 (duzentas e vinte mif) Debéntures da primeira série

{"Debéntures da Primeira Serie”) e 200.000 (duzentas mil) Debéntures aa

sequnda serie ("Debéntures da Sequnda Scrie”). "

3.5 Osincisos I e II da Clausula 6.13 da Escritura de Emiss&o passardo a vigorar com a
seguinte redagdo:

"6.13 Remuneragio das Debéntures da Primeira Série. A remuneragdo das
Debéntures da Primeira Serie serd a seguinte:

I

Ir

atualizacdo monetaria: o Valor Nomihal Unitério das Debéntures dé
Primeira Série ndo serd atualizado monetariamente; e

juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagio acumuiada das taxas médias didrias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzenfos e dnguenita e dois) dias
ttels, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no inforrnativo
didrio  disponivel  em  suz | pdgina  na  Infernet
(http.fwww.cetip.com.br) (Taxa DI"), acrescida de sobrefaxa de
0,90% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
€ cinguenta e dois) dias tteis ("Sobretaxa da Primeira Série”, e, em
corjunto cam & Taxa DI, "Remuneracdo da Primeira  Sdrie”),
calcilados de forma exponencial e cumulativa pro rala temporis, por
dias Utels decorridos, desde a Primeira Data de Integrafizacdo das
Debéntiures da Primeira Seérie ou a dala de pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efelivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures,
de amortizacdo antecipada das Debéntures ou de vencimento
antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Fscritura de Emissdo, a Remuneracdo da Frimeira
Serie serd paga em 15 de fevereiro de 2018, 15 de agosto de 2018,
15 de fevereiro de 20189, 15 de agosto de 2019,
15 de fevereiro de 2020 e na Data de Vencimento da Primeira Série.
A Remuneracdo da Primeira Serie serd calculada de acordo com a
seguinte formula;
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J = ViNe x (Fatoriuros — 1)
Sendo gue:

J = valor unitirioc da Remuneracdo da Primeira Série devida,
calculado com 8 (oifo) casas decimais, sem arredgondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Neminal Unitério das Debéntures da
Primeira Série, informado/calculado com 8 (oita) casas decimais,
sem arredondamento,

Fatorluros = fator de juros composto pelo parémetro de flutuacso
acrescido de spread (Sobretaxa da Primeira Série), calculade com
9nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinite
forma:

FatorJuros= FatorDIx FatorSpreal

Sendo que:

Fator DI = produtorio das Taxas DI desde a Primeird Data de
Inteqralizacdo das Debéntures da Primeira 5érie ou .a dale de
pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, inclusive, ate a data de cdlculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimals, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ L+ (@on))

k=1

Sendo qgue:

n = ndmero total de Taxas DI consideradas na apuracdo do
produtério, sendo 'n’” um numero infeiro;

k = numero de ordem das Taxas DI varlando de "1" até "'n";
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TDI, = Taxa DI, de ordem 'k', expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, corm afredondamento, apurada da seguinte
forma:

TDI, m(P—IiH]m -1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI de ordem "k". divilgada pela B3 pof meio da pagina
na Internet (hitp://www.cetip.com.br), vélida por 1 (um) dia dtil
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Primeira Série, calculada com 9 (nove)
casas decimals, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

spread . 1]55
100

FatorSpread = [

Sendo gue:
spread = 0,40 (quarenta centésimos), €

n = numero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio
das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterfor, conforme o
caso, e a data de cdlculo, sendo "n” um numero inteiro,

Observacdes:

O fator resultante da expresséo (1 + TDIL) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimals, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximeo fator didrio, e assim por diante ate
o tftimo considerado.
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Esfando os fatores acumulados, considera-se o fator resuliante
“Fator DI" com 8 (ofto) casas decimais, com arredondamento.

Q fator restiltante da expressé‘oz (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove} casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de
casas decimals divulgado pela entidade responsével por seu cafculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.”

3.6 O inciso II da Clausula 6.14 da Escritura de Emissdo passard a vigorar com a
seguinte redacdo:

qr

Juros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, atualizado pela Atualizacdo Monetdria da
Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 5,90%
(cinco intelras e noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cnguenta e dols) dias teis ("luros da Sequnda Serie” e, em conjurifo
com a Atualizacdo Monetsria da Segunda Série, "Remuneracdn da Sequnda
Serfe”, e a Remuneracdo da Primeira Serie € a Remuneragdo da Segunda
Seérie, quando referidas indistintamente, "Remuneracdo”), calculados de
forma exponencial & cumuiativa pro rata temporis, por dias tteis decorridos,
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Serie
ou a data de pagamento de Juros da Segunda Serie imediatamente
anterfor, conforme o caso, até a data do efelivo pagamento. Sem prejuizo
dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de
amortizacdo antecipada das Debéntures ou de vencimento antecipado das
obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, os Juros da Segunda Sérfe serfo pagos em
15 de fevereiro de 2018, 15 de agosto de 2018, 15 de fevereiro de 2019,
15 de qgosto de 2019, 15 de feveraire de 2020, 15 de agosto de 2020,
15 de fevereiro de 2021, 15 de agosto de 2021, 15 dé fevereiro de 2022 e
na Data de Vencimento da Segunda Sérfe. 0Os Juros da Segunda Serie
serdo. calculados de acordo com a seguinte formula:

[ = {VNa x [FatorJuros - 1]}
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Sendo que:

J = valor unitdrio dos Juros da Segunda Serie devidos em cada dala de
pagamento de Juros da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
dacimais, sem arredondamento;

VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures ds Segundsa
Serie, atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Segunda Série, calculado
comn 8 (oito) casas decimals, sem arredondamento;

Fatorduros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

e
FatorJuros = laxa +1
100

Sendo que:
taxa = 5,90 (cinco inteiros e noventa centésimos); e
DP = numero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros da
Sequnda Sérfe imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
cdlcuto, sendo "DP”" um ntmero intefro. "
O termo definido "NTN-B" previsto na Cldusula 6.16, inciso II, da Escritura de
Emissdo sera substituido por "Nota do Tesouro Nacional, série B— NTN-B
(!INTN_BII)II'.

Alterar a Clausula 6.28, Inciso I, para atualizar o enderego da Companhia.

Ajustar a numerag@o da Clausula 12 para que seja Cldusula 11.1, renumerando-se
as demais.

DECLARACOES

O Agente Fidudiario e a Companhia ratificam e renovam, neste ato, as respectivas
declaragbes que prestaram na Escritura de Emissdo, incluindo nas Clausulas 8.1 e




5.1

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5
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10.1, respectivamente, as quais permanecem verdadeiras, corretas e plenamente
validas.

RATIFICACAQ E CONSOLIDACAO

Todos os demais termos e condigbes da Escritura de Emissdo que ndo tiverem sido
alterados por este Aditamento permanecem validos e em pleno vigor, sendo
transcrita no Anexo I a este Aditamento a versdo consolidada da Escritura de
Emissao, refletindo as alteragbes objeto deste Aditamente.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigacBes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a gualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

Qualquer alteracdio a este Aditamento somente serd considerada vélida se

formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas-as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo
a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste Aditamento, as
Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicgo a clausula
declarada invélida ou nula, a inclusdo, neste Aditamento, de termos e condicbes
vélidos que reflitam os termos e condigbes da clausula invalidada ou nula,
observados a intencdo e o objetivo das Partes quando da negociagdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em gue se insere.

Qualguer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo enire as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renincia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novagdo, alteracdio, transigéncia, remissgo, modificagéo
ou redugdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

As Partes reconhecem este Aditamento e as Debéritures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 da Lei n.© 13.105, de
16 de marco de 2015, confarme alterada ("Codige de Processo Civil").

11




6.6

7.1

8.1

Para os fins deste Aditamento, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer
a execugdo especifica das obrigagBes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e
seguintes, 538, 806 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das
Dehéntures, nos termos previstos neste Aditamento.

LEI DE REGENCIA

Este Aditamento é regido pelas leis da Repiblica Federativa do Brasil.

FORD

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com

exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes deste Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si‘e sucessores, firmam este
Aditamento em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juhtamente com 2 (duas) testemunhas
abaixo identificadas, que também o assinam.

Sao Paulo, 05 de setembro de 2017.
(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DA SETIMA EMISSAO DA

RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A.

ANEXO I

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DA SETIMA EMISSAO DA RIO
PARANAPANEMA ENERGIA S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura de Emiss3o Plblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, da
Sétima Emissdo da Rio Paranapanema Energia S.A." (“Escritura de Emissaa"):

I como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures™):

RIO PARANAPANEMA ENERGIA S.A., scciedade por acbes com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a Comissiio de Valores Mabilidrios ("evM™,
categoria "A", com sede na Cidade de SHo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Funchal 418, 299 andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"} sob o n.0 02.998.301/0001-81, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo
("JUCESP") sob o NIRE 35.300.170.563, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Companhia™); e

1 como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emiss@o, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato representada nos termos de
seu contrato social ("Agente Fiducidria™);

sendo a Companhia € o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como
"Partes” e, individualmente, como "Parte™
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que resolvem. celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguintes termos e
condigbes;

1.  AUTORIZACKO

1.1 A emissao das Debéntures, nos termos da Llei n.06.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lel_das Sociedades por AcBes™)
("Emiss&a"), e a oferta plblica de distribuiciio com esforcos restritos de colocacao
das Debéntures, nos termos da Lel n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei do Mercado de Valores Mobilidrios"), da Instrugdo da CVM
n.% 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada ("Instrucio CYM 476") e das
demais disposicdes legais e regulamentares apliciveis ("Oferta"), e a celebragdo
desta Escritura de. Emissdo, do primeiro aditamento a esta Escritura de Emiss3o
("Primeiro Aditamento™) e do Contrato de Distribuicdio (conforme definido abaixo)
foram ou serio realizadas com base:

1. nas deliberagbes da reunido da diretoria da Companhia realizada em
31 de maio de 2017;

IL. nas deliberacGes da reunido do conselho de administracio da Companhia
realizada em 31 de maio de 2017;

111, no parecer favordvel do Conselho Fiscal da Companhia datado de
31 de maio de 2017;

IV, nas deliberacdes da reunido da diretoria da Companhia realizada em
21 de junho de 2017;

LA nas deliberacbes da reunidio do conselho de administracio da Companhia
realizada em 21 de junho de 2017,

VI no parecer favoravel do Conselho Fiscal da Companhiz datado de
22 de junho de 2017;
VII. nas. deliberacbes da assembleia geral extraordindria dos acionistas da.

Companhia realizada em 17 de julho de 2017; e

VIII. nas deliberacdes da reunido do conselho de administraggio da Companhia
realizada em 05 de setembro de 2017,
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2. REQUISITOS

Ll A A Y

2.1 A Emissdo, a Oferta & a celebragdo desta Escritura de Emissdo, do Primeiro
Aditamento e do Contrato de Distribuico foram ou serdo realizadas com
observéncia aos seguintes reguisitos:

I.

arquivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos termos do
artigo 62, inciso I, da Lei das Socledades por Ages:

(@

(b)

(©)

(d)

(e)

(fy

a ata da reunido da diretoria da Companhia realizada em
31 de maio de 2017 foi arquivada na JUCESP em 21 de julho de
2017 e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP")
e no jornal "0 Estado de S. Paulo” em 12 de agosto de 2017,

a ata da reunido do conselho de administragdo da Companhia
realizada em 31 de maio de 2017 foi arquivada na JUCESP em 21 de
julho de 2017 e publicada nc DOESP e no jornal “O Estado de S.
Paulo" em 12 de agosto de 2017,

a ata da reunido da diretoria da Companhia realizada em 21 de
junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em 21 de julho de 2017 e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo” em 12 de
agosto de 2017;

a ata da reunifo do conselho de administragda da Companhia
realizada em 21 de junho de 2017 foi arquivada na JUCESP em 21
de jutho de 2017 e publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S.
Paulo"” em 12 de agosto de 2017;

a ata da assembleia geral éxtraordinaria dos acionistas da
Companhia realizada em 17 de julho de 2017 foi arquivada na
JUCESP em 10 de agosto de 2017 e publicada no DOESP e no jornal
“0 Estado de S. Pailo" em 12 de agosto de 2017; e

a ata da reunido do conselho de administragdo da Companhia
realizada em 05 de setembro de 2017 serd arquivada na JUCESP e
publicada no DOESP e no jornal "O Estado de S. Paulo";




II.

1II.

VI,

inscricdo desta Escritura de Emissdo € seus aditamentos. Nos termaos do
artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, esta
Escritura de Emissao foi. inscrita na JUCESP em 10 de agosto de 2017,
sobr o n.? ED002214-7/000, o Primeiro Aditamento e seus demais
aditamentos serag inscritos na JUCESP;

deposito para distribuicio. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario por ‘meic do MDA - Mddulo de

Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3

S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Baic8o, Segmento CETIP UTVM ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc&o,
"B3"), sendo a distribuicao das Debéntures liquidada financeiramente por
meio da B3;

depdsito para negociacéo e custddia eletrdnica. Observado o disposto
na Clausula 5.5 abaixo, as Debéntures serdo depositadas para
negociacdo no mercado secundario por meio do Mddulo CETIP21 —
Titulos. e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacbes das Debéntures
liquidadas financeiramente pof meio da B3 e as Debéntures depositadas
eletronicamente na B3;

registro da Oferta pela CVM. A Oferta esta automaticamente dispensada
de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de
colocacao; e

registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera objeto de registro pela
ANBIMA ~ Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais ("ANBIMA"), nos fermios do artign 19, paragrafo 2°, do
"Codigo ANBIMA de RegulacBo e Melhores Préticas para as. Ofertas
Publicas de Distribuigdo e Aquisicio de Valores Mobiliarios" ("Cddigo
ANBIMA"), apenas para fins de envio de informacbes para a Base de
Dados da ANBIMA, desde que expedido o procedimento de tal registro
pelo Conseltho de Regulag@o e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos
do artigo 99, paragrafo 1°, do Codigo ANBIMA, para cumprimento até o
encerramento da Oferta,
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OBJETO SOCIAL DA COMPANHEA

A Companhia tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir e
operar sistemas de producido e cometcializacdo de energig, principalmente a
elétrica, resultante do aproveitamento de rios e outras fontes, mormente as
renovaveis; (ii) estudar, planejar, projetar, coristruir e operar barragens de
acumulacdo e outros empreendimentos, destinados ao aproveitamento miltiplo
das aguas; (iii) estudar, projetar, executar planos e programas de pesquisa e
desenvolvimento de novas fontes de energia, principalmente as renovaveis,
diretamente ou em cooperacio com outras entidades; (iv) importar méquinas e
equipamentos necessarios ou convenientes ac desenvolvimento e implementagio
das atividades acima mencionadas; e (v) participar em outras sociedades, como
s6cia, acionista ou quotista.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integralmente
utilizados para o pagamento de dividas da Companhia, nas datas programadas nos
respectivos instrumentos, quais sejam: (i) o principal da segunda parcela de
amortizago das debéntures da 32 (terceira) emisséo da Companhia; (ii) o principal
da segunda parcela de amortizagdo das debéntures da 128 (primeira) série da 4@
(quarta) emissfo da Companhia; (iii) o principal da primeira parcela de amortizacdo
das debéntures da 12 (primeira) série da 52 (quinta) emissdo da Companhia; e
(iv) o principal da Cédula de Credito Bancario n.% 343894, emitida pela Companhia
em favor do Banco Citibank S.A. em 05 de maio de 2015. Caso haja saldo
excedente, os recursos liquidos remanescentes obtidos pela Companhia com a
Emisséo serdo utilizados para o pagamento dos valores em aberto dos juros
incidentes sobre a 43 (quarta) emissdo de debéntures da Companhia, na data
programada, nos termos da Escritura da Quarta Emiss3o de Debéntures.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serfio objeto de oferta plblica de distribuicio com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Instrugio CVM 476 e das demais disposicies legais e
regulamentares aplicaveis, e do "Contrato de Coordenacio e Distribuicio Plblica
de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em
2 (duas) Series, da Sétima Emisséo de Rio Paranapanema Energia S.A." ("Contrato
de Distribuico™), com a intermediagdo de instituiciio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios ("Coordenador Lider"), sob o regime
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de garantia firme de colocaciio, com relacdo a totalidede das Debéntures, tendo
como publico-alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 99-A da Instruco da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada ("Investidores Profissionais™).

Coleta de Intencoes de Investimento. Nos termos do Contrato de Distribuigéo; o
Coordenador Lider organizou o procedimento de coleta de intenges de
investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
observado o disposto no artigo 3° da Instrucdo CVM 476, tendo sido verificados,
com a Companhia, junto aos Investidores Profissionais ("Procedimento de

Bookbuilding"):

1. a realizacio da Emissdo em 2 (duas) séries, e a emissao e a quantidade
de Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e de
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), nos termos da
Clausula 6.5 abaixo; e

11, a Remuneracio da Primeira Série (conforme definido abaixo), nos
termos da Clausula 6.13 abaixo, inciso II, e os Juros da Segunda Série
(conforme definido abaixo), nos termos da Clausula 6.14 abaixo,
inciso II.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio da reunido do
conselho de administraggo da Companhia realizada em 05 de setembro de 2017 e
do Primeiro Aditamento,

Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a
Cldusula 2 acima, as Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo a partir da
data de inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 79-A e
80, paragrafo 22, da Instrucdo CVM 476.

Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacdo. As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no maximo, 50 {cinquenta)
Investidores Profissionals, a vista, no ato da subscrigdo ("Data de Integralizacdo™),
e em moeda corrente nacional, pelo Valor Neminal Unitdrio (conforme definido
abaixo), acrescido da Remuneracdo (conforme definido abaixo) aplicavel, calculada
pro rate temporis desde a 12 (primeira) Data de Integralizacdo ("Primefra Data de
Integralizacdo") da respectiva série até a respectiva Data de Integralizacio.




5.5

6.4

6.2

6.3

6.4

6.5

6.5.1

6.6

Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21. As Debéntures somente poderdo ser negociadas
em mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados de cada subscrigdo ou aquisigao pelo investidor, nos termos dos artigos
13 e 15 da Instrucdo CVM 476, observado o cumprimento, pela Companhia, das
obrigagdes previstas no artigo 17 da Instruciio CVM 476,

CARACTFRISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Ndmero da Emisséo. As Debéntures representam a sétima emiss3o de debéntures
da Companhia,

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$420.000.000,00
(quatrocentos e vinte milhGes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido
abaixa), observado o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.5 abaixo,

Quantidade. Serdo emitidas 420.000 (quatrocentos e vinte mil) Debéntures,
observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdio valor nominal unitario de R$1.000,00
{um mil reais) na Data de Emisso ("Valor Nominal Unitario™).

Serfes. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo que a guantidade de
Debéntures alocada em cada série foi definida apds a conclusdo do Procedimento
de Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.2 acima, sendo 220.000 (duzentas e
vinte mil) Debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série") e
200.000 (duzentas mil) Debéntures da segunda série ("Debéntures da Segunda
Série").

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures" devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, em conjunto,

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emisséio de certificados, sendo gue, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo), e, adicionalmente;
com relacdo as Debéntures que estiverem depositadas na B3, serd comprovada
pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista,




6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

6.12

Escriturador e Banco Liquidante. A instituicio prestadora de servicos de
escrituragdo e de banco liquidante das Debéntures € Banco Bradesco S.A,,
instituigdo financeira com sede no Nicleoc Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Cidade
de Osasco, Estado de Sio Paulo, inscrita no CNPI/MF sob o n.° 60.746.948/0001-
12 ("Escriturador” ou “Banco Liguidante”, conforme.o caso).

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acbes de emiss3o da
Companhia.

Espécie. As Debéntures serdio da espécie quirografaria, sem garantia adicional, nos
termos do artigo 58, capuf, da Lei das Sociedades por Acbes, ndo contando com
garantia real ou fidejussdria, ou qualquer segregacio de bens da Companhia em
particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execucdo
judicial ou extrajudicial das obrigagbes da Companhia decorrentes das Debéntures
e desta Escritura de Emisséo, e ndo conferindo qualquer privilégio especial ou geral
aos Debenturistas.

Data de Emissdo, Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de agosto de 2017 ("Data de Emisséo").

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de' Emissdo, o prazo:

I das Debéntures da Primeira Série serd de 3 (trés) anos contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2020 ("Data de
Vencimento da Primeira Série"): e

11, das Debéntures da Segunda Série serd de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2022

("Data de Vencimento da Segunda Série").

Pagamento do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo antecipada das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo:
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0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série serd
amortizado em 1 (uma) Unica parcela, na Data de Vencimento da
Primeira Série; e

o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série, atualizado
pela Atualizaco Manetaria da Segunda Série (conforme definido abaixa),
sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e sucessivas, sendo:

(a8) a primeira parcela, no valor correspondente a 50% (cinguenta por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizacdo Monetaria da Segunda Série, devida em
15 de agosto de 2021; e

(b) a segunda parcela, no valor correspondente a 50% (cinguenta por
cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série;
atualizado pela Atualizacdo Monetdria da Segunda Série; devida na
Data de Vencimento da Segunda Série.

6.13 Remuneragio das Debéntures da Primeira Série. A remuneracao das Debéntures
da Primeira Série sera a seguinte:

IL

atualizacdo monetdria. o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série ndo serd atualizade monetariamente; e

Juros remuneratdrios. sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Primeira Serie incidirSo juros remuneratdrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das
taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
"over exira-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Tnternet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrescida de ‘sobretaxa
de 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis ("Sobretaxa da Primeira Série", e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracdo da Primeira_Série™, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata termporis, por dias (teis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneracio da Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
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antecipado das Debéntures, de amortizacéo antecipada das Debéntures
ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, &
Remuneragdo da Primeira Série serd paga em 15 de fevereiro de 2018,
15 de agosto de 2018, 15 de fevereiro de 2019, 15 de agosto de 2019,
15 de fevereiro de 2020 e na Data de Vencimento da Primeira Série. A
Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte
férmula;

1 = VNex (Fatoriuros— 1)
Sendo que:

] = valor unitario da Remuneragéo da Primeira Série devida, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série, informado/calculado com 8 (cito) casas decimais, sem
arrédondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parfmetro de flutuacdo
acrescido de spread (Sobretaxa da Primeira Série), calculado com
9 (hove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
farma;

FatorJuros= FatorDix FatorSpred

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de
Integralizac@o das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento
da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorDI = ﬁ [+ (DL )

k=1

10
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Sendo gue:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracgo do produtdrio
sendo "n" um ndmero inteiro;

I

k = niimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "n";

TDIL = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(2'-%~+ l]m -1
100

Sendo gue:

DI = Texa DI, de ordem "k", divulgada pela B3 por meio da pagina na
Internet  (http://www.cetip.com.br), vdlida por 1 (um) dia util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa da Primeira Série, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

"

spread + ]J:‘:;l
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = 0,40 (quarenta centésimos); e

n = nimero de dias lteis entre a Primeira Data de Integraiizacio das
Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento da Remuneracio
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de

1

calculo, sendo "n" um ndmero inteiro.
Observactes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
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Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o dltimo
considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsédvel por seu clculo; salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

6.13.1-Observado o disposte nas Clausulas 6.13.2 a 6.13.4 abaixo, se, quando do célculo
de quaisquer obrigaches pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel, serd
utilizado, em sua substituigdo, o percentual correspondente & Cltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data do cdlculo, ndio sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, multas ou penalidades, entre a Companhia e os

Debenturistas da Primeira Série, quando da-divulgacio posterior da Taxa DI.

6.13.2 Na auséncia de apuracéio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data esperada para sua
apuracdo efou divulgacdo ("Periodo_de Auséneia da Taxa DI"), ou, ainda, na
hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicio legal ou determinag3o
judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de verificacdo de gualquer dos eventos acima
descritos, assembleia geral de Debenturistas da Primeira ‘Série (na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acbes e nesta Escritura
de Emissdo), para os Debenturistas da Primeira Série definirem, de comum acordo
com a Companhia, observada a regulamentag&o aplicdvel, o novo parmetro a ser
aplicado, o qual deverd refletir parémetros utilizados em operacBes similares
existentes & época ("Taxa DI Substitutiva™). A assembleia geral de Debenturistas
da Primeira Série serd realizada no. prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do (itimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdio ou
inaplicabilidade por imposigdo legal da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberacdo desse parémetro, serd utilizado, para o calculo do valor de quaisquer P
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obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta
Escritura de Emisséo, o percentual correspondente a (ltima Taxa DI divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Companhia e os
Debenturistas da Primeira Série. quando da deliberacio do nove pardmetro de
remuneracdo para as Debéntures da Primeira Série.

6.13.3 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série prevista acima, a referida assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série ndo serd realizada, € a Taxa DI, a partir da data de
sua divulgacio, passara a ser novamente utilizada para o célculo de quaisquer
obrigages pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta
Escritura de Emissao.

6.13.4 Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série prevista acima, n3o
haja acordo sobre a Taxa DI Substitutiva entre a Companhia e Debenturistas da
Primeira Série representando, no minima, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da
Primelra Série em Circulagdo (conforme definido abaixo), a Companhia optard, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendo
comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta) dias contados a
partir da data da realizag8o da respectiva assembleia geral de Debenturistas da
Primeira Série, qual a alternativa escolhida entre:

I resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade
.das Debéntures da Primeira Serie, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 90 (hoventa) dias contados da data da realizacdo
da assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série,
acrescido da Remuneracio da Primeira Série devida até a data do efativo
resgate, calculado pro rafe femporis, desde a Primeira Data de
Integralizacgo das Debéntures da Primeira Sére ou a data de pagamento
da Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso. Nessa alternativa, quando do cdlculo de auaisquer obrigacbes
pecunidrias relativas as Debéntures da Primeira Série previstas nesta
Escritura de Emiss8o, serd utilizado, para apuraggo da Taxa DI, o
percentual correspondente & litima Taxa DI divulgada oficialmerite; ou

1I. apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da
Primeira Série, ndo excedendo a Data de Vencimento da Primeira Série e
o prazo médio de amortizagio das Debéntures da Primeira Série.
Durante o prazo de amortizagdo das Debéntures da Primeira Série pela
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Companhia, a periodicidade do pagamento da Remuneracio da Primeira
Série continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissao,
observado que, até a amortizagSo integral das Debéntures da Primeira
Série, serd aplicada uma taxa alternativa ("Taxa DI Alternativa"), sendo
que caso a Taxa DI Alternativa seja referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias (teis, Fica desde ja estabelecido que tal cronograma e a Taxa D]
Alternativa deverdo ser aprovados por Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Serie em
Circulag8o. Caso nd@o sejam aprovados por Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulaggo, a Companhia deverd proceder ao resgate antecipado das
Debéntures da Primeira Série nos termos do'inciso I acima.

6.14  Remuneragio das Debéntures da Segunda Série, A remuneracio das Debéntures
da Segunda Série sera a sequinte:

I

atualizagao monetdria: o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série sera atualizado pela variacdo acumulada do fndice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IPCA"), desde a Primeira
Data de Integralizagéio das Debéntures da Segunda Série ou a data de
amortizagdio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, sendo o produto
da atualizagiio monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série ("Atualizacio Mopetaria da

Seaunda Série"), ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitdrio

das Debéntures da Segunda Série, calculado de forma pro rata temporis
por dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNex
Onde:
VNa= saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da

Segunda Serie, atualizado pela Atualizagdo Monetéria da Segunda Sérig,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNe= saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

C = fator acumulado das variagGes mensais do IPCA, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, a@purado da seguinte
forma:

n

NI dup/dut
€= [(NI - ) ]
k':l k-1

Onde:

n = nlmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Série, sendo "n" um nlmero inteiro;

NI = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més de
atualizacdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria Data
de Aniversario (conforme definido abaixo) das Debéntures da Segunda
Série. Apds a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do més de
atualizacio;

NIxs=  valor do nlimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = nimero de dias (teis entre a Primeira Data de Integralizacio
das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Aniversdrio das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data de calculo, limitado ao nimero total de dias Uteis de vigéncia do
indice utilizado, sendo "dup" um niimero inteiro; e

dut = nimero de dias Utels entre a Data de Aniversario das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
e a Data de Aniversdrio das Debéntures da Sequnda Série imediatamerite
subsequente, sendo "dut" um numero inteiro.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8
(cito) casas decimais, sem arredondamento;
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O produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios s3o
calculados com 16 (dézesseis) casas decimais, sem arredondamento, Os
valores das datas que ndo sejam dias (teis serao iguais ao valor do Dia
Utit subsequerite, apropriando pro ratz do Dia Util imediatamente
anterior.

A aplicagao do IPCA incidird no menar periodo permitido pela legislagdo
em vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissic ou
qualquer outra formalidade.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo IBGE,

Considera-se "Data de Anjversdrio” todo dia 15 (quinze) de cada més, e
caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subseguente.

Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido
entre duas Datas de Aniversdrios consecutivas das Debéntures da
Segunda Série: e

Juros remuneratorios. sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Sequnda Série, atualizado pela Atualizacio Monetéria
da Segunda Série, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
5,90% (cinco inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) dias dteis ("Juros da Sequnda Série",
€, em conmjunto com a Atualizagdo Monetaria da Segunda Série,
“Remuneracdo da Segunda Série", e a Remuneracio da Primeira Série e
a Remuneragdo da Segunda Série, quando referidas indistintamente,
"Remuneracdo"), calculados de forma exponencial e cumulativa pro.rata
temporis, por dias (teis decorridos, desde a Primeira Data de
Integralizaco das Debéntures da Segunda Série ou a data de
pagamento de Juros da Segunda Série imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado das Deb&ntures, de amortizagdo
antecipada das Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
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Emissdo, o0s Juros da Segunda Série serac pagos em
15 de fevereiro de 2018, 15 de agosto de 2018, 15 de fevereiro de 2019,
15 de agosto de 2019, 15 de fevereiro de 2020, 15 de agosto de 2020,
15 de fevereira de 2021, 15 de agosto de 2021, 15 de fevereiro de 2022
e na Data de Vencimento da Segunda Série. Os Juros da Segunda Série
serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

[3 = {VNa x [FatorJuros - 17}
Sendo que:
J = valor unitério dos Juros da Segunda Série devidos em cada data de
pagamento de Juros da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
VNa = saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizagiio Monetdria da Segunda Série,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove). casas decimais;
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

br

C 252
FatorJuros = tm_a +1
100

Sendo que:
taxa = 5,90 (cinco inteiros e noventa centésimos); e

DP = nlimero de dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Juros da

Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de

calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.14.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.14.2 a 6.14.4 abaixo, se, quando do cdiculo
de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série

- previstas nesta Escritura de Emissfio, o IPCA ndo estiver disponivel, sera utilizado,

em sua substituicdo, o percentual correspondente ao (ltimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes

17
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financeiras, multas ou penalidades, entre a Companhia e os Debenturistas da
Segunda Série, quando da divulgacio posterior do IPCA.,

6.14.2 Na auséncia de apuracio efou divulgacio do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdoe e/ou divulgacio ("Periodo
de Auséncia do IPCA"), ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio deverd
convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de verificacdo de
qualquer dos eventos acima descritos, assembleia geral de Debenturistas da
Segunda Série (na forma e nos prazos estipulados no artige 124 da Lei das
Sociedades por Ages e nesta Escritura de Emissdc), para os Debenturistas da
Segunda Série definirem, de comum acordo com a Companhia, observada a
regulamentac&o aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir
parémetros utilizados em operacdes similares existentes a época ("Taxa IPCA
Substitutiva™). A assembleia geral de Debenturistas ‘da Segunda Série sera
realizada no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do Uitimo dia do
Periodo de Auséncia do IPCA ou da extincdo ou inaplicabilidade por imposicéo legal
do IPCA, o que ocorrer primelro. Até a deliberagio desse pardmetro, serd utilizado,
para o calculo do valor de quaisquer obrigacBes pecunidrias relativas as
Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissgo, o percentual
correspondente ao Ultimo IPCA- divulgado oficialmente, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Companhia e os Debenturistas da Segunda Série
quando da deliberacéio do novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntures da
Segunda Série.

6.14.3 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacsio da assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série prevista acima, a referida assembleia geral de
Debenturistas da Segunda Série n&o serd realizada, e o IPCA, a partir da data de
sua divulgacho, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisguer
obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta
Escritura de Emiss&o.

6.14.4 Caso, na assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima, nao
haja acordo sobre a Taxa IPCA Substitutiva entre a Companhia e Debenturistas da
Segunda Serie representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da
Segunda Série em Circulagdo, a Companhia optard, a seu exclusivo critério, por
uma das alternativas a seguir estabelecidas, devendo comunicar par escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir da data da
realizacdo da respectiva assemblela geral de Debenturistas da Segunda Série, qual
a alternativa escolhida entre:
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L resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade
das Debéntures da Segunda Série, sem multa ou prémio de qualquer
natureza, no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da realizacio
da assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série, pelo saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
atualizado pela Atualizagdo Monetdria da Segunda Série, acrescido dos
Juros da Segunda Série devidos até a data do efetivo resgate, calculados
pro rata temporls, desde a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracdo
da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso. Nessa
alternativa, quando do célculo de quaisquer obrigagies pecunidrias
relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de
Emissdio, sera utilizado, para apuracdo do IPCA, o percentual
correspondente ao Ultimo IPCA divulgado oficialmente; ou

1L apresentar cronograma de amortizagdo da totalidade das Debéntures da
Segunda Série, ndo excedendo a Data de Vencimento da Segunda Série
e o prazo médio de amortizagdo das Debéntures da Segunda Série.
Durante o prazo de amortizacio das Debéntures da Segunda Série pela
Companhia, a periodicidade do pagamento da Remuneragdo da Segunda
Série continuard sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emissdo,
observado que, até a amortizacio integral das Debéntures da Segunda
Serig, serd aplicada uma taxa alternativa ("Taxa IPCA Alternativa™),
sendo que caso a Taxa IPCA Alternativa seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, essa taxa
devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias dteis. Fica desde j& estabelecido que tal
cronograma e a Taxa IPCA Alternativa deverio ser aprovados por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em Circulacio. Caso ndo sejam aprovacdos
por Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures da Segunda Série em Circulacdo, a Companhia deverg
proceder ao resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série nos
termos do inciso I acima.

6.15  Repactuagido Programada. N3o haverd repactuacio programada.

6.16 Resgate Anfecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério,
realizar, em geral ou por série, a qualquer tempo a partir, indusive, de




15 de agosto de 2019, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicacdo de andncio nos termos da Clausula 6.27 abaixo ou de comunicagao
individual a todos os Debenturistas, com cépia ao Agente Fiducidrio), ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis da data do evento, alternativa ou cumulativamente, a critério da
Companhia:

II.

com relagdo ds Debéntures da Primeira Série, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Primeira
Seérie, com o consequente cancelamento das Debéntures da Primeira
Série, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Primeira Série, acrescido da Remuneracdo da
Primeira Série, calculada pro rats temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento
da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido. de prémio, incidente
sobre o valor do resgate antecipado (sendo gue, para os fins de calculo

do prémio, o valor do resgate antecipado significa o saldo devedor do

Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da
Remuneragéo da Primeira Série, calculada pro rats temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série ou a
data de pagamento da Remuneraciio da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, observado
que, caso o resgate antecipado facultativo acontega em qualquer data de
pagamento da Remuneracdo da Primeira Série, deverd ser
desconsiderada a Remuneracio da Primeira Série devida até tal data),
cerrespondente a 0,25% (vinte cinco centésimos por cento) fiaf, e

com relaclo as Debéntures da Segunda Série, o resgate antecipado da
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures da Segunda
Serie, com o consequente cancelamento das Debéntures da Segunda
Série, mediante o pagamento do maior valor entre (observado que, se o
valor correspondente a alinea (b) abaixo for maior do que o valor
correspondente a alinea (a) abaixo, a diferenca entre a alinea (a) abaixo
e a alinea (b) abaixo serd considerada prémio:

(a) o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Segunda Série, atualizado pela Atualizacic Monetdria da Segunda
Serfe, acrescido dos Juros da Segunda Série, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
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da Segunda Série ou a data de pagamento dos Juros da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamentp; e

(b) a soma do saldo devedor do Valor Nominal Unitdric das Deb&ntures
da Segunda Série, atualizado pela Atualizag8o Monetéria da Segunda
Série, acrescido dos Juros da Segunda Série no pagos, desde a
data. do efetivo resgate antecipado facultativo até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, trazida a valor
presente até a data do efetivo resgate antecipado facultativo das
Debéntures da Segunda Série utitizando-se a taxa percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias (teis, da Nota do
Tesouro Nacional, série B~ NTN-B ("NTN-B"), com vencimento em
15 de agosto de 2022, apurada com base na média arftmética de
fechamento do primeiro, segundo e terceiro Dias Uteis
imediatamente anteriores a data de comunicagio do resgate
antecipado facultativo das Debéntures da Segunda Série, que devera
ser calculado com base na seguinte férmula, observado que
somente as parcelas de amortizagdo e juros que venceriam apds o
resgate antecipado facultativo das Debéntures da Segunda Série
deverdo ser consideradas na apurag8o do valor desta.alinea (b):

* VN ey

b= ké; (ﬁ:g; xCresgate)

Onde:

VNg = Valor Nominal Unitério de cada uma das "k" parcelas vincendas
das Debéntures da Seguinda Série, sendo o valor de cada parcela "k"
equivalente ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série,
acrescido da Remuneragao da Segunda Série;

n = nimero total de parcelas ainda nfo amortizadas das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, sendo "n" um nUmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

FVPk = [(1 + Taxa NTN-B)]"W%2)
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NTN-B = taxa percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)

dias Uteis, da NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2022,
apurada com base na média aritmética de fechamento do primeiro,
segundo e terceiro Dias Uteis imediatamente anteriores & data de
comunicagio do resgate antecipado facultativo das Debéntures da
Segunda Serie;

nk = nGmero de dias (teis entre a data do resgate antecipado facultativo
das Debéntures da Segunda Série e a data de vencimento programada
de cada pagamento "k" vincenda; e

CResgate = fator da variagao acumulada do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série até a data do resgate
antecipado facultativo das Debéntures da Segunda Série.

6.17  Amortizagio Antecipada Facultativa. A Companhia poderd, a seu exclusivo critério,
realizar, em geral ou por série, a qualguer tempo a partir, inclusive, de
15 de agosto de 2019, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicagiio de anincio nos termos da Cldusula 6.27 abaixo ou de comunicacio
individual a todos os Debenturistas, com ¢dpia ac Agente Fiducidrio), ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, de, no minimo, 5 (cinco)
Dias Utels da data do evento, alternativa ou cumulativamente, a critério da
Companhia:

I. com relacdo as Debéntures da Primeira Série, amortizacSes antecipadas
sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio da totalidade das
Debéntures da Primeira Série, mediante o pagamento de parcela do
saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debé&ntures da Primeira
Série a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, acrescido da
Remuneracdo da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizaciio das Debéntures da Primeira Série ou a
data de pagamento da Remuneragdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescida
de prémio, incidente sobre o valor da amortizacéo antecipada (senda
que, para os fins de calculo do prémio, o valor da amortizacio
antecipada significa a parcela do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série a ser amortizada, acrescida da
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Remuneraco da Primeira Série, calculada pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série ou a
data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, observado
que, caso a amortizag8o antecipada facultativa acontega em qualguer
data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série, devera ser
desconsiderada a Remuneragao da Primeira Série devida até tal data),
correspondente a 0,25% (vinte cinco centésimos por cento) fat, e

com relagdo as Debéntures da Segunda Série, amortizacbes antecipadas
sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio da totalidade das
Debéntures da Segunda Série, mediante o pagamento do maior valor
entre (observado que, se o valor correspondente a alinea (b) abaixo for
maior do que o valor .correspondenie a alinea (a) abaixo, a diferenca
entre a alinea (a) abaixo e a alinea (b) abaixo sera considerada prémio):

(a) a parcela a ser amortizada do saldo devedor do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98% (noventa
e -oito por cento) do. Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, atualizada pela Atualizacdo Monetéria da Segunda
Série, acrescida dos Juros da Segunda Série, calculados pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série ou a data de pagamento dos Juros da Segunda
Série imediatamente anterior; conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e

(b) a soma da parcela a ser amortizada do saldo deveder do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Segunda Série, atualizada pela Atualizacdo Monetaria da Segunda
Série, acrescida dos Juros da Segunda Série ndo pagos, desde a
data da efetiva amortizacgo antecipada facultativa até a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, trazida a valor
presente até a data da efetiva amortizacio antedpada facultativa
das Debéntures da Segunda Série utilizando-se a taxa percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis, da NTN-B,
com vencimento em 15 de agosto de 2022, apurada com base na
média aritmética de fechamento do primeiro, segundo e terceiro
Dias Uteis imediatamente anteriores & data de comunicacdo da
amortizacdo antecipada facultativa das Debéntures da Segunda
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Série, que devera ser calculada com base na seguinte formula,
observado que somente as parcelas de amertizagdo e juros que
venceriam apds a amortizacdo antecipada facultativa das
Debéntures da Segunda Série deverdo ser consideradas na apuragao
do valor desta alinea (b):

n VNe
k" Resgate}
f_j (FVP

Onde:

VNg, = Valor Nominal Unitario de cada uma das "k" parcelas
vincendas das Debéntures da Segunda Série, sendo o valor de cada
parcela "k” equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Sequnda Série, acrescido da Remuneracio da Segunda Série;

n = nimero total de parcelas ainda ndo amortizadas das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, sendo "n" um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

FVPk = [(1 + Taxa NTN-B)]™/22,

NTN-B = taxa perceritual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis, da NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de
2022, apurada com base na média aritmética de fechamento do
primeiro, segundo e terceiro Dias Uteis imediatamente anteriores &
data de comunicacdc da amortizagao facultativa antecipada das
Debéntures da Segunda Série;

nk = nlmero de dias (teis entre a data da amortizagdo facultativa
antecipada das Debéntures da Segunda Série e a data de
vencimento programada de cada pagamento-"k" vincenda; e

CResgate = fator da variagdo acumulada do IPCA, calculado com 8
(olto) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a
Primeira Data de Integralizag8o das Debéntures da Segunda Série
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até a data da amortizacdo facultativa antecipada das Debéntures da
‘Segunda Série.

6.18 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia poderd, a seu exclusivo
critério, realizar, a gualquer tempo, oferta facultativa de resgate antecipado, total
ou parcial, das Debéntures, em geral ou por série, conforme definido pela
Companhia, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, que sera
enderecada a todos os Debenturistas, em geral ou por série, conforme definido
pela Companhia, sem distingdo, assegurada a igualdade de condicies a todos os
Debenturistas, em geral ou por série, conforme definido pela Companhia, para
aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo
com os termos e condigbes previstos abaixo ("Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado"):

I a Companhia realizara a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado por
meio de comunicagdo ac Agente Fiducidrio e, na mesma data, por meio
de aviso aos Debenturistas (por meio de publicacio de antncio nos
termos da Clausula 6.27 abaixo ou de comunicacio individual a todos os
Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio) ("Comunicaco de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado™), o qual deverd descrever os termos
e condigdes da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, incluindo
(a) se a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd relativa a
totalidade ou a parte das Debéntures e se abrangeré todas as séries ou
determinada série a ser especificada; (b) caso a Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, a quantidade de
Debéntures objeto da Oferta Facuitativa de Resgate Antecipado incluindo
a quantidade correspondente a cada série a ser resgatada, conforme o
caso, observado o disposto no inciso IV abaixo; (c)se a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado estara condicionada & ades3o desta
por determinada quantidade minima de Debéntures; (d) o prémio de
resgate antecipado, caso exista, que ndc podera ser negativo; (e)a
forma e o prazo de manifestagdo, a Companhia, com cdpia ao Agente
Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesio & Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate
antecipado e o pagamento das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, que serd a mesma para. todas as Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado e que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias
contados da data da Comunicacio de Oferta Facultativa de Resgate
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Antecipado; e (g) demais informagbes necessarias para a tomada de
decisdo pelos Debenturistas e & operacionalizacdo do resgate antecipado
das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdio 3
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado;

a Companhia devera {(a) na respectiva data de término do prézo de
adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente
Fiducidrio a realizagio ou ndo do resgate antecipado, conforme os
critérios estabelecidos na Comunicacio de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado; e (b) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao
Banco Liquidante e a B3 a respectiva data do resgate antecipado;

0 valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em adesdo a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado sera equivalente ao saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido (a) da Remuneracdo aplicével, calculada pro rats temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou a data de
pagamento da Remuneracio aplicavel imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, de prémio
de resgate antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo
critério da Comparnihia, caso exista, que ndo podera ser negativo;

caso a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado se refira a parte das
Debéntures, e a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas
em adesd@p a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seja maior do
gue a quantidade a qual a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado foi
originalmente direcionada, entSo o resgate antecipado sera realizado
mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio. Os Debenturistas
sorteados serdo informados pela Companhia, por escrito, com, no
minimo; 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de resgate sobre o
resultado do sorteio;

0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serd realizado nos termos da
Cldusula 6.21 abaixo; e

0 resgate antecipado, com relacdio as Debéntures (a) que estejam
depositadas eletronicamente na B3, sera realizado em conformidade com
os procedimentos operacionais da B3, sendo que todas as etapas desse
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processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuragdo, rateic e validagdo da quantidade de Debéntures a serem
resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora do dmbito da B3; e
(b) que ndo estejam depositadas eletronicamente na B3, serd realizado
em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

Aquisicdo Facuitativa. A Companhia poderd, a qualguer termpo, adquitir Debéntures
em Circulagdo, desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por A¢Oes, nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, bem como nas
regulamentagdes e regras expedidas pela CVM, As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ot ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tésouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma Remuneracio aplicavel as
demais Debéntures em Circulacgo.

Direffo ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que.
forem Debentutistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior 3
respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura
de Emissdo serdo realizados pela Companhia, (i) com relacdo aos pagamentos
referentes ao Valor Nominal Unitdrio, @ Remuneragdio aplicivel, a prémio de
pagamento antecipado (se houver) e aos Encargos Maratdrios, e com relagio as
Debéntures que estejam depositadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou
(i) nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia,
conforme o caso.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdio prevista nesta Escritura de Emissdo até o 10
(primeiro) Dia Util subsequente, se. o seu vencimento coincidir com dia que nao
seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.
Para os fins desta Escritura de Emiss3o, "Dia Util" significa (i) com relacdo a
qualquer obrigagdo pecunidria, qualquer dia que ndo seja sébado, domingo ou
feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacio ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente rios
bancos comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, e que o seja
sabado ou domingo..
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Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de EmissSo,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneragdo aplicvel, calculada pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) multa moratdria de 2% (dois
por cento); e (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.
(“Encargos Moratdrios").

Decadléncia dos Direifos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagBes pecunidrias nas datas
previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualguer comunicacio realizada ou
aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direfto a
qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vericimento ou pagamento,
no caso de impontualidade no pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Liguidante ou ao Escriturador,
conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatoria da referida imunidade ou isengdo tributdria, sob pena de ter
descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacdo
tributaria. em vigor.

Vencimento Anfecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.26.1, 6.26.2 e 6.26.3
abaixo, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
respectiva série, acrescido da Remunerago aplicavel, calculada pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizacio da respectiva série ou a data de
pagamento da Remuneracdo aplicavel imediatamente anteriar, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, guando for o caso, dos Encargos
Moratérios, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um

"Evento de Inadimplemento™):

1. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacio ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de 30 (trinta)
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dias contados da data de comunicagio pelo Agente Fiduciario para a
Companhia do referido descumprimento, sendo que o prazo previsto
neste inciso ndo se aplica as obrigages para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacdio pecunidria
relativa as Debéntures na respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emiss3o, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

inadimplemento, pela Companhia, ndo sanado no prazo previsto ro
respectivo contrato ou, hos demais casos, no prazo de ateé 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data estipulada para pagamento, de qualquer divida
da Companhia, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou supetior
a2 R$32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de reais), atualizados
anualmente, a partir da Data de Emiss&o, pela variagio positiva do IPCA,
ou seu equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Companhia, cujo valor, unitdric ou agregado,
seja igual ou superior a R$32.000.000,00 (trinta e dois milhdes de reais),
atualizados anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo
positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimacdo para
pagamento do protesto, tiver sido comprovado ac Agente Fiducidrio que
(a) o protesto foi cancelado ou suspenso; ou (b) o valor do(s) titulo(s)
protestado(s) foi(ram) depositado(s) em juizo em dinheiro ou por meio
de fianca bancéria ou de seguro garantia contratado com instituicio
financeira de primeira linha ou qualguer outra garantia aceita pelo juizo;

sequestro, arresto ou penhora de ativos da Companhia, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhbes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data
de Emissdo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se tal sequestro, arresto ou penhora for sanado
no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data da
intimagdo da Companhig;

efetiva conciusdo (closing) de transferéncia de controle acionario direto
da Companhia, desde que, apds tal transferéncia, a Moody's ou a
Standard & Poor's, ou na falta destas, a Fitch, rebaixar, por motivos
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diretamente ligados & transferéncia do controle aciondrio direto da
Companhia, a dassificacdo de risco da Companhia em ‘dois niveis em
relagio a classificagiio de risco da Companhia vigente na Data de
Emissao, exceto por alterages do controle indireto, na medida em que o
controle indireto final permaneca Inalterado;

cisdo, fusdo, incorporacéio (no qual referida sociedade é a incorporada)
envolvendo a Companhia ou incorporacio de agdes da Companhia,
exceto se (a) previamente autorizado por Debenturistas representando,
no minima, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulac3o; ou (b) tiver
sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, a qualguer tempo,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdio das atas dos atos societarios relativos a operagao, o resgate
das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo devedor do Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragiio aplicavel, calculada proe rala
temporis, desde a Primeira Data de Integralizag8o-da respectiva série ou

-a data de pagamento da Remuneraco aplicavel imediatamente anterior,

conforme o caso, ate a data do efetivo pagamento, sem qualguer prémio
ou penalidade;

(a) decretacdo de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Companhia; (c) pedido de faléncia da Companhia,
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia,
independentemente do deferimento do  respectivo pedido; ou
(e) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia, exceto se a
liquidaggo, dissolugéo efou extingiio decorrer de uma operacio que ndo
constitua um Evento de Inadimplemento;

transformacdo da forma societéria da Companhia de sociedade por acBes
para sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agbes;

alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social, que altere substancialmente as atividades atualmente
praticadas e exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente, a
atividade fim de geragéo de energia elétrica, ressalvadas as hipdteses de
alteragdo da fonte de geracdo;

30
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término antecipado ou intervencic de quaisquer dos contratos de
concessdo, concedidos & Companhia pelo Poder Concedente, relativo ao
usa de bem pablico para fins de geragao de energia elétrica;

reducdo de capital social da Companhia, exceto (a) pela Reducdo de
Capital Permitida {conforme definido abaixo); (b) por reducio de capital
social para absorver prejuizo; ou (c) se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacdo, conforme disposto nos artigos 71 e 174, paragrafo 3°, da Lei
das Sociedades por Agdes;

realizacdo, caso a Companhia esteja em mora com qualquer de suas
obrigagbes estabelecidas nesta Escritura de Emissdp, de gualquer
distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio
ou realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, nos termos do
estatuto social da Companhia em vigor na Data de Emissgo;

ndo utilizagdo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissde estritamente nos termos da Clausula 4.1 acima;

nado observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros
abaixo (em conjunto, “indices Financeiros™), a serem apurados
trimestralmente pela Companhia, nos termos da Clausula 7.1 abaixe,
inciso II, alinea (a), e acompanhados pelo Agente Fiducidrio no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiducidrio, das informagdes a que se refere a Cldusula 7.1 abaixo,
inciso II, alinea (a), tendo por base as Demonstragbes Financeiras da

‘Companhia (conforme definido na Cléusula 7.1 abaixo, inciso I,

alinea (b)) relativas a cada trimestre do ano civil, a partir, inclusive, das
Demonstragbes Financeiras da Companhia (conforme definido abaixo)
relativas a 30 de setembro de 2017:

(8) do indice financeiro decorrente do quociente da divis3o da Divida
Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido
abaixo), que devera ser igual ou inferior a 3,20 (trés inteiros e vinte
centésimos); e

Erasi”
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(b) do indice financeiro decorrente do Quociente da divisdo do EBITDA
pelo Resultado Financelro (conforme definido abaixo), que devera
ser igual ou superior a 2 (dois).

6.26.1 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Cldusula 6.26
acima, incisos II, III, VII, VIII, IX, XII ou XV, as obrigacOes decorrentes das
Debéntures tornar-se-3o automaticamente vencidas, independentemente de aviso
ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

6.26.2 Ocorrendo qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nSo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.26.1 acima), o Agente Fiducidrio devera, inclusive
para fins do d;sposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, No prazo maximo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia da sua ocaréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo minimo previsto em lei.
Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, decidirem por ngo
considerar o0 vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures,
ou, ainda, em caso de suspensio dos trabalhos para deliberagdo em data
posterior, 0 Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures; caso contririo, ou em caso de ndo
obtencdo de quérum de instalagio, em segunda convocacdo, da referida
assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente,
declarar o vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures,

6.26.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o
seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneracgo
aplicavel, calculada pro rata femporis desde a Primeira Data de Integralizagdo da
respectiva série ou a data de pagamento da Remuneracgo aplicavel imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios quando for o caso, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emiss&o, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da declaraggo do
vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios. Caso o pagamento a que. se refere esta
Clausula seja realizado em qualquer data que ndo seja a data de declaracdo do
vencimento antecipado das obrigactes decorrentes das Debéntures, referido
pagamento devera ser realizado nos termos da Cldusula 6.21 acima, item (ii).
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6.26.4 O Agente Fiduciario deverd comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 3 B3
sobre o vencimento antecipado das Debéntures, no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data em que tiver ciéncia da sua ocorréncia.

6.26.5 Para os fins desta Escritura de Emissfo, aplicam-se as seguintes definicGes:

L

1L

I1I1.

IV,

Divida Liquida": significa, em bases consolidadas, o somatério dos
saldos das dividas da Companhia, incluindo dividas da Companhia
perante pessoas fisicas efou juridicas, tais como mutuos, empréstimos e
financiamentos com tercelros, emissdo de titulos de renda fixa,
conversiveis ou ndo, nos mercados local efou internacional, e obrigacdes
referentes a parcelamento de tributos efou taxas; menos as
disponibilidades em caixa e aplicactes financeiras;

"EBITDA": significa, em bases consolidadas, o lucro da Companhia antes
de juros, tributos, amortizagdio e depreciacdo ao longo dos ditimos
4 (quatro) trimestres fiscais, calculado nos termos da Instrugéo da CVM
n.2 527, de 4 de outubro de 2012;

“Resultado Financeiro": significa, em bases consolidadas, a diferenca
entre Receitas Financeiras e Despesas Financeiras da Companhia ao
longo dos Ultimos. 4 (quatra) trimestres fiscais, das quais deverdio ser
excluidos, para efeito da apuraciio dos compromissos financeiros, os
juros sobre capital prdprio, sendo que o Resultado Financeiro serd
apurado em modulo, se for negativo e, ser for positivo, serd considerado
1 (um); e

F

"Reducdio de Capital Permitida" é a reduciio de capital da Companhia
realizada -em observancia ac seguinte indice financeiro: quaciente da

divisdo da divida total da Companhia pelo somatorio da divida total e -
Capital Social da Companhia, tendo por base as entiio mais recentes
Demonstrages Financeiras da Companhia igual ou menor a 0,50
(noventa centésimos) vezes, a qual fica desde j& aprovada pelos
Debenturistas.

6.27 Publicidade. Todos os atos e decisBes relativos 3s Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso; no DOESP e no jornal "O Estado de . Paulo",
sempre imediatamente apds a realizagdio .ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacgo e de
edicdo nacional que seja. adotado para suas publicacdes societarias, mediante
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comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido,

Comunicagdes. Todas as comunicaces realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As
comunicagbes serdio consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou
mediante "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos. As comunicagBes realizadas por correio eletrbnico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
escrito e/ou por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos
abaixo, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de envio da
mensagem. A alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada
as demnais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

I, para a Companhia:

Rio Paranapanema Energia S.A.

Rua Funchal 418, 29¢ andar

04551-060 S3o Paulo, SP

At.: Alessandra Ricchetti

Telefane: (11) 5501-3527

Correio Eletronico: alessandra.ricchetti@ctgbr.com.br

II. para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee D.T.V.M. Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 102 andar
04538-132 S30 Paulo, SP

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613
Correio Eletrénico: fiduciario@planner.com.br;
vrodrigues@planner.com.br; tima@planner.com.br

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia estd adicionalmente cbrigada a;

I. disponibilizar na pagina da CVM na Internet:
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até o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de
cada exercicio social ou na mesma data da efetiva divulgacdo, o que
ocotrer primeiro, cOpia das demonstracbes financeiras da
Companhia e, na existéncia de controladas da Companhia,
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, auditadas
por auditor independente registrado na CVM, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagdo e regulamentagdo em vigor (em
conjunto, conforme aplicavel, "Demonstractes Financeiras Auditadas
da Companhia");

até o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo Gltimo
trimestre de seu exercicio social) ou na mesma data da efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cdpia das demonstragdes
financeiras da Companhia e, na existéncia de controladas da
Companhia, demonstracBes financeiras consolidadas da Companhia,
com revisao limitada por auditor independente registrado na CVM,
relativas ao respective triméstre, preparadas de acordo com os
principios contdbeis determinados pela legislacio e regulamentacdo
em vigor {em conjunto, conforme aplicavel, "Demonstracies
Financeiras Revisadas da Companhia”, e as Demonstracdes
Finahceiras Auditadas da Companhia e as Demonstracbes
Financeiras Revisadas da Companhia, quando referidas

indistintamente, "Demonstracdes Financeiras da Companhia™); e

copia das informagbes periédicas e eventuais previstas na Instrugio
da CYM n.2 480, de 7 de dezembro de 2009; conforme alterada
("Instrucio CVM 480™) no prazo de 1 (um) Dia Util apds a data do
envio dessas informagBes a CVM, respeitado o atendimento pela
Companhia o prazo legal para curnprimento da obrigacao;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

no prazo de 1 (um) Dia Util apds a data a que se refere o inciso I
acima, alineas (a) e (b), as Demonstracbes Financeiras da
Companhia e a demonstracdo do célculo dos Indices Financeiros
elaborado pela Companhia contendo todas rubricas necessérias a
verificacdo dos Indices Financeiros, sob pena de impossibilidade de
acomparhamento dos referidos Indices Financeiros pelo Agente
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Fiducigrio, podendo este solicitar & Companhia e todos 0s eventuais
esclarecimentos adicionals que se fagam necessarios;

(b) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas e, quando envolverem os
interesses dos Debenturistas;

(€} no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagbes a respeito da ocorréncia de gualguer Evento de
Inadimplemento;

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copfa de qualquer correspondéncia ou nctificacdo, judicial
ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento
de Inadimplemento;

(e) no prazo de até 10(dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informag@es efou documentos
que venham a ser justificadamente solicitados pelo Agente
Fiduciario;

(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo na JUCESP, uma via original desta Escritura de Emissdo e
de seus eventuais aditamentos; e

manter departamento para atendimento.aos titulares de Debéntures;

manter atualizado seu registro de emissor de valores mobiliarios perante
a CvM;

cumprir, e fazer com que as controladas (conforme definicio de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes) da Companhia,
cumpram, as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drgios governamentais, autarguias ou insténcias
judiciais aplicéveis ao exercicio de suas atividades, exceto por atueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao;




VI

VI3,

VIII,

IX.

XL

®
LI 2

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacbes e licengas, inclusive as ambientais apliciveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aguelas questionadas de hoa-fé
nas esferas administrativa efou judicial ou cuja falta ndo afete de forma
adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas abrigagbes nos
termos desta Escritura de Emiss3o;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizages necessdrias a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigactes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigacBes previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo o Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o
ambiente de distribuicdo das Debéntures no mercado primério (MDA) e o
amblente de negociago das Debéntures no mercado secundédrio

(CETIP21);

contratar e manter contrato de monitoramento, &s suas expensas corm,
pelo menos uma agéncia de classificagio de risco, entre Moody's ou
Standard & Poor's, e, na falta de qualquer uma destas, com a Fitch
Ratings, para realizar a classificacio de risco (rating) das Debéntures e
seu respectivo monitoramento até a Data de Vencimento da Segunda
Série, devendo, ainda, (a) divulgar em sua pagina na Internet ou na
pagina da CVM na Internet, ou permitir que a agéncia de classificacdo de
risco divuigue amplamente ao mercado o relatério com a stimula da
classificagdo de risco; e (b) entregar ao Agente Fiducidrio o relatdrio de
dlassificacéo de risco preparado pela agéncia de classificacio de risco no
prazo de até. 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Cornpanhia;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a
incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da
Companhia;

realizar (a) o pagamento da remuneracio do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim solicitado
pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente
comprovadas incorridaés pele Agente Fiducidrio, nos termos da
Clausula 8.4 abaixo, inciso II;
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notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da
convocagdio, pela Companhia, de qualquer assembleia geral de
Debenturistas;

ndo violar qualquer norma a que esteja sujeita que verse sobre atos de
corrupgdo ou atos lesivos contra a administracdo plblica, na forma da
Lei n.0 12,846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, e o Decreto
n.08.420, de 18 de marco de 2015, conforme alterado
("Leis AnticorrupcBo™) pela Companhia, suas controladas efou
representantes legais agindo em nome e beneficio da Companhia;

convocar; no prazo de 2 (dois) Dias Utels contados da data em que a
Companhia tomar ciéncia da ndo convocacdo pelo Agente Fiducidrio,
assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias gue sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente
Fiducidrio deva fazé-la, nos termos da presente Escritura efou da

‘regulagio em vigor, mas ndo a faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada; e

sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras
obrigacdes expressamente previstas na regulamentag8o em vigor e nesta
Escritura de Emissdo, nos teérmos do artigo 17 da Instrucio CVM 476:

(a) preparar suas demonstracdes financeiras relativas a cada exercicio

social e, se for o caso, demonstragbes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Acbes e com as regras.
emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragOes financeiras consolidadas da Companhia
relativas a cada exercicio social a auditoria por auditor independente
registrado na CVM;

(c) no prazo de 3 ({trés) meses contados da data de encerramento de
seu exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a
B3 suas demonstragBes financeiras relativas a cada exercicio social,
acompanhadas de notas explicativas e do relatorio dos auditores
independentes;
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(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de
divulgacio, manter os documentos mencionados na alinea (c) acima
em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposices da Instrugdo CVM 358, no que se refere ao
dever de sigilo e as vedacBes & negociagio;

(f) divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualguer ato
ou fato relevante, conforme definido no artigo 20 da
Instrugao CVM 358, comunicando imediataménte ao Agente
Fiduciario, ao Coordenador Lider e & B3;

(g) fornecer todas as informagGes solicitadas pela CVM e pela B3;

(h) divulgar, em sua pagina na Internet, o relatorio anual e demais
comunicagBes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do
seu recebimento, observado, ainda, o disposto na alinea (d)} acima;
e

cumprir rigorosamente e fazer com que as controladas cumpram.
rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, incluindo
aquelas relativas a salide e seguranga ocupacional aplicaveis & conducdo
de seus negécios e que sejam relevantes para a execugiio das suas
atividades, adotando as medidas e agbes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por aqueles questionados dé boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, cumprindo, durante o prazo das Debéntures, as obrigagdes
relativas a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo, mao-de-obra
infantil e/ou proveito criminoso da prostituigdo. A Companhia obriga-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando © meio ambiente e atendendo s
determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham & legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial.
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AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiducidrio,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade
e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhfp dos Debenturistas,
declarando que:

I

II.

I1I.

Iv.

VL

aceita a fungdo para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura
de Emissdo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o, todos os seus
termos e condiges;

esta. devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros,
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emiss#o e ao cumprimento
de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos
todos os requisitos legais, societdrios, regulatérios e de terceiros
necessarios para tanto;

a celebragao, os termos e condigBes desta Escritura de Emiss3o e o
cumprimento das obriga¢es aqui previstas (a) ndo infringerh o contrato
sacial do Agente Fiducidrio; (b) ndio infringem qualquer contrato ou
mstrumento do qual o Agente Fiducidrio seja parte efou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que o Adente Fiducidrio e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer
ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete
o Agente Fiducidrio efou qualquer de seus ativos;

esta Escritura de Emiss8o e as obrigagbes aqui previstas constituem
obrigacBes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicSes;

verificou a veracidade das informacBes contidas nesta Escritura de
Emissao, diligenciando no sentido de sejam sanadas as lacunas e
irregularidades porventura existentes;
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¢ instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis
brasileiras;

estd ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

nao tem, sob as penas de lei, qualguer impedimento legal, conforme o
artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Aces, a Instrugdo da
CVM n°583, de 20dedezembrode 2016, conforme alterada
("Instrucdo CVM 583"), e demais normas aplicaveis, para exercer a
funcao que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia gue o impeca de exercer
suas fungdes;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta
Escritura de Emissao tem{tém), conforme o caso, poderes societarios
efou delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as
obrigagbes aqui previstas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os poderes
legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em
plenc vigor; e

na data de celebragio desta Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, © Agente Fiducidrio
identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes;

Emissora: ‘Companhia

N° da Emissdo: 448 Emissao

Valor da emissio:

R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais).

Quantidade de debéntures
emitidas:

500.000 (quinhentas mil) debéntures, em
duas séries, sendo 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) debéntures da 12 série e
250.000 (duzentas e cinquenta mil) da 22
série.
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Espécie:

Quirografaria.

Prazo de vencimento:

A data de vencimento das debéntures da 12
série serd em 16 de julho de 2018, e a data
de vencimento das debéntures da 22 série
sera em 16 de julho de 2023,

As debéntures sdo da espécie quirografaria,
néo conferindo qualquer privilégio especial ou

Garantias: oy e
geral a seus titulares, nem especificando
bens para garantir eventual execucio.
! _ 12 série — Taxa DI + 0,65% ao ano.
Remuneragido: '

22 série — IPCA + 6,07% ao ano.

Situacdo da Emissora:

A Companhia encontra-se adimplente com
suas obrigagbes.

Emissora:

Companhia

N©° da Emissdo:

528 Emiss&o.

Valor da emissiio:

R%$ 479.000.000,00 (guatrocentos e setenta e
nove milhdes de reais).

Quantidade de debéntures
emitidas:

47.900 (quarenta e sete mil e novecentas)
debéntures, em duas séries, sendo 23.900
(vinte e trés mil e novecentas) debéntures da
13 série e 24.000 (vinte e quatro mil)
debéntures da 22 série.

| Espécie:

Quirografaria.

Prazo de vencimento:

A data de vencimento das debéntures da 18
série sera em 20 de maio de 2019, e a data
de vencimento das debéntures da 2@ série
serd em 20 de maio de 2021.

As debéntures s8o da espécie quirografaria,

Garantias: nao conferindo qualquer privilégio especial ou
geral a seus titulares, nem especificando
bens para garantir eventual execugio.

o 12 série ~ Taxa DI + 0,89% ao ano.

Remuneracao:

28 série — IPCA + 7,01% ao ano.

Situacio da Emissora:

A Companhia encontra-se adimplente com
suas obrigaces.

XIv, tendo em vista o disposto no inciso XIII acima, assegurara tratamento
equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de valores
mobilidrios em que atue como agente fiducidrio, agente de notas ou
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agente de garantlas, respeitadas as garantias, as obrigacfes e os direitos
especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de
tada emissdo ou série,

O Agente Fiduciario exercera suas fungbes a partir da data de celebraciio desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo de todas
as obrigagbes das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo ou até sua efetiva
substituicdo,

Em caso de impedimento, renlncia, intervencio ou liquidacao extrajudicial,
faléncia ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras.:

IL

IIL

IV,

os Debenturistas podern substituir o Agente Fiducidrio e indicar seu
substituto a qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiduciario nfio possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunsténcias supervenientes a esta Escritura de Emiss3o, deverd
comunicar imediatamente o fato & Companhia e aos Debenturistas,
mediante convocagéo de assembleia geral de Debenturistas, solicitando
sua substituicdo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie &s suas fungBes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungBes até que uma instituicio substituta saja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungtes;

sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que deverd .ser convocada pelo
proprio Agente Fiducirio a ser substituido, podendo ser convocada por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdio; na hipétese da convecaciio n3o ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera 3
Companhia realizé-la; em casos excepcionais, a CYM pode proceder &
convocagdo da assembleia para a escolha do novo agente fiducidrio ou
nornear substituto provisdrio;
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V. a substituico do Agente Fiduciario devera ser comunicada & CVM no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscricdo. do
aditamento desta Escritura de Emissdo na JUCESP, juntamente com a
declaragdo e as demais informagdes exigidas no artigo 59, caput e
paragrafo 19, da Instrucio CVM 583;

VI. 0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfic realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos
servicos;

VILL o agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneracdo percebida

pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo
delibere sobre a matéria,

VIII, 0 ‘agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua
nomeagao, comunicé-la @ Companhia & aos Debenturistas nos termos
das Cldusulas 6,27 e 6.28 acima; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Peio desempenho dos deveres e atribuicies que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emisséio, o Agente Fiducidrio, ou a instituicio que vier a

substitui-lo nessa qualidade:

I, recebera uma remuneraggo:

{a) de R$15.000,00 (quinze mil reais) por ano, devida pela Companhia,
sendo a primeira parcela da remuneracdo devida no 5° (quinto) Dia
Util contado da data de celebracdo desta Escritura de Emiss3o, e as
demals, no mesmo dia dos anos subsequentes, até a quitacdo de
todas as obrigacOes constantes desta Escritura de Emiss8o, ou
enquantc ¢ Agente Fiducidrio representar os interesses dos

Debenturistas;
Y - oTa
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reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variacio do Indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas ("IGP-M"), ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada proreta temporis, se
necessario;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condigdes das Debéntures, apds a emissio, ou
da participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas, bem como
atendimento a solicitagbes extraordindrias, serfio devidas ac Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como & (a)
assessoria aos Debenturistas; (b) participagdo em reunides com a
Companhia efou com os Debenturistas; (c) implementacdo das
consequentes decises dos Debenturistas & da Companhia, e (d)

para a execugdo das Debéntures. A remuneracio adicional deverd

ser paga pela Companhia ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinca)
Dias Uteis ap6s entrega de relatério de demonstrativo de tempo
dedicado;

no caso de celebragdo de aditamentos a esta Escritura de Emisso
bem como nas horas externas ac escritério do Agente Fiducidrio,
serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracdes/servigos;

acrescida do Imposte Sobre Servicos de Qualguer Natureza—
ISSQN, da Contribuicgo para o Programa de Integracio Social — PIS,
da ContribuicBo para o Financiamento da Seguridade Social —
COFINS ou de quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, de forma que o
Agente Fiduciario receba a remuneragio como se tais tributos ndo
fossern incidentes;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures
e mesmo apds 0 seu vencimento, resgate ou cancelamento na
hipdtese de atuagdo do Agente Fiducidrio na cobranca de eventuais
inadimpléncias relativas as Debéntures ndo sanadas pela
Companhia, casos em que a remuneracdo devida ao Agente
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Fiducidrio sera calculada proporcionalmente aos meses de atuacdo
do Agente Fiduciario, com base no valor da alinea (a) acima,
reajustado conforme a alinea (b) acima;

(g) acrescida, em «caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificacio ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(i) multa moratdria, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de
2% (dois por cento), calculads pro rata temporis desde a data -de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e

(h) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio & Companhia, servindo o comprovante
do depdsito como prova de quitagdio do pagamento.

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis gue
comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 15 (aquinze)
Dias Uteis contados da data de entrega de cdpia dos documentos
comprobatdrios neste sentido, desde que as despesas cujo valor
individual sefa igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais) tenham
sido prevismente aprovadas pela Companhia, as quais serdo
consideradas aprovadas caso a Companhia ndo se manifeste no prazo de
10 (dez) Dias Utcis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacéo pelo Agente Fiducidrio, exceto por despesas emergenciais;

todas as despesas decorrenteés de procedimentos legais; inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer paia
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Companhla.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
depositos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente
Fiducidgrio, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honordrios de sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracgdo do Agente
Fiduciario na hip6tese da Companhia permanecer em inadimpléncia com
relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
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podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia ;e

o credito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha
sido saldado na forma prevista no iriciso IIT acima serd acrescido a divida
da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamentao.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

L

IL.

111,

v,

VI,

VIL.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislag&o vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
servicos, induindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,

presentes ou futuros, devidos em decorréneia da execucdo dos seus

servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima, inciso I, alinea (e),
e na Clausula 8.4 acima, incisos II e 1II; e (b) todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdencirios;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;

broteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que tode homem ativo
€ probo costuma empregar na administragéio de seus préprios bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de gualquer outra modaiidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocacdo da assembleia prevista no artigo 79 da
Instrugdo CVM 583 para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relacionada ao exercicio
de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que

tenha conhecimento;




VIIL.

IX.

X1

XII.

XIT1.

XIV,

EW WA mkm B R

PR E P
#
E)
P
*
¢

-:7 o o s

oo s

PERS

diligenciar junto & Companhia para que esta Escritura de Emissio e seus
aditamentos, sejam inscritos ou registrados nos drgdos competentes,
adotando, no caso da omissdo da Companhia, as medidas
eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informagdes periddicas pela Companhia e
alertar os Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso XIX
abaixo, sobre inconsisténcias ou omisstes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacdes das condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas
fungBes, certidOes atualizadas da Companhia, necessérias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Plblica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Piblica,
da localidade onde se situe a sede da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo, enviando, no mesmo dia da convocacio,
copia do respectivo edital para & Companhia;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas e enviar @ Companhia na data da
realizagdo da assembleia geral de Debenturistas, cépia da ata da
assembleia geral de Debenturistas no caso em gue a Companhia néo
comparecer a referida assembleia geral de Debenturistas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestSes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas; assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, Banco Liquidante e a
B3 a atenderem quaisquer solicitacBes realizadas pelo Agente Fiduciério,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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¥
¥ kE R

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, nos casos
previstos nesta Escritura de Emiss&o, se aplicavel;

fiscalizar 0 cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissgo, inclusive (a) daquelas impositivas de abrigacdes de fazer e de
nao fazer; e (b} daquela relativa & observancia dos Indices Financeiros,
conforme informagBes publicas disponfveis ef/ou obtidas com os
administradores da Companhia;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia,
de qualquer obrigagdo financeira, incluindo obrigagles relativas a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
prevista nesta Escritura de Emissfio e que estabelecem condicoes que
ndo devem ser descumpridas pela Companhia, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

no prazo de até 4 (guatro) meses contados do término do exercicio
social da Companhia, divuigar, em sua pagina na Internet, e enviar 3
Companhia para divulgagdo na forma prevista na regulamentacdo
especifica, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Aces,
descreverido os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos
as Debéntures, conforme o zontetido minimo estabelecido no Anexo 15 3
Instrugdo CVM 583;

manter o relatorio anual a que se refere o inciso XIX acima disponivel
para- consulta pablica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés)
anos;

manter disponivel em sua pégina na Internet lista atualizada das
emissGes em que exerce a funcio de agente fiducidrio, agente de notas
ou agente de garantias;

divulgar em sua pagina na Internet as. informacbes previstas no artigo 16
da Instrugdio CVM 583 e manté-las disponiveis para consulta publica em
sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos; e
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XXIII. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
pégina na Intemet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia
Util, o saldo devedor unitdrio das Debéntures, calculado pela Companhia
em conjunto com o Agente Fiducidrio.

No caso de inadimplemento, pela Compantia, de qualquer de suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo, n8o sanado nos prazos previstos na
Cidusula 6.26 acima, conforme aplicévels, deverd o Agente Fiducidrio usar de toda
medida prevista em lef ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Debenturistas, incluindo:

I. declarar, observadas as condigbes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigacBes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emiss3o, e cobrar-seu principal e

acessorios;
Ii. requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;
IIL tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os

Debenturistas realizem seus créditos; e

v, representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicivel, intervencio ou
liquidag@o extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Cldusulas 6.26 acima (e subcfdusulas), o Agente
Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo das medidas
contempladas na Clausula 8.6 acima se, convocada a assembleia geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio da maioria das Debéntures

em Circulacdo,

O Agente Fiducirio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificacio de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e gue lhe tenha sido
encaminhado pela Companhia, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerio sob cbrigacdo
legal e regulamentar da Companhta elabord-los, nos termos da legislacdo aplicavel,

O Agente Fiduciario ndio emitird qualquer tipo de opiniio ou fard qualquer juizo
sobre ortentacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicBo pelos Debenturistas, obrigando-se tdo-somente a agir em conformidade
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com as instfucbes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, e de acordo
cam as atribuigdes que lhe sdo conferidas por lei, pela Clausula 8.5 acima e pelas
demais disposicdes desta Escritura de Emissdo. Nesse sentido, o Agente Fiduciario
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagBes dos Debenturistas
que lhe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, e reproduzidas
perante a Companhia,

A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, dos
artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por AgGes e desta Escritura de Emisséo,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido das disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral, de

acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Actes, a fim de

deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas,
observado que:

I. guando o assuntc a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualguer
tempo, reunir-se em assembleia geral de Debenturistas conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas de todas as séries; e

II. quando o assunito a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualguer tempo,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por AgSes,
reunir-se em assembleia geral, que se realizarda em ‘separado,
computando-se. em separado os respectivos quoruns de convocacio,
instalacdo e deliberagao, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse
da comunhdo dos Debenturistas da respectiva série.

Para os fins desta Escritura de Emiss8o, o assunto a ser deliberado serd
considerado especifico a determinada série nos seguintes casos; (i) nas hipdteses
previstas na Cldusula 6.13.4 acima (Debenturistas da Primeira Série) e na
Clausula 6.14.4 acima (Debenturistas da Segunda Série); (ii) reducdo da
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Remuneracdo da respectiva série; (iil) postergaco dé quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos. nesta Escritura de Emissdo relativos 3
respectiva sétie; efou (iv) alongamento do prazo de vigéncia das Debéntures da
respectiva serie,

Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicévels as assembleias gerais
de Debenturistas de todas as séries e as assembleias gerais de Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso, e os qudruns aqui previstos devero ser
calculados levando-se emn consideracdo o total de Debéntures de todas as séries ou
o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas
da respectiva série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures da respectiva
série em Circulagdo, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, dar-se- mediante antncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6,27 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de andncio de convocagdo de

assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgbes, da

regulamentacio aplicavel e desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a
convocacdo no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas ou dos
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assembleias gerais de Debenturistas
da respectiva série, conforme o caso; instalar-se-30, em primeira convocagdo, com
a presencga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacao ou
das Debéntures em Circulacio da respectiva série, conforme o caso, e, em
segunda convocagdo, com qualquer qudrum.

A. presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito por estes préprios, ou aquele que for designado pela-CVM.

Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas, @ cada uma das
Debéntures em Circulag8o cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou n&o. Observado o disposto na Clausula 9.1 acima (e subcldusulas),
e exceto pelo disposto na Cldusula 9.6.1 abaixo, todas as deliberacbes a serem
tomadas em assemblela geral de Debenturistas, dependerdo de aprovacgdo de
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Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagao.

Observado o disposto na Cldusula 9.1 acima (e subcléusulas), ndo estdio incluidos
no qudrum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

I 0s quoruns expressamente previstos em outras Cléusulas desta Escritura
de Emissao; e

1I. as alteragbes, que deverdo ser aprovadas por Debehturistas,
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debé&ntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulagiio de uma determinada sérig,
conforme o caso, (a) das disposicdes desta Clausula; (b) de qualquer dos
qudruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (c) da Remuneraco,
exceto pelo disposto na Cldusula 6.13.4 acima e na Cldusula 6.14.4
acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo; (e) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; (g) da criacdo de evento de
repactuacdo; ou (h) de qualquer Evento de Inadimplemento.

A rentincia ou o perd3o temporario a um Evento de Inadimplemento deverd ser
aprovado de acordo com o disposto na Clausula 9.6 acima.

Para os fins desta Escritura de Emiss3o, "Debéntures em Circulacdo" significam
todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nio resgatadas, excluidas as
Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de
constituigdo de qudrum, excluidas as Debéntures, pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) 8 Companhia; (i) a qualquer controladora, direta ou indireta, da
Companhia, a qualquer controlada efou a qualquer coligada de qualquer das
pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge
ou companheiro (nos termos da legislacio em vigor) de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legai,
observados os qudruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo vdlidas e

eficazes perante a Companhia e obrigaréo todos os Debenturistas,

independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.
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Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Companhia nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Companhia, enquanto que
nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a
presenca dos representantes legais da Companhia sera facultativa, a ndo ser
guando ela seja solicitada pelos Debénturistas ou pelo Agente Fiducidrio, conforme
0 caso, hipdtese em que serd obrigatdria.

Fica desde j& certo e ajustado que esta Escritura de Emissio podera ser alterada,
sem a necessidade de aprovagdio pelos Debenturistas, desde gue nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas e somente quando tal
alterac8o decorrer exclusivamente de: (i) expressa imposicao pela CVM, ANBIMA
efou B3, para atendimento de exigéncias de adequacdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias diretamente direcionadas a esta Escritura de
Emissdo, desde que feitas nos estritos termos impostos pelos reguladores acima
listados, sem qualquer inovaggo, interpretacdo ou reformulagdo de seus termos;
(i} correcdo de erro material, seja ele um efro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético; ou (iii) atualizacgo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracsio
na denominagio social, endereco e telefone, entre outros. Eventuais alteracBes
desta Escritura de Emissdo necessarias exclusivamente em decorréncia de
adequagdo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da ANBIMA ou
da B3, ndo relacionadas ao item (i) acima, deveréo ser previamente aprovadas por,
no minimo, a maioria dos Debenturistas, observado que tal aprovacdo deverd ser
concedida no menor prazo permitido por esta Escritura de Emiss3o,

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagBes que Ihe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por AcBes sobre.a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de celebracdo desta Escritura de
Emisséo:

I é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por ages, de acordo com as leis brasileiras, com registro
de emissor de valores mobilidrios perarite a CVM ;
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estd devidamente autorizada e obteéve todas as autorizagoes, inclusive,
conforme aplicavel, societdrias, regulatdrias e de terceiros, necessarias &
celebragdio desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas e 3 realizacido da Emissio e da Oferta, téndo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societdrios
necessarios para tanto;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissdo tém poderes societdrios efou delegados para assumir, em nome
da Companhia, as obrigacBes aqui previstas e, sendo mandatarios, t&m
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos
em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigacBes aqui previstas constituem
obrigacBes licitas, vélidas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigbes;

a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigacBes aqui previstas e a realizacio da Emissiio e
da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; exceto por
infracdes que ndo afetem de forma adversa e relevante a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigacBes nos termos desta Escritura de
Emissdo; (c) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagdo estabelecida em gualquer contratc ou instrumento do qual a
Companhia seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito, exceto por vencimentos antecipados que hdo afetem de forma
adversa e relevante a capacidade da Companhia de cumprir suas
obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo; ou (i) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos, exceto por rescistes que nio
afetem de forma adversa e relevante a capacidade da Companhia de
cumprir suas obrigagbes nos. termos desta Escritura de Emissdo; {(d) nao
resultardo na criacdo de qualquer Gnus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualguer ativo da Companhia; (e) ndo infringem
qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia efou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral gue seja
do conhecimento da Companhia e afete a Companhia e/ou qualquer de
seus ativos;
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estd adimplente com o cumprimento das obrigagfies constantes desta
Escritura de Emiss@o, € ndo ocorreu e ndo. existe, na presente data,
gualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integraimente com a forma de divulgacéio
e apuragdo da Taxa DI e do IPCA, e a forma de célculo da Remuneragio
foi acordada por lvre vontade da Companhia, em observincia ao
principio da boa-fé;

as informagbes constantes do formuldrio de referéncia elaborado pela
Companhia nos termos da InstrucBo CVM 480 ("Formuldrio  de
Referéncia") sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

o Formulario de Referéncia (a) contém todas as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos Investidores Profissionais, da
Companhia e.suas atividades e situacio econdmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Companhia e quaisquer outras informacbes
relevantes; e (b) fol elaborade de acordo com as normas pertinentes,
incluindo a Instrugdo CVM 480;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducigrio e/ou aos
potencials Investidores Profissionais s&o verdadeirgs, consistentes,
corretos e suficientes e incluem os documentos e informaces relevantes
para a tomada de decisio de investimento sobre as Debéntures;

as opinides, andlises e previsbes (se houver) expressas ho Formuldrio de
Referéncia exclusivamente em relagdio & Companhia foram ou serdo
dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes no
contexto da Oferta e com base em suposighes razoaveis;

as DemonstragGes Financeiras da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016 e ao
periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2017, representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com as praticas contdbeis determinadas
pela regulamentacdo aplicavel;
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esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drgdos governamentais, autarquias ou instdncias
judiciais apficaveis a0 exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigacdes nos termos desta. Fscritura de
Emissdg;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigactes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabathista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento néo afete de forma adversa a capacidade da
Companhia de cumprir suas obrigacBes nos termos desta Escritura de
Emissao;

possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagBes e licengas, inclusive as ambientais, apliciveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas questionadas de hoa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cuja falta ndo afete de: forma
adversa a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigacBes nos
termos desta Escritura de Emiss&o;

exceto pefo previsto no Formulédrio de Referéncia da Companhia, inexiste
(2) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante, legal
ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) gualguer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigac8io governamental, em qualquer dos casos deste incisc,
(i) que afete de forma adversa a capacidade da Companhia de cumprir
suas obrigacBes nos termos desta Escritura de. Emissdo; ou (ii) visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualguer forma afetar esta
Escritura de Emiss3o;

0 registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia esta
atualizado perante a CVM;

ndo hd qualquer ligacdo entre a Companhia e o Agente Fiducirio que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funces:
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XIX. ndo tem conhecimento da existéncia de violagdo das Leis Anticorrupcio,
pela Companhia, sua controladora localizada no Brasil, suas controladas
e seus representantes legais agindo em nome e em beneficio da
Companhia, conduz seus negécios em conformidade com as Leis
Anticorrupcao, e mantém politicas e procedimentos que visem a
assegurar a conformidade com as Leis Anticorfupcio;

XX. cumpre rigorosamente e faz com gue as controladas cumpram
rigorosamente a legistacio ambiental e trabalhista em vigor, incluindo
aquelas relativas a salde e seguranga ocupacional aplicaveis a conduggo
de seus negdcios e que sejam relevantes para a execucio dé suas
atividades, adotando as medidas e acBies preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas  administrativa
g/ou judicial, cumprindo, durante o prazo das Debéntures, as obrigactes
relativas a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo, mdo-de-obra
infantil e/ou provelito criminoso da prostituic3o.

A Companhia, de forma irrevogavel e irretratdvel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios
razoaveis) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas efou pelo
Agente Fiduciario em razdo da falsidade efou incorrecio de dualquer das
declaragoes prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10,2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento, caso qualquer das declaragGes prestadas nos tefmos
da Clausula 10.1 acima seja falsa efou incorreta na data em que foi prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Emissdo e a
Oferta, tais como com a estruturac8o, emissio, registro, depdsito e execucdo das
Debéntures, incluindo publicacdes, inscrigiies, registros, contratacdo do Agente
Fiduciario, do Escriturador, Banco Liquidante e dos demais prestadores de servicos
€ quaisquer outros custos relacionados &s Debéntures.
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13.

13.1

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, -ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta
Escritura de Emissfo ndo afetara as demais, que permanecerdo vélidas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacfes aqui previstas.
Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer cldusula desta
Escritura de Emiss3o, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel,
em substituicdo a cldusula declarada invélida ou nula, a inclus3o, nesta Escritura de
Emisséo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condicBes da
clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando
da negociagdo da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere,

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rendncia ou perda de qualguer
direito, faculdade, privilegio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicara novagdo, alteracdo, transigéncia, remissdo, modificacio
ou reducdo dos direitos e obrigagbes daqui decorrentes.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e IIT do artigo 784 da Lei n.°
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada {"Cédigo de Processo Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagBes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissso.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emisséo € regida pelas leis da RepUblica Federativa do Brasil,
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Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questBes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.”
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