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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, COM PARTICIPACAO
NOS LUCROS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE COLOCACAO, DA ITS@ - INTEGRATED

TECHNOLOGY SISTEMS — TECNOLOGIA PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS
S/A

L
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ITS@ ~ INTEGRATED TECHNOLOGY SISTEMS - TECNOLOGIA PARA
INSTITUICOES FINANCEIRAS §/A

car Fimissora,

<

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,
cowro Agendte Fidctdrio,

- Datado de
26 de janceiro de 2016
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INSTRUMENTOQ PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AC OES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL REAL, COM PARTICIPACAO
NOS LUCROS, EM SERIE UNICA, DA ITS@ - INYEGRATED TECHNOLOGY
SISTEMS - TECNOLOGIA PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS S/A

Pelo presente instrumento particular, de um lado, como emissora das Debéntures (conforme
definido abaixo),

)] ITS@ - INTEGRATED TECHNOLOGY SISTEMS ~ TECNOLOGIA PARA
INSTITUIGOES FINANCEIRAS S/A, socicdade anénima sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede ma Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
50, 6° andat, Vila Nova Conceigio, Sio Paulo, SP, CEP (4543-000 registrada na Junea
Comercial do Estado de Sio Paulo sob o NIRTE 353.004.861-96 ¢ inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 17.158.218/0001-71, nestc ato representada por seu(s) repxesg.xlmntc(s} legal(is)
devidamente autorizado(s) ¢ identificado(s) na respectiva pagina de assinaturas do
presente instrumento (“Companhia” ou “Emissora”); e

D¢ outro lado, como agente fiduciirio, representando a comunhio de ttudares das Debéntures
{“Debenturistas™),

(I PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, instituigio financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria TLima, 3900 — 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
67.030.395/0001-46, neste ato rcpresentada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identficado(s) na respectiva pigina de assinaturas do
presente instrumento, para representar, perante a Emissora, 2 comunhbio dos interesses
dos debenturistas (conforme abaixo definidos), doravante simplesmente denominado
(“Agente Fiducidrio™),

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiduciirio doravante designados, em conjunto, como “Partes” ¢,
individual e indistintathente, como “Parte”,

vém, na methor forma de direito, finmar o presente “Lustrunento Particular de Escritura da Princira
Emissio de Debéutures Simples, Nao Conversiveis em A gies, da Espécie Quiregrufiria, com Garantia Adicional
Real, enr Série Unica, para Distribuizio Priblica com Esforvos Restrito; de Colocagio, da  ITS( @ -
INTEGRATED TECHNOLOGY SISTEMS - TECNOLOGLA PARA INSTITUICOES

FINANCEIRAS $/A4” doravante denominada apenas (“Eseritura™), mediante as cldusulas e
condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a cles atribuido nesta Escrtura, ainda que posteriormente a0 seu uso.
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AUTQRIZACOES SQCIETARIAS'

1.1,  Autorizacgio da Emissora

1.1.1. A presente Escritura ¢ firmada com base nas deliberagdes da Assembleia Geral de
Acionistas da Companhia realizada em 21 de dezembro de 2015 {“Ato Societrio da Finissio™),
na qual foram deliberadas: (i) a aprovagio da Emisszo (conforme abaixo definido), bem como de
seus termos ¢ condices, inchiindo, mas nio se limitando, a cutorga ¢ os recebimentos das
respectivas garantias; {ii} a aprovagio da constituicio da garantia, nos termos da presente
Emissio; ¢ (i) a autorizagio aos representantes da Companhia para praticarem tados os atos
necessatios a efetivacio das deliberagbes consubstanciadas no Ato Societino da Emissdo,
incluindo a celebracio de todos os documentos indispensavels 4 concretizagio da Fimissio, em
conformidade com o disposto no artigo 39 da Lein®6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

1.2.  Autorizagdo da GF System Tecnologia da Informagao Lida.

1.21. A garanta ¢é outorgada com base na deliberagio da Reunifio de Socios da GE System

Tecnologia da Informagio Ltda. (“Garantidor™), realizada cm 22 de dezembro de 2015 {"Ato
Societirio da Gargntidora™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1° (primeira) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, com pgarantia adiclonal real, om séric Gnica (“lLimissic” ¢ “Dcbéntures”,
respectivamente), para Distribuigio Puablica com Esforgos Restritos de Colocagio, pela Emissora
(“Oferta Restrita™) serd realizada com observincia acs seguintes requisitos:

2.1. Dispensa de Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

21.1. A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrugio da Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM™ 0°476, de 16 dcjanciro de 2009, conforme  alterada  (“lnstucio
CVM 176™) e das demais disposicdes legais ¢ regulamentarcs aplicivels, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicio de que trara o artigo 19 da Lei n° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alierada.

2.2.  Registro na Associagio Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

2.2.1. Por se tratar de oferta para distribuicio publica com esforgos restritos de colocagio, a
Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 1°
do “Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Praticas para as Oferias Pablicas de Distribuigio
¢ Aquisigio de Valores Mobilidrios”, atualmente emn vigor, exclusivamente para fins de envio de
informagio para a base de dados da ANBIMA, apds a expedicio de diretrizes especificas nesse
sentido pelo Conselha de Regulagio ¢ Melhores Priteas da ANBIMA.
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2.3.1.  As Debéntures serio dcpoqs;fad.as para (ai distribui¢do no mercado primédrio por MIDA —
Médulo de Distribuicio de Ativos; ¢ {b) negociagio no mercado secundirio no Moédulo CETIP
21 — Tirlos ¢ Valores Mobilidrios {(“CETIP 21”), ambos administrados ¢ operacionalizados pela
CETTP $.A. — Mercados Organizados (“CETIP™), sendo a custodia cletrdnica ¢ 2 liquidagio
financeira das Debentures realizadas pela CETIP.

2.4. Arquivamento dos Atos Socictirios na Junta Comercial e Publicagio nos Jornais
de Grande Circulagdo

241, O Ato Societitio da Emissio ¢ o Ato Societirio da Garantidora serio devidamente
arquivados na Junta Comercial do Estado de Sio Pawo (“Junta Comercial”} ¢ publicado no
Didrio Oficial do Estado de $io Paulo, ¢ no jornal Didrio do Coméreio (“orpais de Publicacdo’”).
conforme disposto no inciso II do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes. As vias originals
desta Escritura ¢ cventuais aditamentos devidamente arquivados na JUCESP deverio ser
enviados 20 Agente Fiduciirio em até 10 (dez) dias a contar da respectiva data de assinatura.

2.5. Arquivamento da Presente Escritura na Junta Comercial

2.5.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo devidamente arquivados na Junta
Comercial, conforme disposto no inciso IT e pardgrafo 3° do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Agdes, respectivamente.

2.6. Registro do Contrato de Garantia

26.1. O Contrato de Garantia {conforme abaixo definido) deverda ser registrado nos
competentes cartdrios de Registro de Tirulos ¢ Documentos da Cidade das comarcas das cidades
onde s¢ localizam as sedes das partes signatirias, na forma ¢ prazo neles previstos.
Adicionalmente, a garantia descrita no Contrato de Alienagio Fiducidria de Agoes, (conforme
abaixo definido), serd averbada nos registros escriturais das acdes.

2.6.2. O Contrato de Garantia deverd ser assinado ¢ protocolizado perante registro mencionado
no item 2.6.1, acitna antes da primeira data da subscrigio e integralizagio das Debéntures.

2.6.3. Os registros mencionados nos itens 2.6.1 ¢ 2.6.2 deverfo ser concluidos em até¢ 10 {dez)
dias 1teis contados da primeira data de subscrigiio ¢ integralizagio das Debentures, ¢ 1 (uma) via
original dos Contrato de Garantia, devidamente registrado em cada Cartdrio, ¢ cépias
autenticadas dos registros escriturais das agdes deverdo ser encaminhados ao Agente Fiducidrio
em até 3 (teés) dias dtels a contar da data de conclusio dos registros.

CI:AUSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAC

3.1. Nuimero da Emissic

3.1.1. A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a 1* (primeira) emissio de debéntures da
Emissora.
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3.2.1. O valor total da Emissio géré ‘dc 1{530300.21‘00,00 (trinta mifhoes de reais) na Data de
Emissio, observado o Valor Minimo conforme definido a seguir.

322, Serd admitida subscrigio parcial das Debéntures, em Valer Minimo equivalente 2
R$10.000.000,00 {(dez mithdes de teais). (“Valor Minima™).

3.3.  Nuomero de Séries ¢ Quantidade de Debéntures
3.3.1. Serio emitidas 3.000 (trés mil) Debéntures, em série dnica.
3.4. Banco Liquidante ¢ Escriturador

3.4.1. A institvicio prestadora de servicos de escrituragio das Debénwres ¢ 2 Itai Corretora de
Valores S.A., instituicio financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida  Brigadeiro Faria  Lima, 0° 3500, 3° andar, inscrita no CNP[/MF sob o
n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”) ¢ a instituicio prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéneures € o Irad Unibanco S.A., instituigio financeira com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Ligydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Setibal,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 “Banco Liguidante™.

3.4.2. O Escriturador serd, entre outras questdes definidas em normas da CETIP (conforme
definido abaixo), responsdvel por cfetuar 2 escrituracio das Debénuures.

3.5. Destinag@o dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da integralizacio das Debéntures
serdo destinados:

(1) No montante de R$40.000,00 (quarenta mil reais) a0 pagamento da remuneracio devida
a0 Coordenador Lider da Oferta Restrit, ¢

{b) No montante de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil) para o pagamento, pela Emissora,

de outres custos e despesas incorridos pela mesma, inclusive da prestacio de servigos por
cla contratados relacionados 3 Emissio.

(c) Os montantes que excederem aos referidos itens (a) ¢ (b) acima, limitados a0 Valor
Minimo, serdo utilizados para:

i Realizagdo de aportes de capital para a compra de participagdes societirias e/ou
portfolio de produtos de empresas que possam gerar sinergias de receita
ampliando a gama de produtos ofertados de fonna que 2 Emissora possa
aumentar sua participagao de mercado e auferir sinergias operacionais. 4

Reforgo de caixa ou capital de giro de sociedades controladas ¢ coligadas da
Emissora, ficando a foema a critério da Emissora.
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3.6.1. As Debentures serio objcto.zlc c‘listribuigém publica com esforcos restritos, sob o regirne
de melhores esforgos (“Oferta Restrita™), no montante de R$ 30.000.000,00 (trinta mithdes), sem
prejufzo da possibilidade de distribuicio parcial das Debentures em montante nio inferior ao
Montante Minimo, com intermediacio da Gradual Corretora de Cambio, Titaos e Valores
Mobilidrios §.A., com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 50, 6° andar, Itaim,
Cidade ¢ Estado de Sio Paulo, inscria no CNPJ/MF sob o no 33.918.160/0001-73
{(“Coordenador Lider™, observando o estabelecido no atrigo 3° da Instrucio CVM no 476/09,
bem como os termos ¢ condigdes do “Instsumento Particular de Colocagio com Esforgos
Restritos de Debentures Simples, de Espécie Quirografiria, com Garantia Real Adicional, Nio
Conversivels em Agdes, em Série Unica, da 1* Emissio de  ITS@ - INTEGRATED
TECHNOLOGY SISTEMS — TECNGLOGIA PARA INSTITUICOES FINANCEIRAS S/4”
(“Contrato de Colocacio™

3.6.2. Caso nio scjam subscritas Debéntures em valor igual ou superior a0 Valor Minimo até a
data de encermmento da Oferta Restrita, a Emissio serd cancelada. Caso as Debentures emitidas
ndo sejam totalmente subscritas até a data de encerramento da Oferta Restrita, a Emissora ¢ o
Agente Fiducidrio deveriio promover aditamento a Escritura pata cancelar o saldo de Debéntures
nio subscrito considerando que seja atingido o Valor Minimo, sem a necessidade de realizacio de
Assembleia Geral de Debenturista.

3.6.3. Caso o Valor Minimo nio scja alcancado até a data de encerramento do prazo de
distribui¢io das Debentures, 2 Emissora devera, imediatamente, fazer a devolucio dos recursos
financeiros eventualmente rccebidos, nas proporgdes das Debentues Integralizadas, acrescidos
de atualizacio monetiria até a data de devolugio aos profissionais Qualificados que tiverem
integralizade Debéntures até tal data,

3.64. O plano de distribuicio scguird o procedimento descrito na Iastrucio CVM no 476/09,
conforme previsto no Contrato de Colocagio. Para tanto o cootdenador lider poderd acessar no
miaximo 73 (sctenta e cinco) Investidores Qualificados {conforme legislagio aplicavel), sendo
possivel a subserigio ou aquisicio por, no mésimo, 50 (cinquenta) profissionais Qualificados,

3.6.53. As Partes comprometem-se a nio realizar a busca de investidores por meio de lojas,
cscritdrios ou estabelecimentos abertos a0 piblico, ou com a utilizagio de servicos puablicos de
comunicagio, como a imprensa, o radio, a televisio ¢ piginas abertas ao ptiblico na rede mundial
de computadotes, nos termos da Instrucio CVM 476.

3.6.6. Nio obstante o disposto no item anterior, as Debentures s6 poderio ser negociadas entre
Invesudores Qualificados (conforme definido abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de
sua subscricdo, ou aquisigio pelo investidor, conforme disposto nos attigos 13 ¢ 15 da Instrucio
CVM no 476/09 observando ainda o cumprimento pela Emissora das obrigagbes previstas no
artigo 17 da referda Instrucio.

3.6.7. A Timissora obriga-se 20 a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Ofera
Restrita 2 qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coardenador Lider, ¢ b)
informar o Coordenador Lider, até o dia utll, imediatamente subsequente, a ocorréncia de
contato de potenciais investidores que venham 2 manifestar seu interesse na Oferta Restrita,

comprometendo-se desde j4, a ndo tomar qualquer providencia com relagio aos potenciais /]
1nvestidores neste periodo.
6
e
%
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3.6.8. No ato da subscricio ¢ i.%l}gér@ac;ﬁo 3(};3°Qéb¢n{ugég}g§ profissionais Qualificados
assinardo declaragio atestando estar cientes de que (a) a Oferta Restrita nfio foi alvo de registro
na CVM; e (b) as Decbentures estio sujeitas as restricdes de negoelagio previstas naz
regulamentacio aplicavel,

3.7. Garantias

3.7.1. Garantig Real Em garanda do fiel, integral ¢ pontual cumprimento de todo e qualquer
valor telativo is Debéntures devido pela Emissora aos Debenturistas, o Garantidor constitui
alienagio fiduciaria de 1.636.600 (um milhdo seiscentos ¢ tnnta ¢ scis mil ¢ seiscentas) agoes da
Emissora reptesentativas de até 20% {vinte por cento) do capital da Emissora, nos termos
previstos em contrato de alienagio fiducidria de agdes a ser firmado junto ao Agente Fiducidrio
(“Contrato de Alienagiio Fiducidria de Acdes” ou “Contrato de Garantia™)

3.7.2. A Garantia permaneceri vilida em todos os seus termos até o integral cumprimento pela
Emissora, de todas as obrigacoes nos termos da presente Escritura.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.3. Caracteristicas Bésicas

4.1.1. Data de Emissio: Para rodos os fins ¢ efcites, a data de emissdo das Debéotures sera 26
de janeiro de 2016 (“Data de Emissia™.

4.1.2. Conversibilidade e Permutabilidade: As Debéntures serio emitidas na forma
nominativa escritural, simples nde conversiveis em agdes de emissio da Emissora ¢ nem
permutaveis por agdes de outra sociedade.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serio da espécie quirografiria, com direito a participacio no
lucro ¢ garantia adicional real.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serio nominativas ¢ escriturais, sem 2 emissdo de cautelas
ou certificados.

4,1.5. Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitirio das Debéatures sera de RS 10.000,00
{dez mil reais) na Data de Emissio (“VYalor Nominal Unitario™).

4.1.6. Prazo ¢ Data de Vencimento: As Debéntures terio prazo de vencimento de 7 (sete)
anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, no dia 26 de janetro de 2023 (“Data
de_Vencimento™), sem prejuizo do direito da Emissora de pagar antecipadamente o Valor
Nominal Unitirio ou o Saldo do Valor Nominal Unitirio.

4.1.6.1, Até a Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder a liquidagio das
Dcbéntures, com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do saldo
remanescente do Valor Nominal Unitirio 2 época do respectivo pagamento (“Saldo do
Valor Notninal Unitirio™), acrescido dos Juros Rernuneratorios calculados pro rata temporis
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desde a Data de erhsw -mz da D;ma Jq*Pai_;umntQ, dos Juros Remuncratérios
imediatamente anterior (mclusix cg até 2 Dagade ¥ encipppto, ('E\ckmlv c).

4.2, Awmalizagio Monetaria:

4.2.1. O Valor Nominal Unitdrio das Debentures serd atualizado a partie da Data de Emissio,
pela variagio acumulada do indice Nacional de Pregos ac Consumidor Amplo {(“IPCA™),
caleulado e divulgado pelo Instituto Brasileito de Geografia ¢ Estatistica (“IBGE”) até a data do
efetivo pagamento das Debéntures (“Atualizacio Monetdria™) ou, se na data de vencimento de
quaisquer obrigagdes pecuniddas da Emissora ndo houver divulgagio do IPCA, serd
alternativamente utilizado o Indice Geral de Pregos de Mercado (“IGP-M”), publicado pela
Fundagio Gettlio Vargas. O produto da Atualizagio Monetiria serd  automaticamente
incorporado a0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou, se for o ¢aso, a0 saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures {“Valor Nominal Unititio Arualizado”™), calculado de forma
pro rata temporis por Dias Uteis de acordo con a seguinte formula:

VNa=VNex(C

Onde;
ViNa = Valor Nominal Atualizado calculado com § (oito} casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntutes (valor nominal remanescenic apds amortizagio de principal, incorporagioc ¢

atualizagio monetdria a cada periodo), calculado com 8 {oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do indice utilizado calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

dup/dut
=[G |
et LWy

Onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetiria das Debénrures, sendo “n™ um
niinero inteiro,

dup = ndmero de Dias Uteis enure Data de Emissio ou 2 dltima Data de Aniversirio (conforme

abaixo definido) das Debéntures ¢ a data de cilculo, limitado 20 niimero total de Dias Uteis de /4
vigéneia do indice utilizado, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a dltima ¢ 2 proxima Data de Aniversdrio das Debéntures,
sendo “dut’” um namero inteiro;
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data anterior ou na prépria Data de iﬂﬁlvcrsarfq,é:fs,,chenm&eg..ﬂpos a Datz de Antversario,
valor do atimero-indice do més de atualizacio;

Nik-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k.

O fator resultante da expressio abaixo descrita ¢ considerado com § (oito) casas decimais, sem
arredondamento:

dup/dut
[(Nﬁ:iii) ]

O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em scguida, os mals

remotos. Os resultados intermedidrios sio caleulados com 16 (dezesseis) casas decimals, sem
arredondamento.

A aplicagio do TPCA incidirdi no menot periodo pesmitido pela legislacio em vigor, sem
necessidade de ajuste & Escritura de Emissio ou qualquer outra formalidade.

Considera-se “Data de Aniversirio” todo dia 26 de cada més, e caso referida data nio seja Dia
Udl, o primeiro Dia Utl subsequente.

Consideta-se como més de atualizacio, o periodo mensal compreendido entre duas datas de
aniversidos consecutivas das Debéntures.

4.2.2. Na hipotese de extincio, limitagio ¢/ou ndo divulgacio do IPCA ¢ do IGP-M, sem a
divulgacio do seu substituto legal por nais de 10 (dez) dias consceutivos apds a data esperada
para sua apuracio ¢/ou divulgagio ou no caso de impossibilidade de aplicagio do IPCA ¢ do
IGP-M as Debéntures por probicio legal ou judicial, o Agente Fiducidtio dever, no prazo de até
2 {dois) Dias Uteis contado da data de término do prazo de 10 (dez)dias consecutivos acima
referido, ou da dara de extingio do IPCA ¢ do IGP-M ou de impossibilidade de aplicacio da o
[PCA e do IGP-M por imposicio legal ou determinacio judicial, conforme o caso, convocar uma
Assembleia Geral de Debenturisias para deliberar, em comum acordo com a Emissora ¢
obscrvada 2 Decisio Cosjunta BACEN/CVM n® 13, de 14 de margo de 2003, e/ou
regulamentagio aplicivel, sobre o novo parametro de remuneracio das Debéntures 2 ser
aplicado, que deverd ser aquele que melhor reflita as condicdes do mercado interbancirio
vigentes 4 época.

4.3. Remuneragio das Dcbéntures
4.3.1. Sem prejuizo do direito previstos na Cliusula 4.5 abaixo, as Debéntures fardo jus a:

(a) Juros remuneratétios (“Juros™) incidentes sobre o Valor Nominal Unitido ou sobre o
Valor Nominal Unitdrio Atualizado na forma deserita no item 4.3.2. abaixo: e

(b) Participagio no lucro da emissora na forma descrita no item 4.4 abaixo (“Participacio
nos Lucrog™.
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43.2. Juros Remuneratérios: Sobre o Valor Nominal Unititio atualizado {ou sobre o Szldo do
Valor Nominal Unitirio, conforme aplicivel) das Debéntures incidirio juros remuneratérios
correspondentes a 9% (nove por cento) ao ano, base 232 (duzentos ¢ cinquenta e dois) dias Gieis,
calculados de forma exponencial ¢ cumulativa, pr rata femporss, a partix da Data de Emissio ou
ltima data de incorporagio dos juros, ou dlima Data de Pagamento dos Juros, conforme o caso,
até a Data de Vencimento, ou se for o caso, a data de liquidagdo antecipada resultante de um
Evento de Vencimento Antecipado (“uros Remuneratéros™).

4.3.2.1. O cilculo dos Juros Remuncratdtios obedecerd a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros-1)

onde:

J = valor dos Juros Remuneratorios devidos na respectiva data de pagamento, caleulado
com 8 (oito) casas dechmais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio Atualizado (ou Saldo do Valor Nominal Unitixio,
conforme aplicivel) das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimals,
sem arredondamento;

Fatorjuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurads de acordo com a seguinte fGrmula:

k2
Fatar furoy = [(«;i; +1 )w]

onde:

¢ = 9,0000, taxa spread, na forma percentual a0 ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais.

# = niimero de dias tteis entre o Widmo cvento e a data atual, sendo # wn ntimero inteiro.

4.3.2.2.2. Para fins da presente Hscritura, a expressio “Diafs) Uil(els)” significa qualquer
dia, excegio feira aos sibados, domingos ¢ feriados declarados nacionais.

4.3.2.2.3. Os Juros Remuneratdrios serio apurados anualmente, sempre, no dia 26 {vinte ¢
seis) do més de janeiro e, sendo certo que (i) os Juros Remuneratérios apurados em 26 de
jageiro de 2017, 26 de janeiro de 2018 ¢ 26 de janeiro de 2019 serio capitalizados ¢
incorporados a0 Valor Nominal Asualizado, nas respectivas datas; (i} o primeiro
pagamento de Juros Remuncratérios serd realizado em 26 de janciro de 2020 (data do
primeiro pagamento) ¢ os demais pagamentos de Juros Remuneratorios ocorrerio
anualmente, seado o dltimo pagamento realizado na Data de Vencimento (cada uma
dessas datas uma “Data de Incorporagio” ou “Data de Pagamento dos Jutos”, conforme

10 .
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dos Juros.

Participagio nos Lucros

Adicionalmente, ¢ sem prejuizo da incidéneia de atualizacio monetiria ¢ dos Juros
Remuneratérios, os Debenturistas, a cada ano em que scjam tirulares das Debéntures,
fardo jus ao recebimento de 20% (vinte por cento) de participacio no lucro hqmdo anual
da Emissora, que sesd paga ao titular ao final do dia Gl imediatamente anterior 2 Data de
Pagamento da Participacio nos Lucros. O lucro liquido serd apurado com basc nas
demonstragdes financeiras anumis auditadas da Emissora, exceruando-se eventuais
resultados oriundos do lucro de conuoladas ou coligadas, diretas ou indirctas, da
Emissora.

A participacio nos lucros referida na Clausula 4.1.1 acima serd detenminada em
Assemblein Geral Ordindda da Emissora ¢ comunicada ac Agente Fiducidrio ¢ a CETTP,
devendo o5 respectivos pagamentos serem realizados aos Debenturistas nas mesmas
condigdes de prazo e procedimentos aplicivets aos acionistas da Emissora.

Participacdo em Eventos de Liquidez

Os debenturistas terdo dircito a0 recchimento de 20% (vinte por cento) do valor

coreespondente a alienacio das agdes da Eemissora em caso de Evento de Liquidez que venha a
ser verificado no petiodo de duragio das Debéntures.

4.5.1.1. Serdo considerados “Exentos de Liguidez” a alicnagio, dircta, ou indireta, de controle
socictitio ou a realizagio de oferta piblica de agdes da Iimissora, que resulte na alteracio dircia,
ou indireea, do seu controle societirio.

4.6.

4.6.1.

4.8,

4.8.1.

Amortizagio do Valor Nominal Unitario

As Debéntures serio amortizadas 4 anualmente, sendo a primeira amortizagio em 26 de
janeiro de 2020, conforme tabela abaixo:

Data % do Saldo do Valor Nominal
Unitirio
26/01/2020 25% {vinte ¢ cinco por cento)
26/01/2021 25% (vinte ¢ cineo por cento)
26/01/2022 25% (vinte ¢ cinco por cento)
2670172023 Saldo do valor nominal unitdrio

Local e Forma de Pagamento

Qs pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora (a) através

dos procedimentos adotados pela CETIP; ou (b) na hipétese de as debentures nfo estarem
custodiadas eletronicamente na CETIP, junto ao Banco Liquidante, fora do ambiente da CETIP.

11
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49.1. Caso a data de vencimento coincida com dia em que nao exista expediente comercial ou
banciric na Cidade de Sio Paulo, considerar-se-d prorrogado o prazo referente a0 pagamento de
qualquer obrigacio decorrente desta Fscriura por quaisquer das Parres (inclusive pelos
Debenturistas, 6o que se refere 2o pagamento do preo de subscrigao das Debéntures), ate o
1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo 208 valotes a serem pagos. Caso a
dara de pagamento for programada para aconteect através da CETIP, somente serdo protrogados
prazos quando coincidirem com sibados, domingos ¢ feriados declarados nacionais.

4.10. Encargos Moratérios

4.10.1. Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo impoatualidade no pagamento pela Lmissora
de qualquer quantia devida aos Debenturisias nos rermos desta Fscritura de Fmissdo, os débitos
em atraso vencidos ¢ nio pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneracio,
ficario sujcitos a, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel ¢ nio compensatoria, de 1% (dois por cento); e
(i) juros moratérios & razdo de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis
(“Encargos Moratorios™).

4.10.1.1. Os Encargos Moratétios, conforme estabelecidos no item +.10.1 acima, incidirio sobze

os valores vencidos e nio pagos, apés decorrido o prazo de cura previsto na alinea (¢}, clausula
7.1 abatxo.

411. Prazo, Prego e Forma de Subscrigia ¢ Integralizagdo

4.11.1. A subscrigio das Debéntures poderd acontecer & qualquer tempo, a partir da data de
inicio de distribuicio, dentro do prazo de distribuicio estabelecido no Contrato de Colocacio,

observado o disposto nos artigos 7-A, capul ¢ paragrafos, ¢ 8°, paragrafo 2°, da Instrugio CVM no
476/09.

4.11.2. O prego de subscrigio das Debentures serd seu Valor Nominal Unitdro Arualizado,
conforme definicio constante no item 4.2.1, acrescido dos Juros Remuneratérios, conforme

definido cm 4.3.2, calculados pro rata femporis desde a Data de Lmissio até a data da efetiva
integralizacio.

4.11.2.1. A Participagéo nos Lucros e Participagio na Receita de Eventos de Liguidez conforme

definicio em 4.4. e 4.5. nfo sctio consideradas para fins de cilculo da prego de subscricio das
Debentures.

4.11.3. As Debentures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato de
subscricio, de acordo com as normas de liquidacio aplicaveis da CETIP.

4.12. Repactnagio
4.12.1. As Debéntures nfio estario sujeitas i repactuacio,

4.13. Certificados de Debéntures
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ttularidade das Debéntutes serd cbmbrbvada il wyrato descopua deposito das debéntures
emitido pelo Bseriturador. As Debentures custodiadas cletronicamente na CETIP terfo sua

titularidade comprovada pelo exteato em nome das Debénture, emitido pela CETIP.

4.14. Imunidade dos Debenturistas

4.14.1. Caso quaisquer dos Debenturistas gozem de algum tipo de irunidade ou isengéo
tributaria, cste deverd encaminhar 2 Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacio comprobatoria dessa imunidade ou isengio tributiria, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagio tributdria em vigor.

4.15. Fundo de Amortizagio

4.15.1. Nio serid constituido fundo de amorazagio para a presente Emissio.

4.16. Direito de Preferéncia

4.16.1. Nio havera direito de preferéncia para subscrigio das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.

4.17. Classificagdo de Risco

4.17.1. A agencia de rating Liberium Ratings foi contratada para a realizacio de nating anual das
Debéntures. Nio seri exigida nota de avaliagio minima para as Debéntures.

CLAUSULAV
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

5.1. Aditamentos

311 Quaisquer aditamentos a esta Fscritura deverio ser celebrados pela Emissora e pelo
Agente Fiduciatio ¢ protocolados na Junta Comercial em até 3 (cinco) Dias Uteis contados da
data de assinatura dos referidos aditamentos. No prazo miximo 2 (dois) Dias Uteis apés o
registro de eventuais aditamentos na Junta Comercial, a Esmissora encaminhard ao Agente
Fiducidrio wma eopia digitalizada dos mesmos, sendo terto que, no prazo maximo de awé 3
(cinco) Dias Utcis apés o registro dos referidos aditamentos aa Junta Comercial, a Emissora
encaminhard ao Agente Fiducidrio uma via original devidamente registrada.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E AQUISICAC FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado Facultativo

0.1.1. A Emissora poderi a qualquer tempo, observados os tetmos ¢ condigdes estabelecidos 2
seguir, a seu exclusivo critério, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o
resgate antecipado parcial ou da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Faculmtve™),
devendo a comunicagio do regate & CETIP ser realizada prontamente pela Emissora, com

13
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6.1.2. O Resgate Antecipado Facultadvo dependeri de comunicagio (“Comunicacio de Resgate

Antecipado Facultative™) pela Emissora aos Debentudstas, através de publicacio nos Jornais de

Publicagdo, devendo a Emissora comunicar por escrito o Agente Fiducidrio, com antecedéncia

minima de 3 (cinco} Dias Uteis da data prevista para a sua realizacio (“Data_do Res

Antecipado Facultativa™).

6.1.2.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas fario jus ao pagamento
do Valor Nominal Unitirio Atualizado (ou do Saldo do Valor Nominal Unitatio, conforme
aplicavel) das Debéatures, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados prw rafa temporis desde a
Data de Emissio ou da dlima Data de Pagamnento dos Juros Remuneratdrios, conforme o caso,
até a Data do Resgate Antecipado Faculaativo.

6.1.2.2. Na Comunicagio de Resgate Antccipado Facultativo deverd constar: (a) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo; (b) mencio a0 ntmero de Debéntures a serem pagas ¢ 20 Valor
do Resgate Antecipado Pacultatvo; ¢ (¢) quaisquer outras informacdes nccessdrias 2
operactonalizagio do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.2.3.Caso 2 demanda das Debéntures objeto Resgate Antecipado Facultativo Parcial seja
superior 4 quantidade indicada na Comunicagio de Resgate Antecipado Faculwativo, o resgaie
antecipado parcial serd realizado mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos
termos do parigrafo segundo, inciso I, do artigo 35 da Lei das Sociedades por Acdes, sendo que
o Agente Fiduciirio deverd convocar, em até 2 {doisj Dias Uteis contados da data em que
verificar o excesso de demanda, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre os
critérios de sorteio e a identificacio das Debéntures a serem resgatadas, com divulgacio do
resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado, inclusive no qQue CONCEEAC as fegras
do sortcio. Todas as ctapas desse processo, como apuracio, validacio e habilitacdo, serio
efetuadas fora do dmbito da CETIP..

6.1.3. As Dcbéntures objeto do Resgate Aniccipado Facultativo serio obrigatoriamente
canceladas.

6.1.4. A daw pata realizacio do Resgate Antecipado Facultativo deverd, obrigatoriamente, ser
um Dia Ul

6.2.  Aquisi¢ao Facultativa
6.2.1. A Emissora poderd, 2 qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observado o disposto no

pardgrafo 3° do artigo 55 da Lei das Socicdades por Agdes, adquirir Debéntures em circulagio,
cancelando-as, mantendo-as em tesouraria ou colocando-as no mercado.

CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADQ

7.1.  Sdo considerados cventos de inadimplemento, podendo acarretar o vencimento

antecipado das Debéntures, caso tml evento nio seja remediado pela Emissora dentro dos
respectivos prazos de cura (quando aplicivel), 2 cxigibilidade do pagamento, pela Emissora, do
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Valor Nominal Unitério Atualizadt (6% do $3l40 "o Valst Nominal Unitirio, conforme
aplicavel) de cada Debénture, acechcidoidos JuigsSRepmuneratdrids, “calculados pro rata leyporis
conforme previsto na Clausula 4.3.2 desta Escritura, além dos demais encargos devidos nos
termos desta Escritura, quaisquer dos seguintes eventos (cada um deles, um “Evento de

Inadimplementq™):

@

{®)

©

@

(©

®

decretagio de faléncia, ou dissolucio e/ou liquidacio da Emissora ou de qualquer de suas
controladas, direta ou indiretamente, ou pedido de faléncia por tereeiros, ndo clidido no
prazo legal, da Emissora ou de qualquer de suas controladas, direta ou indiretamente, ou

de autofaléncia formulado pela Fimissora ou de qualquer de suas controladas, dircta ou
indiretamente;

o deferimento de pedido de recuperagdo extrajudicial ou judicial da Emissora formulado
() pela Emissora e/ou (i) por quaisquer de suas controladas, diretas ou indiretas;

ndo pagamento pela Emissora, na data em que tal pagamento seja devido, de qualquer
obrigagio pecunidria relacionada as Debéntures previstas nesta Lscritura, no Contrato de
Garantia ou em qualquer dos demais documentos relacionados 4 missdo, nio sanada em
15 {quinzc) Dias Utcls contados da daca de sua ocorréncia, sendo que o prazo previsto

heste Inciso ndo se aplica &s obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
maior; .

© vencimento antecipado de qualquer obrigagio pecunidria da Emissora ou de qualquer
de suas controladas, direta ou indiretamente, em valor superior 2 RS 1.000,000,00 (um
milhio de reais), nio sanada em 15 (quinze) Dias Ueis contados da data da comunicagio
do fato pela Emissora ao Agente Iiducidrio, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo
sc aplica &s obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura maior;

protesto de titulos contra a Emissora ou contra qualquer de suas controladas, dircta ou
indiretamente, com valor unitirio ou agregado igual ou superior a RS 1.000.000,00 (um
milhiio de reais) ou seu equivalente em outras moedas, salvo se () tver sido efetuado por
etro ou mi-fé de terceiros, (i) for cancelado ou sustado dentro do prazo legal, inclusive
mediante prestacio de garantias aceitas pelo Poder Judicidrio ou realizagio de depositos
em juizo pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, direta ou indiretamente;

provatem-se matenialmente falsas, ou revelarem-se incorretas, cnganosas ou omissas ¢
causarem danos matetiais 20s Debenturisias, quaisquer declaracdes ou garantias prestadas
peln Emissora, no Contrato de Garantia ¢/ou em qualquer dos demais docurnentos
relacionado 4 Emissio, nio retificada ou sanada em 15 (quinze) Dias Uteis conmados da
data da comunicacio do fato pela Emissora a0 Agente Fiducidrio, sendo Que o prazo
Previsto neste iniciso nio sc aplica is obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo
de cura maior;

disposicio, transferéncia, cesso, alicnacio ou constituigio de qualquer outro Snus sobre
os bens e dircitos objeto das Garantias ou permisszo ou promessa que qualquer dos atos
acima seja realizado, em qualquer dos casos deste inciso, de forma gratuita ou onerosa, no
todo ou em parte, direta ou inditetamente, ainda que para ou em favor de pessoa do
Mmesmo grupo ccondmico, nio sanada em 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da
comunicacio do fato pelo Agente Fiducidtio, sendo que o prazo previsto neste inciso nio
se aplica 4s obrigagdes para as quats tenha sido estipulado prazo de cura maior;
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distribuicdo de dividendos, p pagamidgdto de“}ux:o\ §bbrc o't,x;i&al préprio ou a realizagio de
qu:usquer outros pagamentds & feus aciopismg, Scaso atEhidhora csteja em mora com
quaisquer de suas obngac;oc.a pecunidrias relacionadas as Debéntures previstas nesta
Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obsdgatéro previsto
no artigo 220 da Lei das Sociedades por Agdes, nio sanada em 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data da comunicacio do fato pelo Agente Fiducidtio, através de um aumento
de capital ou outra forma que permita o ingresso dos recursos de volta para a lmissora,
sendo que o prazo previsto neste inciso ndio se aplica as obrigacdes paca as quais tenha
sido cstipulado prazo de cura maior;

realizagio de redugio de capital social da Emissora ou de qualquer de suas controladas,
direta ou indirctamente, com outra finalidade que nfo a absorgio de prejuizos, ap6s a
data de liquidagio da Emissio, sem a prévia autorizagic dos Debenturistas, nao sanada
em 15 (quinze) Dias Utels contados da data da comunicagio do fato pela Emissora ao
Agente Fiduciddo, attavés de um aumento de capital ou outra forma que permita o
ingresso dos recursos de volta para a Emisso, sendo que o prazo previsto neste inciso
nio se aplica as obrigagdes para as quais wnha sido estipulado prazo de cura maior;

ocorréncia de alteragio do controle acionddo, direto ou indireto, da Hmissora ou de
qualquer de suas controladas, direta ou indiretamente,, segundo definicio do artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes (“Alteracio de Controle”) sem a prévia autorizacio dos
Debenturistas;

cisdo, fusio, incorporagio (inclusive incorporagio de agdes), alicnacio ou cessdo de acdes
ou qualquer outra forma de reorganizagio societiria envoivendo a Emissora e¢/ou
qualquer de suas controladas, direta ou indiretamente, que resulte: (i) em eatidade mais
fraca sob o ponto de vista ccondmico-financeiro; ¢ (if) na Alteragio de Controle da
cntidade, sem a prévia autorizacio dos Debenturistas;

no caso desta Escritura, de qualquer documento referente 3 Emissio no qual 2 Emissora
figure como signatiria ¢/ou de qualquer de suas disposigdes: (i) ser anulada, considerada
nula, invalida ou inexequivel nos termos da legislagio aplicivel; ou (if) ser anulada,
considerada nula, invilida ou inexequivel nos termos de decisiio judicial transitada em
julgado;

alteragiio do objeto social da Emissora ¢/ou de qualquer de suas controladas, direta ou
indiretamente, que modifique de forma relevante a atividade principal por elas praticadas
conforme disposto em seus estatutos sociais \“1gcmc> na Data de Emissio, nito sanada em
15 (quinze) Dias Uteis contados da data da comunicacio do fato pela Emissora a0 Agente
Fiducidrio, através de nova alteragio de seus estatutos ou contratos sociais, sendo que o

prazo previsto neste inciso nio se aplica is obrigacdes para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura maior;

cessao, venda, alienagio e/ou qualquer forma de transferéncia (que, para evitar dividas,
nio inclui locagio no curso normal de seus negdcios), pela Emissora efou por de
qualquer de suas controladas, direta ou indirctamente, de forma geatuita ou onerosa, de
parte relevante de seus ativo(s) fixo(s) ou permanente(s) que inviabilize o exercicio regular
das suas atividades;
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prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Socicdades por Agdes;

P concessio, pela Emissora, de muiuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais,
fiancas ou outras garantias para terceiro, nio pertencente a0s seu grapo empresadal, que
afetem de forma relevante sua capacidade de adimplemento de suas obrigagdes
financeiras, sem prévia ¢ expressa notificacio ao Agente fiduciario; e

@ uma ou mais decisdes ou sentengas, judicial, administrativa ou arbitral, em face da
Emissora, irrecorrivel, que resulie, em conjunto ou isoladamente, em obrigacio de
pagamento para 2 Emissora de valor, individual ou agregado, superior a RS LOU0.000,00
{um milhio de reais) para as quais a Fmissora nio tenha feito provisio para pagamento.

7.2 Exceto pelos itens (a), (1) e (0} da Cliusula 7.1 acima, os quais correspondem a hipdteses
de vencimento antecipado automitico, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento, nio sanados nos prazos de cura, quando aplicivel, o Agente Fiducidrio deverd
convocar, dentra de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorséncia de
qualquer dos referidos cventos, nio sanados nos prazos de cura, confonne aplicavel, Assembleia
Geral de Debenturistas visando a deliberar acerea da declaragio de vencimento antecipado das
Dcbéntures, observado o procedimento de convocagio previsto na Cliusula X desta Tiscritura ¢
o quérum cspecifico estabelecido na Cliusula 7.2.2 abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista
poderd também ser convocada pela Emissora, na forma da Clausula 10.1 abaixo.

7.2.1. O Agente Fiducidrio comunicari 4 Emissora no prazo de 2 (dois) Dias Utels, informande
acerca das deliberaces tomadas na Assembleia Geral referida na Clausula 7.2 acima, caso a
Emissora nao esteja presente na Assembleia Geral.

7.2.2. Sc, nas Assembleias Gerais referidas na Cldusuia 7.2 acima, nio houver instalagio em 17
ou em 2* convocagio ou se os Debenturistas detentores de, no minimo, 30% (cinquenta por
cento) das Debéntures em Circulacio, para detenminagio que o Agente Fiducidrio ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio declarara o vencimento antecipado
de tais Debentures

7.3.  Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéartures, com o scu consequente cancelamento, obrigando-se 20s pagamentos
previstos na Cldusula 7.1 acima, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura,
em até 3 (rés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da comunicagio escrita
referida nas Clausula 7.2.1 acima.

7.24. Os valores mencionados na Clausula 7.1 acima serio reajustados anualmente, a partir da
Data de Emissiio, pela variagio acumudada do IGP-M/FGV.
CLAUSULA VIII

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demals obrigacoes previstas nesta Escritura, enguanto o saldo devedor das
Debéntures nio for integralmentc pago, a imissora obriga-se, ainda, a:

17




@)

(b)

(<}

o)

®

18

®

{1

£ &
e ® L & hd ®
* s P b s wes
“ o n u L
os b8 waw aBA® onvd -
» »aw W wess * e
P a 2 @ SRR
. & Be [ ‘; ;‘ °
4 - BT . @ 0 2 [}
fornccer ao Agente Fidueland: ¢ S S . s R
- A 6 nu *ri0

dentro de, no midximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou em 2
(dois) Dias Uteis apés as datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, (2)
copia de suas demonstractes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio
social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes ¢ (b) declaragio do Diretor
Administrativo~Financeiro da Fmissora atestando o cumprimento das  obrigagdes
constantes nesta Escritura de Emissio;

copia das informagdes petiddicas ¢ eventuais pertinentes Instrucio CVM n® 480, de 7
de dezembro de 2009 (“Insteugac CVM 4807},

(iif) informagdes sobre o descumprimento de qualquer cldusula, termo ou condicio desta

Escritura, inclusive com relagio a um Evento de Inadimplemento, nos termos da
Clausula 7.1 acima, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento, pela Emissora,
da sua ocorréncia;

(iv) prazo miximo de 5 (cinco} Dias Uteis contados do recebimento de solicitacio, qualquer

informacio relevante com relagio is Debintures que the venha a ser solicitada, de
maneira razodvel, por escrito;

(v) em até 5 {cinco) Dias Utels apds o seu recebimento, copia de qualquer relevante

correspondéncia ou notficacio judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, relativa as
Debéntures ou a presente Hscritura;

{vi) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembicias gerais e

reunides do conselho de administragio que deliberem a respeito de matérias relacionadas
% Emissdo, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que forem publicados
ou, se niio forem publicados, da data em que forem realizados;

proceder A adequada publicidade dos dados ccondmico-financeiros nos temmos exigidos
pela Lei das Sociedades por Agdes ¢/ ou demais regulamentagées aplicdvels, promovendo
a publicagio das suas demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros em conformidade
com a Lei 6.404/76 e com as regras cmitidas pelo Banco Central do Brasil;

notificar o Agente Fiducixio sobre qualquer ato ou fato que possa causar Interrupeio ou
suspensdo das atividades da Emissora no prazo miximo de 5 {cinco) Dias Uteis apds a
ocorréncia do cvento,

envidar esforgos para manter em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos

existentes necessirios para lhe assegurar a manutengao das suas condigoes atuais de
operagio e funcionamento;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente sc relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiducidrio nio o faca;
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pelo Agente Fiducidrio , previamente aprovados pela Emissora, sempre que possivel, ¢
que venham a ser necessdrias para proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios razoavelmente incorridos e
outras despesas ¢ custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura de Emissio;

fornecer a0 Agente liduciirio, nos termos das Instrugoes da CVM aplicaveis, as
demonstragdes financeiras ¢laboradas ¢ aprovadas, previstas no Artigo 176 da Let das
Sociedades por A¢des, quando solicirado;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados cquitativos;

manter atualizados ¢ em ordem seus liveos e registros socictirios, conforme as regras
estabelecidas na Lei das Sociedades por Agdes;

aplicar 08 recursos obtidos na FEmissio conforme determinado no item 3.3, desta
Escritura de Emissio, bem como comunicar a0 Agente Fiducidrio qualquer ocorréncia
que possa importar em modificagio da utilizagio desses recursos;

nio divulgar ao pablico informacdes referentes a Emissora, & Emissdo ou ds Debéntutes,
em desacordo com o disposto na regulamentacio aplicavel, incluindo, mas nio sc
limitando, a¢ disposto na Instrugio CVM 476 ¢ no Artigo 48 da Instrucio CVM n.° 400,
de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugio CVM 4007);

franquear acesso ao Agente Fiduciiro, durante o horido comercial, dos seus registros
contibeis da Emissora, mediante solicitagio feita pelo Agente de Fiduciirio com 5 (cinco)
dias dtets de antecedéncia;

a HEmissora obriga-se. desde ji a informar ¢ cnviar o organograma, todos os dados
financeiros ¢ atos socictirios nccessarios a realizagio do relatdrio anual, conforme
Instrugiio CVM 28, conforme definida abaixo, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiductario, os quats deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em at¢ 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM. O refendo
relatdrio do grupo socictirio da Emissora deverd conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, ¢ infegrante de bloco de controle, no
cncerramento de cada exercicio social;

enviar ao Agente Fidudiario copias das Atas de Assembleias Gerais Ordindrias da
“missora ¢ de outros documentos relacionades a distiibuicio de dividendos pela
Emissora;

informar o Ageate Fiducidtio, no prazo maximo de 3 firés) Dias Utels contatos do
conhecimento do respectivo ato ou fato pela Emissora, sobre a efetiva ocorréncia das
hipdteses previstas na Clausula 7.1 acima;

proceder 2 adequada publicidade dos dados econdémico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo 2 publicacio das suas demonstracdes
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regulamentagio em vigor pertinente i Fmissio.

8.2, Sem prejuizo de outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentacio cm vigor e
nesta Escritura de Emissio, 2 Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM 476:

(a) preparar suas demonstragdes financelras de encerramento de exercicio ¢, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e
com as regras emitidas pela CVM;

(®) submeter suas demonstragdes financeiras & auditoria por auditor registrado na CVM;

(<) divulgar suas demonstragdes finaaceiras, acompanhadas de notas explicativas ¢ parecer de
auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de computadores, dentro de 3
{trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(4 manter 0s documentos mencionados na alinea {c) acima cm sua pagina na rede mundial
de computadores, por wn prazo de 3 (irés) anos,

{e) observar as disposicdes da Instrucio CVM n.® 338, de 3 de janciro de 2002, conforme
alterada (“Instrugio CVM 338", no que se refere a dever de sigilo ¢ vedagbes 2
negociagio;

43 divulgar em sua pigina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato

Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugie CVM n.° 338, e comumicar a
ocorréneia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider ¢ o Agente
Fiducidrio na mesma data de sua divulgacio; ¢

(g) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM ¢ pela CETIP.
CLAUSULA IX

AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeagio

9.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiduciirio dos Debenturistas desta Emissio
a PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA, qualificada no preimbulo desta Escritura, a qual,
neste ato, accita 2 nomeacio para, nos termos da lei ¢ desta Escritura, representar a comunhiao
dos tdtulares das Debéntures.

9.2. Remuneragio do Agente Fiduciario
9.2.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titwo de honoririos pelo desempenho

dos deveres ¢ atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacio aplicavel ¢ desta Escritura,
uma remuneragio a ser paga da seguinte forma:
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Parcelas anuais de RS 2400000 (vinte ¢ cfx;atr:;mil reais) cada uma, sendo devida a 1*
parcela no 5° dia 06l apds a assinatura da Escritura de Emissio, ¢ as demais parcelas na
mesma data dos anos subscquentes até o vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente
Fiduciario representar os interesses dos Debenturistas;

O pagamento das parcelas de remuneragio descritas acima deverd ser feito 20 Agente
Fiducidrio, acrescidos dos valores relativos aos impostos ¢ incidentes sobre ©
faturamento: ISSQN {Imposto sobre servicos de qualquer natureza), PIS (Contnibuigio
a0 Progrmama de Integragio Social), ¢ COFINS (Contrbuicdo Social para o©
Financiamento da Scguridade Socialj incluindo quaisquer majoragdes das aliquotas j#
existentes, de forma que o Agente Fidudiirio receba a remuneragio como se tais tributos
nio fossem incidentes;

As parcelas referidas acima serdo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagdo
acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagao, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis,

Caso a Fmissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissio das Debéatures ou em caso de reestruturagdo prévia das condigdes
das debéntutes apds a subscricio, serd devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneracio
adicional correspondente a R$230,00 (duzentos ¢ cinquenta reais) por hora-homem de
trabatho dedicado 4 (a) a assessoria aos ttulares das debéntures, (b) compatecitmento em
reunies com 2 Emissora ¢/ou com os titulares das debéntures, () a implementagio das
consequentes decisdes dos titulares das debénrures e da Himissota, ¢ para (d) a execugio
das garantias ou das debéntures. A remuneragio adicional devera ser paga pela Emissora
a0 Agente Fidudidtio no prazo de 05 (cinco) dias Gteis apés a cnirega do relatorio
demonstrativo de tempo dedicado;

Im caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
temuneragio ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujcitos a juros de mora de 1%
(um por cento) 20 més ¢ multa ndo compensatoria de 2% sobre o valor devido;

A remuneracio serd devida mesmo apés o vencimento das debéntures, caso o \geate
Fiducidrio, ainda csteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigacdes da Emissora,
¢ ndo incluem o pagamento de honardrios de terceiros especialistas, tais como auditores
indcpendentes, advogados, consultores financeiros, entre cutros;

A remuneragio ora proposta ndo inclui as despesas consideradas necessirias a0 exescicio
da funcdo de Agente I'iducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, copias

autenticadas, notificacdes, extracao de certidoes, despesas com viagens ¢ estadas, despesas
com cspecialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagio entre outsos.

Substituicdo

9.3.1. Nas hip6teses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervengio, liquidacio
judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia, serd realizada, dentro
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do prazo miximo de 30 (tsifits) Hiks contidas Po evermp qui 2 determinar, Assemblein Geral de
Debenturistas para a escolbia db hovo agenze dfidicidrio, 3 quaF poderd ser convocada pelo proprio
Agente Fiducidtio a ser substiruido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dex
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da
convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do 1émmino do prazo acima citado, caberd &
Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisGrio enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio.

9.3.2. A remuneragio do novo agente fiduciirio serd a mesma Ji prevista nesta Escritura, salvo
se outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e expressamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

9.3.3. Na hipétese de nio poder ¢ Agente Fiducidrio continuar a excrcer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a csta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas ¢ 3 Emissora, mediante a convocacio comunicagio por escrito, pedindo sua
substituigio.

9.34. E facultado aos Debenturiseas, apos o encerramento do prazo para 2 distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder 3 substituigdo do Agente Fiduciirio e 2 indicagio de seu
substituto, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim, observado o disposto
na Cliusula 9.3.2 acima,

9.3.5. A substitui¢io, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeira 4 comunicagio
prévia 2 CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8% da
Instrugio CVM 28, ¢ eventuals normas posteriores.

9.3.6. A substitui¢io do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente Escritura,
que deverd ser arquivado na Junta Comercial na forma da Cliusula V desta Escritura.

9.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da assinatura da
presente Liscritura ou, no caso de agente fiducidrio substituto, no dia da celebracio do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua

efetiva substruicio ou até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures, o que ocorrer
primeiro.

9.3.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigio do Agente Fiduciirio as normas e preccitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4. Deveres do Agente Fiduciario
9.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato nommativo da CVM, ou na presente Escritura,

constituern deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na

(a) proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungio o /{
administragio de seus proprios bens;

()] renunciar 4 fungio na hipétese de superveniéneia de conflitos de intercsse ou de qualquer
outra modalidade de inapudio; D
1
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(d) verificar, no momento de aceitar a fungiio, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que scjam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento,

(e} promover, nos competentes 6rgdos, caso 2 Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura
¢ tespectivos aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as lacunas ¢ irreguiaridades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagio
nio pecunidria pela Emissora. Neste ¢aso, o oficial do registro notificard a administraciio
da Emissora para que esta lhe fornega as indicagdes ¢ documentos necessirios;

g acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenmaristas acerca de eventuals omissdes ou inverdades constantes de fais
informagdes;

) cmtic parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de

modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidares civels, das Varas de Fazenda Piblica, Cartéros de Protesto,
Juntas de Conciltagio e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Piblica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

® solicitar, quando considerar necessirio, ¢ desde que permitido pela legislagio aplicavel,
auditoria extraordindria na Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela Emissora;

)} convocar, quando aplicivel a0 Agente Fiduciirio, Assemblein Geral de Debenturistas
mediante amincio publicado, pelo menos meés vezes, nos Jornais de Publicagio,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacio constantes da Lei das Sociedades por
Agoes ¢ desta Escritura;

(k) comparecer 4(s) Assembleials) Gerl(is) de Debenturstas a fim de prestar as informagoes
que lhe forem solicitadas;

M elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do pardgrafo 1°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, o qual devera conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

1) cventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informagoes pela Emissora,

(i1) alieragGes estatutdrias ocorridas no periodo;

@iy  comentirios sobre as demonstracdes contibeis da Emissora, enfocando os
indicadores ccondmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(iv)  posicio da distribuigio ou colocaciio das Debéntures no mercado; ?
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como aquisicdes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(vi)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta Erissio,
de acordo com os dados obtidos perante os administradores da Ernissora;

{vii) relagio dos bens ¢ valores entregues 3 sua administragio em razio das
Debéntures;

(vil) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta scritura;
(ix)  declaragdo acerca da suficiéncia ¢ exequibiidade das Garannas;

{x) declaragiio sobre sua aptidio para continuar exercendo a2 fungio de Agente
Fiduciario; e

(xi)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora, em que tenha atuado como agente fiducidrio no

, G 4
perfodo, bem como os seguintes dados sobre (ais emissdes:
{xi.a) denominagio da companhia ofertante;

(xi.b) valor da emissio;

(xi.c) quantidade de debéntures emitidas;
(xi.d) espécie;

(xi.€) prazo de vencimento das debéntures;

(sif) tipo e valor dos bens dados em garanta ¢ denominacio dos garantdores; e

(xi.g) cventos de resgate, amortizacio, conversio, repactuacio ¢ inadimplemento
no periodo;

colocar o relatdrio de que trata o item “F* acima 2 disposicio dos Debenturistas no prazo

mdximo de 4 {quatro) meses, 2 contar do encerramento do exeteicio social da Emissora,

R0 MENOS NOS seguintes locais:

()  scde da Emissora;

(i)  scu escritdrio;

@) CVM; . /é

vy CETIP; e

(v)  sede do Coordenador Lider. f Q‘:@

Wﬁ
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(n) publicar 2s custas da 2[:,§mssora,: N9 Jornais dg, byblicacio, antncio comunicando aos

Debenturistas que o relatorio anual mencionado na alinea “17 acima s¢ encontra a sua
disposigao nos locais indicados na alinea “m” acima;

(o) manter atualizada 2 relacio dos Debenturistas ¢ scus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, 20 Banco Liquidante e ao Escriturador Mandatdrio, bem como
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento a0 disposto nesic item, 2 Emissora ¢ os
Decbenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
cxptessamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e o Bscriturador Mandatario,
bem como a CETIP a atender quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente 4 divulgagio, 2 qualquer momento, da posigio de Debéntures, ¢ seus
respectivos Debenturistas;

()] fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

{q) sem prejuizo do disposto na Clausula VII acima, notificar os Debenturistas, sempte que
possivel individualmente, no prazo de 45 (quarenta ¢ cinco) dias contados da data em que
tomar ciéncia de tal fato, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicacio de igual teor deve ser enviada 2 CVM e 2 CETIP;

{r) divulgar o Valor Nominal Unitirio das Debéntures, a ser calculado pela FEmissora, a0s
Debenturistas ¢ aos demais participantes do mercado, por meio da sua central de

atendimento  e/ou em sua  pagina na  rede  mundial de computadores
(www.fiduciatio.com.br};

{s) acompanhar a destinacio dos recursos captados por meio da Emissio, de acordo com os
dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

{© verificar a regularidade da constituigio ¢ do valor da Garantia, observando a manutengio
de sua suficiéncia e exequibilidade; ¢

{u) divulgar as informagées referidas no item *xi” da alinea “P? desta Clausula 941 em sua
pigina na rede mundial de computadores (WA FIDUCIARIO.COMBR) tio logo delas
tenha conhecimento.

9.5. Atribuigcdes Especificas

9.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e da realizagdo
de scus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos €
condigoes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Dcbéntures conforme previsto na Cliusula VII
desta Escritura e cobrar seu principal ¢ acessorios;

"
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Garantia, aphaanda Q+pioduto Eg'c-\,g,}msao n;c,;ﬁno‘m?agao ou liquidacio integral das
obtigacdes da Emissora assurmidas perante os Debentunistas;

() requerer & faléncia da Lmissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel;

(d) tomar qualquer providéncia nccessida para a realizagio dos créditos dos Debenturistas; ¢

() reptesentar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio  judicial ¢/ou

recuperagio extrajudicial, bem como intervengio ou liquidagio exuajudicial da Emissora.

9.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximiri da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nas alineas “a” a “¢”) acitna se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar (i) por deliberagio da totalidade dos tiwulares das
Debéntures em Circulacio, no caso das alineas “a”, “b”, “c” e “d” acima; ou (i} por deliberagao
da maiora dos titulares das Debéntures em Circulagio presentes 2 Assembleia Geral
correspondente quando tal hipotese se teferir ao disposto na alinea “¢” acima.

9.53.3. O Agente Fiducidrio niio emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéneia de definigio pelos
Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em conformidade com 4s instrugdes que
lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumptimento das orientagdes dos Debenturistas a ele wansmiddas conforme definidas pelos
Debenturistas ¢ reproduzidas perante 2 Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuaciio do
Agente Fiducirio limita-se a0 escopo da Instrugio CVM 28, e dos artigos aplicivels da Lei das
Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislacio aplicivel

9.54. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio, que criacem responsabilidade
para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com cles, somente serdo
vilidos quando previamente assim deliberado por Debentusistas detentores de, no minimo, 50%
{cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio, reunidos em Assembleia Geral.

9.5.3. Setn prejuizo do dever de diligéneia do Agente Fiducidro, o Agente Fiducidrio assumird
‘que os documentos originais ou ¢épias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por tereeitos a pedido da Emissora nio foram objeto de fraude ou adulteragio. O Agente
Fiducidrio nao serd, sob qualquer hipétese, responsivel pela claboragio de documentos
societirios da Emissora, permanecendo obrigacio legal ¢ regulamentar da Emissora clabord-los,
nos terrmos da legislagio aplicavel.

9.5.6. O Agente Fiduciario serd responsivel por verificar, no momento de aceitar a fungio, a
veracidade das informacoces contdas nesta Fscrinura, diligenciande no sentide de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, nos termos do inciso V do
attigo 12 da Instrucio CVM 28.

9.6. Despesas
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96.1. A Emissora tessarcifd « ‘Apentc figidifiio de 1‘?@3’. as despesas razoiveis ¢ us*tfais que
tesiha, comprovadamente, ?h_c‘én:;do pard ‘gicvtgg'cr os Juengs ¢ Interesses dc?s. Debcnmr;astfls o
para realizar scus créditos, inclusive honoririos advocaticios, honorarios de audlto_::cts
independentes ¢ outras despesas € Custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Fscritura, as quais devem, sempre que possivel, ser

previamente aprovadas pela Emissora.

- - [ S-S I ) -
0.6.2. O ressarcimento 2 que se refere esta Clausula 9.6 seri cfetuado, em 9 (cinco) Dias Utets,
apos a realizagio da respectiva prestacio de contas 2 Fimissora mediante a entrega de copia dos
comprovantes de pagamento.

9.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que 0 Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os intercsses dos Debenturistas deverdo ser, sempIc que
possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, ressarcidas
pela Emissora mediante comprovagio. Tais despesas incluem os gastos com honoranos
advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizagdes, custas ¢ taxas judicidrias de agoes
propostas pelo Agente Fiducidrio, desde que relacionadas 4 solugao da inadimpléncia, cnquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos ¢ custas judiciais decotrentes
da sucumbéncia em acdes judiciais serio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a
remunéragio ¢ as despesas reembolsiveis do Agente Fiduciario, ma hipétese de a Fmissora
permanecer em inadimpléncia com telagdo 20 pagamento destas por ura petiodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agenie Fiducidtio solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura do tisco de sucumbéncia.

9.6.3.1. As eventuais despesas, depbsitos ¢ custas judiciais, bem como indenizagoes, decorrentes
de agdes intentadas contra o Agente Fiduciirio decorrente do exercicio de sua fungio ou da sua
atuagio em defesa da estrutura da operagdo, desde que ndo decorrentes exclusivamente de culpa
ou dolo do Agente Fiducidrio, serio suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem
honoririos advocaticios (desde que observado o procedimento de contratacio do melhor
otgamento entre, NO minimo, trés cotagoes de cscritbrios de advogados com reconhecida
experiéncia satisfatérios aos Debenturists), para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser
igualmente adiantadas pelos Debenturistas ¢ ressarcidas pela Emissora,

9.6.3. As despesas a que se refere esta Cliusula 9.6 compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagio de relatérios, editals, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura,
¢ outras que vierem a sct exigidas por regulamentos aplicivels;

(b) extracio de certiddes, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, despesas
cartorrias ¢ com correios quando nccessirias ao desempenho da fungio de Agente
Fiduciario;

(c) custos incorridos em contatos telefonicos e/ ou wnference call,

) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens ¢ alimentacdo, quando

necessirias a0 desempenho das fungdes;
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{e) despesas com espogiiliStast taisgcomo, assessodia :hzgal aos Debenturistas em caso de
& »

vencimento antecipidg dis Debényyres, bem come gepdsitos, custas e taxas judicidas de
aches judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, cu
decorrentes de agdes intentadas contra estes, no exercicio de sua fungio, ou ainda que Ihe

causemn prejuizos ou mscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; e

(£} eventuals levantamentos adicionails ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, s¢ ocotreretn omissées ¢/ou obscuridades nas informacdes pertinentes
a0s estritos interesses dos Debenturistas.

9.6.5. O crédito do Agente Fiduciério por despesas que tenha feito para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado na forma descrita
nas Clausulas 9,6.1 e 9.6.2 acima, serd acrescido i divida da Emissora e gozard das mesmas
garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento, nos teemos do pardgrafo 5°
do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.7.  Declaragtes do Agente Fiduciario
9.7.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Eseritura, declara, sob as penas da lei:

(a) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, tendo diligenciado
para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

)] nio ter qualquer impedimento legal, conforme parigrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Agdes e o artigo 10 da Instrugio CVM 28, para exercer a fungio que the ¢
conferida;

{© accitar a fungio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislagio especifica ¢ nesta Liscritura;

(d) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cliusulas ¢ condigdes;

{c) nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

3] estar ciente da Circular n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
BACEN;

(& estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com suas obrigagoes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos wdos os requisitos legais e estatutdrios necessarios
para tanto,

(h) nio se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 10

da Instrucio CVM 28;

(M estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agenie fiducidrio, nos tetmos da /C/
regulamentagio aplicavel vigente;
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) que esta Hseritura gonstign uing obrigatio legdl, svalida, vinculatva ¢ cficaz do Agente
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Fiduciario, exequivdl de acordo cogros stus tenbol e tondigdes;

€3] que 2 celebragio desta Escntura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigacio aaterlormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

)] que observard a manutengio da suficiéneia e exequibilidade das Garantias Reais apés as
respectivas constituicdes;

(m) gque o representante legal que assina esta Escritura tem poderes estatutirios ¢fou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatatio, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo
mandato em pleno vigor;

{n) que cumpre em todos Os aspectos materiais todas as lels, regulamentos, normas
adminisirativas ¢ determinacdes dos 6rgios governmmentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducio de seus negocios; ¢

(o) na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que nio presta servigos de agente fiduciirio em
outras cnissdes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora
¢/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo geupo .

CLAUSULAX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

As assembleias gerais de Debenturistas (“Assemblcias Gerals de Debenturistas”, “Assembleias
Gerais” ou “Assembleias”) aplicar-se-d ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

10.1. Convocagio

10.1.1. As Asscmbleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Enissora,
pela CVM, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez port cento) das Debéntures
em Circulacio.

10.1.2. A convoeacio de Assembicias Gerais de Debenturistas se dard mediante antneio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Publicagio, respeitadas outras regras
relacionadas & publicacio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta Escritura.

10.1.3. As Assembleins Gerais de Debenturistas seriio convocadas com antecedéneia minima de
8 (oito) dias, em primeira convocacio. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocagio somentc poderi ser rcalizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data da
publicacio do edital de segunda convocagao.

10.1.4. Serd considerada regular a Assembleia Getal de Debenturistas a que compareccrem 03
titulares de todas as Debéntures em Citeulagio, independentemente de publicacdes e/ou avisos.

£
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10.1.5. As dcliberacoes ton’ndaa'3{;;1(>svﬁg_f>cgrtunst'\%‘nt)..qmlnm de sua competéncia legal,
observados os quéruns edabildcidos degtas Lifcritura,t 5e@d® coxistentes, validas, vinculantes e
eficazes petante a Emissora ¢ obngamo a todos os titulares dag Debéntures em Circulagiio,

independentemente de terem comparccido s Assembleias Gerais respectivas ou do voto
proferido nessas Assembleias Gerais.

10.2.  Quoérum de Instalagio

10.2.1. A(s) Asserbleia(s) Geral(is) sc instalar(do), em primeira convocagio, com a presenca de
Debenturistas que representem, no minimo, 25% (vinte ¢ cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio, ¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

10.2.2. Para cfeito da constituicio de todos os quétuns de instalagio e/ou deliberagio de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Eseritura, consideram-se,
“Debentures em Circulacio” todas as Debéntures subscritas ¢ ndo resgatadas, excluidas aquelas
Debéntures: (1) mantdas em tesouraria pela Emissora; ou (1) de tiwlardade de: (a) empresas
controladas pela Emissora {diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora; ¢ (¢) administradores da Emissora, incluindo, mas ndc se limitando a cdnjuges,

companheiros, ascendentes, descendentes ¢ colaterais de qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

10.3. Mesa Diretora

10.3.1, A presidéncia de cada Assembleia Geral caberd a0 Debenturisia, conforme o caso, cletro
pela maioria dos titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM.

10.4. Qﬁétum de Deliberaciio

10.4.1. Nas deliberacdes das Asscmbleias Gerais, a cada Debénture em Circulagio caberd um
voto, admitida a constituigio de mandatirio, Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na
Clausula 1042 abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, 50%
{cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagio,

10.4.2. Nio estdo incluidos nos quéruns meactonados na Cliusula 10.4.1 acima os quéruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura,

10.5. Outras disposicdes 4 Assembleia Geral de Debenturistas

10.5.1. O Agente Fiducidrio devera comparecer a todas as Assembleias Gerals e prestar aos
Debenturistas as informagdes que the forem soliciiadas.

10.5.2. Aplicar-se-4 is Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acdes sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

1L, A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data <la assinatura desta Escritura,
quct

30
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@ ¢ uma socicdade adoplnd de capital- fgehado, Jetiddmente constituida, com existéncia

vilida e em situagio regular segundo as leis da Republica Federativa do Brasil,

{b) esti devidamente autorizada pelos seus Orgios societdrios competentes a celebrar a
presente Escritura, 2 emitic as Debénrures, a constituir as Garantias Renis ¢ 2 cumprir
suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura e nos demais documentos relativos a
Emissio, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutirios necessirios para
tanto;

() esta Escritura, as obrigagdes aqui assumidas e as declaracdes prestadas pela Emissora
constituemn obrigagdes licitas, vilidas, vinculantes ¢ exigiveis da Emissora, exequivels de
acordo com seus termos ¢ condigdes;

(d} a celebragio desta Dscriwra, a emissio e disribuicio publica das Debéntures ¢ o
cumprimento das obrigacdes da Iimissora aqui previstas nio infringem qualquer
disposigio legal ou estatutiria ordem judicial arbitral ou de autoridade administrativa, ou
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora;

{e) os representantes legais que assinam esta lscritura tem poderes cstatutdros e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora cstabelecidas e, sendo
mandatirios, tiverarmn 0s poderes legiimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor ¢ efeito;

{f) nio hi qualquer agio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacio governamental que possa vir a lthe causar impacto substancial ¢
adverso que nio sejam aqueles relatados nas suas demonstragdes financeiras.

11.1.2. A Emissora compromete-se a, em até 5 (cinco) Dias Utels notificar o Agente Fiduciino
caso.quaisquer das declaragdes prestadas na presente Escritura torneme-se inveridicas, imprecisas,
incompletas ou incorretas.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicagdes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Liscritura
deverio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a2 Emissora:

Avenida fuscelino Kubitscheck no 30, 6° andar, [raim
04543-001 - Sio Paulo, SP

At Gabriel Freitas

Telefone: (11) 3372-8312/ (11) 3111-1564

E-tnail: gfreiras(@itasat.com.br

Para o Garantidor:
Rua Puréus, 479
03610-001 - Sio Paulo, SP

e, I\
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At.: Gabriel Freitas 8"t .
Telefone; (11) 3372-8312/ (1.1)351 1-1 5(34M
E-mail: pfreitas{@itasat.com.br

>

LR34

°
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Para o Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Av. Brigadeiro IFaria Lima, 3.900, 10° andar

Sio Paulo-SP — CEP 04338-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Tclefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; dima@planner.com.by; fiduciario@planner.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

Itan Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n” 3500, 3° andar
At. Luiz Petito

Telefone: 2740-2596

c-mail: escrituracaosf@jtau-unibanco com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 — Torre Olavo Senibal
At

L Petito

t. 11 2740-2596

Iutz petito(@itan-unibanco.

Para a CETIP:

Avenida Brigadeiro Faria Lima 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo, SP

At.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Telefone/Fac-simile: (11) 3111-1596/ (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.combr

12.1.2. As comunicagdes referentes a esta Escrtura serio consideradas entregues quaado
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasiletra de
Correios, ou por telegrama nos endercgos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou
cotreio cletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
scja confirmado por meio de recibo emitdo pela mAquina utilizada pelo remctente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 3 (cinco) Dias
Uteis apés o envio da mensagem. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser
comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

12.2. Publicidade

12.2.1. Todos os ates ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos publicados nos Jornais de Publicidade, bemn como na pagina da
LEmissora na rede mundial de compuradores (www.itsatcombry — Internet (“Avisos aos
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Debenturistas™), devendo & "Fihigsora «mgmr -ao Aga:n@; I*ldumno copia dos Avisos aos
Debentugdstas uncdlatamen&. Apds cada kgRmygicagio. £)¢ avisos e/ou antncios aqui referidos
deverdo ser dlvulgados imediatamente apos a ciéncia do(s) ato{s) ou faro(s) que originou(aram)
esses avisos ou aniineios, devendo os prazos para manifestagio dos titulares das Debéntures, caso
necessario, obedecer ao disposto na legislagio em vigor ou nesta Tiscritura de Emissio, sendo
certo que, caso a Emissora altere seu jornal de publicacio apés a Dara de Emissio, deverd eaviar
notificagio ao Agente Fiducidrio informando o novo jornal de publicacio ¢ publicar, nos jornais

anteriormente udlizados, aviso aos tirulares das Debéntures, informando o nove jornal de
publicacio.

12.3. Rentncia

12.3.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba dos Debenturisias, em razdo de qualquer inadimplernento das obrigagdes
da Emissora previstas nesta Escritura, prejudicara tais dircitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como constimindo uma renincia 20s mesmos ou concordincia com  tal
inadimplemento, nem constituira novagio ou modificagio de quaisquer outras obrigacoes
assumidas pela Emissora nesta Dscritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4. Lei Aplicivel

12.4.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republiea Federativa do Brasil.

12.5. Titulo Executivo Exirajudicial ¢ Execugio Especifica

12.5.1, Esta Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos T ¢ II do artigo 583 do Lei n® 5.869, de 11 de janciro de 1973, conforme alterada
("Cadigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde i que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagées asswnidas nos termos desta Escritura
comportam cxecucio especifica, submetendo-se as disposigGes dos artigos 632 e seguintes do
Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do dircito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntuges nos termos desta Iscritura.

12.6. Irrevogabilidade; Sucessores

12.6.1. A presente liscrtura é firmada em cardter irrevogavel c irretrativel, obrigando as Partes
pof si ¢ seus sucessotes.

12.7. Independéncia das Disposi¢des da Escritura

12.7.1. Caso qualquer das disposicoes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigoes ndo  afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substiruirem a disposicio atetada por outra que, na

medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcard com todos os custos:
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{b) de registro e de public'u;io de todos os atos necessarios 4 Fmissdo, tals como os atos
societatios da Emissora e dos Garannidores.

12.9. Computo dos Prazos

12.9.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os  prazos
estabelecidos na presente Esctitura serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo
132 da Lei n® 10.406, de 10 de janciro de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), sendo excluido
o dia do comeco e incluido o do vencimento.

12.10. Confidencialidade

12.10.1. Todas ¢ quaisquer informagoes (documentos, livros, guias e/ou outros),
disponibilizados pelas Partes sio consideradas “Informacoes Confidencigis”, ficando as Partes
obrigadas a nio comunicar as Informagdes Confidenciais a terceiros, seja para pessoas fisicas ou
jutidicas de direito privado, scja para Srgios da administracio dircta, indireta ou fundacional,
exceto mediante autorizagio prévia, expressa ¢ por escrito das demais Partes em vista dos fins aos
quais s¢ destinam esta Esctitura, ou se assim solicitado por ordem administrativa ou judicial.

12.10.2. As Partes ndo usario as Informagdes Confidencials pata finalidade distinta
daquela estipulada no objeto desta Escritura,

12.10.3, As Partes, neste ato, reconhecem ¢ aceitam que, na hipdtese de violagao de
quaisquer obrigagdes de confidencialidade ora previstas, estard ela sujeita a todas as sangdes ¢
penalidades nos termos da legislagio brasileira.

12.10.4. O compromisso de manter a estrifa confidencialidade prevista neste acordo,
rambém se aplica para informagdes recebidas de outras empresas do grupo ao qual pertenicem as
Partes, constitufdas no Brasil ou no extetior, rais como filiais, afiliadas, subsididrias, controladas
e/ou coligadas que as Partes participem como séeia e/ou controle (diretr e/ou indiretamente).

12.11. Foro

12.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de $io Paulo, Estado de $io Paulo, para dirimir quaisquer
dividas ou controvérsias oriundas desta Esctitura, com rentncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim as Partes certas ¢ ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 26 de janeiro de 2016,

[O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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