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A, MULTILOG 8.A., sociedade por agdes de capital techado, com sede na Cidade de Itajai,

Estado de Santa Catarina, na Rodovia Deputado Anténio Heil, n® 4.999, ltaipava, CEP 88316-
003, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MI™”)
sob n° 78.614.229/G001-03, com seus atos constitutives registrados sob o NIRE 42300024341

perante a Junta Comercial do Istado de Santa Catarina (“JUCESC™), neste ato representada na

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

forma de seu estatuto social (“Emissora’™);

B. PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E YALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicio financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Sio
Paulo, no Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, ltaim
Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPI/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, com seus alos
constitutivos registrados sob o NIRE 35210504411 perante a Junta Comercial do Estado de Sdo

Paulo, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario™), nomeada

neste instrumento para representar a comunhio dos interesses dos titulares de Debéntures
{conforme definido abaixo) (“Debenturistas™), nos termos da Lei n® 6,404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes™;

[, na qualidade de Fiadores (conforme definido abaixo) no dmbito da Emissdo (conforme
definido abaixo):

C. PRIMEINVEST EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A., sociedade por agfes de
capital fechado, com sede na Cidade de Itajai, Estado de Santa Catarina, na Rodeovia Deputado
Antdnio  Heil, n° 4.999, laipava, CEP 88316-003, inscrita no CNPJMF sob o «°
09.408.965/0001-92, com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 42300035734 perante
a JUCESC, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Primeinvest™);

1. EDUARDO RAMOS GOMES, brasileiro, casado sob o regime de comunh#o parcial de f
bens com Betina Brito Lopes Gomes (abaixo qualificada), empresirio, portador da Cédula de o
ldentidade RG n® 775.657-7 (SSP/SC) e inscrito no CPF/MF sob o n® 454.713.209-72, residente 41/
¢ domiciliado na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na Rua Alves de Brito, n.° t

82, apto. 1.001, CEP 88015-440 (“Eduardo™);

L. VALERIO GOMES NETO, brasileiro, casado sob o regime de comunhéo parcial de bensg’™
com Myriam Moellmann Consoni Gomes (abaixo qualificada), empresario, portador da Cédula 0
de 1dentidade RG n® 102.803-0 (SSP/SC) e inscrito no CPE/MF sob o n® 245.328.949-72,
residente ¢ domiciliado na Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, na I{ué\ﬁ:[’ves de
Brito, n° 82, apto. 701, CEP 88015-440 (“Vaiério” e, em conjunto com Primeinvest ¢ ?duardo,

i
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E, como cdnjuges dos Fiadores, expressamente anuindo com a outorga da Fianga (conforme

definida abaixo):

K. Brrina Brivo Lores GOMES, brasileira, casada sob o regime de comunhiio parcial
de bens com [Cduardo, empresdria, portadora da Cédula de Identidade RG n® 170.109-6
(SSP/SC) e inscrita no CPF/MF sob o n°® 245.218.769-00, residente e domiciliada na Cidade de
Floriandpelis, Estado de Santa Catarina, no mesmo enderego do Eduardo indicado acima; ¢

G. Myriam MOELLMANN CONSONI GOMES, brasileira, casada sob o regime de
comunhio parcial de bens com Valério, empresdria, portadora da Cédula de Identidade RG n®
555.848-4 (8SP/SC) e inscrita no CPF/MF sob o n® 037.377.559-81, residente e domiciliada na
Cidade de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina, no mesmo enderego do Valério indicado

acima.
(A Emissora, o Agente Fiducidrio ¢ os Fiadores serfio designados em conjunte como “Partes™)

Celebram as Partes o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* (Pritmeira) Emissiio
Pablica de Debéntures Simples, ndo Conversivels em Agdes, em Séric Unica, da Espécic com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicfio com Esforgos Restritos
da Multilog S.A.” (“Escritura™), nos termos e condigdes abaixo.

1. AUTORIZACAO SOCIETARIA
1.1 A emissiio das Debéntures (“Emissio”), nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, a

olerta piblica de distribuigdo com esforgos restritos de distribuigfio das Debéntures, nos termos
da Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“lastrugdo CVM 4767,

e das demais disposigdes fegais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a constitui¢do das

Garantias (conforme definido abaixo), bem como a celebragfio desta Escritura, dos Contratos de
Garantia Real (conforme definido abaixo) ¢ do Contrato de Colocac@io {conforme definido
abaixo), serfio realizadas com base:

(i) nas deliberagdes da reuniio do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 5 de julho de 2016 (“RCA™) ¢ na Assembleia Geral Extraordindria da Emissora
realizada em 18 de agosio de 2016 (FAGE™); e

(i) na deliberagiio da reunifio da Diretoria da Primeinvest realizada em 6 de julho
de 2016 (“RD™).
2. POS REQUIESITOS £
2.1 A Emissio, a Oferta, a outorga das Garantias {conforme definido abaixo) ¢ a celebragio
Y

desta Escritura, dos Contratos de Garantia Real (conforme definido abaixo) ¢ do Contrato de

Colocagio (conforme definido abaixo), serfio realizadas com observéncia dos requisitos abaixo.
L
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2.4 LLA ata da RCA foi arquivada perante a JUCESC em 26 de agosto de 2016 sob o n®
20061270131 ¢ a ata da AGE serd arquivada perante a JUCESC. A ata da RCA ¢ a ata da AGE

~

serdo publicadas no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina ("DQESC™) e no jornal “Jornal

de Santa Catarina”, nos termos dos artigos 62, 1, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.48.0.2.A ata da RD serd arquivada perante a JUCESC e publicada no DOESC ¢ no jornal
“Jornal de Santa Catarina”, nos termos dos artigos 62, I, ¢ 289 da Lei das Sociedades por Acdes.

2.1.1.3. Os atos societdrios que sejam relacionados 4 Emissfio e eventualmente venham a ser
praticados apds o registro desta Escritura serfio igualmente arquivados e, caso aplicavel,

publicados nos competentes érgéos e jornais mencionados nas Clausulas 2.1.1.1 e2.1.1.2.
2.1.2. Inscriciio e Registro desta Eseritora

2.1.2.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverio ser inscritos na JUCESC, de acordo
com o disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes. O
protocolo da Escritura na JUCESC ocorrera no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de
assinatura desta Escritura, sendo que a Emissora eniregard uma via original arquivada desta
Escritura e, conforme seja o caso, dos eventuais aditamentos devidamente registrados, ao
Agente Fiducidrio no prazo de até 5 {cinco) dias contados da data do efetivo registro.

2.1.2.2. Em virtude da Fianga de que trata a Cldusula 4.9 abaixo, de acordo com o disposto nos
artigos 129 ¢ 130 da Lei n°6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, a presente
Escritura serd registrada no cartério de registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de So Paulo, da Comarca da Cidade de Itajai, Estado de Santa Catarina e
da Comarca de Floriandpolis, Estado de Santa Catarina. O protocolo da Escritura nos cartorios
mencionados acima deverd ocorrer no prazo de até 10 {dez) dias contados da data de assinatura
desta Escritura e scus eventuais aditamentos serfio averbados a margem de cada um dos
registros acima. A Emissora entregard uma via original desta Escritura ou de seus aditamentos,
registrados ou averbados, conforme o case, em cada cartério, ao Agente Fiduciario, no prazo de
até 5 (cinco) dias contados da data do efetivo registro ou averbagio.

2.1.3. Constitui¢iio das Garantias Reais

2.1.3.1. Observado o disposto na Clausula 4.10.1 abaixo, a Alienacio Fiduciaria de Imovel
{conforme definido abaixo) foi formalizada por meio do “Instrumento Particular de Constituigio
de Alienagdo Fiduciaria de Imével em Garantia”, celebrado nesta data entre a Emissora, a
Primeinvest e o Agente Fiduciario (em conjunto com seus eventuais aditamentos, “Contrato_de
Alienagiio Iiduciaria_de 1moével™), ¢ que deverd ser registrado, conforme prazo e termos

previstos no Contrato de Alienagio Fiduciéria de Imével, no competente cartério de tegistro de

imdveis, para averbagio da Alienagdo Fiducidria de Imdvel na matricula do Imével Alignado
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Fiduciariamente (conforme definido abaixo). A Fmissora entregard uma via original registrada

no cartorio do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imdvel ao Agente Fiduciério, bem como via
original da matricula do Imdvel Alienado Fiduciariamente contendo o registro da Alienaglio
Fiduciaria de Imovel, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data do efetivo registro,
devendo ter ocorrido, com o registro, a averbagio da Alienagdo Fiducidria de Imdvel na
matricula do Imovel Alienado Fiduciariamente.

2.1.3.2. Observado o disposto na Cldusula 4.10.1 abaixo, o Penhor de Quotas (conforme
definido abaixo) foi formalizado por meio do “Instrumento Particular de Contrato de Penhor de
Quotas em Garantia e Outras Avengas” celebrado nesta data entre a Emissora ¢ o Agente
Fiduciario {(em conjunto com seus eventuals aditamentos, “Contrato_de Penhor de Quotas™, e,

em conjunto com o Contrato de Alienagiio Fiduciaria de Imdvel, “Contratos de Garantia Reai™),

e que deverd ser registrado, conforme prazos e termos previstos no Contrato de Penhor de
(Quotas, nos competentes cartérios de registro de titulos ¢ documentos. Adicionaimente, tdo logo
ocorra a transfeténcia das agdes da Elog (conforme definido abaixo) para a Emissora no dmbito
da Aquisi¢iio (conforme definido abaixo), deverd ser averbado o Penhor de Quotas mediante a
celebragio de alteragiio do Contrato Social da Elog ¢ apresentagiio deste a Junta Comercial
competente, conforme termos e prazos previstos no Contrato de Penhor de Quotas. A Emissora
entregara ao Agente Fiducidrio uma via original registrada nos cartérios do Contrato de Penhor
de Quotas ¢ copia autenticada da alteragfio do Contrato Social da Elog (conforme definido
abaixo) com a averbagiio do Penhor de Quotas, devidamente registrada na Junta Comercial
competente, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de cada efetivo registro.

2.1.4, Dispensa de Registro da Oferta na CVM

2.1.4.1. A Oferta serd realizada nos termos da Instrugio CVM 476 ¢ das demais disposi¢oes
aplicdveis, estando automaticamente dispensada do registro de distribuigdo na CVM de que trata
o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, nos termos do artigo
6° da citada Instrugio CVM 476, por se tratar de oferta piblica de valores mobilidrios com
esforgos restritos de distribuic&o.

2.1.5. Distribuig¢dio, Negociagfio e Custodia Eletronica

2.1.5.1. As Debéntures (conforme definido abaixo) serfio depositadas para distribuigio piblica

no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), N
administrado ¢ operacionalizado pela CETIP S.A. ~ Mercados Organizados ("CETIP"), sendo a \\IC
distribuiciio liquidada financeiramente através da CETIP. i

2.1.5.2, As Debéntures (conforme definido abaixo) serfio depositadas para negociagdo no
mercado secundario e para custodia eletronica por meio do Modulo CETIP21 ~ Titulos e
Valores Mobilidrios (“CETIP21™), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo a;,af e
negociacdes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas eletronicamemﬁi at1;avés da
CETIP, o

. } -y \ -\‘J
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2.1.6. Registro da Oferta peln ANBIMA - Associagfio Brasileira das Entidades des
Mercados Financeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA™

2.1.6.1. Nos termos do artigo 19, paragrafos 1% ¢ 29 do “Codigo ANBIMA de Regulagiio ¢
Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de Distribuicdo e Aquisigiio de Valores Mobilidrios”
vigente desde 1° de agosio de 2016, a presente Oferta serd registrada perante a ANBIMA apenas
para os fins de envio de informac8es & sua base de dados, desde que sgjam expedidas as
divetrizes especilicas pelo Conselho de Regulacdo ¢ Melhores Praticas do Mercado de Capitais
da ANBIMA nesse sentido até o comunicado de encerramento da Oferta perante a CVM.
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3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) promover a guarda e conservagiio de mercadorias
de qualquer tipo ¢ procedéneia; (ii) emitir recibos de depositos e, quando solicitados,
conhecimentos de depdsitos € warrants; (iii) operar com os servigos técnicos especializados
relacionados com armazenagem e movimentagiio de mercadorias importadas e destinadas a
exportagio, bem como aquelas sob regime de entreposto aduaneiro, na condicio de
permissiondria de servigos piblicos; (iv) executar os servigos relacionados com as mercadorias
depositadas, tais como catagdo, beneficio, rebeneficio, ventilagiio, ensaque, enfardamento,
empacotamento, despacho, remessa, seguro, acompanhamento de embarques e desembarques ¢
outros trabalhos conexos, de acordo com o Deereto Federal n® 1.102, de 21 de novembro de
1903 ¢ o seu regulamento interno; (v) transporte de cargas em geral ¢ de cargas especializadas,
em veiculos proprios ou arrendados de terceiros, dentro e fora do territério nacional; (vi)
manutengdo e operagio de equipamentos de movimentagio de materiais; (vii) administragio de
oficinas e prestagio de servigos gerais de manutengdo da frota propria ou de empresas
coligadas; (viii) prestagdo de servigos relacionados com as atividades descritas nas alineas (iv) ¢
(v) acima; (ix) prestagiio de servigo de agenciamento maritimo e de entidade estivadora; (x)
administragiio de bens e servigos em geral; (xi) comércio de materiais de acondicionamento de
mercadorias ¢ artigos de embalagens; (xii) transporte de bens, em territorio nacional, por
qualquer modalidade, inclusive “contéiner”; (xiil) representagdo comercial em geral; (xiv)
compra e venda de mercadorias; {xv) importagdio ¢ exportagio de mercadorias e servigos; (xvi)
execuciio de operagBes portuarias; (xvii) participar de outras sociedades, a critério do Conselho

de Administragfio; (xviii) locagdo e arrendamento de bens imodveis proprios.

3.2, Niumero da Emissdo
3.2.1  Estaéa | (primeira) emissdo publica de debéntures da Emissora.

3.3, Namero de Séries
3.3.1. A Emissio serd realizada em série Ginica.

3.4. Montante Total da Emissio -
3.4.1. O montante total da Emissdo sera de R$120.000.000,00 (cento ¢ vinte 111illi§es de reais),

1
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na Data de Emisso (conforme definido abaixo) (“Montante Total da Emissfo”). | 7 Ofisialde Reg de Titulos s Documentos
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3.6.  Bapco Liguidante ¢ Escriturador

3.6.1. O banco liquidante da presentc Emissfio seré o Banco Bradesco S.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n,
Vila Yara, inscrito no CNPI/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante”™, cuja
definicio inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagio

dos servigos relativos as Debéntures).

3.6.2. O escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., qualificado acima
(“Escriturador”, cuja definicfo inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder

Escriturador na prestagio dos servigos relativos as Debéntures).
3.7, Destinacfo dos Recursos

371, Dos recursos captados por meio da Emissdo: (i) até R$115.000,00 (cento e quinze
milhdes de reais) deverfo ser utilizados para o pagamento da aquisi¢iio da totalidade das quotas
do capital social da Elog Logistica Sul Ltda. (“Elog”), Maringd Servigos Auxiliares de
Trangporte Aéreo Lida. ¢ Maringd Armazéns Gerais Ltda. pela Emissora (“Aquisi¢d0™); e (ii)
apos ¢ pagamento da Aquisicfio, os valores remanescentes serdio utilizados para pagamento das
comissdes decorrentes da Aquisicfio, honorarios de consuftoria ¢ assessoria ¢ adequagfo das

instalacdes das unidades operacionais.
3.8. Distribuicio ¢ Negociagio

3.8.1.  As Debéntures serfio depositadas (i) para distribuigiio no mercado primério por meio do
MDA; e (ii) para negociagdo em mercado secundario, por meio do CETIP2{, ambos
administrados e operacionalizados pela CETIP, sendo a custédia eletrdnica das Debéntures ¢ a
liquidagdo financeira realizadas através da CETIP. -~
3.8.2. Para realizar a distribui¢fio das Debéntures, o Coordenador Lider (conforme definido o
abaixo) poderd acessar no miximo 75 (setenta e cinco) investidores profissionais, conforme A
definigio constante do artigo 9°-A da Instrugiio da CVM 539, de 13 de novembro de 2013
conforme alterada (“Investidores Profissionais” ¢ “Instru¢fio CVM 5397, respectivamente).

3.8.3. As Debéntures deverfio ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta) -

Investidores Profissionais.

3.8.4. As Debéntures s poderfio ser negociadas nos mercados regulamentados\de valores
mobiliarios, entre investidores qualificados, depois de decorridos 90 (noventa) dias LO!’I[‘ldOS de

cada subscrigdo ou aquisi¢do, conforme o caso, pelo Investidor Profissional, conforme’ c[:ﬁpom’:o 1 W
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nos artigos 13 ¢ 15 da Instrugio CVM 476, e observado o cumprimento, pela Emissora, das
obrigagdes do artigo 17 da referida Instrugiio e das demais disposi¢Bes legais ¢ regulamentares
aplicaveis.

3.9 Colocagiio ¢ Procedimento de Distribuicio

3.9.1.  As Debéntuses serfio objeto de oferta piblica, com esforgos restritos de distribuigio, nos
termos do “Instrumento Particular de Estruturagdo, Coordenagio e Distribuiciio com Esforgos
Restritos de Colocagdo da 1* (Primeira) Emissdo Pablica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Multilog S.A.” (“Contrato de Colocacdo™), com intermediagio de

instituigio financeira integrante do sistema de distribuigio de valores mobiliarios

(“Coordenador Lider™), sob o regime de garantia firme de colocagiio para a totalidade das

Debéntures.

3.9.2. O plano de distribuigdo das Debéntures seguird o procedimento descrito.na_lnstrugiio

& ' . . o~ ?‘ﬂ ,
CVM 476 (“Plano de Distribuicdo™. { " Oficiat de Reg. die Titulos & Documentos
@(‘ g™
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3.9.3. A Emissdo nfo poderd ser aumentada em nenhuma hipdtese.

3.9.4. A colocagiio das Debéntures serd realizada de acordo com os pmgednnentoq da CETIP?e
com ¢ Plano de Distribuicdo previsto nesta Clausula,

3.9.5. No ato da subscri¢io ¢ integralizagiio das Debéntures, cada Investidor Profissional,
conforme o caso, assinara declaragio atestando, dentre outros, estar ciente de que (i) a Emisséo
nio foi registrada perante a CVM; (i) a Emissdo serd registrada perante a ANBIMA apenas
para os fins de envio de informagdes & sua base de dados, desde que sejam expedidas as
diretrizes especificas pelo Consetho de Regulagio e Melhores Praticas do Mercado de Capitais
da ANBIMA nesse sentido até o encerramento da Oferta perante a CVM; (iii) as Debéntures
estio sujeitas a restrigdes de negociagio previstas na Instrugdo CVM 476, nesta Hscritura, no
Contrato de Colocagiio e na regulamentagdo aplicdvel; e (iv) concorda expressamente com todos
os termos e condigdes dessa Emisséo.

3.9.6. Nio serd constituido fundo de sustentagio de liquidez, tampouce serd celebrado

contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Nio serd firmado, ainda, contrato de
estabiliza¢fo de prego das Debéntures no mercado secundario.

4, DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitdario

s .y
4,1.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil 10&15) \nd« Pata d/ HJ\J
t 4
FEmissio (conforme delinido abaixo) (“Valor Nominal Unitario™). ‘;ﬁ:f%
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4.1.2.1. Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data de emisséo das Debéntures serd § de setembro
de 2016 (“Data de Emissio™).

4,1.3. Prazo e Data de Vencimento

4,1.3.1, O vencimento final das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 5 (cinco) anos a
contar da Data de Fmissdo, vencendo-se, portanto, em 8 de setembro de 2021 (“Data _de
Vencimento™), ressalvadas as Hipdteses de Vencimento Antecipado (conforme abaixo
definido), Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), Resgate Antecipado
(conforme abaixo definido) ou Aquisiclo Antecipada Facultativa (conforme definido abaixo).
Na Data de Vencimento das Debéntures ou na data de qualquer dos eventos descritos acima, a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamenio das Debéntures pelo Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o case, acrescido dos Juros Remuneratorios

{conforme definido abaixo) devidos, calculados na forma prevista nesta Escritura.
4.1.4, Forma ¢ Emissdo de Certificados

4.1.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emisséio de

certificados.

4.5.5. Camprovagdo de Titularidade das Debéntures

4,1.5.1. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato
da conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, com relagéo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd reconhecido como
comprovante de titularidade o extrato em nome do Debenturista, expedido pela CETIP.

4.1.6. Comversibilidade

4.1.6.1. As Debéntures serdo simples, nfio conversiveis em agdes de emissio da Emissora.

4,1.7, Espéeie (:m Fi
%

4,1.7.1. As Debéntures serfic da espécie com garantia real e contardio com garantia adicional

fidejussora.

4.2, Subsericfio ¢ Integralizagéo

. ' e o |
4.2.1. Prazo de Subscricdo
j EV’ %
’ A it i H ; . G, A A
4.2.1.1. As Debéntures seriio subscritas ¢ integralizadas, a qualquer tempo, a partir do jinicio de *v:
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sua distribuigdio, observado o disposto nos artigos 7-A e 8° pardgrafo 2°, da
Instrugiio CYM 476, e na Clausula 4.2.2.1 abaixo.

4.2.2, Forma de Subscrigdo e de Integralizagdo e Prego de Intfegralizacéo

4.2.2.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, durante o periodo de distribuigdo, por

meio LEO MDA, & vista, no ato da subscrigdo, cm moeda corrente nacional (“Data_de

10"} pelo Valor Nominal Unitario, sendo certo que todas as Debéntures setfio
subscritas e nﬁegrahzaclas em uma Unica data.

4.3, Atualizacio do Valor Nominal Unitario

4.3.1. Néo haverd atualizagfio monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures por
qualquer indice.

i
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4.4.1, Juroy Remuneraldrios } R XV de Noventrc, 184-6° And -F-3377-7677

4.4,1.1. As Debéntures tarfio jus ao pagamento de juros remuneratorios estabelecidos com base
na variagio acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, over extra-grupo, expressas na forma percentual ao ano, com base
em 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pagina na infernet
(hitp:/fwww cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de wma sobretaxa de 2,50% (dois inteiros ¢

cinqucnla centésimos por conto) a0 ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Phas

temporis, por Dias Uteis decorrldos, mmdentes sobre o Valor Nominal Umtarlo ou o saldo do

Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Data de Integralizagdo ou a data do
pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por Gltimo, ¢
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), até a Data de
Vencimento.

4.4.1.2. Ressalvadas as Hipdteses de Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido), C
Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), Resgate Antecipado (conforme
abaixo delinido) ou Aquisi¢io Antecipada Facultativa (conforme definido abaixo), os Juros
Remuneratorios serfio pagos pela Emissora em parcelas mensais ¢ sucessivas, a partir da Data

de Emissdo, sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 8 de outubro de 2016, e os
demais pagamentos devidos no dia 8 de cada més, sendo que a Ultima parcela serd paga na Data
de Vencimento, ’

: L /
4.4.2. Forma de Caleulo dos Juros Remuneratorios O

4.4.2.1, Os Juros Remuneratorios das Debéntures deverdo ser calculados de acol'd__;‘o com a
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J= VY Ne x (FatorJuros-1)

onde,

¥ = valor unitario dos Juros Remuneratorios, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagiio

(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrie, conforme o caso, no inicio
de cada Periodo de Capitalizagdio, informado/caleulado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
FatorJuros = falor de juros composto pelo parfmetro de flutuagiio acrescido de spread,
caleulade com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de acordo com a
seguinte formula:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde,
FatorDl = produtério das Taxas DI, desde a data de inicio de cada Periodo de Capitalizagiio,
inclusive, até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

My

FatorDI = ] It + @pr )]
k=1

onde,
k = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

np: = namero total de Taxas DI, consideradas em cada Perfodo de Capitalizagiio, na apuragio do
"FatorDE", sendo "ngy" um namero inteiro; e

TDI. = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde,

£ = nimero de ordem das Taxas DI, variando de | até n;
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DI = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por I (um) Dia Util (conforme

definido abaixo) (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamente, calculadoe conforme formula abaixo:

7 Oy .
e { Oficialde Rag.de Titulos e Docurentos
FatorsS / Spread 252 | Gl de Pesson durldioa da Capita
“atorSpread || = +1 :
s | 2isEas
| DROJOSE A MICHALUAT. OF1cys.
LR deNovernie, 184-6° A 3777677 |

ot et e

onde;
spread = 2,5000.

DP == ntimero de Dias Uteis (conforme definido abaixo) entre a Data de Integralizagio ou a data
de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data

atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

4.4.2.2. Para fins de cdlculo dos Juros Remuneratérios:

(i) o fator resultante da expressio [1 + (TDI)] € considerado com 16 {dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento,

(i) efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [1 + (TDIy}], sendo que a cada fator
diario  acumulado, trunca-se © rtesultado com 16 (dezesseis) casas decimals, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até¢ o Uitimo

considerado,

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”

com 8 (oite) casas decimais, com arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento; e

(v} a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela CETIP.

4.4.2.3. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento dos Juros
Remuneraldrios, serd utilizado, em sua substituicdio, o percentual correspondente & flltimar,'l.“axa /
DI divuigada oflicialmente até a data do caleulo, ndo sendo devidas quaisquer com\pelys’;ag(”}e%""
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto dos Debépﬁlristas,

. N . . g
quando da divulgagio posterior da Taxa DI i
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4.4.2.4. Na auséncia de apuragiio e/ou divulgagiio da Taxa DI por prazo superior a 10 {dez) Dias

Uteis (conforme definido abaixo) da data esperada para sua divulgagéio (“Periodo de Auséncia

de_Taxa DI™), ou, imediatamente, no caso de sua extingdo ou de impossibilidade de sua
aplicagiio por imposicdo legal ou determinagio judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo), para os Debenturistas
definirem, de comum acordo com a Emissora, 0 novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera
refletir pardmetros utilizados em operacGes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). A

Assembleia Geral de Debenturistas, neste caso, deverd ser realizada no prazo e, no maximo, 15
(quinze) dias contados do Periodo de Auséneia de Taxa DI ou da extingfio ou inaplicabilidade
por imposigdo legal ou determinagio judicial da Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagio sobre o novo parAmetro a ser utilizado para o calculo do valor de quaisquer
obrigagBes previstas nesta Escritura, serd utilizada a Ultima Taxa DI conhecida até a data da
defiberagiio da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas quaisquet compensages

entre a Emissora e os Debentutistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DL

4.4.2.5. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo), referida Assembleia Geral de Debenturistas nilo serd
mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgag@io, passara a ser utilizada para o cdlculo dos
Juros Remuneratdrios, permanecendo a (ltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada
até data da divulgagfio, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penafidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagio
posterior da Taxa DL

4,4.2.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em Circulaglio
{conforme definido abaixo), a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas
a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario
qual foi a alternativa escolhida, no prazo méximo de 10 (dez) dias contados da data da
realizagiio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas:

(i) resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a totalidade das
Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da {'

data da realizagiio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo sen Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel, acrescido: (a) dos Juros
Remuneratérios calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data do
pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por aftimo,
até a data do cfetivo pagamento, devendo ser utilizada a Gltima Taxa DI conhecida até a data da
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas; e (b) dos Encargos Moratdrios (conforme
definido abaixo), s¢ for o caso, ou

(ii) apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures que /-
mantenha o fluxo de pagamento pactuado nesta Escritura, devendo, durante o prazo de
amortizagio das Debéntures, a periodicidade do pagamento efetivo dos Juros Remungratorios

continuar sendo aquela prevista nesta Escritura. Até a amortizagiio integral das Debénfures serd
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utilizado o parAmetro que tiver sido aprovado por 75% dos Debenturistas. Caso a respectiva
taxa substituta dos Jures Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252 {duzentos
e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo), essa taxa deverd ser ajustada de

modo a refletir a base de 252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DL

4,4.2.77. Os Fiadores, desde ja, concordam com o disposto nas Clausulas 4.4,2.3 a 4.4.2.6 acima,

declarando que o ali disposto ndo importard em novagéo, conforme definida e regulada nos
termos do artigo 360 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janciro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil™), mantendo-se a Fianga {conforme definido abaixo) valida e em pleno vigor,
inclusive no caso de acarretar obriga¢do a Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima
previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. Os Fiadores, desde ja,
concordam ¢ se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagio do
disposto acima, como o aditamento & presente Escritura.

4.4.3, Periodo de Capitalizagdo

4.4.3.1. Define-se perfodo de capitalizagio (“Periodo de Capitalizacdo™) como sendo o intervalo

de tempo que se inicia na Data de Integralizagio (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagio, ou na data de pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data de pagamento dos
Juros Remuneratorios correspondente ao periodo em questio (exclusive). Cada Perjodo de
Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento das
Debéntures.
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4,5,  Repactuaciio Programada

4.5.1. Nio haverd repactuagéo programada das Debéntures,

4.6. Amortizagio

4.6.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 55 (cinquenta e cinco)
parcelas mensais, iguais ¢ consecutivas, a partir do 6° (sexto) més contado da Data de Emissio,
sendo, portanto, o primeiro pagamento devido em 8 de margo de 2017, e 0s demais pagamentos

devidos no dia 8 cada més, sendo que a Gltima parcela sera paga na Data de Vencimento, de [\?
acordo com a tabela abaixo: {
DATA DE AMORTIZACAO PERCE[:\TTUAL DO VAIIIQR NQMINAL DAS
- DEBENTURES A SER AMORTIZADO
8§ de marco de 2017 1,8181%
8 de abril de 2017 1,8181%
8§ de maio de 2017 1,8181%
8 de junho de 2017 1,8181%
~ 8dejulho de 2017 1,8181%
8 de agosto de 2017 1,8181%
. § de setembro de 2017 1,8181% ‘=
8 de cutubro de 2017 1,8181%
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8§ de novembro de 2017 1,8181%
8 de dezembro de 2017 1,8181%
8 de janeiro de 20138 1.8181%
8 de fevereiro de 201§ 1,8181%
8 de margo de 2018 1,8181%
8§ de abril de 2018 [,8181%
8§ de maio de 2018 1,8181%
8 de junho de 2018 £,8181%
8 de julho de 2018 £,3181%
8 de agosto de 2018 i,8181%
8 de setembro de 2018 1,8181%
"""""" & de outubro de 2018 1.8181%
8§ de novembro de 2018 1,8181%

8 de dezembro de 2018 1,8181% L
8§ de janeiro de 2019 1,8181%
777777777777 8 de fevereiro de 2019 1,8181%
8 de mar¢o de 2019 [,8181%
8 de abril de 2019 1,8181%

§ de maio de 2019 1,8181% R

§ de junho de 2019 1,8181%
8§ de juiho de 2019 1,8181%
rrrrrrrrrrrrrrrrrr 8 de agostc de 2019 1,8181%
8 de setembro de 2019 1,8181%
8 de outubro de 2019 1,8181%
8§ de novembro de 2019 1,8181%
8§ de dezembro de 2019 1,8181%
8 de janeiro de 2020 1,8181%
8 de fevereiro de 2020 1,8181%
8 de margo de 2020 1,8181%
8 de abril de 2020 1,8181%
8 de maio de 2020 1,8181%
§ de junho de 2020 1,8181%
8 de julho de 2020 1,8181%
8 de agosto de 2020 1,8181%
8 de setembro de 2020 1,8181%
% de outubro de 2020 1,8181%
8 de novembro de 2020 1,8181%
8 de dezembro de 2020 1,8181%
8 de janeiro de 2021 1,8181%
8 de fevereiro de 2021 1,8181%
8 de margo de 2021 1,8181%
8§ de abril de 2021 1,8181%
8 de maio de 2021 1,8181%
8 de junho de 2021 [,8181%
& de iutho de 2021 1,8181%
§ de agosto de 2021 i,8181%

Data de Vencimento

Saldo Devedor

4,7, Condicdes de Pagamento

47.1. Local de Pagamento ¢ Imunidade Tributdaria

4.7.1.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdio cfetuados pela E}mifésora:
(i} utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP para as Debéntures custodiadas

eletronicamente na CETIP; ou (i) na hipdtese das Debéntures ndo estarem
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eletronicamente na CETIP: () na sede da Emissora ou do Escriturador; ou (b) conforme o caso,
pela institnigdo financeira contratacla para este fim.

4,7.1.2. Caso qualguer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributiria, este
deverd encaminthar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, até 10 (dez) Dias Uteis (conforme
definido abaixo) antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagio mmprobaﬁéria dessa imunidade ou isengéio tributaria, sob pena de ter descontado
dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores
devidos nos termos da legislacio tributaria em vigor.

4.7.1.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria de sua condigfo de

alterada por disposiciio normativa, ou por deixar de atender as condi¢Ses e requisitos porventura
prescritos no  dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢fo questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar imediatamente esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liguidante ¢ ao Escriturador, bem como prestar
gualquer informagdo adicional em relagfo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante
efou pelo Bscrituradar.

4.7.2. Prorrogagéio dos Prazos

4.7.2.1. Considerar-se-io automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacio prevista nesta Escritura até o primeiro Dia Util (conforme definido abaixo)
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obriga¢do coineidir com um dia que nio seja
Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

nesta Escritura, qualquer dia que nfo seja sabado, domingo ou feriado declarade nacional; e
(iiy com relagio a qualquer obrigagdo ndio pecunidria prevista nesta Escritura, qualquer dia no
qual haja cxpediente nos bancos comerciais na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo e na
Cidade de Itajai, Estado de Sanmta Catarina, e que ndo seja sabado ou domingo. Quando a
indicagio de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da indicagio de
“Dia Util”, entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4,7.3. Encargos Moratorios

4.7.3.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures nos termos desta
Escritura, os débitos vencidos € nio pagos serfio acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devide, .
independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagiio judicial ou extrajudicial (em coﬁjunf@
“Encargos Moratorios™). f
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4.7.4.1, Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7.3.1 acima, o nfo comparecimento do

4.7.4, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Debenturista para receber o valor corvespondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado peta Emissora, no
lhe dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios e/ou Encargos Moratdrios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adguiridos até a

data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

4.8. Publicidade

4.8.1. Todos os anlincios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta Emissfic que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESC e no
jornal “Jornal de Santa Catarina”, conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades
por Ag¢les, observadas as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdo &
publicidade da Emissio e os prazos legais, devendo uma codpia da publicagfio ser encaminhada
ac Agente Fiduciario na mesma data da sua publicagfo.

4.9. Garantia Fidejussoria

4.9.1. Os Fiadores, por este ato e na melhor forma de direito, prestam fianga em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, em conformidade com o artigo 818 do
Codigo Civil, independentemente das outras garantias que possam vir a ser constituidas no
ambite da Emissfio, obrigande-se solidariamente enire si ¢ com a Emissora, em cardter
irrevogavel ¢ irretratdvel, como fladores, co-devedores solidarios e principais pagadores
responsaveis por 100% (cem por cento) das obrigagdes, principais ¢ acessorias, da Emissora
assumidas nesta Escritura, nos Contratos de Garantia Real e nos demais documentos da Emissdo
{(“Fianca™), incluindo: (i) o Valor Nominal Unitiric ou o saldo do Valer Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios e dos Encargos Moratdrios, se for o caso,
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura; ¢ (ii) a totalidade dos acessorios ¢ do
principal, incluindo a remuneragio do Agente Fiduciario e demais despesas por este realizadas
na cxecugdo da sua fungdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa, inclusive com
henordrios advocaticios, comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas cm decorréneia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das

Debéntures ¢ desta Eseritura {“Qbrigacdes Garantidas™.

4.9.2. Todo e qualquer pagamento realizado pelos Fiadoves em relagiio a Fianca ora prestada
serd efetuado livre ¢ liquido, sem a dedugdio de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribuigtes de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo os Fiadores_ﬂ\pagare;ﬁx as
quantias adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam}\ dpos tais
dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido 1'5‘C‘Ael;z';i(ia se
tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos niio fossem apliciveis. b
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4.9.3, O valor correspondente as ObrigagSes Garantidas devera ser pago pelos Fiadores no
nrazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento de notificagfio por escrito formulada pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas  aos  Fiadores. Tal notilicaglio devera  ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a ocorréncia de qualquer descumprimento
de obrigagiio pecunidria pela Fmissora. Os pagamentos serfio realizados pelos Fiadores de
acordo com os procedimentos estabelecidos nesta Escritura e fora do dmbito da CETIP.

4.9.4. Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragiio de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo tnico, 364, 366, 368, 821,
824, 827, 829, paragrafo dnico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Codigo Civil, e nos
artigos 130 ¢ 794, da Lein.® 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cdédigo de Processo Civil™).

4.9.5. Os Fiadores sub-rogar-se-fo nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total
ou parcialmente, a Fianga, observado o limite da parcela da divida efetivamente honrada. Nesta
hipotese, os Fiadores obrigam-se a somente exigir tais valores da Emissora, assim como
somente executar os Contratos de Garantia Real, apos os Debenturistas terem recebido
integrabmente as Obrigagdes Garantidas.

4.9.6. Em hipotese alguma, eventual discussdo judicial entre qualquer dos Fiadores e os
Debenturistas implicara em atraso ou suspensio de cumprimento das obrigacdes assumidas pela
Emissora ¢ Fiadores.

4.9.7. Nenhuma objeciio ou oposigio da Emissora poderd, ainda, ser admitida ou invocada
) E6

pelos Fiadores com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagdes perante os

Debenturistas.

4.9.8. A Fianga enfrard em vigor na Data de Emissfo, permanecendo valida em todos os seus

termos até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, podendo ser excutida e exigida pelo

Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral
liquidag@o das Obrigacdes Garantidas.

|
4.9.9, Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga, %f 4
conforme fungiio que the ¢ atribuida nesta Escritura de Emisséo, uma vez verificada quaiquer
hipotese de insuficiéncia de pagamento das ObrigagSes Garantidas. A Fianga poderd ser
excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessirias até a integral e
efetiva liquidagio de todas as Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a inobservancia, pelo
Agente Fiducidrio, dos prazos para execugfio da Fianga em favor dos Debenturistas ndo
ensejard, em hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

4.9.10. A Fianga permanccera vilida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, altemgées e
guaisquer outras modificagdes das condigdes fixadas nesta Escritura de Emissio, no ébntt dto e

Distribuicio e/ou nos Contratos de Garantia Real ¢ nos demais documentos da Emisséo.

4.10. Garantias Reais
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4.10.1.1 As Debéntures serfio garantidas, também, por (a) alienagio fiducidria de imovel de
titularidade da Primeinvest identificado no Contrato de Alienagio Fiduciaria (“Imovel Alienado

Iiduciariamente™), de acordo com os termos ¢ condigdes previstos no Contrato de Alienagiio
Fiduciaria de Imdvel (“Alienacio Fiducidria de Imdvel™) e (b) penhor de quotas da Elog,

correspondentes a 100% (cem por cento) do seu capital social, que serdio adquiridas pela
Emissora no Ambito da Aquisi¢do a que se destinam os recursos desta Emissio, de acordo com
os termos e condigdes previstos no Contrato de Penhor de Quotas (“Penhor de Quotas™ e, em

conj unte cont a Aliena(;ﬁo I"‘idﬁ{:ié:‘iﬂ de Imdvel, “Garantias Reais™ ¢, quando consideradas em

4.10.1.2 As disposigOes relativas as Garantias Reais ¢ ao seu limite minimo estdio descritas nos
Contratos de Garantia Real,

4.10.2. Registro dos Contratos de Garantia Real

4.10.4.1. Os Coniratos de Garantia Real deverdo ser levados a registro, nos termos previstos na
Clausula 2. 1.3, as expensas da Emissora.

4,10.4,2. Caso a Imissora ndio cumpra as obrigagdes previstas nos Contratos de Garantia Real
com relagfio aos registros e averbagdes, o Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e
constituido de todos os poderes para, de forma irrevogavel e irretratdvel, como seu bastante
procurador, promover os referidos registros e averbagdes, em nome da Emissora, as expensas da
Fmissora, nos Contratos de Garantia Real, observado que a Emissora ressarcira todas e
quaisquer despesas, nos termos dos Contratos de Garantia Real e desta Escritura, sem prejuizo
da ocorréncia do descutaprimento de obrigagiio nfio pecuniaria pela Emissora.

4.11. Garantias Reais e Fidejussorias

4,11.1. Fica cerlo e ajustado o cardter nfio excludente, mas, se e quando aplicavel, cumulativo
entre si, da Fianga, da Alienagio Fiduciaria de Imével e do Penhor de Quotas, nos termos desta
Escritura ¢ dos Contratos de Garantia Real, podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir
todas ou cada uma delas indiscriminadamente, para os [fins de amortizar ou quitar com as
obrigagdes decorrentes da presente Escritura e/ou dos Contratos de Garantia Real.

5. DA AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, DO RESGATE ANTECIPADO
TOTAL OU PARCIAL, DA OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, DA AQUISICAO
ANTECIPADA FACULTATIVA F DO VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Amortizagiio Extraordinaria

5.1.1.  As Debéntures niio serdo objeto de amortizagfo extraordinaria.
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5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério ¢ a qualquer momento, realizar o resgate

antecipado total ou parcial das Debéntures (“Resgate Antecipado™). O resgate antecipado parcial

cstard limitado a 98% (noventa e oito por cento) das Debéntures subscritas e integralizadas.

8.2.2. O Resgate Antecipado sera operacionalizado por meio de comunicago por escrito
enviada ao Agente Fiducidrio ¢ aos Debenturistas com antecedéncia de 5 (cinco) dias da data
prevista para o Resgate Antecipade (“Comunicaciio de Resgate Antecipado™), a qual devera

descrever os termos ¢ condigBes do Resgate Antecipado das Debéntures, incluindo: (i) se o
resgate serd total ou parcial e, nesse Ultimo caso, a quantidade de Debéntures a serem
resgatadas; (i) a data para o resgate das Debéntures e o efetivo pagamento aos Debenturistas;
(i) o Prémio de Resgate (conforme definido a seguir); e (iii) demais informag@es consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.2.3 O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido dos
Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratorios, se for o caso, devidos e ainda nfio pagos,
calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data do pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por tltimo, até a data do Resgate

Antecipado e acrescido de prémio calculado conforme férmula abaixo ("Prémio de Resgate™):

PR=VMAxP

Onde:

PR Prémic de Resgate;

VMA = Valor Nominal Unitrio das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios
e Encargos Moratdrios, se for o caso, devidos ¢ ainda ndo pagos, caleulados pro rata temporis
desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por titimo; e

I = prémio que incidira sobre o valor resgatado ¢ serd calculado de acordo com a
tabela abaixo:

PERIODO PREMIO FLAT
Entre a Data de Emissfio e 8 de setembro de 2018,
exclusive 0,80%
Entre 8 de setembro de 2018k;Al-filClLlSiVC, a 8 de setembro 0,65%
de 2020
" Iintre gmagvsetembro"EIEWZOEO, inclusive, e a Data de 0,25%
Vencimento

8.2.4  Na hipdtese de Resgate Antecipado parcial, adotar-se-d o critério de soztm\o a 501

coordenado pelo Agente Fiduciario. Neste caso, todas as etapas desse processo, tais wmo

habilitaciio dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragfo, defini¢fio do rateio ¢ de vahgiag:ao

das quantidades de Debéntures a serem resgatadas, serdo realizadas fora do dmbito da CE’ﬁ( TP
i

Lk
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5.2.5  Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP, conforme procedimentos
adotados pela CETIP, no caso de Resgate Antecipado total das Debéntures, a operacionalizagiio
do resgate seguird os procedimentos adotados pela CETIP.

5.2.6 No caso das Debénlures que nilo estejam depositadas na CETIP, o pagamento das
Debéntures resgatadas antecipadamente serd realizado pelo Banco Liquidante de Emisséo
(conforme definido abaixo), mediante depdsito em contas correntes a serem indicadas pelos
Debenturistas.

5.2.7 A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia enviada pela Emissora,
em conjunto com o Agente Fiducidrio, acerca da realizagiio do Resgate Antecipado Obrigatorio
Total ou do Resgate Antecipado Obrigatorio Parcial, com pelo menos 2 (dois) Dias Uteis

{conforme definido abaixo) de antecedéncia.

5.2.8, Os Debenturistas que forem sorteados serfic informados, por escrito, pelo Agente
Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo)} apds a realizagio do sorteio,
sobre o resultado do sorteio.

82.9  Os valores relativos ao Prémio de Resgate serdio devidos acs respectivos Debenturistas e

serdo pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado.

5.2.10 As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverdo ser canceladas, observada a
regulamentagiio em vigor.

5.3. Oferta de Respate Antecipado

53.1 A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da Data de
Emissdo, realizar oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, que serd enderegada a todos os Debenturistas,
sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condiges
previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado™):

(i a FEmissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicago
ao Agente Uiduciario e, na mesma data, na forma de publicagfio de Aviso aos Debenturistas, nos
termos da Clausula 4.8 acima ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual deverd

descrever os termos e condigBes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem
limitagio: (a) se o resgate sera total ou parcial, observado o disposto no inciso (v) abaixo; (b) o
valor do prémio de resgate, que nfo poderd ser negativo, caso exista; (¢) a data efetiva para o
resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (d) a forma ¢ o prazo de manifestacio

dos Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate Antecipado, observado &

disposto no inciso {iii) abaixo; (e) se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a
aceitagfio de um percentual minimo de Debéntures; e (f) demais informagdes necessdriag para
tomada de decisio pelos Debenturistas ¢ 4 operacionalizagio do resgate das Debéntures;
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(i) o valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas por seus

i
i
%
!
I

respectivos titulares em adeslio 4 Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente a, no minimo, o
Valor Nominal Unitdrio ou salde do Valor Nominal Unitario das Debéntures objeto do resgate,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a
Data de Integratizagdio ou desde a data de pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, acrescido, se for ¢ caso, de prémio
de resgate que venha a ser oferecido no dmbito da Oferta de Resgate Antecipado;

(itiy  apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarcm pela adesfio & Oferta de Resgate Antecipado deverfio se manifestar nesse sentido a
Emissora ai¢ o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, findo o qual a Emissora tera o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma
anica data para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesfio a Oferta
de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar a quantidade de
Debéntures que tesham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesio a Oferta de
Resgate Antecipado,

(iv)  a Emissora deverd: (a) na respectiva data de término do prazo de adeséio a
Oferta de Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiducidrio a respectiva data do resgate
antecipado; ¢ (b) comunicar ao Escriturador (conforme definido abaixo), ao Banco Liguidante
{conforme definido abaixo) e a CETIP a realizacio da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) da respectiva data do
resgate antecipado;

(v) caso a Emissora opte pelo vesgate antecipado parcial das Debéntures, e caso se
verifique a adesdio a Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debéntures representando um
volume maior de Debéntures do que o volume inicialmente ofertado pela Emissora no Edital de
Oferta de Resgate Antecipado parcial, entio o resgate serd feito mediante sorteio, limitado a
08% (noventa ¢ oito por cento) das Debéntures subscritas e integralizadas, nos termos do artigo
55, pardgrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes, coordenado pelo Agente Fiduciario ¢ cujo

procedimento serd definido em Hdital de Oferta de Resgate Antecipado. Os Debenturistas que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado e forem sorteados serdio informados, por escrito, pelo
Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis (conforme definido abaixo) apds a realizagio do
sortelo, sobre o resultado do sorteio;

{(vi} o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado serd realizado por meio da CETIP, com relagiio as Debéntures que estejam
depositadas eletronicamente na CETIP, ou por meio do Escriturador (conforme definido
abaixo), com relagio as Debéntures que nfo estejam depositadas eletronicamente na CETIP, e

(vil)  com relagio ds Debéntures que cstejam depositadas eletronicamente na CETIP,
o resgate antecipado parcial devera ocorrer de acordo com os procedimentos da CETIP, SfélldO
que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagio,

sorfeio, apuracio, rateio ¢ validagio da quantidade de Debéntures a serem resgatadas, /serfio
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54.0. A FPmissora poderd a qualquer tempo, condicionado ao aceite do respectivo

Debenturista vendedor, respeitando o prazo minimo da Instrugdo CVM 476 ¢ observado o

disposto no artigo 55, pardgrafo 3°, da Let das Sociedades por Ag¢des, adquirir Debéntures em

Circulagio (conforme definido abaixo), (i) por valor igual ou inferior ac saldo do Valor

Nominal Unitarie, devendo o fato constar do relatdrio da administragéio e das demonstracdes

financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que

observadas as regras expedidas pela CVM (“Aquisiciio Antecipada Facultativa™).

5.4.2. As Debéntures objeto deste procedimento poderiio (i) ser canceladas, (ii) permanecer

em tesouraria, ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela

Emissora para permanéncia em iesouraria, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus aos

mesmos Juros Remuneratorios das demais Debéntures.
5.5. YVencimenio Antecipado

5.5.1. [Hipdteses de vencimento antecipado

5.5.1.1. Observado o disposto nesta Clausula 5.5, o Agente Fiduciario deverd declarar

antecipadamente vencidas ¢ imediatamente exigiveis, todas as obrigagdes decorrentes das

Debéntures ¢ exigir o imediato pagamento, pela Emissora e pelos Fiadores, do Valor Nominal

Unitario ou do saldo do Valer Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescide dos Juros

Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Integralizagio ou a data de

pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, o gue tiver ocorrido por Gltimo, ¢,

se [or o caso, dos Encargos Moratérios, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer dos eventos

previstos nos artigos 333 ¢ 1.425 do Cédigo Civil efou dos eventos descritos nas Clausulas

5.5.1.2 e 5.5.1.4 abaixo (cada uma das hipdteses, uma “Hipotese de Vencimento Antecipado™).

5.5.1.2. Constituem Hipdteses de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento

antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso

ou notificacdo judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 5.5.1.3 abaixo:

(i) descumprimento, pela Emissora ou pelos Fiadores, de quaisquer de suas respectivas
obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia Real niio sanada

em até 1 (um) Dia Util do respectivo descumprimento;

(it) decretagiio do vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora,

de qualquer sociedade da qual a Emissora detenha, direta ou indiretamente, o controle

{“Controladas™) e/ou dos Fiadores, cujo valor unitario ou agregado supere R$3.000.000,00 (trés
milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizado anualmente, a partir da Data

de Emissio (exclusive), pela variago positiva do Indice Geral de Pregos de Mercado

M™) ou do indice que vier a substitui-lo;

TEXT SP - 12173953v8 12163.1
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(iit) caso esta Fscritura venha a se tornar invalida, nula ou inexequivel em decorréneia de lei,

"

decreto, ato normativo ou qualguer outro expediente fegal, regulamentar ou administrativo, bem
como em decorréncia de qualquer decisfio judicial, administrativa ou arbitral em que se discuta
os termos da presente Bscrifura,

(iv)  questionamento judicial, pela Emissora, pelas Controladas ou pelos Fiadores, quanto a
validade, eficacia, exequibilidade e/ou vigéncia da Escritura ¢/ou de qualquer dos Contratos de
Garantia Real;

{v) {(a) decretagdio de Taléncia da Emissora e/ou de suas Controladas e/ou dos Fiadores; (b)
pedido de autolaléncia pela Emissora e/ou suas Controladas e/ou pelos Fiadores; (¢} pedido de
faléncia da Emissora ¢/ou de suas Controladas e/ou dos Fiadores, formulado por terceiros nio
clidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagfio judicial ou de recuperagfio extrajudicial da
Emissora e/ou de suas Controladas ¢/ou dos Fiadores, independentemente do deferimento do
respectivo pedido; ou (e) liquidagiio, dissolugdo ou extingfio da Emissora e/ou suas Controladas

e/ou dos Fiadores ou qualquer procedimento analogo que venha a ser criado por lei;

(vi) ndo cumprimento, no prazo de até 10 (dez) dias corridos da data estipulada para o
pagamento, de qualquer decisio, sentenga judicial ou deciséo arbitral (a) transitada em julgado,
conira a Emissora e/ou suas Controladas e/ou os Fiadores, independentemente do valor; ou (b)
nde definitiva contra a Emissora ou suas Controladas ou os Fiadores em valer agregado igual ou
superior a R$3.000,000,00 (trés milhdes de reais) ou seu valor equivalente em outras moedas,
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissio (exclusive), pela variagdo positiva do IGP-
M ou do indice que vier a substitui-lo;

(vil)  transformagfio da forma societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Agdes;

(viii) protestos legitimos de titulo(s), excete aqueles que forem cancelados ou suspensos
judiciatmente, em qualquer hipdtese, dentro do prazo legal, contra a Emissora ou suas
Controladas, cujo valor individual ou agregado, seja superior a R$3.000.000,00 (trés milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo
(exclusive), pela variag@io positiva do 1GP-M ou do indice que vier a substitui-lo;

(ix)  realizagiio por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos, das agdes do capital social da Emissora, de suas
Controladas ou dos Fiadores;

(x) destinagfio, pela Emissora, dos recursos liquidos captados com a Emissﬁc% de forma /
diversa da prevista na Clausula 3.7.1 desta Escritura; . %’
%}"‘gﬁ
A
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{xi) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensiio das autorizagoes;-£onreessoes; —m

H

alvards e licengas essenciais para o regular exercicio das atividades da Emissora efou de suas
Controladas; €

(xil)  nfo constituicdio plena das Garantias ou nfio cumprimento das obrigacdes previstas nos
Contratos de Garantia Real ou nesta Escritura nos prazos neles previstos.

8.5.1.3 A ocorréneia de quaisquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado indicadas na
Clausula 5.5.1.2 acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, com a
consequente declaragiio, pelo Agente Fiduciario, assim que ciente da ocorréncia dos eventos
indicados acima, do vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures ¢
exigéneia do pagamento do que for devido, independentemente de convocagiio de Assembleia
Geral de Debenturistas ou da necessidade de envio de qualquer forma de comunicacdo ou
notificagic a Emissora.

5.5.1.4 Constituem Hipéteses de Vencimento Antecipado nfo automdticos que acarretam o

vencimento nfio automdtico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto

na Clausula 5.5.1.5 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer das seguintes
Hipdteses de Vencimento Antecipado:

(i) descumprimento, pela Emissora ou pelos Fiadores, de qualquer obrigagiio ndo
pecunidria descrita nesta Iiscritura ¢ nos Contratos de Garantia Real, nfio sanada em até¢ 15
(quinze) dias contados da data em que a obrigagfio tornou-se exigivel, sendo que este prazo ndo
se aplica as obrigag®es para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

(ii) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigagdo pecunidria em
quaiquer acordo ou contrato do qual a Emissora e suas Controladas ou Fiadores sejam partes
como mutudrias ou garantidoras, ou a falta de medidas legais e/ou judiciais requeridas para o
referido inadimpiemento, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$3.000.000,00
(trés mithdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizado anualmente, a partir da
Data de imissio (exclusive), pela variagdo positiva do IGP-M ou do indice que vier a substitui- 7

lo; (i\

(i) atuagio da Emissora, de qualquer uma das Controladas ou dos Fiadores, em
desconformidade com as disposi¢des da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada (“Lei Anticorrupcdo™);

(iv) mudanga ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle acionario (conforme definigfio
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da

Emissora;

(v) cisdo, incorporagdo, fusdio ou qualquer outra forma de reorganizagiio societaria de”
Emissora, salvo (a) se aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% {scfenta e
5 J

A " . ~ - . h i
cinco por cento) das Debéntures em Circulagiio (conforme definido abaixo); efouf (b) se

y A g
i a A
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representande, no minimoe, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures el "CiFctifagho ’

entenderem, a seu exclusivo critério, que tais operagdes ndo afetam a capacidade de pagamento

da Emissora (“Reorsanizacdes Internas™),

(vi)  constituigdio de quaiquer hipoteca, penhor, alienagiio fiduciaria, cessfio fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgéio de compra, direito de preferéncia, encargo,
qualquer outrc gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntario ou involuntirio, ou outro ato que tenha efeito prético similar a qualquer das
Controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$3.000.000,00 (wés
milhdes de reais), ou scu equivalente em oulras moedas, atualizado anualmente, a partic da Data
de Emissfio (exclusive), pela variagio positiva do IGP-M ou do indice que vier a substitui-lo,
exceto (1) por Onus existentes na Data de Emissdo; (2) no &mbito de processos administrativos
ou judiciais; e (3) para financiar a aquisicao, pela Companhia e/ou pelos Fiadores, de qualquer

ativo, desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre, e até o limite do ativo adquirido;

(vil)  redugiio de capital social da Emissora e/ou alteracfio do estatuto social da Emissora que
implique a concessdo de dircito de retivada aos acionistas da Emissora;

{(viii) revelarem-se falsas ou enganosas, ou ainda, revelarem-se incorretas, inconsistentes ou
incompletas, as declaragtes feitas pela Emissora ¢ pelo Fiador nesta Escritura;

{ix) durante o periodo de 2 (dois) anos a contar da Data de Emissfio e, apds esse periodo,
sempre que a BEmissora estiver inadimplente com quatsquer das obrigagtes assumidas nesta
Iscritura ¢ nos Contratos de Garantia Real, e/fou esteja em curso wma Hipotese de Vencimento
Antecipado, distribuicdo de dividendos ou juros sobre capital proprie pela Emissora, e/ou
transferéneia de recursos aos acionistas sob qualquer outra forma, cujo valer agregado
corresponda a mais de 25% (vinte e cinco por cento} do lucro Hquido da Emissora auferido

durante cada exercicio social,

(x) venda, compromisso de venda, cessdo, transferéncia, alienagfio, conferéncia ao capital
ou qualgquer outro ato, pela Emissora, que permita a aquisi¢iio ou subscricio de quotas de
emissic da Elog por qualquer sociedade que nfo a propria Emissora, exceto: (&) caso tais quotas

venham a ser adquiridas ou subscritas por sociedade do grupe econdmico da Emissora; ou (b)
caso  previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas espectalmente convocada para este fim, caso tais quotas venham a ser adquiridas
ou subscritas por sociedade que ndo pertenga ac grupo econdmico da Ewissora; e, em qualquer
das hipdteses previstas nos itens (a) ¢ (b) acima, desde que o novo quotista concorde em dar
suas quotas em garantia aos Debenturistas nos termos do Contrato de Penhor de Quotas; e

(xi) descumprimento  do  seguinte  (ndice financeiro (“Indice Uinanceiro”), auferido
anualmente, pelos auditores independentes contratados pela Emissora, e acompanﬁ@dos pelo
Agenle Fiduciario, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas mais l'eﬁlgzntefé da
Emissora, sendo que a primeira verificagio deverd ocorrer com base nas de:norfgtl‘égées

financeiras de 31 de dezembro de 2016: Divida Financeira Liquida/EBITDA: menor ou :‘il; nial a

A e
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2,5 para todos os pertodos, sendo que:

|
|

<

“Divida Financeira Liquida” significa, com base nos demonstrativos financeiros
auditados da Emissora, o somatorio dos saldos das dividas consolidadas da Emissora,
incluindo dividas da Emissora perante pessoas fisicas ¢/ou juridicas, tais como mutuos,
empréstimos, avais ¢ {inanciamentos com terceiros, emissiio de titulos de renda fixa,
conversiveis ou nio, nos mercados local e/ou internacional, ¢ obrigactes referentes a
parcelamento de tributos e/ou taxas; menos as disponibilidades em caixa e aplicag@es
financeiras; ¢

“EBITDA” significa o somatério: (a) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os impostos,
tributos, contribuigBes e participagdes minoritarias, (b) das despesas de depreciacio ¢
amotrtizacio, (¢) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, e (d} das
despesas nfio operacionais e/ou ndo recorrentes deduzidas das receitas ndo operacionais
¢/ou nio recorrentes ocorridas no periodo de 12 (doze) meses encerrado na respecliva
data de apuragfo.

5.5.1.5 Na ocorréncia das Hipdteses de Vencimento Antecipado previstas na Clausula 5.5.1.4
acima, o Agente Fiducidrio devera, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ciéncia,
convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas {conforme definido abaixo) para deliberar
sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures, conforme estabelecido na Clausula 8 desta
Escritura. Na referida Assembleia Geral de Debenturistas, os Debenturistas poderdo optar por
ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures, por deliberagiio de titulares que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacfio
(conforme delinido abaixo).

5.5.1.6 Caso, em primeira ou segunda convocagdo, ndo scja instalada a Assembleia Geral de
Debenturistas, em razdo de ndo haver o guorum minimo mencionado na presente Clausula, ou
caso instalada, os Debenturistas decidam pelo vencimento antecipado, o Agente Fiduciario
deverd declarar vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento
do que for devido, comunicando tal fato & Emissora, nos termos da Clausula 5.5.1.7 abaixo.

5.5.1,7 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar
imediatamente carta protocolada ou carta com aviso de recebimento expedido pela Empresa
Brasileira de Correios ¢ Telégrafos & Emissora ¢ aos Fiadores, com copia para a CETIP, para o
Escriturador e para o Banco Liquidante, informando tal evento, para que a Emissora e/ou os
Fiadores efctuem o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal

Unitdrio, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios calculados pro rata femporis,

desde a Data de Integralizagio ou a data do pagamento dos Juros Remuneratorios /
imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por Gltimo, acrescido dos Encargos Moratorios, se /
for o caso, no prazo de 2 {dois) Dias Uteis a contar da data de recebimgnto; da cartg”

encaminhada pelo Agente Fiducidrio.

6. DAS OBRIGACOES ADICIONAILS DA EMISSORA

e ‘
35(, e \
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6.1.  Sem prejuizo das demais obrigacBes previstas nesta Escritura e de outras obrigacdes

expressamente previstas na regulamentagiio em vigor, a Emissora obriga-se a:
(1) (ornccer ao Agente Fiducidrio:

{(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social
ou na data de sua publicagio, o que ocorrer primeiro, (1) copia das demonstragdes
financeiras completas ¢ auditadas da Emissora preparadas de acordo com os principios
contdbeis determinados pela legislacio e regulamentagdo em vigor relativas ao
respectivo  exercicio social acompanhadas de notas explicativas do relatério da
administragiio ¢ do parecer ou relatério, conforme o caso, dos auditores independentes;
bem como (2) declaragio assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora atestando, na forma
de seu estatuto social: (A) que permanecem validas as disposi¢des contidas na presente
Escritura de Emissfo; (B} a ndo ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Vencimento
Antecipado ¢ inexisténcia de descumprimento de obrigagBes da Emissora previstas
nesta Bscritura; (C) que os bens da Emissora foram mantidos devidamente assegurados;
¢ (1) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;
(3) relatorio especifico de apuragio do Indice Financeiro, elaborado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, contendo a memoria de calcule explicitando
as rubricas necessdrias a sua apuragio, com atestado da Emissora acerca da sua efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios, suoficiéncia de
informagdes ¢ veracidade, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar & Emissora e¢/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais;

() no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva solicitagéio,
qualquer informagfio necessaria para o cumprimento das obrigagdes previstas nesta
Cscrifura que The tenham sidoe razoavelmente solicitadas, por escritc pelo Agente
Fiduciario, sendo a Emissora responsavel pela suficiéneia e veracidade das informagdes
fornecidas por ela, obrigando-se a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiductario por
eventuais prejuizos diretos e devidamente comprovados decorrentes de imprecisQes, Y

inveracidades ou omissdes relativas a tais informagdes; {

() no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da efetiva convocagio, no
caso da Emissora, cdpia da notificagdo da convocagio de qualquer assembleia geral de
acionistas e copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem

como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar,

{d) informacdes a respeito da sobre a ocorréncia de qualquer evento considerado

como Hipdtese de Vencimento Antecipado tio logo tenha conhecimento, /,,f
N

(¢) dentro do prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do 1'ecebhrfenfo da

respectiva citagiio e/ou intimagio, sobre quaisquer autuagdes relacionadas & Em[ssoz'a,

.
TEXT_SP - 12173953v8 12163.1 ) 4})» o




| 17 Viicial de Reg. de Titulos e Dogumentos |
@ Clvit de Passoa Juridica da Capital

SET, 20

DR, JOSE A, MICHALUAT - OFICIAL
1 7. XY de Novambro, 184.8° And -5 33777577

emitidas por 6rgios governamentais, cujo cardter scja fiscal, ambiental ou de defesa da

concorréneia, eatre outros, & cujo valor individual ou agregado (sempre quando da
mesia natureza) seja superior a R$1.000.000,00 (um milho de reais), atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissfio (exclusive), pela variagio positiva do IGP-M
ou indice que vier a substitui-lo,

{ii) atender integralmente as obrigagdes previstas no artige 17 da Instrugiio CVM 476,
sendo (a) preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agfes e com as
regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM; (¢) divulgar suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas ¢ parccer dos auditores independentes, em sua pdgina na rede mundial de
computadores (www.nultilog.com.br), dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social, e manter tais documentos disponiveis na mesma pagina por um prazo de 3
(trés) anos; {d) observar as disposigdes da Instrugio CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedagles 4 negociagiio; (e) divulgar a ocorréneia de fato relevante em sua pagina na rede
mundial de computadores, comunicando imediatamente ao Coordenador Lider e ao Agente
Fiducidrio; e (f) Tornecer as informac&es solicitadas pela CVM;

(iii)  constituir as Garantias nos termos e prazos indicados nesta Escritura de Emissiio e nos
Contratos de Garantia Real;

(iv) quando aplicdveis, cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, com o

envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que thes forem solicitadas;

(v) efetuar o recothimento de todos os tributos, taxas ¢/ou contribuicdes decorrenies da
Emissiio, exceto aqueles objeto de contestagfo administrativa ou judicial;

(vi) manier a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(vil) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinages dos orgdos
governamentais, autarquias ou instincias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa ¢/ou judicial;

(viiiy cumprir, e fazer cumprir, bem como suas controladoras, controladas, coligadas,
sociedades sob controle comum, empregados ou eventuais subcontratados, as normas aplicéveis

que versam sobre atos de corrupglio e atos lesivos contra a administragdo ptiblica, na forma da

Lei Anticorrupgdo, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas, (b) dé pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao 1111c1o dej,m"
atuacio no ambito deste documento; (¢) abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de dgn de
forma lesiva a administragfo piblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou pmd sen

beneficio, exclusive ou ndo; {d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato q-;’;e viole

U
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aludidas normas, comunicara em até 02 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente
Fiducidrio, que poderio tomar todas as providéncias que entenderem necessarias; ¢ (¢) realizard
gventuais pagamentos devidos no dmbito da Emissdo exclusivamente por meio de transferéncia

bancéria;

(ix})  ndo pralicar qualguer ato em desacordo com o seu estatuto social, objeto social € com
esta Escritura de Emissiio, que possam, direta ou indiretamente, comprometer o cumprimento
das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

(x) no encerramento de cada exercicio social, enviar ao Agente Fiducidrio os atos
societarios, os dados financeiros, bem como ¢ organograma de seu grupo societario, o qual
devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas e as sociedades integrantes do bloce de controle da Emissora, conforme aplicdvel,
bem como prestar todas as informagdes, que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario
pata a realizacfio do relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por A¢des ¢ nos termos do artigo 12, inciso XVII da Instrugio
CVM 28, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do prazo para divulgacdo das suas
demonstragdes financeiras consolidadas;

(xi) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura e dos Contratos de

Garantia Real, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos obtidos por meio da emissio

(xii)  manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0s
prestadores de servigos inerentes ds obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo, mas ndo se
limitando ao Agente Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ os ambientes de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (CETIPZ1); ¢

(xiii} efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio, desde

-
que, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora, que venham a ser necessarias \)
para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive o /

honorarios advocaticios ¢ outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de

qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Uscritura,

Tt s
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7.1.  Nomeagfo e L

7.1, A Emissora constitui e nomeia a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS L

’
VALORES MOBILIARIOS LTDA. como agente fiducidrio desta Emissio, a qual ex| rcssanjeﬁ%é U‘?‘
i 3 2 | v
aceita a nomeaciio para, nos termos da Instrugiio CVM n°® 28, de 23 de novembro de 1983, LAA
. - B / . i, 's,\_
conforme alterada ("Instrugdo CVM _28"), da Lei das Sociedades por Agbes e das demais t

normas atualmente em vigor, bem como da presente Escritura, representar a comunhio de
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7.2.1. O Agente Viducidrio declara: -

7.2. Beclaracbes

(1) nao ter, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, e artigo 10 da Instrugo CVM 28, ou, em caso
de alteragiio, a que vier a substitui-la, e demais normas aplicdveis, para exercer a fungéo que lhe
¢ conferida;

(it) aceitar a funglio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres ¢

atribui¢des previstos na legislacdo especifica ¢ nesta Escritura;

(iif)  que esta Escritura constitui uma obrigagfio legal, vélida, vinculativa ¢ eficaz do

Agente Fiducidrio, exequivet de acordo com os seus termos e condigdes;

{(iv) aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas clausulas e condigdes,
e nfo ter qualquer ligagdo com a Emissora e/ou com os Fiadores que o impega de exercer suas
fungdes;

(¥) estar ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubre de 1990;

(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

fecessarios para tanto;

(vil)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiductdrio, nos
termos da regulamentaciio aplicdvel vigente;

(viii) aceitar a obrigagio de acompanhar a ocorréncia das Hipoteses de Vencimento

Antecipado, descritas na Clausula 5.4 desta Escritura,

{ix) que a celebragiio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nela
previstas niio infringem qualquer obrigagiio anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(x) que verificou, no momento de aceitar a funcélo, a veracidade das informagdes - )
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou ﬁ(
defeitos de que tivesse conhecimento; bem come que tal verificagfio ocorreu por meio de
informagdes ¢ documentos fornecidos pela Emissora; . j/{” Y

e

(xt) que a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura ‘%gm fjfpocieres i,/{ﬁ

N 1

bastantes para tanto; ¢

g
T
-,
s

- i

s,
P
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(xil)  que, na data de celebragfo desta Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiducidrio identilicou que inexistem outras emissdes de debéntures,
publicas ou privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade de seu Grupoe
Fcondmico em que atue ou tenha atsado como agente fiduciario, nos termos da
Instrucio CVM 28;

7.2.2. A Emissora ¢ os Fiadores, por sua vez, declaram ndio ter qualquer ligagiio com o
Agente Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fungSes.

7.3. Substitui¢io

7.3.1. Nas hipdteses de auséneia ¢ impedimentos tempordrios, renncia, intetvengio,
liquidagiio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro motivo de vacncia do Agente
Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para a escolha de
novo agente fiduciario, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora ou por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em Circulagfo {(conforme definido abaixo), ou pela CVM.

7.3.2. Na hipotese da convocagio nfio ocorrer até 15 (quinze) dias antes do términe do prazo
referido na Clausula 7.3.1 acima, caberda 4 Emissora eletud-la, observado o prazo de 15 (quinze)

dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dias para a segunda convocagio.

7.3.3. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiducidrio enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.4. A remuneragiio do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
calculada proporcionalmente ao tempo de prestagfio de servige restante, exceto se deliberado de
forma diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

7.3.5. Na hipotese de o Agente Fiducidrio nfio poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, solicitando sua substituigio.

7.3.6. I facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo de distribuigdo das
Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituigdo do Agente
Fiduciario fica sujeita & comunicagio prévia 8 CVM e & sua manifestagio acerca do atendimento
205 requisitos previstos no artigo 8° da Instrugio CVM 28 e eventuais normas posteriores,

7.3.7. A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverad sef. objclo de
aditamento 4 presente Escritura, que deverd ser averbade na FUCESP, onde sc1a‘ msm ita a

ix
i; ?

presente Lscritura.

y
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7.3.8. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de celebragdo
da presente Eseritura ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituigio devendo permanecer
no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento, sua efetiva substituigiio, cumprimento
de todas suas obrigagdes sob esta Escritura e a legislagdo em vigor ou, caso ainda restem
obrigagdes da Emissora nos termos da Escritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até
que todas as obrigagBes da Emissora, nos termos desta Escritura sejam  integralmente
cumpridas.

7.3.%.  Aplicam-se as hipdteses de substituicfio do Agente Fiducidrio as normas ¢ preceitos da
CVM.

T.4. Deveres

7.4.1,  Além de outros previstos em lel ou em ato normativo da CVM, constituem deveres €
atribuigdes do Agente Fiduciario:

(D proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungiio o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracio de seus préprios bens,

(i) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéneia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(i) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e demais papéis

relacionados com o excrcicio de suas fungdes;

{iv) verificar, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagOes
contidas nesta Bscritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omiss@es, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(v) promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora nfo o faga, a inscrigho
desta Escritura e eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

(vi) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes

obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes

de tais informagdes;

(vii)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das eventuais fxﬁi'
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso; y :

3 i
i {

(viii)  verificar a regularidade da constitui¢do das Garantias e dos valores dog bens

. . . ~ ca o Y
objeto das Garantias, observando a manutengéio de sua suficiéncia e exequibilidade, nosifermos

e T i £
- i)f’}jx e l‘;\ /g{j
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(ix)  examinar proposta de substituigdo dos bens objeto das Garantias, mantfestando,

sc for o caso, sua expressa e justificada concordancia;

(x) intimar a Emissora ¢ os Fladores a reforcarem as Garantias Reais, na hipodtese
de sua deterioraciio ou depreciagiio, nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia
Real;

(xi) solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartdrios de
profesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Plblica da localidade da sede da Emissora

¢/ou dos Fiadores e, também, da localidade onde se situe o Imdvel Alienado Fiduciariamente;
(xil)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

(xiii) convocar, quando necessirio, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), mediante anincio publicado pele menos 3 (trés) vezes na forma da Cléusula
4.8 desta Lscritura respeitadas outras regras relacionadas a publicagiio constantes da Lei das
Sociedades por Acdes e desta Escritura;

(xiv)  comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) a
fim de prestar as informagdes que the forem solicitadas;

(xv) claborar relatoric destinado acs Debenturistas, nos termos do arligo 68,
pardgrafo 1°, alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos do artigo 12, inciso XV

da Instrugdo CVM 28, o qual devera conter, no minimo, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, ¢ inadimplemento ou atraso na obrigatoria
prestagio de informagdes pela Emissora;

(b) alleracdes estatutarias ocorridas no periodo;

(¢} comentdrios sobre as  demonstragdes financeiras da  Emissora,
especialmente os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d) posigio da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

. n L . c e 2

(¢) resgate das Debéntures, amortizagdio do Valor Nominal Unitario %
pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures realizados no  periodo, bgm como
aquisi¢des ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora; F

H
./
¥

(f) acompanhamento da destinag@io dos recursos captados atraves da Eﬁnissﬁo,
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de acordo com o0s dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(hy cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(i} declaragiio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

() existéncia de outras emissdes de debéntures, puablicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou pot sociedades controladas, controladoras ¢ sob controle comum da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre
tais emissdes previstos no artigo 12, inciso X V1L alinea k, itens 1 a 7, da Instrugio CVM 28.

(xvi) colocar o relatério de que trata o item (xv) acima a disposigio dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Fmissora,
pele menos nos seguintes locais:

{a) na sede da Bmissora;

(b) no seu eseritorio;

(¢) naCVM;

(dy naCETIP; ¢

(e) na sede do Coordenador Lider (Banco Bradesco BBI 5.A.).

(xvil) publicar, as expensas da Emissora, comunicado aos Debenturistas de que o

relatdrio se encontra a sua disposigfo nos locais indicados no item (xvi) acima;

(xviil) manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ac Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas, assim que

subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja,

o Banco Liquidante, o Escriturador ¢ a CETIP a divulgarem, a qualquer momento, a posicéo das

Debéntures, bem como relagdo dos Debenturistas;

(xix) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente de
forma pargial, se for o caso;

N, /
(xx) fiscalizar © cumprimento das clausulas constantes desta ﬁscri‘{ura, g

especialmente aquclas que impdem obrigagdes de fazer ¢ de ndo fazer, informando prontamente
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(xxi) notificar os Debenturistas, s¢ possivel mdividualmente, no p; azo maximo de 90

Of!cml te Rag. de Titvios e Documentos 1
a0s Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas; j

(noventa) diss contados de sua cifneia, de qualquer inadimplemento, peln Emissora, de
obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados

esclarecimentos adicionais. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada 8 CVM ¢ a CETIP,

(xxii} disponibilizar, diariamente, o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o caso, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais
participantes  do mercado, através de sua central de atendimento e/fou do site
“hitp://www.fiduciario.com.br”; e

(xxiii) acompanhar junio & Emissora, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura,

7.5, Atribuicdes Especificas

7.5.1. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra
a Fmissora para a protegiio ¢ defesa dos interesses da comunhdio dos Debenturistas ¢ da
realizacdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos desta Escritura:

(1) declarar, observadas as condigBes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar ¢ Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratorios correspondentes e Encargos
Moratorios devidos, se for o caso, nas condi¢des especificadas,

(11} requerer a faléncia da Emissora, nos termos previstos na legislaglio e \
regulamentagiio apliciveis, se for o caso;
T
(iii}  executar as garantias reais, aplicando o produto no pagamento, integral ou CA

proporeional, dos Debenturistas;
(1v) tomar todas as providéncias para a realizacio dos créditos dos Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdio judicial ¢
extrajudicial e/ou liquidagiio extrajudicial ¢/ou insolvéncia da Emissora, se for o caso, salvo

deliberagiio em contrario,

7.8.2. O Agente TFiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndic adogfo das
medidas conterpladas na Clausula 7.5.1 (i) a {iv) acima se, convocada a Assembleia Geral de
Debenturistas  (conforme definido abaixo), esta assim o autorizar por dehbemgao de
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta e cinco por cento) das D\cbcntmes em

Circulagio (conforme definido abaixo), bastando, porém, a deliberagdo da nmlgma das

e { e,
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Debéntures em Circulagiio (conforme definido abaixo) quando tal hipdtese se referir ao disposto
na Clausula 7.5.1 {v) acima.

7.5.3. O Agente Fiducidric ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que the seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,

retificar ou ratificar as informagGes desta Escritura e dos demais documentos da Oferta.

7.5.4. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagtes para com os Debenturistas, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagBes assumidas nesta Escritura,
somente serfo vilidas mediante a prévia aprovagiio dos Debentutistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixe).

7.5.5. O Agente Fiducirio ndo emitird qualquer tipo de opinifio ou fard qualquer juizo sobre a
orientagiio acerca de qualquer fato da Emissio que seja de competéneia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se apenas a agir em conformidade com as instruges que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas, Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabifidade sobre o resultado ou sobre os cfeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagBes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagio do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28 e dos artigos aplicaveis da Let das

Sociedades por Agdes, estando este isento, sob qualguer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que nio tenha decorrido da legislagdo aplicavel. {7 Oliclat de Reg de Fisos & Documentos
@ Givil de Pessoa Juridica da Capits
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7.6.1. A titulo de honorarios pelos servigos prestados serfio devidas, pela Emissora;-parcelas

anuais de R$14.000,00 (quatorze mil reais) cada para prestagdo dos servigos de Agente
Fiduciario, sendo que a primeira parcela sera devida 5 (cinco) dias apos a data de assinatura
desta Bscritura e, as demais, nas mesmas datas dos anos subsequentes. Serdo devidas parcelas
anuais até a liquidagiio integral das Debéntures, caso estas nfo sejam quitadas na data de seu

vencimento,

7.6.2. Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestruturacéio prévia das
condi¢bes das Debéntures, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneraciio adicional
equivalente a R$300,00 (trezentos reais} por hora-homem efetivamente dedicada peios L
profissionais designados pelo Agente Fiduciario (i) 4 assessoria aos Debenturistas em processo 7.
de renegociagio das condigdes das Debéntures conforme venha a ser requerido pela Emissora;%/
(i) ao comparccimentc em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas e em
Assembleias Gerais de Debenturistas, (iii) bem como & implementagio day conﬁequentes
decisdes tomadas pelos Debenturistas e pela Emissora, e (iv) para execugdo da§\==\Gagi'el11tias ou

v .
das Debéntures, A remuncragdo adicional deverd ser paga dentro de 5 (cinco) digs corridos

i
Y

- }.j i, “"‘e‘ - t
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contados da data de entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora, do respectivo “refatdrto—de
horas trabathadas.

7.6.3. No caso de aditamentos a esta Escritura, bem como nas hovas externas ao escritorio

do Agente Fiduciario, serd cobrado, adicionalmente, o valor de RS 300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabatho dedicado a tais alteragdes/servigos.

7.6.4. As parcelas citadas nas Clausulas 7.6.1 e 7.6.2 acima serfio acrescidas dos seguintes

impostos: 1SS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuigio ao Programa
de Integragio Social), COFINS (Contribuigiio para o Financiamento da Seguridade Social) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

7.6.5. As parcelas citadas nas Clausulas 7.6.1 ¢ 7.6.2 acima serfio reajustadas pela variagfo
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagfio, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragio serd devida mesmo apos a Data
de Vencimento, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias
nflo sanadas pela Emissora.

7.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do cfetivo pagamento, calculado pro rata die.

7.6.7. A remuneragfo serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigagfes da Emissora, ¢ néo
incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados e consultores financeiros.

7.6.8, A remuneragio aqui prevista nfio inclui as despesas consideradas necessdrias ao
exercicio das Fungdes de Agente Fiducidrio, quais sejam: reconhecimento de firmas, copias
auienticadas, notificactes, extragdo de certiddes, despesas com viagens e estadas, despesas com
especialistas, tais como, auditoria e / ou fiscalizagdo entre outros,

7.7. 1despesas

7.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario, de todas as despesas razodveis ¢ usuais que
tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas ¢ custos incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Fscritura,‘g incluindo-se
também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxads _]lewmzms

de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agbes intentadas colltia ele no
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exercicio de sua fungio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhiio dos Debenturistas, desde que, sempre que possivel, sejam

previamente comprovadas ¢ autorizadas pela Emissora,

7.7.2. O ressarcimento a que se refere esta clausula serd efetuado, em até (3 (quinze) Dias

Uteis, apds a realizaglio da respectiva prestagio de contas a Emissora.

7.7.3.  No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, que tenham sido incorridas pelo Agente Fiduciario para resguardar
0s interesses dos Debenturistas, doverfio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que
devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judictdrias
de agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agfes intentadas contra ele no
gxercicio de sua Tungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéneia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragéio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagfio ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

7.7.4.  As despesas a que se refere esta Clausula 7.7 compreenderio, inclusive, mas nio se
limitando, aquelas incorridas com:

(0 publicagiio de relatdrios, editais, atas, avisos e notificagdes, conforme previsto

nesla Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdvefs Oftiatde Reg de Titulos & Documentos
& Civil de Pessoa Juridica da Capital 7y
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(iiiy  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a Ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos inferesses dos Debenturistas;

(tv)  despesas com registros, caso sejam realizados pelo Agente Fiduciario;

{v) locomogies entre estados da federagfio, alimentagio, transporte e respectivas
hospedagens, quando necessarias ac desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; e

(vi) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da funce?”
de Agente Fiduciario,

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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8.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre

matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas™).

8.2.  Aplica-se a Assembicia Geral de Debenturistas, inclusive no que diz respeito a sua
convocacio, no que couber, além do disposto na presente Escritura, o disposto na lLei das
Sociedades por Agbes sobre assembleia geral de acionistas.

8.3, Convocacdio da Assembleia Geral de Debenturistas

8.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciaric,
(i) peta Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo); ou (iv) pela CVM.

8.3.2. A convocagiio da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.8 acima com a antecedéncia de,
no minimo, 15 {quinze) dias, em primeira convocagdo, ¢ 8 (oito) dias, em segunda convocagio,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdio de antincio de convocagiio de assembleias
serais constantes da Lei das Sociedades por Ag¢des, da regulamentaciio aplicavel e desta

Eseritura,

8.3.3. A publicagiio de andncio de convocaglio de assembleias gerais referida na Clausula

8.3.2 acima estard dispensada na hipdtese de comparecimento de Debentutistas que representem

100% (cem por cento) das Debéntures em Circulago (conforme detinido abai%{d’).@ﬁd&i ke Rargy do Tllns @ Docuinentos
1 & Ot de Pessan Jurldioa da Capilal
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8.4.1. A Assembicia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, COIii a

8.4,  Instalacic da Assembleia Geral de Debenturistas

presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulag@io {conforme definido

abaixo) ¢, em segunda convocagio, com qualquer guorum.

8.4.2. A presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Emissora serd obrigatoria. Nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes fegais da Emissora sera
facultativa, exceto quando for solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,

conforme o case, hipdtese em que serd obrigatdria.

8.4.3. O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 Assembleia Geral de Debenturistas e prestaz'ﬁ}

aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

8.4.4, A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao debenturista eleito pelos
. ; .
Debenturistas ou dquele que for designade pela CVM.

TEXT_SP - 12173953v8 12163.1




i ittty

79 ey g
Oﬁﬁfgl da Rag. de Thulos 9 Documentos }
2 Lhil de Passoa Juridica de Capital

21 5ET. 201
8.5,  Quoruns de Deliberacio da Assembleia Geral de Debenturistas _ DR.JOSE A MICHALUAT. 0g101)
I X de Novembre, 1846 And.-£:3377. 757 |

e oAt g

8.5.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um

YOLO.

8.5.2.  As deliberagBes serfio tomadas por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo), exceto quando previsto

de outra forma nesta Escritura,

8.5.3. As seguintes deliberagtes, que poderfo ser propostas exclusivamente pela Emissora,
dependerfic da aprovagdo de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo): (i) alteragdo da Data de Vencimento das
Debéntures; {ii) alteragiio dos Juros Remuneratorios ou do cronograma para pagamento dos

Juros Remuneratorios, exceto nas hipdteses previstas na Clausula 4.4.2.5, em que as

deliberagdes serfio tomadas de acordo aprovagiio de 75% (setenta e cinco por cento) dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas convocada exclusivamente para
esse fim; (iii) alteragio das datas e percentuais de amortizagio das Debéntures; (iv) alteragdo
das Hipoteses de Vencimento Antecipado; (v) alteragfio das Garantias; (vi) alteragio das
obrigagdes adicionais da Emissora previstas na Clausula 6; (vii) alteragiio das obrigacdes do
Agente Fiduciario previstas na Clausula 7.4; (viit) alteragio dos quoruns previstos nesta

Debenturistas, estabelecidas nesta Clausufa 8.

8,54, Para cfeito da constituiclio de guorum de instalagdo ¢ deliberagfio da Assembleia Geral

de Debenturistas, serfio consideradas come “Debéntures em Circulacfio™ aquelas Debéntures
4

emitidas, subscritas e integralizadas, pela Emissora que ainda nfo tiverem sido resgatadas e/ou
liquidadas, devendo ser excluidas aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam
pertencentes aos seus acionistas controladores ou a qualquer de suas controladas ou coligadas,
bem como de titularidade dos respectivos diretores ou conselheiros e dos respectivos parentes

até segundo grau e dos respectivos conjuges destes ultimos.

8.5.5, As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no Ambito de sua competéneia legal,
obscrvados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes perante

a Emissora, vinculando a mesma, e obrigarfio a todos os Debenturistas, independentemente de

terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido em respectiva
Assembleia.

9, DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

9.1. A Emissora declara e garante, nesta data, aos Debenturistas, em cardter irrevogavel ¢

irretratavel, assumindo toda e qualquer responsabilidade prevista na legislaglio em vigor, que:
N

(i) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob:a

Ay

iforma de

kS

i
Y 5!
i
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sociedade por agdes de capital fechado, de acordo com as leis brasileiras ¢ estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir ¢ operar seus

bens;

(ii) a celebragiio desta Escritura, dos Contratos de Garantia Real, do Contrato de
Colocagiio e dos demais documentos da Oferta, bem como o cumprimento das obrigagoes
previstas nestes documentos de acordo com os seus tertnos e condiges, assim como a e€misséo e
a distribuigio pablica das Debéntures, nfo infringem ou contrariam seu estatuto social, qualquer
disposi¢do legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte, new resultara em (a)
vencimento antecipado de obrigagio estabelecida em quaisquer desses contratos ou
instrumentos, (b) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, (c) criaglio de
qualquer onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, com excecdio dos previstos nos
Contratos de Garantia Real; (d) violagdc de qualquer lei aplicdvel, estatuto, regra, sentenga,
regulamentagio, ordem, mandado, decreto judicial ou decisio de qualquer tribunal, nacional ou
estrangeiro;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, os Contratos de Garantia
Real, o Contrato de Colocagiio e dos demais documentos da Oferta, bem como a cumprir com
suas respectivas obrigagdes, tendo obtido todas as licengas, autorizagdes ¢ consentimentos
necessrios, inclusive, mas sem limitagio, aprovagBes societdrias, necessirias A emissdio das
Debéntures ¢ 4 concessio das Garantias, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais ¢ estatutirios necessarios para tanto;

{iv) os representantes legais que assinam esta HEscritura de Emiss@io e os Contratos
de Garantia Real tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagbes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(v} estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissio, dos Contratos de Garantia Real, ¢ ndio tem conhecimento sobre a ocorréncia e
existéneia, na presente data, de qualquer Hipétese de Vencimento Antecipado;

(vi)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com as disposigdes desta Escritura ¢
do Contrato de Colocagio, em especial, porém nfo se limitando, a forma de divulgacdo e
apuragiio da Taxa DI, e a forma de caloulo dos Juros Remuneratirios das Debéntures foi

acordada por livre vontade da Emissora, em observéncia ao principio da boa-f¢;

(vii}  as operacdes e propriedades da Fmissora cumprem, em todos os aspectos , com

as leis, regulamentos e licengas ambientais em vigor;

(viii) declarou e pagou todos os tributos e contribui¢bes previdenciarias, juntament

com todos os juros e penalidades quando apliciveis, exceto os tributos e contribuigdes o
. e, . . . N . '5 i
previdenciarias que estejam sendo contestados de boa-fé pelos meios adequados e\para 9s quais {3 %
L

a Emissora, conforme o caso, tenha feito reservas apropriadas de acordo com os, pfincipios
Lof

contabeis geralmente aceitos no Brasiby o i
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(ix)  cumpre com todas as leis ¢ regulamentos trabalhistas ¢ previdenciarios
aplicaveis (inclusive dissidios coletivos), relatives a todos 03 seus empregados, inclusive, sem
limitaciio, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas trabalhistas equitativas,
sadde, seguranca, exceto com relagfo aquelas que estfio sendo contestadas de boa-fé pelos

meios legais ou administrativos apropriados;

(x) cumpre com as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos
Srgdios governamentais, autarguias ou tribunais, que lhe sfio aplicaveis em qualquer jurisdigdo
na qual realize negocios ou possua ativos, exceto com relagiio aquelas que estdo sendo
contestadas pelos meios legais ou administrativos apropriados e de boa-f¢,

{(x1) cumpre, ¢ faz cumprir, bem como suas controfadoras, controladas, coligadas,
sociedades sob controle comum, empregados ou eventuais subcontratados, as normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupgiio e atos lesivos contra a administragfo plblica, na forma da
Lei Anticorrupgio, na medida em que (a) mantém politicas ¢ procedimentos internos que
asseguram intcgral cumprimento de tais normas; (b) dd pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua
atuagiio no ambito deste documento; (¢) abstém-s¢ de praticar atos de corrupgio e de agir de
forma lesiva & administragdo publica, nacional ¢ esfrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nio; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicara em até 02 (dois) Dias Uteis os Debenturistas ¢ o Agente
Fiduciario, que poderdo tomar todas as providéncias que entenderem necessarias; ¢ (e) realizata
eventuais pagamentos devidos no &mbito da Emiss@o exclusivamente por meio de transferéncia

bancaria;

(xil)  nesta data, detém todas as autorizagGes e licengas {(inclusive ambientais)
necessarias para o exercicio de suas atividades;

(xiil} nesta data, esta observando ¢ cumprindo, em todos os seus aspectos seu estatuto /
social ¢ todas obrigagdes e/ou condigbes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou

outros contratos ou instrumentos dos quals seja parte ou possa estar obrigada;

(xiv) nfio ha acdes judiciais ou arbitrais, de qualquer natureza, incluindo sem

limitagfo, civeis, trabathistas, fiscais e previdencidrias, movidas contra a Emissora, exceto

aquelas que estdo sendo contestadas de boa-fé pelos meios legais ou administrativos
apropriados e que foram informadas por escrito ao Agente Fiducidrio.

(xv)  mantém cobertura de seguro com seguradoras de reconhecida capacidade /
e

financeira contra perdas e riscos e em valores que estdo de acordo com a regifio geografica e os

negdcios em que estdo engajadas, ndo tendo a Emissora qualquer razéo para acred\itar qQue nio . E&\V\
., . . | : WL
conseguird renovar os seguros existentes quando expirar a cobertura ou obter cobertura f} }

T
.

conforme necessario para dar continuidade aos seus negocios;

af
. — L
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(xvi) nfo omitiu nem omitird dos Debenturistas nenhum fato, de qualquer natureza,
que seja de seu conhecimento;

(xvil) os documentos ¢ informagbes formecidos ao Agenle Fiducidrio ¢/ou aos
Debenturistas sfio verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos ¢ informagdes
relevantes para a tomada de decisdio de investimento sobre as Debéntures;

(xviil) as demonstracdes financeiras auditadas da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2015 sdo verdadeiras, completas e corretas em todos os
aspectos na data em que foram preparadas; foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram apiicados de maneira consistente nos
periodos envolvidos e refletem, de forma clara ¢ precisa, a posi¢dio financeira e patrimoniai, os
resultados, operagdes ¢ fluxos de caixa da Emissora no periodo e foram auditadas pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;

(xix) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente I'iducidrio de exercer plenamente suas fungdes;

{(xx)  a Emissora ou qualquer de seus bens nie possui qualquer imunidade em relagio
a competéneia de qualquer tribunal no Brasil ou em relaglio a qualquer ato judicial (quer por
meio de cilagiio ou notificacio, penhora antes da decisfo, penhora em garantia de execugio da
decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdiglio de sua constituigiio,
exceto com refagfio dqueles bens que sdo objeto de concessdes governamentais ¢ considetados
de Interesse piblico; ¢

(xxi) todas as declaragBes e garantias relacionadas & Emissora que constam desta
Escritura, dos Contratos de Garantia Real, do Contrato de Colocagio e dos demais documentos
da Oferta sfo, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, precisas, atualizadas, corretas -
consistentes e suficientes em todos 0s seus aspectos e que ndo omitiu nenhum fato, de qualquer
natureza, que seja de seu conhecimento ¢ que possa resultar em alteragio substancial adversa

das siluagdes econdmico-financeiras ou juridicas em prejuizo dos Debenturistas.

9.2.  Os I'iadores declaram e garantem, nesta data, aos Debenturistas, em carater irrevogavel

e irrelrativel, assumindo toda ¢ qualquer responsabilidade prevista na legislagdo em vigor, que:

(i) No caso do Fiador pessoa juridica, ¢ sociedade devidamente organizada na
forma de sociedade andnima, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

() no caso dos Fiadores pessoas fisicas, ¢ pessoa idonea ¢ ndo possui quaisquer

restrigdes sobre 0s seus bens que possam limitar ou obstar que os Debenturistas satisfagam seys”

créditos, caso a Emissora se torne inadimplente;
v

(iii)  a celebragfio desta Escritura, bem como o cumprimento das obl'igagc?‘es previstas

7 Oﬁffal deReg. da Thulos 2 Documenios
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nestes documentos de acordo com os seus termos ¢ condiges, assim como a emisséio € a
distribuigio ptblica das Debéntures, nfio infringem ou contrariam seu estatuto social, qualgoer
disposi¢iio legal, contrato ou instrumento dos quals qualquer dos Fiadores seja parte, nem
resuftard em (a) vencimento antecipado de obrigagio estabelecida em quaisquer desses contratos
ou instrumentos, (b) rescisio de quaisquer desses contratos ou instrumentos, (¢) criaglo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem dos Fiaderes; (d) violagdo de qualquer tei aplicavel,
estatuto, regra, sentenga, regulamentagiio, ordem, mandado, decreto judicial ou decisdo de
qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

(iv)  tém plena ciéncia e concordam integralmente com as disposi¢des desta Escritura
¢ do Contrato de Colocagiio, em especial, porém nio se limitando, a forma de divulgagio e
apuragio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de caleculo dos Juros
Remuneratorios das Debéntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora ¢ o
Coordenador Lider, em observincia ao principio da boa-fe;

(v) estio adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado;

(vi)  esta Escritura, o Contrato de Colocagiio ¢ os demais documentos da Oferta
celebrados pelos Fiadores constituem obrigagdes legais, vdlidas, eficazes e vinculantes de sua

parte, exequivels de acordo com os seus termos e condigdes;

(vii)  estdo devidamente autorizados a celebrar esta Escritura e o Contrato de
Colocaglio ¢ a cumprit com suas respectivas obrigagbes, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais e estatutirio necessarios pata tanto;

(viii) cumpre, ¢ faz cumprir, bem como suas controladoras, controladas, coligadas,

sociedades sob controle comum, empregados ou eventuais subcontratados, as normas apliciveis

que versam sobre atos de corrupgiio e atos lesivos contra a administragdo pablica, na forma da j
Lei Anticorrupgio, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que {\)
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) dé pleno conhecimento de tais normas a ;{,,}

todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua
atuagio no ambito deste documento; (¢} abstém-se de praticar atos de corrupgio ¢ de agir de
forma lesiva & administragio publica, nacional ¢ estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicarda em até 02 (dois) Dias Uteis os Debenturistas ¢ o Agente

Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (e) realizara
cventuais pagamentos devidos no dmbito da Emissio exclusivamente por meio de transferéncia /

banciria, /

(ix) as operagdes e propriedades dos Fiadores cumprem, em todos os aspectos, céif

as leis, regulamentos ¢ licencas em vigor; y
2‘1
(x) no seu conhecimento, nfio ha quaisquer circunstincias que possam embhg:zuf uma
agfio ambicntal contra os Fiadores, nos termos de qualquer lei ambiental; 1\\ /[

1
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(xi)  cumprem, em todos os seus aspectos, com as leis, regulamentos, normas
adnministrativas e determinagdes dos drgos governamentais, autarquias ou tribunais, que lhes
sdo aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realizem negdcios ou possuam ativos, exceto
aguelas que estiio sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos apropriados e de boa-
i¢;

(xii) ndo ha a¢des judiciais ou arbitrais, de qualquer natureza, incluindo sem
limitagfio, civeis, trabalhistas, fiscais, previdenciarias movidas contra os Fiadores, exceto
aguelas que estio sendo contestadas de boa-fé pelos meios legais ou administrativos

apropriados ¢ que foram informadas, até a Data de Emisséo, por escrito ao Agente Fiducidrio;

(xili) ndo omitiram dos Debenturistas nenhum fato, de qualquer natureza, que sgja de
seu conhecimento;

(xiv) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas s@io verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estiio
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagOes

relevantes para a tomada de decis@io de investimento sobre as Debéntures;

(xv}  os Fiadores ou qualquer de seus bens néo possui qualquer imunidade em relagio
a competéneia de qualquer tribunal no Brasil ou em relagiio a qualquer ato judicial (quer por
meio de citaglio ou notificagdo, penhora antes da decisfo, penhora em garantia de execugiic da
decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos das leis da jurisdigdo de sua constituigiio,
exceto com relagfio aqueles bens que s8o objeto de concesses governamentais e considerados
de interesse publice; e

(xvi) todas as declaragBes ¢ garantias relacionadas aos Fiadores que constam da
Escritura, do Contrato de Colocagdo ¢ dos demais documentos da Oferta celebrados pelos
Fiadores, sfio, na data de assinatura desta Escritura, verdadeiras, corretas consistenies ¢

suficientes em todos 0s seus aspectos.

9.3. A Emissora e os Fiadores, em carater irrevogéavel e irretratdvel, se obrigam a indenizar
os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios advocaticios) incorridos e comprovados
pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razio da falsidade efou incorregiio de
qualquer das declaragdes prestadas nos termos das Clausulas 9.1. € 9.2, acima.

9.4 Sem prejuizo do disposto no item 9.3 acima, a Emissora ¢ os Fiadores, conforme o
N v . A o L
caso, obrigam-se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiduciério ¢

. : ~ P
os Debenturislas caso quaisquer das declaragbes prestadas nos termos das Clausulas 9.1 ¢ 9.2

acima se¢ja falsa ¢/ou incorreta.
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10.4,

deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i}

(i)

(iiH)

TEXT_SP -

As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura

Para a Emissora:

MULTILOG S.A.

Rodovia Deputado Antonic Heil, n® 4.999
CEP 88316-003, Itajai/SC

At.: Ailtro Darugna

Tel.: (47) 3341-5000

Fax: {47)3341-5066

E-mail: ailtro.darugna@multilog.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

7 Oficial e Rag. de Yiiuim; 9 Derummﬁ 2
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PLANNER TRUSTEE HSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 8% 3.900, 10° andar, Ttaim Bibi

CEP (04.538-132, Sdo Paulo/SP

At Viviane Rodrigues e Tatiana Lima
Tel.: (11)2172-2628

Fax: (11)3078-7264

E-mails: vrodrigues@planner.com.br / thima@planner.com.br /

fiduciarioedplanner.com.br

Para os Fiadores

PRIMEINVEST EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S,A.

Rodovia Deputado Antdnio leil, n® 4.999
CEP 88316-003, Itajat/SC

AL Ailtro Barugna

Tel.: (47) 3341-5000

Fax: (47) 3341-50606

[-mail: ailtro.darugna@multilog.com.br

EDUARDO RAMOS GOMES

Rua Alves de Brito, n.° 82, apto. 1.001
880135-440, Floriandpolis/SC

Tel.: (48) 9982-0036

E-mail: ergomes(@hertz-sc.com.br

VALERIO GOMES NETO
Rua Alves de Brito, n.° 82, aptc. 701
8§8015-440, Floriandpolis/SC

Tel.: (48) 9982-0038
E-mail: valerio@cidadepedrabranca.com.br
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(ivy  Para o Banco Liquidante e Escriturador
BANCO BRADESCO S.A,
Nucieo Cidade de Deus, $/n, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara
06029-900, Osasco/5P
At.: Sr. oo Batista de Souza / Sr. Fabic da Cruz T'omo
Tel: (1) 3684-7911/(11) 3684-2852
FFax: {11) 3684-5645

E~-mail: 401 0.jbsouza@bradesco.com.br / 401 0.tomo@bradesco.com. bt

{v) Para a CETIP:
CETIP S A, —~ MERCADOS ORGAMNIZADOS
Al Xingu, 350, 2° andar 7“"0“ mE;;:;g ?;{":w S
06455-030, Alphaville, Barueri/SP Cvil ehes Pyuney Iurlc?i?j i{.}?::f{:mf
Al Superintendéncia de Valores Mobiliarios ] S{f? VI {
%ei.: (11) 3111-1596 F DR JOSE A MICHALUAT. OFiciaL |
Fax: (113 3115-1564 LR XY de Novernb, 0 184-6° And - 3377. /5,//;

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

(vi) Para a CVM,
COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111, 33° andar
20050-901, Rio de Janeiro/RJ
Tel.: (21) 3554-8686

Qu

Rua Cincinato Braga, n® 340, 2° ao 4° andar
01333-010, Séo Paulo/SP
Tel.: (11) 2146-2000

10.2.  As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
aviso de recebimento expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos.

10.3.  As comunicagées feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina ulilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os enderegos acima em até 2 (dois) Dias Uteis apos o envio da mensagem.

10.4. A alterag@o de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada as demais partes /

pela parte que tiver seu endereco alterado em até 2 (dois) Dias Uteis. \ //
POSICH i

11. DAS DISPOSICOES GERAIS ; ] d

s

i
i
1.1, Nio se presume a renQincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente ]:sz gltm&
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Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razéio de qualquer inadimplemento da Emissora ou
dos Fiadores prejudicara o exercicio de tal direito ou [aculdade, ou serd interpretado como
reniincia ap mesmo, nem constituird novacdo, alteracfio, transigéacia, remissiio, modificagiio ou
redugio dos direitos e obrigages daqui decorrentes.

1i.2.  Todos e quaisquer custos incorridos em razfio do registro desta Bscritura ¢ seus
eventuais aditamentos, dos Contratos de Garantia Real e dos atos societdrios relacionados a esta
Emissfio, nos registros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.3.  Caso qualguer das disposi¢cbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invilida ou
ineficaz, prevalecerdo validas e eficazes todas as demais disposicdes ndo aletadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-1€, a substituirem as disposigdes afetadas por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.5.  Bista Escritura ¢ as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos 1 e HI do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigages assumidas nos
termos desta Escritura comportam execugio especifica ¢ se submetem as disposigdes dos artigos
815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento

antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.6.  Esta Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel ¢ irretratdvel, obrigando as Partes por si

¢ seus sucessores a qualquer titulo.

11.7.  Qualquer alteragiio a esta Escritura somente serd considerada valida se formalizada por -~
escrito, em instrumento préprio, incluindo aditamento a esta Escritura, assinado por todas as

partes,

12 FORO

12.1.  Fica cleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paule, Estado de Séo Paulo, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renéincia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Bscritura, em 9 (nove) vias

de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 8 de setembro de 2016,

Hoeko
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Pdgina de assinaturas (1/6) do nstrumento Parvticudar de Escritura da 1 (Primeira) Emissdo
Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional I'idejussdoria, para Distribuicdo com Esforcos Resirites
da Muldtilog S.A.
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Pagina de assinaturas (2/6) do Instrumento Pavticular de Escritura da 1° (Primeira) Emisséo
Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie com

Garantia Real, com Garantic Adicional Fidejussdria, para Distribuicdo com Esforcos Restritos
da Multilog S.A.
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Pdgina de assinaturas (3/6) do Instrumento Particular de Escritura da 1Y (Primeira) Emissdo

Priblica de Debéntures Simples, Nido Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com

Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussévia, para Distribuigdio com Esforgos Restrilos

da Multilog 5.4

PRIMEINVEST EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A.

Nome:
Cargo:
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Pdgina de assinaturas (4/6) do Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissio
Publica de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicéio com Esforcos Resiritos
elat Multilog S A
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Pdgina de assinaturas (5/6) do mstrumento Particular de Escritura da 17 (Primeira) Emisséo
Publica de Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com

Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, para Distribuicdio com Esforcos Restritos
da Multilog S.A.
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D Ao i ! o T Ty :
Pagina de assinaturas (6/6) do Instrumento Particular de Escritura da 1* (Primeira) Emissdo
4% J o Smfreroc Simndoo = N - ; 7 ) )
Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em A¢bes, em Série Unica, da Espécie com
H - y 1) <! +-

Garantic Real, com Garantia Adicienal Fidejussoria, para Distribuicio com Esforcos Restritos

do Multilog S.4.
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