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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ODEBRECHT
TRANSPORT PARTICIPACOES S.A., CELEBRADO

ENTRE

ODEBRECHT TRANSPORT PARTICIPACOES S.A.,
na qualidade de Emissora

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA
na qualidade de Agente Fiducidrio

15 DE DEZEMBRO DE 2010
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAD pE DEBENTURES ‘SiMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA

DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ODEBRECHT
TRANSPORT PARTICIPACOES S.A. '

Pelo presente instrumento particular, de um lado

ODEBRECHT TRANSPORT PARTICIPACOES S.A., sociedade por agBes de capital fechado com
sede na cidade de S#o Paulo, Estado de S#o Paulo, na Avenida Rebougas, n® 3.970, 9° andar,
Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.143.462/0001-11, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (a “Emissora”);

e, de outro lado

PLANNER TRUSTEE DTVM L1DA, institui¢io financeira com sede na cidade de S#o Paulo,
Estado de S&o Paulo inscrita no CNPI/MF sob o n° 67.030.395-000146, na qualidade de Agente
Fiduciario, representando a comunh#o dos interesses dos titulares das Debéntures da presente
emissio (os “Debenturistas”), neste ato representada na forma de seu Contrato;

vém, pelo presente, € na melhor forma de direito, celebrar o Instrumento Particular de Escritura
da 1* Emissio de Debéntures Simples, niio conversiveis em ages, da espécie com garantia
flutuante, em série Uinica, para distribui¢iio publica com esforgos restritos de distribuigdo da
Emissora (a “Escritura”), mediante as seguintes cldusulas e condi¢des

CLAUSULA I
AUTORIZACAO

A presente Escritura € firmada com base na deliberagdo da Assembléia Geral Extraordindria da
Emissora realizada em 15 de dezembro de 2010 (a “AGE”), nos termos do artigo 59 da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por A¢des”™).

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 1? emisso, pela Emissora, de debéntures simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie com
garantia flutuante, em série tnica (“Emisséo” ¢ “Debéntures”), e a distribuigdo publica com
esforgos restritos de distribuig#o, nos termos da Instrugio da Comissio de Valores Mobiliarios (a
“CVM”) n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (a “Instrucio CVM 476”), das
Debéntures (a “Oferta™), serfio realizadas com observéncia dos seguintes requisitos:
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2.1. Dispensa Automitica de Registro na CVM e na ANBIMA

2.1.1
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A Emissfio sera realizada nos termos da Instrugio CVM 476, estando,
portanto, automaticamente dispensada do registro de distribuigéo piiblica de-
que trata o artigo 19, caput, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢
alteragdes posteriores;

A Emissfo nfio serd registrada na Associagfo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta ptblica
com esforgos restritos de colocagdo, nos termos do artigo 25, §1° do Cédigo
Anbima de Regulagio e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de
Distribui¢do e Aquisi¢éio de Valores Mobiliarios.

2.2.  Arquivamento e Publicacio das Atas da AGE

2.2.1

A ata da AGE que aprovou a emissdo sera registrada na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (a “JUCESP”), e sera publicada no (i) Diario Oficial e
(ii) Didrio do Comércio, nos termos da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3, Inscrigiio e Registro desta Escritura

2.3.1

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.
A Emissora enviard ao Agente Fiduciario uma via original da Escritura
registrada na JUCESP em até 5 (cinco) dias apés a obtengéo do registro.

2.4. Registro para Colocacio ¢ Negociacio

24.1

242

As Debéntures serfio registradas para (a) distribuigfio piblica com esforgos
restritos no mercado primario por meio do SDT — Médulo de Distribuigéio de
Titulos (0 “SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. —
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (a “CETIP”), sendo a
distribuigdo liquidada através da CETIP; e (b) negociacéo, observado o
disposto na Clausula 2.4.2. abaixo, no mercado secundério por meio do SND
— Mbédulo Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagbes liquidadas e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP. '

Nio obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido
abaixo) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua subscricdo ou
aquisi¢do por Investidor Qualificado, conforme disposto no artigo 13 da
Instrugio CVM 476.
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CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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3.1.  Objeto Social da Emissora
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3.1.1 De acordo com o artigo 2° de seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto
social: (i) a participagdo no capital de sociedades que se proponham a
desenvolver projetos, investir ou de fato operar ativos relacionados ao setor
de infra-estrutura de transporte e logistica, incluindo rodovias, ferrovias,
hidrovias, dutos, portos, aeroportos, e/ou infra-estrutura urbana; (ii) a
operacdo de quaisquer desses ativos de infra-estrutura, celebrando contratos
de concessio de servigos publicos, projetos de parcerias publico privadas ou
empreendimentos privados, atuando na cobranga de servigos prestados,
implantagfo, estudos ambientais ou outros, operagdo e manutencdo do
empreendimento, concessdo ou parceria, podendo prestar servicos de
consultoria no dmbito de tais atividades; e (iii) participar de sociedades que
explorem, direta ou indiretamente, as atividades descritas nos itens (i) e (ii)

acima.

3.2. Numero da Emissido

3.2.1 A presente Escritura constitui a 1* Emiss&o de Debéntures da Emissora.

3.3.  Valor Total da Emissao

3.3.1 O Valor Total da Emisso ¢ de R$390.000.000,00 (trezentos e noventa

milhdes de Reais).
\ 3.4. Numero de Série
3.4.1 A Emissdo serd realizada em série unica.
M35, Quantidade de Debéntures
3.5.1 Serdo emitidas 39 (trinta e nove) Debéntures
3.6. Destinag¢iio de Recursos

3.6.1 Os recursos obtidos por meioc da Emisséo
recomposigdo/refor¢o de caixa para investimentos.

3.7. Colocacio e Procedimento de Distribui¢io.

serdo utilizados para

3.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicio publica, com esfor¢os restritos,

com a intermediacio do Banco Bradesco BBI S.A. (o “Coordenador Lider™),

sob regime de garantia firme de colocagfio para a totalidade das Debéntures, (&

nos termos do instrumento particular de contrato de colocagéio e distribuigéio
publica, com esforgos restritos de colocagfo, sob o regime de garantia firme,

a | < Dloo/f
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3.7.3

3.7.4

375

¥

de debéntures simples, nfio conversiveis em ages, da 1° Emissdo da
Emissora, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (o
“Contrato de Colocagéo™).

O plano de distribuigio da Oferta seguird o procedimento descrito na
Instrugiio CVM 476 (o “Plano de Distribuigéo™). Para tanto, o Coordenador
Lider poderd acessar até no méximo 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados (conforme definido no item 3.7.4 abaixo), sendo possivel a
subscricio ou aquisigdo por, no méximo, 20 (vinte) Investidores
Qualificados.

Nao & permitido realizar a busca de investidores através de lojas, escritorios
ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizaghio de servigos
publicos de comunicagfio, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrugfio CVM 476.

Em observéncia ao disposto na Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita serd
destinada exclusivamente a investidores qualificados, assim entendidos como
(i) instituicdes financeiras, (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagio, (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) € que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigiio de investidor qualificado
mediante termo préprio, (v) fundos de investimento, (vi) administradores de
carteira e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios, (vii) regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unifio, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada, combinado com o artigo 4° da Instrugio
CVM 476 (“Investidores Qualificados™).

Nos termos da Instrugio CVM 476 e para fins da Oferta descrita na presente
Clausula: (i) todos os fundos de investimento serdo considerados
investidores qualificados, ainda que se destinem a investidores n#o
qualificados e (ii) as pessoas naturais e juridicas consideradas investidores
qualificados deverfio subscrever ou adquirir, no dmbito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

3.8. Limite da Emissio

3.8.1

O limite de emiss#o previsto no artigo 60, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das
Sociedades por Acdes, estd atendido, tendo em vista que (i) com base nas
demonstra¢des financeiras ndo consolidadas da Companhia relativas a 30 de
setembro de 2010, o valor contabil do ativo da Companhia é de R$ 1.655.508
mil (“Ativo Total”); (ii) as dividas da Companhia garantidas por direitos
reais somavam R$ 267.464 mil, em 30 de setembro de 2010 (“Dividas

£
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Garantidas™); (iii) conforme previsto no artigo 60, pardgrafo 4°, da Lei das
Sociedades por Agdes, os limites de emissfio previstos no artigo 60 da Lei
das Sociedades por AgBes nfio se aplicam as Debéntures; e (iv) o valor das

Debéntures, que correspondem & Unica emissdo de debéntures da

Companhia, ¢ inferior a 70% (setenta por cento) do valor do Ativo Total
reduzido do valor das Dividas Garantidas.

3.9. ‘Banco Mandatario e Agente Escriturador

3.9.1

O banco mandatario e agente escriturador da presente Emisséo serd o Banco
Bradesco S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade de Osasco, Estado
de S#o Paulo, no nicleo administrativo denominado Cidade de Deus s/n°,
Vila Yara, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.746.948/0001-12 (“Banco
Mandatario” e “Agente Escriturador”).

CLAUSULA IV X
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

"4.1.1

Data de Emisséo. Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emisséo das
Debéntures serd 27 de dezembro de 2010 (a “Data de Emissio™).

Conversibilidade, Tipo e Forma. As Debéntures serfio simples, nfo
conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora, escriturais ¢ nominativas,
sem emissdo de cautelas e certificados.

Espécie. As Debéntures serfio de espéceie flutuante, sem garantia adicional.

Prazo ¢ Data de Vencimento. As Debéntures terfio prazo de vencimento de
10 (dez) anos, vencendo em 27 de dezembro de 2020 (a “Data de
Vencimentg™).

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), na Data de Emisséo (o “Valor
Nominal Unitario™). O Valor Nominal Unitério ndo serd atualizado.

42. Remuneraciio

42.1

As Debéntures farfio jus ao pagamento de juros remuneratérios, incidentes
sobre seu Valor Nominal Unitario ou saldo do valor nominal equivalentes a
100% (cem por cento) da variagfio acumulada das taxas médias dirias dos
DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na
forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cingiienta
e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no
informativo  diario, disponibilizado em sua - pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa
de 2,28% (dois inteiros e vinte e oito centésimos por cento) a.a., base 252
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(duzentos e cingilenta ¢ dois) dias uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por dias lteis decorridos, a contar da data da
primeira subscri¢io e integralizagdo ou da data de pagamento da
remuneracio imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizaggio, conforme definido abaixo (“Remuneracio”).

422 A Remuneragio serd paga semestralmente, (respeitando o periodo de
caréncia) nos dias 27 de junho e 27 de dezembro , ou no primeiro dia util
subseqiiente caso 0 mesmo néo seja dia (til, sendo que o primeiro pagamento
da Remuneragdo serd devido em 27 de junho de 2013 e o ultimo pagamento
da Remuneracio sera devido em 27 de dezembro de 2020, Data de
Vencimento da Emisséo.

42.3 A Remuneragédo devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNex(FatorJuros— 1)

onde:

J = Valor unitario dos juros devidos, conforme definido adiante, ao final de cada Periodo de

Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor nominal de emissio ou saldo do valor nominal, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, na data de inicio de
capitalizacio, inclusive, até a data de céalculo da Remunerag#o, exclusive, calculado com 8 (oito)

casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Hpr

FatorDI =] [[1+(D1,)}

k=l

onde:

nDI = Numero total de Taxas DI-Over consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo, sendo

/7
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“npr’” um namero inteiro.
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TDIk = Taxa DI- Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

3

1, =( 2 41 4
100

DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

spread N 1]555
100

FatorSpread = [

onde:
Spread = 2,2800.

DP = E o nimero de dias tteis entre a data de pagamento de Remuneragfio anterior e a data atual,
sendo “DP” um nmero inteiro.

O fator resultante da expresséo (+101,) deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtoério.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios @+TPL), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo fator didrio considerado.

"Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDIxFatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas @
decimais, com arredondamento.




A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra

forma.

424

4.2.5

4.2.6

Observado o disposto no item 4.2.5 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagéo
pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituigio, a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do célculo, nfio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora ou dos Garantidores, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgag&o posterior da Taxa DI.

Em caso de auséncia da apuragéio e/ou divulgagéio da Taxa DI por mais de 10
{dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou,
imediatamente, em caso de extingfio ou de impossibilidade de aplicagdo da
Taxa DI por imposi¢io legal ou determinagfio judicial, a Taxa DI deverd ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de
ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no prazo
de até 2 (dois) dias tteis contados da data de término do prazo de qualquer
um dos eventos previstos no inicio deste item 4.2.5., convocar Assembléia
Geral de Debenturistas para deliberar, de comum acordo com a Emissora, e
observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.°13, de 14 de margo de 2003,
e/ou regulamentacdo aplicdvel, o novo pardmetro de remuneragdo das
Debéntures, pardmetro este que deverd preservar o valor real € os mesmos
niveis da Remuneragdo (“Remunera¢fio Substitutiva™). Até o momento da
defini¢do ou aplicagio, conforme o caso, do novo pardmetro de remuneracdo
das Debéntures, quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria
prevista nesta Escritura, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

Caso nfio haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em circulagdo, a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias a contar a partir da data de
realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), qual a alternativa escolhida dentre:

Emissora resgatard antecipadamente e, conseqiientemente, cancelard
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagfo, no prazo de
10 (dez) dias a contar da data da realizagfio da respectiva Assembléia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), pelo seu Valor
Nominal Unitario nfio amortizado nos termos desta Escritura, acrescido
dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo resgate ¢ dos
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Encargos Moratdrios (conforme definidos abaixo), se for o caso, e
conseqiiente cancelamento, calculada pro rata temporis, a partir da Data de
Emisséio ou da tdltima data de pagamento ou capitalizagio dos Juros
Remuneratorios, conforme o caso. Nesta hipotese, para calculo dos ‘Juros
Remuneratorios aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e,
conseqiientemente, canceladas, sera utilizada a mesma taxa didria
produzida pela tltima Taxa DI conhecida; ou

a Emissora resgatard antecipadamente, e, conseqiientemente, cancelard a
totalidade das Debéntures em circulagfio, em cronograma a ser estipulado
pela Emissora, o qual ndo excedera a Data de Vencimento das Debéntures
e as datas de amortizagdo previstas nesta Escritura. Durante o prazo de
amortizagdio das Debéntures pela Emissora, a periodicidade do pagamento
dos Juros Remuneratérios continuard sendo aquela estabelecida nesta
Escritura, observado que, até a amortizagfo integral das Debéntures, sera
utilizada uma taxa de remuneragdo substituta a ser definida por
Debenturistas reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), a qual devera refletir parAmetros utilizados em operagtes
similares existentes & época. Caso a respectiva taxa substituta dos Juros
Remuneratdrios seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinglienta ¢ dois) dias Uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a
refletir a base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis utilizada pela
Taxa DI

Define-se “Periodo de Capitaliza¢do™ como sendo o intervalo de tempo que
se inicia na Data de data da primeira subscrigdio e integralizag¢fio, no caso do
primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou na data prevista do pagamento da
Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizagfio, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragéo
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagio
sucede o anterior sem solugfo de continuidade até a Data de Vencimento.

4,3. Local de Pagamento

43.1

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP ou, ainda, por
meio do Banco Mandatéario e Agente Escriturador para os Debenturistas que
n#o tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

44. Prorrogacio dos Prazos

4.4.1

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das Partes, previstas e decorrentes desta Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscri¢dio, até o 1° (primeiro) dia util subseqgiiente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario na Cidade de Sédo
Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
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pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através
da CETIP, hipétese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

Il

Encargos Moratorios

4.5.1 Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo atraso imputavel 2 Emissora no
pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os
débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e juros de mora calculados desde a data de
inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, & taxa de 1% (um por
cento) ao més, estes calculados pro rata temporis, sobre o montante assim
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou
extrajudicial (os “Encargos Moratérios™”), além das despesas incorridas para
cobranca.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.6.1 Sem prejuizo do disposto nos itens 4.2. e 4.5.1. acima, o nfo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obriga¢des pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dard direito
ao recebimento de remuneragfo e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado.

Forma de Subscri¢io e Integraliza¢io

4.7.1 A integralizacfio sera realizada A vista, na data de subscri¢éio, em moeda
corrente nacional, por meio do SDT, pelo Valor Nominal Unitério, em uma
Umica data, em até 10 (dez) dias contados da data de inicio de distribuigdo
comunicada pelo Coordenador Lider da Oferta.

Atualizag¢iio do Valor Nominal

4.8.1 Nao haveri atualizagfo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
Repactuacio

4.9.1 N#o havera repactuacéio das Debéntures.
Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.10.1 A Emissora ndo emitird certificados das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pelo Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, para as Debéntures custodiadas
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cletronicamente no SND, o extrato expedido pela CETIP em nome dos
titulares das Debéntures.

4.11. Imunidade de Debenturistas

4.11.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengfo
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, com no minimo 10
(dez) dias uteis de antecedéncia das datas previstas de pagamento das
Debéntures, documentagfio comprobatéria dessa imunidade ou isengfo
tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

4.12. Amortizagio

4.12.1 O Valor Nominal das Debéntures serd amortizado em 8 (oito) parcelas
anuais e sucessivas, calculadas sobre o Valor Nominal Unitario, de acordo
com o fluxo abaixo, devidas no dia 27 de dezembro de cada ano, sendo o
pagamento da primeira parcela devido em 27 de dezembro de 2013 ¢ o
ultimo em 27 de dezembro de 2020.

1 27 de dezembro2013 5,0000% R$500.000,00

2 27 de dezembro 2014 10,0000% R$1.000.000,00
3 27 de dezembro.2015 10,0000% R$1.000.000,00
4 27 de dezembro.2016 15,0000% R$1.500.000,00
5 27 de dezembro.2017 15,0000% R$1.500.000,00
6 27 de dezembro.2018 15,0000% R$1.500.000,00
7 27 de dezembro.2019 15,0000% R$1.500.000,00
3 27 de dezembro.2020 15,0000% R$1.500.0006,00

4.13. Publicidade

4.13.1 Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os
interesses dos Debenturistas serfio obrigatoriamente comunicados, na forma
de avisos, no Didrio Oficial ¢ no Didrio do Comércio. A publicagdio dos
referidos atos poderd ser substituida por correspondéncia registrada entregue
a todos os titulares das Debéntures e ao Agente Fiduciario.

4.14. Aquisicio Facultativa

4.14.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagéo,
observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
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Agbes. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mereado, .
farfio jus & mesma remuneragio das demais Debéntures em circulagéo,
conforme aplicével.

CLAUSULAV
RESGATE ANTECIPADO

A Emissora poderd, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, realizar o resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures nos termos da legislagdo aplicavel, mediante
comunicagdo escrita aos Debenturistas, de acordo com o seguinte procedimento
(“Resgate Antecipado™):

5.1.1 Tal comunicado deverd conter: (i) notificagéio enviada pela Emissora, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias (teis, ao Agente Fiduciario e aos
titulares de Debéntures, contendo a data do resgate antecipado; (ii)
procedimento de Resgate Antecipado, incluindo: (a) informagGes relevantes
do Resgate Antecipado, observados os termos e condigbes estabelecidos
nesta Escritura; (b) a data para o Resgate Antecipado e o efetivo pagamento;
(c) as Condigbes do Resgate (conforme abaixo definido); e (d) as demais
informacgdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas;

5.1.2 O Resgate Antecipado sera feito por meio do pagamento do Valor Nominal
Unitario das Debéntures que estdo sendo resgatadas ou do saldo devedor a
época, observado os termos e limites definidos no item 5.1.3 abaixo,
acrescido da Remuneragdo devida desde a data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior até a data do Resgate Antecipado
acrescido de Prémio de Resgate Antecipado descrito no item 5.1.3 abaixo
(“CondicGes do Resgate Antecipado™).

5.1.3 O prémio de Resgate Antecipado incidira sobre o Valor Nominal Unitério
das Debéntures que estdo sendo resgatadas ou do saldo devedor a época,
acrescido da Remuneragiio (nos termos do item 5.1.2 acima), conforme
abaixo (“Prémio de Resgate Antecipado™):

Prazo do Resgate Prémio
Até 27 de dezembro 2015 (inclusive) 0,50% (cingiienta centésimos por cento)
Apbs 27 de dezembro 2015 0,10% (dez centésimos por cento)

5.1.4 Caso o Resgate Antecipado scja de forma parcial, definido no item 5.1 @
acima, este devera ser realizado conforme procedimentos adotados pela
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CETIP, por meio de “operagdio de compra ¢ venda definitiva no mercado
secunddrio”, sendo que todas as etapas desse processo, valido para o Resgate
Antecipado parcial, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagéo,

sorteio, apuragdo, definigdo do rateio ¢ de validagfio das quantidades de .

Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serio realizadas fora do
ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implantar outra
funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, nfio havera a
necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer outra formalidade.

5.1.5 A CETIP devera ser comunicada através de correspondéncia encaminhada
pela Emissora com o de acordo do Agente Fiducidrio quando da realizagfio
do Resgate Antecipado com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia
da data estipulada para sua realizag#io.

Os valores relativos ao Prémio de Resgate Antecipado serfio devidos aos respectivos
Debenturistas, e serfio pagos simultaneamente ao pagamento do Resgate Antecipado,
conforme o caso.

As Debéntures objeto de Resgate Antecipado deverfio ser canceladas, observada a
regulamentag8o em vigor.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da
Emissora relativas as Debéntures e exigir imediato pagamento pela Emissora, do saldo
devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragfio devida
desde a Data da Emiss#io, ou da data do Ultimo pagamento da Remuneragéio, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura (os “Eventos de Inadimplemento™):

(i) .« Requerimento de faléncia da Emissora, desde que baseados em obrigacSes
da Emissora e/ou de suas controladas em valor individual igual ou
superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) e néo elidido no prazo
legal);

AN
(ii) Pedido de recuperacio judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora,
controladas e/ou pelos seus controladores diretos ou indiretos;

(iii})  extingfo, liquidagfo, dissoluglio, pedido de autofaléncia, decretagdo de
faléncia ou qualquer procedimento andlogo que venha a ser criado por lei,
da Emissora e/ou suas controladas e ndo devidamente elidido pela
Emissora em até 15 (quinze) dias;

(iv)  ndo pagamento de qualquer obrigagfio pecuniaria das Debéntures em até 2
(dois) dias uteis da respectiva data de vencimento;




v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)
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descumprimento de qualquer obrigagio nfio pecunidria descrita na
Escritura de Emissio e/ou no Contrato de Colocagdo, ndo sanado (i) no
prazo especifico definido nos respectivos instrumentos; (ii) caso ndo haja
prazo especifico, em até 15 (quinze) dias contados da data de recebimento
pela Emissora de notificagéo neste sentido;

cisdio, incorporagdo, fusdio ou qualquer outra forma de reorganizagdo
societdria da Emissora, a ndo ser que: a) o atual controle societdrio da
Emissora permanega, direta ou indiretamente, com a Odebrecht S.A. ou
b); seja previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas,
conforme a Lei ou; c) se for assegurado aos Debenturistas que desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagéio
das atas de assembléias relativas as operagdes, o resgate das debéntures de
que forem titulares.

caso a Emissora realize, direto ou indiretamente, alteragdes no controle
aciondrio da (i) Supervia Concessiondria de Transporte Ferroviario S.A.
(“Supervia™); (ii) Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. (“CRB”); e (iii)
Embraport Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A.
(“Embraport”) (Supervia, CRB e Embraport designadas em conjunto
“Subsidiarias Relevantes™) sem prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto
(a) pela transferéncia das agdes do Fundo de Investimento do Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FI-FGTS) na Embraport, representando
33,3% do capital social da Embraport, para a Emissora, que devera ocorrer
em até 6 meses da presente data; e (b) a conversio de determinados titulos
conversiveis em ac¢do detidos pela Emissora em agdes da Supervia,
elevando a participagio da Emissora na Supervia para 60% do capital
social desta, que devera ocorrer em até 6 meses da presente data;

protestos legitimos de titulos contra a Emissora ¢/ou suas controladas cujo
valor unitario ou agregado ultrapasse R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora ou se for
cancelado, em qualquer hip6tese, dentro do prazo legal;

nfio pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigagGes
financeiras da Emissora, no mercado local ou internacional, em valor,
individual ou agregado, superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhGes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas;

vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras da Emissora
no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado,
superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas;

ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativa ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou suas controladas, em valor
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agregado igual ou superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto se tal decisio
judicial tiver sua eficacia suspensa no prazo legal, contados da intimagio e
enquanto assim permanecer suspensa; .

(xii) reducdo de capital social da Emissora (exceto se previamente autorizado
pela Assembléia Geral de Debenturistas) e/ou alteragdo do Estatuto Social
da Emissora que implique a concessdo de direito de retirada aos acionistas
da Emissora ou que venha afetar negativamente direitos relacionados a
espécie da Debénture;

(xiii) transformacfo do tipo societario da Emissora, de sociedade anénima para
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 e 221, e sem prejuizo do
disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Acdes;

(xiv) caso as declaragBes feitas pela Emissora na Escritura sejam falsas ou
enganosas, ou ainda, de modo relevante, sejam incorretas ou
inconsistentes ou incompletas;

(xv) nfo renovaglo, cancelamento, revogacio ou suspensfio das autorizagdes,
concessdes, alvards ¢ licengas, necessdrias para o regular exercicio das
atividades da Emissora,

(xvi) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de seqliestro,
expropriagdo, nacionalizagdo, desapropriagdo ou de qualquer modo
adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos,
propriedades, das ag¢des do capital social da Emissora que afete
substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas
obrigagdes relativas as Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas i, ii, iif, iv, vi, vii, viii, IX, X,
xi, xii e xiii do item 6.1 acima acarretard o vencimento antecipado automdtico das
Debéntures, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelago judicial ou
extrajudicial.

Na ocorréncia dos eventos indicados nas demais alineas da Cldusula 6.1., o Agente
Fiduciario deverd convocar, dentro de no maximo 48 (quarenta e oito) horas da data em
que tomar conhecimento ou for assim informado por quaisquer dos Debenturistas ou pela
Emissora da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a nfio declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere este item devera ser
realizada no prazo legal. Esta Assembléia Geral de Debenturistas somente podera
determinar que o Agente Fiducidrio néo declare o vencimento antecipado das Debéntures
por deliberagfio dos titulares das Debéntures que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagéio. Caso (i) ndo haja deliberagio na data
originalmente estabelecida para realizagio da assembléia dos debenturistas desta Oferta,
salvo se pela sua suspens#o; ou (ii) o quorum citado acima néo seja atingido, em qualquer
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caso decorrente de ato ou fato ndio imputdvel a0 Agente ul‘s‘iﬁduc‘:’ieirio, este devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento, pcla Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis a partir da data da primeira
subscricio e integralizagio das Debéntures ou da tltima data de pagamento da
Remuneragfo até a data do efetivo pagamento, € demais encargos

~CLAUSULA VIl
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora obriga-se a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) no prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da emisséio do
respectivo parecer dos auditores independentes ou da data da sua
divulgacdo, copia de suas demonstragSes financeiras relativas ao exercicio
social entfio encerrado, devidamente auditadas por empresa de auditoria
independente cadastrada na CVM, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes.

(i) em até 5 (cinco) dias \teis contados da data da solicitagéio pelo Agente
Fiduciario, todas as informagdes e todos os documentos necesséarios ao
desempenho de suas fungGes relativas s Debéntures ;

(ifi)  divulgar, na mesma data de suas publicagdes ou da data em que forem
realizados, se nio forem publicados, os atos ¢ decisSes da Emissora
destinados aos Debenturistas;

(iv) os comprovantes de cumprimento das obrigagdes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 02 (dois) dias tteis contados da respectiva
data de vencimento;

(v) informagdes sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos na Escritura e demais documentos da Emiss&o,
no prazo de até 05 (cinco) dias tteis ap6s sua ocorréncia, ndo sendo
considerados para esta finalidade os prazos e periodos de cura
eventualmente estipulados;

(vi)  copia de qualquer correspondéncia ou notificagéio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor individual ou
agregado equivalente a, no minimo, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais), em até 30 (trinta) dias uteis apds o oferecimento de qualquer
forma de resposta, defesa, contestagfio ou reconvengio, conforme o caso,
acompanhada da respectiva copia destes;

(vii) anualmente, no prazo de até 10 (dez) dias uteis apds a realizagho da
assembléia geral ordinaria dos acionistas da Supervia que tiver deliberado
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pela distribuicio de dividendos da companhia, a ata desta assembléia
ordindria, e, no prazo de até 10 (dez) dias tteis apos a efetiva distribuigfio
de dividendos da Supervia, um extrato da conta corrente da Emissora
mantida junto ao Banco Bradesco, nos termos do item (b) abaixo. :

centralizar o recebimento de proventos (dividendos, juros sobre capital proprio)
oriundos da totalidade da participagdo acionaria da Emissora na Supervia em
conta corrente mantida junto ac Banco Bradesco S.A.(“Banco Bradesco”),
instituicdo financeira com sede no nicleo administrativo denominado “Cidade de
Deus”, s/n, na cidade de Osasco, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ/MF
60.746.948/0001-12, até o pagamento total das Debéntures.

enviar 4 CETIP: (a) as informagGes divulgadas na rede mundial de computadores
previstas na alinea (a), subitem (ili) acima; (b) documentos ¢ informagdes
exigidas por esta entidade no prazo de 1 (um) dia 1itil a contar do recebimento de
notificagio nesse sentido; assim como (c) atender integralmente as demais
obrigaces previstas no Comunicado CETIP n°® 028/09, de 02 de abril de 2009;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar Assembléia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emissfio, nos termos da Cldausula IX desta Escritura, caso o
Agente Fiduciério néo o faga;

cumprir todas as determinages emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos e, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura
de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual ¢ integral cumprimento das obrigagBes assumidas perante os titulares de
Decbéntures;

cumprir todas as obriga¢bes assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo,
inclusive no que tange a destinagfio dos recursos captados por meio da Emissio;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
o Banco Mandatério e Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema de negociacéo
no mercado secundario por meio do SND;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissfo e que sejam de responsabilidade da Emissora;
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efetuar 0 pagamento de todas as despesas compf’c;\;adés pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios €
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emiss#o; ¢

atender de forma eficiente as solicitagBes dos titulares das Debéntures e do
Agente Fiduciério.

7.2.  Sem prejuizo de outras obrigacSes expressamente previstas na regulamentagfio em vigor
e nesta Escritura, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio CVM 476:

(a)

(b)

(c)

(d)

(©)

6]

(g)

preparar suas demonstragbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com Lei das Sociedades por
Acgdes e os principios prescritos pela CVM;

submeter suas demonstra¢fes financeiras a auditoria por auditor registrado na
CVM;

divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e
parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social;

manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (irés) anos;

observar as disposi¢es da Instrugio CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrucio CVM 358™), no que se refere a dever de sigilo e vedagbes a
negociacio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugio CVM
358, e comunicar a ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao
Coordenador Lider; e

fornecer todas as informag@es solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagio

A Emissora constitui ¢ nomeia Agente Fiducidrio da Emiss&io objeto desta Escritura, a Planner
Trustee DTVM Ltda., qualificada no preAmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagfo para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura, representar a
comunhéo dos Debenturistas.
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8.2.

Declaracio
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8.2.1 O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas

(@)

(ii)

(iif)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

da let:

7

néo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instru¢io CVM n° 28, de
23 de novembro de 1983, e alteragdes posteriores (“Instrucio CVM 28”),
para exercer a fungio que lhe € conferida;

aceitar a fungfo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢bes previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas cldusulas e
condigbes;

ndo ter qualquer ligacdio com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

ndo se enconfrar em nenhuma das situagBes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

estar ciente da regulamenta¢io aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil ¢ da CVM,;

que ¢ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio,
nos termos da regulamentagfio aplicével vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigag@io legal, vélida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos e
condiges;

que a celebragfio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigag@o anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciério;

que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura;
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos que tivesse conhecimento;
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(xiii) que verificou a observéncia, pela Emissora,’ dos “limites de emisséo

previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme
disposto no item 3.8.1 acima; e

(xiv) que os seus representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura
de Emissfo tém poderes autorizados e/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor, conforme disposi¢des de seu respectivo Contrato Social.

Substitui¢io
8.3.1 Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervengéo,

8.3.2

333

334

liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacncia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderé ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagfo, ou pela CVM. Na hipoétese da convocagfio néo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagéo, sendo certo
que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto néo se consumar o
processo de escolha do novo Agente Fiducidrio. A remuneragfio do novo
agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o
disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

Na hipétese de ndio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo.

E facultado aos Debenturistas ¢ 2 Emissora, apds o encerramento da Oferta,
proceder & substituicdo do Agente Fiduciario em Assembléia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicdo do
Agente Fiduciério fica sujeita (a) ao quorum previsto no item 8.3.4. abaixo; e
(b) & comunicacdo prévia a CVM e a sua manifestagiio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugéio CVM n° 28 de
23 de novembro de 1983, e eventuais normas posteriores.

A Emissora dever4 indicar outra institui¢iio para exercer a funcio do Agente
Fiduciario, que sera apreciada pela Assembléia Geral dos Debenturistas. A
nomeacdo do novo Agente Fiducidrio serd aprovada mediante deliberagfio de
Debenturistas que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em circulacio. Caso os Debenturistas ndo aprovem a
indicaco feita pela Emissora no prazo estipulado, esta devera submeter a
apreciagdo dos Debenturistas outro agente fiducidrio. Este procedimento,
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8.3.5

8.3.6

8.3.7

8.3.8

8.3.9

8.3.10

n oo SCe i 53
¢ A e 2 ¢ a ¢ o
o 3 % 0 ug o o
Yo oG Q ¢ .G
Q A R B~ B %]
- [} 0 ca c .
o 4] ( [} o -
AN o D o © a0 & =
L " 0 ~ [+ ) [+ I ]
Q o 0 Q ¢ “a 9 90
o

[«] Q Q o Q 1]
respeitados os prazos previstos nesta Escrififra, Serd &ddtalic’ tanta$ vézes
quantas necessarias até que os Debenturistas tenham aprovado pelo menos 1
(um) dos agentes fiduciarios apresentados.

A substituigio, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na
JUCESP e averbado no cartério de registro de titulos e documentos da
Comarca de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, e, da comarca da sede do
Agente Fiducidrio substituto, caso o Agente Fiducidrio substituto esteja
localizado em outra comarca.

O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituigfio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até o cumprimento de todas suas
obrigacGes sob esta escritura, a integral quitagfio das Debéntures ou até sua
efetiva substituigéo.

Caso ocorra a efetiva substitui¢io do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os
scus termos e condigBes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungfo como Agente Fiduciario. Esta remuneragfio podera
ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

Aplicam-se as hipdteses de substituigdio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substitui¢io do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remuneracdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servi¢o prestado, calculada pro rata temporis, desde a data
de pagamento da remuneragio até a data da efetiva substituigéo, ao agente
fiducidrio substituto, como forma de remuneragio pelos servigos a serem por
este prestados. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipétese
aqui descrita, serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da
remuneragdo, pela variagio acumulada do IGP-M - indice Geral de Pregos ao
Mercado, divulgado pela Fundag8o Getiilic Vargas.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos deste item 8.3, sem qualquer
custo adicional para a Emissora e/ou para os Debenturistas, devera colocar &
disposigfio da institui¢do que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) dias
uteis antes de sua efetiva substituigdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissfo e sobre a Emissora
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente
Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
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8.4. Deveres
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indiretamente, com a presente Emissio ‘ou quié ‘quaisquer das pessoas acima
referidas tenham tido acesso por for¢a da execucdo de suas fungdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a institui¢fo substituta cumpra, sem solucio de
continuidade, os deveres ¢ as obrigagbes do Agente Fiducidrio substituido,
nos termos desta Escritura.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura, constituem
deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:

(1)

(ii)

(ii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

e

(viit)

(ix)

(x)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagéio vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragio de seus proprios negécios;

renunciar a fungfo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptid&o;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungGes;

verificar a observancia, pela Emissora, do limite de emissfo previsto no
artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme ja verificado nos
termos da declaragfo prevista acima;

verificar no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes drgéos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do
registro notificard a administracdo da Emissora para que esta lhe fornega
as indicagdes e documentos necessarios;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
eventuais propostas de modifica¢des nas condi¢Ses das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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Piblica, cartérios de protesto;”Juntas de” °Conciliagao ¢ Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria, na
Emissora, as suas expensas, sendo que tal solicitagdo devera ser
acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de realizagéo da
referida auditoria;

convocar, quando necessdrio, Assembléia Geral de Debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos veiculos de
comunicagfio referidos nesta Escritura, respeitadas outras regras
relacionadas 4 publica¢do constantes da Lei das Sociedades por Ag¢Ges e
desta Escritura;

comparecer as Assembléias Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas e enviar & CETIP, no mesmo dia da
Assembléia Geral de Debenturistas, sumério das deliberagdes tomadas e,
no prazo de (dez) dias, copia de ata da referida assembléia;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, pardgrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes, o qual
devera conter, a0 menos, as seguintes informagGes:

xiv.1) eventual omissdo ou incorre¢io de que tenha conhecimento,
contida nas informac¢des divulgadas pela Emissora ou ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagdes
pela Emissora;

xiv.2) alteragdes estatutarias ocorridas no perfodo;

xiv.3) comentarios sobre as demonstracdes contédbeis da Emissora,
quando aplicavel, enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

xiv.4) posigiio da distribui¢do ou colocagio das Debéntures no mercado;

xiv.5) resgate e pagamento da Remuneragdo das Debéntures realizados
no periodo, bem como aquisi¢gdes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

xiv.6) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da
Emissfio, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

xiv.7) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta

Escritura;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

{xviii)

(xix)

(xx)
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xiv.8) declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéio de

Agente Fiduciario.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea (xiv) acima - aos
Debenturistas no prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes
locais:

xv.1) na sede da Emissora;

xv.2) no seu escritorio;

xv.3) naCVM;

xv.4) na CETIP; e

xv.5) no endereco do Coordenador Lider, na hipétese de o prazo para a
apresentagdo do relatorio vencer antes do encerramento do prazo

de distribuicdo das Debéntures.

publicar, nos érgdos da imprensa referidos nesta Escritura, as expensas da
Emissora, antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que se
refere a alinea (xiv) acima encontra-se a sua disposi¢dio nos locais
indicados na alinea (xv) acima;

manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gest&es junto & Emissora, ao Banco Mandatario ¢ Escriturador ¢
a CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a
Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Banco Mandatirio e
Escriturador ¢ a CETIP a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagfo, a qualquer momento,
da posi¢dio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigaces de fazer e de nfo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méximo
de até 5 (cinco) dias tteis da data em que o Agente Fiduciario tomou
conhecimento de qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou por
qualquer um dos Garantidores, de qualquer das obrigagGes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminard as
providéncias judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha
tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhdo de
Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser enviada:
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u.2) a CETIP; :

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos item 6.1 acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos;

(xxii)) manter atualizado o calculo da Remuneragéo das Debéntures e divulga-lo

aos Debenturistas ou 8 CETIP sempre que solicitado; e

(xxiii) acompanhar com o Banco Mandatério, em cada data de pagamento, o

8.5. Atribuigoes

8.5.1

@

(i1)
(i)
(iv)

8.5.2

integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado
nesta Escritura.

Especificas

O Agente Fiducidrio utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegéo e defesa dos interesses da
comunhio dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo em
caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

declarar, observadas as condi¢des da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios, observadas as
condi¢des da Escritura;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizag8o dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagéo judicial
ou extrajudicial ou liquidag8o extrajudicial da Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela néo
adociio das medidas contempladas nas alineas (i) a (iv) acima se, convocada
a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio
da unanimidade das Debéntures em circulagdio. Na hipdtese da alinea (iv),
bastara a aprovagfio de titulares de Debéntures representando a maioria das
Debéntures em circulagéo.

8.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1

Serd devida ao Agente Fiducidrio, ou a instituiclio que vier a substitui-lo
nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuictes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, a seguinte
remuneracio:
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parcelas anuais de R$ 21.000,00°Cvinte e uth"mil Reais), sendo o primeiro
pagamento devido no 3° (terceiro) dia util apés a data de assinatura da
Escritura, e os seguintes no mesmo dia dos anos subseqiientes;

Em caso de inadimplemento da Emissora das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo ou em caso de reestruturagio prévia das condi¢Ges
das debéntures, sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
de R$ 500,00 (quinhentos Reais) por hora-homem de trabalho, limitadas a
valores razodveis e devidamente comprovados, dedicado a (i)
comparecimento em reunides formais e Assembléias com a Emissora e/ou
com Debenturistas; (ii) implementacéio das conseqiientes decisdes tomadas
em tais eventos; e (iii) a execugfio das garantias se for o caso, pagas 5
(cinco) dias apds a comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatério de horas” & Emissora, com o minimo de R$5.000,00 (cinco mil
reais) mensais durante o perfodo em que a Emissora permanecer
inadimplente;

As parcelas da remuneragfo referenciadas no item (i) acima serdo
reajustadas pela variagdo acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizagfio, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro-rata die, se necessdrio.A remuneracfio serd devida mesmo
apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias nfio sanadas pela Emissora;

As parcelas da remuneragdo mencionadas acima serfio acrescidas de (a)
Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS); (b) Programa de
Integragdo Social (PIS); (c¢) Contribuigio para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS); e (d) quaisquer outros impostos que venham
a incidir sobre a remuneragiio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdio ser previamente aprovadas, se assim possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas ¢, posteriormente, conforme previsto na legislacdio
aplicavel, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas, correspondem a depositos, custas e taxas judicidrias
nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da
comunh#o dos Debenturistas. Na hip6tese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdio ao pagamento da remuneragfio mencionada
acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias, referida remuneragéo
serda suportada pelos Debenturistas, assim como as despesas
reembolsaveis, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia aos
Debenturistas para cobertura de risco de sucumbéncia; €
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O pagamento da remuneragio do Aéente°Fidﬁ5fério° sera feito mediante
depésito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio, de sua
titularidade, no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitacfio do pagamento. =

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneracdio mencionada acima, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a
juros de mora de 1% (um por cento) ao més ¢ multa de 2% (dois por cento),
incidente desde a data de inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e
usuais que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que previamente
comprovadas pelo Agente Fiduciario e autorizadas, se assim possivel, pela
Emissora.

O ressarcimento a que se refere o item 8.7.1 acima ser efetuado em até 10
(dez) dias tteis contados da entrega & Emissora dos documentos
comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias 2

protecio dos direitos dos titulares das Debéntures.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incluem também os gastos razodveis com honorérios
advocaticios de terceiros, depositos, custas ¢ taxas judiciarias de acOes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra
ele no exercicio de sua funcfo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto representante da comunho dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agbes judiciais serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem
como a remuneracdo ¢ as despesas reembolséveis do Agente Fiduciério, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia.

As despesas a que sc refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:
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publicagdio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsio nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo
aplicavel;

extragio de certiddes Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas 4 Emissora e ndo
entregues dentro de 20 (vinte) dias corridos;

locomogdes entre Estados da Federagdo e respectivas hospedagens,
quando necessarias ao desempenho das fungdes, respeitado o limite
acordado com a Emissora;

eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser imprescindiveis, se ocorrerem omissBes e/ou obscuridades nas
informacdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas;

despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio em caso de vencimento antecipado
das Debéntures; e

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A assembléia geral de debenturistas (“Assembléia Geral de Debenturistas”) aplicar-se-a ao
disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

9.1. Convocacio

9.1.1

9.13

A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, pelos Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo ou pela CVM.

A convocagio se dard mediante anuncie publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos orgdos de imprensa mencionados no item 4.13, nos quais a
Emissora costuma efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras
relacionadas & publicagfio de aniincio de convocagiio de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacéio aplicavel e
desta Escritura.

As Assembléias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 15 (quinze) dias, contados da data da primeira publicagfo da
convocagio. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda convocagéo
somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
marcada para a instalagiio da Assembléia Geral de Debenturistas em primeira
convocagio.
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Aplicar-se-4 4 Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembléias gerais de
acionistas..

9.2. Quorum de Instalacio

9.2.1

922

A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagao,
com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das
Debéntures em circulagdo, conforme definido item 9.2.2 abaixo e, em
segunda convocagdo, com qualquer quorum.

Para efeito da constituiciio de todos ¢ quaisquer dos quorum de instalagéo
e/ou deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta
Escritura, considera-se “Debéntures em circulagdo” todas as Debéntures
subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora,
controladoras (ou grupo de controle) e/ou administradores da Emissora,
incluindo, mas nf#io se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas. Para efeitos
de quorum de deliberag#o néo serdo computados, ainda, 0s votos em branco.

9.3, Mesa Diretora

03.1

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Delibera¢io

9.4.1 Nas deliberacdes da Assembiéia Geral de Debenturistas, a cada Debénture

9.4.2

9.4.3

9.44

cabera um voto, admitida a constitui¢io de mandatario, Debenturista ou nfo.
Exceto pelo disposto nos itens 9.4.2 e 9.4.3 abaixo, no item 8.3.4 ou quando
néio houver quorum especifico definido, todas as deliberagdes tomadas em
Assembléia Geral de Debenturistas deverdio ser aprovadas por Debenturistas
que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das
Debéntures em circulagéo.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima os
quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura.

As deliberagBes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito desta Escritura,
observados os quoruns estabelecidos, serfo existentes, vélidas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em
circulagdo, independentemente de terem comparecido & Assembléia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas.

As alteragdes na Remuneragdio, prazos de vencimento e amortizagfo das
Debéntures deverfio contar com aprovagdo de Debenturistas representando
95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em circulag@o.
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9.4.5 As alteragGes a qualquer quorun?lu de odeliberag:e’io previsto nesta Escritura,

sobre uma determinada matéria, dependerio da aprovagéo de Debenturistas
que representem 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
circulag#o. '

_ CLAUSULAX
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara € garante que:

(a)

(b)

()

(d)

(©

®

(g

nfio tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que
impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fun¢es, nos termos da
Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto
social;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios e obtidas todas as autoriza¢des necessarias para tanto;

esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condi¢des e a celebragdo desta
Escritura e o cumprimento das obrigagSes aqui previstas ndo infringem qualquer
obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

as informagdes prestadas até a data de envio da comunicagio de encerramento da
Oferta 3 CVM e fornecidas ao mercado durante a distribui¢fio das Debéntures sfio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

nfo ha outros fatos com relagio 4 Emissora ou as Debéntures cuja omisséio, no
contexto da Oferta, faca com que alguma declaragfio seja incompleta, enganosa,
inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebracdio da Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes nela estabelecidas,
bem como a emissdio € a colocagdo das Debéntures, ndo infringem nenhuma
disposigio legal, ou ordem, ou sentenca, ou decisfo administrativa, ou judicial, ou
arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades, contrato
ou obrigagio anteriormente assumida pela Emissora nem ird resultar em: (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 8nus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora; ou (iii) rescisfo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
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a Emissora possui as concessdes, licengas, permissdes, alvards e autorizaces
expedidas por todas as autoridades competentes, necessérias para conduzir seu
negdcio; e a Emissora nfio recebeu nenhuma notificagdo relacionada & revogagio
ou a modificagdo de qualquer concessdio, licenca, permissdo, alvard'ou
autorizagdio que, conjunta ou individualmente, se for o objeto de uma decisdo,
determinagfio ou sentenga contraria, teria o efeito de causar um prejuizo relevante
¢ objetivamente apuravel sobre a Emissora;

as demonstra¢des financeiras representam corretamente a posigio financeira da
Emissora nas datas de sua elaboragdo ¢ foram devidamente preparadas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora, em seu melhor conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos Orgdos governamentais, autarquias,
juizos ou tribunais, aplicdveis e relevantes a condugfio e realizagdo de seus
negocios;

ndo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes
pendentes, exceto aqueles informados em suas demonstragdes financeiras ¢ de
conhecimento da Emissora, nos quais a Emissora seja parte ou aos quais 0s seus
bens estejam sujeitos, ¢ a Emissora nfo tem conhecimento de nenhum processo
iminente a ser contra ela, e/ou suas controladas ajuizado ou com relagdo a
qualguer um de seus bens que possam afetd-las de forma relevante;

nio existe nenhum inadimplemento e nenhum evento de conhecimento da
Emissora que, mediante notificagdio, decurso de prazo ou ambos, possa constituir
o ndo-cumprimento e a ndo-observincia devidos com relagdo a qualquer termo,
avenga ou disposi¢do de qualquer contrato, instrumento ou documento do qual a
Emissora seja parte ou pelo qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura.

os representantes legais que assinam esta Escritura tm poderes estatutirios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagho e
apuracio da Taxa DI, divulgada pela CETIP, ¢ que a forma de célculo da
Remuneragio das Debéntures foi acordada por sua livre vontade; entre a Emissora
e o Coordenador Lider, em observéncia ao principio da boa-f¢;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, nfo
podera realizar outra oferta publica de debéntures da mesma espécie de sua
emissfo dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;
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(Q nenhum registro, consentimento, auto}fzag:?{o, aprovag:avo, li;:enga, ordem de, ou
qualificagfio junto a qualquer autoridade governamental ou érgéo regulatério €
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagSes nos termos da
presente Escritura ou das Debéntures ou para a realizagfio da Emisséo, exceto com

relagfio ao registro das Debéntures junto & JUCESP, ao SDT e ao SND;

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicac¢des

As comunicagBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverdo
ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Odebrecht TransPort Participacdes S.A.
Avenida Rebougas, 3.970, 9° andar, Pinheiros
CEP 05402-920 S&o Paulo — SP

Tel.: (11) 3096-8983

Fax: (11) 3096-8388

At.: Gerente Financeiro

E-mail: rvleite@odbtransport.com

Para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee DTVM Ltda

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3900 -10° andar

Tel: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@plannercorretora.com.brAt.: Sra. Viviane Rodrigues

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Prédio Amarelo Velho, 2° andar, Prédio Amarelo
Osasco — SP

At.: Sr. Marcelo Ronaldo Poli

Telefone: (11) 3684-7654

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletronico: 4010.mpoli@bradesco.com.br

Para a CETIP

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 1.663, 4° andar - S&o Paulo — SP
CEP 01452-002 - S&o Paulo — SP

Tel: (11)3111-1400

Fax: (11) 3111-1564

At.: Geréncia de Valores Mobilidrios - GEVAM / @

E-mail: gr.debentures@cetip.com.br %
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As comunicagdes serfo consideradas entregues quanvdf'o recebidas sob uprot;)colo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por correio eletrénico
nos enderegos acima. As comunica¢des feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado -por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais dos
documentos enviados por fac-simile ou correio eletronico deverfio ser encaminhados para os
enderegos acima em até 5 (cinco) dias uteis apds o envio da mensagem.

11.2. Renincia

Nzo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concorddncia com tal
inadimplemento, nem constituird novagfio ou modificagio de quaisquer outras obriga¢Ses
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente mo tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emisséo ¢ a Oferta ou com a execugéio de valores
devidos nos termos desta Escritura incluindo publicagBes, inscri¢des, registros, averbagdes,
contratagiio do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servigos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora, nos termos desta
Escritura.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugiio Especifica

Ista Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos exirajudiciais nos termos do artigo
585, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos
desta Escritura comportam execugdio especifica, submetendo-se as disposi¢bes dos artigos 461,
632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Aditamentos

Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverfio ser formalizados por esctito, com assinatura da
Emissora e do Agente Fiduciario e inscritos na JUCESP.

11.6. Disposi¢des Gerais

11.6.1 Esta Escritura é celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.6.2 A invalidacfio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura nfio afetard as demais, que permanecerfio sempre validas €
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eficazes até o cumprimento, pelé§ partes, de Yodas as suas obrigagdes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura, as partes desde ja se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicfo a cliusula declarada invélida ou nula, .
a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos e condi¢Ges da clausula invalidada ou nula, observados a intengéo e o
objetivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

11.6.3 O Agente Fiducidrio nfo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagéio de
veracidade nas deliberagdes societirias ¢ em atos da administragio da
Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela Emissora, ou por
seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.

11.7. Lei Aplicavel

Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.8. Foro

Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com rentincia expressa a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S&o Paulo, 15 de dezembro de 2010

ODEBRECHT T ORT PARTICIPACOES S.A.
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