INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAO DE

DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVE!S EM AGGES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSGRIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA SOMOS EDUCAGAOQ S.A.

entre

SOMOS EDUCAGAO S.A.
como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, representando a comunhao de Debenturistas
e, ainda,

EDITORA ATICA S.A.

SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A.

EDITORA SCIPIONE S.A
como Garantidoras

Datado de
14 de margo de 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA} EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA SOMOS EDUCAGAO S.A.

Pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emiss&o de Debéntures
Simples, n&o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuigdo Pliblica, com Esfor¢os Restritos, da Somos
Educagédo S.A.” (“Escritura de Emisséo’):

Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissédo (“Debéntures”):

(1) SOMOS EDUCACGAO S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante
a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM?), na categoria A, com sede na Cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Saoc Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor B,
inscrita ne Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda (“CNPJ/MF”)
sob o n.° 02.541.982/0001-54, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de Sédo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.175.832, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (‘Emissora’);

Como agente fiducirio, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a comunhao dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

{2) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.9C0, 10* andar, CEP
04538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&c Paulo, inscrita ne CNPJ/MF sob o
n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada, na forma de seu contrato social, por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado{s} nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”); e

Como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente com a Emissora:

{3) EDITORA ATICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n. 7221, 3° andar, Setor A, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 61.259.958/0001-96, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Atica”);

4) SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Pauto, na Rua Gibraltar, n.” 368, Santo Amaro, inscrita no CNPJMF
sob o n.? 49.323.314/0001-14, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Somos Sistemas de Ensino’); e

(5) EDITORA SCIPIONE S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor D, inscrita
no CNPJ/ME sob o n.° 44.127.355/0001-11, neste ato representada nes termes de seu
estatuto social (“Scipione” e, em conjunto com a Atica e a Somos Sistemas de Ensino,

“Garantidoras”).

sendo, a Emissora, o Agente Fiduciario e as Garantidoras doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,
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vé&m por esta e na melher forma de direito firmar a presente Escritura de Emisséo, que serd regida
pelas seguintes clausulas e condigdes:

141

1 CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZACOES

A emissdo das Debéntures, 1n0s termos do artigo 58 da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agles” e

“Emissdco”, respectivamente), a oferta publica de distribuigao, com esforgos restritos, das____|

Debéntures, nos termos da Lel n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(‘Lei do Mercado de Valores Wobiliarios”), da Instrugdo CVM n.° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme  alterada ¢“Instrugdo CVM 476", e das demais
disposigbes legais & regulamentayes aplicaveis (“Oferta’), 2 outorga da Fianca {conforme
definido abaixo), e a celebragéo desta Escritura de Emiss&o e do Contrato de Distribui¢do
{conforme definido abaixo) serfo realizadas com base nas deliberages: (i) da reuniao do
conselho de administragio da Emissora realizada em 14 de margo de 2018 (*RCA de
Emissao’); e (i) das respectivas assembleias gerais extraordinarias de acionistas das
Garantidoras, todas realizadas em 14 de margo de 2018 {“Atos Sacietarios da
Garantidoras” e, em conjunto com a RCA da Emissora, “Atos Societarios”).

2 CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianga e a celebragéo desta Escritura de Emisséo e do Contrato
de Distribuicao serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

241

2.2

23

Arquivamento e Publicagio das Atas dos Atos Saocietarios

211 Nos termos do artigo 62, inciso 1, @ do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes:
{i) a ata da RCA de Emissao serd arquivada na JUCESP e sera publicada ne Diario
Oficial do Estado de Sdo Paulo (‘DOESP”} & no jornal “O Estado de S. Paulo™ e
(i} as atas dos Atos Societarios das Garantidoras seréo arquivadas na JUCESP e
serdo publicadas no DOESF e no jornal “O Estado de S. Paulo”.

Inscrigdo e Registro desta Escritura de Emisséao

221 Nos termos do artigo 62, inciso Il e paragrafo 8°, da Lei das Sociedades por Agoes,
e dos artigos 129 e 130 da Lei n.?6.015, de 31de dezembro de 1973, conforme
alterada, esta Esciitura de Emissdo e seus aditamentos serao: {i) inscritos na
JUCESP, devendo a Emissora apresenta-los para protocolo em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura: e {ii) registrados ou averbados,
conforme © caso, no cartério de registro de titulos e documentos da Comarca da
Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, devendo a Emissora apresenta-los
para protocolo em até 5 {(cinco) Dias Uteis contados da respectiva daia de
assinatura. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 01 (uma) via original
com os respectivos registros em até 05 (cinco) Dias Uteis contados de sua
obtengao.

Depésito para Distribuigio, Negociacao e Custédia Eletronica

231 As Debéntures serdo depositadas para:

{




2.4

2,5

31

] distribuigio no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicao
de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcio — Segmento Cetip UTVM ("B3 - Segmento Cetip UTVM"); e

(i) observado o disposto na Clausula 5.4.1 abaixo, negociagdo no mercado
secundario por meio do CETIP21- Titulos e Valores Mobiliarios
(“CETIP21”), administrado e operacicnalizado pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, sendo as negociagBes das Debéntures liquidadas financeiramente
por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e as Debéntures custodiac%s
elotronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Registro da Oferta pela CVM

241 A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do
artigo 8% da Instrugdo GVM 4786, por se tratar de oferta publica de distribuigao, com
esforgos restritos.

Registro da Oferta pela ANBIMA — Associagfio Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (*“ANBIMA”)

054 Por se tratar de distribuigdo pablica, com esforgos restritos, a Oferta poderd vir a
ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Codigo
ANBIMA de Regulagdio e Methores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuigio e Aquisiio de Valores Mobiliarics” atualmente em vigor {‘Cédigo
ANBIMA®), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados
da ANBIMA, desde que expedidas, até a data de protocolo do comunicado de
encerramento da Oferta, diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°,
do Cadigo ANBIMA.

3 CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social: (&) a editoragéo e edigfo de livros © material de ensino
em geral em qualquer midia ou tecnolegia; (b} a edicéo, publicago, divulgagao,
distribuicao, pesguisa, desenvolvimento, produciio e comercializagdo, no atacade e no
varejo, e em todo territorio nacional e no exterior, de livros, apostilas, sistemas de ensino
(médutos  didéticos) e publicagbes educacionais em geral, produtos didaticos e
paradidaticos, todos fixados sob qualquer natureza e forma, iais como, livros eletrdnicos,
especialmente livros-discos, livros-fitas, livvos-disquetes e livios em forma de cd-roms,
discos, fitas de audio, compact-disc de audio, disc-laser, video ou qualquer outros que
venham a ser criados para a reprodugao de som e imagem, games, brinquedos educativos
¢ simitares; {(¢) a prestagéo de servigos de apoio as instituigdes de ensino, educadores e
estudantes, utilizando os canais de distribuigao mais adequados &s suas necessidades, na
forma de informagdes digitalizadas, como provedor de conteddos, na forma de dados,
audio, video e voz para distribuigao por meio de redes, tais como, internet, redes similares
ofou tecnologia que venha a complementa-las efou substitui-las no futuro; {d} a atuagéo no
mercado atacadista e varejista de materiais artisticos, didaticos, de pintura, de papelaria e
livrarias, em geral, bem como na prestagdo de servigos pertinentes a tais atividades e na
comercializagéo de brinquedos em geral; () a importagéo de todos os produtos e servigos
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4.1

5.1

52

5.3

especificados acima, assim como a representagao de sociedades congéneres, nacionais
ou estrangeiras, referentes aqueles produtos e servigos; {f) a prestagdo de servicos de
imtermediag&o na venda de produtos; (g) o licenciamento de cbras préprias e de terceiros;
(h) a prestagéo de servigos de ensino, especialmente ministrando cursos de pre-escola,
ensino fundamental e ensino médio, cursos livres de ensino, incluinde curso pré-vestibular
ao ensino superior, cursos profissionalizantes em gerat, desenvolvendo e exercendo, ainda,
toda e qualquer atividade ligada ao ramo de ensino; @ (i} a participagdo em ocutras

sociedades, na qualidade de sdcia, quotista ou acionista.

4  CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emisséo serdo utilizados para alongar ¢
perfit de endividamento consglidado da Emissora e reforgar ¢ caixa consclidade da

Emissora, no ambito da gestéo ordindria de seus negécios.

5 CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacgédo

511 As Debéntures serfio objeto de oferta piblica de distribuigao, com esforgos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da
Instrugdo CVM 476 e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, e
do “Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, da 2% (Segunda) Emisséo da Somos Educacao S.AY
{(“Contrato de Distribuigao”), com a intermediagdo de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliafios responsédveis pela
colocagéo das Debéntures (“Coordenadores”™), sendo a instituicao intermediaria
lider denominada coordenadora lider (“Coordenador Lider™), tendo como piiblico
alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9°-A da
Instrugdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada

(“Investidores Profissionais” e “Instrugiio CVM 539", respectivamente).

51.2 A colocagio das Debéntures serd realizada pelos Coordenadores sob regime de
garantia firme de colocagdo para o montante de R$ £00.000.000,00 (citocentos

milhGes de reais), de forma ndo solidéria, nos termos do Gontrato de Distribuig&o.

Prazo de Subscri¢do

521 Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima, as
Debéntures serdo subscritas e integrafizadas, a qualquer tempo, a partir da data de
inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7-A e 8°

paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

Forma de Subscrigio e de Integralizagao e Prego de Integralizagéo

531 As Debaniures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, & vista, no ato da subscrigéo (“Data de
integralizagdo”), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitério
(conforme definido abaixo), sendo certo que caso ocorra a integralizagao das
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5.4

6.2

6.3

6.4

Debéntures em mais de uma data, o prego de integralizagéo para as Debéntures
que foram integralizadas apds a primeira Data de !niegralizagdo serd © Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remunerac8o das Debhéntures, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagio até a data de sua efetiva
integralizago (“Prego de Integralizagdo®).

532 As Debéntures poderdo ser subscritas com Agio ou desagio a ser definido no ato de
subscricdo das Debéntures, sendo certo que, caso aplicavel, 0 agio ou o desagio,
conforme o caso, sera 0 mesmo para todas as Debéntures, observado o disposto a
esse respeito no Contrato de Distribuigao.

Negociagio

544 As Debsntures serdo depositadas para negociagio no mercado secundario por

meio do CETIP21. As Debéntures somente poderao ser negociadas em mercado
de balcio organizado depois de decorridos 90 {noventa) dias contados da data de
cada subscricio pelos Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da
Instrugdio CVM 476, observado 0 cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes
previstas no artigo 17 da Instrugao CVM 476, cbservadas as normas & condutas
previstas no artigo 12 da Instrugao CVM 476.

CLAUSULA SEXTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Nimero da Emisséo

6.1.1

As Debéniures representam a segunda emissao de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao

O valor total da Emiss&o sera de R$ 800.000.000,00 {citocentos milhSes de reais),

6.2.1
na Data de Emiss&o.
Quantidade
631 Serdo emitidas 800.000 (oitocentas mily Debéntures.

Valor Nominal Unitério

6.4.1

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data

de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™}.

6




6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

Séries
651 A Emissdo serd realizada em série (nica.
Tipo, Forma e Comprovagio de Titularidade

661 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao de
certificados, sendo que, para todos ©s fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador (conforme
definido abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures, o exirato emitido pela B3 ~ Segmento Cetip UTVM, em
nome do Debenturista, quando as Debéntures  estiverem custodiadas
cletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

Escriturador

671 A instituigio prestadora de servigos de escrituragéo das Debéntures é a ltad
Corretora de Valores S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, CEP: 04.538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o 1.° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

Banco Liguidante

681 A instituigao prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures é o tad
Unibanco S.A., institui¢io financeira, com sede na Cidade de S0 Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setuibal,
CEP: 04.344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liquidante™}.

Conversibilidade

691 As Debéntures ndo seréo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.
Espécie

6.10.1 As Debéntures serdo da gspécie quirograféria, com garantia adicional fidejussoria,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.

Garantia Fidejusséria

6111 As Garantidoras, neste ato € na melhor forma de direito, obrigam-se, solidariamente
com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante 0S Debenturistas,
como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (com @ Emissora)
responsdveis pelo fiel, poniual e integral cumprimento de todas as obrigagbes da
Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emiss&o, renunciando
expressamente 208 beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneragfo de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, 364, 366, 368, 821,
827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.° 10.408, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil'}, e dos artigos 130 e 794 da Lei n° 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil), pelo
pagamento integral de todos e guaisquer valores, principais ou acessorios,
incluindo Encargos Moratorios {canforme definido abaixo), devidos pela Emissora €
pelas Garantidoras nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emiss&o, bem
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6.12

6.11.2

6.11.2

5114

como indenizagbes de qualquer natureza € qualquer cusic ou despesa
comprovadamente incotrido pelo Agente Fiduciario efou pelos Debenturisias em
decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios & salvaguarda de Seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures ofou desta Escritura de Emissdo, nas datas previsias
nesta Escritura de Emissao (“Obrigacdes Garantidas™), independentemente de
notificagéo, judicial ou extrajudicial, ou qualguer outra medida, cbservado o disposto
na Clausula 6.23 abaixo (“Fianca’).

6.11.1.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer & execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungao que lhe & atribuida nesta Escritura de Emisséo,
uma vez verificada qualquer hipétese de inadimplemento ou insuficiéncia
de pagamento de quaisquer das Obrigagbes Garantidas. O valor
correspondente as Obrigagdes Garantidas sera pago pelas Garantidoras
independentemente de qualquer pretensfo, agao, disputa ou reclamagio
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagao as suas obrigagdes
decotrentes desta Escritura de Emiss&o, sendo que, ¢aso seja declarado 0
vencimento antecipado das obrigagbes previsias nesta Escritura de
Emisséo, o pagamento deverd ocorver no prazo & nas condigdes previstas
nas Clausulas 6.28.4 e 6.28.5 abaixo. A Fianga podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a
integrat e efetiva quitagdo de todas as Obrigagdes Garantidas, sendo certo
gque a nhao execucdo da Fianga por parie do Agente Fiduciaric nao
ensejara, em qualquer hipétese, perda do direito de execugio da Fianca
pelos Debenturistas.

A Fianga entrard em vigor na data de celebragdo desta Escritura de Emissac e
permanecera valida até o pagamento integral das Obrigagoes Garantidas.

As Garantidoras, desde ja, concordam e sé obrigam a: (i) somente apos a integral
quitagao das Obrigagbes Garantidas, axigir efou demandar a Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéniures efou
desta Escritura de Emiss&o; € {ii) casc recebam qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer vator que tiver honrado nos termos das Debéntures efou
desta Escritura de Emissao antes da integral quitagao das Obrigagbes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util {conforme definido abaixo) contado da data de
seu recebimento, tal valor a0 Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

Nenhuma objegao ou oposigdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelas Garantidoras com O fito de escusar-se do cumprimento de suas
obrigagdes perante 0S Debenturistas.

Data de Emissao

6.12.1

Para todos os efeitos legais, @ data de emissao das Debéntures serd o dia 15 de
margo de 2018 ("Data de Emissao”).




6.13

6.14

6.15

Prazo e Data de Vencimento das Debéntures

6.13.1

pPagamenio do Valor Nominal Unitario

6.14.1

Ressalvadas as hipéteses de resgale antecipado das Debéntures efou de
vencimento antecipado das obtigagbes decorrentes das Debentures, nos termos da
Egcritura de Emissao, as Debéntures terfo prazo de 3 (irés) anos contados da Data
de Emisséo, com vencimenta em 15 de margo de 2021 (“Data de Vencimento”).

Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizagéo antecipada das Debéntures efou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos 1e1mMos previstos nesta 3 .
Escritura de Emissao, 0 Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario &= S
das Debéntures sera amortizado em uma unica parcela, na Data de Vencimento,

Remunerac¢do das Debéntures

A remu

6.15.1

6152

neracao das Debéntures serd a seguinte:

Atualizagio Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures néo serda | -
atualizado monetariamente; e K

Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% {cem por cento} da
variagao acumulada das taxas meédias diarias dos DI - Depésitos lnterﬁnanceirog““—
de um dia, “over exira-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos & cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas divuigadas diariamente
pefa B3 - Segmento Cetip UTVM, no informativoe diario disponivel em sua pagina na
Internet (http:ﬁwww.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de sobretaxa equivalente a
1,15% (um inteiro & quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragéo“), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagée ou @ data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o casd, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamenios
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagio antecipada
das Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, Nos 1@yMos da Escritura de Emissao, a Remuneragao sera paga
semestralmente, no dia 15 dos meses de marco e setembro de cada ano,
ocotrendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2018 € 0 dgliimo na Data de
Vencimento. A Remuneragao das Debéntures serd calculada de acorde com &
seguinte formula:

J = VNe x (Fatorduros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragio devida em cada data de pagamento de
Remuneragao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitafio ou saldo do Valor Nominal  Unitario,
informado/calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento; @
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FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagfio acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 {nove) casas decimais, com arredendamento,
apurado da seguinte forma:

Eator de Juros = (FatorDi X FatorSpreat)
Sendo que:

Fator DI = produtdrio das Taxas Di, desde a primeira Data de integralizagéo ou a
data de pagamento de Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior,
canforme o caso, inclusive, até a data de caiculo, exclusive, calculado com 8 {oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = H h+ (7L )]
k=1

Sendo que:

n = numero totat de Taxas D, consideradas na apurag#o do progutério, sendo “n”
um numero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1" até "n”;

TDI = Taxa DI, de ordem “” expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

b) 351
TDIR=G(1—6+1]‘ .

Sendo que:

Dl = Taxa DI, de ordem X', divulgada pela B3 - Segmento Cetip UTVM, por meio
do site hrtps://www.cerfp.com.br/, valida por 1 {um) Dia Util {overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9({nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

L}

spread ]]m
100

FatorSpread = [

Sendo que:
spread = 1,1500; e

n = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagéo ou a data de
pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
calculo, sendo “n’ um nimero inteiro.

Observagdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela B3 ~ Segmento Cetip UTVM.
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O fator resultante da expresséo (1 + TOIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0 préximo
tator diario, e assim por diante até o dltimo constderado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com

9 {(nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16 Indisponibilidade da Taxa DI

6.16.1

6.16.2

Observado o disposto na Clausula 6.16.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures, previstas nesta Escritura
de Emissdo, a Taxa DI nac estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituigao, o
perceniual correspondente 3 ditima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do
cédlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeivas, multas ou
penalidades entre a Emissora efou os Debenturistas, quando da divulgagao
posterior da Taxa DI.

Na hipétese de extingdo, fimitagdo afou ndo divulgacao da Taxa DI por mais de
10 {dez) dias consecutivos apés a data esperada para sua apuragéo e/ou
divulgagao, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Dehéntures
por proibigéo legal ou judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois)
dias contados da data de término do prazo de 10 {dez) dias consecutivos ou da
data de extingdo da Taxa Dl ou da data da proibi¢ao legal ou judicial, conforme ©
caso, convocar assembleia geral de Debeniluristas para deliberar, em comum
acordo com a Emissora e observada a regulamentagéo aplicavel, sobre & NoOVOD
parametro de remuneragao das Debéntures a ser aplicado, que devera ser aquele
que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes & época. Até a deliberagao
desse novo parametro de remuneragio das Debéntures, quando do célculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emisséo, sera utilizado, para apuragao da Taxa DI, 0 percentual correspondente
3 ulfima Taxa Dl divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora efou os Debenturistas quando da deliberagéo do
novo parametro de remuneragao para as Debéntures. Caso a Taxa DI volite a ser
divulgada antes da realizagao da assembleia geral de Debenturistas prevista acima,
referida assembleia geral de Debenturistas ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgagio, passara a ser novamente utilizada para o célculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emiss&o. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, ndo haja
acordo sobre a nova remuneragao das Debéniures entre a Emissocra e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e ¢inco por cente) das
Debantures em Circulagéo (conforme definido abaixo), a Emissora se obriga, desde
ia, a resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamenio, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da assembleia geral de
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Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, E
pelo Valor Nominal Unitario ou salde do Valor Nominal Unitdrio, acrescide da &
Remuneragéo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data £
de Integralizagdo ou a data de pagamentc de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando
do calculo de quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emiss&o, sera utilizada, para apuracdo da Taxa DI, o percentual
correspondente a ultima Taxa DI divulgada oficialmente. C‘

6.16.3 As Garantidoras desde ja concordam com o dispesto nas Clausulas 6.16.1e 6.16.2
acima, declarando que o ali disposto nfo importara novagéo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a
Fianga valida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigagio &
Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimptemento de tal obrigagdo. As Garantidoras, desde ja, concordam e se
obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivacao do
disposto na Clausula 6.16.2 acima.

6.17 Repactuagéo Programada
6.17.1 NA&o havera repactuagio programada.
6.18 Resgate Antecipado Facultativo

6.18.1 Sujeito ao atendimento das condigdes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, do 25° (vigésimo quinto) més
contado da Data de Emiss&o, e com aviso prévio aos Debenturistas (por meio de
publicagio de anuncio nos termos da Clausula 6.29 abaixo ou de comunicagéo
individual), ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ac Banco Liquidante & & B3 —
Segmento Cetip UTVM, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate
antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate antecipado parcial facuitativo)
das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o
pagamento do respectivo valor de resgate antecipado calculado da seguinte forma
(“Resgate Antecipado Facultativo™):

{i} por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o Debenturista fara jus ao
pagamento (a) do Valor Nominal Unitaric ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da (b) Remuneragdo calculada pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Gltima data de
pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo, acrescidos de (¢) um prémio de acordo a férmula
abaixo, e acrescido (d) dos Encarges Moratérios devidos e nao pagos até a
data do referido resgate, se for o caso:

Formula:

PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebéniure

Onde:
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PUdebénture = o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ¢ salde do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo calculada pro rafa
temporis desde a data de pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior até
a data do efetivo pagamentc do Resgate Antecipade Facultativo {“Data do Resgate
Antecipado Facultative®), acrescido de Encargos Moratdrios, se aplicavel, devides
e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facuitativo;

Prémio = 0,30% (trinta centésimos por cento); e

Prazo Remanescente = unidade de medida de tempo, em anos, contados,
conforme o caso, da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo até a Data

de Vencimento. \@ ® °='

6.19 Amortizagdo Antecipada Facultativa

6.19.1 Sujeito ao atendimento das condicdes abaixo, a Emissora poderé, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, do 25° (vigésimo quinto) més
contados da Data de Emiss8o, e com aviso prévio aos Debenturistas (pos meio de
publicagiio de anlncic nos termos da Clausula 6.29 abaixoc ou de comunicagao
individual), ac Agente Fiducidrio, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 -
Segmento Cetip UTVM, de 5 (cinco) Dias Uiteis da data do evento, amortizagdes
antecipadas de até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do
saldo do Valor Nominal Unitario, mediante o pagamento do respectivo valor de
resgate antecipado calculado da seguinte forma (“Amortizagéo Antecipada
Facultativa™):

(i) por ocasido da Amortizagao Antecipada Facultativa, o Debenturista fara jus
ac pagamenio de (a) parceta do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da
{b) RemuneragAo, incidente sobre a parcela a ser amortizada calculada pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva dltima data de
pagamento da Remuneragdo até a data do efetivo pagamento da
Amortizagdo Antecipada Facuitativa, acrescida de {c} um prémio de acordo
a férmula abaixo, e acrescida (d) dos Encargos Moratérios devidos e néo
pagos até a data do referido resgate, se for o caso:

Formula:
PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, & ser amortizada, acrescida da Remuneragdo, incidente
sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis desde a data de
pagamento da Remuneragio imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa (“Data da Amortizagao
Antecipada Facultativa®), acrescida de Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos
e n3o pagos até a Data da Amortizagdo Antecipada Facultativa;

Prémio = ,30% (irinta centésimos por cento); e
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Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, 8 g

conforme o caso, da respectiva Data da Amortizagio Antecipada Facultativa até a g ﬁ—ﬂ

Data de Vencimento. g 2
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6.20 Oferta de Resgate Antecipado C

6.20.1 A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, oferta de
resgate antecipado, total ou parcial, das Debénitures, com o© conseduente
cancelamento das Debéntures resgatadas, a qual devera ser enderecada aqt\od.@sL/
os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigées a todos os °
Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem

titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado”):

fiial’ce R

(i} A Emissora realizarda a Oferta de Resgate Antecipade por meio de
comunicagdo ao Agente Fiduciatio e aos Debenturistas (por meio de
publicagdo de andncio nos termos da Clausula 6.29 abaixo ou de
comunicacao individual) (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), o
qual deverd descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: {a) se a Oferta de Resgate Antecipado sera total ou
parcial; (b) caso a Oferta de Resgate Antecipado seja parcial, a quantidade
de Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o
disposto no item (v) abaixo; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada & aceitagéo desta por uma quantidade minima de Debéntures;
(d) a forma de manifestaco dos Debeniuristas que optarem pela adeszo &
Oferta de Resgate Antecipado, observade o disposto no item (i) abaixo;
(e) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesBo & Oferta de Resgate
Antecipado; (f} o percentual do prémic de resgate antecipado, caso exista,
que ndc poderd ser negativo e (g) demais informagdes necessdrias para
tomada de deciséo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

(i) ApOs a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela ades&o 4 Oferta de Resgate Antecipado
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestar formalmente
perante & Emissora, a qual procederd a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emissora somente poderd resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,

(iii) A Emissora devera, com antecedéncia minima de 3 (irés} Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ac Banco
Liquidante e & B3 — Segmento Cetip UTVYM a respectiva data do resgate
antecipado,
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6.21

6.22

6.23

(iv)

{v)

O valor a ser pago em relagéo a cada uma das Debéntures indicadas por
seus respectivos titulares em ades@o & Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,

Caso a Emissora opte pelo resgate antecipadc parcial das Debéntures e a
quantidade de Debéntures que tenha sido indicada em adesdo a Oferta_de
Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade & qual a Oferta da

Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entidc o resgate
antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio.
Os Debenturistas sorteados serdo informados, por escrito, com, no minima,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sorteio, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
qualificagao, sorteio, apuragdo, rateio e validagdo da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serfio realizadas fora do
ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

Aquisicio Facultativa

6.21.1

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que observe o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CYM 476 ¢ na regulamentacéo aplicdvel da CVM. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria oy ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
Remuneragao aplicavel as demais Debéntures.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

6.22.1

Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento

6.23.1

Os pagamentos referemes as Debéntures e a quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serio realizados (i pela Emissora, no que se refere a
bagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Vafor Nominal
Unitério, conforme o caso, & Remuneragéoe, a prémio de resgate antecipado ou de
amortizagdo antecipada e aos Encargos Moratérios, e com relagéo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio
da B3 - Segmento Cetip UTVM:; ou {iiy pela Emissora, nos demais casos, por meio
do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso: ou {iii) pelas
Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das
Garantidoras, conforme o caso.
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6.24 Prorrogagio dos Prazos

6.24.1 Considerar-se-80 prorrogados os prazos referentes ac pFagamento de qualguer

obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° {primeiro} Dia Ul
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nfo seja Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta
Escritura de Emiss&o, “Dia Util” significa (i) com relaggo a qualquer obrigagic
pecunidria, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (jij com relagdo a qualquer obrigac@o ndo pecunidria prevista nesta

Escritura de Emisséo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais

na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e que nao seja sabado ou domingo.

6.25 Encargos Moratdrios

6,26

6.27

6.28

8.251  Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora e

pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao,
adicionalmente ao pagamento da Remuneragio, incidirfio, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificag@o ou interpelagéo judicial
ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% {um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamenic;, e
(i) multa moratéria individual e nao compensatdria de 2% (dois por cento)
(“Encargos Moratdrios™.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.26.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a

quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissio
ou em qualquer comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta
Escritura de Emissdo néo the dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade ro
pagamento.

Imunidade Tributaria

6.27.1

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencdo tributaria, este devera
encaminthar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de
valores relativos &s Debéntures, documentagiio comprobatéria da referida
imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legistag&o tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado

6.28.1

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.2 a 6.28.5 abaixo, o Agente Fiducidrio
devera declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Emissora e pelas Garantidoras, do
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integraiizacdo cu a data de pagamento da
respectiva Remuneragde imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios, na
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ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.28.1(i) e 6.28.1(ii)
abaixo (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”).

0

Eventos de Inadimplemento Automaticos. Constituem Evenies de
Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das obrigagGes
decorrentes das Debéntures, independentemenie de aviso ou notificag&o,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.28.2 abaixo:

(a)

(b)

(c)

{d)

(e)

{f

(9)

pedido de recuperaggo judicial ou extrajudiciai a qualquer credor ou

classe de credores da Emissora efou das Garantidoras,
independentemente do deferimento do pedido e/ou processamento;

extinglo, liquidagio, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal, ou decretagao de faléncia da Emissora e/ou
das controladas, diretas ou indiretas, da Emissora e das
Garantidoras {conforme definigéo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agbes) (“Controladas”),

inadimplemento de qualquer obrigagdo pecunidria relativa as
Debéntures, na respectiva data de pagamento, n&o sanado no prazo
de 1 (um) Dia Util;

vencimento antecipado efou declaragio de vencimento antecipado
de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora, das Garantidoras
efou das Controladas da Emissora ou das Garantidoras, no mercado
local ou internacional, cujo valor unitdric ou agregado ultrapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), os quais deverdo ser
corrigidos pelo IPCA anualmente, a partir da Data de Emissao;

ndo cumprimento de gualquer decisdo administrativa ou serttenca
judicial transitada em julgado contra a Emissora, as Garantidoras
efou conira as Controladas da Emissora ou das Garantidoras, em
valor agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), os quais deverfio ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a
partir da Data de Emissao;

caso a Emissora esteja em mora relativamente ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigagbes pecunidrias previstas nesia Escritura
de Emissdo, e ocorra a distribuigdo ou pagamento pela Emissora
efou pelas Garantidoras de dividendos efou de juros sobre capital
préprio efou qualquer outra forma de distribuicdo de recursos,
exceto o dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido anual ajustado da Emissora, na forma
prevista pelo artigo 202 da Lei de Sociedades por Agdes, e os juros
sobre capital préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos
termos da Lei das Sociedades por Agles;

transformagéo do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos
Artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos
da Lei das Sociedades por Agdes;
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{ii)

(h)

(i)

aplicagdo dos recursos liquidos oriundos da Emisséo em destinagéo
diversa da descrita nesta Escritura de Emissso: ¢

redugdo de capital social da Emissora, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representands, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, conforme
disposto no artigo 174, pardgrafo 3°, da Lei das Sociedades\ por
Agdes.

Eventos de Inadimplemento Ndo Automaticos. Constituem Eventos de
Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Cldusula 6.28.3
abaixo, qualquer dos eventes previstos em lei e/fou qualquer dos seguintes
Eventos de Inadimplemento:

(@)

(b)

inadimplemento de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria desctita
nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanado em até 20 (vinte) dias
contados da data em que tal obrigagio deveria ter sido cumprida;

cis@o, fus@o, incorporagdo, incorporagdc de agbes ou qualquer
reorganizacio societaria envolvendo a Emissora efou as
Garantidoras efeu suas Controladas Relevantes, exceto:

{1 s& a operagdo ftiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e
cinco) por cento) das Debéntures em Circulagdo; ou

{11} se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minime de 6 (seis) meses contados da data
de publicagdo das atas deos atos societdrios relativos a
operagao, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamentc do Valor Nominal Unitério ou saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescide da respectiva
Remuneragédo, calculada pro rafa temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento; ou

{EIy por qualquer operagdo envolvendo exclusivamente a
Emissora e/fou as Garantidoras efou qual(is)quer
Controlada{s) Relevante(s) (conforme definido abaixo),
desde que, cumulativamente: (i) as Garantidoras efou a(s)
Controlada(s) Relevante(s} em questio, conforme o caso,
permanega(m) sob o conirole (conforme definicao da Lei das
Sociedadss por Agdes) direte ou indireto da Emissora; (i) a
operagdo ndo envolva cisdo, fusdo ou incorporagdo da
Emissora; e (iiija Tarpon Gestora de Recursos S.A.
permaneg¢a com o controle acionario, direfo e/ou indireto da
Emissora, sendo que, para fins deste item, “controle
acionario” significa o poder efetivamente utilizado de dirigir
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(c)

(d)

(e}

®

(@

{h)

(i)

as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgéos
da Emissora, de forma direta ou indireta, de fate ou de
direito, independentemente da participagéo aciondria detida,
sendo que ha presuncio refativa de titularidade do controle
em relaggo & pessoa ou ao grupo de acionistas que seja
titular de agbes que lhe tenham assegurado a maioria
absolula dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés)
dltimas assembieias gerais da Emissora, ainda que ndo seja
titular das agBes que lhe assegurem a maioria absoluta do
capital votante;

ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer
obrigagGes pecunidrias da Emissora, de suas Coniroladas e/ou das
Garantidoras, no mercado local ou internacional, que néo aquelas
mencionadas na Clausula 6.28.1(i) acima, inciso (¢c), em valor,
individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), 0s quais deveréio ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a
pariir da Data de Emissio;

alteragdo (a) do Estatuto Social da Emissora que implique na
alteracéo do dividendo minimo obrigatério previsto na presente data
efou {b) do Estatuto Social da Emissora e/ou das Garantidoras que
implique a concessdo de direito de retirada aos acionistas da
Emissora efou das Garantidoras, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas representando, ne minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao;

caso as declaragOes feitas pela Emissora efou pelas Garanfidoras
nesta Escritura de Emisséo sejam falsas ou enganosas, ou ainda,
de modo relevante, incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

néo obtengdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacio ou
suspensdo das autorizagbes, concessdes, alvaras e licengas, que
possam impactar de forma relevante o reqular exercicio das
atividades da Emissora e das Garantidoras;

atc de qualquer autoridade governamemdal com ¢ objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desaproptiar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos, propriedades, das agbes do capital social da Emissora
e/ou das Garantidoras;

casc a Fianga (a)seja objeto de questionamento judicial pela
Emissora ou por terceiros; (b)seja anulada; ou {c) de qualquer
forma, deixe de existir ou seja rescindida;

cessdo ou qualquer forma de transieréncia a terceiros, no todo ou
em parle, pela Emissora efou pelas Garantidoras, de qualgquer de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao, exceto:
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{n se previamente autorizado por Debenturistas representande,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagio; ou

(n se em decorréncia de uma operagdo societdria que nao
constitua um Evenio de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso {b) acima;

{) questionamento judicial, pela Emissora, pelas Garantidoras e/cu por
qualquer Controlada, desta Escritura de Emissfio efou da Fianga;, ———

(k) alienagdo efou constituigho efou prestagdo pela Emissora, de
quaisquer garantias reais {assim entendidas como aquelas
instituidas parcial ou totalmente sobre bens méveis ou imoveis,
garantindo parcial ou totalmente quaisquer obrigagdes) sobre seus
ativos, bens, fitulos e direitos de qualquer natureza, de propriedade
ou fitularidade, conforme aplicavel, da Emissora, em beneficio de
qualquer financiamento bancario ou no mercado de capitais, exceto
se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% {setenta e cince por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou se tais garantias forem prestadas no ambito de
operacbes realizadas com bancos de fomento, sejam nacionais ou
internacionais (tais como, exempiificativamente, a Intemational
Finance Corporation — IFC e o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES),

() protestos legitimos de titulos contra & Emissora, as Garantidoras
efou contra as Controladas da Emissora ou das Garantidoras, cujo
valor unitario ou agregado ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta
mithdes de reais), os quais deverdc ser corrigidos pelo IPCA
anualmente, a partir da Data de Emiss2o, salvo se o protesto tiver
sido efetuado por erro ou méa-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora efou pelas Garantidoras ou se for
cancelado, em qualquer hipétese, no prazo de 15 (guinze) dias
contados da notificagdo de protesto, ou no prazo delerminado na
notificagéo, o que for menaor;

(m) extingo, liquidagao, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia néo
glidido no prazo fegal, ou decretagdo de faléncia de sociedades
coligadas da Emissora ou das Garantidoras cujo EBITDA da
coligada ou cuja receita bruta {assim entendido, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas auditadas de 1al coligada,
como a rubrica receita bruta), correspondam &, no minimo,
5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Emissora ou 5% (cinco
por cento) da receita bruta da Emissora (assim entendido, com base
nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora, como a
rubrica “receita bruta”);

)
Al
L]

BeatriceArfelli

S Edug
9
%

20



(n) ndo observancia, pela Emissora, do indice Financeiro (conforme

abaixo definido), quat seja o quociente da divisdo da Divida Liquida
(conforme abaixo definido) pelo EBITDA Ajustada {conforme abaixo ’ g g
definido}, que devera ser igual ou inferior a 3,0 (irés inteiros) vezes, = g_o
observados os termos da Clausula 7.1{xxiii)(b); e

(o) rebaixamento em 2 (dois) ou mais niveis da ¢lassificagéo de risco da <

Emisséo, pela Agéncia de Classificagdo de Risco, considerando
como base o rating da Emiss&o na Data de Emissao. k )
6.28.2 QOcorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.28.1(i)
acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

6.28.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.28.1{ji) acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.
Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéio, decidirem
por n&o declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, ¢ Agente Fiducidrio ndo devera declarar ¢ vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures; caso contrdrio, ou em caso de nao
instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidric devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigactes decerrentes das Debéntures.

6.284 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debé@ntures (sem
prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das
Debéntures, acrescido da Remuneragé@o, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora e pelas Garantidoras nos
termos desta Escritura de Emiss&o, no prazo de até 5 (cinco) dias coniados da data
da declaragao do vencimento antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficarem
obrigadas, ainda, ao pagamentc dos Encargos Moratérios, sendo certo que, na
mesma data da declaragio de vencimenio antecipado, a Emissora e/cu o Agente
Fiduciario deverdo comunicar tal fatc & B3 - Segmento Cetip UTVM e, caso o
pagamento das Debéntures ndo seja efetuado na data de vencimento antecipado
das Debéntures, sua quitacio sera realizada diretamente junto ao investidor, fora
do ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

6285 Na ocorréncia do vencimente antecipado das obrigacbes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdc ou execug@io da Fancga, na
medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na
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6.28.6

amortizagao ou, se possivel, quitagéo do saildo devedor das obrigagdes decorrentes
das Debéntures. Caso os recursos raecebidos em pagamento das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excuss@o ou execugao
da Fianga, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagGes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverao ser imputados na seguinte .
ordem, de tal forma que, uma vez quitados 0s valores referentes ao primeirc item,
os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente:  {i} quaisquer valores devidos pela Emissora efou pefas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissao (incluindo a remuneragaga‘\_d
indenizagbes e as despesas incorridas pelo Agente Fiduciario), que nao sejam os

fulos |

irado sob

U5

ISP Redls

ficial de Registrojda Ti

e Doculentos

valores a que se referem os itens (i) e (ili} abaixo; (i) Remuneragao, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagbes decorrentes das
Debéntures: (i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures, A Emissora e as Garantidoras permanecerao
responsdveis pelo saldo devedor das obrigacbes decorrentes das Debéntures gue
no tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragac, Encargos
Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures enguanio néo forem pagas, declarando a Emissora e
as Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

Para os fins desta Escritura de Emissao:

“Divida Liquida” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Emissora, ¢ somatéric, sem duplicago, de (a) todo endividamento bancario;
(b) todas as obrigagdes oriundas de operagOes de mercados de capitais local e
internacional; (c) todas as obrigagbes nos iermos de arrendamentos mercantis,
(d) todas as obrigagdes decorrenies de pagamento parcelado refativo a aquisigéo
de negdcio; (e) todas as garantias de dividas de terceiros; e {f) todas as dividas
tributarias: subtrafdo de tal somatéric o valor de suas disponibilidades (caixa e
aplicagbes financeiras), né@o se considerando as obrigacbes da Emissora
representadas por titulos que tenhiam sido cedidos pelos respectivos credores (por
exemplo, fomecedores) a instituigdes financeiras - operagdes também conhecidas
como “risco sacado”, “confirming”, “adiantamento do fornecedor”, entre outros;

“EBITDA Ajustado” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores,
o lucro antes dos juros, impostos sobre renda inciuindo Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido, depreciagéo e amortizagdo, incluindo a amortizagao do investimento
editorial e baixas decorrentes de impairment de ativos (efeito ndo-caixa), calculado
nos termos da Instrugio da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012, cujo calculo
devera ser validado por Auditor Independente conforme disposto na Clausula
7.1{iv)(a) abaixo. Para aferi¢éo do EBITDA Ajustado da Emissora, deverao ser
incorporados os valores correspondentes ao EBITDA referente aos Oltimos 12
(doze) meses de empresas do setor de educagéo que tenham sido adquiridas pela
Emissora ou por quaiquer de suas Controladas diretas ou indiretas, observado que
tais valores de EBITDA das sociedades adquiridas deverdo ser devidamente
auditados por Auditor Independente, bem como ajustes relativos a eventos ndo
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6.29

6.30

7.1

recorrentes, conforme publicados nas Demonstragées Financeiras Consolidadas da
Emissora; e

“Controlada Reievante” significa qualquer Controlada cuje EBITDA da Controlada
Ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas demonstragbes financeiras
consolidadas auditadas de tal Controlada, como a rubrica receita bruta),
correspondam a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da
Emissora ou 5% (cinco por cento) da receita bruta da Emissora (assim entendido,

com base nas Demonstragbes Financeiras Consolidadas da Emissora, como a-—

rubrica “receita bruta™.

Publicidade

6.29.1 Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deveriio ser comunicados, na

forma de aviso, no DOESP e no jornal “O Estado de S. Paule”, sempre, bem como
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet
{http://ri.somoseducacao.com.br) imediatamente apos a realizagéo ou ocorréncia do
ato a ser divulgado, devendo a Emissora encaminhar a referida publicacdo ao
Agente Fiducidric no mesmo dia de sua realizacdo. A Emissora poderd alterar o
jornal acima por outro jormnal de grande circulagéio e de edigdo nacional que seja
adotado para suas publicagbes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario e a bublicag&o, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Classificagfo de Risco

6.30.1 Foi contratada como agéncia de classificagao de risco da Oferta a Fitch Ratings

Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificagéo de Risco”).

CLAUSULA SETIMA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS
GARANTIDORAS

A Emissora e as Garantidoras, de forma solidaria, estdo adicionalmente cbrigadas a:

{i)

(ii)

(iii)

exclusivamente com relagdo & Emissora, disponibilizar em sua pagina na Internet e
fornecer ac Agente Fiducidrio, na data em que ocorrer primeire entre ¢ decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social ou a data da
efetiva divulgagéo, cépia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
auditadas por auditor independente de primeira linha registrado na CVM {“Auditor
Independente”), relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
a Lei das Sociedades por AgBes e com as regras emitidas pela CVM
(“Demonstracées Financeiras Consolidadas™);

exclusivamente com relagio & Emissora, na data em que ocorrer primeiro entre o
decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicic social ou a data da efetiva divulgacéo, cdpia de suas
Informagdes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatdrio de revisdo especial;

exclusivamente com relag8o as Garantidoras, disponibitizar em suas paginas na
Internet, e fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o
decurso de 4 (quatro) meses contados da data de término de cada exercicio social
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(iv)

ou a dala da efetiva divulgagio, copia das Demonsiragdes Financeiras
Consolidadas da respectiva Garantidora;

fornecer ac Agente Fiduciario:

@&

{b)

(c)

(d)
(e)

(f)

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
incisos (i) efou (i) acima, conforme o caso, () as rubricas e a memdria de
célcuto necessarias a verificagde e validagdo do indice Financeiro; (ll) a
demonstragdo de célculo do indice Financeiro apurado pelo Auditor
Independente; e (/) declaragio firmada por representantes legais da
Emissota e das Garantidoras acerca da veracidade do indice Financeiro e
das informagbes apresentadas e da inexisténcia de quatquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se tefers o
inciso (i) acima, declarag8o firmada por representantes legais da Emissora,
na forma de seu estatuto social, atestando (I} a veracidade e auséncia de
vicios do Indice Financeiro; (i) que permanecem vdélidas as disposi¢des
contidas nesta Escritura de Emisso; {lllya ndo ocorréncia de qualquer
Eventa de Inadimplemento e a inexisténcia de descumptimenic de
obrigagbes da Emissora efou das Garantidoras perante 0s Debenturistas; e
{IV) que n&o foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiducidrio, podendo o Agente Fiducidric solicitar & Emissora efou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

no prazo de até 15 {quinze} dias contados da data a que se rtefere o
inciso (i) acima, declaragdo firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seu estafuto social, atestando {l) que
permanecem vdlidas as disposigoes contidas nesta Escritura de Emissao;
{1} a n&o ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia
de descumprimento de obrigagdes das Garantidoras perante os
Debenturistas: e {lll) que possui patrimdnio suficiente para quitar as
obrigagdes objeto da Fianga, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo o Agente Fiduciario
solicitar as Garantidoras efou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

na mesma data da publicagéo, cépia dos avisos aos Debenturistas;

exclusivamente com relagdo & Emissora, copia das informagdes periddicas
e eventuais exigidas pelas normas editadas pela GVM, inclusive a Instrugao
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrugéo
CVM 4807), nos prazos ali previstos;

exclusivamente com relagdo & Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da sua divulgagao, qualquer fato relevante, divulgado nos termos
da Instrugdio da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
{(“instrugdao CVM 3587);
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(v}

{vi)

(vii)

{viii)

(9)

th)

(i)

()

(k)

()

(m)

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ocorréncia, informagées
arespeito da ciéncia de qualquer Evento de Inadimplemento:

no praze de até 5 (cinco) Dias (teis contado da data de recebimento, envio

de c¢odpia de qualquer correspondéncia oy notificagéo, judicial oy C

extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 {um) Dia Util contado da data de ciéncia, informaé@gs a
respeito da ocorréncia de qualquer evento oy siluagdo que calse—_

(i) qualquer efeito adverso relevante na situagéo (financeira ou de outra
natureza), nos negécios, nos bens, nos resultados Operacionais efou nas
perspectivas da Emissora e/ou das Garantidoras; efou (i) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora efou das Garantidoras de cumptrir
qualquer de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emissdo
(“Efeito Adverso Relevante”);

No prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informagdes efou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducigrio:

No prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgagio,
cbpia do relatério de rating enviado pela Agéncia de Classificag@o de Risco;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragdo, cépia do protocolo de apresentagéo desta Escritura de Emissao
e de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartérios de
registro de titulos e documentos: e

no prazo de até S (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscrigdo na JUCESP e registro ou averbagdo perante os competentes
cartérios de registro de titulos e documentos, uma via original desta
Escritura de Emisséo e de seus aditamentos;

manter atualizado o registro de companhia aberia da Emissora perante a CVM, nos
termos da Instrugdo CVM 480;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgéos  governamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas afividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre vélidas, eficazes, em
perfeita ordem e em plenc vigor, todas as licengas, concesséces, auterizacbes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de hoa-1é nas esferas administrativa
efou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para seus
bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;
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(ix)

x)

(xi}

{xii)

(xiif)

{xiv)

(xv)

{xvi)

(xvii)

(xviii)

{xix)

obter e manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizages, incluindo as societdrias, governamentais e de terceiros,
necessarias: (a) a celebragdo, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emiss&o; e (b) ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes aqui

previstas; (

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de\ir;ﬂgos
inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emiss&o, incluindo ¢

Fiduciario, ¢ Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o ambiente
de distribuicAo das Debéntures nc mercado primdrio (MDA), o ambiente de

ente

negociagdc das Debéntures no mercado secundario (CETIP21) e a Agéncia de
Classificagdo de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificag@io
de Risco atualize a respectiva classificagdo de risco das Debéntures anualmente,
até o vencimento das Debéniures;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou vertham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel, das
Garantidoras;

realizar {(a) o pagamenio da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8.4(i); e (b)desde que assim solicitado pel Agenie Fiduciario, o
pagamentc das despesas devidamenie comprovadas incorridas pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Clausula 8.4{ii);

notificar, na mesma data, ¢ Agente Fiducigrio da convocacdo, pela Emissora, de
qualquer assembleia geral de Debeniuristas;

convocar, no prazo de até 1 (um} Dia Util, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da lei efou desta Escritura de
Emissac, mas ndo o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meic de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

manter em adequado funcicnamento drgéc para atender, de forma eficiente, acs
Debenturistas, cu contratar instituices financeiras autorizadas para a prestacio
desse servico;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagfes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
owuiras obrigagbes impostas por lei, exceto por aguelas gquestionadas de boa-fé nas
esferas administrativa efou judicial;

notificar em até 2 {dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
julguem que quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornaram-se fotai ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

cumprir, bem como fazer suas Controladas, bem como seus diretores, funcionarios
e membros de conselho de administragio (“Representantes”) cumpram, as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
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administragdo pdbiica, na forma da Lei n°12.846, de 1°de agosto de 2013,
conforme alterada, (i) mantendo polfticas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais nermas; (i} dandoe pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais que venham & se relacionar com a Emissora e/ou as
Garantidoras, previamente ac inicio de sua atuagdo; (iii) abstendo-se de praticar
atos de corrupgao e de agir de forma lesiva & administrag@o pdblica, nacionai e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou n&o; (iv)
comunicando imediatamente ¢ Agente Fiduciaric, caso tenha conhecimento de
qualguer ato ou fato que viole aludidas normas; e (v) realizando evenfuais
pagamentos devidos aos Debenturistas exciusivamente pelos meios previstos:;fa\
Escritura de Emiss&o;

Y|

ficial de Regfsiolde Tiny

(xx} guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinagio expressa da CVM, em caso de processe administrativo,
toda a documentagéo relativa a Emissdo e a Oferta, nos termos previstos na
Instrug&o CVM 476, bem como disponibiliza-la aos Coordenaderes no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis, apds solicitagéio por escrito, neste sentido, ou no menor prazo
possivel, conforme exigéncia legal;

(xxi) exclusivamente com relagdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrigagdes
previstas acima ou de outras obrigagdes expressamente previstas na
regutamentag&o em vigor & nesta Escritura de Emiss&o, nos termos do artigo 17 da
Instrugdo CVM 476:

(a) preparar as demonstracbes financeiras consolidadas da Emissora relativas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acles e com as regras emitidas pefa CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas
a cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

(c) no prazo de 3 (Irés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a B3 —
Segmento Cetip UTVM as demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes;

{(d) por um prazo de 3 {trés) anos contados da respectiva data de divulgagéo,
manter os documentos mencionados na alinea (¢) acima e na alinea (h}
abaixo em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, no que se refere ac dever
de sigiio e &s vedagtes & negociagao;

(0 divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiducidrio, ao Coordenador Lider e
4 B3 - Segmentc Cetip UTVM;
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{xxii)

(xxiii}

(9) tornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3 — Segmento
Cetip UTVM; e

(h) divulgar em sua pégina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto na alinea {d) acima:

cumprimento, pela Emissora efou pelas Garantidoras, da legislagdo ambiental,
incluindo, mas néo se limitando, a legistagdo pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente e Resolugdes do CONAMA ~ Conselho Nacionat do Meio Ambiente, além
da legislag@o trabaihista em vigor, e adogio de medidas e acgBes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus frabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social: e

observancia, pela Emissora, do indice financeiro abaixo indicads, a ser medido a
partir das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas a 31 de
dezembro de cada ano, sendo ¢ primeiro exercicio social 31 de dezembro de 2017
{“indice Financeiro”), a ser apurado pelo Auditor Independente anuvalmente, e
acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das informagdes a que se refere a
Clausula 7.1(iv)(a), tendo por base as Demonstragtes Financeiras Consolidadas da
Emissora, a partir, inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Emissora relativas a 31 de dezembro de 2017:

Divida Liquida / EBITDA Ajustado < ou igual a 3,0 x (rés inteiros)

(a) Caso o indice Financeiro nao seja atendido em determinado exercicio social
e, desde que o Indice Financeiro apurado ndo seja superior a 4,0 (quatro
inteiros) vezes, serd permitido, uma Unica vez, que o Auditor Independente
apure novamente o indice Financeiro apés a divulgagao das Informagdes
Trimestrais {ITRs) do primeirc trimestre do exercicio social subsequente ao
exercicio social do referido descumprimento (“Perfodo de Cura”), levando-
se ern conta a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado dos Gltimos 12 meses, a
fim de que o [ndice Financeiro volte a observar 3,00 {trés inteiros) vezes.
Assim, o calculo deverd contemplar o segundo, o terceiro e o quarto
trimestres do exercicio social do descumprimento em questio, bem como o
primeiro trimestre do exercicio social atual. O novo cdlculo a ser apurado
apos o Periodo de Cura sera acompanhado pelo Agente Fiducidrio no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, das informagdes a que se refere a Clausula 7.1{v)(a):

{b) Somente serd considerado um Evento de Inadimplemento para fins da
Clausula 6.28.1(ii)(n), caso (i} o Indice Firanceiro nio seja atendido e, em
qualquer data de apurag@o, seja superior a 4,0 {quatro inteires) vezes; ou (i)
o indice Financeiro ndo seja atendido e, apds o (nico Periodo de Cura, ndo
retorne ao patamar igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros) vezes apéds esse
novo calculo; ou (i) apds a utilizagdo do Unico Pericdo de Cura pela
Emissora na hipétese (i) acima, o Indice Financeiro ndc seja atendido e
séja superior a 3,0 (trés inteiros) vezes nas préximas datas de apuragéo.
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8.1

8 CLAUSULA OITAVA - AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Emissdo, a Planner Trustes
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhar forma de
direito, aceita a nomeacgfio para, nos termos da lei e desla Escritura de Emisséo,
representar a comunh&o dos Debenturistas, declarando que:

(i

(i)

)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viil)

(ix}

de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente awtorizade e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicével, legais, societdrias, regulatdrias e de terceiros, necessdrias a celebragio
desta Escritura de Emissfio e ao cumprimento de todas as obrigagbes aqui
previsias, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos fegais, societérios,
reguiatérios e de terceiros necessdrios para tanto;

o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura de
Emissdo tem{iém), conforme o caso, poderes societdrios efou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigagbes aqui previstas e, sendo
mandatario(s), tem(iém) os poderes legitimamente outorgados, estando ofs)
respectivo(s} mandata{s} em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagfes aqui previstas constifuemn obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo
com 0s seus termos e condigdes;

a celebragdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo e o cumprimento
das obrigagbes aqui previstas (a) ndo infringem o contrato sccial do Agente
Fiduciario; (b} ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte efou pelo qual gualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) ndo
infringem qualquer disposic&o legal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio efou
qualquer de seus ativos esieja sujeito; e (d} ndo infringem qualquer ordem, decisao
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiducidrio efou
qualquer de seus ativos;

aceita a fungdo para a qual fol nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagéo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss&o e todos os seus termos e
condigdes;

verificou a veracidade das informacgbes relativas & Fianga e a consisténcia das
demais informagtes contidas nesta Escritura de Emissé&o diligenciando no sentido
de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento,

verificou a regularidade da constituigdo da Fianga, com base nas demonstragées
financeiras e nas declaragbes prestadas pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emiss&o;
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(x)
CVM;

(xi)

esld ciente da regulamentacéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o arngo 66,
pardgrafe 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, a Instrugiio da CViM n. ° 583, de
20 de dezembro de 2016, conforme
substitui-ia (“Instrugédo CVM 5837,
fungao que fhe é conferida;

alterada, ou, em caso de alteragao, a que vier a
e demais normas aplicaveis, para exercer a

{xi)  n&o se encontra em nenhuma das situagées de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrugio CVM 583,

{xifi)  ndo tem qualquer ligagao com a Emissora efou com as Garantidoras que o impega
de exercer suas fungdes;

(xiv) na data de celebragdo desta FEscritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou Que presta servicos de
agente fiducidrio nas seguintes emissdes:

"Emissora: Somos Sistemas de Ensinc S.A —[
Emissio: 3% emissdo

Valor da emissio:

R$ 475.000.000,00 (quatrocentos e setenta ¢ cinco mithdes de
reais),

Qu?phdade de debéntures 475.000 {(quatrocentos e setenta e cinco mil}
emitidas:
Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussdria

Prazo de vencimento:

31 de outubro de 2019

Garantias:

Garantia Fidejussdria, como Fiadora Somos Educagéo S.A

Remuneragéo:

CDI+1,70% a.a.

Situacao da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas cbrigagées.

Prazo de vencimento:

31 de julho de 2019

Emissora: Editora Atica S.A. ]
Emissao: 3? emissio —i
Valor da emiss3o: R$ 140.000.000,00 (cento e quarenta mithGes de reais), —i
S;a?cti;dsa:de de debéntures 140.000 (cento e quarenta mil debéntures) —||
Espécie: Quirografdria com adicional Fidejussdria |

|

Garantias: Fianga da Somos Educagio S.A, Somos Sistemas de Ensino S.A. ‘
e Editora Scipicne S.A.

Remuneragfo: CDI +1,70% a.a. |

Situagdo da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigagGes. j

‘ Emissora:

‘ Editora Scipione S.A. |
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Emisséo: 2% emisséo 2
Valor da emissdo: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) E

- ol
Sn‘f}"i’t'i"é'adsa:de de  debéntures | 5, 000 (Guzentos mil) E’a_
Espécie: Quirograféria, com Garantia Fidejusséria . g
Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo 21 de julho de 2019, \ & 5\
Garantias: Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Somos Educagéo S.A E rg
Remuneragiio: CDI + 1,70% a.a.
Situagéo da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigactes.
Emissora: SOMOS EDUCACAO S.A. ‘
Emisséo: 1% emissdo il
Valor da emissao: A$ 800.000.000,00 (oitocentos mithdes de reais) |
S;ﬁ?;i:::de de debéntures 800.000 (duzentas mil debéntures)
Espécie: Quirografaria, com garantia fidejussdria adicional
Prazo de vencimento: Debéntures da Primeira Série: 15 de agosto de 2020.

Debéntures da Segunda Série: 15 de agosto de 2022

Garantias: Garantia Fidejussdria, como Fiadoras Abril Educacéo S.A
Remuneragéo: 1 70% .8 por 2> Denenmuree s Sopren aape ™ oHe; & COI +
Situagédo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagées.
Emissora: EDITORA SCIPIONE S.A.
Emissao: 3% emissao
Valor da emisséo: R$ 100.000.000,00 {cem milhdes de reais),
Quantidade de debéntures

emitidas:

100.000 {cem mil)

Espécie:

Quirografaria, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

25 de outubro de 2020

Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Editora Atica S.A.: Somos
Sistemas de Ensino S.A.; Somos Educacédo S.A.

Remuneracgio;

CDI + 1,00% a.a.

Situagdo da Emissora;

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

(xv)  tendo em vista o disposto no inciso (xiv) acima, asseguraré tratamento equitativo a
todos os Debenturistas e a todos os fitulares das debéntures a que se refere o

inciso (xiv) acima,
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8.2

8.3

O Agente Fiducidrio exercerd suas fungGes a partir da data de celebragéo desta Escritura
de Emisséo ou de eventual aditamento relativo 4 sua substituicao, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a integral quitag&o de todas as cbrigagdes nos termos desta
Escritura de Emisséo, ou até sua efetiva substituicio,

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intervengio, liquidacio judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

{vi)

(vii)

e facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferia, proceder 3
substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagio de seu substituto, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio nfo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, soficitando sua substifuicdo e convocar
assembleia geral de Debenturistas para esse fim:

caso o Agente Fiducidric renuncie as suas fungles, devera permanecer no
exercicio de suas fun¢des até que uma instituigho substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta} dias corridos, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do
nove agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciaric a
ser substituide, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures am Circulagdo ou pela CVM, Na hipstese de a
convocagéo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do términe do prazo acima
citado, caberd & Emissora efetus-la, observado o praze de 8 (oite) dias para a
primeira convocagdo e 5 (cinco) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que
a CVM poderd proceder a convocagio da assembleia geral de Debenturistas ou
nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o processo de escolha do
novo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVYM 583;

a substituiao do Agente Fiduciario (a) esta sujeita & com unicagao prévia 8 CVM no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura
de Emiss3o e aos requisitos previstos na Instrugo CVM 583; e (b) se em cardter
permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao;

0s pagamenios ae Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos servigos;

0 agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a)a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneragao do agente fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas
a que se refere o inciso {iv) acima; ou {b) a assembieia geral de Debenturistas a
que se refere o inciso (iv) acima néo delibere sobre a matéria;
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8.4

{vii)

{ix)

0 agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apés sua nomeacio,
comunicéd-la & Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 12 abaixo e
6.29acima; e

apiicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuicGes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emisséo, o Agente Fiducigrio, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

(i)

recebera uma remuneragio:

(a) de R$ 10.000,00 (dez mil reais) bor ano, devida pela Emissora (sem
prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneragéo devida
em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da data de
celebragéo desta Escritura de Emissdo, e as demais, ng mesmeo dia dos
anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario, até o
vencimento da Emisséo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar
os interesses dos Debenturistas;

{b) adicional, em caso de inadimplemento, pecunigrio ou ndo, elou de
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures
e/ou ou em caso de reestruturacao prévia das condicbes das
Debéntures apés a subscrigdo, equivalente a R$ 300,00 (trezentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos
Debenturistas, (ii) comparecimento em reunides com a Emissora efou
com os Debenturistas, (iii) a implementagao das consequentes decisdes
dos Debenturistas e da Emissora e (iv) a execugao das garantias ou das
Debéntures. A remuneragdo adicional devera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiducidrio no prazo de em até 45 (Quarenta e cinco) dias
contados da entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado;

(c) no caso de celebragfio de aditamentos a escritura de emissdo bem
como, nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo
cobrados, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragbes/servigos;

(d) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado
pela Fundagdo Getulio Vargas (IGPM”), ou do indice que
eventualmente o substitua, calcutada pro rata temporis, se necessario,

{e) acrescida dos valores relatives aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: ISSQN {Impostc sobre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigie ao Programa de Integragde Social), e COFINS
(Contribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade Social)
incluindo quaisquer majoragées das aliquotas ja existentes;

(f) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
Mesmo apos o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipétese
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de atuagio do Agente Fiducidrio na cobranga de eventuais
inadimpléncias relativas s Debéntures ndo sanadas pela Emissora efou
pela Garantidora, casos em que a remuneraglo devida ao Agente
Fiduciario sera calculada proporcionalmente aos meses de atuagao do
Agenie Fiducidrio, com base no valor da alinea {a}), reajustado conforme /

a alinea (d) acima. A remuneragéo aqui prevista nao inclui o pagamento '

de honorérios de terceires especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros: dk_

(s)) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, nofificagdo ou interpelagéio judicial ou extrajudicial, sobre os
valores em atraso, de (i) juros de mora de 1% (um per cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; (ii) multa moratdria, irredutivel e de natureza nao
compensatdiia, de 2% (dcis por cento); e {iii) atualizac&o monetaria pelo
IGPM, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento; e

(h) realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Fiduciario & Emissora, servindo o comprovante de depodsito
como prova de quitagdo do pagamento;

(i) sera reembolsado pela Emissora (sem prejuizo da Fianga) por todas as despesas
Que comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de entrega de copia dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora, as quais serao consideradas aprovadas caso a Emissora
nao se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagao pelo Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagao, avisos, notificacbes e
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

{b) extragdo de certiddes;

(c) transporte, viagens, alimentagdo e estadias, quando necessérias ao
desempenho de suas fungbes nos termos desta Escritura de Emisséo;

(d) despesas com fotocopias, digitalizagdes e envio de documentos;

(e) despesas com contatos telefdnicos e conferéncias teleidnicas:
{f) despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagéo; e
(a) contratagao de assessoria juridica aos Debenturistas;

(i} poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora efou das Garantidoras no
pagamento das despesas a que se referem os incisos (i) e (ii) acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o \
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou @,
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administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os

interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverio ser, sempre que ?%;;
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgac § P
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora (sem prejuizo da E g,\o
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na G

proporgéo de seus créditos, incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas no exercicio de sua .

fungdo, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enguan 2
representante da comunhé&o dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e ‘i’ <
 S———

custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acées judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragdo, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia; e

(iv) o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso (i} acima sera acrescido a divida da Emissora e das
Garantidoras, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regutamentagéo da CVM e nesta Escritura de Emisszo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciaric:

{i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

ii) custear (a}todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus senvicos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros,
devidos em decorréncia da execugio dos seus servicos, observado o disposto na
Clausula 8.4(i{(e), na Clausula 8.4(ii) e 8.4(iii); e (b)todos os encargos civeis,
frabailhistas e/ou previdencigrios;

(iii) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iv) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungéio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na adminisiragéo de seus proprios bens;

{v) renunciar a funcéo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidiio e reafizar a imediata conveocagio da
assembleia geral de Debenturistas para deliberagio de sua substituicao nos termos
da Clausula 8.3{iv) desta Escritura de Emissao:

(wi) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia, demais papéis e
arquivos aletrénicos relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(vii}  verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes relativas a
Fianga e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de

Emiss&o, difigenciande no sentido de que sejam sanadas as omissdes, fathas ou £
defeitos de que tenha conhecimento; (
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{viii}  diligenciar junto & Emissora para que esta Escritura de Emissdo, bem como seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgdos competentes, adotando, no casc de —
omisséo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

{ix) acompanhar a prestagéo das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatdric anual de que trata o inciso (xviii} abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento:

{x) opinar sobre a suficiéncia das informagbes prestadas nas propostas\dL_
modificagdes nas condigdes das Debéntures; '

{xi) verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, observando a manutengéo de
sua suficiéncia & exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissio:

(xii)  examinar proposta de substituicdo da Fianga, manifestando sua opinifio a respeito
do assunto de forma justificada;

{xii) intimar a Emissora e as Garantidoras a reforcar a Fianga, na hipétese de sua
deteriora¢éo ou depreciagéio, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xiv}  solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas da Emissora efou das Garantidoras, necessarias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas
da Justiga do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora e das Garantideras;

{xv)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora efou
nas Garantidoras;

(xvi) convocar, quando rnecessario, assembleia geral de Debeniuristas nos termos da
Clausula 9.3abaixo;

{xvii) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagoes que lhe forem solicitadas;

(xviii} elaborar, no prazo legal, e enviar uma cdpia & Emissora, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do arligo 68, paragrafo 1°, alinea (b}, da Lei das Sociedades por Agbes, que
devera conter, ao menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Emissora
e as Garantidoras enviar todas as informagGes financeiras, atos societérios,
organograma do grupo societario da Emissora (que devera conter os controladores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e os integrantes
de bloco de controle} e demais informagbes necessdrias a realizagéo do relatério
que venham a ser solicitados pelc Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para dispenikilizag8o do relatério:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestagdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omisstes de que
tenha conhecimento;
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(xix)

(xx)

{xxi}

(xxii)

(xxiii)

{b) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas:

(c}) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a cldusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigbes que
néao devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em

circulagéo e saldo cancelado no periodo; |
da

{e) Tesgate, amorlizagiio, conversdo, repactuagdo e pagamentos
Remuneragéo realizados no periodo:

{f acompanhamento da destinagdo dos recursos captados per meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

(q) relagao dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;

(h) cumprimento das demais obrigagbes assumidas pela Emissora e pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emiss&o;

() declarac&o sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

{0 existéncia de outras emissBes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,

realizadas pefa prépria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio no pericdo, bem como os dados sobre tais
emissGes: (i) denominagdo da companhia ofertante; (i) valor da emissao;
(itiy quantidade emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas: {v) prazo de
vencimento ¢ taxa de juros; e (vi} inadimplemento no periodo; e

(k} declarag&o sobre a nédo existéncia de situagéo de conflito de interesses que
impega o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungao;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério a que se
refere o inciso (xviii) acima no prazo méximo de 4 {quatro) meses contados do
encerramento de cada exercicio social da Emissora, sendo certo que o relatério
anual deve ser mantido disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial
de computadores do Agente Fiducidrio pelo prazo de 3 (trés) anos.;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos,

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta
Escritura de Emisséo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inclusive (a) daguelas impositivas de obrigagbes de fazer e de nao fazer; e
(b) daquela relativa a observancia do indice Financeiro;

comunicar aos Debenturistas qualguer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagfes assumidas na presente Escritura, inciuindo as obrigactes relativas a
Fianga e as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
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8.6

8.7

8.8

89

9.1

9.2

9.3

Debenturistas e que estabelecem condigGes que ndo devemn ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis; e

(xxiv) disponibifizar em sua pagina na rede mundial de computadores a lista atualizada
das emissdes em que exerce a fungdo de agente fiducidario.

No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Garantideras, de gualquer de suas
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, deverd o Agente Fiduciario usar de toda-
qualquer agio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas.

O Agente Fiducigrio ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagio de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e gue lhe tenha sido encaminhado
peta Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e nfo serd
responsavel pela elaboragdo desses documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e
regutamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislag&o aplicavel.

QO Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
orientagao acerca de qualquer fato da Emissé&o que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula @ abaixo, obrigando-se, fdo-somente, a agir em
conformidade com as instrugbes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos
termos da Clausula 9 abaixo, e de acarde com as atribuigtes que lhe sdo conferidas por lei,
pela Clausula 8.5acima e pelas demais disposicbes desta Escritura de Emissdo. Nesse
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultade ou
sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos
Debenturistas que lhe forem transmilidas conforme definidas pelos Debeniuristas, nos
termos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Emissora e as Garantidoras.

A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVIM 583, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emiss&o, estando o
Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido das disposigOes legais e regulamentares aplicaveis e
desta Escritura de Emissao.

9 CLAUSULA NONA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleta geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Scciedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

As assemblelas gerais de Debenturistas poderde ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo, conforme o caso, ou pela CVM,

A convocagao das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante andncio
publicade pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 6.29 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de anuncio de cenvocagdce de assembleias gerais
constantes da Lei das Scciedades por Agbes, da regulamentagao aplicdvel e desta
Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagéo no caso da presenga da tolalidade
dos Debenturistas.
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9.4

9.5

9.6

9.7

9.8

9.9

9.10

2.1

101

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagéo, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, e, em
segunda convocagio, com qualguer quérum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdc aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou agueles que forem designados pela CVM.

Para os fins de constituicde de guérum desta Escritura de Emissédo, “Debéntures em
Circulagio” significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nio resgatadss,
excluidas as Debéntures mantidas em iesouraria e excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, () & Emissora e/ou as Garantidoras; (i) a qualquer Controlada
e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (i) a
qualquer diretor, conselheiro, cénjuge, companheire de qualquer das pessoas referidas nos
itens anteriores.

Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatéric, Debenturista ou
n&o. Excelo pelos quéruns expressamente previsios em outras Clausulas desta Escritura
de Emissdo, todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturisias dependerdo de aprovagio de Debenturisias representando, ne minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Dehéntures em Circulagao.

Estdo sujeites a um qudrum minimo de aprovacdo de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio, as alteragdes: (a) da Remuneragéo; (b) do prazo de vigéncia
das Debéntures; (c} de qualguer dos qudruns previstos nesta Escritura de Emissdo; (d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escriiura de Emissao;
(e) da Fianga e seus termos e condicdes; e (f) da redacac de qualquer dos Eventos de
Inadimpiemento.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbitc de sua competéncia legal,
observados os quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, ser@o vdlidas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 9.1desta Escritura de Emisséo.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem salicitadas,

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ag¢des, sobre a assembieia geral de acionistas.

10 CLAUSULA DECIMA - DECLARAGOES DA EMISSORA E DAS
GARANTIDORAS

A Emissora e as Garantidoras, de forma solidaria, neste ato, na Data de Emiss&c e na Data
de Integralizagio, declaram que;

(i) a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agbes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM, e as Garantidoras sdo sociedades
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devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma de sociedade por
agdes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores
mobiliarics perante a CVM;

(i} estdo devidamente autorizadas e obliveram todas as autcrizagbes, inclusive,
confarme aplicavel, tegais, societdrias, regulatdrias e de terceiros, necessarias &
celebragéo desta Escritura de Emissac e ao cumprimento de todas as obrigacbes
aqui previstas (inclusive relacionadas a Fianca) e a realizacdo da Emissio e da
Oferta, tendo side plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, so\s'etérfos,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto; —

{iii) os represenfantes legais da Emisscra e das Garantidoras que assinam esta
Escritura de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societdrios efou delegados
para assumir, em nome da Emisscora ou das Garantidoras, conforme o caso as
obrigagbes aqui previstas e, sendo mandatarios, t&m os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatoes em pleno vigor;

{iv) esta Escritura de Emisséo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e das Garantideras, exequiveis
de acordo com os seus termos e condiges;

v excelo pelo disposto na Clausula2 acima, nenhuma aprovagio, auterizagéo,
consentimenta, ordem, registro ou habilitagiic de ou peranie qualquer insténcia
judicial, érgdo ou agéncia governamental ou 6rgéo regulatdrio se faz necessario a
celebragdo e ao cumprimento desta Escritura de Emisséo;

(vi) a celebracdo, os termos e condigbes desta Escritura de Emiss@o e ¢ cumprimento
das obrigagBes aqui previstas, a realizag8o da Emisséo e da Oferta e a outorga da
Fianga (a) ndo infringem o estatuto sccial da Emissora ou o estatuto social das
Garantidoras; (b} ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora efou qualquer Garantidora seja parte efou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeite; () ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
cbrigagio estabelecida em gualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
efou qualquer Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; ou (ii) rescisdo de qualguer desses contratos cou instrumentos; (d) ndo
resultardo na criacdo de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor,
alienagdo fiducidria, cesséo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
opgao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou &nus, judicial ou
extrajudicial, voluntério ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratfico
similar a qualguer das expressdes acima, sendo que a prestagdo de fianga ndo sera
considerada Onus ("ﬁnus"), sobre qualquer ativo da Emissora efou de qualquer
Garantidora; (e) ndo infringem qualquer disposigo legal ou regulamentar a que a
Emissora efou qualquer Garantidora efou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e
{f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora efou qualquer Garantidora e/ou gualquer de seus
ativos;
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(vii)

i)

(ix)

(x)

(xi)

(i)

(i)

(xiv)

(xv})

estdo adimpientes com o cumprimento das obrigagbes constantes desta Escritura
de Emissao, e ndo ocorreu & nio existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e
apuragao da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneracao foi acordada por livre
vontade da Emissora e das Garantidoras, em observancia ao principio da boa-fé;

0s documentos e informagBes fornecidos ao Agente Fiducidrio efou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, corretos e suficientes, esta
atualizados até a data em que foram fomecidos e incluem os documentos e
informagbes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Gonsolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017 representam
corretamente a posigé@o patrimonial e financeira consolidada da Emissora naguelas
datas e para aqueles perfodos e foram devidamente elaboradas em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agoes e com as regras emitidas pela CVM;

as informagdes constantes do Formuléric de Referéncia da Emissora atendem as
normas e exigéncias da CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentes, normas
administrativas e determinagbes dos érgéos govemamentais, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente,
nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposi¢tes
legais e regulameniares ambientals que sejam igualmente relevantes para a
execugdo de suas atividades, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as
obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagbes impostas por Jei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante:

possuem, assim como as Controladas, vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizagSes e licengas, inclusive ambientais, apficaveis ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

inexiste {a) descumprimento de qualquer disposigdo contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigagéo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i} que tenha um Efeito
Adverso Relevante; ou (i) visando a anular, aiterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;
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10.2

10.3

11.1

124

{(xvi) tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndo poderd realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissédo no
prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos
que a nova oferta seja submetida a regisiro na CVM;

(xvil) inexiste qualquer violagdo, pela Emissora, pelas Garantidoras e/ou qualquer
sociedade do grupe econémico da Emissora, de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos
lesivos & administragéo publica, partidos politicos ou pessoas fisicas ou juridicas
privadas, ou qualquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida,

incluindo, sem limitag&o, a Lein.® 12.846, de 1°de agosto de 2013, conforme -

alterada, e a U.5. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicavel,

(xviii) ndo deixaram de divulgar algum ate ou fato, de gualquer nafureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua
situagéo econdmice-financeira, bem como juridica em prejuizo dos Debenturistas; e

(xix) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emisscra ou as Garantidoras e o Agente Fiduciario
que impega o Agente Fiduciaric de exercer plenamente suas fungdes.

A Emissora e as Garantidoras, de forma solidaria, em cardter irrevogavel e irretratavel, se
cbrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios
advocaticics) diretamente inceorridos e comprovados pelos Debenturisias efou pelo Agente
Fiduciario em razao da falsidade, inconsisténcia efou incorrecdo substanciais de qualguer
das declaragSes prestadas nos termos da Cldusula 10.1 acima.

Semn prejuizo do disposto na Clausula 10.2acima, a Emissora e as Garantidoras obrigam-se
a notificar, 0 Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar(em) conhecimento, casc qualquer das declaragbes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima seja falsa efou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

11 CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DESPESAS

Correrac por centa da Emissora e das Garantidoras todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturacdo, emisséo, registro ¢ execugio das Debéntures, da Fianga,
incluindo publicagfes, inscricbes, registros, contratagdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da Agéncia de Classificagao
de Risco e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures e a/ou Fianga.

12  CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - COMUNICAGOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdc devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “avisc de recebimento” expedide pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicages realizadas por fac-simile ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitide pela maguina utilizada
pelo remetente), devendo o respectivo original ser enviado no praze de até 10 (dez) Dias
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Uteis contados da data de envio da respectiva comunicagao realizada por fac-simile ou
correio eletrénico. A aiteragdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada
as demais partes pela parie que tiver seu enderego aiterado.

(i)

(ii)

para a Emissora efou para as Garantidoras:

Somos Educagio S.A,

Editora Atica S.A.

Somas Sistemas de Ensino S.A.

Editora Scipione S.A.

Avenida das Nagbes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - S&o Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Cordeiro Amarat
Telefone: (11) 4383-8172
Fac-simile: (11) 4383-8304

Correio Eletrbnico:  daniel.amaral @ somoseducacao.com.br

Com ¢épia para (que ndo devera constituir netificagio):

Avenida das Nagdes Unidas, n.? 7221, 1° andar
(5425-902 - Sao Paulo, SP

At Sr. Tarcisio Borges

Telefone; (11) 4383-9311

Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletrénico: arcisio.borges @ somoseducacac.com.br

Avenida das MNacgdes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - Sd0 Paulo, 5P

At.: Departamento Juridico
Telefone: (11) 4383-8592
Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletrénico: juridico.societario @ somoseducacao.com.br

para ¢ Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida,
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi
04538-132 - Sao Pauic, SP

At. Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima
Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613
Fac-simile; (11) 3078-7264
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131

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

141

151

Correio Eletronico:  vrodrigues @planner.com.br; flima@planner.com.br;
fiduciario @ planner.com.br

13 CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DISPOSIGOES GERAIS

As obrigages assumidas nesta Escritura de Emisséoc tém cardter irrevogdvel e irretratével,
obrigando as partes e seus sucessores, a quaiquer titulo, ao seu integral cumprimento,

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdc somente sera considerada vélida se
formalizada por escrito, em instrumente prépric assinado por todas as partas.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emisséo ndo afetard as demais, que permanecetdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a
declarago de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo & clausula
declarada invalida ou nula, a inclusao, nesta Escritura de Emissao, de termos e condigbes
validos que reflitam os fermos e condig8es da cldusula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das partes guando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo enire as partes serda sempre
considerado mera liberalidade, e ndc configurara rendincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, pretrogativa ou poderes conferidos (inciusive de mandato), nem
implicara novagéo, alteracéo, transigéncia, remissdo, modificagéo ou redugdo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e [Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugdo especifica das obrigagées aqui assumidas, nos termos dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissaco.

14  CLAUSULA DECIMA QUARTA - LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emiss&o é regida pelas leis da Replblica Federativa do Brasil.

15 CLAUSULA DECIMA QUINTA - FORO

Fica eleito ¢ foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sac Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questGes
porventura oriundas desta Escritura de Emiss&o.
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Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas)

testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.
8 5
= o
=
= HNEL
Sao Paulo, 14 de margo de 2018. 2 e
IT
(As assinaturas seguem nas péginas segtintes.) %8 ﬁ
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(Pagina de Assinaturas 1/5 do Instrumente Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para
Distribuicdo Plblica, com Esforgos Restritos, da Scomoes Educagio S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagio S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., Editora Atica S.A., Somos Sistemas ds Ensino S.A. e Editera Scipione S.A.)
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(Pagina de Assinaturas 2/5 do Instrumento Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirogrataria, em Série Unica, para
Distribui¢&o Publica, com Esforgos Restritos, da Somos Educagéo S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagdo S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios Ltda., Editora Atica 8.A., Somos Sistemas de Ensino S.A. e Editora Scipione S.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTFHBU?RA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome; ’ Z/ _ Nome:

Cargo Tatiana Lima Cargo: Deyse M. Antunes
Prucuradora Procuradora
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(Pagina de Assinaturas 3/5 do instrumenioc Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuigiio Pdblica, com Esforgos Restritos, da Somos Educagéo S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagio S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Lida., Editora Atica S.A., Somos Sistemas d

sino S.A. e Editora Scipione S.A.)

Name:
Cargo:

Daniel Amarai

CFO

\ ‘nando Shayer

Presidente

5 Ed,
“\0 af‘e
AY N

Beatrice Arfelli

'/‘Irfd jico

5k

3

Q

e Documenlos/SP Re

E Oficial de Registro 04 Titul

:



(Pagina de Assinaturas 4/5 do Instrumento Particular de Escritura da 2* (Segunda) Emisséo de
Debkéntures Simples, nfo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie Quircgrafdria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos, da Somos Educagao S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagdo S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Lida., Editora Atica S.A., Somog Sistemas de En_sino S.A. e Editora Scipione SA,.
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(Pagina de Assinaturas 5/5 do Instrumento Particuiar de Escritura da 2* (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para
Distribuic8o Pablica, com Esforgos Restritos, da Somos Educacfio S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagdo S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores

Mobilidries Lida., Editora Atica S.A 30mos Sistemas sino S.A. e Editora Scipione S.A.)
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EDJTORA SCIPIONE S.A. % =
e ! 7]
s 8/ 8 2 ,\\;)
Nome'™ . Nome: / // g“ g
carg:  Daniel Amaral Catbo——Fernando Shayer o
CFO Presidente ° &
Testemunhas:
Nome: Nome:
. anessa Houtain Id.: TARCISIO BORGES
Id.: CPF: 357.518.878.59 N CPF: 085.569.268-55
CPE/MF: RG: 43.570‘769-3 SSpPise CPF/MF: RG: MG-14 364 408

F Civil de Pessoa Juridica da Capli

Emo!, R$ 10.387,50 Protocolado e prgnotado sob p . 3,627.553 em
Estado R$ 2.952,24 1970372018 ¢ tegis
Ipesp R$ 2.020,64 Sob o n. 3.611.
R. Civil R$ 546,71 Sdo Paul
T. Justiga R$ 712,91
M. Pdblice R$ 498,60 b@
Iss R$ 217,72
o
Total R$ 17.33
Selos & tas
Recolhidos pfverba
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