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DEBENTURES SIMPLES, NAC CONVERSIVEIS EM ACOES, wncorecie QU GRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA SOMOS EDUCAGCAQ S.A.

Pelo presente “instrumento Particular de Escritura da 2° (Segunda) Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversiveis em AgBes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, com Esforgos Restritos, da Somos
Educagdo S.A.” (“Escritura de Emissao”):

Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emisséo (“Debéntures”™):

{1) SOMOS EDUCACAO S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante
a Comissao de Valores Mobiliarios (“*CVM”), na categoria A, com sede na Cidade de Sado
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor B,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"}
sob o n.°02.541.982/0001-54, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35.300.175.832, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora™);

Como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissfo, representando a comunhdo dos -

- tilulares das Debéntures ("Debenturistas”):

(2) PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima n® 3.900, 10° andar, CEP
04538-132, Cidade de S&c Paulo, Estado de Sac Paulo, inscrita ne CNPJ/MF sob o
n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada, na forma de seu contrato social, por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizadois) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™; e

Como fiadoras e principais pagadoras, solidariamente com a Emissora:

{(3) EDITORA ATICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida das NagBes Unidas, n. 7221, 3° andar, Setor A, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 61.259.958/0001-96, neste ato representada ncs lermos de seu .
estatuto social (“Atica™);

(4) SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A., sociedade por agbes com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Pauto, na Rua Gibraltar, n.° 368, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.° 49.323.314/0001-14, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
{“Somos Sistemas de Ensino’}; e

(5} EDITORA SCIPIONE S.A., sociedade por ages com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor D, inscrita
no CNPJMF sob o n.° 44.127.355/0001-11, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social (“Scipione” e, em conjunte com a Atica e a Somos Sistemas de Ensino,
“‘Garantidoras™).

sendo, a Emissora, o Agente Fiduciario e as Garantidoras doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,
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pelas seguintes clausulas e condigdes:

1.1

1 CLAUSULA PRIMEIRA - AUTORIZACOES

A emissdo das Debéntures, nos termos do artigo 59 da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Aces” e
“Emissao”, respectivamente), a oferta publica de distribuiggo, com esforgos restritos, das
Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(‘Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Instrugic CVM n.°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugéio CVM 476"}, e das demais
disposiches legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), a outorga da Fianga (conforme
definido abaixo), e a celebragio desta Escritura de Emisséo e do Contrato de Distribuicéo
(contorme definido abaixo) serfo realizadas com base nas defiberagGes: (i) da reunido do
conselho de administragdo da Emissora realizada em 14 de margo de 2018 ("RCA de
Emissdo”™); e (i) das respectivas assembleias gerais extraordinarias de acionistas das
Garantidoras, todas realizadas em 14 de margo de 2018 (“Atos Societarios da
Garantidoras” e, em conjunto com a RCA da Emissora, “Atos Societarios”).

2 CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS

A Emissao, a Oferta, a outorga da Fianga e a celebrago desta Escritura de Emisséo e do Contrato
de Distribuicio serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.1

2.2

23

Arguivamentc e Publicagfio das Atas dos Atos Societarios

21.1 Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes:
(i) a ata da RCA de Emisséo sera arquivada na JUCESP e sera publicada no Didrio
Oficial do Estado de S8o Paulo (“DOESP™) & no jornal “O Estado de 8. Paulo”; e
(if) as atas dos Atos Societarios das Garantidoras serdo arquivadas na JUCESP
serdo publicadas no DOESP e no jornal “O Estado de S. Paulo™

Inscrigdo e Registro desta Escritura de Emissdo

221 Nos termos do artigo 62, inciso ! e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes,
e dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alierada, esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos sero: (i} inscritos na
JUCESP, devendo a Emissora apresenta-los para protocolo em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da respectiva data de assinatura; e (i) registrados ou averbados,
conforme o caso, no cartdrio de registro de titulos e documentos da Comarca da
Cidade de Sao Paulo, Estado de 530 Paulo, devendo a Emissora apresenta-los
para protocolo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de
assinatura. A Emissora devera entregar ao Agente Fiduciario 01 (uma) via original
com os respectivos registros em até 05 (cinco) Dias Uteis contados de sua
obtengéo.

Depésito para Distribuigdo, Negociagao e Custddia Eletronica

2.3.1  As Debéntures serdo depositadas para;

BeatriceArfell 3
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] distripuigéo no mercado-"pfimirio por-. méib-aé MDA .5&:1!0 de Distribuicio
de Ativos (MDA}, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo ~ Segmento Cetip UTVM (B3 - Segmento Cetip UTVM"); o

(i) observado o disposto na Clausula 5.4.1 abaixo, negociagdo no mercado
secundaric por meio do CETIP21- TitWlos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip
UTVM, sendo as negociagBes das Debéntures liquidadas financeiramente
pot meio da B3 - Segmento Cetip UTVM e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

2.4  Registro da Oferta pela CViVl

24.1 A Oferla estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do
artigo 6° da Instrug8o CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuigio, com
esforcos restritos.

2.5 Registro da Oferta pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

251 Por se tratar de distribuicio piblica, com esforgos restritos, a Oferta podera vir a
ser registrada na ANBIMA, nos termos do pardgrafo 2° do artigo 1° do "Cadigo
ANBIMA de Regulaggo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor (“Cédigo
ANBIMA™), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados
da ANBIMA, desde que expedidas, até a data de protocolo do comunicado de
encerramento da Oferta, diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo o°, paragrafo 1°,

. do Codigo ANBIMA,

3 CLAUSULA TERCEIRA - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3A A Emissora tem por objeto social: (a) a editoracao e edigao de livros e material de ensino
em geral em qualquer midia ou tecnologia; (b) a edi¢gdo, publicagio, divulgagéo,
distribuicdo, pesquisa, desenvolvimento, produgdo e comercializagao, no atacadoc e no
varejo, e em todo territdrio nacional e no exterior, de livros, apostilas, sistemas de ensino
(médulos  didaticos) e publicagbes educacionais em geral, produtos didaticos e
paradidaticos, todos fixados sob qualquer natureza e forma, tais como, fivros eletrénicos,
especialmente livros-discos, fivros-fitas, livros-disquetes e livios em forma de cd-roms,
discos, fitas de audio, compact-disc de audio, disc-laser, video ou qualquer outros gque
venham a ser criados para a reprodugéo de som € imagem, games, brinquedos educativos
e similares; (c) a prestago de servigos de apoio as instituicbes de ensino, educadores e
estudantes, utilizando os canais de distribuicdo mais adequados as suas necessidades, na
forma de informagdes digitalizadas, como provedor de conteldos, na forma de dados,
audio, video e voz para distribuicio por meic de redes, tais como, internet, redes similares
efou tecnologia que venha a complementa-las efou substitui-las no futuro; (d} a atuagio no
mercado atacadista e varejista de materiais artisticos, didéticos, de pintura, de papelaria e
livrarias, em geral, bem como na prestag@o de servigos perfinentes a tais atividades e na
comercializagdo de brinquedos em geral; {e) a importacéo de todos os produtos e servigos Q
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especificados acima, assim como a répreséntagio de ddciedades 'co"n'géneres, nacionais

ou estrangeiras, referentes aqueles produtos e servigos; (f) a prestagao de servigos de
intermediagéo na venda de produtos; (g) o licenciamento de obras préprias e de terceiros;
(h) a prestagdo de servigos de ensino, especialmente ministrando cursos de pré-escola,
ensino fundamental e ensino médio, cursos livres de ensino, incluindo curso pre-vestihular
ac ensino superior, cursos profissionalizantes em geral, desenvolvendo e exercendo, ainda,
toda e qualquer atividade ligada ao ramo de ensino; e (i) a participagdo em outras
sociedades, na qualidade de sdcia, quotista ou acionista.

4  CLAUSULA QUARTA - DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emiss&o serdo utilizados para alongar o
perfil de endividamento conhsolidado da Emissora e reforgar o caixa consolidado da
Emissora, no &mbito da gestéo ordinaria de seus negdcios.

5 CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacgao

51.1 As Debéntures serdo objete de oferta publica de distribuicdo, com esforgos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores MWMobiliarios, da
Instrucdo CVM 476 e das demais disposiges legais e regulamentares aplicaveis, e
do “Contrato de Coordenagdo e Distribuicdo Piblica de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidajussdria, em Série Unica, da 2° (Segunda) Emissdo da Somos Educagéo S.A”"
(“Contrato de Distribuigdo”), com a intermediago de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuiiio de valores mobiliarios responsaveis pela
colocagio das Debéntures (“Coordenadores”), sendo a instituicdo intermediaria
lider denominada coordenadora lider (“Coordenador Lider”), fendo como publico
alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9°-A da
Instrugio da CVM n.°539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada
(“Investidores Profissionais” e “Instru¢dc CVM 539°, respectivamente}.

512 A colocagdo das Debéntures serd realizada pelos Coordenadores sob regime de
garantia firme de colocagdo para o montante de R$ 800.000.000,00 (ocitocentos
mithdes de reais), de forma ndo solidaria, hos termos do Contrato de Distribuigéo.

Prazo de Subscri¢ido

52.1 Respeitado o atendimento dos requisitos a gque se refere a Clausula 2 acima, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer tempo, a partir da data de
inicio de distribuicac da Oferta, observado o disposto nos artigos 7-A e 8°
paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476,

Forma de Subscrigéo e de Integralizagao e Pre¢o de Integralizagéo

53.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, & vista, no ato da subscrigiio (“Data de
integralizagao™), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal Unitario
{(conforme definido abaixo), sendo certo que caso ocorra a integralizagdo das
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Debéntures em mais de uma tata, *¢ ‘oreco de iﬁtbgraliza@éo para as Debéntures
que foram integralizadas apés a primeira Data de Integralizacdo sera o Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneragéo das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de iIntegralizagio até a data de sua efetiva
integralizagéo ("Prego de Integralizag¢go").

532  As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio a ser definido no ato de
subscrigéo das Debéntures, sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou o desagio,
conforme o caso, serd o mesmo para todas as Debéntures, observado o disposto a
esse respeito no Contrato de Distribuicio.

Negociacgo

54.1 As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por

meio do CETIP21. As Debéntures somente poderido ser negociadas em mercado
de balcdo organizado depois de decorridos 90 {noventa} dias contados da data de
cada subscricgo pelos Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da
Instrugdo CVM 476, observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigagtes
previstas no artigo 17 da instrugio CVM 476, observadas as normas e condutas
previstas no artigo 12 da Instrugao CVM 476.

CLAUSULA SEXTA - CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

Numero da Emissao

6.1.1

As Debéntures raprasentam a segunda emissio de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissac

O valor total da Emissao sera de R$ 800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais),

6.2.1
na Data de Emissao.
Quantidade
6.3.1 Serdo emitidas 800.000 {(oitocentas mil} Debéntures.

Valor Nominal Unitario

6.4.1

As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data
de Emissao (“Valor Nominal Unitaric™).
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6.5.1 A Emissio sera realizada em série Unica.

Tipo, Forma e Comprovacgao de Titularidade

6.6.1 As Debéntures serfo emitidas scb a forma nominativa, escritural, sem emissao de
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato das Debé&ntures emitido pelo Escriturador (conforme
definido abaixo). Adicicnalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéniures, o extrato emitido pela B3 — Segmento Cetip UTVM, em
nome do Debenturista, quande as Debéntures estiverem custodiadas

eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.
Escriturador

6.7.1 A instituicdo prestadora de servicos de escrituragao das Debéntures & a ltal
Corretora de Valores S.A., instituicgo financeira, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sac Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, CEP: 04.538-

132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).
Banco Liquidante

6.8.1 A instiluicBo prestadora de servigos de bance liquidante das Debéntures é o ltal
Unibanco S.A,, instituicao financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao0 Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setlbal,
CEP: 04.344-902, inscrita no CNPJMF scb o n® 60.701.120/0001-04 {“Banco

Liquidante™).

Conversibilidade

6.9.1  As Debéntures nao serfo conversiveis ern agdes de emissdo da Emissora.
Espécie
6.10.1  As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria,

nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢Ges.
Garantia Fidejussoria

6.11.1 As Garantidoras, neste ato e na melhor forma de direito, obrigam-se, solidariamente
com a Emissora, em carater irrevogéavel e irretratavel, perante os Debenturistas,
como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente (com a Emissora)
responsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagbes da
Emissora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracio de
qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo dnico, 364, 366, 368, 821,
B27, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n.® 10.406, de 10 de jansiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil"}, e dos artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme alterada {“Cédigo de Processo Civil’), pelo
pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
incluindo Encargos Moratdrios (conforme definido abaixo), devidos pela Emissora e
pelas Garantidoras nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissao, bem
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comprovadamente incorrido pelo Agents Fiducidrio efou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos efou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios & salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures efou desta Escritura de Emissao, nas datas previstas
nesta Escrifura de Emisséo (“Obrigagdes Garantidas™), independentemente de
notificag@o, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o disposto
na Clausula 6.23 abaixo (“Fianga”).

6.11.1.1 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, da
Fianca, conforme fungdo que the é atribuida nesta Escritura de Emissao,
uma vez verificada qualquer hipdtese de inadimplemento ou insuficiéncia
de pagamento de quaisquer das Obrigagdes Garantidas. O valor
cofrespondente as Obrigagfes Garantidas sera pago pelas Garantidoras
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamacgao
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas cbrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emisséo, sendo que, caso seja declarado o
vencimento antecipado das obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emisséo, o pagamento devera ocorrer no prazo e nas condices previstas
nas Clausulas 6.28.4 e 6.28.5 abaixo. A Fianga podera ser excutida e
exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva quitaco de todas as Obrigages Garantidas, sendo certo
que a ndo execugdo da Fianca por parte do Agente Fiduciario ndo
ensejara, em qualguer hipdtese, perda do direito de execugo da Fianga
pelos Debenturistas.

A Fianga entrara em vigor na data de celebragio desta Escritura de Emisséic e
permanecera valida até o pagamento integral das Obrigagées Garantidas.

As Garantidoras, desde j4, concordam e se obrigam a: (i) somente apés a integral
quitacgo das Obrigagbes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Debéntures efou
desta Escritura de Emisséio; e (i) caso recebam qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor gue tiver honrado nos termos das Debéntures efou
desta Escritura de Emisséo antes da integral quitagiio das Obrigagdes Garantidas,
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util {conforme definido abaixo) contado da data de
seu recebimento, tal valor ao Agente Fiduciario, para pagamento aos Debenturistas.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelas Garantidoras com o fito de escusar-se do cumptimento de suas
obrigagGes perante os Debenturistas.

6.12 Data de Emisséo

6.12.1

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 15 de
margo de 2018 ("Data de Emissdo”).
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6131 HRessalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Dsebéntures efou de
vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, nos termos da
Escritura de Emisséao, as Debéntures terdo prazo de 3 (irés) anos contados da Data
de Emisséo, com vencimento em 15 de margo de 2021 (“Data de Vencimento”).

Pagamento do Valor Nominal Unitério

6.14.1 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das
Debéntures, de amortizagdo antecipada das Debéntures efou de vencimento
antecipado das obrigagées decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emiss&o, o Valor Nominal Unitaric ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures serd amortizado em uma tnica parcela, na Data de Vencimento.

Remuneracéo das Debéntures
A remuneragéo das Debéntures sera a seguinte;

6.151 Atualizacdo Monetdria. o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente; e

6.15.2 Juros Remuneratdrios: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario incidir@o juros remuneratérios correspondentes a 100% (cem por cento) da
variagdo acumulada das taxas medias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinauenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 — Segmento Cetip UTVM, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de sobretaxa equivalente a
1,15% (um inteiro & quinze centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzeptos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo”), calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagio ou a data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior,
conforme o case, até a data do efelivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagao antecipada
das Debéntures efou de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissfio, a Remuneragdo sera paga
semestralmente, no dia 15 dos meses de margo e setembro de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2018 e o ditimo na Data de
Vencimento. A Remuneragfo das Debéntures sera calculada de acordo com a
seguinte férmula;

J = VNe x {FatorJuros — 1)
Sendo gue:

J = valor unitario da Remunerago devida em cada data de pagamento de
Remuneragao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento:

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arradondamento;
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Fatorduros = fator de juros compbsto.pe!o pﬁr&gettgp de ﬂl:tuagap acrescido de
spread (Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casis &ecnmals com’ arredondamento
apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a
data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 {oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ h+(zpr)]
k=1
Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do produtdrio, sendo “n”
um ndmero inteiro;

k = ndmero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDlk = Taxa DI, de ordem “K”, expressa ao dia, calculada com 8 (cito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
252
™1, —[DI + 1) -1
iGh
Sendo que:

Dlx = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio
do site hitps//www.cetip.com.br/, valida por 1 (um) Dia Util {overnight), utilizada
com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, caiculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

sprearl N 1)?52
100

FatorSpread = (

Sendo que:
spread = 1,1500; e

n = nimero de Dias Uteis entre a primeita Data de Integralizacio ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de
célculo, sendo “n* um ndmaero inteiro.

Observagdes:

A Taka Dl devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.
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Efstua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo
fator diario, e assim por diante até o dltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI* com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expresséo {Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16 Indisponibilidade da Taxa DI

6.16.1

6.16.2

Observado o disposto na Cldusula 6.16.2 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, previstas nesta Escritura
de Emisso, a Taxa Dl nao estiver disponivel, seré utilizado, em sua substituigéo, o
percentual correspondente & Gltima Taxa DI divulgada coficialmente até a data do
caiculo, nao sendo devidas guaisquer compensagbes financeiras, multas ou
penalidades entre a Emissora efou os Debenturistas, quando da divulgagao
pasterior da Taxa Dl.

Na hipdtese de extingao, limitagio e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagéo, ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa Dl as Debéntures
pot proibig&o iegal ou judicial, o Agenie Fiducidrio devera, no prazo de aié 2 (dois)
dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da
data de extingao da Taxa Di ou da data da proibi¢ao legai ou judicial, conforme o
caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar, em comum
acordo com a Emissora e observada a regulamentagdo aplicave!, sobre o novo
para@metro de remuneragéo das Debéntures a ser aplicado, que deverd ser aqusle
que melhor refiita as condigbes do mercado vigentes & época. Até a deliberagio
desse novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures, quando do célculo de
quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissé&o, serd utilizado, para apuracdo da Taxa DI, o percentual correspondente
a oltima TaxaDl divulgada oficialmente, ndc sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e/ou os Debenturistas quando da deliberagdo do
novo pardmetro de remuneracdo para as Debéntures. Caso a Taxa DI volte a ser
divulgada antes da realizagdo da assembleia geral de Debenturistas prevista acima,
referida assembleia geral de Debenturistas néo sera realizada, e a Taxa DI, a partir
da data de sua divulgac@o, passard a ser novamente utilizada para o célculo de
quaisquer obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura
de Emissao. Caso, na assembleia geral de Debenturistas prevista acima, nédo haja
acordo sobre a nova remuneracdo das Debéntures entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo {conforme definido abaixo), a Emissora se obriga, desde
ja, a resgatar a totalidade das Debéntures, com seu consequente cancelamento, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da assembleia geral de
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Debenturistas previs!é'écﬁ'rié ou na'Datd de Vencimento, o que ocorrer primairo,
pelo Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdc imediatamente
anteriot, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, caso em que, quando
do calculo de guaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Debéntures previstas
nesta Escritura de Emisséo, serd utilizado, para apuragio da Taxa DI, o percentual
correspondente & Gltima Taxa DI divulgada oficiaimente.

As Garantidoras desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 6.16.1e 6.16.2
acima, declarando gue ¢ all disposto nao importara novagéo, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil, mantendo-se a
Fianga vélida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacdo &
Emissora de resgatar as Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de
inadimplemento de tal obrigaggo. As Garantidoras, desde j&, concordam e se

obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagio do
disposto na Clausula 6.16.2 acima.

Repactuacdo Programada

6171

Nao havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo

6.18.1

Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critétio, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, do 25° {vigésimo quinto} més
contado da Data de Emissdo, e com aviso prévio acs Debenturistas (por meio de
publicacio de antncio nos termos da Clausula 6.29 abaixc ou de comunicacao
individual), ao Agente Fiducidrio, ac Escriturador, ac Banco Liguidante e & B3 —
Segmento Cetip UTVM, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate
antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate antecipado parcial facultative)
das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o
pagamento do respectivo valor de resgate antecipado calculado da seguinte forma
{“Resgate Antecipado Facultativo™):

{i) por ocasido do Resgate Antecipade Facultative, o Debenturista fara jus ao
pagamento (a) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da (b) Remuneracao calculada pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva (ltima data de
pagamento da Remuneragio até a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo, acrescidos de {¢) um prémio de acordo a férmula
abaixo, e acrescido (d) dos Encargos Moratérics devidos e n8o pagos até a
data do referido resgate, se for o caso:

Férmula:
PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture

Onde:

12
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PUdebénture = o Vefier Mbdtinal Uhitdilo das Diébéntures ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remunerago calculada pro rata
temporis desde a data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior até
a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate
Antecipado Facuitativo®), acrescido de Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos
e ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo,

Prémio = 0,30% (trinta centésimos por cento); e

Prazo Remanescente = unidade de medida de tempo, em anos, contados,
conforme o caso, da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo até a Data
de Vencimento.

6.19 Amortizacao Antecipada Facultativa

6.19.1

Sujeito ao atendimento das condicbes abaixo, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar, a qualguer tempo a partir, inclusive, do 25° (vigésimo quinto) més
contades da Data de Emissfo, e com aviso prévio acs Debenturistas {por meio de
publicagdo de anuncic nos termos da Clausula 6.29 abaixo ou de comunicagdo
individual), ao Agente Fiducidrio, ac Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3 —
Segmento Cetip UTVM, de 5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, amortizagbes
antecipadas de até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitaric ou do
saldo do Valor Nominal Unitdrio, mediante o pagamento do respective valor de
resgate antecipado calculado da seguinte forma ("Amortizagcdo Antecipada
Facultativa™):

(i) por ocasifo da Amortizagdo Antecipada Facultativa, o Debenturista far4 jus
ao pagamento de (a) parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da
{b) Remunerac&o, incidente sobre a parcela a ser amortizada calculada pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva ultima data de
pagamento da Remuneragio até a data do efetivo pagamento da
Amortizagao Antecipada Facultativa, acrescida de (c) um prémio de acordo
a férmula abaixo, e acrescida (d) dos Encargos Moratérios devidos e néo
pagos até a data do referido resgate, se for o caso:

Férmula:

PUprémio = Prémio * Prazo Bemanescente * PUdebénture

Onde:

PUdebénture = a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Vafor Nominal
Unitario, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da Remuneragéo, incidente
sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis desde a data de
pagamentc da Remuneragdo imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento da Amortizagdo Antecipada Facultativa (“Data da Amortizacéo
Antecipada Facultativa®), acrescida de Encargos Moratorios, se aplicdvel, devidos
& n&o pagos até a Data da Amortizagao Antecipada Facultativa;

Prémio = 0,30% (frinta centésimos por cento); e

o
peatriceArfell



sne sRBE ehe 0D
M [} . 4
. Y ae  Saoe
3 . . b
eed waés a0 .

‘ra .
asew
'Y R R

LR ] .
se _wens .s
. [
L]
: s 8 @

.

-. 8 * -..' TR
Prazo Remanescentt**2 thfidade *de medida de te‘mpo, em anos, contados,
conforme o caso, da respectiva Data da Amortizagdo Antecipada Facultativa ate a
Data de Vencimento.

6.20 Oferta de Resgate Antecipado

6.20.1 A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, oferta de
resgate antecipade, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, a qual deverd ser enderecada a todos
os Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigbes a todos os
Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigbes previsios abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado”):

(i)

(ir)

(i)

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Aniecipado por meio de
comunicagdo ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas (por meic de
publicagdo de anincio nos termos da Clausula 6.29 abaixo ou de
comunicagdo individual) ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado®), o
qual deverd descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (a) se a Oferta de Resgate Antecipado sera total ou
parcial; (b) caso a Oferta de Resgate Antecipado seja parcial, a quantidade
de Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o
disposto no item (v) abaixo; (¢) se a Oferta de Resgate Antecipado estara
condicionada & aceitagdo desta por uma guantidade minima de Debéntures;
(d) a forma de manifestagé@o dos Debenturisias que optarem pela adesdo &
Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto no item (i) abaixo;
{e) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesio A Oferta de Resgate
Antecipado; {f) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista,
que nédo podera ser negativo e (g) demais informagdes necessarias para
tomada de deciséo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em
adesac i Oferta de Resgate Antecipado.

Apés a publicagiio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
terdo o prazo de 10(dez) Dias Uteis para se manifestar formalmente
perante a Emissora, a qual procederd a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos
titulares em ades#o a Oferta de Resgate Antecipado.

A Emissora deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, aoc Banco

Liquidante e & B3 — Segmento Cetip UTVM a respectiva data do resgate
antecipado.
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(V) O valor a serpago i relagdo 4°cada s dbs Debantures indicadas por
seus respectivos titulares em adesao & Oferta de Resgate Antecipado sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitaric das Debéntures, acrescido
da Remuneraglo, calculada pro rala temporis desde a primeira Data de
Integralizag8o ou a data de pagamento de Remuneracgio imediatamente
antarior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

(v} Caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures e a
guantidade de Debéntures que tenha sido indicada em adesac a Oferta de
Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qua! a Oferta de
Resgate Antecipade foi originalmente direcionada, entdo o resgate
antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agenle Fiduciario.
Os Debenturistas sorteados serfio informados, por escrito, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia sobre o resultado do sortgio, sendo que
todas as etapas desse processo, tais como habilitagdo dos Debenturistas,
quaiificagéo, sorteio, apuracdo, rateio e validagdo da quantidade de
Debéntures a serem resgatadas antecipadamente serdo realizadas fora do
ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

6.21 Aquisig¢ao Facultativa

6.21.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que observe o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos
artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476 e na regulamentagéo aplicavel da CVM. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos

. termos desta Cldusula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma

Remuneragéio aplicavel as demais Debéntures.

6.22 Direito ac Recebimento dos Pagamentos

6.22.1 Farfo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emiss8o aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.23 Local de Pagamento

623.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados (i} pela Emissora, no que se refere a
pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, & Remuneragéo, a prémio de resgate antecipado ou de
amortizagao antecipada e aos Encargos Moratérios, e com relagio s Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento Cetip UTVM, por meio
da B3 — Segmento Cetip UTVM; ou (i) pela Emissora, nos demais £asos, por meio
do Escriturador ou na sede da Emissora, conforme o caso; ou {iii} pelas
Garantidoras, em qualquer caso, por meio do Escriturador ou na sede das
Garantidoras, conforme o caso.
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Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualguer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdoc até o 1° (primsiro} Dia Uil
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, nao
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta
Escritura de Emissdo, “Dia Utif” significa (i) com relagdo a qualquer obrigagao
pecunidria, gqualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (i) com relagdo a qualquer obrigagde nac pecuniaria prevista nesia
Escritura de Emisséo, qualquer dia no qual haja expadiente nos bancos comerciais
na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo.

6.25 Encargos Moratdrios

6.25.1

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela Emissora e
pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo,
adicionalmente ao pagamento da Remuneracio, incidirdo, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificagio ou interpelagéo judicial
ou extrajudiciat, (i) juros de mora de 1% {um por cento) aoc més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e
(i) multa moratdria individual ¢ ndo compensatdria de 2% (dois por cento)
{"Encargos Moratdérios”).

6.26 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.27

6.28

6.26.1

O nao comparecimento do Debenturista para receber o valer correspondente a
quaisquer obrigagdes pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo
ou em gqualquer comunicagfo realizada ou aviso publicado nes termos desta
Escritura de Emiss@o ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo
relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagameanto.

Imunidade Tributaria

6.27.1

Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencio tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatdria da referida
imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legislaggo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado

8.28.1

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.2 a 6.28.5 abaixo, o Agente Fiduciario
deverd declarar antecipadamente vencidas as obrigagcdes decorrentes das
Debéntures, & exigir 0 imediato pagamento, pela Emissora e pelas Garantidoras, do
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescide da Remuneragfo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagio ou a data de pagamento da
respectiva Remuneragéc imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
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ocorréncia de qualqutt* 8o bventos “previstos nas Clausulas 6.28.1(i) e 6.28.1(ii)
abaixo (cada evente, um “Evento de inadimplemento”).

(i) Eventos de Inadimplemento Automaticos. Constiiuem Evenios de
fnadimplemento que acarretam o vencimento automético das obrigagbes
decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagéo,
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.28.2 abaixo:

(a)

(c)

(e}

(o)

pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer crador ou
classe de credores da Emissora efou das Garantidoras,
independentemente do deferimento do pedido e/ou processamento;

extingdo, liquidagio, pedido de autefaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal, ou decretagio de faléncia da Emissora sfou
das controladas, diretas ou indiretas, da Emissora e das
Garantidoras (conforme definicao de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes) (“Controladas™);

inadimplemento de qualquer obrigagdc pecunidria relativa as
Debéntures, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo
de 1 {um) Dia Util;

vencimento antecipado efou declaragdo de vencimento antecipado
de quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora, das Garantidoras
ofou das Controtadas da Emisscra ou das Garantidoras, no mercado
tocal ou internacional, cujo valor unitarioc ou agregado ulirapasse
R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), os quais deverfo ser
corrigidos pelo IPCA anualmente, a partir da Data de Emissao;

nac cumprimento de qualguer decisdo administrativa ou sentenga
judicial transitada em julgado contra a Emissora, as Garantidoras
efou conira as Conirocladas da Emissora cu das Garantidoras, em
valor agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), 0s quais deverdo ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a
partir da Data de Emisséo;,

caso a Emissora esteja em mora relativamente ac cumprimento de
quaisquer de suas obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura
de Emisséo, e ocorra a distribuigdo ou pagamento pela Emissora
efou pelas Garantidoras de dividendos e/ou de juros sobre capital
préprio efou qualquer outra forma de distribuicgo de recursos,
exceto ¢ dividendo minimo cbrigatdrio de 25% (vinie & ¢inco por
cento} do lucro liguido anual ajustado da Emissora, na forma
prevista pelo artigo 202 da Lej de Sociedades por Agdes, & os juros
sobre capital proprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos
termos da Lei das Sociedades por A¢fes;

transformagio do tipo societario da Emissora, nos termos dos
Artigos 220 e 221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos
da |.ei das Sociedades por Agdes;
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diversa da descrita nesta Escritura de Emissao; e

redugdo de capital sccial da Emissora, exceto se previamente
autorizado por Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, conforme
disposto no artigo 174, paragrafo 3° da Lei das Scciedades por
Agles,

Eventos de Inadimplemento Nao Autométicos. Constituem Eventos de
Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigacées
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausufa 6.28.3
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei efou qualquer dos seguintes
Eventos de Inadimplemento:

{a)

(b)

inadimplemento de qualquer obrigagdo nAc pecuniaria descrita
nesta Escritura de Emiss&o, néo sanado em até 20 (vinte) dias
contados da data em que tal obrigacéo deveria ter side cumprida;

ciso, fusdo, incorporagéo, incorpora¢do de agbes ou qualquer
reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora efou as
Garantidoras efou suas Controladas Relevantes, exceto:

{1 s& a operacdo tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minime, 75% (setenta e
cinco) por cento) das Debéntures em Circulago; ou

{1 se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data
de publicagdo das atas dos atos societédrios relativos &
operagio, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou saldo
do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagiio ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento; ou

() por qualquer operagio envolvendo exclusivamente a
Emissora efou as Garantidoras efou qual(is)quer
Controlada(s) Relevante(s) (conforme definido abaixo),
desde que, cumulativamente: (i} as Garantidoras efou a(s)
Controlada(s) Relevante(s} em questdo, conforme o £aso,
permanega(m) sob o controle {conforme definicao da Lei das
Sociedades por Agbes) direto ou inditeto da Emissora: (iya
operagao ndo envoiva cisdo, fusdo ou incorporagio da
Emissora; e (iii)a Tarpon Gestora de Recursos S.A.
permaneca com o controle aciondrio, direto e/ou indireto da
Emissora, sendo que, para fins deste item, “controle
acionario” significa o poder efetivamente utilizado de dirigir




e»

{c}

)

{9}

(h}

sebn & e . M .
L] . =
HESE sed  ae  Sue
« b e s .t
- . ses wess SN® 3
; .
. ad 4888 . 8
e ad . ® . L B
. s & B PR
) 4 * .

L] a0

+2as ati\ﬁdade;‘%;;:?a’lg e oridhtar’d funcionamento dos 6rgaos
da Emissora, de forma direta ou indireta, de fato ou de
direito, independentemente da participagio acionaria detida,
sendo que ha presungdo relativa de titularidade do controle
em relagdc a pessoa ou ao grupo de acionistas que seja
titular de agBes que the tenham assegurado a maioria
absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés)
titimas assembleias gerais da Emissora, ainda que néo seja
litular das agGes que Ihe assegurem a maioria absoluta do
capital votante;

ndo pagamento na data de vencimento original de quaisquer
obrigagbes pecunidrias da Emissora, de suas Controladas efou das
Garantidoras, no mercado local ou internacional, que ndo aquelas
mencionadas na Clausula 6.28.1{i} acima, inciso (¢), em valor,
individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes
de reais), os quais deverdo ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a
partir da Data de Emissao;

alteragio (a) do Estatuto Social da Emissora que implique na
alteragdo do dividendo minimo obrigatério previsto na presente data
efou (b) do Estatutc Social da Emissora efou das Garantidoras que
impligue a concess@o de direifc de retirada aos acionistas da
Emissora e/ou das Garantidoras, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas representandc, no minime, 75% (setenta e cinco
por cento} das Debéntures em Circulagéo;

caso as declaracfes feitas pela Emissora e/ou pelas Garantidoras
nesta Escritura de Emissdo sejam falsas ou enganosas, ou ainda,
de modo relevante, incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

ndoc obtengdo, ndc renovagdo, cancelamento, revogagio ou
suspensfo das autorizagdbes, concessdes, alvaras e licengas, que
possam impactar de forma relevante o regular exerclcio das
atividades da Emissora e das Garantidoras;

ato de qualquer autoridade governamenial com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desaproptiar ou de qualquer
modo adquitit, compulsotiamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos, propriedades, das agdes do capital social da Emissora
e/ou das Garantidoras;

caso a Fianga (a)seja objeto de questionamento judicial pela
Emissora ou por terceiros; (b)seja anulada; ou {(c) de qualquer
forma, deixe de existir ou seja rescindida;

cessdo ou qualguer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou
em parte, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de gualquer de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emiss&o, exceto:
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()  *s¥ptatiamentd attbrizado por Debenturistas representando,
no minimo, 75% {setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagao; ou

{th se em decorréncia de uma operagdo societdria que nao
constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos
permitidos pelo inciso (b) acima;

questionamento judicial, pela Emissora. pelas Garantidoras e/ou por
gualquer Controlada, desta Escritura de Emissao efou da Fianga;

alienagdo efou constituicdo efou prestagdo pela Emissora, de
quaisquer garantias reais {assim entendidas como aquelas
instituidas parcial ou totalmente sobre bens mdveis ou imdveis,
garantindo parcial ou totalmente quaisquer obrigac6es) sobre seus
ativos, bens, titulos e direitos de qualquer natureza, de propriedade
ou titutaridade, conforme aplicavel, da Emissora, em beneficio de
qualquer financiamento bancario ou no mercado de capitais, exceto
se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo ou se tais garantias forem prestadas no ambito de
operagbes realizadas com bancos de fomento, sejam nacionais ou
intemacionais (tais como, exemplificativamente, a Intemational
Finance Corporation — IFC e o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES);

protestos legitimos de titulos contra a Emissora, as Garantidoras
efou contra as Controladas da Emissora ou das Garantidoras, cujo
valor unitario ou agregado ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta
mithdes de reais), os quais deverdo ser corrigidos pelo IPCA
anualmente, a partir da Data de Emissao, salvo se o protesto tiver
sido efetuado por errc ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora efou pelas Garantidoras ou se for
cancelado, em qualquer hipdtese, no praze de 15 {quinze) dias
contados da notificagie de protesto, cu no prazo determinado na
notificagao, o gue for menor;

extingdo, liquidagao, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo tegal, ou decretagdo de faléncia de sociedades
coligadas da Emissora ou das Garantidoras cujo EBITDA da
coligada ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas
demonstragdes financeiras consclidadas auditadas de tal coligada,
como a rubrica receita bruta), correspondam a, no minimo,
5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado da Emissora ou 5% (cinco
pof cento) da receita bruta da Emissora (assim entendido, com base
nas Demonstiracdes Financeiras Consolidadas da Emissora, como a
rubrica “receita bruta™;
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abaixo definido), qual seja o quociente da divisao da Divida Liquida
{conforme abaixo definido) pelo EBITDA Ajustado (conforme abaixo
definido}, que devera ser igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros) vezes,
observados os termos da Clausula 7.1{xxii)(b); e

{o) rebaixamento em 2 (dois) ou mais niveis da classificagéo de risco da
Emissdo, pela Agéncia de Classificagdo de Risco, considerando
como base o rating da Emissao na Data de Emissao.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.28.1(i)
acima, as obriga¢des decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente
vengcidas, independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo  qualquer dos Eventos de [Inadimplemento previstos na
Clausula 6.28.1{ji} acima, ¢ Agente Fiduciario devera convocar, no praze maximo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que constatar sua ocomréncia,
assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei.
Se, na referida assembleia geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfo, decidirem
por n&o declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures; caso contrério, ou em case de nio
instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembleia geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Na ocorréncia do vencimenio antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, a Emissora se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures {sem
prejuizo da Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento
do Valor Nominai Unitario ou saido do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de integralizago ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventuaimente devidos pela Emissora e pelas Garantidoras nos
termos desta Escritura de Emissao, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data
da deciaragéo do vencimento antecipado, sob pena de, em néo o fazendo, ficarem
obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios, sendo certo que, na
mesma data da declarag@o de vencimento antecipado, a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario deverfio comunicar tal fato & B3 - Segmento Cetip UTVM e, caso o
pagamento das Debéntures ndo seja efetuado na data de vencimento antecipado
das Debéntures, sua quitagBio ser4 realizada diretamente junto ao investidor, fora
do &mbito da B3 - Segmento Cetip UTVM.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, inclusive em decorréncia da excuss&o ou execugio da Fianca, na
medida em que forem sendo recebidos, deverao ser imediatamente aplicados na
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amortizacédo ou, se poss'h.-'el,'amitagéz)‘dz)‘ééi:io dev&lbrdas obrigagdes decorrentes
das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamentc das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussao ou execugao
da Fianga, ndo sejam suficientes para quitar simuitaneamente todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser imputades na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item,
os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora efou peias
Garantidoras hos termos desta Escritura de Emissdo (incluindo a remuneragéo,
indenizagbes e as despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio), que nac sejam os
valores a que se referem os itens (i} e (iii} abaixo; (i) Remuneragdo, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagSes decorrentes das
Debéntures; (iii) Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme © caso, das Debéntures. A Emissora e as Garantidoras permanecerao
responsaveis pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que
nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao, Encargos
Moratorios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigagbes
decorrentes das Debéniures enquanto néo forem pagas, declarando a Emissora e
as Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de exacugzo judicial.

Para os fins desta Escritura de Emissfo:

“Divida Liquida® significa, com base nas Demonstragbes Financeiras Consolidadas
da Emissora, o somaidrio, sem duplicagio, de (a) todo endividamento bancario;
(h) todas as obrigagdes oriundas de operagbes de mercados de capitais local e
internacional; (c) todas as obrigactes nos termos de arrendamentos mercantis,
(d) todas as obrigagBes decorrentes de pagamento parcelado relative & aquisigao
de negocio; (e) todas as garantias de dividas de terceiros; e (f) todas as dividas
tributarias; subtraido de tal somatorio o valor de suas disponibilidades (caixa e
aplicagdes financeiras), nd3o se considerando as obrigagfes da Emissora
representadas por titulos que tenham sido cedidos pelos respectivos credores (por
exemplo, fornecedores) a instituigGes financeiras - operacGes também conhecidas

como “risco sacado”, “confirming’, "adiantamento do fornecedor”, entre outros;

“EBITDA Ajustado” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consclidadas da Emissora relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores,
o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo Contribuigio Social sobre o
Lucro Liquido, depreciagéo e amortizagdo, incluindo a amertizagdo do investimento
editorial e baixas decorrentes de impairment de ativos (efeito ndo-caixa), calculado
nos termos da Instrugdo da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012, cujo calcuio
devera ser validado por Auditor independente conforme disposto na Clausula
7.1(iv}{a) abaixo. Para aferigdo do EBITDA Ajustado da Emissora, deverdo ser
incorporados os valores correspondentes ao EBITDA referente aos dltimos 12
{doze) meses de empresas do sefor de educagio que tenham sido adquiridas pela
Emissora ou por qualquer de suas Controladas diretas ou indiretas, observado que
tais valores de EBITDA das sociedades adquiridas deverdo ser devidamente
auditados por Auditor Independents, bem como ajustes relativos a eventos ndo
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Emissora; e

“Controlada Relevante” significa qualquer Conirolada cujo EBITDA da Controlada
ou cuja receita bruta {assim entendido, com base nas demonstragGes financeiras
consolidadas auditadas de tal Controlada, como a rubrica receita bruta),
correspondam &, no minimo, 5% (cinco por cento} do EBITDA Ajustade da
Emissora ou 5% (cinco por cento) da receita bruta da Emissora {(assim entendido,
com base nas Demonstragbes Financeiras Consoiidadas da Emissora, como a
rubrica “receita bruta™).

Publicidade

6.29.1 Todos os alos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na
forma de aviso, no DOESP e no jomal “O Estado de S. Paulo®, sempre, bem como
na pégina da Emissora na rede mundial de computadores - internet
{http://ri.somoseducacac.com.br) imediatamente apds a realizagio ou ocorréncia do
ato a ser divulgado, devendo a Emissora encaminhar a referida publicagdo ao
Agente Fiduciario no mesmo dia de sua realizaggo, A Emissora podera alterar o
jornal acima por outro jornal de grande circulagio e de edicdo nacional que seja
adotado para suas publicagtes societarias, mediante comunicag@o por escrito ao
Agente Fiducidrio e a publicagio, na forma de aviso, no jomal a ser substituido.

Classificacéo de Risco

6.30.1 Foi contratada como agéncia de classificagio de risco da Oferta a Fitch Ratings
Brasil Lida. ("Agéncia de Classificagdc de Risco”).

CLAUSULA SETIMA - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS
GARANTIDORAS

A Emissora e as Garantidoras, de forma solidaria, estao adicionalmente obrigadas a:

{i) exclusivamente com relagdo & Emissora, disponibilizar em sua pagina na Internet e
fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que ocorrer primeire entre o decurso de
3 {trés) meses contados da data de término de cada exercicio social ou a data da
efetiva divulgaclo, copia das demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora
auditadas por auditor independente de primeira linha registrado na CVM (“Auditor
Independente”), relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
a Lel das Sociedades por AgOes e com as regras emitidas pela CVM
(“Demonstracdes Financeiras Consolidadas™);

{ii) exclusivamente com relagio & Emissora, na data em que ocorrer primairo entre o
decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada
trimestre de seu exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, copia de suas
Informagdes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de revisao especial;

(i} exclusivamente com relagdo as Garantidoras, disponibilizar em suas paginas na
Internet, e fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o
decurso de 4 (quatro) meses contados da data de término de cada exercicio social
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Consglidadas da respectiva Garantidora;

fornecer aoc Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)
{e)

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
incisos (i) efou (i) acima, conforme o caso, {I) as rubricas e a memdtia de
célculo necessdrias a verificagao e validagdo do Indice Financeiro; (Il)a
demonstragdo do calculo do indice Financeiro apurado pelo Auditor
Independente; e () declaragdo firmada por representantes legais da
Emissora e das Garantidoras acerca da veracidade do indice Financeito e
das informagdes apresentadas e da inexisténcia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 15{quinze) dias contados da data a que se refere o
inciso (i} acima, declaragéo firmada por representantes legais da Emissora,
na forma de seu estatuto social, atestando (I) a veracidade e auséncia de
vicios do Indice Financeiro; (1) que permanecem vélidas as disposicGes
contidas nesta Escritura de Emissdo; (lll)a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obriga¢bes da Emissora efou das Garantidoras perante os Debenturistas: e
(1V} que n&o foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo o Agente Fiducidrio solicitar 2 Emissora efou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
hecessarios;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o
inciso (iii) acima, declarag@io firmada por representantes legais das
Garantidoras, na forma de seu estatuto social, atestando (1} que
permanecem validas as disposigbes contidas nesta Escritura de Emissao;
{I1) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de [nadimplemento e a inexisténcia
de descumprimento de obrigagbes das Garantidoras perante os
Debenturistas; e (Hl)que possui patriménio suficiente para quitar as
obrigagbes objeto da Fianga, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo o Agente Fiduciario
solicitar as Garantidoras efou ao Auditor Independente todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

na mesma data da publicagao, copia dos avisos acs Debenturistas:

exclusivaments com relagéo & Emissora, cépia das informacdes periddicas
e eventuals exigidas pelas normas editadas pela CVM, inclusive a Instrugéo
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada {“Instrugéo
CVM 4807), nos prazos ali previstos;

exclusivamente com relagdo & Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da sua divulgacao, qualquer fato relevante, divulgado nos termos
da Instrugdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme aiterada
{“Instrugdo CVM 358");
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(@) no prazo de até 1 (umy Ria, 8l cortagh"da‘data de elesféncia, informagdes
a respeito da ciéncia de qualquer Evento de Inadimplemento;

(h} no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio
de copia de qualquer correspondéncia ou nofificagho, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada a um Evento de
Inadimplemento;

i) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que cause
(i) qualguer efeito adverso relevante na situaciio ({financeira ou de outra
natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais efou nas
perspectivas da Emissora e/ou das Garantidoras; e/ou (i) quaiquer efeito
adverso na capacidade da Emissora e/ou das Garantidoras de cumprir
qualquer de suas obrigagbes nos termos desta Escritura de Emisséo
{(“Efeito Adverso Relevante®);

(i no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagao, informacbes efou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario;

(k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgacao,
copia do relatério de rafing enviado pela Agéncia de Classificagio de Risco:

] no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebrag&o, cdpia do protocolo de apresentagio desta Escritura de Emiss&o
e de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartérios de
registro de titulos e documentos; e

{m) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo na JUCESP e registro ou averbagio peranie os competentes
cartorios de registro de titulos e documentos, uma via original desta
Escritura de Emissaoe e de seus aditamentos;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM, nos
termos da Instrucao CVM 480;

cumprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamenios, normas
administrativas e determinagbes dos orgdos governamentais, autarguias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, sempre vélidas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessbes, autorizagdes,
permissbes e alvaras, inclusive ambientais, apliciveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
efou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado para seus
bans e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;
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obter e manter sempre validaa . gfichzes, etu.pdwtelta ordaits &ef pleno vigor todas
as autorizagdes, incluindo as societdrias, governamentais e de terceiros,
necessarias: (a) & celebragdo, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emissag; e (b) ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagbes aqui

pravistas;

contratar e manter contratados, &s suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagbes previstas nesta Escritura de Emisséao, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o ambiente
de distribuicdo das Debéntures no mercado primarioc {(MDA), o ambiente de
negociagdo das Debéntures no mercado secundario (CETIP21) e a Agéncia de
Classificagéo de Risco, devendo, ainda, fazer com que a Agéncia de Classificagao
de Risco atualize a respectiva classificag&o de risco das Debéntures anualments,
até o vencimento das Debéntures;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel, das
Garantidoras;

realizar (a) 0 pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8.4(i), e (b)desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamenio das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo Agente
Fiducidrio, nos termos da Cldusula 8.4(i);

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocac2o, pela Emissora, de
qualquer assembieia geral de Debeniurisias;

convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas,
caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de
Emissdo, mas nao o faga no prazo aplicével;

comparecer, por meio de seus representantes, as assemblelas gerais de
Debenturistas, sempre gue solicitadas;

manter em adequadc funcionamento érgéo para atender, de forma eficients, aos
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacéo
desse servigo;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagbes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial;

notificar em até 2 {dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso
julguem que quaisquer das declaragbes aqui prestadas tornaram-se total oy
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas;

cumprir, bem como fazer suas Controladas, bem como seus diretores, funcionarios
e membros de conselho de administracdo (“Representantes”) cumpram, as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
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administragdo pablica, na IQEma.Eda Léi..r‘.f.'.té.szts, da * 40°de agosto de 2013,
conforme alterada, {i} mantendo poiiticas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais normas; {ii) dando pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais gue venham a se relacionar com a Emissora sfou as
Garantidoras, previamente ao inicic de sua atuagéo; (iii) abstendo-se de praticar
atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragcdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ol para seu beneficio, exclusive ou néo; (iv)
comunicando imediatamente o Agente Fiduciario, caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas; e (v) realizando eventuais
pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente pelos meios previstos nesta
Escritura de Emisséo;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
toda a documentacio relativa & Emissao e & Oferta, nos termos previsios na
Instrugdo CVM 476, bem como disponibiliza-la aos Coordenadores no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis, apds solicitagdo por escrito, neste sentido, ou no menor prazo
possivel, conforme exigéncia legal:

exclusivamente com relagio a Emissora, sem prejuize das demais obrigagdes
previstas acima ou de outras obrigagbes expressamente previstas na
regulamentacéc em vigor e nesta Escritura de Emisséo, nos termos do artigo 17 da
instrugao CVM 478:

(@) preparar as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acgbes e com as regras emitidas pela CVM:

o)) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas
a cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

{c) no prazo de 3 (irds) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet e enviar a B3 -
Segmento Cetip UTVM as demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes;

{d) por um prazo de 3 (irés) anos contados da respectiva data de divulgagao,
manter os documentos mencionades na alinea (¢) acima e na alinea (h)
abaixo em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposigbes da Instrugcdio CVM 358, no gue se refere ao dever
de sigilo e &s vedagdes & negociagao,

(f) divulgar, em sua pagina na internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM 358,
comunicando imediatamente ao Agente Fiduciario, ao Coordenador Lider e
a B3 — Segmento Cetip UTVM;
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(@) fornecer todas as lnmagoes sol? tédas'pela O@M e’pela B3 - Segmento
Cetip UTVM; &

(h) divuigar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatdrio anual
e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, observado ainda o disposto na allnea (d) acima;

cumprimanto, pela Emissora efou pelas Garantidoras, da legislagdo ambiental,
incluindo, mas ndo se limitando, a legislagéo pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e Resolugbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, além
da legislacgo trabalhista em vigor, e adogéo de medidas e agbes preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social; e

observancia, pela Emissora, do indice financeiro abaixo indicado, a ser medido a
partir das Demonstragtes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas a 31 de
dezembro de cada ano, sende o primeiro exercicio social 31 de dezembro de 2017
{“Indice Financeiro™, a ser apurado pelo Auditor independente anualmente, e
acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informacg&es a que se refere a
Ciausula 7.1(iv)(a}, tendo por base as Demonstragbes Financeiras Consolidadas da
Emissora, a pariir, inclusive, das Demonstragbes Financeiras Consolidadas da
Emissora relativas & 31 de dezembro de 2017:

Divida Liquida / EBITDA Ajustado < ou iguaf a 3,0 x (trés inteiros)

(a) Caso o indice Financeiro ndo seja atendido em determinado exercicio social
e, desde que o indice Financsire apurado ndo seja superior a 4,0 {quatro
inteiros) vezes, sera permitido, uma Unica vez, que o Auditor Independente
apure novamente o indice Financeiro ap6s a divulgacéo das Informagdes
Trimestrais (ITRs) do primeiro trimestre do exercicio social subsequente ao
exercicio social do referido descumprimento (“Periodo de Cura™, levando-
se em conta a Divida Liquida e o EBITDA Ajustado dos ditimos 12 meses, a
fim de que o Indice Financeiro volte a observar 3,00 {trés inteiros) vezes.
Assim, o calculo deverd contemplar o segundo, o terceiro e o quarto
trimestres do exercicio social do descumprimento em questio, bem como o
primeiro trimestre do exercicio social atual. O novo célculo a ser apurado
apos o Periodo de Cura serd acompanhado pelo Agente Fiduciario no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, das informagdes a que se refere a Clausula 7.1({iv)(a);

(b} Somente serd considerado um Evento de |nadimplemento para fins da
Clausula 6.28.1(ii)(n), caso (i) o Indice Financeiro ndo seja atendido e, em
qualquer data de apuragao, seja superior a 4,0 {quatro inteiros) vezes; ou (i)
o [ndice Financeiro ndo seja atendido e, apds o Gnico Perfodo de Cura, nao
retorne ao patamar igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros) vezes apos esse
novo calculo; ou (i) apés a utilizagdo do unico Periodo de Cura pela
Emissora na hipotese (i) acima, o indice Financsiro nao sgja atendido e
seja superior a 3,0 (trés inteiros) vezes nas préximas datas de apuragao.
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8  CLAUSULA QEEAVA.- AGENTE-FIDUCHRIO

A Emissora nomeia e constitui come Agente Fiduciario da Emiss&o, a Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no preambulo desta
Escritura de Emiss&o, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de
direito, aceita a nomeac8o para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissso,
representar a comunh&o dos Debenturistas, declarando que:

(i)

{i)

(i)

(iv}

{vi)

(vii)

{viii)

@ instituigao financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizages, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societérias, regulatérias e de terceiros, necessarias 2 celebracio
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigages aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societérios,
regulatdrios e de terceiros necessdrios para tantc;

o(s) representante(s) lsgal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura de
Emissao tem(tém), conforme o caso, poderes societarios efou delegados para
assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacBes aqui previstas e, sendo
mandatario(s), tem(tém) os poderes legitimamente outorgados, estando o(s)
respectivo(s) mandato(s) em plenc vigor;

esta Escritura de Emissfo e as obrigagbes aqui previstas constituem obrigagGes
licitas, vélidas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exeguiveis de acordo
com 0s seus termos e condigdes;

a celebragio, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissao e o cumprimento
das obrigagbes aqui previstas (a)ndo infringem o contrato social do Agente
Fiduciario; (b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
infringem qualquer disposig&o legal ou regulamentar a que o Agente Fiducidrio efou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem quaiquer ordem, decisao
ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou
qualquer de seus alivos;

aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integratmente os deveres e
atribuiges previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emiss@o e todos os seus termos e
condicbes;

verificou a veracidade das informagdes relativas a Fianga e a consisténcia das
demais informagdes contidas nesta Escritura de Emiss&o diligenciando no sentido
de que fossem sanadas as omissOes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecimento;

verificou a regularidade da constituigdo da Fianga, com base has demonstragdes
financeiras e nas declaragbes prestadas pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emisséo;
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esta ciente da regulamentaciq :aplic.'ével ethartdda’do Banse ‘Gentral do Brasil e da
CVM,

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 686,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes, a Instrugdo da CVM n.° 583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada, ou, em caso de alteracdo, a que vier a
substitui-la (“Instrugdo CVM 583"), e dernais normas aplicdveis, para exercer a

néo se encontra em nenhuma das situaces de conflito de interesse previstas no
nao tem qualquer ligag&io com a Emissora e/ou com as Garantidoras que o impeca

na data de celebragdo desta Escrituta de Emissdo, conforme organagrama
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de

Somos Sistemas de Ensino S.A

(xi)
tuncao que Ihe & conferida;
(xii)
artigo 6° da Instrugdo CVM 583;
(i)
de exercer suas fungdes;
{xiv)
agente fiducidrio nas seguintes emissdes:
Emissora:
Emisséo:

32 emissao

Valor da emisséo:

R$ 475.000.000,00 (quatrocentos e setenta e cinco mithdes de
reais),

Quantidade de
emitidas:

debéntures

475.000 (quatrocentos e setenta e cinco mil)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejusséria

Prazo de vencimento:

31 de outubro de 2019

Garantias:

Garantia Fidejussoria, como Fiadora Somos Educagéo S.A

Remuneragao:

CDI +1,70% a.a.

Situacdo da Emissora:

A emissora sa encontra adimplente com suas obrigagbes.

Emissora:

Editora Atica S.A.

Emissio:

3? emisséo

Valor da emisséo:

R$ 140.000.000,00 (cento & quarenta milhGes de reais),

Quantidade de debéntures

emitidas:

140.000 (cento e quarenta mil debéntures)

Espécie:

Quirografaria com adicicnal Fidejusséria

Prazo de vencimento:

31 de julhc de 2019

Garantias: Fianga da Somos Educagas S.A, Somos Sistemas de Ensino S.A.
e Editora Scipione S.A.
Remunerag&o: CDI + 1,70% a.a.

Situagdo da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas obrigactes.

Emissora:

Editora Scipione S.A.

1@
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Valor da emisséo;

R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais)

Qu§t_nida.de de  debéntures 200.000 (duzentos mil)

emitidas:

Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejusséria

Prazo de vencimento: As Debéniures vencerdo 31 de jutho de 2018,

Garantias: Garantia Fidejussoria, como Fiadoras Somos Educagio S.A i

Remuneragéo; CDI +1,70% a.a.

Situagdo da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigagdes.

Emissora: SOMOS EDUCACAO S.A,

Emisséo: 1? emissdo

Vaior da emissao: H$ 800.000.000,00 (citocentos mithdes de reais)

g;ﬁ?;:‘;de de debéntures 800.000 (duzentas mil debéntures)

Espécie: Quirografaria, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de vencimento: Debéntures da Primeira Série: 15 de agosto de 2020.
Debéntures da Segunda Série; 15 de agosto de 2022

Garantias; Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Abril Educacéio S.A

Remuneragso: CDI :- 0,90% a.a. para as Debéniures da Pri‘meira Série; e CDI + I
1,70% a.a para as Debéntures da Segunda Série

Situacéo da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagbes.

Emissora; EDITORA SCIPIONE S.A.

Emissao: 3* emissao

Valor da emissio: R$ 100.000.000,00 {cem milhdes de reais),

Quantidade de  debéntures

emitidas:

100.000 {cem mil)

Espécie:

Cuirografaria, com garantia fidejusséria adicional

Prazo de vencimento:

25 de outubro de 2020

Garantias:

Garantia Fidejusséria, como Fiadoras Editora Atica S.A.; Somos
Sistemas de Ensino S.A.; Somos Educagac S.A.

Remunerag&o:

CDi + 1,00% a.a.

Situagéo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagfes.

(xv)  tendo em vista o dispesto no inciso (xiv) acima, assegurara tratamento equitative a
todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o

inciso {(xiv) acima.

3
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O Agente Fiducigrio exercera suas fyn'gﬁas'a parér. a‘a"da%a de oélef)!a?;éo desta Escritura
de Emissdo ou de eventual aditamento relative & sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a integral quitacio de todas as obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emiss&o, ou até sua efetiva substituicio.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordarios, rentncia, intervengdo, fiquidagao judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio,
aplicam-se as seguintes regras:

{i)

(ii)

(i)

(iv}

(v}

)

(vii)

é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e & indicagac de seu substituto, em assembisia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigdo e convocar
assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungbes, deverd permanecer no
exercicio de suas fungbes até que uma instituicho substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funges;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (irinta) dias corridos, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do
novo agente fiduciario, que poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM. Na hipétese de a
convocagdo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, caberd & Emissora efetué-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a
primeira convocacéo e 5 {cinco) dias para a segunda convocagio, sendo certo gue
a CVM podera proceder a convocagao da assembleia geral de Debenturistas ou
nomear substituto proviséric enquanto ndo se consumar o processe de escolha do
nove Agente Fiduciario, nos fermos do artigo 7° da Instrugao CVM 583;

a substituicao do Agente Fiduciaric (a) esta sujeita & comunicagdo prévia & CVM no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura
de Emiss8o e aos requisitos previstos na Instrucao CVM 583; e (b) se em carater
permanente, devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ac periodo da efetiva prestacic dos servigos;

o agente fiduciario substituto fara jus & mesma remuneracio percebida pelo
anterior, caso (a)a Emissora nao tenha concordade com o novo valor da
remuneragao do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de Debenturistas
a gue se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a
que se refere 0 inciso {iv) acima nao delibere sobre a matéria;
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(vii) o agente fiduciario subst'ﬂ;&q Aqvera,* idtddidtamentas apds sua nomeacéo,
comunica-la & Emissora e aos Debenturistas nos termos da Cidusula 12 abaixo e
6.2%acima; e

(ix) aplicam-se as hipéteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuigbes gque lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituig8o que vier a substitui-lo nessa

qualidade:

(i) receberd uma remuneragao:

(a)

(d)

de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Emissora (sem
prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneragio devida
em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos contados da data de
celebragao desta Escritura de Emissao, e as demais, no mesmo dia dos
anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessdrio, até o
vencimento da Emisséo, ou enquante o Agente Fiduciario representar
os interesses dos Debenturistas;

adicional, em caso de inadimplemento, pecunidrio ou ndo, efou de
vencimento antecipade das obrigagfes decorrentes das Debéntures
gfoul ou em casc de reestruturagBo prévia das condigbes das
Debéntures apds a subscricho, equivalente a R$ 300,00 {trezentos
reais) por hora-homem de trabaiho dedicado a (i) a assessoria aos
Debenturistas, (i) comparecimento em reunides com a Emissora efou
com os Debenturistas, (iii) a implementacao das consequentes decisdes
dos Debenturistas e da Emissora e (iv) a execugfo das garantias ou das
Debéntures. A remuneragac adicional devera ser paga pela Emissora
ao Agente Fiduciario no prazo de em até 45 (quarenta e cinco) dias
contados da entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado;

no casc de celebragdo de aditamentos a escritura de emissdo bem
como, nas horas externas ao escritdrio do Agente Fiducidrio, serdo
cobrados, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabatho dedicado a tais alteracées/servigos;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela, pela variagdo do indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado
pela Fundac8o Getdlic Vargas (‘IGPM"), ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessatio;

acrescida dos valores relativos aos impostos e incidentes sobre o
faturamento: 1ISSQN (Imposto sobre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigdc ao Programa de Integragdo Social), e COFINS
(Contribuigdo Social para o Financiamento da Seguridade Social)
incluindo quaisquer majoragbes das allquotas ja existentes;

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e
mesmo apds o seu vencimento, resgate ou cancelamente na hipétese
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inadimpléncias relativas as Debéntures ndo sanadas pela Emissora e/ou
pela Garantidora, casos em gue a remuneragdo devida ao Agents
Fiduciario sera calcutada proporcionalmente acs meses de atuag8o do
Agente Fiducidrio, com base no valor da alinea (a), reajustado conforme
a alinea (d) acima. A remuneracéo aqui previsia néo inclui o pagamento
de honordrios de terceiros especialistas, fais como auditores
independentes, advegados, consultores financeires, entre outros;

{(g) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelacio judicial ou extrajudicial, sobre os
valores em atraso, de (i} juros de mora de 1% {um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento; {il) multa moratéria, irredutivel e de natureza néo
compensatdria, de 2% {(dois por cento); e {jii) atualizagéio monetéria pelo
IGPM, calculada pro rata temporis desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamenio; e

{h realizada mediante depésito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Fiducidrio & Emissora, servindo o comprovante do depésito
como prova de quitagio do pagamento;

sera reembolsado pela Emissora (sem prejuizo da Fianga) por todas as despesas
que comprovadamente incorter para proteger os direitos ¢ inigresses dos
Debenturistas ou para realfizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de entrega de cdpia dos documentos comprobatérios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Emissora, as quais serio consideradas aprovadas caso a Emissora
ndo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitagdo pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

{(a) publicacéio de relatdrios, editais de convocagdo, avisos, notificagbes e
outros, conforme previsto nesta Escritura de Emisséo, e outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracdo de certiddes;

(c) transporte, viagens, alimentacdo e estadias, guando necessarias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de Emissao:

{d) despesas com fotocdpias, digitalizages e envio de documentos:
{e) despesas com contatos telefdnicos e confaréncias telefénicas:
)] despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagéo; e
(9) contratag8o de assessoria juridica aos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora e/ou das Garantidoras no
pagamento das despesas a que se refarem os incisos (i) e (i) acima por um periodo
superior a 30 {trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamentoc de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
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administrativos que © Aéent&.Fiduéién:o'-vénha ae iincotTEr para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturisias, na proporgdo
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora {sem prejuizo da
Fianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcéo de seus créditos, incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agbBes contra ele propostas no exercicio de sua
fungdo, ou ainda gue lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enguanto
representante da comunh&o dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remunerago, podendo o Agente
Fiduciaric solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia; e

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndgc tenha sido saldado na
forma prevista no inciso (i) acima serd acrescido & divida da Emissora e das
Garantidoras, tendo preferéncia sobre esta na ordem de pagamento.

Além de outros pravistos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

0

(ii)

(i

{iv)

{vi)

(vil)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislag&o vigents;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execug@o dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros,
devidos em decorréncia da execucgio dos seus servicos, observado o disposto na
Clausula 8.4(j)(e}, na Clausula 8.4(ji) e 8.4(iii); e (b)todos os encargos civeis,
trabathistas efou previdenciérios;

exercer suas alividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungado, o cuidado e a diiigéncia com gque todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragao de seus préprios bens;

renunciar a fungéo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagio da
assembleia geral de Debenturistas para deliberagdo de sua substituicdo nos termos
da Clausula 8.3(iv) desta Escritura de Emissac;

conservar em boa guarda toda a escrituragéo, correspondéncia, demais papéis e
arquivos eletrdnicos relacionados com ¢ exercicio de suas fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungo, a veracidade das informagGes relativas a
Fianga e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emiss&o, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissbes, falhas ou
defeitos de gue tenha conhecimento;
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(viii)

{xi)

i)

(xili)

{xiv}

{xv)

(xvi)

(xvii}

{xviii)
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esid Gécrituras &e Emissdo, bem como seus
aditamentos, sejam registrados nos orgdos competentes, adotando, no case de
omiss&o da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagdo das informagdes periédicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xvii) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omisstes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéneia das informagdes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicio da Fianhca, observando a manutengdo de
sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao;

examinar proposta de substituicdo da Fianga, manifestando sua opinido a respeito
do assunto de forma justificada;

intimar a Emissora e as Garantidoras a reforgar a Fianga, na hipdtese de sua
deterioragao ou depreciacio, nos termos desta Escritura de Emissao;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funges,
certiddes atualizadas da Emissora efou das Garantidoras, necessdrias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas
da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora e das Garantidoras;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora efou
nas Garantidoras;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nes termos da
Clausula 9.3abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagbes que the forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, e enviar uma cdpia & Emissora, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aocs Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por AgGes, que
devera conter, ao menos, as informagdes ahaixo, devendo, para tanto, a Emissora
e as Garantidoras enviar todas as informagdes financeiras, atos societarios,
organograma do grupo societério da Emissora (que deverd conter os controtadores,
as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e os integrantes
de bloco de controle} e demais informagdes necessétias & realizagéo do relatério
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciatio, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados no prazo de até 30 (irinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibilizagéo do relatdrio:

{a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagbes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;
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(xxd)

(xii)

(xxii)
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(b) alteragtes estatx_ﬁ%:ias!da Eisktra® ocorricles md exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

[ )
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{©) comentdrios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que
ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

{d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagéo e saldo cancelado no periodo;

(8) resgate, amortizagdo, conversfo, repactuagdc e pagamentos da
Remunerago realizados no periodo;

4] acompanhamento da destinacdc dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

{s)] relacdo dos bens e valores eventualmente entregues & sua administragéo;

(h) cumprimento das demais obtiga¢gdes assumidas pela Emissora e pelas
Garantidoras nos termos desta Escritura de Emissio;

(i) declaragao sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

)] existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, pablicas ou privadas,
realizadas pefa propria Emissora efots por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agenhte fiduciario no periode, bem como os dados sobre tals
emissdes: (i) denominacdo da companhia ofertante; (i} valor da emisséo;
(iii) quantidade emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de
vencimento e taxa de juros; e {vi) inadimplemento no perfodo; e

{k) declaragdo sobre a ndo existéncia de situagio de conflito de interesses que
impega o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungio;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatrio a que se
refere o inciso (xviii) acima no prazo maximo de 4 {quatro) meses contados do
encerramento de cada exercicio social da Emisscra, sendo certo que o relatério
anual deve ser mantido disponive! para consulta piblica na pagina na rede mundial
de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos ;

manter atualizada a relag@c dos Debenturistas e seus enderegos;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta
Escritura de Emissao, se aplicave;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de nao fazer, e
{b) daquela relativa 4 observancia do [ndice Financsiro;

comunicar aos Debenturistas qgualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagBes assumidas na presente Escritura, inciuindo as obrigacdes relativas a
Fianga e as cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
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Debenturistas e que estghalectin condigGaesque nAesdavem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que

pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis; e

(xxiv) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores a lista atualizada
das emissdes em que exerce a fungéo de agente fiducidrio.

No caso de inadimplemento, pela Emissora e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de suas
obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e
gualquer agio para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas.

(O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisbes, @ nao sera
responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecetrao sob obrigacao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

O Agente Fiduciano ndo emitird qualquer tipo deé opinido ou fara qualquer juizo sobre
orientagdo acerca de qualquer fato da Emiss&o que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, cbrigando-se, tdo-samente, a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos
termos da Clausula 9 abaixo, e de acorde com as atribuigGes gue lhe séo conferidas por lei,
pela Clausula 8.5acima e pelas demais disposigbes desta Escritura de Emissdo. Nesse
sentido, 0 Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resuliado ou
sobre os efeitos jurfdicos decorrentes do estrite cumprimento das orientactes dos
Debenturisias que the forem transmitidas conforme definidas peios Debenturistas, nos
termos da Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Emissora e as Garantidoras.

A atuagdc do Agente Fiduciaric limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes e desta Escritura de Emisséo, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexio, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e
desta Escritura de Emisséo.

9 CLAUSULA NONA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducigrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, conforme o case, ou pela CVM.

A convocagBo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.2¢ acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagdo de anuncico de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagio aplicivel e desta
Escritura de Emiss#o, ficando dispensada a convocagéo no caso da presenca da totalidade

dos Debenturistas.
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As assembleias gerais de Dehdnturidlas indtaldtse*ao, emiplimeira convocagéo, com a
presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagéo, e, em
segunda convocagdo, com qualguer quérum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

Para os fins de constituicio de qudrum desta Escritura de Ermissao, “Debéntures em
Circulagéo” significa todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e exclufdas as Debé&ntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i} 2 Emissora efou as Garantidoras; (i} a qualguer Controlada
efou a qualquer coligada de qualquer das pesscas indicadas no item anterior; ou (i) a
qualquer diretar, conselheiro, cénjuge, companheire de qualgquer das pessoas referidas nos
itens anteriores.

Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagdo cabera um volo, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelos quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura
de Emissio, todas as deliberagbes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependero de aprovagéo de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.

Estdo sujeitos a um gquérum minimo de aprovagio de 90% {noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, as alteragbes: (a) da Remuneragao; (b) do prazo de vigéncia
das Debéntures; (¢) de qualguer dos qudruns previstos nesta Escritura de Emisséo; {d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisguer valores previstos nesta Escritura de Emissao;
{e) da Fianga e seus termos e condigdes; e {f) da redagdo de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento.

As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo vilidas o eficazes
perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentements de seu
comparecimento ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 9. tdesta Escritura de Emissao.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10 CLAUSULA DECIMA - DECLARAGOES DA EMISSORA E DAS
GARANTIDORAS

A Emissora e as Garantidoras, de forma solidéria, neste ato, na Data de Emissfo e na Data
de Integralizagao, declaram que:

(i) a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agbes, de acorde com as leis brasileiras, com registro de
amissor de valores mobilidrios perante a CVM, e as Garantidoras sdo sociedades
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(i)

(iv)

v)

(vi)
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devidamente organizadad, corlstituldds « bristentesesefea ‘forma de sociedade por
acbes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a CVIM;

estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizagfes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatorias e de terceiros, necessarias a
celebragio desta Escritura de Emiss&@o e ao cumprimente de todas as obrigacbes
aqui previstas (inclusive relacionadas & Fianga) e a realizagdo da Emissao e da
Cferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societérios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora e das Garantidoras que assinam esta
Escritura de Emissao t8m, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados
para assumir, em nome da Emissora ou das Garantidoras, conforme o caso as
obrigagbes aqui previstas e, sendo mandatérios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emiss&o e as obriga¢bes aqui previstas constituem obrigagGes
licitas, vélidas, vinculantes e eficazes da Emissora e das Garantidoras, exequiveis
de acordo com os seus termos e condigGes;

exceto pelo disposto na Clausula2 acima, nenhuma aprovagio, autorizagdo,
consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou perante qualquer instancia
judicial, érgéo ou agéncia governamental ou 6rgéo regulatério se faz necessdrio a
celebragdo e ao cumprimento desta Escritura de Emissao;

a celebragao, os termos e condigGes desta Escritura de Emiss&o e o cumprimento
das obrigagbes aqui previstas, a realizagio da Emissao e da Oferta e a outorga da
Fianga (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora ou o estatuto social das
Garantidoras; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emissora efou qualquer Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus
ativos esteja sujeito; (c) n8o resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagéo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora
efou qualquer Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; ou (i) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo
resultardc na criagdo de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor,
alienagéo fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
opgao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, judicial ou
extrajudicial, voluntdrio ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico
similar a qualquer das expressoes acima, sendo que a prestagio de fianca ndo sera
considerada Onus (“Onus™), sobre qualquer ativo da Emissora efou de qualquer
Garantidora; (e) ndo infringem qualquer disposigéo legal ou regulamentar a que a
Emissora e/ou qualquer Garantidora e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e
{fy ndo infringem quaiguer ordem, decisfio ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer Garantidora efou gualguer de seus
ativos;
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{vil)

(viii)

(ix)

(xi)

{xii)

(xiii)

{xiv)

(xv)
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estdo adimplentes com & cwbprimefia *das ‘obrigagéedssdnstantes desta Escritura
de Emissdo, & ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimptemento;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagao e
apuragio da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragao foi acordada por tivre
vontade da Emissora e das Garantidoras, em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sao verdadeires, consistentes, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017 representam
corretamente a posigae patrimonial e financeira consclidada da Emissora naquelas
datas e para aqueles periodos e foram devidamente slaberadas em conformidade
com a Lei das Sociedades por A¢es e com as regras emitidas pela CVM;

as informagdes constantes do Formulatio de Referéncia da Emissora atendem as
normas e exigéncias da CvVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprinde as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos &rgdos governamentais, autarquias ou
instdncias judicials aplicaveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacionat do Msio Ambiente,
has Resolugbes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais disposigdes
legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes para a
execugdo de suas atlividades, adotando as medidas e agbes preventivas ou
reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes
do exercicio das atividades descritas em seu objeto social;

estdo, assim como as Controladas, em dia com ¢ pagamenio de iodas as
obrigagbes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigagfes impostas por lei, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa efou judicial ou cujo
descumprimento nao tenha um Efeito Adverse Relevante;

possuem, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizagbes e licengas, inclusive ambientais, aplicdveis ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aqueles guestionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou {b) qualquer processo,
judiciai, administrativo ou arbitral, inquérito ou quaiquer cutro tipe de investigagio
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, {i) que tenha um Efeito
Adverso Relevante; ou (if) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
gualguer forma afetar esta Escritura de Emiss&o;
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(xvi} tém plena ciéncia de Que. JBos tofmok’ dd artige®@” ad Instrugiio CYM 476, a
Emissora hdo poderéa realizar outra oferta publica de debéntures de sua emisséo no
prazo de 4 {guatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos
que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xvi) inexiste qualquer violag@o, pela Emissora, pelas Garantidoras efou qualquer
sociedade do grupo econdmico da Emissora, de qualquer dispositivo de qualquer lei
ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupg&o ou de atos
lesivos & administragdo publica, partidos poifticos ou pessoas fisicas ou juridicas
privadas, ou quaiquer outro ato com o oferecimento de vantagem indevida,
incluindo, sem limitacdo, a Lein®12.846, de 1°de agosto de 2013, conforme
alterada, e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicavel;

{xvii) nao deixaram de divulgar algum afo ou fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial adversa da sua
situacao econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos Debenturistas; e

{xix) ndo ha qualquer ligag&o entre a Emissora ou as Garantidoras e o Agente Fiducidrio
que impsega o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes.

A Emissora ¢ as Garantidoras, de forma solidaria, em carater irrevogavel e irretratdvel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiduciaric por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honorérios
advocaticios) diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas efou pelo Agente
Fiduciario em razao da falsidade, inconsisténcia efou incorrecédo substanciais de gualquer
das deciaragoes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2acima, a Emissora e as Garantidoras obrigam-se
a noftificar, o Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em gue
tomar(em) conhecimento, caso qualquer das declaracdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.

11 CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora e das Garantidoras todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturagio, emissao, registro e execuglo das Debéntures, da Fianga,
incluindo  publicagbes, inscrigbes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da Agéncia de Classificago
de Risco e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures e a/ou Fianga.

12 CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - COMUNICACOES

Todas as comunicagbes realizadas nos termos desta Escritura de Emissfo devem ser
sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo consideradas recebidas
quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunicacdes realizadas por fac-simile ou
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maguina utilizada
pelo remetents), devendo o respective otiginal ser enviado no prazo de até 10 {dez) Dias
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Uteis contados da data de eny:'é,dgi;espeétiué ﬁunicagao-‘-'ceéﬁzada por fac-simile ou
correio eletrdnico. A alteragio de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada
as demais partes pela parte gque tiver seu enderego alterado.
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{i) para a Emissora e/ou para as Garantidoras:

Somos Educagao S.A,

Editora Atica S.A.

Somos Sistemas de Ensino S.A.

Editora Scipione S.A.

Avenida das Nacgbes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - S&0 Paulo, SP

At.: Sr. Daniel Cordeiro Amaral
Telefone: {11) 4383-8172
Fac-simile: (11) 4383-8304

Correio Eletrénico:  daniel.amaral @ somoseducacao.com.br

Com cépia para (que ndo devera constituir notificagao):

Avenida das Nag¢des Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-302 - 840 Paulo, SP

At Sr. Tarcisio Borges

Telefone: {11) 4383-9311

Fac-simile; (11) 4383-8904

Correio Eletrénico: tarcisio.borges @ somoseducacao.com.br

Avenida das Nagbes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - S&o Paulo, SP

At Departamento Juridico

Telefone: (11) 4383-8592

Fac-simile; (11) 4383-8904

Correio Eletronico: juridico.societario @ scmoseducacao.com.br

{ii) para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida.
Avanida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, ltaim Bibi
04538-132 - 530 Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima
Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613
Fac-simile: {11) 3078-7264
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Correio Eletronico:  vredniguas @ piarmér.ebm.br; titha@dplanner.com.br;
fiduciario@ planner.com.br

13 CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DISPOSICOES GERA!S

As cobrigagbes assumidas nesta Escritura de Emiss&o tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes € seus sucessores, a gualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

Qualquer alteragGo a esta Escritura de Emiss8o somente serd considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento propric assinado por todas as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emiss@c nao afetara as demais, gue permanecerdo vélidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragfo de invalidade ou nulidads de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invdlida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes
véalidos que reflitam os termos e condigbes da cldusula invalidada ou nula, observados a
intencio & o objetive das partes quando da negociagao da clausula invalidada ou nula e ©

contexto em que se insere.

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou cencessdo entre as partes sera sempre
considerado mera liberalidade. e ndo configurara renlncia ou perda de qualguer dirsito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem

implicard novacao, alterag&o, transigéncia, remissao, modificago ou redugfo dos direitos e
obrigagdes daqui decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissao e as Debé&ntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e ill do artigo 784 do Cadigo de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execuclo especifica das obrigagbes aqui assumidas, nos termos dos
artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das obrigagfes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emiss&o.

14  CLAUSULA DECIMA QUARTA - LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da RepUblica Federativa do Brasil.

15  CLAUSULA DECIMA QUINTA - FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura oriundas desta Escritura de Emissao,

Al 5

(>
Beatrice Arfell

D'
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Estando assim certas e ajustadaé,-as-fpartes, -oﬁﬁgaﬁdo-se'hbr'st e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdoc em 5 (cinco) vias de igual teor & forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S&o Paulo, 14 de margo de 2018.

{As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)
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(P4gina de Assinaturas 1/5 do Indtfierito Particular e Escritura da 2° (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Puablica, com Esforgos Restritos, da Somos Educagio S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagéo S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., Editora Atica S.A., Somos Sistemas de Ensino S.A. e Editora Scipione S.A.)

SOMOS EDUCAGCAOQ S.A.

= |

Nome:

Garge: - Daniel Amaral
CFO

zrnando Shayer
Presidente
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{Pagina de Assinaturas 2/5 do Ins?rum'ento Parficular de Escritura da 2 {Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuigo Pdblica, com Esforgos Restritos, da Somos Educagéo S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagdc S.A., Planner Trustee Distribuidera de Titulos & Valores
Mobiliarios Ltda., Editora Atica S.A., Somos Sistemas de Ensino S.A. e Editora Scipione S.A.)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

: i

Nome/ Tt Nome:  Deyse M. Antunes
Cargo allana Lima Cargo: Procuradora
Procuradora
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(Pagina de Assinaturas 3/5 do Fnégr'u'méfﬂo Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicac Publica, com Esforgos Restritos, da Somos Educagao S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagdo S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios |tda., Editora Atica S.A., Somos Sistemas de ino S.A. e Editora Scipione 5.A.)

RA ATICAS.A.

2T IRt )

L=

Nome:

Cage:  paniel Amaral
CFO

ando Shayer
Presidente
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(Pagina de Assinaturas 4/5 do Inﬁtm‘mé?ﬁo Parﬁcuiar de Escrftura da 2% (Segunda) Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuigao Publica, com Esforgos Restritos, da Somos Educagéo S.A., celebrado em 14 de margo

de 2018, entre Somos EducagBo S.A., Planner Trustee Distribuidora de Tritulos e Valores
Mobiliarios Ltda., Editora Atica S.A., Somos Sistemas de Ensino S.A. e Editora Scipione 8.A.)

L 3
L] '
l

Nome:

Cargo:  Daniel Amaral
CFO

TAS -
, 4 e
fernAdO Shayer

Presidente
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{Pagina de Assinaturas 5/5 do Inét‘rumenfo Par.tlcular de Escntura da 2% (Segunda) Emissio dg
Debéntures Simples, n&o Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribui¢ao Publica, com Esforgos Restritos, da Somos Educagéio S.A., celebrado em 14 de margo
de 2018, entre Somos Educagdo S.A., Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiiidrios Ltda., Editora Atica S.A., Somos Sistemas de Ensino S.A. e Editora Scipione S.A.)

RA SCIPIONE S.A

Nome: .
Cargo:  D@N '81?31 el Fernando Shayer
C Presidente
Testemunhas:
g =

Nome 1 - Nome:  TARCISIO BORGES

: Varlessa_Houtain s CPF: 065.569.266-55
id.: CPF: 357.518.878-59

. CPEME RG: 43.570.769-3 SSPISP CPEME- RG: MG-14 364 408

ED0024392-9/000
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° (SEGUNDA) EMISSAC DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA SOMOS EDUCACAO S.A.
entre
SOMOS EDUCACAO S.A.
como Emissora
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio, represenfando a comunhio de Debenturistas
e, ainda,
EDITORA ATICA S.A.

SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A.

EDITORA SCIPIONE S.A
como Garantidoras

Datado de
14 de margo de 2018




