. o =“CIRTRADO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE PENHOR DE A(}OE

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10? andar-parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social, doravante denominada simplesmente “AGENTE
FUDICIARIO”

GPI PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A., sociedade com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Padre Jodo Manoel, 923, 112 andar-parte,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.249.248/0001-30, neste ato representada na
forma do seu Estatuto Social, doravante denominada ‘“GARANTIDORA’

E como interveniente a:

SANESALTO SANEAMENTO S.A., sociedade com sede na Cidade de Salto, Estado de
Sao Paulo, na Rua Nove de Julho, 849, inscrita no CNPJMF sob o n°
02.724.983/0001-34, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social,
doravante denominada simplesmente “SOCIEDADE EMISSORA’,

CONSIDERANDO QUE:

(i) a SOCIEDADE EMISSORA ¢é uma sociedade de proposito exclusivo,
constituida para implantar e operar os servicos publicos municipais de coleta,

tratamento e destino dos esgotos sanitarios do Municipio de Salto;

(i) a SOCIEDADE EMISSORA firmou, em 05 de dezembro de 1996, contrato com %.
a Prefeitura Municipal de Salto, Estado de S&o Paulo, contrato este que sofreu a
12 Alteracdo em 08/05/2000, a 22 Alteragdo em 29/04/2002; a 32 Alterag@o eq @ %/

/1 /7
=
Instrumento Particular de Penhor das agSes da empresa Sanesalte Saneamento S.A. firmado em 23 de juttio de 2008 \r/




o TEmes REGISTRAD S
26/04/2007, 4° Alterago eimii8/10/2007 & a 5% Alteragao. ém 23/02/2008, com

prazo de concessdo de 20 anos, contados a partir do inicio das operagbes, em
Agosto de 2007.

(iiiy Com a finalidade de captar recursos para a implantagdo do projeto, a
SOCIEDADE EMISSORA realizou uma emissé@o piblica de debéntures no valor
de R$36.000.000,00 (Trinta e Seis Milhdes de Reais), conforme Instrumento
Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures registrado na Junta
Comercial do Estado de S30 Paulo, sendo a Planner Corretora de Valores S.A.
0 Agente Fiduciario da emisso, e, portanto, o representante dos interesses dos

debenturistas;

(iv) os DEBENTURISTAS aprovaram, na AGD realizada no dia 28 de maio de
2008, alteragdes nas caracteristicas e condicbes das debéntures da 22 Emisséo,
conforme proposta da SOCIEDADE EMISSORA para alteragéo no cronograma de
amortizagdo das Debéntures e alteracdo no cronograma de pagamento da

remuneracao das Debéntures;

(v) na proposta citada no item (iv) acima, os acionistas da SOCIEDADE
EMISSORA se comprometeram a alocar na companhia um montante de até R$
6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais) na medida em que estes
recursos sejam demandados pela SOCIEDADE EMISSORA,

(vi) os DEBENTURISTAS aprovaram, na AGD realizada no dia 28 de maio de
2008, o penhor de 1.700.000 {(um milhdo e setecentas mil} acdes de emisséo da
Companhia, equivalente a 85% do valor total do capital social da Emissora, para

garantir o aporte de recursos mencionado no item (v) acima;

(vii) A GARANTIDORA detém 98,124% das acoes da SOCIEDADE EMISSORA;
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RESOLVEM as partes celebrar o presente Contrato de Penhor de Acdes,
doravante designado simplesmente Contrato, que se regera pelas seguintes

clausulas e condicoes:

1. DO OBJETO

1.1.Para garantir o cumprimento do compromisso assumido pelos acionistas
de alocar até R$ 6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais) na
SOCIEDADE EMISSORA na medida em que estes recursos sejam
demandados peia SOCIEDADE EMISSORA, a GARANTIDORA constitui,
nos termos e para os efeitos do art. 39 da Lei 6.404/76, em favor dos
DEBENTURISTAS representandos pelo AGENTE FIDUCIARIO, o
PENHOR de 1.700.000 (hum milhao e setecentos mil) agbes ordinarias,

nominativas e sem valor nominal, de sua titularidade.

1.1.1. Na medida em que a alocagio de recursos for comprovada,
havera liberacdo gradual e parcial do penhor, de forma proporcional ao
aporte realizado frente as obrigacdes garantidas. A totalidade das acges
penhoradas somente sera liberada quando for alocado pelos acionistas o
valor total R$ 6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais), salvo a

hipétese prevista na clausula 1.1.3.

1.1.2. A base para apuracdo do montante alocado na SOCIEDADE
EMISSORA sera a demonstragdo financeira encerrada em maio de 2008,

entregue para arquivo do Agente Fiduciario.

1.1.3. O referido penhor também podera ser liberado parcial ou
totalmente na hipdtese de que a empresa apresente estudo economlco-
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financeiro, que comprové qtie: as alocacdes de recursos nio sdo mais
necessarias ou tenham sido reduzidas.

1.2. O PENHOR se aplica a todos os direitos, frutos, rendimentos e vantagens
que forem atribuidos as agGes empenhadas acima descritas, a qualquer titulo,

inclusive de dividendos ou juros sobre o capital proprio.
1.3. A GARANTIDORA devera averbar o presente penhor no livro de Registro
de A¢des Nominativas da Companhia, de acordo com o artigo 39 da lei n°

6.404/46, devendo encaminhar cépia do respectivo registro ao AGENTE
FIDUCIARIO.

1.4. Imediatamente apds ¢ cumprimento do disposto no item 1.1.1 ou 1.1.3, 0
penhor serd integralmente/parcialmente liberado e a SOCIEDADE EMISSORA
providenciara o registro de referida liberacdo em seu Livro de Registro de
Acdes Nominativas.
2. VALOR MINIMO DA GARANTIA
2.1. 0 valor minimo da garantia € equivalente ao valor das A¢des nesta data.
3. DECLARAGOES DA GARANTIDORA

3.1. A GARANTIDORA declara que:

a) é uma sociedade validamente constituida e em funcionamento de acord

com a legislagéo aplicavel,

Y -
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b) A prestag&o do penhor estaeutorlzada nos termos de s', - Estatuto Social e

acordo de acionistas, se existente;

) as Agdes estéo livres e desembaragadas de quaisquer 6nus, encargos ou

pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza;

d) a celebracio da alteracéo da Escritura das Debéntures e deste Contrato de
Garantia, bem como a assungdo das obrigacées decorrentes de todos os
instrumentos aqui previstos se fazem nos termos de seus atos constitutivos e tém

plena eficacia;

e) 0s seus representantes legais que assinam a Escritura das Debéntures,
este Contrato, e que assinardo todos os documentos indicados no presente
Contrato, tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigacdes neles

estabelecidas, incluindo o poder de outorgar mandatos;

f) a celebragdo deste Confrato e o cumprimento das obrigacdes dele
decorrentes ndo acarretam, direta ou indiretamente, o descumprimento (i) de
quaisquer contratos ou instrumentos firmados anteriormente a data da assinatura
deste Contrato, nos quais a GARANTIDORA, pessoas controladas pela
GARANTIDORA, coligadas ou controladoras da GARANTIDORA, sejam parte ou
aos quais estejam vinculados, a qualquer titulo, bens ou direitos de propriedade
de quaisquer das pessoas acima referidas, e (ii) de qualquer ordem ou decisao,
ainda que liminar, judicial ou administrativa, que afete a GARANTIDORA,
pessoas controladas pela GARANTIDORA, coligadas ou controladoras da

GARANTIDORA, ou qualquer bem ou direito de propriedade de quaisquer das

3\
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Q) todos os principais alvaras;licengas, autorizagbes ou aprovacbes exigiveis

& necessarios a boa ordem legal, administrativa e operacional da GARANTIDORA
estdo de acordo com as atividades da GARANTIDORA;

h) n&o existe qualquer plano ou estudo que possa afetar negativamente, de
maneira significativa, a atividade da GARANTIDORA; e

0) ndo existem pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza,
que possam afetar negativamente, de maneira significativa, a atividade da
GARANTIDORA ou que possam colocar em risco seu fluxo de caixa e capacidade
de cumprimento da Divida e das demais obrigacdes da GARANTIDORA

decorrentes de todos os instrumentos aqui previstos.

4. VENCIMENTO DO CREDITO PIGNORATICIO

4.1. O crédito pignoraticio de titularidade dos DEBENTURISTAS representados
pelo AGENTE FIDUCIARIO, decorrente deste CONTRATOQ, vencera na mesma
data em que ocorrer o inadimplemento das Obrigacdes Garantidas, quais sejam,
aportar até R$ 6.500.000,00 (seis milhdes e quinhentos mil reais) na SOCIEDADE
EMISSORA tendo como base as demonstragdes financeiras encerradas em maio
de 2008, na medida em que estes recursos sejam demandados pela SOCIEDADE
EMISSORA, devendo, o AGENTE FIDUCIARIO, excutir a presente garantia.

4.2. O crédito pignoraticio ainda vencera antecipadamente, permitindo ao
AGENTE FIDUCIARIO excutir a garantia ora constituida, se ocorrer quaisquer das
hipéteses previstas no art. 1.425 do Caodigo Civil, ou casc a CONTRATANTE ou a %\
GARANTIDORA deixe de cumprir qualquer obrigagdo por qualguer delas Q\l(

assumida neste CONTRATO. % > \r .
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5. PRETENSOES E AGOES DO AGENTE FIDUCIARIO

51. O AGENTE FIDUCIARIO, representando a comunhdo dos
DEBENTURISTAS, na qualidade de credor pignoraticio, exercera sobre as Ac¢bes
todos os direitos que a lei lhe confere e, no caso de vencimento do crédito
pignoraticio, promovera a excussdo da presente garantia pignoraticia, ficando
para tanto autorizado pela GARANTIDORA, de forma irrevogavel e irretratavel,
conforme o art. 1.433, IV do Cédigo Civil, a vender e transferir as Agbes, pelo
preco e forma que melhor convier, aplicando o produto obtido na amortizagdo ou
fiquidacdo das Obrigacdes Garantidas, independentemente de leildo, hasta
publica, avaliagio prévia, pregdo publico ou qualquer outra medida judicial ou
extrajudicial, podendo, como credor pignoraticio, praticar todos os atos
necessarios para a venda e transferéncia das A¢bes, podendo, ainda, decretar a
liquidacado da SOCIEDADE EMISSORA, utilizando-se dos recursos obtidos com a
alienagao dos ativos para o pagamento das Obrigagbes Garantidas, restituindo-se

0s eventuais valores remanescentes aos acionistas da SOCIEDADE EMISSORA.

5.2. A GARANTIDORA, de forma irrevogavel e irretratavel, outorga ac AGENTE
FIDUCIARIO, neste ato, os poderes necessarios para praticar todos os atos

referidos no caput desta clausula.

5.3. O produto originado da excussdo da garantia, conforme aqui previsto, sera

imputado ao pagamento das Obrigagbes Garantidas.

5.4, Caso haja ObrigagGes Garantidas ainda n&o vencidas quando da excuss&o

da garantia, o AGENTE FIDUCIARIO mantera consigo os recursos, decorrentes

da referida excusséo, que excederem o valor utilizado para liquidar as Obrigagbes \

Instrumento Particular de Penhor das agGes da empresa Sanesalto Sancamento S.A. firmado aféfde julho de 2008




F’Q‘ma&ﬁ&‘ﬁﬁmag i

kLann

TN E003L0p083

hf_{...)fb .r'i\ f‘{J ’
Garantidas vencidas, até final-&.iotal liquidacéo das Obng§gﬁes Garantidas,

podendo, ao seu critério, utilizar tais recursos para adquirir titulos ou valores
mobiliarios, que integrardo, juntamente com seus rendimentos, a presente
garantia.

5.5. Caso, apés a excussdo da presente garantia pignoraticia, e completa
liquidag&o de todas as Obrigacdes Garantidas vencidas e vincendas, sobejarem
recursos decorrentes da referida excusséo, esses recursos serdo entregues pelo
AGENTE FIDUCIARIO 4 GARANTIDORA, sem curso de juros ou atualizagio

monetaria.

5.6. Na hipotese de excussédo da presente garantia, a GARANTIDORA néo tera
qualquer direito de reaver da SOCIEDADE EMISSORA qualquer valor pago com
os valores decorrentes da alienacio e transferéncia das Acgles, ndo se sub-
rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes as Obrigaces
Garantidas.

6. EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO DECORRENTE DAS AGOES

6.1. A GARANTIDORA exercera liviemente o direito de voto em relagéo as Agdes,
salvo nas seguintes deliberagbes, nas quais, nos termos do artigo 113 da Lei
6.404/76, o exercicio de seu direito de votc dependerd, para validade e eficacia,

do prévio e expresso assentimento do AGENTE FIDUCIARIO:

a) emissdo de novas acdes, de bonus de subscricio de agbes, debéntures
conversiveis em agbes ou de partes beneficiarias; %

&
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¢) desdobramento ou grupameiito de agdes; &

d) reduc&o do capital social;
e) mudanca de objeto social;

f) alteracio da politica de dividendos;

g) dissolucéo, liquidagdo ou qualquer outra forma de extingdo da SOCIEDADE
EMISSORA,;

h) pedido de recuperacéo judicial ou faléncia, ou proposicdo ou negociacio de

plano de recuperacao extrajudicial;
7. OBRIGAGOES DA GARANTIDORA

7.1. A GARANTIDORA sera responsave! por todos os tributos e contribuicdes
relativos a garantia ora prestada e a sua excussao, incluindo-se aqueles
incidentes sobre movimentagtes financeiras e aquisic&o, nas hipoteses previstas

neste CONTRATO, de titulos e valores mobiliarios.
8. VIGENCIA

8.1. O presente Contrato permanecera valido e eficaz até a final e total liquidacédo
das Obrigacbes (Garantidas, ressalvado que estardo liberadas do Penhor ora
constituido, as agbes equivalentes ao percentual relativo as obrigagdes

realizadas, conforme clausula 1.

y  ®
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c 8.2. Uma vez liberadas do Penhor.as Ac;,oes con‘forme estabei", zido na clausula

R,

8.1 acima, a GARANTIDORA podera alienar referidas Acgdes a terceiros,

ressalvado o disposto neste Contrato ou em Acordos de Acionistas que a
GARANTIDORA facga parte.

Por estarem justas e contratadas, as partes assinam o presente Contrato em 5

vias, na presenca das testemunhas.

Sao Paulo, 23 de julho de 2008.

Visopthidours

I3 K

GPIl PARTICIPAGOES E INVESTIMENTOS S.A.

Viviane Rodrigues
Procuradora

INTERVENIENTE:

WW /\//\J

SANESALTO SANEAMENTO S.A

TESTEMUNHAS:

Jrt %

Nome: "*OA-O C M. AQUIND Nome: FléwoD Aguetlt.’m!

CPF: 32402381 CPE: 26U S LY
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