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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8 EMISSAD DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL E GARANTIA ADICIONAL REAL, PARA DISTRIBUICAD PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAD, DA UNIDAS 5.A.

Pelo presente instrumenta paricular, as pares aboeo qualificadns:

UNIDAS 5.A., sociedode por agdes com regstio de companhia aberta na categonn A,
perante a Comissdo de Valores Mobddnos ("CVMT), com sede na cdade de Sao Poulo, no
Estado de Sho Paulo, na RHua Cincinalo Broga, n® 388, 2* andar, inscrita no Cadashro
Nocional do Pessen  Juidica do Ministénio da Foazenda ("CNPJMFET) sch o n®
04 437 534/0001-30, corm seus atos constiidivas regisitados peranie a Juntn Comorcial do
Estado de Sho Paulo (JUCESP) sob o NIRE 35 300186281, neste afo representnda na
forma de sew estolulo social ("Emissorn™); ¢

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA..
nsbluicdo fnanceita aulorizoda a funcionar pelo Banco Central do Brasd ("BACEN).
constiluida sob a forma de sociedade lmitada, com sede na cidade de Sio Paulo, Estodo de
5o Pauto, na Avenida Brigodeiro Fona Lima, n® 3.800, 10* andar, inscrita no CHNPJIMF sob o
n® G7.030 305000146 ("Agoenie Frduciireo™), nomeada nosle mstiumento para representar o
comunhbo dos inlerossos dos Mularos das doebdnlures da presente B* emissdo die dobéntures
simplos, ndo convorsivers em ngdes, em séne unica, do espéoic com garantia real e garantin
adiconal real ["Debentunstas” o "Debénfurgs”, respeclivamento), que seddo abelo do
dstnbuicho publca com esforgos restrilos de detnbugho (CEmessio” e “Clonn Resinia®
respectivamante, podendo ser genancamente releridns simplesmenle como “Olata Rostnta®).

Celobram o presenbe Cinstramonio Parficulir o Escrilura do B* Emissio do Dobanturos
Smples, nfo Conversivods am Aclos, om Sdne Unico, da Exndcie com Garonla ool o
Garanha Adcional Real, para Distntwigido Poblico com Esforgos Restnlos do Distetnncdo, da
Unrdes S5 A7 "Escnlurp_de Emissdo’), nos lormos do Len n® G404, de 15 de derembro de
1976, conforme alleroda, e da Instrugdo CVR n® 476, de 16 de janeiro de 2000, conforme
alterada ("Loi_dos Sociedpdes por Acles” o Insliecie CWM 4767, respectivamenic), nos

fermos & condsdes obaixo.
1. AUTORIZAGAD

1.1. A Oferta Rostnla, a celebrogho dp presente Escotura do Enwssdo e o
colebracho do Conlralo de Garanhin (conforme dofinido abaize) foram aprosadas nos
deldberacios da Rounifia do Conselha do Adminisiracdo e da Assembien Geeal Exfenordindrio
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dee Acionislos da Emissora realzadas em 27 de oulubro de 2006 ("RCA° o "AGE".
respectvamente), incluindo A celebraglo de lodos os documentos nocessdtos O
concrehizagho do Emissho

2, DOS REQUISITOS

2.1, A presente Qlerta Restnto serd realizadn com obsenvineia dos sequinles
requisios:

211, Arquivamento e Publicagio dos Deliberagoes

21115 Nos lermos do adtigo 62, inciso |, e do artige 289 da Lei das Sociedades por

Agdes, as atas (1) da RCA, e (n) da AGE serdo arquivadas na JUCESP & sedo publicadns no
Cianio Oficial do Estndo de Sdo Paulo ("DOESPT) ¢ no jomal Valor Econdmico {“Valar
Econfmico”)

2112 Os demais alos socieldnos que evenlualmente venham a ser praticados, no
Ambito da presente Oferta Resinta, serdo igualmente arquivados na JUCESP ¢ publcados
pela Emissora no DOESP ¢ no Valer Econdmico, conforme legelacio em wigor

2113 A Emissera encaminhard oo Agente Fiducino copla das atas de RCA & do
AGE, bom como dos reforidas publcagdos, tompesiivamente apds as rospechivas dolos de
arquwamenio ¢ pubbcogdos

21.2 Inzcrigio da Escritura de Emissio

2121 MOos lofmos do artigo B2, incizo || o pacagrafo 3%, da Lol dos Sociedades par
Agles, esta Escrlura de Emessio e seus eventunis addamenios deverdo ser arquivados na
JUCESP.

2122 A Emissorn compromels-se a enviar ao Agente Fiduciing uma vin enginal
dostn Escoluta dee Eméssio e evenluais adilamentos, dowidomenle registrados na JUCESP,
am ate 2 {dois) Dias Uteis apos a oblengdo dos refendos registros.

2.1.3. Dispensa Automilica de Registro no CV

2.1.3.1, A Ofena Restita estd aulomaticamenle depensada de registro no GV de quo
trato o antigo 19 da Loi n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, na forma do
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ortige 6 do Instrucio GV 476, por so rolar de ofera pubben de distnbuicho com esfomos
raslniios de distibuicho.

2.1.4. Rogistre na Associagio  Brasileira das  Entidodes  dos Mercados
Financeiro ¢ do Capitais - ANBIMA

2141, For se rolar de oferta para a dilnbuicdo pablcn com esforcos restnlos de
distnbuigdo, a Moo Reostnlo deverd ser registroda peraonte o ANBINA - Assooocdo
Brastimra dos Entidades dos Mercados Financeiro ¢ de Coptins, confoirme  dielinzes
especificas a seram ainda expedidns pelo Consetho de Rogulacha o Melhores Priaticas da
ANDIMA, nos termos do atigo 1%, paragrafo 2°, do “Cddigo ANBIMA de Rogulagio o
holhores Praticos - Ofodos Pablicas de Distribuicho e Aquisicido do Volores Nobaddings™, om
vigor desde 1% de agosto doe 2016, oxcluswamente para ins de compor a base de dodos do
ANBINA, até o encerramento da Oferlo Restita,

2.1.5, Distribuicio Primdria, Negociagio Secundaria e Coustodia Elotranica

2151, A5 Dobéntures  (conforme  delmdo  abowo)  seddo  depostados  poro
(i} distobuicho pubbca com oslogos restrlas no maicado prmdana pod oo do MDA = Ladulo
de Ditnbuigdo de Alves ((RDAT], administrade o operacionalzode pola CETIF S A -
Mercados Crgonzodos ("CETIET), sendo o distnibuigdo quikdado fingncoramente por mso da
CETIP; & (i} negociagho, observado o disposto no Cliwsuln 2 152 abmizo, no mercado
secundano por meio do CETIP21 = Titulos e Valores Mobikdnios ("CETIPZ17). administrada o
operactonalizado pola CETIP, sendo o nogociogdes lguidadas Ginancesamenic o as
Debdntures custodindas eletronicamente no CETIP,

2152 Moo obstanie o descnlo no Clhusuln 2 1.5 1 oomo, as Debénlures somente
poderdo ser negocadas em meicado de balcho organizado depois de decormndos 90 {novenlo)
dias conlpdos de coda subschicho ou aquisicho pelos respeclvos investidores, nos lormos
dos artigos 13 a 15 do Instrugdo CVM 4706, e abservado o cumprimenio, pela Emissora, dos
obrgagtes do arigo 17 da Instrugho CVI 476, sendo que a negoeciagho das Debéntures
deverd sempre rospeilar a5 disposiodes legois ¢ regulamentares aplciveis

2.1.6. Roegistro da Garantia "
\'!j
21.6.1. O Contralo de Gorontia (conforme  obaixo definido) ¢ seus Evun1UJ!ﬁbab
aditnmentes sofdo regsbiados nos Catdrios doe Registo de Tiulos ¢ Documentos |
compelenlos, 45 oxpensas do Emisson, devendo ser apresenloda o Aqente Fiduciirio, no

prazo de 2 (dos) Ds Ules imediatamante apds o registro do Contrato de Garanta elou de
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seus evenlums adilamentos, 1 (uma) via anigingl registredn do Conlrato de Goaraniio ofoun seus
eventums aditmenios

3. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA
31 Objote Social da Emissora
3.1.1. A Emessorn tem por objolo: (il o locacdo de welculos oulomolomes &

aquipamentos e a prestogio do serngos conelalos e dervados, (i) @ concessio de hoangas
pofa uso de sun marcs de servicos de locacho e do sisloma operacianal do focagio, () o
uso, sob licenga ou subbcenaamenlo, de marcos de senvigos de locogho e do sislema
operacional de focogfo dos empresas do grops ou de fefconos, (iv) o agencdmento de
publcidode om vekculos de comunicagdo ¢ o prestogio de sorvgos de propagonda o
markefimg, (v) o prestagdo de senagos de lansporte em germl, sob gualguer titulo o
modabdade, [(vi) a presiacho de serviges do Iconzocdo de ficlas o seus correlnlos o
derivados, com o respectivo gerenciamento doe seus veiculos ¢ cquipamenios compaonanies,
bem como do pessoal e recursos humanos queé o5 opeiam; (vl a presiacldo do sensgos
graficos; (vial) a lecagho o sublocatdo de motocicletos & gulros melos de fransponle) o (iX) a
participacie om oultas sociedades, como SGCID ou acionsia

3.2 Mumero do Emisafo

3.2.1. Pora 1odos os fins, A piesenle Escriun de Emssio representa a 87 (oitava)
emissdo do debantures da Emessora.

3.3, Valor do Emissio

321, O valar di Emissio sord de RS150.000.000.00 (cento o cnquenta meihdes do
teais), no Doto de Emessio (conforme definkdo abaixo) ("Valpr da Emessho).

3.4 Namaore de Sdries

aan A Emessdo sord realizodn om séne anicd

3.5, Banco Ligquidante ¢ Escriturador

351 O banco bquidante e o esciturador da presenle Emissdo serd o Banco ﬁl1'l.

Brodesco 5.4, instituicdo financela com sede na Cldade de Ososco, Estado de Sdo Paulo, 4 Y
no nucleo admmistrative denominade Cidade de Deus sin®, Prédio Amarela, 2% andar, Vila '

TEXT S - 12 LJEDE FAN LD



Yara, insenln no CHPJMF sob o n® G746 .940/0001-12 ("Banco Liusdante”™ e "EscaturadorT).
O Banco Liguidinte e o Escrilurodor poderdo ser substiluidos. & qupquer iempo, por
inslituigdes finoncoiras que vierem a sucedd-los, medonte o celebragio de adtamenio a
piesenie Escrilura de Emissdo,

3.6, Destinagido dos Recuraos

161, On recursos lguidos obbdos pels Emssorn com a Olerln Restnla seria
destinados para (o) pagamento da pimeira parcela de principal, acrescidn dos juras, dos
debintuies do quarta emissio do Emissoa e (b) reforgo de coixa da Emisson,

3.7 Colocagio ¢ Procadimento de Distribuigio

K As Debdntures serdo objolo de disinbuigdo patibza, com esforgos restntos de
distribuicho, sob o regme de gatantia firme de colbocagio da totalidade dos Debéntures, com
inermedingho de instilulcha hnanceira integrante do sislema de dstbbusgho de valores
mobikarios ("Coordenodor_Lider™), nos leimos do “insfrumento FParicular do Confralo de
Coordenagho, Colocagde o Dislnbugdo Pabhca com Estorgos Restnlos, do Debdoturos
Simples, Nio Conversivais om Agdes, om Séng Uriica, ¢a Espécee com Garantin Real o
Garamtia Adiconal Real, sob Regqme do Garanha Firme do Colocagdo, da B* Emissio e
Unidas 5.4 ("Contralo_de Distribuicha®), tendo como piblico alvo Investidores Prolisslonais
{conforme defindo abnixo).

ara O plano de distnbuicho observard o procedumanio descrito na Instrugho CVM
470, conforme previsio no Coatrato de Distnbuizho. Para tanto, o Cemdoenador Lider podera
acessar, no maomo, 75 (selenln o cinca) Investidores Profissionos, sendo possivel a
aubscrigho por, no mdximo, 50 (cinquenta) Investideres Profissionals, Adicionalmanie, Tundos
de investimento e cadeiras admenistindas de valores mobilidros cus  decisdes de
investimento scjam lomadas pelo mesmo gestor sofdo considerados coma um  Umco
mvestidor para o5 fins dos imiles previsios acima, conlorme o parigrato pimeiro do artga 3°
da Instiugho GV 476,

3.73 Considerar-so-ho “Investidores Prolissonais” aqueles definidos pelo anigo O%-A
da Instrugho CVM r® 539, de 13 de novembra de 2013, conforme allerada {"loslivgho GV
5397, quals sejam: 1) instituigbes fnanceiras e domais inslituigdes aulonzadas o funcionar
peio BACEN, (i) companhias seguradoras e sociedades do eaplolizogho; (i) enlidides
abertas e fechadas de providinci complementar, (i) pessoas naluras ou juridicas que
possuam investimentos finonceios ¢m vakor supenor o R510,000 000,00 {(doz melhdes do
fepis) e que, adicionaimente, atestem por escrilo sua condgho de inveslidor profissional
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medianle lormo propne, de acordo com o Anoxo 0-A da Instrucdo CWVI 530 {v) fundos de
investimanio; (vi) clubes de nvestimento, desde que fenham a coreira gendn por
administrador de catteira de volores mobildnos ouloneodo peia YR, (va) agenles auldnomos
do investimento, administrodores de cafeirs, onabslos e consullores de valores mobilidngs
autorizados pola CVM, em relagdo a sous recursos proprios, e (vii) investidoros ndo
resdentes.

3,74 Mo afo de subscrgdo o infegrakzacho dpns Debdnlures, os Investidones
Profissionais assinardo declragho, nos desmes da Instrecdo CWRE 476, atestando estor
cienbes de que () o Oferda Restritn ndo Toi regestrada peranie a VT e a ANBINA, () as
Dobdntures estdo sujoilos o restricdes de nogociogdo previstas no regulamenlacio aploivel
2 nesta Esentura de Emissho; @ () efelusram suo propna andlse com relogdo 3 capacidnde
de pagamento da Emissora, devendo, ainda, por meio de ol declmagho, mandesior sun
concordincin expressa o odos os sous termos @ condipdes.

375 A Emissora ndo poderd realizar, nos lommos do alge 9° do Instrugao SV
476, outra oferta pobica da mesma ospéowe de valores mobshdnios objeto da Clena Restnlo
denro do prazo de 4 {(quairg) meses contados da dale do encerromaento do Ofertd Restrto, o
menos que o nova olerta sojn submetda a rogisiio na CYRL

3.7.6, A Emissofa compromele-se 8 ndo reglizar o busca de investidores por mekn do
lojas, eschlinios ou estabelocimentos abertos oo publico, ou com a ulilzacdo doe Servigos
pubkoas de comunicacdo, como a mprensa, o rdio, a lelevisdo ¢ paginas abertas ao poblico
na rede mundial de compulodenes, nos lermos do [Instrucho GV 476,

3.7.7 A Emssora oboigo-se oo () ndo contolar ou fomecer informagios Acorca da
Oferto Restoln o quiakqeor mseshidor, oxcelo s¢ presaamente acordado com o Coordenadol
Lidor: @ (i) informar o Coordenador Lider, até 1 (um) Dia Ul imedislamente subsequente, a
ocordneca do contnlo que receba de polencinis invostidores que venham a mandostor Sou
interesse no Qferta Restriln, compromelendo-se, desde i, a nfo lomor qualquer providéngia
am mlagio nos reflerdos polencians inveshidores nesie perodo.

378, Mio exislirdo resorvns antecipadas, nem fixacho deo loles minimos ou maximos
parn a Oferta Restita, sendo que o Coordenador Lider, com exprossa @ prévia anudnci da
Emissata, organizard o plano de detibugio nos lermas da Instiugho CVM 476 e nos lermos
do Contrato da Distnbuicho, tendo como publice alvo apenas Investideres Profissionais,

3.7.9. Mo serd concedido qualiquer tpo de desconlo pelo Coordenador Lidor aos
Investidores Profissionnds interessados em adguins o5 Dobéntures
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3.7.10, Mia hoverd prelodncis pora subsciicho dos Debénluies  polos  atuais
acaonisins da Emissora.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1, Caractaristicas Basicas

4.1.1. Curantidade de Debdafures

4.1.1.1. Serdo emibidas 15000 (guinze md) Debdnlures.

4.1.2 Valor Noming! Lindiieo

41,21, O valor nominal unildno dos Debéntures serd de RE10.000,00 (dez ml reais)

na Data de Emessdo ("Vakor Nominsl® ou “WValor Momingl Limildbeo)

41.3 Dato de Emissdo

4.1.3.1 Para todos o5 Iins e afeilos legols, o dalo de omissdo das Debénlures send
14 de novembro de 2016 ("Dato de Emissia’).

4.1.4 Frozo o Data de Venceman!o

4,141, Observado o disposio nesta Escriluro de Emissdo o ressalvadas os hipdlosos
de resgale antecipado efou de vencimenio antecipodo dos Debéntures, o prozo de
vencimento das Debéniures sord de 36 [nnla e sois) meses a contar da Doata de Emissoo,
yvoncendo-se, portonio, em 14 de novembro de 2019 ("Data de Mencimenlo®). Na ocasifio dos
woncimenios, o Emissoro obriga-se o proceder oo pagamento dos Cebéntures pelo Valor
Mominal Unitdna ou saldo dovedor de sed Yalor Nomingl Unitanoe, conforme o caso, acrescido
dos respectivos Juros Remunomtdrios (conforme dofinido abamo), devdos e ndo pagos,
calculndos na fema presasto nestn Escritura de Emissdo.

A4.1.5, Ferma o Ennssio de Celificados

4.1.51, As Debéntures serdo cmetidas na forma nominplvn e escnluml, sem a emissin
de eautelas ou certificndos
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4. 1.6 Comprovagia de Tiudandade das Debdnlures

4.1.6.1. A Emissorn ndo emiliid ceilicados representativos das Debénlures. Para
fodos o5 fins de dircilo, o Wularidode dos Debénlures serd comprovada polo extrolo dos
Debdniures emitido pelo Escnlurador. Adicionalmente, sord reconhecido como comprowvinte
de tilularidade dos Debénlures custodiadas eletronicamente na CETIP, o extialo am nome do
Debeniunista expedido pelo CETIP.

4.1.7. Espiee

4.1.7.1. As Debdntunes sordo da espécie com garantia roal o garantio adecional real,
nos tenmos do Artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes o da Cliusuin 4 10 almieo

418 Convers:hdidnde

4181 An Dobéntures serdo simples, ndo conversivois om agdes do emissdo do
Emissara,

4.1.9, Pirticipagio nos Lucios

4191 An Debdntures nio frdo jus a padicipagio nos lucros do Emissomn

4.2, Subscrigio o Dircilo de Preforéncia

421 Fraza e Fonma de Subscngio

4211, A5 Dettniures serio subscnios em uma umca dala, e serdd miegrabzados por

wory Valor Nominal Unitdrio, & vista, em maeda correnle naclional, no ate da subscigdo, donlio
do periodo de distnbuicho nn forma dos adigos 7*-A ¢ 8* da Instrugio CVIY 470, de acordo
com os normas do hgudacho opticavois & CETIP ("Dato de Inteqraleacho’),

d 22 Direito e Frefordneln

4221 B0 hil direilo de peeferdneia na subscncho dos Debdnluies.

- gy
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4.3, Integraliragio o Forma de Pagamenio

431 An Debdnures serdo infegralizadas A wvista, no alo da subscrigho, em mooda

cofrenle nacional, nos termos da Clausutn 42 1.1 acma, do acordo com a5 noimas de
liquidagdo aphedvais & CETIP

4.4, Atualizaglio Monelaria do Valar Hominal Unitirio

441, Mio haverd ntualisacho moneting do Vaolor Nominol Lndono.

4.5, Remuneragio

451 Juros Remuneratdnes das Dobdnlures

4511 As Debénluses [ardo jus a juros remuneratonos correspondentes a 100% (cem

por cento) din variogdo acumulada dos laxas médas didrios dos DI - Deposilos
Interfimanceiros de um dia, “over exlra-grupd”, eXpIessas no forma perceniual po ono, base
252 (duzenlos e cinquenta ¢ dois) Dias Ulels, calculndas ¢ divulgadas danamaonie pela
CETIP. no infeemative diano deponivel em sua paging na mterme! (Mipdiessaw cetip.com bry
{"Toxp DI7), acrescida de sobretaxn (spread) de 3,00% (leds inteos por conta) ao ano, bose
352 (duzentos e cinquentn e dos) Dias Uters (" Juros Remunemiongs”), caloulados de forma
exponencial @ cumulntivn pro rato femporis por Dios Utels decomidos dosdo a Diola de
Integralizacho ou o data de pagamento dos Juros Remuneralodos imediatamanie antenos
{inclusive), conforme o ciso, sobre o Valor Nominal Unithno ou saldo devedor do Volor
Roménal Unithino, até a data do seu efetivo pagamento (oxclutnve).

4512 Sem projuizo dos pagamenios em decordncia de resgate antecipado elou de
vencimenlo anfecipado dns obngoghes decanentes das Debéntures, nos lermos previsios
nesta Escriturn de Emissio, o5 Juros Remunoralonos serdo pagos semeasiralmente, no da 14
dos mesos de mao e novembio do cada ano, em parcelas SUCESSVDS, OCOMondo o pameito
pagamento em 14 de maio de 2017 o, o oltimo. em 14 de novembro de 2019, que ¢ a Daota de
Yancimanio dos Debdénluies,

4513 O Juros Remuneralidios serfio calculndes do acordo com o sequinte formula:

J 2 VMg x (FatorJures = 1)

PEWE_ "= 12N 0N PN DD

10

~\ ‘\\ 72



TLET %= 7 MM 0 F1AL LD

Sondo quao

Je wikar unitanio dos Juros Remunoralddios dewsdos em codd doln die poagamenlo
de Juros Remunoratdhios, calculado com B (oilo) cosos decimais, sem afredondamenlo,

Ve = YValor Nomingl Unigano ou salds doveder do Wator Mominal Unitdno, conforme
aphcivel, informpdofcatcutndo com 8 (oifo) casas decimass, sem arredondnmento,

FalorJuros = falor de pwos composto pelo pardmetro de fuluagho acrescdo de soboloxn

(spread), calculada com 9 (nove) casas decamals, com arrcdondamento, apusddo do seguante
lorma;

FaterJures = FaloiDl x FatorSpread
sondo que:
Fator DI = produlono das Taxas DI-Ower, desde o Data de Intograleagio ow a diolo de
pagomento dos Juies Remuneratonos imedintamente antenor, conforme o cazo {inclutive),

ol @ daln de cdleuls  (exclusive), calculado com 8 (olo) casas  decimaoms,  Com
arfedondamenio, apurado da saguinte forma

Futordt = T[1+17D1, ]
pwr
Sendo que:

= numeie lotal de Taxns DI-Over considerados no apurogdo do produténo, sendo
“n” um Aomeee injein,

K= namero de ordem das Taxas DI, vananda de ~17 ald n7;

T, = Toxa DI-Owver, de ordem "k, expressa oo dia, calculpda com 8 (oilo) casas
decimais, com armedondammanta, apurada da seqgunle lorma;

o, e
i, <[ Bh I] -1 .
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Sondo que:

Dl = Taxa DI-Ower, de ordom "k, divulgada pela CETIR, viblido por 1 (um) D (WITH
{overnight), utilzadn com 2 (duas) casas docamais,

FatorSprend = Sobielaxn de guros Tio dos Debdnfures, calculada com O (nove] casas
decimais, com arredondamento, opurado da seguinte forma:

ek

:'-Hfur_'ﬁ';rrﬂ”j _ ]Il["“rl‘“:: I I]:l._u %

Sendo que
sprend = 3.0000; &

ne numera de Dias Ulels entte o Data do Integralengdio ou a dala de pagamento
dos Juros Remuncrottnos imediotamente antener, conlomme o caso, e a daln de edlculo,
sendo "n" um numend infein,

Obsereagdos,

A Toxa DI deveri ser ulilzado considetando idéntico nomero de casas decmais dialgods
pelo CETIP.

O fotor resullonte da expressdo (1 + TOL) & considerado com 16 (dezesseis) casas deaimas,
som mredondamonio.

Efetua-se o produléno dos lolores (1 + TOL), sendo que a cada Ialor acumulads, lrunca-se o
resuliado com 16 (dezesses) casas decimais, aplicando-se o proamo fator difino, o as5im por
diamte até o allimo considerado,

Estnndo os folores acumulados, considera-se o fatod resullonte *Fater OIF com B {oilo) casas
decimats, com amcdondomento

O fator resuitnnie do expressdo (Fator D1 x FatorSpread) deve sor considerado com 9 (nove)
casns decimais, com asredondamento. i

\_'L_-gj
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4514, Observado o disposto na Cliesula £ 5 1.5 abaixo, 5o, na dola de edlculo dos
Juros Remuneralidos, ndo houver douigacdo do Taxa D1, sem wtilizado para apurogdo de
TOL, o atimo Taxa D drulgnda ofcalmente até a data do cdlculo, calculado pro rala
ferrmipadis, por Dias Utels, nio sendo dewidas quasquer compensacoes inonceirns, mullas ou
penalidades, tanto por parle do Emissora quanta pelos Debentunctas, quando da dwvulgagdo
postorior do Taxa DI que sena apbcivel,

4515 Mo caso do extingho, auséncia do apuragdo clou dvulgacio da Taxa DI por
maks de 10 (des) dias conseculvos apds o dalo esperada pars sud apuragdo cfou divulgag oo,
ou mposstsbdnde legal ou judicinl de aplicagdo da Taxa O &s Debéntures, o Agonle
Fiducting deverda, no prazo maxime de 5 (cinco) dias o conlaf do data do Wereno do prazo do
10 (dez) dips conseculivos da dato de ccomrdnein de qualquer dos domais evenlos provisios
acima, conforme o caso, convocar Assemblma Geral de Debentunstas (conforme delinkdo
abpixg), pomn debberar, em comum acardo ontre o5 Debentunstas o o Emissoro o observada
a Decisho Conjuntn BACEMN/CWVA n® 13 ofou demais disposicdes requlamantares apicives,
sohie o nove pardmolio de remmuneragdo dos Debéntures a ser aphcado. Alé o dota da
deliberacdo do novo pardmelio de remuneragon das Debénlures pela Assemblew Geral de
Debenunstas, sma ulilzado, pam o ciloulo dos Juros Remuneralonos, a ulhma Taxa O
divulgada eliciaimente, ndo sendo dovidas quaisquer compensagées enlie a Emissora o o3
Drebenturistas quando da relonda debberacho da Assembion Goral de Debomunstas, Caso
Toxn DI volte o ser drulgada anles da realizagdo da Assembleia Gerol de Debenturisins
previsto nesto Clivsula, refonda assemblels nbo serd realizada ¢ a Taxa O, o partr do dota
de sua validade, passord a ser novamente uldzada para o cilculo dos Juros Remunoratdnos.

4,516, Coso nfio hajp acordo sobre o5 noves Juros Remunernlatios entie a Emissona
o 05 Debenturistos representondo, no minima, 273 (dois tergos) do tolol das Debdniures am
Cuculacho (conforme delinido abaxo) (ainda que em decoiréncia da falla do gudrum para
debberar sobre a matdrial, o Emissoro deverd resgotor a totalidade das Debénlures, com sou
consequonte cancelamento, no prazo de 30 (tinta) dos contodos da data da realizagho da
Assomblein Goernl de Debenlunstos que tralofd desso maléns, ou na Dola de Yenoimento, o
gue ocomer pomeiro, polo Volor Nominal Unitdno ouw soldo do Walor MNominal Linitdaria,
canfarme o cosn, porescido dos Juros Remunarobbnes, ealculodos pro rala fempons, dosde o
Data de Inlegratizagho ou dota de pogamento dos Juros Romuncialidos imedmtamante
amenor, conforme o caso, al¢ a doto do resgole, ublzando-se a olima Taxa O drulgada
olicialmente. O resgale a0 qual se relere esto Clausula ndo serd acrescido de prémio de
quialgquor fnifurezo
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4.6, Repacluagio Programada

4.6.1 Mia haverd repociuacio programada das Debéniures.
4.7, Amortizagio do Valor Nominal das Debéntures
4.7.1. Sem projuizo dos pagamanios am decorréncia de resgate anfecipado efou de

vencimanio antecipado dos obngagdes decorrentes dos Debdnlures, nos lermos previsios
nestn Escrtura de Emesio, o amoitizagho do Valor Nominal dos Dobéntures som dovida nas
dalns delpthadas  abaio (71*_Dalp de  Amortzagho” o 23 Daln_de  Amorteacin,
respochivamontal

== PERCENTUAL SODBRE O VALOR NOMINAL |
DATA DE AMORTIZAGAD UnrAnio 0AS DEBENTURES A SER
ARMORTIEADD
e STh )
ng * 14 do novoambro doe 2018 50, 00
Amortizagio
* Dala de o
2 14 de novembro de 2019 50,00%
Aumetzagdo
Total 100,00%
q4.7.2 Caso a Emissorn wvonha o realizar uma Amodizacho  Extroordindria, o

perconfual correspondente  serd desconlado de lorma proporconal das  amortedcoos
programadas luluras, devendo a Esailutd de Enmessilo ser nddnda paio conlemplar &
afleragdo & labeta de amorizagdo. O adtamenio a que se refere o presente Clausuln 4 7 3
serd colebrodo sem o pecessidode de aprovoaglio privia em o Assemblein Geral de
Debeniunsing,

4.8. Condigbos de Pagamento
481 Local de Pagamento o imumidade Trbutdna
4811 Os pagamentos a que fozem jus as Debintures, nas dalos previstas nosla

Escrilura de Emissio, serio ofelundos pela Emissom: (i) ulibzondo-so os procodimentos
adotodos pela CETIP para as Debéntures custediadas eletronicamente na CETIP, ou [0) no
hipdtese de as Debénlures ndo estorem custodiadas elotiencomente na CETIP, por mao do
Baneo Lingukdante,

Tl %W e iR PR
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4812 Caso quolquer Debentursta gore de algum tipo de imunidade ow isencho
Inhuldria, este deverd encominhar no Banco Liquidonte o a0 Escrlurador, com cdpa para o
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uleis antes da dota previsto para guaisquer
dos pagomenios relativos as Debiénluies, decumentagho comprobatona dessa imunidade ou
isengdo Wbutdnn, sob peno de ter desconindo dos seus rondimentos, deconontes do
pagamento das Debdntures de sua Wulandade, os valores devidos nos termos da legislogio
tibutano em vigor, Mo entendimenio do Bonco Liquidonte e do Escolurador, cnso o
documentacio comprobattna da imunidade de que tata esto Cliusula rdo sejn suficiente

pata comprovd-ln, o pagomento serd roaleado com o dosconto do oliquota dos Wibulos
incidonies,

40121 0 Debenfunsia que tonho apiesontado documenlacio comprobatoria de sun
condicdo de amunidade ou isencido (nbulina, nos termas do Cliusuip 481 2 acimo, 2 que
tiver essa condigdo allerada por desposicio normativa, ou por deixar de alender as condigoas
@ fequisitos porvenium prescritos no dispesitivo legal ophcivel, ou ainda, tiver ossa condigao
questionada por aulondode judicial, fscal ou regulamentar compelente, devera comumnicar
esse fnfo, de forma detothada o por escnlo, ao Banco Liquidanic ¢ oo Escituradar, bem coma
prestor qualquer informogdo adiconal em relagldo ao tema que he sejb solatadd pelo Banco
Liqusdante, polo Escriurador ou poln Emissora

48122 fMesmo que tenha recebido o documentagdo roferidn no Clwssuln &8 1.3
acima, o desde que fenha fundamento legal para tanio, fica facullado & Emssora deposilas
om juize ou descontar de quaisgquor valores relacionndos 45 Debénfures a inbutagdo quo
entender dovidn, sem que esse falo possa goroe prelensdo indenzaldna caontra a Emissora, o
Banco Liqusdante ou o Escrituradar por pado de qualquer Debenturista ou terceiro

482 Frarrogagho dos Prazos

4821, Considoroi-se-00 aulomalicomente porogadas as dalos de pogomento do
qualquer obrigogio por quaksquer das partes desta Escritura de Emissfo, até o prmaire Dia
Uil subsequenle, st a datn de vencimento da respecliva obrigagdo coincids com ferindo
declarado noacional, stbadoe ou domingo, ou ainda, quando nio houver expedionie camercial
ou bancitio no locol de pagamenla dna Debénures, sem qualguer DErésCimo 00s% valores a
sefem poagos, ressalvados o5 casos cujos pagamentos devam ser realzados por moio da
CETIP, hipodoses em que somenle haverd pretegacdo quands a data de pogomento do
tespecliva obrigogdio concidic com sibado, domingo au fosipdo declprodo noconal.
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483 Encingos Moraldros

4.8.31, Som prejuizo dos Juros Remuneratdnios, os quals conlinuardo a incidic alg que
o volor devido soja efetivamente pago, ocouendo impontualidade no pagamento pela
Erssorn de quoisquer obrigagdos pecumdnas relativas as Debéntures, os dobilos ventdos o
nie pagos scedo actescidos de jures de modo de 1% (um por cenlo) ao més, cakoulados pro
rata tempons, desde a data de inadimplemanto até a dola do elelvo pagomento, bem como
¢ mulla moralona de 2% (dois per cenlo) sobre o valor devido, indopendentemente de avnso.

rotificagio ou interpelagho judicial ou extrajudicinl {em comunlo, "Encamos tigs)
4 8.4 Decaodnci dos Damlos aos AcrdScunias
4841 Sem prejuize do disposto no Clipsyla 4. 8.3.1 acima, o ndo comparecimento do

Debenturisla para receber o valor conespondente a quaksquer das obagagdes pecuniinas da
Em=sora nos datas provistas nesta Escritura de Emssio ou em comunicado pubkcado pela
Emmssern, nio e dorm disedo po recobimento dos Juros Romuneraldnos efou Encargos
Momldtios no perodo relativo ao attaso no recebimento, sendo-the. todavia, assequrados o5

diroilos adguindos olé o dota do respeclivo vencimenio ou do comunicado pubhicato pela
Emissoqa.

4.9, Puldicidade

4.9.1 Todos os onuncios, avisos ¢ demais plos e decsdes decononios desta COlorti
Reatritn que, de gualquer foma, envoivam os intefesses don Debontuistos, sedo pubkeados
no DOESP e no Valor Econtmeen, bem como na paging da Emissora na rede mundal de
compuiaderes (exceto pelos comunicados de inicio ¢ encerramento da Oferta Restnla, que
serin enviades somente a CVM pelo Coordenader Lider o prlos Talos relevanlos que seido
publicados somenle por moo eletrénico), cenforme estabelecido no arkpo 280 do Loi das
Socindades por Acdes, observadas os bmitagbes impostas pela Instiugdo CVR 476 om
retngio & publicidade do Cleda Reslila e os prazos legous, devenda o Emissora comunicar o
Agenle Fiducidne ¢ o CETIP de gquakuer publcaddo no dota do sun realizogho, sendo corto
que, case 0 Emissora altere sou jornal de publicagdo apds a Data de Emissio, diaverd enviae
natificacio oo Agenle Fiducinio informando o novo veiculo.

4,10, Garantia

4.10.1 MNos termos do arigo 58, capud do Lel das Socwedades por Agdes, as
Debénlures contarde com garantin real outorgada pela Emissora ¢ garantin adicional Feal
oulorgada pela Unidas Locadora de Vielculos Lida. {"Urnidas Locadora”), conforme disposto no
frwl Sdee foAiFDsm FIAGL 0
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“Inshruments Poriculor de Contralo de Cessho Fiducwia de Dueitos de Coedile”™ a0 ser
celebrada entre 8 Emssords, o Unkdns Locodorn, o Agenle Fiducwino, na quabdode de
represeniante dos Debentursing, ¢ o Banco do Brasl S A (CAgente do Garantin®), dentra
oulras, conflorme pecossino o conforme aditodo do lempos om lempos (CGarantia® o
‘Contrato_de_Garantia®, respectivamente). O Contrato de Garantia compreende 0 cessio
fiduciana [a) dn lointidnde dos direitos de credilo de Uulandade da Emissora que soam
onginados da lecagho de velculos aulomolores de posse ou propriedade do Emosora
oiundos de delerminados confrafos de bocagdo de veiculos por ela delidos, conflorme
descrilos no Contrato de Garanlin ("Contralos de Lecacho de Frolns™), bem como de lodos os
recoilns acessonas associodas ou docorrenies desses Contiolos de Locogdo do Frotas,
incluinde, som lmilogho, encorgos e juros moraldnos, mas oxcluindo-se os pagamentos
reatizados o lilulo de protecho, tibutos, indeniractes o reemboisos om decorrdneid de multas
de Iehnasilo ¢ avanas 305 seicukos locados; (b) dos direitos de crédio decomenlos das vondas
realzados pels Eméssora olou pola Unidos Locadora por meio de canées de crédido e dobilo,
inclusive evenluas acréscimos ou walores, sma a que litule for, incluindo, sem Emitacho,
multas, juros & demas encargos o eles relwionades, lgudos de tnifas © conussdes e
vincendos até o pagamento infegral das Deténlures ("Recehivois dos Carldes”), ressalvada a
garantia prestoda até a presente dala pela Emissoda e pela Unidas Lecadora no ambito da
quarta emisside de debénlures da Emissora, conlorme deschlo no Controto de Goranta,
{c) de lodos o5 diroites, atuns ou lulutos, detidos e a serem detidos pela Emissora efou pelo
Unidas Locodorn, conforme o caso, comd resuliodo dos walores depositndos em conlas
vinculadas de tiulaidade da Emissora efou do Unkdas Lecadora, conforme o coso, incluindo
monantes nela depositados ou o serem deposidados em decotréncia da cabranga dos dirailos
croditdrnios mencianados nos lens (a) o (b} acma, independentlomente de onde s encontrem,
inclusive engquanio em rnsdo ol em processa do compansagdo banchno; (d) os recebivios
coentia sacados decorrenies da locagho, pelo Emissora, de veiculos aulomolores, pagos por
meio de bolelos de cobranga, bemn como os deedos, olunis ou futuros, dobidos @ a sarem
delidos pola Emissora como resultnda dos valores deposidades em conta corrgnic i
tutanidade dn Emissora am razdo de pagamentos de bolelos boncanos emilfidos em
decoméncia dos Contealos de Locacdo de Frolas mencionadas no lem (p] acima ("Hecobiviis
dos Bolelos de Cobranca™): (g) 0% nvestmentos delidos ou que venhom a ser detidos pela
Emisson, que deverdo possuif DO risco o lquidez difnin, bem como os dircdos de crédio,
aluats ou fuluros, detdos ¢ a serem delidos pola Emessora coma resullndo dos valoles
depositados em conlp comenle de tlulaidade da Emissea, isto &, os valoes netn
deposilados para fins de realizagho dos investimentos ou de resgale do valor inveslido ou ate
mesmo pagomento de rendimontos do valor mveshdo, conforme definkios no Contralo de
Garaniia,

4,102, 05 disgilns decorrentes da Garantin deverdo sof equivaionies o, no minima,

Bl %P - 12 16 M 0wl ER TR |
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S50% (cinquentn por cento) do saldo devedor dis Oebéntures ("Valar Minimo_de Garantin],
podendo tol garantin ser constifulda por qualquer um dos ilens mancionados na Cliusyin
4 101 acima, conforme os termos ¢ condigdes estabelecidos no Contrato de Garantia (sendo
s direitos de crédilo ora doscnios rodenidos como "Deaitos Credidanos’),

4,10.3 Caso o Agonte Frluciino venlique gue o volor ool da Garantin & inlenor oo
Volor Minimo de Garantia, a Emissorn deverd realzar o reforgo do garonha por meio do
constiluigho de cessdo fHiduciinia sobre dioitos credifdnos decorrantes do novos contralos de
locacha de voiculos, de recebivois do coarltdes, cosséo de recoblves de novos boletos de
cobranga, aphcagdes financoiras, deposido de valores em conta vinculodn ou quadguer oulra
medoldade provista no Clivsula €101 acima ¢ no Conlrate de Garonlia. O Conlealo do
Gargnha deverd sor oditlado para, denlre oulris coisas, especilicar 05 noves contratos de
locagdo de voiculos nos quais o Emissora figure coma locadora efou de recebiveis dn cafdes
elon de bollos, conforme necessdno, ofou para ncluir a5 disposigdes referones oos
inveslimentos ou ds conlos winculodas a serom detidas peta Emissora para ings do Conliolo
de Garanto,

4,104, Mos lermos do artigo 62, incso I, do Lei das Sociedodes por Acdes, a
Emissio serd eletivads quando devidomenle constiuida o Garantia,

4.10.5, Cualguer refoico de garantia serd alelivado apds a concorddnc expressa do
Agente Fiducidno e celebragho de aditomento ao Confralo de Garanhia, nos termos ah
previsios

5, DA  AQUISICAD FACULTATIVA, DO RESGATE ANTECIPADO
EACULTATIVO TOTAL, DA OFERTA OBRIGATORIA DE RESGATE
ANTECIPADO E DA AMORTIZAGAD EXTRAORDINARIA

5.1. Aquisicio Facultativa

51.1. A Emissora poderd adguinr Debdntures no mercado, obsersada a restrcio
pafa negocingdo dos Dobéntures pronsta na Cliusulp 2 1.5 2 acima, bem comao o disposio no
amigo 55, pardgrafo 3% da Lei das Sociedades por Agbes, devendo 10Mis) aquisigholdes)
{1} consinriem) do retatéro da admenistragio e dos Demonsteagdos Financeins Consoldadas
dn Emissorn, caso lal aquisicho vonha a sor ofetunda por valor igual ou infotor ao saldo
devedor do Volor Momingl Unikano;, ou (i) observor os regras expedidas pelo CYRL caso ol
mqursicdo sejn feitn por vakor guperior ao saldo devedor do Vaolor Nominal Unilino. As
Debénluros objolo deste procedimento poderdo (1) ser canceladas, devendo o cancelomento
ser objolo de ala delberative da Emessorn, (i) peimanecer em tesourana, ou (i) ser

~\ ._
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novamente colocndns no mercodo,  As  Dobdnjufes  adquiidas  pela Emdssom para
pormandncia em lesourana, nos termes desta Clausula 5.1.1, so ¢ quando recolocadas no
mercada, faro jus & mesma remunarogdo dos demais Debéntures,

5.2, Resgate Antocipado Facultative Total e Amorlizacio Extraordindria

5.2.1. As Debbniures poderio ser amolizadas esteoocdinaramente, desde gque 1ol
amartizacdo estejn bmitoda o olé 98% (novonta o gilo inteitos por cenlo) do saldo do Vabor
Mominal Unitario (“Amorizacio Extraordmdrin™) ou, snda, resgoladas facullativamenle, dosde
que em sua totnldade (Resqale Antecipndo Facullative Tolol'), o crleto da Emissora, em
qualquer dons dolas indcodas no tobela contida na Cliusula 5221 abaixa, mediante
Comunicagho de Resgole Anlecipado Facullalve Tolal (conforme definido abaixa) ou de
Comunicacdo de Amortizacho Extraordindria [conforme dalinido abaixa),

5221 O walor do Resgole Antecipado Facullative Tolal ou da Amodizagho
Extroordinana doevido peta Emssora serd equivalonte ao Volor Nominal Umildno  das
Debéntures, ou ao saldo do Valor Nominal Unitdno das Debéntures, objelo do Rosgale
Antecipado Facultativo Total ou do Amortwiagdo Extroordendng, conlomme o caso, acrescido
{i) dos Juros Remuneratdnios, caboulndos pro rafo tempans desdoe a dotn de pogomaento dos
Juros Remunerabdnos imedminmente anjeror (inchisive), ol¢ o data do efilive pogoamasnlo
foxclusien): (i) dos demais encargos devidos @ nio pogos ate a dola do Resgate Antecipado
Focultnlivo Total ou da Amortizagho Extraordinarnia, conforme o coso, incidentes sobre o saldo
do Vator Nominal Unitario das Debéntures objelo do Resgote Antecipado Faculative Total ou
da Amottizacdo Extroordindria, conlorme aphcivel, e (i} de prdmio incidente sobre o Valor
Nominal Unitano, ou o soldo do Valor Nominal Unitino, das Debdnlures objelo do Resgate
Antecipado Facullativo Tolal ou da Amortizagho Extraordindnia, conforme aplicavel, de acordo
com a tnbeln abaixo ("Wolor do Resqate Antecippdo Facullative Tetal™ o "Valor da Amodizagin
Exfrogrdmiiria”, respectivamente), sublraindo do Valor Nominal Unitanio, ou do saldo do Valar
MNominal Untdro, sobre o qual mcdira o prdmio, o valor da parcela da amorbzogho
programado prevista na Clausuln 4.7 acima que deverd ser paga na dala do Resgte
Antecipado Focultotive Teta! ou di Amotizagho Extraocdindsia, caso 1ol Resgate Antecipado
Facultative Talal ou Amortizagho Extraordmana sefo realizada em uma dolo de amcrtizoglo
previsia na Cliusuln 4 7 acimn:

DATA PriEsd (FLaT)

T Entre o 13° mas (inclusive] & o 24° més

. 0,75% (selonta @ cinco conlmnmos por cento)
{inclusive) apas a Dota de Emissdo

TEwd W« AP M3N0eD TATET ]
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~ Emissdo e a Data de Vancimenlo
{exclusivie)

5222 A CETIP deverd sor comunicadn da renlzagho do Resgate Anlecipado
Facullative Tolal ou de uma Amortizachs Extraprdindria por meio de corrospondineia
encominhadn pela Emissorn, A dola do Resgote Anlecipado Facultativo Totol ou da
Amonlizagio Extraoidindria deverd ser obrignloriamente um Dia Ul, sendo que o CETIP
daverd ser comunicada com 3 (Irés) Dias Uleis de antecodéncin

5.2.23, As Debéntures resgaladas anlecipadamente serdo canceladas pela Emissora,

5224, 0 Resgate Antccipodo Facultativo Tolal ou o Amortizagho Extraordindsia,
conlorme o case, somonle podordo ccomer medianie pubkeagdo ou comuricacho pela
Emissomn ao Agente Fiducidne e pos Debonturistns com, no minimo, 30 (inta) dios de
antecedéncia, sendo que 1al notiicagho deverd descrever os lermos @ condighes do Resgate
Antecipado Facullative Tolal ou a Amodizagho Extrasrdindna, conforme o easo, incluindo:
{a) a data cleliva para o resgale e o pagamento dos Debénlures a serem resgatadas ("Datn
do Resgale Antecipnda Facullative Tatal') ou o dato di Amodizacho Extroordindrin, conforma
o casa; (b) o Valor do Resgate Antecipado Facullativa Tolal estimado poia o dolo do Resgate
Antecipado Focullalive Telnl ou o Valoe da Amortizagho Extractdingta eshmado pora o data
da Amodizacio Extrooedinana; e (g} quasquer  oulras  informagdes  necessanags  a
operacionalizache do Resgate Anlecipado Facultolive Telal ("Comunicagio de Rosgatn
Antecipado  Facultalive Tolal™) ou da Amofeagho Estraordingria ("Comuenicagio  de
Amotlizac o Antocipadn’).

5225 O pogomento das Debéntwies resgalndas anlecipadamenie por meio do
Resgale Antecpado Facullntivo Tolal saf feilo por moio dos precedimentos adotados pela
CETIP para as Debdnlures custediadas eletionicamente na CETIP @, nos demals hipaleses,
por meio do Banco Liquidante e Escrlusador.

5.3. Oferta Qbrigatdrin de Resgate Antocipado

531 farta Obrigatdnin de Resqate Anlecippdo. A Emissora obnfa-se 3 reobzae
olora de resgnie antecipado da totolidode dos Cebaniures, com o consequenie cancelamento
das Debenlures que vierem o sof resqatadas, enderegados a todos os dobonfunstas sem
distingdo, sendo assegurada a todos os debenturistas iguotdode de condiQbes pard Goelar o
resgate das Dobéntures por ales detidas, bem como 05 WRIMOS & prozos previsios no CHsiln
531 2 ("Ofleda Obdgatidia de Resgato Anlecipado’):

TEWH %0« i B3 THPE. 1]

<. \ 20
; "
X P



()

()

no prozo de até 60 (sessenta) das conlados da dala da ceorréncio de (observado que.
o prazo serd contado o partir do Wrmino do prazo de cuta de 12 (doze) meses agui
previsto) robaiamento da classificagdo de fisco (rabing) do Emissora para palamar
infenior a “A- em escolo nocionnl”, ou equaealenie, © €a50 O respectivo classilicacho da
fisco poImaneca no patamar inferiar ao “A- em escala nacional’, ou equivalonte, por
um petiodo igual ou supeno: a 12 (doze) meses contndos da data do rebalkamento,
excelo 5o no mosmao periodo qualkguer das ogéncias Fiich, S&P ou Meody's clovar o
respectiva clpssificagdo deo risco a um patama supenor ou sgual a “A- em escaln
naclonal”, ou equivalenie;

no prazo de até 60 {sessento) dios contados da dola da ocorréncia de alienagdo da
paricipaglio socmiira delidn no Emissora nosta dala tinclusee por meio de olota
plblica de ngdes) par qualquer dos acionistas (1) Prncipal {confoime definido abaixo).
(i) Kinea {conforme torma definkdo abaixo), () Ving {conferme dofindo abaixo}, ou
{iv) Gavea {conforme dofnide abaixo), direla ou indietamente, que ocosions o
rebaixamento, pela Filch, pela S&P ou pela Moody's, da classilicagdo de nsco (raling)
da Emissora (e que o relatdno da classficagdo de nsco indigue exprossamenic que o
tobakamento decorreu da alenagdo agui prevista), (a) em atd dois nivers em relangdo
a classificacho o elas alnbulda pela Filch, peta SEP ou pela Moody's na dota
imedintamenle anlenor a diofa do atenagdo da participagho societdno em questio,
efou (b) para patomar infenor ao “A- em oscpln nacional”, ou o scu eqiivalente, em
quONUCT CASD BOM Praro par reenquadramenlo.

5311, Fica desde jo cerlo e acordade que o alinea (b) da Clausyla 531 acma ndo
serd aplcdval:

{m)

(&)

{c)

a quakquer alicnagho, lotal ou parcial, de participagio socielana detida na Emissara
por quakuer dos aconistas Hinea, Ving, ou Gaven pora guakyuer dos acionists
Kinea, Vinch ou Given; ou

o quakquer alienacdo, lotal ou parcial, de paticpagio socilia delida na Emissons
por qualquer dos acionistns Kinea, Vinci, ¢ Gavea para gqumsguer do suas Allindas
{conformn definido nbaixa); ou

om quotquer das hipdteses de ajuste de porlicpaclo sociotonia dotda no Emissonn
pelos ackonisios Prncipal, Kinea, Vingi, ou Gavea ou suas Afiliados em docoriéncia do
exercicio de bonus de subscngho de 1%, 2* ou 3" séne de emessdo do Companhia, nos
lermos om que lxis bdnus encontram-se em cuculagio na dalo desta Escibura de
Emissdo.
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Para ins do previsio ma Clivsuls 5.3 1.1 acima, delinem-sa;

(i} *Piincipal™ Principal - Gestio de Actives e Consulloda Administiativa e
Financeisa, S.A

(i} “Hingd™: Hinea | Povole Equily Fundo de Investimenio & Kinea Co-
Investimenio I Fundo de Inveslimoenlo em Poficipacdes,

{m}  “Wmer: Vinci Copiiol Partners || Fundo de Inveslimenta ¢m Paficipagdes;
[1v) "Giwven” GIF IV Fundo de Inveslimenio em Farbcapagdes; ¢

() "Afilipdas™ em relacdo a uma pessoa junidica, (o) quakquer pessoa natural ou
oulra pessoa juridica que, direla ou indiretomente, controle tol pessoa juridica,
{b] pessoa juwidich controladn, direta ow indiretamente, por 1af pessoa juridico,
ou (€} pessoa jurldica, direta ou sditelamente, sob conligle comum ao de 1o
prsson juridica. Serdo aindo, consideradas “Ahkadps” de Kined, YVing ¢ Govea,
ix) qualquer fundo de awestlimento que sojo adminisirodo ou gondo  por
gualquer dos Muats gesiores de tas fundos ou qualquer de suas Afiladas, ou
iy) qualquos pessoa juridicn gue seja controlada, dirold ou ndirelameantae, por
quakyuer de tais fundos ou suns Afdiadas ou por quolgquer de Seus gesioes ou
Alilkadas deslos,

5312, A Oferta Obrigaltiia de Resgale Anlecipado seqd realizada da sequinte forma

(A}

a Emissora reakzord a Olenn Obrgatonia de Resgate Anlecpado por maio de enwo do
comunicacio escata a0 Agente Fiducdnio, comunicagdo aos Debenlurisios ou
publicagio com, no minimo, 30 (trnta) das de antecedédncia i dola de inicio da Difenn
Obngmona de Respate Antecipado ("Comunicngdo do Ofertn Obrgnion: da Resgate
Antocipado’), a qual deverd descrever os termos e condicdes da Oferto Obrigatonia de
Resgole Anlecipado, inchindo: (i) o praze pelo qual os Debenlunsios podordo scedor
o resgate de suas respectivas Debéntures, o qual ndo poderd ser infenor o 30 {nnta)
dias: (1) o valor do resgate, ebservado o deposto na plined [b) abowo, (iF) O fofng de
manifesincdo do Debenturisla que deseje aceilar a Olorta Obngatona de Hesgate
Anlecipado, que serd mediante nolilicagdo & Emissora, com cipn oo Agente
Fiduciarioo (v o doln eofctva para o resgate das Debéntures e pogamenlo aos
Debentunistas, ¢ (V) demas informagbes necessanos pida lomada de decisdo dos
Darbrirniuiislag,
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[[5)] o valar a sor pago em relagho s Debdntures indicados por seus respoctivos Glulares
am adesdo & Oloita Obhgaténa de Resgole Anlecpado serd eguivalente ao Vilor
Nominal Unitario cu saldo deveder do Valor Nominal Unitano objelo do resgate,
acrescido dos Juros Remunomtdnos, cabculada pro o tempans desde o Data de
Inlegrotizacho ou a dala de pagamento dos Juros Remuneratenios imedialamenle
antenes, conlonme o caso, alé a dolo do efolve pagamenio, nbo sendo devido
quakguer prémo ou penafidade;

(c) apos a pubbcagdo do Comunicagdo de Olerda Cheigaldria de Resgate Anlecipado, os
Debenunsias que optarem pela adesdo & Clerto Obogoldss de Resgale Antecipaodo
lerdo que so mandestar & Emssora no prazo disposto na Comunicacio do Olern
Olvigatona de Resgale Antecipado. Ao linal desse praze, a Emissora lom 5 (cinco)
dens (leis para proceder & quidagho da Oferta Obrigatdrio de Resgate Anlecipnda dos
Debentunstias que o liverem aceilado, sendo cerlo que lodas as Debinlures objeto da
Olertn Otvigatdria de Resgate Antecipado serdo resgaladas em uma unica data:

i} 8 Emissera deverd (i) na respeciiva dala de 1amine do prazo de adesdo a Qlerla
Obngalaria de Resgole Antecipada, confemar ao Apgente Fiductario a respectiva data
do resgate antecipado; o (n) comunicar 2o Escniurador, a0 Bonco Ligukdante o &
CETIP, sobie a realzagho do Ofeda Obdgaldnn de Resgale Anlecipado com
antecedincia minima de 3 (ids) Dias Uless da dalo do resqate antecipado; @

ol o pagamaento paro os Debdntures resgotadas sord feido (1) por mala dos procedimentos
adetndos pela CETIP, efou (i) pelo Banco Liguidonte, para s Debdntures que nio
eslepnm cuslodnd os eleronicamonte na CETIP, conforme o caso.

5.4, Voncimenlo Anlocipado
5.4.1. Hindtases de vencunenla anlocipooo
5411, Sujeito o disposto nas Cligsulos 5497 543 6544 545 546 ¢ 547

abaixo, o Agenle Fiduciano deverd decloror antecipadamento wvoncidas lodas as obrigagdes
objelo desta Escrilura do Emissdo g ocxogir o imedialo pagarmento, pola Emissora, do Valor
Mominagl Unidinio ou saldo devedor do Valor Momenal das Debémures, poroscido dos
respoctivos  Juros Remunerabdnos, calculados pro rata fompons, desde o Data do
IntegralEatio ou o dolp de pogamenio dos respoctives Juros Remuneralones mediamenio
antenes, confonme o caso, alé¢ a dalo do eletivo pagamento, na ecaréncla de qualsquer dos
seguinies evenlos (cada evenlo, um "Evanto do Inpdimplomento’).
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{1}

(1)

{iv)

v

doscumprimenio, peln Emissorn, de qualquer obrigogho pocunidnn peranie os
Debenlunsios prevista nesta Escrituro de Emissdo ndo sanada ng proazo de 1 fum) Dia
Ll o contor do datn do respechive descumpimento,

descumprimento, pela Emissorn, de qualquar obogacdo pecunidna peranic os
Cebenturistas previstn no Contrato de Garanlia nfo sanada no prazo doe 10 (dez) Chas
Uteis o conlor do dnla do respectivo descumprimento, solvo oo previsto progo de curo
aspecihcn,

o ocoreincia de (o) pedido de recuperacho judicial ou submassdo o gualgueer credor ou
classe de credores de pedido de negociagio do plano de recuporagdo estrojudicial,
formuliado pola Emissorn ou por qualguer de suas contraladps {eontorme defindgho de
contrale prevista no ariga 116 da Lel dos Sociodados por Acdes, “Conlroldas’),
indepondentemente de defomimonto do processamenio do recuperagho ou de sun
concossdo pelo juz competente, (b) nsohvdnea, pedido de autofoléncia, pedido de
falincia ndo chiddo no prazo legal ou decrelagho de faléncia da Emissora ou de
quakquer de suas Coatrelados, elow (o) excelo pelo disposio no lom (vm] desia
Cliusula 5.4 1 1, extingdo, liquidogdo ou dissolugdo dn Emessora ou de qualquer de
suns Conjeolndas,

nio repovacao, cancelamento, revogogio ou  susponsio  dos  autonzogdes,
concesstes, alvards e koencas, inclusive ambientnis, exceto (n) no que se rofonr o
licengas, concessdos ou apravagdos cuja perdd, revogagio ou cancelamento nio
possa rosultor em um Efeito Adverso Rolavante (conforme delinido abaixo); ou (b) 5o,
dontio do prazo de 30 (tnnla) dos a comlor da dolo de tal ndo renovagao,
cancelamenlo, revogacho ou suspensho. o Emissora comprove o exsléncia do
prowmonto administiotivo ou jurisdicional autonzonde a reguiar conbinudade dos
mividpdes da Emissora ol¢ o renovngda ou oblongho do referida boenga ou
outonzocdo;

protesto legilime de lulos contra a Emessora ou suns Controlodas, om valor
agregado, igual ou supenod n RE10.000.000,00 (dez mihdos de rems), aluakeados
anuolmanie, o partie da Data do Emissdo, pela vanagdo positiva do Indice de Pregos
a0 Consumidor Amplo = IPCA, apurado e drulgodo pelo Insbtle Brazssledo do
Geogralia e Estatistica — IBGE ("[PCA™), salvo se, no prazo de 5 (cinco) Dias Utes
contndos do refenido prolesto, seja valdamente comprovado pelo Emissora quo: (o) o
protesto foi afotuado por erro ou ma-fé de torceros; (b) o protesto fol concolado; ou,
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(i)

(ix)

(x)

Biml_ =

aindd, (c) forem prostodas peln Emessora ou por suas Controladas, conforme o caso, o
aceilas pelo Poder Judiciana, gniantias em juizo:;

vencimenlo antecpado de qualquer obrgagdo linanceira do Emissora, no mercada
local ou intemacional, cujo valor remanescente da obrigacdao, & época do declaracio
do vencimento anlecipade, seja igual ou supener a RS10.000.000,00 (dez mihdes de
redis). aluealzades anualmenle. a partic ¢a Data de Emssdo, peta vanagdo positiva do
IPCA, ou o cquivalente om outras moedas, cxcelo se, No prazo provisto no respectivo
conlralp ou, am sun fplla, no prazo de oié 1 (um) Om Wl contndo dn data da
declaragho do vencimenlo anlecipado, a relerda obrigogdo for guitadn;

inadimpiemento de quakquer obiigagho finonceirn da Emissorn ou de sups Controladas
no mercado local ou inlernacionnl, cujo valor principal unitinie soja gual ou supenos o
R310.000.000,00 {dez mulhdes de reais), aluabzados anualmente, a partir da Data de
Emssdo, pela vanagio positiva do IPCA, ou o equivalents em oculras moedas, salvo
se o mnadimplemanto for sanado pela Emissora ou suas Controladns, conforme o enso,
no prozo previsto no respectve codtralo ou, em sua falta, no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis conlados do recebimenta pela Emissora de nolificagho envioda pelo Agonte
Fiduciano nesie senlido;

tansfommagio do lipo societdrio do Emissora:

caso o Emmssora deixe de ser companhia aberta efou fer scu balange e suns
demonslragdes financesras  auditndas por empresn de  auditonn,  devidomente
reqisteada nn CYM,

cisdo (incluindo drop down de atives), fusdo ou incoiporaghe de agbes, ou ainda,
qualguar forma de reorganizngho SocielanD, que envalvam o Emissorn elou qumssaues
de suns Cantraladas, cecola;

(a) s¢ oblida oprovacho prévia de Debenfunstas gue fepiosentem, no minimo, 2023
(dois terpos) das Debdniures em Ciiculagho, em Assembiein Geral de Debenlunsing
espocinimente convocadn para esse fim; ou

(b} se fivar sido assegurado oos Debenlunsias que o desejarom, durante o prazo
minimo de 6 [(sein) meses conlpdos do dala de publcacho das atas dos olos
socielivios rolalivos & operagho, o rasgale das Debéntures de que forem Diubhies,
medianie o pagamenio do saldo devedor do Valor BMonunal Unidno de cada uma dns
Debéntures em crceldgdo de sua Wwlandade, acrescido dos Juros Remonorildoros,
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{xii}

(it

{xiv)

)

{xwi}

calculpdos pro rala fermpons desdo a Dola de Integrolizacio ou o diata de poagamenlo
dos Juros Remunerntdios imediptomente amenor, conlommes o cazo, Al a dolp do
olotvo pagamento; ou

(c] pela incorporagdo, peta Emussora (de fol formo que a Emissora seja a
incarpamdon), do qualquer Controladn; ou

(d) so aoporagio for realeada exclusivamente entre Conlrolpdas;

altefacho do objolo social do Emissora prewisio em seu Estiluto Social de modo que
quakquer das atuais alividades pincipais do Emssora sojam oscluidas, au que sejom
agregados a essas alividades novos negocios que tonham peavaléncia, desde que
represontiem deswios em relacdo ds atividodes atunimente desenvolvidas,

realizacho peln Emissoro de operagdes fora de sou objolo socin! efou pultica da

quolquer alo am desacordo com scw Estolulo Socil elou com a presente Escrilura de
Ermissio;

replizogho de reducho de copilol socipl do Emissord coim oulra fenobdode que ndo a
absorgho do prejuizos, efou recomprd de suos  propnos  actes para fing de
cancelomento, Sem a previa ¢ expressd aprovogio de Debenlunsios represeninndo,
na minima, 23 (dois tergos) das Debénlures em Crculaco,

inadimptemento, peln Emissora efou por qualquer de suns Controlndas, de gqualogucs
decindo ou sentenco judicial ou arbitro] emitido contro @ Emissora elou gquakjear de
suns Conbiolados, em  valor, indwidusl ou  agregado, wgual ou suporor D
RS10.000.000,00 (der mihdes de reads), slunkzados anualmente, a panic da Data doe
Emissio, pela vanagho positivo do IPCA, ou sou equivalenle om oulras moedas,
excolo se no prazo de ate 5 (cinco) Dias Ulels contados da datn eslipulada para
pagamanio na respectiva decisho ou senlenca o inndimplemente for sonada;

inpdimplemento, pela Emissora, do quatquer obngacho nio pecunidna relacionada 45
Debéntures, inclusive daquelns assumidas no dmbilo do Conlroto de Goranlio, ndo
sanada no prazo de 10 (dez) Dhas Uleis conladeos da data do respectivo
inpdimplemanto, excelo nos casos em que haja previsho de prazo de curd especihico;

desopropnogdo, confrsco, arresto, sequesito, penhora ou oulra medida do qualguaer
entdpde governamentnl ou judiciinia que nplgue perdn do propoedado ou posse
diroin de olivos do Emissora, que, mdividua! oo conjuniomenia, almjn valor igual ou
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{xvin)

i

(xix)

[xx)

(i)

suporior a R510.000,000,00 (dez muhdos de reos), afunlzados anualmenle, o partis
da Dols de Emissdo, pelo vanagho positiva do IPCA, ou o equwalenle &m oulins
miccdas, ¢ 10l medida nbo seja sanoda peolo Emssora no prazoe die 15 (guinze) Dias
Uleis o conlor do dota em que a Emissora for ohcipdmente notificada doe relendo
eenio;

provaregm-se Talsas, incorrolas ou enganosas, em qualquer aspeclo rebovante. na data
om gque foram prestodos, quaisquer doas declracdes prestadons pels Emissora nesta
Escotura de Emissdo, no Conlrolo de Distibuigdo ¢ no Conlrato de Garant,

transferénoia ou gqualquer forma de cessao ou promessn de cessdo o torceiros, peln
Emissorn, dos obngogdes sssumidos nesta Escnfura de Emissdo, inclundo as
Garantins prestados no dmbilo da presenie Emessio, som a prisea anedncin dos
Cebenlurisios gue representem, ngo minimo, 23 [dois torgos) dos Debénlures om
Ciuculagho, reunidos em  Assamblein Geral de Debeniusisias - especiabmento
convooado pora este fim,

pagamento, pela Emissom, de deadondos, juios sobre o copidal prdpno ofou oultos
pagomentos de qualguer oulro forma 4 S58Us aconisias, ressalvodo o pagamento do
dwidendo obrigatdrio, conforme disposio da Ler dos Socedbdes por Aches, ou
quatquer  oulra parlicipocdo  estalutanamente  prowistd, S¢ cslver  em mo
relmtivamente ao pogamonto de quaisquer valores dowidos oos Debonlunzsias em
razho das Debénlures, cossanda @l prodbicido o logo seja purgada a mo,

conshiugido, pelo Emissora, do guaisquer Snus ou gravamos sobie seus voloulos, cujo
walor individual ou agregado dos dnus ou grovames, conforme o coso, supens 005
{trimdn por conto) do valor tolal de sua frelo de velculos apurado nas Domonsirocdoes
Financeiras Consoldndns da Emissorn;

alenacho, pela Emissorn, do sous veiculos que, indaaiduil ou eonjuniamenla, durante
a vighncia das Debéntures, resulle em uma redugho da receila aperacional liguida
cansobdoda dn Emdssora durante os 12 {doze) meses antoriores ao onceramento de
eada wimestre supenor @ 30% (linlo por conla) em relagho & receiln opemcional
liguida consolidadn da Emissom durante o petiodo de 12 (dozo) meses antencres o
31 de dezombeo de 2015 (corrigido anunfmenie conforme a vanagho do IPCA dosde
31 de dezombro de 2015), oxcelo 5 o5 fecursos oblidos com o abonogldo fofer
aplcodos na compra de outros velculos poro ronovagdo de frata. © Imite aoima
estobelecido serd apurado timestralmente peln Emissora e informado oo Agonte
Fiduciirio porn sun wonficacdo, com base nas  Demonciragdes  Financelios
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{xxm)

Consolidados da Emessora, levondo-se em conla as  recoilos  oporacionas
consabdmdas dia Emissora duranie os 12 [(dore) meses pnlenotes 2o encerrnmento de
coda timesire,

nido obsorvhnein, pela Emissorn, dos sequintes indices & lmiles finanesitos (indiens
Finpnesiins’), conforme venlicados imestralmente por auddos indoependenle, o
acompanhodo pelo Agente Fiducidno, com bose nas Doemonstracdos Financerns
Consolidndas da Emssora, em alt & (cinco) Dis Uiels apos o recobimonto do
refoldnio especilico na alingd (g} do dem (6] do Cliusula 6.1 abaizo, ol o pagamenio
integral dos volores devidos em vidude dos Debéntures, sendo a pumera venhicocho
realizodn com base nas Demonstragdes Tinonceiras de 31 de dezembro de 2006:

() indice fingncedre decofrenle do quecienle da divisdo da Divida Financisea
Liguidna pelo EBITDA que deverd seriqual ow inforior A 3.5 {irés inteiros & cinco
ditcimas) veres, ¢

(b} indice financeiro decorrenie do guociente da divisdo do EBITDA pelo
Resullado Financoiro que deverd ser igual ou superior 3 1,5 (um nieiro & cinco
decimos) veres,

Parn o5 fins dosbe derm (o)

Divida  Finpoceirn Liquada”™ signilica, com base nas albimas Demonstragdes
Finoncorras Consolidodas da Emissora, o volor colculado igual & soma (i) dos
passnes  junto o instiluigdes foanceiras, dos Ululos o wolores  mobddnos
represenlolivos de dividas emilidos, bem coma dos mutuos com partes relacionndas
¢ do saldo dos denvalneos, diminuido (i dos disponitalidades (coixa o aplicagdes
financeiras de lquidez imediato),

‘EMTOA" significn, com bose nas Domonstragdes Fmanceitos Consolidodns da
Emissorm, oo longo dos dlimos 12 (doze) meses anlengres ao encemamanio de
cada trimestre, o lecro ou o prejuizo liquido anles (i) dos despesas o rocotas
finpnoeiras; (i) do imposto sobre o renda ¢ contribulcho social; (=) dis desposas do
amoiizacdo e depreciogha; e (iv) dos despesas ndo recononies, sendo enlondidas
coma “nao mecoirenles” as despesas que tenhom sido incomdas em um onico
CROCCICIO, B QUE NA0 50 eSPE0 QUE SC0M INCorEdas nos excrcicios fuluros

‘Rosdindo  Fingncmre” significa, com base nas Cemonstagdos  Financoirms
Consolidadas da Ermessorn, ao longo dos olimos 12 [doze) mesos anlanoies 5o
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encerraments de cada timastre, a diferenga entie receitas financoiras e despesas
financeins, dos quos dovedio ser excluidos, para efmto do opuracho dos
compromissos finoncoeos, o5 juros sobre o caplal propno, sendo apurads om
modiio se for negatvo e, se lor positiva nfa serd considaradn par caloubn

(xxnl)  ndo ubheacho, pola Envssora, dos rocurses lguidos oblidos por meio da Ofoia
Restirita na forma prevesta na Cligsola 3 6.1 acim;

(oav)  tGrmino ou rescisdo, pof quatquer motive, do Contrato de Gamnlia, desde que nove(s)
contratols), devidamente anuldo(s) pelos Debenturistas, nio sojnim) celeboado(s) no
praza maximo de 30 (tnnla) Dins Uicls contodos do terming ou rescisdo do Contrato
diee Goranting e

(xxv)  ndo replzacho de um relorgo das Gorontias outorgodos oos Debontunstas, quando
assim sodiciodo pelo Agenle Fiductino, nos fermos do Conlrato de Garanta e
respoitodos o5 prazos de cura prewslos no Conlrato de Garantia

5.4.2 Ressolvadas as hipoleses ovistas nos ens (] (], (), (e, (wwen], (xxe),
(] o (e} do Cldusula 54 1.1 scoma, & oconrdncia de quisquer dos demas eventes da
Cligsyln 5411 acima acarrelard o vencemenio onlec:pado ovlomalico dos Debéntures,
independontemente de oviso ou nolificogho, judicial ou estrojudscial

ha.3 Mo ocofréncid dos evenios previsios nos dons dv), Gonl (el Ceei), [ewind, (e,
{awit) o (onv) da Clauzuln 541 1 ncima, os Debenluristas, por meio do Agente Frducdno, nos
termos da Clivsuln B* abaixo, doverdo convocar, no prazo mawomo de 5 {cnoo) Dias Utois a
contar da dmta em que tomarem ciénca ou do fim do periodo de cura, conforme o coso,
Assembleln Geral de  Debenlumstas.  Seo, em relonida assemblem,  Debenturstos
repiesenionds, no minimg, 203 (dois tergos) das Debdnlures em Crculngdo decsrem por nao
declarar g vencimento antecipado das Debdnlufes por guakguer razdo gue so)n, ow, nda, am
enso de suspensdo dos trabathos da Assemblein Geral de Debenturstas para delberacio om
dota posterior, o Agenle Fiduckino, nbo deverd declsrar o wvencimento anfecipado dos
Dsbsdniurces,

54,4, Adicionaimente ao disposlo na Cliuseln 54 3 acimn, no pdiese de ndo
instalpgfio, em segunda convocagfio, da Assemblein Geral de Debonlunistas por falin do
gudrum, o Agente Fiducidno deverd decloror anfodipodarmente voncedas todios os obogagios
decorrenies dos Dobéntures, apbcando-se o dsposio na Clhusuln 54 6 abaixo
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5.4.5, Uma vez vencidas oniecipadamonie o5 Debéntures, o Aqgente Fiduciong disverda
enwar medintamonte carln protocoloadn & Emissom, com copia & CETIP ¢ oo Bonco
Liguidante, informando tal evenlo, para que a Emissora efelue o pagnmento no prozo de 5
{cinco) Dins Utels a conlar da dala do recobimento da cara encaminhada pelo Agente
Fiduciinio, devendo fal pagamente sor readzade fora do ambiente do CETIP, do Valor
HNominal Unitino ou saldo do Valor Nomdnol Unitdnio das Debonfures, conforme o cnso,
ocrescido dos respectivos Juros Remunerpldnos, colculados pro rala termpons, dosde o Datn
de Integralizacho, ou do tlimo pagoments dos respectivos Juros Remuneratings, conloime o
caso, alé a dala do sew elolive pagamento e dos Encargos Moratdnios, se houver. Conlorme
operocionglmente pecessang, os pogamento mencionsdos acma serdo realizodos forn do
amboente da CETIP.

546, A CETIP deoverd sor comunicado imedilamente apds o declaracio do
vencimenlio anjecipado,

5.4.7. Caso a EmEssora ndo proceda ao pagamoenio das Debdnfures na forma
estipuldda na Cliwsulp_ 545 pcima, além dos Juros Remuneratdros dewdos, serdo
acrescidos aos valores dovidos e ndo pagos, o5 Encargos RMomlodos modentes desde o data
de inpdimplemeanto olé o dolo de seu efetivo pagomento, conforme Cliusula 8 3 acima.

G, DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

G.1. Sem prejuizo dos domais obnigagdes provistas na legslacio e regulamentocio
aplichvel, bem comao nesta Eschilura de Emissho, enquanto o saldo devedor das Dobdniures
mdo for inlegralmente pago, 8 Emissora, obriga-se a:

i fornecer oD Agente Fiducidng e disponibdizar em sud paging nd rede mundsal
do compuladores:

{a} denlro de, no misomo, 90 (nowventa) s apds o leming de cada
exorcion socinl, ou ol 3 {irdés) Dos Uloks apos 8 data do suas rospoeclivis
divulgagdes, © que ocormor poameiro, (1) copia de suas  demonstragdes
financeiras completos relalivos oo respectivo oxercices socil  encorrado
(2) decloragho assinnda pelo(s) ducloes) do Emissora olestondo. (@) que
permangcem  wikdns os disposicdos contdas na Escnfura de Emvsado,
(b} acercn do ndo ocormdncia de gualguer dios hipdleses de sencimaonia
antecipado ¢ inexisiéncia de doscumpnimento do obngacdes do Emissorn
pefanie o5 Debentunsias, e (o que ndo lorom pratcados alos om dosioordo
com o oslobule socal ("Demonstracdes Fingnesirns Consok o Anditpans_da
ST %= 1280kt rinsl P10 ED
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Emissora’), bem como (3) copia de qualquor comunicogho feilo pelos oudilores
independontes & Emissora, ou aos membros de sua administiagio o
respeciivas respostios, telalvas a essas demonstragdes financeiras, a0 sistema
e eonlnbitidnde, & gestio ou s conlas da Emssorn,

(b} denfto de, no maxmo, 459 (quarenlo ¢ conco) dios opos o térmng de
endn timeste, ou alé 3 (rds) Dias Ulels apos os dalos de suds respechvos
divuigagdes, o que oconer pameiro, (1) copia do suds mformagdoes irimestins
relativos  pos  respectivos  Inmestres,  peeparadas  de scordo com O
requipmeniacio brosleira @ os principlos contibms geralmente docilos no
Brasil {"Demonstragdes Financeras Consotidadas Revisndps din Emesson”, e
as Demenstiactos Financeirns Consoldnadas Auditndns da Emissora efou as
Demonstagdes Financeins Consolidadas Revisadas da Emissorn, quindo
referidas  indstinfamente,  "Domansteiaedes  Finpneeiras Consofidadas  da
Emissarn’], bem como (2) cdpia de qualquer comunicagio feiln pelos oudidores
indopondentes a Emisserd, ou oos membros de sun adminisiiacao o
tespeclivas respostas, relalvas a essps demonstiiagies inanceiras, o salema
de contabilidade, & gestio ou ds conlas da Emssora; e

() capwy dos mformagdes penodicas o evenludis cxigidas pela Instrugio
CYM n® 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme allerado (CInstrugdo GV
4007, no locante 4 antrega do nformagées ponodicas, nos Prazos all previsios
ou, se ndo houver prozo delerminado nesse normalvo, om até 2 (dois) Dos
Uteis da dola em que forem reabzodos.

formecer ao Agente Fiducifnio o3 seguinlos documentos:

(@) em alt 5 (cingo) Dias Ulels, qualquer informagdo relaconada com o
presente Olena Restnta que he venha a ser sokcitada polo Agente Fiuciinig;

{b) no pozo de até 1 fum) Din Ul conlndo do data do clncia ou
recebimento, conforme o case, (1) infoimagdes a respeilo do descumpnmanto
de quniquer clausuln, tormos ou condigdes doesin Escntuta de Eminsdo,
incluindo, mas ndo se Emiondo 4 ocorrdncn de qualquer Evanlo de
Inadimplemento, nos ermos da Cljusulo 54.1.1 dcama, e (2} enwvio de copin de
qualquer correspondéncia ou notiicagho, judicial ou extrajudicial, recebidn pela
Emissorn redacionada o um Evento de Inadimplomento;
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(el cOpln  de  qudlquer  comfespondineia  ou  pollicache  judickl  ou
cxlrajudicial recebida pelo Emissora relativa o wm Evento de Inadimplemonio
ou @ esln Escrdurn de Emissdio, imeditomente npos o sed recebkdmenio;

(e} dentro de, no maxmo, 2 (dois) Dios Ulers apds sud dreulgacio, copa do
relolério de repvobiagho anunl da agéncid clssificadors de nsco (ratng) da
Emissorg, contrafada no forma desto Clhusula § 1, dem (sv]) obamg,

(ol copias de awvisos aos Debenlunsias, odilais de convooocho de
Assomblein Geral  de  Debontunsios, atas  do Assemblein Gorol de
Dobenturisios, assim como de alns de assembleias gerais e de reunides da
administrocdo da Emissora que envolvam o inleresse dos Debonlurstas, no

prazo de ale 5 (cinco) Dias Ulcrs conlados do data em que forem enviadas &
Cund,

{1 1 (uma) via original desto Escriura do Emissho o de sews adiamanios
dovidamento registrados pela JUCESP no prazo de ate 5 {cnco) Dias Uicis e
apds of respecinos roqistios, sendo cefo que os respeclivos prolocolos de
reqistro do Escolura de Emdssho ¢ de sous aditamentos dovordo sor annados
em aid 2 (dois) Dias Uleis ¢ apds o assinotura de cada um dos respectivos
adiiamonios,

{[+1] nos mosmos prazos de onvio dos Demonstriogdes Finpnoeirns
Consolidndas da Emissoa previstos nas plingns (o) ¢ (b]_do_itam (i} ocima,
demonsiralieo detalhodo de apuracha dos Indices Finpnoeiros, acompanhado
do momaria de calouls com 10da5 a5 fullicds Necessanas pura demonstrar o
cumptimento dos Indices Financeiros, sob pena do impossibdidode  de
acompanhamonto dos refendos Indices Finoneelios pelo Agente Fiduciano,
podendo este sobcilar & Emssora efou aos audilores independentes da
Emissara lodos os ovenlums osclarecimenios adeonms gue se facam
necessdnos, os gquais serda audindos e valdados pelo auditor independente
registrado na GV, bem coma do Imte presssto na Cliusula 541 1, slinea
(xxii}, com Sud respoclive momdria de ook,

(h) a Emssorn obrga-se desde [ ainformar o enviar o oiganegrama, 1odos
on dndos finonceios @ alos sociolinos necessanos 4 realizagio do reloldno
anual. conforme ICYAM 28 que venham a sor solcilndos pelo Agenle Fidecibeio,
os quats devordo ser devidomente encominhados pela Emissorn em ole
30 (trinta) dias anles do encerromenta do proze par disponibiizagho np TV
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O referido oigoncgiamg do giupo socseting da Emissorn deverd eonler,
nclusive, eontraladeres, conlroladas, contecle comum, coligmdas, o integranie
de bloco de conliole, no encermmento de cadn exercicn social.

ii. proceder & adequiada publicidode dos dodos cconOméco-linanceros, nos
lermos caogidos pela Lod das Sociedades por Agdes e pela requlamentogho da
CVM, promavends a publicagio das suns domonstragdos financeiias, nos
termos copdos pola legislogdo em wvigor, om ospecial pelo artigo 17 do
Insteucio CWVIN 476,

i envior & CETIP, conforme o casal (n) ns informagdes divulgadas na rede
mundial do compulndores provistns na Clusula 6 100 ocirma, dens (a) o (b):
{b) decumentos & informacdes exgdas por esta enbidnde no prazo de 1 fum)
Dia Wil a contor do recebimento de noldicacho nesse sentdo; assim como
{c} olendeor anlegrolmenie a5 demas obrgopdes previstos o Comunicado
CETIP n® 02809, de 2 de abnl de 2009,

W, manler a sud conlobilidade alualzado o ofetudr os respeclivos egistros de
acordo coam 05 prencipios conlibels geralmente acmios no Brasd, e permitir que
representontes do Agoente Fiduciano (ow do aedior indepondente por este
contratodo, ds ocxpensas do Emissord)l lenhom gcesso wrestulo, em base
razodvel: (a) o todo e qualquer relatdnio do avddor independonte endregue 4
Emmssora referonte s suns demanstragdes financeiras; ¢ (b) aos lvros o aos
domais regislios conffibomn don Emessora;

Wi, cumpir fodas os deleimmagdes da CVM ou do CETIP, conlorme o coso,
inclusive medianie onvio de documenios o, oinda, prestando os informagdes
que he forem sokcitados;

Vid, mianier alunleado seu regisiro como companhn aberta peranie o CW,

Vil cumptit inlegealmente com as obhgagdes de envio & CVYM de informagdes
paritdicos ¢ ovenfuasis e de divulgacho o colocacho de tos informagdes O
disposicio dos inveslidores nos termos da Instregio SV JE0,

i convochr, quando fof o caso, nos lermes da Chiusuln B® abaiso, Assombling ||J
Garpl do Dobontunsias poro deliborae sobie qualquer diss matenoas quoe deoli ;‘}
ou indiretomente se relacionom com a presanie Olerta Restnia, caso o Agonie b
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Fiducidrio dova lazer, nos tesmos do presente Escrilurn de Emissdo, mas nio o
{ngn;

quardar, pele prazo de 5 {cinco) onos contados da data de assinatura desto
Escolura do Emdssho, loda o documentagdo relativg 5 Enrssdo,

manter em adegquado funcionomento digdo pard atender, de forma ehcienle,
aos Dobenlunsios, ou conbrabar insbiusgdes lnonomras avlonzadas para o
prestacio dosse sennigo;

nao proticar qualguer olo em desacordo com seu Estolulo Social & com eslo
Escrijuia de Emssio, em especial os que possom, dealo o mdeelnmaente,
compromealer o ponfusl ¢ inlegral cumprimenio dos obrigogdes assumidos
perante o5 Debontursios:

(o) eumpnif, em lodos o5 aspectos  relovantes, lodos 05 lem,  regeos,
regulamentos e oidons aplichveis em gqualquer junsdigdo no qual se realze
negacios ou possua atvos, inclusive ambiental, dbgenciondo pora que suas
alividades alendam a5 dolerminacdes dos Orglos municipais, estadums o
federpis, excelo por aquelas questionodas de Boa-hd nas esferas administrativ
wou judicial ou cupp descumpnmento ndo tenha um Efoile Adveiso Ralovanio
iconforme dolinda abamo) no cumpaimonto, peln Eméissonn, de suas obngoagdas
prewistos nestn Escrilurn de Emissio e no Conlrlo de Gamntia, o
ib) comunicar ¢ Agonte Fiduciliio, no prazo de 2 (dois) Dins Uleis a contar da
data de nollicagdo aficial neste sentide, do eventunl doscumpnmente de nos
fermas do aubilem (o) acima, independentemente div exslinda do prommonia
adminisiralive ad junsdicsonal nulorgandoe a reguiar conlinuidnde das ativedades
do Emissara;

contratar ¢ monler contislodos, duranie o prazo de vigincia das Debdnlures,
A% suns expensas, o Baneo Liquidente, o Escrturador, o Agonte Fiduciinio, ais)
agéncin{n) classitichderals) de nscos e os ambienles de disinbugdo o
negociagho MDA e CETIP21,

manier conliatnda, desde o inigio do Oferta Restriln @ duranle todo o prazo de
wigincia das Debénluies, pelo menos uma agéncia de classiicagio de rseo
{raling) dn Emissorn, podendo esta ser a Fitch, S&F ou a Moody's, dovando,
ainda, com relagho a pelo meonos uma agincio de raling, (o) atualea-la
anudimente, com base no Atimo rolaldno cmitido, até o Data do Vencimonio,

TEED S e pXRSMFDeR PAT6 LT

Jat

I("'\.,"'-.-

r



(b drulgor ou permitic que 8 agéncis de oty divulgue amplamente a0
mercido os relatdnios com os somulas dos classileagieg de risco, bem coma
encaminhiaf tais welaldnos, no praze de 15 (quinge) dins da sua veiculagdo, o
ANBIMA e [C) comunicar  imediplamente ao Agente  Fuduciinio  quolguer
oltoracho e o inicio de qualquer processo de revisdo do elassificacdo de risco;
obsenvalo que, coso 3 agéncia de raling confrafiida cesse suas ativdndos no
Brasd ou, por qualquer metive, estefn ew sopa mpedida de emilic a classiicagdo
do nsco (rating) do Emessora, o Emissora poderd contrator outra agéncia do
clmsificagio de rnisco sem  precispr  convocar  Assembleln Geral  de
Debentunsias, bastondo nobificar o Agente Fduciina, desde que tal ogénc de
raling sejo a Standord & Poors, o Moody's ou a Filch Ratings,

v, encamanhar, imediptamente & CVIN ou & entidade do mercado de bakcdo
organizado em gue forem negociodas os Cobénlures @ oo Agenle Fluciinog,
bem como dvuinor om sua pdging na rede mundml de compuladores, o
ralatonio de classiicacha de nsco do que teata o Chwsuin G 3], item (d), ¢ o
Clausulp ¥ S{xvi) obaixo, bom como suas respeclivas aluslizacdos,

EWil. notificar, em ate 2 (dois) Dias Ulels, o Agente Fiduciano sobre qualquer alo ou
folo que posso, de quolguer formo, cousar miemUpeio ou suspensdo das
olidades do Emissora;

EANTS excelo com relngdo dqueles phgamoanios que oslojem sondo quoshionandos peli
Emissoro na esfern judicial ou adminstaliva ou cupo descamprimento nio
terha um Efeito Adverse Relevanle no cumprimento, pela Emissormn, de suas
obrigngdes pravistas nesta Esentura de Emissdo, mantor em dia o pagomento
de todos o3 tnbulos devidoes G Fazenda Federal, Estadual ou Municpal,

Hix, notificar, em até 2 (dow) Dios Ules, o Agente Fiducidno sobre qualquer
alpracho que a Emessoia considere relevanle nos condicdes inanceimns,
CCONOMICHs, ComUrcinis, operacondls, foquldionas ou soocldnas ou o oS
negacios da Emessora que (o) mpossibilie ou diliculte de forma relovanie o
cumprimenio, pola Emssaia, do suas obrgocdes docorrentes destn Escotura
de Emissdo e dos Debénluros, ou (b)Y laga com que a5 demonstracdes
financeiras fomecidas pela Emissorn & GV nfio mas relllarm o roal candeg bo
financeira da Emasson,;

4 4 natificar o Agente Fiduesino sobwe qualquer condenagfio em decisdo ransitada
em julgndo decorrente do processo judcipl, decssdo final administrotiva ou
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decido iinagl de procedimento arbitial, gque afete 0 Emssora ou o copacidade
din Emissorn de cumper suns obogogdos nos lormos dostn Esenfurn de
Emissdiio, no prazo de ol 5 (cinco) dins apds a data em que o Emissora tomar
conhecimento do rdnsite em julgodo do respectivo processo,

cumprit todns as obngagdes assumidas nos termos doslo Escntura de
Emissho, inclsve no que se rafore & dostinoagdo dos recursos caplados por
meio da Qlorta Rostila,

apreseniarn, por moio desta Escrilura de Emissho e dos demais documenios
relpcionodos 4 Olerdo Resinla, dechvagdes o informogées wvardadoiras,
consilonies. complelns o cofrelas nd dato em que forom prostodas,
compromolondo-se o notificar imedutamente o Agente Fiducidno, por escrido,
coso quakjunr dos decloragdes nqui prownstas afou as informagoas fomecsdns
peta Emissorn se tofmem mplecisas, inconsislentos, incomplelas ou incometas,
em relagdo i dala em que foram prestadas,

eleluar ponlupimente o pagamanto dos senagos relacionados ao doeposito dos
Debéntures custodiadas elelronicomente na CETIP,

nho realicor operagdes fora do scu objelo social, obsenvados a5 doposigdes
patalulinas, legais o regulamenlnnes em g,

ofetunr o recolhimento de quasquer nbutos ou conlribuigdes que ncdam ou
wenham a incide sobre 3 Ofena Restnto e que scjom de responsabibdode do
Emisson,

arear com lodos os custos decarrenies (o) da Oforta Roestila, incluindo todos
o5 custos rolatlvos a0 seu registro na JUCESP e na CETIP, (b) de rapistro ¢ de
publicacdo dos plos necessanos & Ofertn Restnln, this como esla Escatura de
Emissio, seus evenlunis adilamentos ¢ o6 alos socletanos da Enussaia, () do
reqistro do Contrato de Garantia, bem como de sees eventuais aditamoentos,
{d} dos despesos com o conbialagdo de Agenie Fidueiano, Banco Lquasdnnte ¢
ussessores legais,

ofetunr o pagamenlo de todas as despesas coempiovados pelo Agenie
Fiducitiio que venham o ser nocessdnias para proteger os direilos o inleresses
dos Debenturistns ou para realizgar seus créddos, incluswe,  honoranos
advocalicios ¢ outras dospesas e cuslos mzodvels incorrdos em wirlude da
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cobiangn do qublguer quoanlin devida pos Debenfurnstas nos tormos dosta
Escetura do Emissdo;

comunicar o Agente Fidusiaro sobre a constdusgdo do qua'guer dnus ou
gravame sobre seus veiculos, cujo valor indwidunl ou agregado dos dnus ou
gravamos, conforme o coso, supere 30% (tnma por centa) do walor Wotal da sun
frola de velculos apurado nas Demonsiiagdes Financmras Consohidndas da
Emissora, no prozo de 3 (irés) Dias Wieis a conlar da data de tal ocoméncia,

indenizor, de forma irovogdvael ¢ iretratdvel, os Debenlunsias & o Agente
Fiduciirio por fodos e quaisgquer projuizos, doanos, perdns, cusiosn afou
despesas (incluindo custos judicinis e honordrios advocaticios) incorridos e
comprovados pekos Debentunstas e pefo Agente Fidectboo em razdo da folto
di veracidode, consisiiéncia, qualdade e sulciéncm de qunsquer dos suas
declrgdes presiadas na presente Escntura de Enussdo com base no data em
que fofam prestados,

ofeluar o pagamento de todas as desposns razoaves comprovodas pelo
Agonte Fiducidnio que venham o ser necessinas pata protegor o difeilos o
inloresses  dos Dobenlurstos ou pora realizar seus  ceddilos,  inclusie
honordnos sdvocaticios o oulras despesos ¢ cuslos incormdos om winude da
cobranca de qualquer quantn dovido aos Debenturisios nos lermos dostn
Escrilurn de Emissio;

nio transfenr ow por qualquer forma cedor. ou promelor ceder, o lerceros o5
dirgilos e obrigogdes que respechivoments odguihiu & BS3UML 0 presenie
Esciitura do Emissio ¢ no Conlrato de Goamanin, sem o piovia anuedncia dos
Dobenturistns, reunidos om Assembleln Goml de Debonfunstas, conforme

disposio na Cliusula 5411, fem (o],

comparecer is Assembleias Gerois de Debenlunstas, sempre que schicitada,
levar a Escrilura de Emissdo e seus aditamentos a registro na JUCESP no
prozo de ate 3 (iés) Dias Uiets apds suas respectivas assmaluras pelas partes

desin Escritura do Emissdo;

atender inlegrolmente as obigagdes previstas no aligo 17 da Inslrecho W
476, incluindo, mas sem guakquur lmitacdo:
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{i) prepamr demonsteaches financeirns de encernomento do owarcico da
Emissora e, 56 lor o easo, demonstragdes consolidados, em conformidade cam
o Lei dos Sociedades pod Aodes e com o requinmentacho din CWk,

({1}] submegler sups demenstiagpbes  fmancoiras  de  oncerramento de
prercicio & oudidonos, por audidor registtode na OV @ encominbae o
informagdes ao Agenle Fiduciino na doato do respectiva pubdicagho,

{cl drvulgar suns demonstrogdes financaras do enceframento de exercicio,
acompanhadas de nolps exphoolnens & parccor dos auditoros indopondentes,
&M sun pagina na rede mundial de computadores;

{d} mariled 0% documentos mencionadas no itom (C] acima am sud pdgina
na rede mundial de computodones, por um pro do 3 (leds) onos,

(=} cbsonear as disposiches dn Instrucho CWYAM n® 358, de 3 de jancirg do
2002, conforme alterada (CInstiugdo CVR 3587) no locante oo dever de sigilo e
yedaphes & nogociag o,

ifi drvulgid em sun paging na rede mundial de compuladores a ecoddéncn
g foto relevonte, conforme definido pelo amigo 2° da Instrugido GV 358,
comunlcando imedislamente 80 Soordenader Lider & 0o Agoente Fducdng,

(a) forneces as informagoes solicitados pela CVM efou pela CETIP

(i} sempre  cumprir osintamente as  Obrigagdes  Anticorrupgdo  {conlorme
definkdn abaixo); (@) mondorar sews coloboradores, agentes © pELS0AS Ou
entidadoes que eslejam agindo por sua conta para garantic o cumpnimanto das
Obrigagdes Anticorrupgho; @ (is) delxar claro om lodas 05 SUds FDNSRCOES COM
o Coordenndor Lider gque esto Emissio emge cumpnmento s Obrigagdes
Anticonmupgio,

informad em atd 1 (um) Dia UM, por escnto, o Agente Fidusidno detnthes de
qualquer vielacdo relativa ds Obhgagdes Antcorupgdo (conlorme definido
aboixo) que eventualmenle venha a ocoirer peln Emissora, qualguer de suds
controtadas efou por sous respectivos direlores, memblos do conselho de
administracho, assessores ou prestadores de serngo dgindo em Sous

rospoctivos boneficios " Eopresantanies’),
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HAXIK,

1

ndo divulgar informagdes referenies & Emessora, 8 Ofedla Restima ou as
Debdéniures, am deosscordo com o disposio na reguiameniagio  aplicivel,
incluindo, mas ndo se milondo, a0 disposto no Instrecdo CVM 476 o no arbgo
48 do Instrugdo CVE n® 400, de 29 de derembro de 2003, conforme allorada
Cinstruchs CWid 4007,

abster-se de negocur valores molnbkinos de sun emssdo, olé o envio do
comunicaghs do  encerramente do Ofertn Restto  ("Comunicacio de
Enceframania’), sabkvo nas hipdleses prowstos no nciso || do artigo 98 di
Instrugdo CWVK 400,

abster-se, alé o eivio da Comunicacds de Encenamaento 4 CWIA, de (a) ravelar
informagdes relotvas & Oferda Restaln, excele o gue for necessano a
consecucdo de seus obelnos, advertindo os destinatanos sobre o cardter
reservado do informagdo transmidida; e (b) ulizar as mformagios reforenlos o
Oferta Restritn, excelo para fins ostitamente  relacionados com a sun
preparacho.

DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora consbilul ¢ nomeid como Agonte Fiduciino desto Ofeno Restnta, a

Plannor Trusioe Dhsinbuidora de Tilwlos e Valores Mobaldoos Lida,, acema qualificada, o qual
gxprossamente Jocilo o nomeacdo paro, nos lermos da legislacio oluatmente cm wvigoer ¢ da
prosonie Escritura de Enussdo, reprosentar os inferesses do comunhdo de Debenturistas
perante o Emissorn,

T

)

(n]

{0a)

O Agente Fiducidnio declaral

ndo lor qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungda que
ihe & conlonda, conforme argo 66, pordgrafo 3°, do Lei dos Sociedades por Acles, o
anigo 10 da Instrugdo CVM n®* 28, de 23 de novembro de 1983, conlorme alterado
Instigho CVM 287:

acetar o fungdo que (he & confmida, assumindo inlegralmente os deveres o
altibugdos provisios na legislagio especificn, nestn Escntura de Emissdo o no
Conliile de Garantia;

conhecer @ aceilnr inlegrolmente o presente Escntura de Enussio, o Contralo do
Goranlia e todas o5 suns clausulas o condighes;

TEXT S - 121GMIDwA F300.03

39

ﬁ‘u\ Z

N A
-.":_,—_ =



(1v)

(vl

v

[i)

(win)

lix}

(%)

£

i xn)

[ami)

ndo ter quaiquer hgacdo com a Emissor que o impecd de exercer suas fungdes,

eslinr devidamante aulofizado a celebsrar estn Escriluen de Emssin e o Conlralo do

Goranlia & 8 cumprir com suns obrgogdes oqui e ali prawistas. tendo sido solisleitos
lodos o5 requisiios legas 8 estolulinios necessanos parm 1anto;

estor devidomenie gualificade a exercer 8% oledades de Agenle Fidecidiio, nos
termos do regulameniagio apbcivel wgento;

estor ciente das disposigdes legas e regulatonas apbciveis, inclumdo a Circular do
Banco Centeal do Brasd n® 1,822, de 31 do awluhro de 1990, confarme alteradn;

que esta Escritura de Emessio @ o Contrato do Garanlia censhituem obrigagies licilos,
vilidas, winculativas ¢ oficazes do Agenle Fiduciano, esequivers de acordo com o5
50US (ormos o condigdes,

que a celebragdo desta Escniura de Emissho e do Conlato de Garantip, berm coma o

cumpnmenio de suss obngogdes aqui ¢ ol provistos ndo nfnngom gualguor obngagio
anferiormente assumida pelo Agonbe Fiducinio;

que & uma instilugho financoirn, estondo devidnmenle ofganizada, constifuido e
oxmstonle de acordo oom o5 lois brosikeivas,

qQuEe assSequra @ assegurad, nos lormos do pardgrato 17 do artigo 10 da Instrocho
CVM 28, trmlamenio equitativo a todos os debentunistas dos emissdes do dobéntures
indicodas ng incise (e aboma, bom como 305 Debenturstns don Oferta Restnin;

que venficara, na forma prevista no inciso 1X do Arlige 12 da Instrugdo CYM 28, o
requlanidnde do constuigho dos  Garontios, bem como  sua suliciéngn o
excquibaledidi, o

que, com base no odgonograma dispenibilizade pela Emesscra, para os fins do
disposio na alinea k, inciso XV, atigo 12 da Instregdo CVIA 28, o agento fiduciino
alun nns seguinles amssoes de valores mobilidrios da Emissora, ou de sociodoade
coligadn, contralada, contioladera ou inlegrante do mesmo grupo do Emissora: (1) 3°
Emissio de Dobéntures Simples, nho Convarsivils em Agbes, em Sene Unica, da
Espécie com Gorantia Real e Gamntin Adicional Real, pars Distnbuigho Publica da
Emissora ("Debtntures dn 3° Emissio da Unidas), com vencimento em 11 de margo
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de 2018, em que foram emididns 12,000 (doze mul) debéntures, Al o peesente dolo
ndo oooreernm quinsguer evenlos do convgisdo, repaciuscao o inodimplemento, Mo
dotn da emissio, as Debéntures da 3* Emissio da Unidas conlnrmm com {a) cossddo
fiduciina de dirgilos credildnios, conforme previsdo na respecined escrilurd do emissdo,
¢ (2) 4* Ermssdo de Debénlures Simples, ndo Convorsivels em Acdes, om Sdénc
Unica, dn Espécie com Garanlia Real e Garanbia Adicienal Real, para Destribucio
Pablco do Emissora ("Debdniures do 4* Emssio da Unkdas™), com venomenio om 14
de novembra de 2017, em que foram enulidos 200000 (vinte md) dobénlures. Ale a
prasamnte dale ndo ocoimeram quasquer evenios de convorsdo. repaciunciho o
inpdimplamento. Mo doln da emissho, as Debéntures da 47 Emissho da Unidas
conloram com (0 cessdo Tiducidria de direilos creditonos, conforme prowsdo na
respecivg escriluro de omissho,

T.2.1 A Emissoin, por sun vez, declra ndo ter quakguer bgocdo com o Agento
Fiducidno que o impeca de exercer, plonamente, suas fungbes.

7.3 Mas hipdteses do austnea o mpedimanios 1emporonas, renuncia, inloraengdo,
bguidngho, fokincia ou qualquer oufra molvo de vocdnoa do Agente Fducidno, ser
realzada, dentio do prozo maximo de 30 (trinta) dis a contor do evenlo que a delerminar,
Assembicia Geral de Debonturstas paro o escotha de novo agente fiducidio, a quil poderd
sef convocadn polo proprio Agente Flducine a ser subslilullo, pela Emissorn, por
Debentunsios que epreseniem 10% (dez por cenla), no minimo, doas Debénfures om
Circulagdo, ou pala CVRL

T34 MWn hipatese da convecacho ndo ocomer em alé 15 (guinze) dias antes do
(g do prazo reledido na Clwsula 1.3 ncima, caberd & Emsssora elelud-la

7.3.2 A CVM poderd nomens subsbiulo provistnio para o Agente Fiduciario cnquanio
nfio s¢ consumar o processo de escolha do novo agenle fducidno, A remunetacdo do novo
agente fiduciono serd o mesma do Agente Fiducino, observado o disposto na Cliusyln 738
nboEo,

e Mn hipatose de o Agenle Fiduciano nio poder continuar o exefcer 05 SUDS
funches por circunstincias supervonienlos 2 esta Exscrilura de Emissdo, doverd comunicar
imediotamento, por melo de convocagdn da Assembleln, o fato sos Debenlunstas o a
Emissora, solictaondo suo subslilugho.
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¥4, E focultodo aos Debenturistos, apés o encerramento do prazo de distribuigio
das Debdnlures, proceder  substiuigho do Agente Fiducding o & indicagdo de sou eventual
subsiituto, em assomblein gorol especalmenie conwacanda para esse im

T.3.5 A substiluigho do Agente Fiductie fico sujmta & comunicacdo prédvia & U o
a sun manleslagho acerca do alendimento aos requisios previstos no amino B° da Instrucio
CVM 28 e oveniudls nonmas posienons.

7.3.0, A substiluicho, em cardfer permanente, do Agente Fiducidno doverd sor abjolo
de adilomenio & presente Escrilurd de Emissho, que deverd ser averbado na JUCESP, onde
Serm inscria o presenie Escrtura do Emdssio.

T.A.7 0 Agente Fiducidnio entrard no exercicio de suas funcdes a partr da datn de
colebracio do presente Escrilura de Emissio ou de evenlual adilamonio relolive 8 suo
subslituigho, devendo permanccer ng exorcicio de suas funcdos 016 0 sud eleliva subshilugdo
ou cumpnmento de 1odas o5 suds cbngogdes sob esla Escntura de Emissio e a legshicio
cm wigor.

7.3.8 Conso ocorra a cofeliva subshlugho do Agente Fiducidrio, essc subshitulo
receberd o mesma romuenerogho recebidas pelo Agente Fiducdno om todos o5 seus e0mos e
condigdes, sendo que a primora porcels anual devids ao subslitulo serd colouladn pro mk
fomporis, a partir da dalo de inloo do oxerclcio de sua funcdo como agente liduciing. Essn
remuneragho poderd ser alteroda de comum acordo entie a Emissora o o agente fiducino
subshiulo, desde que previamente aprovoda peld Assembioin Gerd! de Debenturnislos.

7349 Aplcam-se 45 hipdteses do substilugho do Agente Faducidno as noomos o
preceidos da CWAL

T4, Fém de oulros provisios om gl ou em ato nermalive da CVM ou no prosents
Escritura de Emissdo, constituem deveres ¢ alnbuigdos do Agente Fiducianio:

{1 protoger os dirgites e mteresses dos Debenluristas, empregando no excicico di
funcho o cuidado ¢ o dibgéncia que loda pessod ativa e probd costuma empregar na

adminisliagio de seus proprios bens;

Ll renuncinr & funglo no hipdlose de supervenidncia de conllilo do nlosesses ou do
quakquer outra modabdade de inptidao;
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{re)

(v}

(w)

[wii}

(i)

{ix)

=}

(1)

(i}

()

consorenr em boa guawrda lodn & escriduragho, corresponddnca o demas papdis
relacionodos com o exdrcicio de suns flungdos,

venficar, no momento de aceitor a fungdo, a veracdade dos informagdos contidas
nestn Escritura de Enussto, didgenciando no senlido de que sejam sonadas as
ormissdes, lnlhos ou deleitos de que tlenha conhecimenlo;

promover, nos compelentes orgdos, caso a Emissoda ndo o fagn, som projuizo da
pcorrdncia do descurnprimonto de obogigho nio pecuniinia peta Emissora, o inscrigho
dostn Escritura o oventunis aditnmentos, sanando as lacunns e inegulandndes
ponsentura noles exisientes, Nesle coso, o oficial do registto natibcar o admmistracino
do Emissora para que oslo the forneda as indicogdes o decumenlos necessinios,

acompanhar a observincia do penodicidode na prestagho  dos  informagdes
obrgatdénas, aledondo os Dobentunstas aceica de eventuais omissées ou inverdades
constantos do taks informagdes;

emitir parecer sobre 3 sulickéncia dos informagdes constanles das eventums proposins
de modificagdes nos condigdes dos Debéntures, se for o caso,

sokcitar, quando julgor necessdng para o fiel cumprimento de suas fungdes, conidéos
otunlizodos dos ditnibukdores civels, dos varas da Fozenda Pobbca, candaos de
prolesio, varas rabathistas e procuradona do Fazenda Pablica da lecalsdnde da sede
dio Emissorn, 45 expensns da Emissoin;

solicidar, quando consderar necessdno, conforme Sobotogho dos Dobenturistoas,
audiona exdracrdindra na Emissorn o ser conduzida ds oxpensas desto altima;

conyoonr, quands necessing, Assombloin Gernl de Cebentunsias, medianie anonces
publicado pelo menos 3 (inds) vozes, obsornvado o deposto na Cliusula 9 scema;

enviar & CWVM ¢ & CETIP, cépia do edilal de comvocagdo o do propostn o ser
submolido & Assembleio Gerol de Debenturnisios,

comparecer i Assembleid Geral de Debentunsins a bm de prestar as informagoes que
Ihe forem sobotadns,

elaborar anuolmente relatdno destinado aos Debentunsins, nos lermos do ortigo 68,
paragialo 1%, alinea (b), do Lei dos Sociedades por Acdes, o quol devera conter, oo
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TEwT

menos, A5 informactes abado, Para tanlo, a Emissora obriga-se desde ja o informar ¢
enviar lodos o5 dodos finonecinos e alos soceldnos necessdnos & realizocdo do
relaldnio agqui cilpdo, qua vonham a ser solicilpdos pelo Agonte Fiducuino, os gunis
deverdo sor dovidamente encaminhados pela Emmsmsora emoate 30 (nnta) dias anles
do encerromento do praze para disponibdizacdo no CY

()

(b

{c)

(d)

(e

f

()

{h)

[n)

ij]

evenlusl omessdo ou nverdade de que tenha conhecmoanto, conlido nos
informagdes devulgodas pela Emissoa, ou, ando, o ingdimploments ou atraso
na obngoidea prestogho de informagdes pola Emissorn;

alleragdas estaluliangs oconidas no peoda,

comentirnos sobre s demonstragées financeiras dia Emissoa enfocando os
indicadores ccondmicos, financeiros ¢ o estrufura de copitol dao Emissora;

posicio da disinbuigado ou colocagho dos Debénlures no mercada,

resqate, amonizocdo do Vakor Nonvnal Umfane e pagamonio dos Juros
Remuneraléros realizados no periodo, bom como aquisides o vendas de
Daebéntures elelupdos peln Emissom, conflormao apliciwel,

acompanhamonto da destinapdo dos recursos capiados atrawes dn Olerta
Restota, de acordo com o5 dodos ollidos junto oos administradores da
Emissara;

ralagdo dos bens e valores eventuaimente entregues & sua admnistragho,

cumpnmaento die oulras obngacdes assumidas pola Emissora nestn Excaturd de
Emissdo;

declaragho acorca di suficidneia e exequibdidade das Debénfures;

pxistiincin de oulios emissies do dobénlures, pubbcas ou privados, realizodas
pela Eméssora, por sociedade colignda, controlada. controladora ou integrante
do mesmo grupo da Enessora em que tenha atuado come agente Niducidine,
bem como os soguintos doados sobre fafs emissdes: (i) denominacio da
companhia ofertante; (i} o valor da emassio, (o) o quantidade e a espéc das
dobénlures emitidas; (iv) o prazo do vencimenio dos debdénturos, (v) o tipo o
valor dos bans dados em garantia, bem come a denominagio dos garantidores,
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{xwv)

(%)

(i)

[anii)

(i)

¢ (w)os evonlos de resgate, amomizacho, conwversdo, repacluacio o
inadimplomento no potlodo, o

k] decloracho sobie sun apliddo poro conlinunr exercendo & funcho de Agento
Fiducidrio da Olero Resinto,

colpcar o relplond de que talh o dam (o) acrna a disposicdo dos Debaniunstas no
prozo maximo de 4 [(qualro} meses o contar do encerramonio do osorcico sockl da
Emissora, 80 menos nos sequinies locais.

{0}  nosede do Emissorn;
[+ o 50U escnbdno, e

=) i CETIP.

pubkcar, nos omgdos da imprensd reflondos na Clausulp 4.9 acima, 45 expensas da
Emissora, andnco comunicands aos Debentunsios de que o relalono s oncontea &
sud disposicho nos ool indicados no Eem (sw] acima;

manler alualizada a relogho dos Debanlunsios ¢ seus enderecos, mediante, inclusve,
gestbes junio @ Emissora, o Escrilwader, & CETIP sendo que, para fins de
glendimenio ao disposto neste lem, a Emissoon eapressamente oulonza, desde jo, o
Bonco Liquidanie, o Escriturador, o CETIP, a atondotem guaisquer sobotagdes feitas
prie Agente Fiducidro, inclusive roferonle & dwulgofao, o qualquer momento, do
posicha de Debdntures e seus respectivos Debonunstas,

fiscalizor o cumpiimenio dos cldusulns constanes desta Escriuea de Emissdo,
especinimente daquelns que impdem obrigacdos de fazer o do ndo fazer, inclusive
(] da obrgagho relativo & manuiengio da contratogio du agénein de classificagio de
nsco pora puslizacho do relildrio de classilicagoo de risco da Emissada nos termos do
Clivsula 6 1, incso (on), ¢ (b} da obdgogho relaliva & obserdincia dos Indicos
Finpnoeirnos,

nobficn: o5 Debenturistas, se possivel mdoadualmante, no prazo mawmo de 5 (Cnco)
ding, de quabgquer inadimpiemonio, pelas Emissora, do obrigacdes  assomidas na
prosanie Escrniura de Emissdo, indeondo o local em que {omeceid aos mleiossados
mais esclaiecimen!os, sendo certo que comunicogio do igual teor doverd sof envinda
ATV oA CETIP,
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{un)

()

(i)

(i)

(e}

7.0,

examnar o proposio de substugdo de Dedos Creditdros dodos em garantia,
manifosinnds a sud espresso © justificoda concordincia, bem como miimar a
Emissora a rofargar a garantia, conforme previsio no Contralo de Garnntiag

verificnr so os Ditoilos Creddones satisfazem o cumpomento do Walor Minimo do
Garantio, conforme previsto no Conlralo de Garontia;

coofdenar o sofekn das Debdntures o serem resgalodas do forma parciil nos leimos
previsios nesto Escolura de Enussho;

disponiblazar o prego unilino, calculado pela Ermissora, aos Debonluislos ¢ aos
demais pamcipanies do mercado, atravis de sua central de atendimenio ou de sun

pagina no rede mundial de compuladores, o

valificar a requinridade da consbituigde das Garantias, bem como o valor dos bens
dades em garantip, ebservando a manutengho de sua sulicitnecia e exequibiidade

O Agenle Fiduciing wusard  de  quaisquer  procedimentos  judiials  ou

extrajudiciais contra a Emisso para a prolegdo ¢ dofesn dos interesses da comunhio dos
Dehenturisios o da realzacho de seus crédilos, devende, em caso de inadimplemento da
Emissor, obsorados os leomos desta Escrilura de Emssdo;

{iy

(b
{uii}

(i)

H\ (v)

declarar, observodas as  conddes do presente  Escrilura de  Emissho,
antecipadomente vencidas as Debéntures e cobvar sou poncipdl € DEESSONos nas
condigdes especificadns;

exoculor os Garantias, aphicando o produte no pagamenta integral ou proporconal dos
Debanlunising,

requerar o foléncia da Emissotd ou iniciar procedimento dn meama nojurozno, quando
apkcivel;

tomar qualquer providdnoia necessina pao a mealzagho dos crédilos  dos
Cebenturislos, o

representnr 05 Debenturstas em processo de fabince, recuperacdo judicial efou
oxtrojudicaal da Emissorn
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7.4, QO Agente Fiduciano somente exrmi-5e-0 da responsatubdnde peld ndo adocdo
das madadns contempladas na Cliusuta 7.5, dons (i) a (i) acima se, convocado a Assemblein
Geral de Debenlurslos, eslo ossim o aulorizor por deliberacdo da wnanimidade das
Dobéntures em Ciculagho, bastondo, porém, o debberacho dp mpiona dos tlslaees dos
Cobéntures em Circulagfio em cada uma destos assembleias quando 10 hipdteso so reflodr ao
desposio no Cliusuln 75 (iv] acima.

7.7 Serd dowdo ao Agenle Fiducidno (o) pra o acompanhamanio padrao dos
senicos de agente ducibno o serem por eie prestodos. honoranos nos fermos da legisiacio
am vigor ¢ desta Esenlura de Emissho, comespondenies 0 uma remuneencdo  anuil
R514.000,00 (quatorze mul reais), dovida pela Emissorn, sendo a primeisa parce’a dovida
5 [cinco) Dias Ulpis apds a doln de assinatura desta Escntura doe Emissho, e, as demais
parcolas, na mesma dola dos anes subsequentes; (b) parcela dnica no valor de R515.000,00
{quinge mil renis), a fitulo de implantagho, dovida em 31 de oulubio de 2016; (c) porcclas
mensais de RS2 000,00 (dos mil reais) a tilulo de vonficagho dos Contratos de Locagho de
Frotos inpdimplonies, nos leomos do Conlrato de Garantia, sendo o prirmoird paccela devido 1
fum) més o contar da Dalp de Emissdo e os demois nos moesmas datas dos meses
subsequentes, o (d) RST50,00 (sclecenlos © cinguenta reais) a liluloe de andbise de
aditamentos aos Contrales de Locngho de Frotos, bom como dainclusiio de novos Conliatos
do Locacho de Frolns, bmitndo a 10 (der) contratos, devidos a cada andilise realizada. A
remuneragio provista acima serd devida alé o pagamento integral das Debanlures ow, caso
pstos ndo sejom quitndas na Data de Vencimento, enquanio o Agenle Faducino represanlos
o inleresse dos Debenlunsias,

771, Em caso de mora no pagamaento de qualquer quanha dovedn em deconréncia
dn remunergio do Agente Fiducidno, os débdos em atroso ficardo sujedos a juros de mora
dr 1% (um por cento) ao més e a multa ndo compensalona de 2% (dols por cenlo) scbie o
valar devido, ficondo o valor do dibalo em alraso supeita a atuplracho monetina pelo indica
Gerol de Precos = Mercado, dvulgado pela Fundogho Getilo Vargas, incidenle dosde o dalo
da inadimpiineia até a daln do efetivo pagamanla, calculpde pro rata lompons,

r.1a Mo caso de inadimplemento no pagomenio dos  Debdnlutes ou de
reesitiuluragdo das condigdes dos Debénluros apds a emissho ou do parbopdgdo om
rounsies ou conferéncias tolafonicas, antes ou depois dn Emissio, bem como alendimento 4
solicitngtos extraordindrias, setho devidas ao Agenle Fidudiano, adicionalmonie, o volor de
R5200,00 (trozentos reais) por hora-homem de trobalho disdicado o tols Tnlos bem come O
(1) comentinios nos decumnantos do Emissdo durante o estruluiagdo da mosma, Caso 5

il )

operacho nio venha a se aletivar, (i) cxecugdo dos garanlias; () padicpagho em reunides

¥ 1 B 1 L R
formals ou vilupis com a Emssera efou com investidores, e (i) implementogio das
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consequonies decisdas tomadas om tais evenios, pagas 5 (cinca) dins apds comprovigio da
enlrega, pelo Agente Fducidno, de “relatono de horas™ o Emissomn.

F Mo caso de celebracho de aditnmenios & escolura de emssio bem como nas
horas exleinas ao Agenle Fiducidno, serd cobrado, odicionatmente, o valor de R5300.00
{lrezentos reats) por bor-homem de rabalho dedicado a taes alteragbesisenicos,

7.7.4, O pogomente do romuneragho do Agente Fiduodno sord foilo maedontc
depdsito em conta bancdng o ser nformada pelo Agente Fiducting § Emissorn

7.5 As remuneraches devidas ap Agente Fiduciitio nos termos dos Cliusulpe 77 ¢
sequinios serdo atunlizadas anualmente, com base ne Indice Gerad de Pregos - Mercodo,
divulgado pela Fundagio Getulo Vargas, ou na sud falla, pelo indee que vier a substitui-lo, o
partir do Dolo de Emissbo,

7.7 6 O imposlos incidenies sobwe o remuneracdo Seio acresckdos 4% parcelas nas
datos de pagamento, quas sojam: 550N (Impesto sobre serigos de qualquer naturezal, Pla
iContribuiciio no Programa de Infegracdo Socil), @ COFINS (Contnbuigio Socal! para o
Financiamento do Segurdade Socal), incluindo quasquer myoracdos das aliquotos o
exialenies, de forma que o Agente Fiducdno receba a iomuneiogdo coma sa tais tnbutos ndo
fossom mcidonies.

LR Mo enso de eventups obrgagdes adicionais ao Agenfe Fiducidno, ou no casa
de ofterocdo nos cafactoristicas da emissho, hicord focuflado o revisho dos honocdnios do
Agenle Fiducisnio,

778 A romunefocho ndo inclul o5 despesas com vingens, esindoms, nnspode o
publicogdo necessinas ao cxercicio do nossa fungho, duronie ou apos a implantagio do
servign, o sorem coborlas pela Emissora. apos previn apravagdo. Nao estdo inchiidas
igualmaente, ¢ serdo arcadas pola Emmssorn, doespesas com ospecinlistas, 1S como auvddoda
nas garantias concedidas 20 empeaslima e assessoria legal ao Agente Fiduciano em caso do
inadimplermenio do empréstmo. As evenfuais dospesas,  depbsilos, custas  judiciais,
sucumbéncias, hem como indenizagdes, decorentes de agdes intonladas conlra o Agente
Fiduciario decorrenlo do exercicio de sud fungdo ou da sua atuncio em delesa do estiniura
da operagho, serdo igualmonte supodados pelos inveslidoros. Tais dospesas inchiem
honcriries advocalicios para defesp do Agenle Fiduciario e doverdo ser sgualmente
adwntadas pelos investidores e ressarcdas pola Emissora,
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7ra Fica estbbelecda que, na lipdlese de vie o oarrof a subshlugio do Agenie
Fiducidiig, o subshiuido dovord ropassar a parceln propotcenal do remunerachs mcialmentes
recobudn sem o contrapailida do sanago presiado, calculnda pro rala femmipons, desde a doln
de pagomienio da remuncragho aldé o dala da efelvd substituigio, & Emissora, O agone
fiducidrio substitulo frd jus & mesma remuneracdo dowdo oo Agonte Fideckino, ealceloda
proporcionalmoenie ao tempo de preslache de somaco reslante, excold so dohberado de forma
dwversa pola Assembleia Gemnl de Debenunsios.,

7.7.10, A remungracho dovida 0o Agenle Fiduciing nos teomos da Clivsuls 7 7 acima
sord devida enguanio esie ainda estiver aluando na cobeanca de cumpnmaento de obrigacios
dn Emssora pravistas na Escotura de Emssio, sendo cerlo que esta ndo intlul o pagamenlo
do hononinos do terceiios, incluindo especnbalos coma audlodes independontes, advogados,
consullores inonceros, enteo aulros

7.8, A Emissora, medionte comprovagho, reembolsard o Agente Feduciing por
quoisquer despesas rarodwos, compiovadas e efelvamente ncofidns @ necessinas para
pralegor os direitos e inleresses dos Debenturisios ou para reakzor sews crédilos

T8 O ressarcomento o que se refere o Clivsyla 7 8 acima sori efloluado em ale 10
{der) dins a contar do recetsmento, pela Emissora, de soscilacdo nosse sont:da,

782 Mo caso de inadimplemento dn Emissorn, lodas as deapesas em que o Agente
Fiducianio wenba o incomer para resquordar s mierosses dos ineestidores doverdo ser
previamente oprovadas e adiantadas pelos invesbdores, @ poslenonmente, ressarcidas pela
Emissorn. Tomm despeosas incluem os gastos com honordnos advocalicios, inclusive do
fercairos, dopdsilos, indenizagdes, custas o LGS judEdnas de agies proposhins pelo Aqonie
Fiductino, desde que relpcionodos & solucio da inpdmmplénoa, engquanlo representanle dos
investidores.  As  ovenlupis despesas, dopdsilos e cestas  judicoms  decorrentes  do
sucumbénca em acooes judciats serjo iguatmente supordadas pelos investidores, bem como o
remuncrogio e as dospesns reambelsdveis do Agenle Fiduciing, na hipdlese de a Emissom
pormanecer om inadimplingia com relagdo ao pagamento desins por um porodo supenar a
10 (der) dins carridos.

783 As despesns o que se efere a Clivsula 7.8 acima compraanderdo, inclusive.
aquelps incormidas com:

(i) publicaghes em goral, avisos o nolilicogdes, conforme provisto nesta Eseiturd de
Emissio, & ouiras que vierem o sef exigidas por roquinomemos apboaveis,
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{in} axtragho do cotidées, folocdpins, digitedzacdes, envo de documentos,

{im} despesns cartorhnns,
(1w} custos mcofndos em contatos lekeldncos rolacionados & emissdo;

[v) locomogdes ontre ostodos da federagdo, almentagho o respectivas hospedagons,
quando necessanas ao desempenho dos funges e devidomente comprovadas, ¢

{w) eWeilumes  lovanipmanios odecions, CSpOCIis Ou o pOACIAS qQUE RS D Ser
imprascindiveis, se ocormerem omissdos Ofou obscundados nos  nformactoes
portinentes aos eslilos intoresses dos Debenlunstos.

v.B.4 O crédido do Agente Fiduciluio por dosposas incomdas para proteger direilos o
interesses ou realizar créditos dos Debenterisios que nio lenha swdo saldodo na foima o
estnbolocidn serd acrescido & divido da Emissora e lerd proferdne:d sobre o5 Debdanturas na
ordem de pagomento.

¥.o. O Agente Fiducidno niio emititd qualquaer tipo de opinido ou fad qualguer juizo
sobie o oligniogho scerca do gqualquer falo da Emissdo que sefn de competéncin de dio finigdo
pelos Debenfunisias, compromelendo-so Wo-somente a agir em conformidode com as
instrugdes que e forem ransmilidas pelos Debenlunstas. Meste sentido, o Agonle Fidecung
nlio possul qualquor responsobifidnde sobre o resullado ou sobre os efetos juridicos
decorrenies do esinlo cumprnmento das oneniogdes dos Debenturisias a ole ransmitidas
conforme  defindos  pelos  Dobentunstas ¢ reprodezidas poranle o Emsson,
indapendeniemento de evenlums plejuifos gue vanham o sof causpdos em deconréncin dislo
nos Debentunstas ou & Emissora. A aluacdo do Agenle Feducing limila-se no escopo do
Instrucho CWK 28, ¢ dos arligos aplicivels do Lel dos Socedades por Acdes, ostando esle
isenin, sob quatquer forma ou pratexto, de guaiquor responsalefade adwional gue nio jenhn
docormido da legislagho aplicivel,

7.10, O Agente Fiducidrio ndo serd responsavel por venficar a suficidncia, valdade,
gualidade, veraodade ou complelude das informagdes thenicas e hnanceras conslantes do
gqualquor documento que the soja cnviado com o fim de informar, complemontar, escliamocor,
relificar ou ratificar o5 informacdes do Escriturn de Emissdo ¢ dos demais documentos da
aperaio.

711 Os atos ou manifesiogdes por parde do Agenle Fiducdnio, que cnarem
responsabidode para os Debentunistos ou exonerarem lerceros de obngacdes paro com
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eles, bem como agueles relasionados Ao devido cumpomonto das obrgaodes DSsurmicas
nesta Escriturn de Emissdo, somante serdo vibdos quando prevismenle doelibarados pelos
Deboniunistas reunidos em Assembiown Goral de Deboentunatas, nos fcomos da Clesoatn A*
abdixo,

T2 Sem projuize do dover de dikgéncia do Agente Fideciino, o mesmo assumin
fque o5 documentos onginus ou copins autentichdas de documenios encominhades pela
Emissorn ou pof Wereoiros o seu pedido ndo foram objelo de froude ou adulleragdo. O Agente
Fiducifing nao scih, sob quolquer mipdiese, responsavel pela clabomcho de documentos
socielinos do Emissorm, o qual permanccera sob obngoagdo kegal e reguiaomertor da
Emussora, nos tormos da legisiogho oplicaval.

T7.13, O Agente Fiduciano pode se balzar nas iformagdes que [he forem
disponibilizados peln Emissomn pam acompanhar o alendimento dos Indices Financairos,

B. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1 Os Deboeoluisios poderdo, o qualquer lempo, reunif-Se am assomilen geral do

debentunsias, a im de dolberar sobie motenn de inloresse da comunhda dos Debenturistas
(“Azsembdon Geral de Deboniueistos’).

8.2 Aplicar-se.n as Assomblolas Gors de Debenturstos, inclusnee no que d
fespmlp O3 suas convocatdes, no que couber, piim do disposio na presenle Escritufn de
Emmsio, o disposio na Lei das Sociedadoes por Agdes sobie assemblein garal de aclonisiog.

8.3 A Assemblicin Geral de Debenturistos pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiducifrio, (i) peln Emissora, (i) por Debontunistas que representem 10% [dez por conlod, no
minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou (v) pelo CVM,

B.3.1. Parn deliberacdes om Assemblein Geral de Debentunstas ncerca de 1odas as
malteias que nio sejom agquelas objeto da Cliwsula 88 1, nos termes desin Escnlura de
Emissio o da reguiamentagio aplicivel, o convecogho poderd sef feiln por Debentunstas que
representom 10% (doz por cenlo). ne minima, dos Debéntures em Cireulario,

B3 A convocncdo do Assembleins Gerais de Debenlunstas dar-se-o medianto
anincio publicado pelo menos 3 (rés) vozes nos dighos de imprensa refeddos na Cliusyla
4.9 pcima, respeiiadas oulras regras relnconadas 3 publicagio de antncio de convocacho de
assembleins gerais constantes do Lei das Sociedades por Agdes. da regulamentagio
apticavel & destn Escriturn de Emissdo.
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B4, A Assombleio Gorol de Debonfunstos instalae-se-d, om pimeirg convocncio,
com a proseings de Debonburistos que representem 50% (cnquenta por cento), no minimao,
das Doebéntures em Cirewlagdo o, om seqgunda convotisdo, com quilguar nemong,

8.5 Sera faculteda @ presenca dos representontes legnis dn Emssomm nas
Assomblieios Gorais dos Debenlunstas

8.6 O Agente Fduciino  doverd comparecer 4% Assemblioins Gonis de
Debentunstas e prestar aos Debenturistas as informacdes qua the foren soloindas

8.7 A presidiéncks da Assemblein Geral de Dobentunstas coberd ao Debenlunsta
cleito pelos ttulores dos Debdniures ou, so for o coso, aquele que for designado pela Gyl

BB Mis debberagdes objeto do Assombleis Geral de Debenunsias, nos termos da
Clausula_B.3.1 acima o do artigo 71, pardqgrafo 5% doa Lei dos Socicdndes por Agdes,
ressalvado o disposto no Cliusula BT abaixo, a cada Debénlufe caberd um volo, As
delberagies serdo lomadns pola maiena dos presenies, excelo (1) quando de oulra foma
prevista nosio Escritura de Emssho; o (0) nos hipateses de alleragho nos Cliusuing 4 17
418 47 410 53 54 ¢ 61 destn Escrituie doe Emissdo. as guiats doponderdo da
ApoVacho, Sojam em primeira convocacdo ou em convooaodo subsequente do Debenlurisias
reprosoniando, no minima, B5% (odenta o cmco por conto) das Debénturas am Circulacho

881 Mo quo diz respoilo oo qubrum de dekberacho da Assembleia Gernl do
Debenturistns, as alleragbes rolalivas ) 205 Juros Hemuneratérios, bom coma b dolas do
pagamento dos Juros Remuneralados, exceto pelo desposto no Cliusula 4.5 1.6 acima; (i) &
Data de Vencimenlo dos Debdntures; (i) 85 dolas ou percontuins de aomortizagdo dos
Debdntures; (iv) & alteragdo na Clivsula 4 6, relativa & evenlual repaciuacho das Debinlures,
{v) oos qudiuns previsio nesin Escrtura de Emissdo e 45 regras apliciveis a5 Assomblons
Gerais de Debontunstas; efou (vi) d3 regras apliciveds a quatquer Evento de Inodimplamento
inclusive no caso de renincia ou perddo lempordno, doverdo ser aprovadas. scjom em
primaira convocagio ou em convocagdo subsequente, por Debenfunstas gque representem, no
minimo, 90% (noventn por cento) das Dobdntures em Clrculagho.

B.Aa2 As  delbeipgbes lomadas  pelos  Debentunsins, no  Omblla de  suds
compoiéncing legais, observados os qudnuns csinbelecidon nesta Escrilura de Enmssio.
soiho eximlonies, wikidos e eficazes perante a Emissora e obrigordo o lodos os Mules das
Deobéntures,  independontemente  de  lerem  comparecido & Assembleln Geral  de
Debentunstns. ou do volo profends em respectivas assembleins.
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8.9 Para fins desta Cliusuln 8 o oxclusnomente para fins de quaiem de
dekberacio, enlonde-se por "Robéniures em Ciucilacho”, todas as Debénlures emitidos pela
Emissora que aindo ndo twerem sido resgatodas ou ukdadas, dvendo ser escluidos do
numero do tas Debdntures aquelas que o Emssora possuir em lesourana, ou que sem
doetidns pela sew acenista controlador ou quakguer de suns sociedndes conteoladis o
colgadas, bem como respecltives deelores ou conssinedos © oopiclves pafonlos oo
segundo grou ¢ respoctivos cdnjuges desles ultimos. Para os hins de venficacho doe quioem
do debberacho no dmbido da Assemblein Geral de Debenturstos, serdo escluidas do conceilo
do Debénlures em Circulagho, as Debdnlures detidos por btwlares cwo volo ienha sido dodo
om bronco na deliberagdo om questdo.

8.10. Independeniemonte das fedmabdades pravistas na e e nestn Escritura de
Emissho serio considofados roqulares as dobborogdes lomadas polos Dobentunstas em
Ansemblein Geral de Dobeniunistas a que comparecerem os Hiulnres de todas o5 Debéntures
om Circulaglio.

9. DECLARAGOES DA EMISSORA

9.1. Som prejuize dos demais declracdes conbidos nesta Escatura de Emissdo, o
Emissorn declra qua;

1l & sociednde por agdes com registio de companhio aborta perante o CWKL com
anisténcia wilido o em silungdo rogular segqundo as leis do Bras:| ¢ dos demas palses
am gque d Emisson possui ilais ou escritddios de represeniofido, bem como estd
dovidomente gulorzods o desempenhar 85 Mvidodes descntas om sou objelo social,

(il estd dowdamente putonzada e obleve todas as lcencas e aulonracdes necessinns,
inclusive as societdnns, & celebracio desta Escntura de Emissio. do Conlinlo de
Dustnbwicho, do Controlo de Gorontia, & Emissho das Debénlures e ao cumprimento
das obigagdes provislos nesles instrumentos, tendo sido satisioilos lodos oS
requisitos legais, conlratuas o estnlulinos necessanos pora lanio;

({11} a celebrogho desta Escrilura de Emissho e o cumprimento das obagagoes pravesios,
assim como @ Oferda Fosinta, ndo inliingem ou contranam, sob qualquer aspecto
matetial, qualquer deposicdo legol, conirolo ou documenlo do gqual 8 Emissorn sojn
pade ou qualquer abrgagdo anbeisrmenic ossumsds pein Emssorn;

(vl o5 representanios legois que assinom astn Escrilurn de Emissao 16m podares
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(v}

{vi)

(i)

{win)

(ix})

[x)

estatulinos ofpu dilegodos para assumin, om sou nome, os cbrigacdes o
esiabelecdnas e, sendo mandolanos, tvaram os poderss leglimamenle outorgados,
estnndo o5 respectivos mandolos om pleng vgor,

o celebracho desta Escrnlura de Emissho, do Cenlralo de Dstnbusha, do Contralo de
Garantia ¢ o colocogdo dos Debdnlures ndo infingem qualquer demposiclo legal, ou
quaksquer conlrolos ou instrumonios dos quais o Emssora soja pano, nem o rosullar
em: (o) vencimenio antecipado do qualquer obrigacio estabelecidn em quatquer
dosses confralos ou instrumentas, (b) crogho de quolquer dnus sobee qualquer olivo
ou bem da Emissorn; {c) rescisho de qualquer desses conlrabos ou insbrumentos, ou
{d) quatquer ordem, decisio ou senfenga admenistratocd, judscial ou arbitral que alele a
Emissora efou suds Conbroladoss ou gquaisquer de sous ospoctivos bens @
propricdndes,

nenbum fegisito, consentimento, autonzagho, aprovacdo, hoenga, ordem de, ou
gqualficagio perante qualquer auteridade goveinamental ou digho regulatdno, ©
cxigido para o cumprimento, pela Emessora, do suas ohiigagdes nos tormos destn
Escrjura de Emissho, do Contrato de Garantlio e das Debaniufes, ou para & rcahzagho
dn Olern Resinin, excelo: [a) pelo arquivamento, no registro do comdicn, ¢ peld
publbcogdo, nos lermos da Lei das Sociedodes por Agdes, dos atos socwatinos dio
Emissara pelalives & Oferta Resinta; (b) pela inscogho desta Esenturn de Emssdo no
JUCESP; (c) peto depdsito das Debéntures para dstiibuicdo e negociagio no CETIP,
{d) registro do Contralo de Garantia nos Cortonos de Tiluios e Documonlos
compelontes; o (o) nolilicagdo aos devedores finas dos Contratos de Locagho de
Frotas sobre a conabimgio da goarnntiag

nfo tem quolquer bigacho com o Agente Fiducking que o impogd e exercer,
plenamente, suns funcdos em relagho a asta Oferta Restriio;

nio tem conhecimenlo de oo que impegn o Agenle Fidecifing die exorcar,
plonamenia, suas lungdes, nos teimos do Lol dos Sockedades por Agdes ¢ demins
normins apkcavels, mclusive regulamontines;

tem plena ciéncia e concorda inlegralmente com a toima de divuelgagho e apuragdo di
Taxa D1, drvulgada peta CETIP, @ que o forma de cilculo dos Jures Remuneralonos tol
determinoda por sun Ivee vontode,

as demeonstragtes tnancelns do Emissora, datadas de 30 de junho de 201G, 37 de
dezembiro de 2015, 31 de dozembro de 2014 o 2013, representam correlamanio o
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(1)

(i}

{2}

()

{xEi}

posicho patimonial ¢ finonceira da Emissom noquelss dalos o foram devidamenio
claboradas em confommedade com o5 prnclplos Tundamaentias de contalnbdpde do
Brosil & época om gque foram preparados e reflelem comelamenle os olivas, passivas o
contingéncias da Emissora de forma consolidoda. Tois informagdes financeiras foram
eloboradas de acordo com o5 prncipios confabms geralmente acoios no Qrasid, gquee
foram oplicados do mancira consisiente nos pericdos onvolvidos o, dosde o dota dos
demonstragdes financeiras mais recentes, niio houve nenhum Efcito Adverso
Rolevante nda sduacdo finoncoira ¢ nos resullindos opeacionnis em questio, ndo
houve qualquer opeiogho envolvonde o Emissora foro do curso normal de sews
negocios que sejn rolovante pam a Emissoda o ndo houve qublquer alteragho no
camtnl sociol gu aumento substancial do endnadismenio da Emssoda;

o Formulinio de Referéncin (p) condém 10das a3 informactos reloyanles necossangs
ao conhoomeonto, pefos investidores, do Emissora o, quoands  aplicawvel, das
Controladas, e de suds respeclivas alividades e situncio econdmicofinancoirg, dos
rscos inorenies Os sups respeclvas alvidades, e qusguer oulros informogdes
relevantes; (bl ndo conlém declwagdes ou informagdes falsns, nconsisientes,
imprecisas, incomplelas, mcanolas ou insulcentes, () ndo contem omissdes de fatos
relevontes; ¢ (d) foi olaborado do acordd com as nommas pernentes, mcluindo as
nodmas da GV,

as opinibos, ondlises e provisdes (So houver) oxpressas no Formulino de Referancia
e no malerial de divulgagdo da Cleda Resinta foram dadas de boa-{é, consideradas
lodas as ciecunstincios relovontes no contoxio da Olorta Restita @ cam base em
suposigdes razodves;

astl, a9sm como as Controladas, em dia com o pagamenio de todas o5 obrigagdes
de nofureza tbutdris (municipal, ostodusl e federal), trabalhista, presdenceina,
ambicninl ¢ de quasquer oulras obeigogdes impostas por b, exceto por aquelas
guestionadas  de  boadé nos  esferas  adminstratva efou judical  ou o
descumprimento ndo afole de lorma adverso o capacidade da Emssora de cumpnr
sups abiigacdos nos lermos dosta Eseritura de Emissio;

nao amitii penhum Tolo, de quakjuer nnturcza, que soja de sew conhedmanlo o gue
possa resullar em alteragdo substancial adversa das suas situagbes economico-
finonceirms ou juridica em prejuizo dos investidores das Debénlures:

possul, assim como as Conliedadas, vilidas, elicazes, em perfeita ordam e em plano
vigor lodns 05 hoangas, concessios, aulanzaghes, parmissdes ¢ olvards, Inclusm
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i)

{xv)

{xvi)

(i)

{xwin)

{xix]

ombkentais, aplichvyeis oo cxercicio de suns alivdades, oxcolo pof Aaquelns cun
ouséncia nho possa causar um Efeito Adverso Refevanie, sondo que ol a plesenle
doa o Emissora nfio foi nolificada acerco da revegogio de qualguer delys ou da
exisltnc de processo administralive que fenha por objolo a revegogio, suspansio
ou cancelamenio do qualnuer delas;

oxcole  polos conlingéncias nformadoas nas demonstragdes  financerns ou nNo
Formuling de Relordncin dn Emisson, inexshe, inclusive em relacdo ds Controlodas,
{a) descumpnmento de qualkquor disposicho contratual rebovante, legal ou do gualguer
ordierm  judictol,  adrenistrotiva ou arbitrall oo (B) qualquer  processo, jupiicenl,
administtalvo ou  arkatral, nquénto ou  qualquer oulto Bpo de  inveshigagao
governnmenial, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa causar um Efeilo
Adverso Rolevanle: ou (2} visando a anulae, allerad, nwalidor, questionar ou de
quakyuer forma afolar esta Escritura de Emissio;

cada uma das Controladas fon devidamente conslituida ¢ & uma saciedade exastonio
de acordo com as respectivas leis do suas respeclivas junsd<goos, com plenos

poderes & aulondade para ser Glular, arendar ¢ oporon suds plopiedides o poana
cOnMUZIT GOUs NEghcias,

nio estd inpdimplente com as obogogdes assumidas nos lermos desta Escolura de
Emissio e cumprird todas os chrigngdes aqui assurmidas,

delém, nesta data, lodas as autorzoagdes o boongos (incluswe ambxentos) relevantos
cafidns pelas outoridades municipais, estoduais ¢ lederais para o exnrcicio do suas
alividades, sendo lodas elas vildns, excelo por agueios cujn [ito ndo posso resultar
em um Efello Adverso Relevanie para os atividodes do Emssord oo para @ sua
copacainde em hontar as obrigogdes relativas ds Debéntures,

osld cumprindo com a legislagho ambicntnl © as licengas ambienliis relevanies
aplciveis & condugho de scus negbcos ¢ & manulongio de suns propricdades, o
possul nosia dota todas os aulonzagdos & licencas relovanies exigkdas para &
conducho de sous negdeos, excelo por agquelas questionadas de bon-fé nos asforms
administrativa fou judicial ou cujo descumpnmento nba lenha um Eleito Adverso
Relevante no cumprmento, pela Emissorn, de suns obrigogdes plevislos nesla
Escritura do Ermissdo;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas admenistrativas e delerminagies
dos Orghos governamentais, aulnrquins ou tnbunos pptcives & condugho de seus
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negdcios ¢ que smam rdlovnnies paro o cxecucdo do seas alivedades, adotando os
medidns o agdes preventivas ou reparatbnas destinndas a antar ou cofrigie evenlums
danos ambentais decorrenies do exercicio das atividados descrtos em seu obyelo
social, excolo por ogquelos questionodas de boaddé nas esferas adminsirative ofgu
judiciol ou cujo descumprimento ndo tenha wm Efede Adverse Relevanie no
cumpnmento, pela Enussora, de suas obrgaghes provisias nesta Escotura de
Emissiio;

ingxisie descumprnmenio de quilgueer defposcho retovante conliolupl, Reqgol ou de
qupiquer outra ordem judicial, admmistialea ou arbitral que tenha um Efeito Adverso
Felevanic no copacidade dia Emssoia de cumprr suas obngogdos nos leomos desta
Escriumm doe Emessdo, ou (u) wsondo anular, alloras, svaldar, questionar ou do
quakyuer forma ofelar esto Escriiura de Emdssdo,

aslo Escnlura de Emissbo, o Conlrolo de Gorontin ¢ o Contrato do Disinbubzio
consliluem obngngdes legms, wibdas, olicazes @ vinculontes, excquivess do acordo
com o5 seus lermos o condigdos, com forgo de tiluto executivo extrajudicial nos
lermos do ardigo 784, inciso 111, do Lei n® 13,105, de 16 de margo de 2015 {"Codno do
Processo Civil'},

possul, assim coma suas Conlroladns possuem, juslo tilule de lodos os seus bons
imdvels @ demais diteilos @ alivos por elas delidos, inclundo, mas ndo so limitando,
equippmentos, maquinas @ veiculos,

& a responsivel peln weracdade, consisléno, qualidade e suficiencin das
informacoes prosiodas por ocosdo do regstio da Oferta Restuta e tomecidas oo
micrcado duranie a Qoo Resinis;

o raqistro de companhia abeno estd alunlzado perante a cynt;

nao tem conhecimento da oxslincin de quolquer agdo judcial, procodimento
administrotivo ou arbittnl, nquénto ou oulro lipo de investigagao governamental
relevante que nbo estefam descritos no seu formulano de roferdndia ¢ pOSsSam vir a
causar impacto adverso relevanle am suns atedpdes ou condipdo Enanceinn, ou que
possam alolar o capacidade da Emissomn do cumpie com suas obngagdes pressing
nd Escrijura de Enussdo;

oltr a presonte data, nem o Emissara ¢ nNem Suds Controladns ¢ sous respectivos
diretores. membros do conselho de administracho, bem como quoisquer Ceinos,
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incluinda  assessores ou Mesipdores de sanago agindo om benelicio de lais
socicdides inconeram nas seguinies hipdleses, lendo ciéncid de que 8 sud pritico o
vedadao para o Emissord, suns Conlroladas ¢ seus ospoclives Representantos: (i) tor
uidizado ou ublezor recursos do Emissorn para o pagamonto de contnbuicéos,
prosenies ou oalividades de entrelenimeonio ilegois ou quatquoer owlra despesa legol
relativa o atividade pelitica; (4] fazer ou ter foito qualquer pagamento itegal, dielo ou
indiretlo, o empregndos ou funconanos pubbeos, paftidos politicos, polibcos ou
candidnios poliicos {incluindo scus fTomiSores), naciondls ou ostrangeiros, () fe
realzodo ou realizar acho dostinoda o fecblor uma oferla, pagamento oW promessa
ffegal de pagar, bem como tor aprovado ou apiovar o pagamento, a doagho de
dinheito, propnedade, presenle ou qualgquer oulio bom de valor, direla ou
indirgtomente, para qualguer Toficidl do governo” (ncluindo quolquer obcial ouw
funciandrio de um governo ou de enbidode de propricdode ou conlrolsda por um
govemo ou organizacio publica intoinoaconal ou qualguor pessod agindo na fungio de
represontanle do govorno ou canddato de partido politico) o fm do influensciar
quakiuer acio palilica ou obter uma vanlagem indevidn com swolagdo da b aphcivel;
(o) praticor ou ter proticado quaisquer alos par obler ou manler qualquer Negocio,
ransachio ou vontogem comeecial indoada, (v)ter realeodo ou real@or quabkquer
pagamento ou lomar qualquer agdo gue vole qualquer lm ou regulamento, nocional ou
esirangenn, conlrd pratica de corupgdo ou ates losivos & administragdo pabben,
incluindo, sem tmilpcho, o Lol n® 12 846, de 1 de agosto de 2013, o Deceto n® B 420,
do 18 de margo de 2015 e a WS Forege Cormupt Frachices Act of 1577, confonma
aplicivel ("Lei Anticorupeda’); () ter realzado ou realzor um ato de corupgdo, pago
propina ou gualquer oulro valor degal, bem coma influenciar o pagamento de qualquer
vator indevido, A Emissora declara o garanle oindn, que o Emessorn @ suas
Contioladns dio plena conhecimenla das lelis anticormupgdo a todos os profissonais
que venham a se relocionar com o Emessora ou suas Controladas, previnmente ao
inicio de suo atusgho no dmbilo desle decumenia;

tem condurido scus nepgdcos em conformdade com a legislagho antcorrupgio
aplicivel & qual pode osliv sujeita, bem como flem insbluldo e manlido e, ainda, se
obrga o continuar a manler pelikcas e procedimentos elabatados para goranir o
continua conformidode com reforidas nofmos © por mgio do compremisso o O
garantia ora assumidos (conjuniomente denominadas "Dbrpcdes Anticormupgia’y. ¢

em conjunio com as suas Conlicladas, dio pleno conhecimento dos Obrgogies
Anticorrupcdo o todos os prefissionais que venham a se relacanar com a Emisson,
proviamante 00 inico de sua atungho no dmbito desta Esentura de Emissio

17 M POe® FI0L RN
5H
N\
o



1
i

ORS
AT

02 Para os fins desin Escritura de Emissao, "Elcto Advoerso Rolevanio” sigmibica
um efeilo adverso relovanie: (] nes negochos, condigdes (nonceras ou de oulra foorma),
operacdes, desempenho ou propriedoedes da Emissora; () na capacidides da Emissorg de
execular suas obrigngdes relativas & Oferta Restrita; ou (o) nos direilos o/fon medidas o aghes
dn Emissora (ostondo cero que no caso de haver algumn Eleilo Adverso Relevante, deverd
sor contabilizadns, na medwda corespondente, qualquer apéice de seguro, indenizagdos o
reclomagdes disponives ¢ oplichvels, ump vez consideradns o nolurezo ¢ o valor, bem como
o probobdidode do recuperacho desta roferda opdboce de sequeo, indenizacdes o'ou
reclamacdes), que, em gualquer caso, resullem em uma reducho do recmta operacional
liguida consolidada da Emissorn supenor a 3006 (nnta por cento) em orolacdo o rocmila
operaciondl liguida consolidoda da Emissora duronie o pedodo de 12 (doze) moses anleniores
a 3 de dezombeo do 2015 {cormigida anusmente conforme a vanagoo do IPCA desde 31 de
dezembio de 2015), excelo se bl redugho de receiln nom determinado perodo estvor
relacionndn com a alienncio de voloubos @ o5 recursos obdos com O moesma sepam dphicados
na comprn de oulros voigulos para renovagho do froti.

0.3, A Emissorn obriga-sc a notiicar, em olé 2 (deis) Dias Uleis, o Agente Fiduciino
Ccaso quokquer das  declarpgdes  aque prestodos s=a (olza, inconsistente, e,
incompleln, incorrela ou insuficiento na daln em quoe fol prestado.

10, DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Todos os documenios & a5 comunicagdos a serem envindas por qualquer das
pares nos termos desta Escotura de Emissho, os quaks deverdo ser sempre feilos por eschto,
deverdo ser ancominhados para os seguintes endorogos:

{il Para o Emissor;

UniDas 5.4,

Rua Cincingla Broga, n® 388, Z* ondar

CEP 01333-010 - Sio Paulo - 5P

AL Sr. Gisomar Marinho

Tetefone: (113 3155-4818 [ 4836

Fax: (11) 31554813

Eomrad, qpsoinpd maninhoddiinedas com b
nelas g fr
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{ix) Fara o Agonie Fiducidno

Prannir TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigndeiro Fana Lima, n® 3,900, 107 andar

AL Sea. Viione Rodrigues o Tolkona Lima

Telefona: (11) 2172-2628 1 2613

Fax- {11) 3078-7264

E-mpd,  wrodngquosiplinngs o b
Ema A pannes com b
Ielpsiingamplannes com by

(i} Parn a CETIP:
CETIP 5.A, — MERCADDS ORGANIZADOS
Alameda Xingd, n® 350, 1* andor
CEP 00455-030, Alphavide, Barueri - 5P
AL Superintendincia de Valores Mobildrios
Tetefone: (113 3111-1506
Fox: (113 3111-1584
E-mrail, wplpres s ol oo fe

10.1.2. As gomunicactns serdo considerndos onfregues quando  recebidas  sob
protocolo ou com “aviso de recebimonto” expedido pelo correin ou ainda por [elegrama
onviodo aos onderegos Jcima

10.1.3. As comunicaches entre o Emissora ¢ o Agente Fiducidnio foitns por {ax ou
comelo elelidnico serdo constderadas recebidas na data do sou anng, dosde qQuo sew
rocobimento soga conlirmado pelo destinaling.

10.1.4, A mudanca de qualquer dos enderegos aoimn deverd sor comunicada a lodas
as pades polo Emissora

0.2, Excelo quondo previsio expressamente de modo diverso na presente Escrtura
de Emissdo, entende-se por "Dia U85 (i) com relagdo o qualquer obrigagdo pecunina,
qualquer dia que ndio sejn sdbodo, deminge cu fwisdo declarado nacional e (1) com relogho
a gqualquer obrigagdo ndo pecunidna prevista nesta Escntura de Emissio. quakquer dea do
semand, cxcolo sibados, domingos e ferindos declarados nacionis ou na Cidode do 560
Pauls. Quondo o indicocdo do prazo conlndo por dia na presente Escrum de Emissio nho
vier acompanhads da indicagdo de "D L®, entende.ne gque o prazo ¢ contodo em dios

colndos,
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10.3. Mo se presume a renuncan o qualguer dos direitos decommentos do presente
Escntura de Emissdo, Desia forma, nonhum aliaso, ondssdo ou bberahdade no exercicn de
quabquer dirmilo ou foculdade que cotba pos Debenturslns em oemdo de quatquer
inpdimplomenio da Emissora prejudicard o oxercicio de tal direito ou foculdode, ou sor
interpretado como rondncia a fois doetos ou (ocubdpdes, nem conslituitd novagho ou
precedento no focanle & quakjuer cutio inadimplemanto ou alrso.

104, Caso qualquer das disposicdes ord aprovadas venha o sor julgada ilegal,
invalida ou inolicaz, prevalecordo lodas a5 demos dopossdes ndo afetndns por (ol
julgamentn, comprometendo-so a5 pofdes desta Escritura de Emissio, em boafié, o
substiluirern as disposicbes alolodas por oulrd que, na medido do possivel, produza o mesmo
afelo,

10.5. An pates concotdam que o prosente Escrtura, assim como os demas
docurnantos do Emissio poderdio ser allerados, sem a necessidode de quaiquer aprovazho
dos Debonfunstas, sempre que o somente (1) quando 1ol allerngio decorrer exclusivamentas
di necessidade de atendimento o exigénoas de adequagdo o noimas legais, requiomentares
ou exgincias da CVM, ANBINMA, BMAFBOVESPA 5 A - Dolsa de Valores, Mercodonas ¢
Fuluros ou da CETIP; (i) quando venficado erro molenal, sefd el um eifo grossciro, de
digitagho cu arnimética; ou ainda (i) em vifude da atualizagdo dos dodos cadosirals dos
partes, lais como alleragdo na razho social, enderego e lelefona, entro outras, desde que Ndo
hajn qualquer custo ou despasa adicional para os Debentunsias,

10.6 Esta Esenturn de Emissdo & rogada pelas Less do Republicn Fedorativa do
Brasi
0.7, A Debdniures o a presenie Eseotura de Emissio conshituam titulos exeoulvos

extrojudicinis nos termos, respectivamente, dos incisos | e 1l do anige 784 do Codigo de
Processo Civil, reconhecendo as pardes desde jb que. independentomente de quinsquer
outeas medidas cabivels, as obrigactes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo
compartam exccugdo especifica na lorma provistn no Codigo de Pipeesso Civil, som projuizo
do dircilo de doclarar o vencimento antecipado dos Debénlures, nos teimos desia Esontura
de Eminsdo

10.8. Esin Escrfurna de Emissdo ¢ firmada em caditer irreveqavel e wratrotovel,
obrgondo o5 pares por S ¢ SOUS BUCTESOITS.
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10,0, Excelo so de outra forma disposto nestn Escrituta de Ermissio, 0% prozos agqui
estnbelecidos serdo compulndes de acordo com a regra prescita no arlige 132 do Cédigo
Cwil, sendo oxcluido o din do comago @ inclukdo o do vencimanio

11. FORO

11.1. Fico eleilo o Foio da Cidade do S4o Poulp, no Estado de Sho Paulo, poro
dirimie quatsquer diwdns ou conlroversas onundas desta Escrilurn de Emissbo, com renincia
o quolgquer oulro, por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E por estarem assim justas e contratodas, as partes liomam a presente Esentura de BEmissbo,
om 3 (rds) vins de iqual teor @ farma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

[restonte da paging infenconalmente derada em branca)

Sao Paulo, 27 do oulubeg de 2016,
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{(Pagina de assmaturas 23 do Instrumento Paricular de Eseotura oo BY Erssio de
Dobéntres Simples, nio Conversiveis em Apdes, em Séro Umica, da Espéoie com Garantia
FReal ¢ Garanlia Adcrony! Ropl pora Distebussio Puldea com Esforpos Restitos de
Distnbeigan, da Unidas SA | celebrado em 27 de oulubro de 2016)

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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(Paqna do assnaluras %3 do Instrumento Parfcular de Escrlura da 8 Cressdo do
Debdnlures Simples, ndo Conversivers em Agdos. om Séne Unica. dao Ezspécie com Garanhio
Real ¢ Garantin Adiconnl Real, pora Disinbugdo Pablica com Esforgos Fasinlos do
Distntingdo, da Unidas 5 A celebvado om 27 de culelio de 2016)
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