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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
S ARANTIAS ADICIONAIS FIDEJUSSORIAS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA PORTONAVE S.A. -
TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

celebrada entre

PORTONAVE S.A. - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES
como Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario

Datado de
28 de setembro de 2017
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIiVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIAS ADICIONAIS FIDEJUSSORIAS, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA PORTONAVE S.A. -

TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES
Pelo presente instrumento,

PORTONAVE S.A. — TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES, sociedade por agbes, com sede na
Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Av. Portuaria Vicente Coelho, 01, Sdo
Domingos, inscrita no CNPJ/MF sob o n©. 01.335.341/0001-80, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados ("Emissora" ou "Portonave"); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900,
10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s), na qualidade de representante da
comunhio dos Debenturistas (conforme abaixo definido) ("Agente Fiducidrio").

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como "Partes", e cada um,
individual e indistintamente, como "Parte");

vém, pelo presente e na melhor forma de direito, firmar este " Instrumento Particular de Escritura
da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes"
("Escritura"), mediante as clausulas e condigoes a seguir.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. Autorizagdo da Emissao
Esta Escritura é firmada com base nas deliberagoes:

1.1.1. da Assembleia Geral Extraordinaria ("AGE") da Emissora, realizada em 21 de setembro de
2017 ("AGE da Emissdo"), e da Reunido do Conselho de Administracéo da Emissora, realizada em
21 de setembro de 2017 ("RCAs da Emissdo" e, em conjunto com as AGE da Emissdo, as
"Autorizacbes da Emissdo"), nas quais foram deliberadas, dentre outras matérias: (a.1l) a
aprovacdo da Emissdo (conforme abaixo definido) e da Oferta (conforme abaixo definido), bem
como seus termos e condicBes, de acordo com o artigo 59, caput, da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acbes"); e (a.2) a autorizagdo a
Diretoria da Emissora para adotar todos e quaisquer atos e assinar todos e quaisquer documentos
que possam ser necessarios (i) a implementacgdo e formalizacdo das deliberactes das Autorizagdes
da Emiss3o, especialmente aquelas relativas a negociagdo e/ou a execugdo, conforme o caso, da
Oferta, da Emissdo, desta Escritura (e seus respectivos aditamentos), do Contrato de Distribuigao
(conforme abaixo definido), e dos Contratos de Garantia (exceto o Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de AcBes da Portonave Participagdes (conforme abaixo definido)), e seus eventuais aditamentos,
e (ii) a ratificacdo de todos e quaisquer atos até entdo adotados e todos e quaisquer documentos
até entdo assinados pela Diretoria da Emissora para a implementagdo da Oferta e da Emisséo,
bem como para formalizar o Pacote de Garantias (conforme abaixo definido), na medida aplicavel
e exigida nos termos aqui previstos.

1.2. Autorizacdes do Pacote de Garantias
1.2.1. O Pacote de Garantias foi aprovado de acordo com:

(a) as deliberacdes aprovadas pela Emissora, nas Autorizagdes da Emissado;
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as deliberacBes aprovadas na AGE da Portonave Participacdes S.A. ("Portonave
Participacbes"), realizada em 21 de setembro de 2017 ("AGE da Portonave
Participacbes"), na qual foram deliberadas, dentre outras matérias: (b.1)
aprovagdo da assinatura do Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acbes da
Emissora (conforme abaixo definido), segundo os termos e condigoes
estabelecidos na Clausula 4.2.1(b)(i) abaixo; e (b.2) autorizacdo para a Diretoria
da Portonave Participagbes adotar todas e quaisguer medidas e firmar todos e
quaisquer documentos que possam ser necessarios a implementagdo e
formalizacdo das deliberagBes da AGE da Portonave Pa rticipagdes, especialmente
aquelas relativas a celebragdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcBes da
Emissora, para o Unico fim de outorgar as garantias previstas na Clausula
4.2.1(b)(i) abaixo;

as deliberactes aprovadas na AGE da Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes
S.A. ("Iceport"), realizada em 21 de setembro de 2017 ("AGE da Iceport"), na
qual foram aprovadas as seguintes matérias: (c.1.) aprovacdo da assinatura do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Iceport (conforme abaixo definido)
e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios (conforme abaixo
definido), segundo os termos e condigbes estabelecidos nas Clausulas
4.2.1(b)(iv) e 4.2.1(b)(v) abaixo, respectivamente; e (c.2) autorizacdo para a
Diretoria da Iceport adotar todas e quaisquer medidas e firmar todos e quaisquer
documentos que possam ser necessarios a implementacdo e formalizacdo das
deliberacdes da AGE da Iceport, especialmente aquelas relativas a celebragdo do
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes da Iceport e do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios, para o Unico fim de outorgar as garantias
previstas nas Clausulas 4.2.1(b)(iv) e 4.2.1(b)(v) abaixo, e seus eventuais
aditamentos;

as deliberacBes aprovadas da AGE da Teconnave Terminal de Containeres de
Navegantes S.A. ("Teconnave", e em conjunto com a Iceport, as "Subsidiarias"),
realizada em 21 de setembro de 2017 ("AGE da Teconnave"), na qual foram
aprovadas as seguintes matérias: (d.1) aprovagdo da assinatura do Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Agdes da Teconnave e do Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios, segundo os termos e condigbes estabelecidos nas
Clausulas 4.2.1(b)(v) e 4.2.1(b)(vi) abaixo, respectivamente; e (d.2)
autorizacdo para a Diretoria da Teconnave adotar todas e quaisquer medidas e
firmar todos e quaisquer documentos que possam Ser necessarios a
implementacdo e formalizagdo das deliberacbes da AGE da Teconnave,
especialmente aquelas relativas a celebracdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Acdes da Teconnave e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorio,
para o Unico fim de outorgar as garantias previstas nas Clausulas 4.2.1(b)(iv) e
4.2.1(b)(vi) abaixo, e seus eventuais aditamentos;

as autorizacBes societdrias exigidas pelas leis aplicaveis e aprovadas pelas
seguintes acionistas controladoras diretas e indiretas da Emissora (as
"Autorizactes do Grupo Econdémico"):

(e.1) TERMINAL INVESTMENT Limitep HoLbpING S.A., sociedade
constituida segundo as leis do Gréo-Ducado de Luxemburgo ("Luxemburgo"),
com sede em 61, Avenue de la Gare, 3° andar, L-1611, Luxemburgo, inscrita no
registo de comércio e de sociedades de Luxemburgo (Registre de commerce et
des sociétés de Luxembourg) sob o nimero B 210.086 ("TILH" ou "Ga rantidora",
conforme exigido pelo contexto);

(e.2) BAKMOON INVESTMENTS INC., sociedade com sede na Cidade de
Limassol, Chipre, em Arch Makariou III, 232, Apollo Court, 6° andar,
apartamento/escritério 602, P.C. 3030 ("Bakmoon" e, em conjunto com a
Portonave Participacdes, as "Acionistas Controladoras Diretas da Emissora");




(e.3) TerminaL  INvEsTMENT Limitep  S.A.R.L., sociedade de
responsabilidade limitada (société a responsabilité limitée), constituida segundo
as leis da Suica, com sede em Chemin Rieu 12-14, CH-1208, Genebra, inscrita
no registro de comércio do cantdo de Genebra sob o nimero CHE-428.451.038
("TIL"); e

(e.4) GLOBAL TERMINAL LIMITED S.A.R.L., sociedade de responsabilidade
limitada (société & responsabilité limitée), constituida segundo as leis do Grao-
Ducado de Luxemburgo, com sede em 61, Avenue de la Gare, 3° andar, L-1611,
Luxemburgo, inscrita no registo de comércio e de sociedades de Luxemburgo
(Registre de commerce et des sociétés de Luxembourg) sob o nimero B 174.231
("GTL" e, em conjunto com TIL, as "Acionistas da PP"; e as Acionistas da PP em
conjunto com TILH, as "Acionistas Controladoras Indiretas da Emissora").

(sendo as Acionistas Controladoras Indiretas da Emissora e as Acionistas
Controladoras Diretas da Emissora doravante denominadas, em conjunto, como
as "Acionistas").

1.2.2. A celebracdo dos contratos do Pacote de Garantias pelas Acionistas, na forma prevista na
Clausula 4.2 abaixo, conforme o caso, estd devidamente aprovada pelas Autorizacbes das
Acionistas e em conformidade com as leis dos paises em que as Acionistas foram constituidas,
conforme confirmado pelos Pareceres Juridicos de Direito Estrangeiro (conforme abaixo definido).

1.3. Outras Autorizagdes de Credores
1.3.1. Esta Escritura e os contratos do Pacote de Garantias sdo celebrados com base:

(a) nas deliberacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira
Emiss3o de Debéntures da Emissora, realizada em 27 de setembro de 2017
("Autorizacdo dos Debenturistas da Primeira Emissdo"), por meio da qual os
debenturistas da primeira emissdo de debéntures da Emissora aprovaram a
Emissdo e a Oferta, desde que os recursos recebidos pela Emissora no ambito
dessa operacdo fossem utilizados de acordo com o disposto na Clausula 3.2
abaixo; e

(b) nas deliberagbes aprovadas pela Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Emissdo de Debéntures da Emissora, realizada em 27 de setembro de
2017 ("Autorizacdo dos Debenturistas da Sequnda Emissdo"), por meio da qual
os debenturistas da segunda emissdo de debéntures da Emissora aprovaram a
Emiss3o e a Oferta, desde que os recursos recebidos pela Emissora no ambito
dessa operagdo fossem utilizados de acordo com o disposto na Clausula 3.2
abaixo.

CLAUSULA II
REQUISITOS

Esta terceira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, com garantias adicionais fidejussérias, em série Unica, para distribuigo publica com esforgos
restritos de distribuicdo da Emissora ("Emissdo” e "Debéntures", respectivamente), nos termos da
Instrucdo da Comissédo de Valores Mobiliarios ("CVM”") n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdio CVM 476"), e demais leis e regulamentagBes aplicaveis e desta Escritura de
Emissdo (“Oferta”), sera realizada com observancia aos termos e condigbes abaixo:

2.1 Registro da Oferta na CVM e na ANBIMA - Associacio Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, de acordo com o disposto

no artigo 19 da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei n° 6.385"), nos
termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta de distribuicdo publica com
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esforcos restritos de distribuigdo.

5.1.2. Por se tratar de oferta piblica, com esforcos restritos de distribuicdo, a Oferta podera ser
objeto de registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA (“ANBIMA"), exclusivamente para fins de informar a base de dados da ANBIMA, nos
termos do paragrafo 19, inciso I, e do paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores préticas para Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores
Mobilidrios”, atualmente em vigor, desde que expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulacdo e Melhores praticas da ANBIMA até o protocolo do comunicado de

encerramento desta Oferta.
2.2, Arquivamento e Publicacao

5.2.1. Nos termos dos artigos 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por AgBes, as atas das
Autorizacdes da Emissdo, da Autorizacdo dos Debenturistas da Primeira Emissdo e da Autorizacao
dos Debenturistas da Segunda Emissao serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina ("JUCESC") e publicadas no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina e no jornal A
Noticia” ("Jornais de Publicacdo").

2.2.2. As atas da AGE da Portonave Participacbes, da AGE da Iceport e da AGE da Teconnave
serdo arquivadas perante a Junta Comercial competente e publicadas em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes.

2.3. Inscricio desta Escritura e Averbamento de seus Eventuais Aditamentos na
JUCESC

5.3.1. Esta Escritura serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESC,
conforme disposto no artigo 62, inciso 11, e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agbes. A
Emissora provi_denciaré o protocolo para inscrigao desta Escritura perante a JUCESC no prazo de
10 (dez) Dias Uteis (conforme abaixo definido) da data de sua assinatura. Eventuais aditamentos
desta Escritura serdo inscritos/averbados perante a JUCESC no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis da
data em que forem assinados.

5.3.2. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura ou de
qualguer de seus eventuais aditamentos, devidamente inscrito e/ou averbado na JUCESC,
conforme aplicavel, juntamente com uma vers3o eletronica (formato pdf) contendo a assinatura
digital da JUCESC que comprove a efetiva inscricdo e/ou averbacdo desta Escritura e de seus
eventuais aditamentos, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido)
apos a respectiva inscricdo e/ou averbagdo.

2.4. Registro do Pacote de Garantias

2.4.1. Os Contratos de Garantia (exceto 0 Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Imbveis) e
quaisquer de seus aditamentos serdo firmados e registrados perante 0s Cartérios de Registro e
Titulos e Documentos competentes, no prazo de 20 (vinte) dias da data em que forem assinados,
conforme disposto no artigo 129 da Lei n° 6.015/73, e no artigo 62, inciso III, da Lei das
Sociedades por Agbes, fornecendo 1 (uma) via original, devidamente registrada perante 0S
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds a conclusao dos respectivos registros.

2.4.2. O Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Imoveis ou gualguer de seus aditamentos serd
assinado e registrado perante 0s Cartorios de Registro de Imoveis competentes, no prazo de 30
(trinta) dias da data de sua assinatura, conforme previsto no artigo 22 e seguintes da Lei n°,
9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e no artigo 62, inciso III, da Lei das
Sociedades por Agdes, fornecendo 1 (uma) via original, devidamente registrada perante 0S

Cartérios de Registro de Imoveis competentes, ao Agente Fiduciario em ate 5 (cinco) Dias Uteis
apbs a conclusdo dos respectivos registros.

2.4.3. As garantias constituidas por meio do Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agles da
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Emissora (conforme abaixo definido), do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AcOes da Portonave /
Participacdes (conforme abaixo definido), do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcOes da Iceport
(conforme abaixo definido) e do Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Acdes da Teconnave
(conforme abaixo definido) também estardo sujeitos as disposicOes e formalidades previstas na
Clausula 4.2.3 abaixo, as quais deverdo ser integralmente cumpridas.

2.5. Distribuicdo, Negociagdo e Custédia Eletrdnica
2.5.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicdo no mercado primario por meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos -
MDA, administrado e operado pelo Segmento CETIP UTVM da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa e Balcdo ("B3"), sendo essa distribuicdo liquidada financeiramente por
meio da B3;

(b) Negociacdo no mercado secundério por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operado pela B3, sendo as negociacbes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3; e

(c) custddia eletrénica na B3.

2.5:1.1. N3o obstante o descrito na Clausula 2.5.1 acima, as Debéntures somente serdo
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido) nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data
de cada subscricdo ou aquisicdo pelo Investidor Profissional (conforme abaixo
definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476, e uma vez
verificado o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacbes previstas no artigo 17
da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social (1) a exploragdo, operacdo e administracdo de: (a)
servicos portudrios relativos as suas proprias cargas e de terceiros; (b) concessbes publicas de
terminais portudrios; (c) servigos gerais de transporte e logistica, quer ou ndo complementares
as operacgbes portuérias; (d) venda de cargas e fretes; e (e) servigos técnicos e de manutengao
relativos as operacdes portuarias e de navegacdo, tais como reabastecimento de combustivel e
limpeza de embarcacoes; (2) a importagdo e exportagdo de bens e servicos; (3) a operagdo de
terminais aduaneiros e depdsitos alfandegados, inclusive para fins de transporte e armazenamento
de cargas; e (4) a participagdo, como socia ou acionista, em outras sociedades.

3.2. Destinagdo dos Recursos

3.2.1. Os recursos liquidos arrecadados pela Emissora através da Emissdo das Debéntures serdo

utilizados exclusivamente para (nessa exata ordem): (a) o resgate total e pagamento das

debéntures emitidas pela Emissora nos termos do "Instrumento Particular de Escritura da Primeira

Emiss3o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com

Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforgos

Restritos de Distribuicdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes", celebrado

entre a Emissora, o Agente Fiduciarios e TPI - Triunfo Participagbes e Investimentos S.A.

("Triunfo"), em 11 de julho de 2012 ("Escritura da Primeira Emissdo") e do "Instrumento Particular

de Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agbes, da Espécie \
com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuigdo "
publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de
Navegantes", celebrado em entre a Emissora € 0 Agente Fiduciario em 09 de junho de 2014
("Escritura_da Segunda Emissdo" e, em conjunto com a Escritura de Primeira Emissdo, as
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"Escrituras Anteriores") (“Operagdo com a Triunfo”); (b) os pagamentos de quaisquer custos ou
impostos decorrentes do resgate total das Escrituras Anteriores; e (c) © financiamento de
quaisquer objetos sociais gerais, desde que ndo mais do que R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) dos recursos liquidos totais arrecadados pela Emissora nos termos desta Escritura sejam
utilizados para os fins desta alinea (c).

3.3. Namero de Emissdo

3.3.1. Esta Emissédo é a terceira emissdo de debéntures da Emissora.
3.4. Nuamero de Séries

3.4.1. A Emissdo sera feita em uma Gnica série.

3.5. Valor Total da Emissao

3.5.1. O valor total da Emissdo é de R$430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhGes de reais),
na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) ("Valor Total da Emissao").

Malul 1uWLe) V8 = ==

3.6. Procedimentos de Colocacao e Distribuicao

3.6.1. Observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel, as Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Lei n® 6.385, da
Instrucdo CVM 476 e das demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, com a
intermediacdo de instituigoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenadores”), incluindo uma instituigao intermediaria lider, que deverd atuar em
conformidade com os termos do “Contrato de Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica
com Esforcos Restritos, da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agoes,
da Espécie Com Garantia Real, Com Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, sob Regime de Garantia Firme Parcial
de Colocacdo, da Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes”, a ser celebrado entre a
Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribuicdo”). As Debéntures serdo distribuidas sob
o regime de garantia firme de colocagdo, de acordo com os termos € condicdes do Contrato de
Distribuicdo. A distribuigdo parcial das Debéntures sera permitida, desde que (a) Debéntures
totalizando pelo menos R$ 290.000.000,00 (duzentos e noventa milhdes de reais) sejam
subscritas e integralizadas nos termos e condigdes estabelecidos nesta Escritura e no Contrato de
Distribuicdo ("Valor Minimo de Emissdo") e (b) as Debéntures ndo subscritas sejam canceladas

pela Emissora, de acordo com a legislagdo aplicavel.

3.6.2. Os Coordenadores, em coordenacdo com a Emissora, organizardo o plano de distribuigdo,
observado o disposte na Instrucdo CVM 476, levando em consideragdo seus interesses comerciais,
sendo o publico alvo da Oferta os Investidores Profissionais ("ﬂ;ﬂ)_de_Diﬂbu_igég“). Os
Coordenadores poderdo acessar até, no maximo, 75 (setenta € cinco) Investidores Profissionais,
sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3° da Instrugdo CVM 476.

360240, Os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados
como um unico investidor para os fins dos limites previstos na Clausula 3.6.2 acima,
conforme disposto no artigo 3°, paragrafo 1°, da Instrucdo CVM 476.

3.6.3. Nos termos da Instrucdo da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada,
inclusive pela Instrucdo da CVM ne 554, de 17 de novembro de 2014 (“Instrucdo CVM 539") e
para os fins da Oferta, seréo considerados:

-

-

(a) “Investidores Profissionais”: (i) instituicBes financeiras e demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("Bacen"); (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagéo; (iii) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
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investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo
CVM 539, (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobilidrios
autorizado pela CVM; (vii) agentes auténomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relagdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

(b) “Investidores Qualificados”: (i) os Investidores Profissionais; (ii) pessoas fisicas
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condicdo de investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrugdo CVM 539; (iii) as pessoas fisicas que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificacBes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

3.6.3.1. Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3.6.4. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de Investidores Profissionais por meio
de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na
rede mundial de computadores, nos termos da Instrugcdo CVM 476.

3.6.5. A Emissora obriga-se a informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente
subsequente a respectiva ocorréncia, o contato que receba de potenciais investidores que venham
a manifestar interesse na Emisséo.

3.6.6. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, e com
o Plano de Distribuigdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura.

3.7. Banco Liquidante e Escriturador

3.7.1. 0O banco liguidante da Emissdo é o Itad Unibanco S.A., instituicdo financeira com sede
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o No. 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liguidante", cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestacdo dos servigos relacionados as Debéntures).

3.7.2. O escriturador da Emissdo é o Itau Corretora de Valores S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, Brasil, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
no 3,400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°. 61.194.353/0001-64 ("Escriturador", cuja
defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos
servicos relacionados as Debéntures).

3.7.3. 0O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer tempo, mediante
aprovacdo prévia dos detentores das Debéntures ("Debenturistas"), reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, nos termos da Cldusula IX abaixo.

_CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
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4.1, Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 100,00 (cem
reais), na Data da Emissdo (conforme abaixo definido) ("Valor Nominal Unitario").

4.1.2. Quantidade de Debéntures: Ser3o emitidas 4.300.000 (quatro milhdes e trezentas mil)
Debéntures.

4.1.3. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
serd o dia 16 de outubro de 2017 ("Data de Emiss&o").

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: As Debéntures vencerdo 2.520 (dois mil
quinhentos e vinte) dias apos a Data de Emissdo, ou seja, em 09 de setembro de 2024 ("Data de
Vencimento"), exceto pelos casos de vencimento antecipado, resgate antecipado ou aquisicao
facultativa para o cancelamento da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.1.5. Forma e Comprovacdo de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para todos 0s fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com respeito as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
sera emitido pela B3 um extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante da
titularidade de tais Debéntures.

4.1.6. Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissdo da Emissora.

4.1.7. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, contando com garantias
adicionais fidejussorias, conforme estabelecido na Clausula 4.2 abaixo.

4.1.8. Prazo e Forma de Subscri¢éo e Integralizagdo e Prego de Subscricdo: As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na data de subscricdo. O prego
de integralizagdo das Debéntures serad (i) o seu Valor Nominal Unitario, para as Debéntures
integralizadas na primeira data de subscricdo e integralizagdo das Debéntures ("Data de
Subscricdo e Integralizacdo"), ou (i) pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definidos) calculados pro rata temporis desde a primeira Data
de Subscricdo e Integralizacdo até a data da efetiva subscricZo e integralizagdo das Debéntures,
para as Debéntures que forem subscritas e integralizadas em qualquer data subsequente a
primeira Data de Subscrigéo e Integralizagao.

4181 Para os fins do disposto nesta Escritura de Emissdo, a primeira Data de Subscricao e
Integralizacdo sera a data em que as Debéntures, cujos valores correspondam pelo
menos ao Valor Minimo de Emissdo, sejam subscritas e integralizadas por
Investidores Profissionais, conforme previsto nesta Escritura e no Contrato de
Distribuigao.

4.1.9. Atualizacdo Monetéria. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd atualizado
monetariamente.

4,2. Pacote de Garantias

4.2.1. Os Contratos de Garantia abaixo descritos foram (ou serdo) firmados e registrados (ou
submetidos a registro, conforme o caso) perante 0s Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
e/ou Cartérios de Registros de Imoveis competentes, conforme aplicavel e indicado nos
respectivos Contratos de Garantia, de modo a (i) garantir o pagamento integral do Valor Total da

Emissdo (ou do Valor Minimo de Emisséo, conforme aplicavel) devido nos termos desta Escritura, R
acrescido dos Juros Remuneratorios e de Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), além b
de todas as obrigactes da Emissora estipuladas nesta Escritura, incluindo os honorarios do Agente W
Fiduciario e as despesas judiciais e extrajudiciais incorridas pelo Agente Fiduciario ou pelos '\..

Debenturistas, nos termos desta Escritura (incluindo, sem limitacdo, honorarios e despesas
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incorridos com relagdo a qualquer processo de cobranca e/ou execugdao ou a4 constituigdo,
aperfeicoamento e/ou execucdo das garantias reais ou fidejussorias previstas nesta Escritura, bem
como (ii) proteger os direitos dos Debenturistas estipulados nesta Escritura (respectivamente,
"pacote de Garantias", que inclui o Pacote Intermediario de Garantias e o Pacote Final de
Garantias, conforme abaixo definidos, e "Obrigacdes Garantidas"). O Pacote de Garantias sera
compartilhado com os debenturistas da primeira emissdo de debéntures simples da Portonave
Participacdes, no valor de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milh&es de Reais), nos termos
do “Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Né&o

Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussdrias, em

Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Portonave
Participacbes S.A.":

(a) Na Data de Subscrigdo e Integralizagdo , o Pacote de Garantias compreendera as
seguintes garantias real e fidejussoria ("Pacote Intermediario de Garantias"):

i Alienacdo fiduciaria de todas e quaisquer agdes (atuais e futuras) emitidas
pela Portonave Participagbes e detidas pelas Acionistas da PP, € todos o0s
rendimentos, beneficios e direitos a elas inerentes, incluindo lucros, dividendos,
juros sobre capital proprio e todos os demais valores que de outra forma venham
a ser distribuidos pela Portonave Participacdes, incluindo, mas sem limitacdo, (a.1)
todos e quaisquer ativos em que as acBes gravadas possam ser convertidas
(incluindo quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobiliarios), (a.2) todas
e quaisquer ages que possam ser atribuidas as Acionistas da PP, ou a qualquer
sucessora ou nova acionista por meio de subscricdo em virtude de grupamento,
desdobramento, exercicio de direitos de preferéncia decorrentes das agdes
gravadas, bonificagbes e/ou conversdo de debéntures emitidas pela Portonave
Participactes, (a.3) todas e quaisquer acGes, valores mobilidrios e outros direitos
que venham a substituir as acbes gravadas, em virtude de seu cancelamento,
fusdo, incorporagdo, cisdo ou outra forma de reestruturacdo societaria envolvendo
a Portonave Participagdes, e (a.4) todos e quaisquer dividendos, juros sobre
capital préprio e outros valores gue de outra forma venham a ser distribuidos
como vantagem econémica das acBes, tudo conforme previsto no "Contrato de
Alienacdo Fiducidria de AcBes", a ser celebrado entre o Agente Fiducidrio, as
Acionistas da PP e a Portonave Participagdes ("Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
AcBes da Portonave Participacdes"), cuja vélida celebracdo pelas Acionistas da PP
foi confirmada ao Agente Fiducidrio por meio de parecer juridico emitido e
entreque ao Agente Fiducidrio pelos escritorios Schellenberg Wittmer Ltd.
("Parecer Juridico Suico sobre Capacidade") e Kaufheld & Réveillaud ("Parecer
juridico Luxemburgués sobre Capacidade”). Observados os termos e condigdes
previstos no Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Agdes da Portonave Participagoes,
a garantia nele constituida e as obrigacbes dele decorrentes serdo liberadas e
deixardo de vigorar mediante a consumacdo de uma Reestruturacio Societaria
permitida (conforme abaixo definida) que resulte na liquidagdo da Portonave
Participagdes, automaticamente € sem necessidade de qualquer aprovagdo e
consentimento do Agente Fiducidrio e/ou dos Debenturistas, e sem qualguer
formalidade adicional; e

ii. Garantia fidejusséria outorgada pela Garantidora ("Garantia Fidejussoria
da Garantidora"), de acordo com 0s termos e condicbes de uma Carta de Garantia
(Demand Guarantee Letter) regida pelas leis de Luxem burgo, a ser entregue pela
Garantidora em favor do Agente Fiduciario (agindo em nome & beneficio de todos
os Debenturistas) ("Carta de Garantia"), cuja valida celebracdo pela Garantidora,
a validade e exequibilidade da Carta de Garantia, de acordo com as leis de
Luxemburgo, foram confirmados ao Agente Fiduciario por meio de parecer juridico
emitido e entreque pelo escritorio Linklaters LLP ("Parecer Juridico
Luxemburgués") ao Agente Fiduciario. A Garantia Fidejussoria da Garantidora sera
liberada e deixara de vigorar apos a confirmagdo do Agente Fiduciario em relagdo
3 constituicdo e aperfeigoamento do Pacote Final de Garantias (de acordo com a
Clausula 4.2.1(b) abaixo), por meio de verificacdo de comprovagdo dos registros
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aplicaveis. Apos essa confirmagdo, a Garantia Fidejussoria da Garantidora devera,
automaticamente e sem a necessidade de aprovagdo ou consentimento do Agente
Fiduciario e/ou dos Debenturistas, e sem qualquer outra formalidade, ser liberada.
A Emissora deverd, assim que razoavelmente possivel, confirmar a liberagdo da
Garantia Fidejusséria da Garantidora ao Agente Fiducidrio mediante a entrega de
uma "Declaracdo de Cumprimento de Condigdes Precedentes" ("Declaracdo de
CPs™).

Para os fins desta Escritura:

"Reestruturacio Societaria Permitida" significa (i) qualquer fusdo, incorporacao,
incorporacdo de agdes ou qualquer outra forma de reestruturagdo societaria
envolvendo a Emissora e a Portonave Participagoes com o objetivo de constituir
uma unica companhia; e (ii) depois de decorridos 18 (dezoito) meses da Data de
Emissdo, concluida a operagdo prevista no item (i) acima e confirmado que o
pPacote Final de Garantias estd plenamente valido e eficaz, qualquer fusdo, cisdo
(exceto cisdo parcial), qualquer incorporacéo, incorporagéo de agdes ou qualquer
outra forma de reestruturacio societdria envolvendo somente a Emissora, a
Portonave Participacdes e/ou as Subsididrias, incluindo, entre outras alternativas,
quaisquer incorporagdes das Subsidiarias na Emissora.

Mediante (i) a consumagdo da Operagdo com a Triunfo e (ii) a liberagdo integral
das garantias outorgadas nos termos das Escrituras Anteriores, que serdo ambas
condicbes precedentes para o aperfeicoamento e eficacia de cada um dos
documentos e das respectivas garantias abaixo descritos ("Condicdes Finais de

Garantia"), o Pacote de Garantias incluira as seguintes garantias ("Pacote Final de

Garantias"):

i Alienacdo fiduciaria, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, de todas e quaisquer acbes (atuais e futuras) emitidas pela
Emissora e detidas - apos a realizagdo da Operagdo com a Triunfo - pela Bakmoon
e pela Portonave Participacdes, e todos os rendimentos, beneficios e direitos a elas
inerentes, incluindo lucros, dividendos, juros sobre capital proprio e todos os
demais valores que de outra forma venham a ser distribuidos pela Emissora,
incluindo, mas sem limitagdo, (a.1) todos e quaisquer ativos em que as acoes
gravadas possam ser convertidas (incluindo quaisquer certificados de depositos
ou valores mobilidrios), (a.2) todas e quaisquer acbes que possam ser atribuidas
3s Acionistas Controladoras Diretas da Emissora, ou a qualquer sucessora ou nova
acionista por meio de subscricao em virtude de grupamento, desdobramento,
exercicio de direitos de preferéncia decorrentes das acdes gravadas, bonificagdes
e/ou conversdo de debéntures emitidas pela Emissora, (a.3) todas e quaisquer
acdes, valores mobiliarios e outros direitos que venham a substituir as acgoes
gravadas, em virtude de seu cancelamento, fusdo, incorporagéo, cisao ou outra
forma de reestruturacdo societaria envolvendo a Emissora, € (a.4) todos e
quaisquer dividendos, juros sobre capital proprio e outros valores que de outra
forma venham a ser distribuidos como vantagem econdémica das agdes, tudo
conforme previsto no "Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agbes Sujeito a
CondicBes Precedentes", a ser celebrado entre o Agente Fiduciario, a Bakmoon, a
Portonave Participacdes e a Emissora, sujeito as CondicBes Finais de Garantia (que
serdo confirmadas pela Emissora ao Agente Fiducidrio mediante a entrega da
Declaracdo de CPs) ("Contrato de Alienacio Fiducidria de Acdes da Emissora"),
cuja valida celebracdo pela Bakmoon sera confirmada ao Agente Fiduciario por
meio de um Parecer Juridico a ser entregue ao Agente Fiduciario pelo escritorio
Elias Neocleous & Co LLC ("Parecer Juridico Cipriota sobre Capacidade", e, em
conjunto com o Parecer Juridico Suico sobre Capacidade, o Parecer Juridico
Luxemburgués sobre Capacidade e o Parecer Juridico Luxemburgués, "Pareceres
Juridicos de Direito Estrangeiro");

ii. Alienagéo fiduciadria de certos equipamentos € bens moveis pertencentes
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3 Emissora, de acordo com os termos e condi¢des do "Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Equipamentos Sujeito a Condigdes Precedentes", a ser celebrado
entre o Agente Fiduciario e a Emissora, sujeito as Condicbes Finais de Garantia
(que serdo confirmadas pela Emissora ao Agente Fiduciario mediante a entrega da
Declaracdo de CPs) ("Contrato de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos"), por
meio do qual a Emissora alienaré fiduciariamente, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio a propriedade (mas nd3o a posse) dos
equipamentos e ativos a serem listados no Anexo II ao referido contrato, incluindo,
ainda, todos os pagamentos de indenizagdo que venham a ser recebidos pela
Emissora de companhias seguradoras a titulo de danos ocorridos envolvendo tais
equipamentos e ativos;

iii. Alienacdo fiduciaria de certos iméveis e propriedades pertencentes a
Emissora, de acordo com os termos e condigdes do "Contrato de Alienacdo
Fiducidria de Iméveis e Propriedades Sujeito a Condigbes Precedentes”, a ser
celebrado entre o Agente Fiduciario e a Emissora, sujeito as Condicbes Finais de
Garantia (que ser3o confirmadas pela Emissora ao Agente Fiduciario mediante a
entrega da Declaracdo de CPs) ("Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Iméveis"),
por meio do qual a fiduciariamente, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, a propriedade (mas ndo a posse) dos imoveis e
propriedades a serem listados no Anexo II a referido contrato, incluindo, ainda,
todos os pagamentos de indenizagdo que venham a ser recebidos pela Emissora
de companhias seguradoras a titulo de danos e desapropriagbes envolvendo tais
imdveis e propriedades;

iv. Cess3o fiduciaria de direitos creditorios decorrentes de determinados
contratos firmados pela Emissora, Iceport e Teconnave, bem como decorrentes da
Autorizacdo Portuaria (conforme abaixo definido), de acordo com os termos e
condices do “Contrato de Cessao Fiducidria de Créditos e Recebiveis,
Administracdo de Contas e outras Avencas" a ser celebrado entre o Agente
Fiduciario, a Emissora, as Subsidiarias e o administrador de contas nele designado,
sujeito as CondicBes Finais de Garantia (que serdo confirmadas pela Emissora ao
Agente Fiduciario mediante a entrega da Declaracdo de CPs) ("Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios"), por meio do qual a Emissora e as Subsidiarias
ceder3o fiduciariamente, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, a titularidade (mas ndo a posse) dos direitos creditérios, recebiveis e
contas bancarias a serem relacionados no Anexo II do referido contrato, ou nele
descritos em outra parte;

V. Alienagdo fiduciaria, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, de todas e quaisquer agdes (atuais e futuras) emitidas pela
Iceport e detidas pela Emissora, e todos os rendimentos, beneficios e direitos a
elas inerentes, incluindo lucros, dividendos, juros sobre capital proprio e todos os
demais valores que de outra forma venham a ser distribuidos pela Iceport, bem
como (a.1) todos e quaisquer ativos em que as acbes gravadas possam ser
convertidas (incluindo quaisquer certificados de depésitos ou valores mobiliarios),
(a.2) todas e quaisquer agdes que possam ser atribuidas a Emissora, ou a qualquer
suUCessor ou novo acionista por meio de subscricdo em virtude de grupamento,
desdobramento, exercicio de direitos de preferéncia decorrentes das acgodes
gravadas, bonificagdes e/ou conversio de debéntures emitidas pela Iceport, (a.3)
todas e quaisquer agdes, valores mobilidrios e outros direitos gque venham a
substituir as acBes gravadas, em virtude de seu cancelamento, fusdo,
incorporacdo, cisdo ou qualquer outra forma de reestruturagdo societaria
envolvendo a Iceport, e (a.4) todos e gquaisquer dividendos, juros sobre capital
proprio e quaisquer valores que de outra maneira venham a ser distribuidos na
forma de vantagem econdmica sobre as agoes, tudo conforme previsto no
"Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agbes Sujeito a Condicbes Precedentes", a
ser celebrado entre o Agente Fiduciario, a Iceport e a Emissora, sujeito as
Condices Finais de Garantia (que serdo confirmadas pela Emissora ao Agente
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Fiduciario mediante a entrega da Declaracdo de CPs) ("Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Acbes da Iceport"); e

vi. Alienagdo fiduciaria, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio, de todas e quaisquer agdes (atuais e futuras) emitidas pela
Teconnave e detidas pela Emissora, e todos os rendimentos, beneficios e direitos
a elas inerentes, incluindo lucros, dividendos, juros sobre capital préprio e todos
os demais valores que de outra forma venham a ser distribuidos pela Teconnave,
bem como (a.1) todos e quaisquer ativos em que as agOes gravadas possam ser
convertidas (incluindo quaisquer certificados de depdsitos ou valores mobiliarios),
(a.2) todas e quaisquer acfes que possam ser atribuidas a Emissora, ou a qualquer
sucessor ou novo acionista por meio de subscricdo em virtude de grupamento,
desdobramento, exercicio de direitos de preferéncia decorrentes das agoes
gravadas, bonificagdes e/ou convers3o de debéntures emitidas pela Teconnave,
(a.3) todas e quaisquer acbes, valores mobiliarios e outros direitos que venham a
substituir as acbes gravadas, em virtude de seu cancelamento, fusdo,
incorporacdo, cisdo ou qualquer outra forma de reestruturagdo societaria
envolvendo a Teconnave, e (a.4) todos e quaisquer dividendos, juros sobre capital
proprio e quaisquer valores que de outra maneira venham a ser distribuidos na
forma de vantagem econdmica sobre as acbes, tudo conforme previsto no
"Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agoes Sujeito a Condigdes Precedentes”, a
ser celebrado entre o Agente Fiduciario, a Teconnave e a Emissora, sujeito as
Condigdes Finais de Garantia (que serdo confirmadas pela Emissora ao Agente
Fiduciario mediante a entrega da Declaracdo de CPs) ("Contrato de Alienagdo
Fiduciaria de Acbes da Teconnave", e, em conjunto com o Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Acbes da Portonave Participagdes, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria
de Acbes da Emissora, o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos, o
Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Iméveis, o Contrato de Cess3o Fiduciaria de
Direitos Creditérios e o Contrato de Alienac3o Fiducidria de Acbes da Iceport, 0s
"Contratos de Garantia").

Para os fins desta Escritura:

"Autorizacio Portudria” significa a autorizagdo para operar o terminal portuario de
uso privado, localizado na margem esquerda do rio Itajai-Agl, na regido
denominada Ponta da Divinéia, no Municipio de Navegantes, Estado de Santa
Catarina, cuja autorizacdo foi originalmente concedida 3 Fiadora Condicional por
meio da Autorizacdo ANTAQ n® 096, de 22 de marco de 2004, e que se encontra
atualmente formalizada nos termos do Contrato de Adesdo n°. 60, de 26 de janeiro
de 2015 ("Autorizacdo Portuaria").

4.2.2. A Emissora obriga-se, ainda, a providenciar e a fazer com que a Portonave Participacdes
e as Subsidiarias providenciem, imediatamente, a averbacdo do 6nus sobre as agdes emitidas por
ela, pela Portonave Participacdes e pelas Subsidiarias, conforme descrito nas Clausulas 4.2.1(a)(i)
e 4.2.1(b)(i), (v) e (vi) acima, nos livros de registro de agdes nominativas da Emissora, da
Portonave ParticipacBes e das Subsididrias, respectivamente, ou nos livros e sistemas da
instituicdo financeira responsavel pela prestagdo de servigos de escrituragdo das acbes da
Emissora, da Portonave Participacdes e das Subsidiarias, conforme aplicavel, caso as acoes da
Emissora, da Portonave Participagbes e/ou das Subsidiarias venham a se tornar escriturais,
devendo ser anotados no extrato da conta de depdsito fornecido aos respectivos acionistas, nos
termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por AcBes. Ainda, apds a realizacdo desses registros e
averbacdes, a Emissora devera encaminhar, ou fazer com que a Portonave Participagdes e as
Subsidiarias encaminhem, ao Agente Fiduciario, copias autenticadas de seus respectivos livros de
registro de agdes nominativas (ou declaragdo expedida pela instituigéo financeira responsavel pela
prestacdo de servicos de escrituracdo de suas agoes), evidenciando que esses registros e
averbacdes foram efetuados, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de celebracdo dos respectivos
contratos.

4.2,3. O Agente Fiduciario devera confirmar se o Pacote de Garantias foi devidamente constituido
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e aperfeicoado, incluindo os registros e averbagdes necessarios perante os competentes Cartérios
de Registro de Titulos e Documentos e de Registro de Imdveis, conforme previsto nesta Escritura
e nos Contratos de Garantia.

4.2.4, Todas as despesas com o registro dos contratos constantes do Pacote de Garantias e desta
Escritura, conforme previsto nos respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da
Emissora.

4.2.5. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservincia dos prazos para execucdo de
quaisquer garantias reais ou fidejussérias constantes do Pacote de Garantias ndo ensejara a perda
de qualquer direito ou faculdade aqui previsto.

4.2.6. Quaisquer operacBes comerciais a serem conduzidas (ou realizadas) pelas Acionistas, cujo
objetivo seja de implementar a transferéncia, venda e/ou alienagdo de participacdo acionaria na
Emissora e/ou nas Subsididrias a um Terceiro Investidor (conforme abaixo definido), sdo desde ja
aprovadas e ndo exigirdo consultas ou autorizagdes adicionais dos Debenturistas e/ou do Agente
Fiduciario, desde que a operagdo ndo (i) resulte em uma mudanga de controle aciondrio da
Emissora e/ou das Subsididrias, conforme previsto na Clausula 6.1.1(g) abaixo, e (ii) afete
negativamente o Pacote de Garantias (a critério exclusivo dos Debenturistas) (as "Operacgoes
Societérias Permitidas"). As Acionistas e o Terceiro Investidor deverdo celebrar todos e quaisquer
documentos que venham a ser razoavelmente exigidos pelo Agente Fiducidrio, incluindo, sem
limitacdo, alteracBes e aditamentos a qualquer dos Contratos de Garantia, a fim de implementar
uma Operacdo Societéria Permitida de forma tempestiva e eficaz, bem como manter valida e
exequivel a garantia real constituida sobre as agbes emitidas pela Emissora efou pelas
Subsidiarias, nos termos desta Escritura e dos Contratos de Garantia, conforme aplicavel. Todos
os custos resultantes das formalidades e documentos exigidos para implementar uma Operagdo
Societaria Permitida, incluindo, sem limitacdo, honorarios advocaticios e despesas com registro,
serdo integralmente assumidas pelas Acionistas.

4.2.6.1. Para os fins da Cldusula 4.2.6 acima, "Terceiro Investidor" significa qualquer
investidor que (i) ndo esteja listado ou seja detido por ou controlado por pessoas
listadas em qualquer Lista de Sancdes (conforme abaixo definida), ou que sejam alvo
de quaisquer Sancdes (conforme abaixo definidas) ou estejam localizadas em ou
sejam constituidas de acordo com as leis de qualquer Pais Sancionado (conforme
abaixo definido) ou (ii) ndo foi condenado por violagdo de qualquer Lei Anticorrupgao
(conforme definido abaixo), conforme aplicavel.

4.2.6.2. "Sangbes" significa as leis, regulamentos, embargos ou medidas restritivas de
sancdes econdmicas administradas, promulgadas e executadas: (i) pelo governo dos
Estados Unidos (incluindo, sem limitagdo, a Lei de Sangles, Responsabilidade e
Desinvestimento Abrangente dos Estados Unidos em Relagdo ao Ird, de 2010 - the
United States Comprehensive Iran Sanctions, Accountability and Divestment Act of
2010); (ii) pelas NagBes Unidas, (iii) pela Unido Europeia (incluindo o Conselho da
Unido Europeia) ou o governo de qualquer dos seus Estados membros, (iv) pelo Reino
Unido ou (v) pelas respectivas instituigbes e agéncias governamentais de qualquer
das entidades e paises acima mencionados, incluindo, para evitar dividas, a OFAC
(Office of Foreign Assets Controf), o Departamento de Estado dos Estados Unidos e o
Tesouro de Sua Majestade (Her Majesty’s Treasury) (em conjunto, as “Autoridades
Sancionadoras”).

“Lista de Sancdes" significa a lista de "Nacionais e Pessoas Bloqueadas Especialmente
Designadas" ("Specially Designated Nationals and Blocked Persons"”) mantida pela
OFAC (Office of Foreign Assets Control), a Lista Consolidada de Metas de Sangdes
Financeiras (the Consolidated List of Financial Sanctions Targets), a Lista de Proibigdo
de Investimento mantida pelo Tesouro de Sua Majestade (the Investment Ban List
maintained by Her Majesty’s Treasury), a Lista Consolidada de SangGes do Conselho
de Seguranca das NacBes Unidas (the Consolidated United Nations Security Council
Sanctions List) e a lista consolidada de pessoas, grupos e entidades sujeitos a sangoes
financeiras da Unido Europeia mantidas pelo Servigo Europeu de Agao Externa (SEAE,
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ou qualquer lista semelhante mantida por, ou anuncio publico de designagdo de
Sangdes por qualquer das Autoridades Sancionadoras).

"Pais Sancionado" significa qualquer pais ou territorio que seja alvo de sangles
abrangentes, nacionais ou de territorio (neste momento - Cuba, Ird, Coréia do Norte,
Suddo, Sudao do Sul, Siria, territdrio ucraniano da Crimeia).

4.3. Juros Remuneratdrios

Juros remuneratorios incidirdo sobre as Debéntures, na forma abaixo prevista:

4.3.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios com base na variagao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias de Depésitos Interfinanceiros-DI
de um dia, denominadas "Taxas DI over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no
informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI"),
acrescida de sobretaxa de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano, com base
em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Sobretaxa" e, em conjunto com a Taxa DI,
"Juros Remuneratérios"), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, desde a
primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo ou da Ultima Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido), conforme o caso, e pagos na Data de Pagamento de
Juros Remuneratérios do periodo em questdo, de acordo com a férmula abaixo:

J = VNa x [(FatorDI x FatorSpread) -1]
Onde:

J = valor dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, no inicio de cada Periodo de
Capitalizacéio, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produto das Taxas DI, utilizando a porcentagem aplicada, da data inicial do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, até o final do Periodo de Capitalizagdo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

FatorDI = 1_[(1 +TDIy)
k=1

Onde:
k = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;

n = nimero de Dias Uteis entre Data de Subscricdo e Integralizagdo ou a ultima Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o caso, e a data atual, sendo "n" um numero
inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

1

DIy Z52Z
DI, = (—136 + 1) i |

Onde:

e
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Dlk = Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = MH 75
100

Onde:
Spread = 3,9000 (trés inteiros e noventa centésimos)

n = numero de Dias Uteis entre Data de Subscricdo e Integralizacio ou a Ultima Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios, conforme o caso, e a data atual, sendo "n" um numero
inteiro;

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e
assim por diante até o Ultimo fator considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "FatorDI" com oito (8)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Se na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios ndo houver divulgacdo da Taxa DI pela B3,
sera aplicada, em sua substituicdo, na apuragdo de TDIk a ultima Taxa DIK divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensacGes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI for superior a 10 (dez)
dias corridos, aplicar-se-a o disposto nos paragrafos abaixo quanto a definigdo do novo parametro
de remuneragdo das Debéntures.

4.3.1.1. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez)
dias corridos da data esperada para sua divulgagdo ("Periodo de Auséncia da Taxa
DI"), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de aplicagdo por imposicéo
legal ou determinacdo judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar, no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da
data de extingdo ou de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as Debéntures,
conforme o caso, a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e nos prazos
estipulados nesta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes), para
deliberagdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e observada a
Decisdo Conjunta BACEN/CVM no. 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagao
aplicdvel, do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo dos Juros
Remuneratorios, parametro este que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis
dos Juros Remuneratdrios em vigor. Essa Assembleia Geral de Debenturistas sera
realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados do ultimo dia do
Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingdo ou da data de impossibilidade
de aplicacdo da Taxa DI por imposicao legal ou determinacgdo judicial, conforme o
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caso. Até a deliberagio do novo pardmetro, sera utilizada, para o calculo dos Juros
Remuneratérios, a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida até a
data da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacdo
posterior da Taxa DI.

4.3.1.2. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 4.3.1.1 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagdo
("Nova Data da Taxa DI"), passard a ser utilizada para 0 calculo dos Juros
Remuneratérios, permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até a Nova Data da Taxa DI.

4.3.1.3. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substituta entre a Emissora e os Debenturistas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar e cancelar todas
as Debéntures, sem multa ou agio de qualquer natureza, em até 30 (trinta) dias da
data da Assembleia Geral de Debenturistas, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, bem como pagar aos Debenturistas o saldo do Valor Nominal Unitario,
acrescido dos Juros Remuneratorios devidos ate a data efetiva do resgate e
consequente cancelamento, calculados pro rata temporis, desde a Data de Subscrigdo
e Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios (conforme
abaixo definido), conforme aplicavel. Nesse caso, para O calculo dos Juros
Remuneratérios aplicaveis as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente,
canceladas, sera utilizada a mesma taxa produzida pela ultima Taxa DI conhecida até
a data efetiva de resgate.

4.4. Periodo de Capitalizagdo e Pagamento de Juros Remuneratoérios

4.4.1. “"Periodo de Capitalizagdo" significa o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Subscricdo e Integralizagao (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na ultima
Data de Pagamento de Juros Bemuneratc’:rios (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizag3o, e termina no Dia Util anterior a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios para
o periodo em questdo (inclusive) (ou na Data de Vencimento para o ultimo Periodo de Capitalizacéo
(inclusive)). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade até a
Data de Vencimento.

4.4.2. O primeiro pagamento de Juros Remuneratorios serd feito em 180 (cento e oitenta) dias
ap6s a Data de Emissao, devendo os demais pagamentos de Juros Remuneratorios serem
realizados sucessivamente nos periodos subsequentes (cada um deles de 180 (cento e oitenta)
dias), sendo o ultimo pagamento ofetuado na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma
"Data de Pagamento de Juros Remuneratérios"), de acordo com o cronograma de pagamentos
estabelecido na tabela abaixo. Os Debenturistas, ao final do Dia Util imediatamente anterior a uma
Data de Pagamento de Juros Remuneratorios, terdo direito ao recebimento dos Juros
Remuneratdrios.

Parcela Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
1) 16/04/2018

2) 11/10/2018
3) 09/04/2019
4) 07/10/2019
5) 03/04/2020
6) 30/09/2020
7) 29/03/2021
8) 27/09/2021
9) 24/03/2022
10) 20/09/2022
11) 20/03/2023
12) 15/09/2023
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13) 13/03/2024
14) Data de Vencimento

4.5. Amortizacdao do Valor Nominal Unitario

4.5.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 14 (quatorze) parcelas
semestrais consecutivas nas respectivas datas de amortizagdo, de acordo com o cronograma
descrito na terceira coluna da tabela abaixo ("Data(s) de Pagamento de Amortizacdo") e em
conformidade para as porcentagens indicadas na segunda coluna da tabela abaixo. A primeira
parcela do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd paga em 180 (cento e oitenta) dias apés
a Data de Emissdo. Os Debenturistas, ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de
Pagamento de Amortizagdo em questdo, terdo direito ao recebimento do pagamento do percentual
de amortizacdo aplicavel do Valor Nominal Unitario.

Parcela Percentual de Amortizacdo Datas de Pagamento de
(calculado sobre o Valor Nominal Unitario na Data de Emisséio) Amortizacao
1) 2,25% 14/04/2018
2) 2,25% 11/10/2018
3) 3,50% 09/04/2019
4) 3,50% 06/10/2019
5) 4,00% 03/04/2020
6) 4,00% 30/09/2020
7) 7,00% 29/03/2021
8) 7,00% 25/09/2021
9) 8,50% 24/03/2022
10) 8,50% 20/09/2022
11) 9,75% 19/03/2023
12) 9,75% 15/09/2023
13) 10,00% 13/03/2024
14) 20,00% Data de vencimento

4.6. Local de Pagamento

4.6.1. Os pagamentos a que fazem jus os Debenturistas ser8o efetuados pela Emissora,
utilizando-se, conforme o caso: (a) as normas e procedimentos adotados pela B3, conforme
aplicavel, para as Debéntures custodiadas eletronicamente pela B3; e (b) as normas e
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante das Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente pela B3.

4.7. Prorrogacao dos Prazos

4.7.1. 0O prazo final para pagamento de qualquer obrigagdo serd considerado prorrogado até o
19 (primeiro) Dia Util subsequente, caso a data de pagamento coincida com um dia em que ndo
haja operacBes bancérias no local de pagamento das Debéntures, salvo pelos pagamentos que
devam ser feitos através da B3, hipdtese em gque havera apenas uma prorrogacao quando a data
de pagamento coincidir com um feriado nacional oficial, sébado ou domingo.

4.8. Encargos Moratérios

4.8.1. Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios, que continuardo a incidir até o pagamento
integral das Debéntures, se a Emissora deixar de efetuar um pagamento pontualmente na data
de vencimento aos Debenturistas, as débitos em atraso pela Emissora ficardo sujeitos,
independentemente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, a: (i)
multa moratéria convencional fixa de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados sobre os valores em atraso, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento ("Encargos Moratorios").

4.,8.2. Salvo se autorizado pelos Debenturistas de maneira adversa, os montantes pagos aos
Debenturistas (incluindo os decorrentes da excussdo do Pacote de Garantia) serdo aplicados na
sequinte ordem: (i) primeiro, para o pagamento da multa moratdria (referida na Clausula 4.8.1
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(i) acima); (ii) em segundo lugar, para o pagamento da taxa de juros de mora (referida na Clausula
4.8.1 (ii) acima); (iii) terceiro, para o pagamento dos Juros Remuneratdrios devidos e ndo pagos;
(iv) quarto, para o pagamento do Prémio de Resgate e/ou do Prémio de Amortizagdo (se
aplicavel); (v) quinto, para o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario devido e ndo pago; e
(vi) sexto, para o pagamento de despesas, custos legais e honorarios e quaisquer outros valores
devidos oriundos desta Escritura.

4.9, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.9.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.8.1 acima, o n3o comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagoes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou conforme divulgado de acordo com a Clausula 4.11 abaixo, ndo lhe
dara direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios ou dos Encargos Moratérios relativos ao
periodo em atraso. Os Debenturistas receberdo, entretanto, todos os pagamentos (incluindo
principal, Juros Remuneratdrios e outros pagamentos devidos nos termos desta Escritura),
acumulados até a data do respectivo vencimento ou pagamento programado.

4.10. Repactuagio Programada
4.10.1. N3o havera repactuacdo programada das Debéntures.
4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos e decisdes, em virtude da Emissdo ou a ela relacionados, que vierem a
envolver os interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados, na forma
de avisos, nos Jornais de Publicagdo, e por meio da pagina na rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, devendo a Emissora avisar o Agende Fiduciario, a
B3 a CVM sobre qualquer publicagédo na data em que for feita.

4.11.2. A Emissora podera alterar os Jornais de Publicacdo, conforme aplicavel, por um ou mais
jornais de publicagdo que venham a ser adotados para a publicacdo de seus atos societarios,
mediante comunicacdo por escrito ao Agente Fiducidrio e publicagdo, na forma de aviso, nos
jornais a serem substituidos, de acordo com o paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Aces, cabendo aos Debenturistas verificar com a Emissora eventuais alteragdes dos Jornais
de Publicagao.

4.12. Imunidade dos Debenturistas

4.12.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de guaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sendo certo
que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, o Banco Liquidante fard as retengdes
dos tributos previstos na legislag8o tributéria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista. Sera
de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagéo e validacdo da imunidade ou isengéo
tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos adicionais para a comprovacdo de mencionada
situacdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliagdo, ndo poderd
ser imputada & Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento
no prazo estabelecido por meio desta Escritura.

4.13. Condicoes para Subscricdo e Integralizacao das Debéntures

4.13.1. Sem prejuizo das condi¢Bes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, a
Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiduciario, previamente a Data de Subscricdo e
Integralizagdo, (a) 1 (uma) versdo eletrénica (formato pdf) contendo a assinatura digital
apropriada da JUCESC demonstrando o efetivo registro das AutorizacBes da Emissdo e desta
Escritura, devidamente arquivadas na JUCESC; (b) 1 (uma) via original desta Escritura,
devidamente registrada perante o competente Cartorio de Registro de Titulos e Documentos; (c)
uma (1) via original dos Contratos de Garantia devidamente registrados no Registro de Titulos e
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Documentos competente e no Registro de Imodveis relevante, nos termos das Clausulas 2.4.1 e /
2.4.2 acima, conforme aplicavel; e (c) 1 (uma) via original da Carta de Garantia, nos termos da
Clausula 4.2.1 (a) (ii) acima.

) CLAUSULA V
AMORTIZAGCAO ANTECIPADA FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO TOTAL
FACULTATIVO E AQUISIGAO FACULTATIVA

5.1. Amortizacido Antecipada Facultativa

5.1.1. Observados os termos e condicbes abaixo estabelecidos, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério e independentemente dos interesses dos Debenturistas, a qualquer tempo apos
a Data de Emissdo e desde que esteja em conformidade com as obrigagbes decorrentes desta
Escritura e dos contratos do Pacote de Garantias, amortizar antecipadamente ndo mais de 95%
(noventa e cinco por cento) do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) ("Percentual de Amortizacdo Antecipada") das Debéntures por ocasido de cada
evento de amortizagdo antecipada ("Amortizacdo Antecipada Facultativa").

5.1.2. A Amortizacdo Antecipada Facultativa somente podera ocorrer apés a publicagdo de um
comunicado, enderecado aos Debenturistas e amplamente divulgado, de acordo com o disposto
na Cldusula 4.11 desta Escritura ("Aviso de Amortizacdo Antecipada Facultativa"), em até 10 (dez)
Dias Uteis antes da data estabelecida para a implementacdo efetiva da Amortizagdo Antecipada
Facultativa ("Data de Amortizacdo Antecipada Facultativa"). A Data de Amortizagdo Antecipada
Facultativa podera ser qualquer Dia Util entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento.

5.1.3. No momento de uma Amortizacdo Antecipada Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento de (i) Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis incidente sobre o montante
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures a ser amortizado antecipadamente, desde a primeira
Data de Subscricdo e Integralizacdo ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, conforme aplicdvel, até a Data de Amortizacdo Antecipada Facultativa,
observado que os Juros Remuneratérios remanescentes continuardo a ser capitalizados e serdo
pagos na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios subsequente; acrescidos (ii) do Percentual
de Amortizacdo Antecipada, mais (iii) do prémio de amortizagdo flat regressivo sobre o valor
principal amortizado antecipadamente ("Prémio de Amortizacdo"), determinado na forma indicada
na tabela abaixo (todos os pagamentos devidos aos Debenturistas, conforme descritos nos itens
(i) a (iii) acima, serdo denominados como "Valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa"):

' Periodo Prémio de Amortizacdo

Até 11/10/2018 (inclusive) 1,10%

Entre 12/10/2018 (inclusive) e 06/10/2019 (inclusive) 1,00%
Entre 07/10/2019 (inclusive) e 30/09/2020 (inclusive) 0,90%
Entre 01/10/2020 (inclusive) e 25/09/2021 (inclusive) 0,70%
Entre 26/09/2021 (inclusive) e 20/09/2022 (inclusive) 0,50%
Entre 21/09/2022 (inclusive) e 15/09/2023 (inclusive) 0,40%
Entre 16/09/2023 (inclusive) e a Data de Vencimento (inclusive) N&o ha

5.1.4. O Aviso de Amortizacdo Antecipada Facultativa devera incluir: (i) a Data de Amortizagdo
Antecipada Facultativa; (ii) o Percentual de Amortizacdo Antecipada e o Prémio de Amortizagdo;
(iil) uma estimativa do Valor da Amortizagdo Antecipada Facultativa; e (iv) qualquer outra
informacdo necessaria para a realizacdo da Amortizacdo Antecipada Facultativa.

5.1.5. Todas as Debéntures estardo sujeitas a Amortizagdo Antecipada Facultativa.

5.1.6. A Amortizacdo Antecipada Facultativa ocorrera, conforme aplicavel, de acordo com: (i) as p
normas e procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures que estdo custodiadas )
eletronicamente pela B3; ou (ii) as normas e procedimentos adotados pelo Banco Liquidante das !k/

Debéntures que nao estdo custodiadas eletronicamente pela B3. \
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5.1.7. A B3 sera informada pela Emissora acerca da Amortizacdo Antecipada Facultativa em até
3 (trés) Dias Uteis antes da Data de Amortizacdo Antecipada Facultativa, por meio de carta
contendo a "aceitacdo e de acordo" do Agente Fiduciario.

5.1.8. O calculo final do Valor da An:lortizagéo Antecipada Facultativa serd elaborado pela
Ermissora em no maximo 4 (quatro) Dias Uteis antes da respectiva Data de Amortizagdo Antecipada
Facultativa.

5.2. Resgate Antecipado Total Facultativo

5.2.1. Observados os termos e condigdes abaixo estabelecidos, a Emissora podera, a seu
exclusivo critério e independentemente dos interesses dos Debenturistas, a qualquer tempo apos
a Data de Emissdo e desde que a esteja em conformidade com as obrigagdes decorrentes desta
Escritura e dos contratos do Pacote de Garantias, realizar o resgate antecipado total de todas as
Debéntures ("Resgate Antecipado Total Facultativo").

5.2.2. O Resgate Antecipado Total Facultativo somente podera ocorrer apos a publicagdo de um
comunicado, enderegado aos Debenturistas e amplamente divulgado, de acordo com o disposto
na Clausula 4.11 desta Escritura ("Aviso de Resgate Antecipado Total Facultativo"), em até 10
(dez) Dias Uteis antes da data estabelecida para a implementacdo efetiva do Resgate Antecipado
Total Facultativo ("Data de Resgate Antecipado Total Facultativo"). A Data de Resgate Antecipado
Total Facultativo poderd ser qualquer Dia Util entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento

5.2.3. No momento do Resgate Antecipado Total Facultativo, o0s Debenturistas fardo jus ao
pagamento (i) do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel); acrescido dos (ii) Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a primeira
Data de Subscricdo e Integralizagdo ou a Data de Pagamento de Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a Data de Resgate Antecipado Total Facultativo;
mais (iii) prémio de resgate flat regressivo sobre o valor principal resgatado antecipadamente
("Prémio_de Resgate"), determinado na forma indicada na tabela abaixo (todos os pagamentos
devidos aos Debenturistas, conforme descritos nos itens (i) a (iii) acima, serdo denominados como
"alor do Resqate Antecipado Total Facultativo"):

Periodo Prémio de Resgate

Até 11/10/2018 (inclusive) 1,10%

Entre 12/10/2018 (inclusive) e 06/10/2019 (inclusive) 1,00%
Entre 07/10/2019 (inclusive) e 30/09/2020 (inclusive) 0,90%
Entre 01/10/2020 (inclusive) e 25/09/2021 (inclusive) 0,70%
Entre 26/09/2021 (inclusive) e 20/09/2022 (inclusive) 0,50%
Entre 21/09/2022 (inclusive) e 15/09/2023 (inclusive) 0,40%
Entre 16/09/2023 (inclusive) e a Data de Vencimento (inclusive) N&o ha

5.2.4. O Aviso de Resgate Antecipado Total Facultativo deverd incluir: (i) a Data de Resgate
Antecipado Total Facultativo; (ii) o Prémio de Resgate; (iii) uma estimativa do Valor do Resgate
Antecipado Total Facultativo; e (iv) qualquer outra informagdo necessaria para a realizagdo do
Resgate Antecipado Total Facultativo.

525 As Debéntures sujeitas ao Resgate Antecipado Total Facultativo deverdo ser
necessariamente canceladas.

5.2.6. O Resgate Antecipado Total Facultativo ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) as
normas e os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures que estdo custodiadas
eletronicamente pela B3; ou (ii) as normas e procedimentos adotados pelo Banco Liquidante das
Debéntures que ndo estdo custodiadas eletronicamente pela B3.

5.2.7. AB3sera informada pela Emissora acerca do Resgate Antecipado Total Facultativo em até
3 (trés) Dias Uteis antes da Data de Resgate Antecipado Total Facultativo, por meio de carta
contendo a "aceitacdo e de acordo" do Agente Fiduciario.
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5.2.8. O calculo final do Valor de Resgate Antecipado Facultativo serd elaborado pela Emissora
em no maximo 4 (quatro) Dias Uteis antes da respectiva Data de Resgate Antecipado Total
Facultativo.

5.3. Aquisicdo Facultativa

5.3.1. As Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer
tempo, sujeito a aceitacdo do respectivo Debenturista vendedor e sujeito ao disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcOes, por um valor equivalente ou inferior ao Valor
Nominal Unitario, devendo esse fato constar do relatorio da administracdo e das demonstragGes
financeiras, ou por um valor superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observadas as regras
expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula
poderdo: (i) desde que permitido pela regulamentagdo aplicavel, ser canceladas, observadas as
normas expedidas pelo CMN e a regulamentagdo aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus aos mesmos valores de Juros Remuneratérios das demais Debéntures. Na hipotese de
cancelamento das Debé@ntures, esta Escritura devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.7 abaixo, o Agente Fiduciario podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o
imediato pagamento do saldo Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratorios,
calculados pro rata temporis, desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo, ou a ultima
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios (conforme aplicavel), dos Encargos Moratoérios e
multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo ainda da buscar
indenizacdo por perdas e danos que compense integralmente o dano causado pelo inadimplemento
da Emissora, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento (conforme abaixo
definido), que ndo forem sanados dentro dos respectivos periodos de cura estabelecidos neste
instrumento (conforme aplicavel).

6.1.1. Constituem eventos que podem acarretar o vencimento automatico das obrigagoes
decorrentes das Debéntures (desde que qualquer desses eventos tenha ocorrido e ndo tenha sido
sanado no periodo de cura aplicével), independentemente de aviso ou notificagdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Cldusula 6.3 abaixo (cada um desses eventos,
um "Evento de Inadimplemento Automético"):

(a) ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de pagamento previstas nesta
Escritura, de quaisquer obrigagGes pecuniarias devidas aos Debenturistas, sem
gue tal inadimplemento seja sanado pela Emissora no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do respectivo vencimento;

(b) extingdo, encerramento das atividades, liquidacdo, ou dissolugdo da Emissora
e/ou da Portonave Participagdes e/ou da Garantidora, exceto no ambito de uma
Reestruturacdo Societdria Permitida;

(c) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da Garantidora e/ou da Portonave
Participacdes efou das Acionistas Controladoras Diretas da Emissora,
requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou pela Garantidora
e/ou pela Portonave Participacdes e/ou pelas Acionistas Controladoras Diretas da
Emissora, bem como requerimento de faléncia relativo 4 Emissora efou a
Garantidora e/ou a Portonave Participagbes e/ou as Acionistas Controladoras
Diretas da Emissora formulado por terceiros que ndo tenha sido elidido no prazo
legal efou pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial protocolado pela
Emissora e/ou pela Garantidora e/ou pela Portonave Participagbes e/ou pelas
Acionistas Controladoras Diretas da Emissora;
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descumprimento dos termos de qualquer decisdo judicial, administrativa ou
arbitral, proferida contra a Emissora, a Portonave Participagbes e/ou as
Subsidiarias, cujo valor individual ou agregado exceda R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), a menos que 0S efeitos da decisdo judicial,
administrativa ou arbitral em que esse montante tenha sido fixado sejam
suspensos ou revertidos no prazo legal e desde que os valores em disputa
tenham sido adequadamente provisionados nas demonstracdes financeiras do
respectivo devedor, conforme aplicavel, de acordo com os Principios Contabeis.
Para os fins deste item, valor agregado também significa um montante
considerado conjuntamente pela Emissora, a Portonave Participagdes e/ou as
Subsidiarias;

se quaisquer das declaracbes e garantias prestadas pela Emissora, pela
Portonave Participagbes, pelas Subsididrias, pelas Acionistas Controladoras
Diretas da Emissora e/ou pela Garantidora, nos termos desta Escritura, dos
contratos do Pacote de Garantias e/ou dos demais documentos da Oferta,
conforme aplicavel, mostrarem-se falsas, enganosas e/ou incorretas, na data em
que foram prestadas, a menos que as circunstancias que deram origem a uma
declaragdo e/ou garantia falsa, enganosa e/ou incorreta tenham sido sanadas no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data em que tais declaragdes e
garantias provarem-se falsas, enganosas e/ou incorretas;

questionamento da legalidade, validade ou exequibilidade desta Escritura, dos
contratos do Pacote de Garantias ou de qualquer de suas disposicoes pela
Emissora, pela Portonave Participagdes, pelas Subsidiarias, pelas Acionistas
Controladoras Diretas da Emissora ou pela Garantidora;

mudanca de controle da Emissora, da Portonave Participacbes efou das
Subsididrias. Para os fins desta Escritura, haverd mudanga de controle em
relacdo as companhias acima mencionadas se a TILH deixar de deter, a qualquer
tempo, direta ou indiretamente, mais de 50% (cinquenta por cento) de todas as
agdes com direito a voto emitidas por qualquer das companhias acima
mencionadas;

realizacdo de outros pagamentos ou de reembolso de despesas aos Acionistas,
partes relacionadas ou empresas pertencentes ao grupo econdmico da Emissora,
em valor total superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) por ano;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada ou em outro tipo societario,
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissao em destinagdo diversa da descrita
na Cldusula 3.2 acima;

constituigdo pela Emissora, pela Portonave Participacdes, pelas Subsidiarias e/ou
pelas Acionistas da PP - sem a aprovagao prévia de Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, representando pelo menos 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagdo - de alienacdo fiduciaria, 6nus, penhor
ou outro tipo de gravame sobre os direitos e ativos dados em garantia as
obrigacBes decorrentes das Debéntures;

emissdo de debéntures, partes beneficiarias ou qualquer outro valor mobiliario
pela Emissora, exceto (i) acbes emitidas para fins de realizagdo de novos
investimentos de capital da Emissora; ou (ii) uma nova emissdo de titulos de
divida qualificados como Divida Adicional Permitida;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou compromisso de cessdo a

terceiros, pela Emissora, pela Portonave Participagbes, pelas Subsidiarias, pelas
Acionistas Controladoras Diretas da Emissora ou pela Garantidora, das
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obrigagBes assumidas nesta Escritura ou nos contratos do Pacote de Garantias,
conforme aplicavel, sem antes obter a aprovacdo dos Debenturistas, reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quoérum deliberativo
previsto na Clausula 9.4 desta Escritura;

(n) cancelamento, rescisdo, ordem judicial de invalidade ou ineficacia total ou parcial
desta Escritura e/ou dos contratos do Pacote de Garantias, desde que esses
eventos ndo sejam revertidos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(o) o ndo cumprimento das CondicBes Finais de Garantia - impedindo, portanto, o
pleno aperfeigopamento e oficacia do Pacote Final de Garantias — no prazo de 90
(noventa) dias contado da primeira Data de Subscricdo e Integralizagdo;

(p) vencimento antecipado de qualquer endividamento financeiro da Emissora, e/ou
de qualquer empresa controlada direta ou indiretamente pela Emissora, e/ou das
Subsidiarias, e/ou das Acionistas Controladoras Diretas da Emissora (em relagao
3s Ultimas, apenas até o momento em que 0 Pacote de Garantia Final tornar-se
totalmente aperfeicoado e eficaz) com qualquer dos Debenturistas, desde que 0
vencimento antecipado ndo seja revertido ou sanado no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis a partir da data do vencimento antecipado; e

(q) ndo consumar, no prazo de 18 (dezoito) meses apos a Data de Emissdo, uma
Reestruturacdo Societaria Permitida.

6.1.2. Constituem eventos que podem acarretar o vencimento das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, conforme venha a ser deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos
das Clausulas 6.4 e 6.5 abaixo, desde que qualquer desses eventos tenha ocorrido e néo tenha
sido sanado nos periodos de cura aplicaveis (cada um desses eventos, um “Evento de
Inadimplemento Ndo Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Inadimplemento Automatico,
os “Eventos de Inadimplemento”):

(a) constituicdo pela Emissora ou pela Portonave Participacbes de alienagdo
fiduciaria, 6nus, penhor ou qualquer outro tipo de gravame sobre quaisquer
direitos ou ativos que ndo tenham sido dados em garantia para fins de garantir
as obrigacdes garantidas decorrentes das Debéntures, exceto pelos itens abaixo
listados (desde que as garantias reais e fidejussorias previstas nesta Escritura
ndo sejam outorgadas em garantia em favor de terceiro ou compartilhadas com
terceiros, em nenhuma circunstancia):

i qualquer direito ou ativo novo que seja financiado por uma Divida
Adicional Permitida;

i qualquer 6nus constituido sobre os ativos da Emissora (excluidos,
entretanto, todos os ativos relevantes utilizados nas operagdes diarias da
Emissora) por forga de lei e no curso normal dos negécios, e ndo em
decorréncia de inadimplemento ou omissdo da Emissora efou da
Portonave Participacdes e/ou das Subsidiarias; e

iii. qualquer garantia constituida sobre um ativo adquirido pela Emissora efou
pela Portonave Participagoes apos a Data de Emissado, se:

1. essa garantia ndo foi constituida no ambito da aquisigdo desse ativo
pela Emissora;

2. o valor principal garantido néo foi aumentado no ambito da s
aquisicdo ou desde a aquisicdo desse ativo pela Emissora; e U’v]
35 a garantia for cancelada ou liberada no prazo de 6 (seis) meses da ¥
data de aquisigdo desse ativo. p
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quaisquer distribuicbes da Emissora 3s Acionistas Controladoras Diretas da
Emissora (ou suas sucessoras), incluindo, sem limitagdo, por meio de (1)
distribuicdo de lucros, dividendos ou juros sobre capital proprio, (2) concessao
de empréstimos intercompany a uma ou mais Acionistas, (3) reembolso de
principal e/ou juros de empréstimos concedidos 4 Emissora por uma ou mais
Acionistas (incluindo qualquer Divida Adicional Permitida cujos recursos tenham
sido disponibilizados por qualquer Acionista a Emissora), (4) redugdo do capital
da Emissora (incluindo por meio de reembolso de empréstimos intercomparny ou
adiantamentos para futuro aumento de capital (AFACs)), e/ou (5) resgate,
recompra ou amortizagdo de acBes emitidas pela Emissora, a menos que (em
todas as hipéteses mencionadas nos itens (1) a (5) acima):

1: nenhum Evento de Inadimplemento tenha ocorrido e esteja em
curso, e o DSCR, conforme evidenciado pelo relatério mais recente
entregue pela Emissora de acordo com a Clausula 7.1(a)(III)
abaixo, seja pelo menos igual a 1,20 (um virgula vinte); ou

2 esses eventos de distribuigdo tenham sido aprovados prévia e
expressamente pelos Debenturistas, de acordo com deliberagao
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, sujeito ao
disposto na Clausula IX abaixo.

a captacgdo de recursos por meio de nova divida pela Emissora, salvo por qualquer
Divida Adicional Permitida.

Para os fins desta Escritura, uma "Divida Adicional Permitida" significa qualquer
novo crédito ou empréstimo gue:

1. venha a ser concedido em qualquer valor por qualquer das
Acionistas a Emissora efou a Portonave Participacdes, desde que
(a) permanega subordinado 3s Debéntures e (b) ndo seja garantido
com garantias reais. O contrato referente a Divida Adicional
Permitida entre a Emissora e/ou a Portonave Participagdes, de um
lado, e as Acionistas, do outro lado, estabelecera que (I) em caso
de vencimento antecipado das Debéntures declarado pelo Agente
Fiduciario de acordo com esta Clausula VI, qualquer amortizagdo
ou pagamento de juros sera prorrogado até a data de vencimento
do contrato, devendo ocorrer somente apos o pagamento integral
das Debéntures; e (II) a Divida Adicional Permitida sera convertida
em investimento no capital social da Emissora e/ou da Portonave
Participagbes, conforme o caso, em até 10 (dez) Dias Uteis antes
da execugdo do Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agdes da
Emissora e/ou do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Agdes da
Portonave Participacdes, conforme o caso, pelo Agente Fiduciario;
ou

2. venha a ser concedido por terceiro (exceto pelas Acionistas) a
Emissora efou a Portonave Participagbes: (2.i) com o propoésito
exclusivo de financiar suas despesas de capital e/ou seu capital de
giro, desde que empréstimos ou novos créditos concedidos para
fins de capital de giro ndo excedam um valor total equivalente a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), sendo certo que tal
valor considera a Emissora e a Fiadora Condicional em conjunto; e
(2.ii) esteja em conformidade com os Requisitos de indices
Financeiros, conforme evidenciado pelo relatério mais recente
entregue de acordo com a Cléusula 7.1 (a) (111) abaixo.

a Emissora deixar de ter suas demonstragoes financeiras auditadas por um
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auditor independente registrado na CVM, conforme referido na Clausula 7.1, item
(kk) abaixo;

sem prejuizo do item 6.1.1 (g) acima, cisdo, fusdo ou consolidagdo, incorporagao
de acbes da Emissora, da Portonave ParticipacBes e/ou das Subsidiarias,
constituicdo de subsidiarias ou qualquer outra forma de reestruturagdo societaria
envolvendo a Emissora, a Portonave Participacbes e/ou as Subsidiarias,
independentemente de essa reorganizacdo ser estritamente societaria ou
implementada por meio da alienacdo de ativos relevantes, exceto: (i) se for
prévia e expressamente autorizada pelos Debenturistas, de acordo com
deliberacdio aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com as
disposigbes da Clausula IX abaixo; (ii) no ambito de uma Reestruturagdo
Societaria Permitida: ou (iii) se aos Debenturistas for assegurado o direito
previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes, desde gque, nesse
caso, a Emissora também pague um montante equivalente ao Prémio de
Resgate, nos termos da Clausula 5.2.3 acima;

alteracdo do objeto social da Emissora e/ou da Portonave Participacdes e/ou das
Subsidiarias, exceto se exigido por autoridades governamentais ou pela lei
aplicavel;

ndo renovacio, ndo obtengdo, cancelamento, revogacdo, intervencdo, suspensao
ou extincdo de autorizagBes, concessdes, subvencgdes, alvaras ou licencas,
inclusive as ambientais, necessarias para (i) as atividades principais da Emissora
e/ou da Portonave Participacdes e/ou das Subsidiarias, e (ii) uma Operagdo
Societaria Permitida e/ou uma Reestruturagao Societaria Permitida, desde que
essa n3o renovacdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogagdo, intervengao,
suspens&o ou extincdo n3o tenham sido revertidos no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis;

o descumprimento: (i) pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura, ndo sanado no prazo de 25 (vinte e cinco) dias a partir
da notificacdo do Agente Fiduciario nesse sentido ou no periodo de cura especifico
aqui previsto; ou (ii) pela Emissora, pelas Acionistas ou pelas Subsidiarias, de
qualquer obrigagdo ndo pecuniaria nos termos do Pacote de Garantias ou de
quaisquer outros documentos da Emissdo dos quais sejam parte, ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias a partir da notificacdo do Agente Fiduciario nesse sentido
ou nos periodos de cura especificos previstos nesses instrumentos;

protesto de titulos ou instrumentos financeiros contra a Emissora em valor
individual ou agregado equivalente ou superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta
milhdes de reais), a menos que o protesto seja suspenso ou cancelado dentro do
prazo legal;

a garantia ou outros direitos de garantia outorgados no dmbito do Pacote de
Garantias se tornem ineficazes, inexequiveis ou invalidos ou quaisquer dos ativos
dados em garantia de acordo com o Pacote de Garantias se deteriorem (exceto
pela deterioragdo causada pelo seu uso habitual e regular), desde que, nesse
caso, ndo sejam substituidos de acordo com 0s respectivos contratos, bem como
se ocorrerem quaisquer eventos que afetem o Pacote de Garantias ou ©
cumprimento das disposices dos contratos do Pacote de Garantias;

a cess3o, venda, alienagdo ou outra transagao semelhante, gratuita ou onerosa,
por meio da qual a Emissora aliene ativos fixos cujo valor, individualmente ou
em conjunto com outros ativos sujeitos 3s mesmas transagoes, seja equivalente
ou superior a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais), (A) exceto: (i) pelas
vendas de estoque no curso normal dos negbcios; (ii) pela cessdo, venda,
alienacdo ou transferéncia de ativo(s) a qualquer de suas Subsidiarias, desde
que seja ou se torne (antes do evento) garantidora da transacéo; ou (iii) pela
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venda, cessdo, alienagdo ou transacdo semelhante, cujo produto deva ser
reinvestido pela Emissora para a aquisicdo de ativos fixos no prazo de 6 (seis)
meses ap6s o recebimento dos recursos ou (B) exceto se 0s recursos obtidos em
referida operacdo forem totalmente utilizados para o resgate e/ou a amortizacdo
das Debéntures até a data correspondente a 6 (seis) meses depois do
recebimento desses recursos;

se o acordo de acionistas ou o estatuto social da Emissora contiver disposigoes
que impliqguem restrigdes ou perda da capacidade de pagar as obrigagdes
pecunidrias ao abrigo desta Escritura;

sujeito & Clausula 6.1.3 abaixo, descumprimento dos Requisitos de Indices
Financeiros em uma Data de Calculo (conforme abaixo definida);

vencimento antecipado de qualguer endividamento da Emissora, e/ou de
qualquer sociedade direta ou indiretamente controlada pela Emissora, efou das
Subsidiarias e/ou das Acionistas Controladoras Diretas da Emissora (em relagao
a essas Ultimas, somente até o momento em que o Pacote Final de Garantias
tiver se tornado plenamente aperfeicoado e eficaz) com qualquer terceiro (que
ndo seja um Debenturista), em valor individual ou agregado superior a R$
40.000.000,00 (quarenta milh&es de reais). Para os fins deste item, o valor total
também significa uma quantia considerada em conjunto pela Emissora e/ou por
qualquer sociedade direta ou indiretamente controlada pela Emissora, e/ou pelas
Subsidiarias e/ou pelas Acionistas Controladoras Diretas da Emissora (em relacdo
a essas Gltimas, somente até o momento em que O Pacote Final de Garantias
tiver se tornado plenamente aperfeigoado e eficaz), devendo o vencimento
antecipado considerar os respectivos periodos de cura estabelecidos nesses
documentos;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de confiscar,
desapropriar, nacionalizar ou, de qualquer forma, adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, agdes do capital social
da Emissora ou os bens e direitos objeto dos direitos de garantia do Pacote de

Garantias;

(p.1) descumprimento, pela Emissora e/ou por qualquer das Subsidiarias, de leis,
normas e regulamentos durante a vigéncia das Debéntures, que afete de forma
negativa e substancial a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes aqui
previstas, incluindo, dentre outras, a falha em divulgar & Agéncia Nacional de
Transportes Aquaviarios — ANTAQ ("ANTAQ") todas as informacoes solicitadas
nos termos dos regulamentos em vigor, exceto se essa obrigacdo de divulgacéo
esteja sendo contestada pela Emissora e/ou por qualquer das Subsidiarias
judicial ou administrativamente, ou a menos que essas proprias leis e
regulamentos estejam sujeitos a suspensdo em decorréncia de decisdo judicial
ou administrativa; (p.ii) imposicdo de multas pela ANTAQ, com uma unica multa
resultando no pagamento de uma gquantia igual ou superior a R$2.000.000,00
(dois milhGes de Reais) ou todas as multas existentes resultando no pagamento
de uma quantia total igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
Reais), desde que essas multas ndo sejam pagas ou contestadas de boa-fé no
devido prazo legal pela Emissora; e/ou (p.iii) ajuizamento de processo
administrativo pela ANTAQ, em que essa agéncia busque rescindir, revogar,
invalidar ou suspender a Autorizacdo Portuaria; e

suspensdo, por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, rescisdo, revogagao,
cancelamento ou anulacdo, por qualguer motivo, da Autorizacdo Portuaria,
exceto se a Emissora obtiver uma decisdo judicial ou administrativa que permita
a continuidade das atividades do Terminal, no prazo de 30 (trinta) dias do que
ocorrer primeiro entre (i) a data de publicagdo no Diario Oficial da rescisao,
revogacdo, anulagdo ou suspensao da Autorizacdo Portudria, ou (ii) a data de
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recebimento pela Emissora de uma notificagdo, comunicando a rescisao,
revogacdo, anulagdo ou suspensdo da Autorizacdo Portuaria.

6.1.3. Nenhum Evento de Inadimplemento ocorrera nos termos da Clausula 6.1.2 (m) acima, s€,
ap6s o descumprimento pela Emissora dos Requisitos de Indices Financeiros aplicaveis, as
Acionistas, dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que esse descumprimento for
confirmado, de acordo com a Clausula 7.1(a)(I1I) abaixo, aumentarem o capital da Emissora ou
concederem uma Divida Adicional Permitida a Emissora €, ao fazé-lo, os Requisitos de Indices
Financeiros sejam ent&o cumpridos, desde que a capacidade das Acionistas de remediar 0
descumprimento em relacdo aos Requisitos de fndices Financeiros por meio de aporte de capital
e/ou de Divida Adicional Permitida (conforme permitido nesta Clausula 6.1.3) seja utilizada em no
maximo 3 (trés) ocasides entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento.

6.1.4. Os valores previstos nos itens das (}Ia’usulas 6.1.1 e 6.1.2 acima serdo corrigidos
monetariamente pela variagdo acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
("IPCA"), em periodicidade anual, desde a primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo até a data
em questdo, exceto pelos R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) previstos na Clausula
6.1.2(c)(2) acima.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento deverd ser prontamente
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) Dia Util apos tomarem conhecimento
do Evento de Inadimplemento. O descumprimento de tal obrigagdo, pela Emissora, ndo impedira
o Agente Fiduciario efou os Debenturistas de, a seu exclusivo critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensoes, conforme previstos nesta Escritura e nos demais documentos da
Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento Automaticos acarretara o
vencimento  antecipado  automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario,

no entanto, notificar a Emissora informando a ciéncia de tal acontecimento, nos termos da Clausula
6.6 abaixo.

6.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento N3o Automaticos, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia
do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaracdo de

vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.5. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.4 acima, gue sera
instalada de acordo com 0s procedimentos previstos na Clausula IX abaixo, exceto se de outra
forma especificado nesta Escritura, a eventual declaragdo do vencimento antecipado dependera
da aprovagdo de Debenturistas que representem mais de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocacdo, sendo que, nesse caso, 0 Agente
Fiduciario deverd declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagbes decorrentes das
Debéntures.

6.5.1. Na hipodtese: (i) de ndo instalacio em segunda convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.5 acima por falta de quérum; (ii) de ndo ser aprovada a
declaracdo de vencimento antecipado na forma da Cldusula 6.5 acima; ou (iii) em caso de
suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, 0 Agente Fiduciario ndo devera

declarar o vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures.

6.6. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar imediatamente uma notificacdo a Emissora, com
cépia para o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3, informando tal evento, para que a Emissora,
fora dos sistemas da B3, possa efetuar o resgate da totalidade das Debéntures e o pagamento do
<aldo do Valor Nominal Unitario, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
pagamento, bem como dos Encargos Moratorios e quaisquer outros montantes devidos, se for o
caso, nos termos desta Escritura, sendo certo que tal pagamento serd devido pela Emissora na
data de declaragdo do vencimento antecipado, podendo os Debenturistas adotar todas as medidas
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necessarias para a satisfagdo do seu credito, independentemente de qualquer prazo operacional
necessario para o resgate das Debéntures, inclusive a excussio do Pacote de Garantias.

_ CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigagBes previstas nesta Escritura, enquanto o Valor Nominal
Unitério das Debéntures (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso), acrescido dos
Juros Remuneratérios, Encargos Moratérios e/ou quaisquer outras quantias devidas nos termos
deste instrumento ndo tiverem sido integralmente pagos, a Emissora obriga-se a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(1) (1.a) dentro de 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio social,
ou 5 (cinco) Dias Uteis apos a data de sua publicagdo, o que ocorrer
primeiro, cépia das demonstragdes financeiras auditadas da Emissora e
das demonstracBes financeiras consolidadas auditadas da Portonave
Participagdes relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os Principios Contabeis (conforme definido no Anexo 1),
acompanhadas dos relatérios da administracdo da Emissora e da
Portonave Participacbes, conforme aplicdvel, e dos pareceres dos
auditores independentes com registro vélido na CVM; e (I.b) no prazo de
10 (dez) dias apos a publicacdo das demonstragoes financeiras auditadas
da Emissora e das demonstragdes financeiras consolidadas auditadas da
Portonave Participacdes, uma declaragdo, assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora, de acordo com seu estatuto social, (I.b.1) atestando que
(1.b.1.1) as disposicdes constantes nesta Escritura permanecem validas,
(I.b.1.ii) nenhum Evento de Inadimplemento ocorreu e estd em curso, e
(I.b.1.iii) as propriedades e os ativos da Emissora foram mantidos
devidamente segurados, bem como (I.b.2) informando o volume total de
cargas que foram processadas pelo terminal da Emissora no ano anterior;

(I1) no prazo de 90 (noventa) dias apos o término de cada semestre de um
exercicio social, cépia das demonstracdes financeiras intercalares ndo
auditadas da Emissora e das demonstragbes financeiras consolidadas
intercalares ndo auditadas da Portonave Participagbes, com relagdo ao
primeiro semestre encerrado, preparadas de acordo com o0s Principios
Contabeis;

(III1)  juntamente com as demonstracSes financeiras descritas na Clausula 7.1
(a) (I) acima, um relatério especifico para calculo do DSCR (conforme
definido no Anexo I) e da Divida Liquida/EBITDA (conforme definido no
Anexo 1), juntamente com o detalhes relativos a todos os itens
necessarios para o cdlculo do DSCR e da Divida Liquida/EBITDA,
elaborado pela Emissora, juntamente com uma declaragdo assinada por
seus representantes legais, atestando o cumprimento integral de todas
as obrigacdes desta Escritura e que nenhum Evento de Inadimplemento
ocorreu e estad em curso, estando o Agente Fiducidrio autorizado a se
pautar nas informagdes fornecidas pela Emissora para monitorar o
calculo do DSCR e da Divida Liquida/EBITDA e solicitar esclarecimentos
adicionais que possam ser necessarios da Emissora, da Portonave
ParticipacBes ou de seus respectivos auditores independentes;

(1V) no prazo de 7 (sete) Dias Uteis a partir do recebimento de uma
solicitacdo, qualquer informagdo que possa ser razoavelmente solicitada
pelo Agente Fiduciario;

(V) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicagdo, convocagdo de
qualquer assembleia geral, com a data e ordem do dia e, tdo logo

.
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disponivel, copias das atas das assembleias gerais, reunioes do conselho
de administragdo, da diretoria e do conselho fiscal que venham a ser
publicadas ao longo do tempo;

(VI) no prazo de 30 (trinta) dias antes do final do prazo estabelecido na alinea
(n) da Clausula 8.4.1 abaixo, dados financeiros e organograma do seu
grupo econdmico, o qual deve incluir controladores, controlados,

entidades sob controle comum, afiliadas e empresas queé formam o bloco
de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social, fornecendo todas as informacgdes que venham a ser
razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciario para preparar O
relatério mencionado na alinea (m) da Clausula 8.4.1 abaixo; €

(VII) informacdes referentes a qualquer aviso, auto de infragdo e/ou processo
administrativo gue posa afetar de maneira negativa e substancial suas
operagdes, bem como qualquer notificagdo da ANTAQ referente a

rescisdo, revogagao ou suspensdo da Autorizagdo Portuaria;

informar o Agente Fiduciario dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia de qualguer alteracdo relevante nas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulamentares ou societarias ou no
negécio da Emissora € quaisquer eventos ou situacbes relevantes, incluindo
processos judiciais ou administrativos que: (i) possam causar um Efeito Adverso
Relevante (conforme abaixo definido); ou (i) possam fazer com que as
demonstracdes financeiras ou as demonstragdes contabeis intercalares da
Emissora deixem de refletir a condicdo financeira efetiva da Emissora;

informar o Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre  quaisquer autuacdes  pelos 6rgaos
governamentais, de carater fiscal, ambiental, trabalhista relativa a saude e
seguranga ocupacional, requlatério, ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relagdo a Emissora, impondo sangdes ou penalidades;

divulgar em sua pagina eletrénica a ocorréncia de qualquer fato relevante,
conforme definido no artigo 2° da Instrucdo CVM 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrucao CVM 358");

divulgar em sua pagina eletrénica o relatorio anual e outras comunicagoes
enviadas ao Agente Fiduciario na mesma data de recebimento;

cumprir as disposicbes da Instrucdo CVM 358, relativas ao dever de
confidencialidade e proibigdes de negociagéo;

manter uma copia das demonstracdes financeiras auditadas da Emissora em sua

pagina na rede mundial de computadores (ou na pagina da Fiadora Condicional)
por um periodo de 3 (trés) anos;

pagar pontualmente pelos servigos relacionados ao registro da Oferta e das
Debéntures para negociagdo e custédia eletrbnica na B3;

contratar e manter contratados, &s suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
assumidas nesta Escritura, incluindo: (i) o Banco Liquidante e 0 Escriturador; (ii)
o Agente Fiduciario; e (iii) os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado
secundario da B3;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

cumprir a legislagdo e regulamentagdo ambiental;
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cumprir a legislagdo e regulamentagdo trabalhista, especialmente aquelas
relativas & saude e segurancga operacional, e a legislagdo e regulamentagao
referentes a ndo utilizacdo de mdo de obra infantil e/ou em condigcdes analogas
a de escravo;

fiscalizar todas as atividades a fim de identificar e mitigar impactos ambientais
ndo antecipados na data de assinatura desta Escritura;

fiscalizar as atividades de seus fornecedores diretos e relevantes, no tocante a
(i) impactos ambientais, (i) cumprimento da legislacdo social e trabalhista, bem
como normas e regulamentos relativos a saude e seguranca ocupacional; e (iii)
a inexisténcia de utilizacdo de mdo de obra infantil e/ou trabalho em condicdes
analogas a de escravo;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes de
6rgdos governamentais, municipalidades ou 6rgdos judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto no que diz respeito a aspectos que estejam
sendo contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas judicial ou
administrativa;

manter e fazer com que a Portonave Participagoes e as Subsidiarias mantenham,
validos, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todos os alvaras,
concessBes e autorizaces, incluindo os ambientais, aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto com relagdo aqueles que estiverem sendo contestados
de boa-fé pela Emissora, nas esferas judicial ou administrativa;

manter suas obrigacdes em situagdo regular com relagdo as agéncias ambientais,
durante toda a vigéncia desta Escritura;

manter seus sistemas de informacdo contabil, de controle e de gestao e seus
livros contdbeis e outros registros de acordo com os Principios Contabeis e aptos
a refletir fiel e corretamente sua situagdo financeira e os resultados de suas
respectivas operagoes;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3, com a entrega de documentos
e o fornecimento de informagdes que venham a ser solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes, conforme aplicavel, (i) da consumacao
da Oferta e da distribuicdo das Debéntures, além de outros custos eventuais
diretamente relacionados & Oferta, incluindo todos aqueles relacionados ao seu
registro na B3, (ii) do registro e da publicagdo dos atos necessarios para a
Emissio, tais como esta Escritura, qualquer uma das suas alteragbes e as
Autorizacbes da Emisséo, (iii) do registro dos contratos do Pacote de Garantias,
caso exigido pela legislagdo brasileira, bem como de suas respectivas alteragdes;
e (iv) das despesas e remunerages resultantes da contratagdo do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador;

pagar quaisquer impostos ou contribuicdes incidentes ou gque possam Ser
cobrados na Emissdo e que sejam da responsabilidade da Emissora;

pagar pontualmente todos os impostos ou contribuicdes aplicaveis, devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como as contribuicdes devidas ao
Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) e ao Fundo de Garantia por
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aos impostos gue estejam sendo
contestados de boa-fé pela Emissora, nas esferas judicial ou administrativa;

obter, manter e conservar validas e em vigor (e, nos casos em que for
apropriado, renovar de modo tempestivo) todas as autorizagdes, aprovagoes,

n
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licencas, permissdes, alvaras e suas renovagoes, necessarias ao
desenvolvimento de suas atividades;

(x) enviar ao Agente Fiducidrio os respectivos registros e averbacBes desta Escritura
e dos contratos do Pacote de Garantias, de acordo com o0s termos €
procedimentos estabelecidos nesta Escritura e nos respectivos instrumentos;

(y) praticar todos 0s demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos 0s
registros adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, com o propésito de assegurar e manter a plena
validade, eficacia e exequibilidade do Pacote de Garantias previsto nesta
Escritura e das Debéntures;

(2) convocar, de acordo com a Clausula IX desta Escritura, uma Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer assunto relacionado a esta
Emissdo que o Agente Fiduciario deva convocar, de acordo com esta Escritura,
mas deixe de fazé-lo, além de participar da Assembleia Geral de Debenturistas
sempre que solicitado;

(aa) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos estabelecidos nesta Escritura;

(bb) cumprir, durante o prazo de vigéncia desta Escritura, os termos da legislagdo
aplicavel as pessoas com deficiéncia;

(cc) manter e conservar em boas condicBes todos os ativos necessarios & consecucao
de seus objetivos sociais;

(dd) em caso de guestionamento judicial, por qualquer pessoa, da legalidade ou
exequibilidade de qualquer das disposicdes desta Escritura, dos contratos do
Pacote de Garantias e dos demais instrumentos firmados ao abrigo desta
'@mlssé’o, informar esse evento ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis da sua ocorréncia;

(ee) caso a Emissora seja citada no dmbito de uma acdo proposta com o intuito de
declarar a invalidade ou ineficicia, total ou parcial, desta Escritura e/ou os
contratos do Pacote de Garantias, a Emissora se compromete a tomar todas as
medidas necessarias para impugnar tal acao dentro do prazo legal;

(ff) ndo desenvolver atividades alheias ao seu objeto social, observadas as
disposicdes legais e regulamentares em vigor;

(gg) notificar o Agente Fiduciario no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da
ocorréncia de qualquer ato ou evento que possa causar uma interrupgdo ou
suspensdo nas atividades da Emissora, gerando um Efeito Adverso Relevante;

(hh) cumprir e fazer com que suas Subsidiarias, conselheiros, administradores e/ou
funcionarios (conforme aplicavel) cumpram com as leis que Ihe sejam aplicaveis,
incluindo aquelas que dispdem sobre atos de corrupgdo, crimes contra a politica
econdmica ou fiscal, lavagem de dinheiro ou ocultacdo de ativos, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, os Mercados de Capitais ou a administracdo publica
nacional ou internacional, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam dar
origem a responsabilidade administrativa, civil ou criminal, de acordo com as
disposicdes das Leis n° 6.385, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n® 8.137, de fkj
27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n°® 8.666, de 21 de :
junho de 1993 (ou outras relativas a licitagdo e contratos com a administragao
plblica), n® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.529, de 30 de novembro de
2011, e n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, a Lei Norte-Americana de Combate
a Atos de Corrupcdo do Exterior (Foreign Corruption Practices Act) e a Lei do /
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Reino Unido de Combate ao Suborno de 2010 (UK Bribery Act 2010) (em
conjunto, as "Leis Anticorrupcdo"), obrigando-se a (i) adotar politicas internas
que assegurem O cumprimento integral de qualquer Lei Anticorrupgao, nos
termos do Decreto n°® 8.420, de 18 de margo de 2015; (ii) cientificar plenamente
todos os seus funcionarios acerca dessas normas; e (iii) ndo se envolver em atos
de corrupcdo e a ndo agir de maneira que possa prejudicar a administragdo
publica nacional ou internacional;

notificar o Agente Fiduciario no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar conhecimento do seu envolvimento ou de quaisquer de suas Subsidiarias,
conselheiros, administradores ou funcionarios em gqualquer investigagdo ou
processo judicial ou administrativo relacionado as Leis Anticorrupcdo, a menos
que a notificagdo constitua uma violacdo a lei pela Emissora;

certificar-se de que as operacbes que venham a ser realizadas nos ambientes de
negociagdo operados pela B3 estejam sempre apoiadas em boas praticas de
mercado, em total e perfeita conformidade com as regras aplicaveis ao assunto,
isentando o Agente Fiducidrio de qualquer responsabilidade por reclamagoes,
perdas e danos que 0 descumprimento dessas normas possa dar origem, desde
que ndo tenham sido causados por qualquer agdo do Agente Fiduciario;

contratar e manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia
das Debéntures, uma das seguintes empresas de auditoria independente (ou
seus sucessores) para realizar a auditoria de suas demonstracdes financeiras
anuais: (i) Ernst & Young Auditores  Independentes  S/S; (i)
PricewaterhouseCoopers; (i)  Deloitte Touche Tohmatsu  Auditores
Independentes; ou (iv) KPMG;

nomear e fazer com que as Acionistas nomeiem o Agente Fiducidrio, de forma
irrevogavel, como procurador, por meio de procuragdo outorgada de acordo com
os termos e prazos estabelecidos nos Contratos de Garantia, a fim de permitir
que o Agente Fiduciario estabelega, aperfeicoe e execute 0S Contratos de
Garantia e pratique todos os atos necessarios ao exercicio dos direitos previstos
nesta Escritura;

consolidar o texto desta Escritura sempre que houver qualquer alteragdo ou
aditamento e enviar uma copia desta Escritura e qualquer de suas alteracdes ou
aditamentos a4 ANBIMA, no prazo de 20 (vinte) dias apés sua assinatura;

sem prejuizo do disposto na Clausula 6.2 acima, informar o Agente Fiduciario,
em até 1 (um) Dia Util apés tomar conhecimento, sobre qualquer fato que possa
causar um Evento de Inadimplemento;

manter as Debéntures registradas na B3;

cumprir todas as suas obrigagBes nos termos previstos nos documentos do
Pacote de Garantias;

manter a Autorizacdo Portuaria em conformidade com os requisitos estipulados
pela ANTAQ; e

realizar, em até 18 (dezoito) meses da Data de Emissdo, uma Reestruturagao
Societaria Permitida, tendo em vista que tal reestruturacdo é considerada um
elemento importante para a tomada de decisdo de investimento dos investidores
e um pressuposto essencial da Emissdo, especialmente em relagdo (i) a estrutura
financeira e de negocios envolvendo a Emissora € a Fiadora Condicional e (ii) a
criacdo e plena constituicdo do pacote Intermedidrio de Garantias e o Pacote
Final de Garantias.
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CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagado

8.1.1. A Emissora constitui e nomeia Planner Trustee DTVM Ltda., qualificada no preambulo
desta Escritura, como Agente Fiduciario, representando os Debenturistas, a qual, neste ato e na
melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para representar perante a Emissora a comunhdo dos
Debenturistas nos termos da lei e desta Escritura.

8.2. Declaracoes

8.2.1. O Agente Fiduciario neste ato declara que:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)

(9)

(h)

(1

)

(k)

(M
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ndo tem qualquer impedimento legal, conforme disposto no artigo 66, paragrafo
30 da Lei das Sociedades por Agbes, e no artigo 6 da Instrucdo da CVM n° 583,
de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583"), para
exercer a funcio que lhe é conferida;

aceita a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura;

conhece e aceita integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condigdes;

ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esta ciente da regulamentagdo aplicavel expedida pelo Bacen e pela CVM,
incluindo a Circular Bacen n© 1.832, de 31 de outubro de 1990;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e os Contratos de Garantia
e a cumprir com suas obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e societdrios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situages de conflito de interesse previstas
no artigo 5 da Instrugdo CVM 583;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacgdo aplicavel vigente;

é uma instituicdo financeira, estando devidamente constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

esta Escritura e os Contratos de Garantia constituem uma obrigagdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 0s seus termos
e condigdes;

a celebragéo desta Escritura e dos Contratos de Garantia e o cumprimento das
obrigacBes previstas em tais instrumentos, bem como a constituigdo do Pacote
de Garantias, ndo infringem qualquer obrigagéo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

na presente data, ndo atua como agente fiducidrio, agente de notas ou agente
de garantias em outras emissdes, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora,
ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do mesmo
grupo econdmico da Emissora, exceto pelas seguintes emissdes:

Emissor: Portonave S.A. - Terminais Portuarios de Navegantes

Namero da Emissao: Primeira emissdo de debéntures
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Valor Total de Emisséo:

R$ 250.000.000,00

Quantidade de Debéntures:

2.500 debéntures

Data de Vencimento:

27 de junho de 2021

Garantias:

Alienacdo fiducidria de agdes, equipamentos, iméveis e
direitos creditorios.

Juros Remuneratorios

De 11 de julho de 2012 a 11 de janeiro de 2013:
100% Taxa DI + 1,65 %

De 11 de janeiro de 2013 a 11 de julho de 2013:
100% Taxa DI + 2,15 %

De 11 de julho de 2013 até a data de wvencimento
antecipado: 100% Taxa DI + 2,25 %

Situacao:

Sem evento de inadimplemento

Emissor:

Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes

Numero da Emissdo:

Segunda emissdo de debéntures

Valor Total de Emissao:

R$ 300.000.000,00

Quantidade de Debéntures:

3.000 debéntures

Data de Vencimento:

12 e 22 Series: 27 de junho de 2021
32 Séries; 27 de dezembro de 2020

Garantias:

Alienagao fiduciaria de agbes, equipamentos, imdveis e
direitos creditérios.

Juros Remuneratoérios

1° Série: 100% Taxa DI + 2,25%
2% e 3° Série: 100% Taxa DI + 8,40%

Situacdo:

Sem evento de inadimplemento

Emissor:

Portonave Participacdes S.A.

Nimero da Emissio:

Primeira emissdo de debéntures

Valor Total de Emissao:

R$ 570.000.000,00

Quantidade de Debéntures:

5.700.000 debéntures

Data de Vencimento:

04 de outubro de 2024

Garantias:

O Pacote de Garantias (exceto pela Fianca da Fiadora
Condicional).

Juros Remuneratoérios

100% Taxa DI + 3,90%

Situacdo:

Sem evento de inadimplemento

Emissor:

Empresa Concessionaria de Rodovias do Norte S.A -
ECONORTE

Numero da Emissdo:

Terceira emissao de debéntures

Valor Total de Emissdo:

R$ 246.000.000,00

Quantidade de Debéntures:

24.000 debéntures

Data de Vencimento:

15 de abril de 2020

Garantias:

Garantia Fidejussoria e alienagdo fiduciaria de acfes e
direitos creditérios.

Juros Remuneratorios

De 15 de abril de 2015 a 25 de Agosto de 2016: 100%
Taxa DI + 1,90 %
De 25 de Agosto de 2016 até a data de vencimento: 100%
Taxa DI + 3,20 %

Situacdo:

Sem evento de inadimplemento

Emissor:

Companhia de Concessdo Rodoviaria Juiz de Fora - RIO

Numero da Emissdo:

Primeira emissdo de debéntures

\Valor Total de Emissao:

R$ 200.000.000,00

Quantidade de Debéntures:

200 debéntures

Data de Vencimento:

17 de junho de 2018

Garantias:

Garantia Fidejussoria e alienagdo fiducidria de agbes e
direitos creditdrios.

Juros Remuneratorios

De 13 de junho de 2013 a 17 de dezembro de 2015:
100% Taxa DI + 2,10 %

De 17 de dezembro de 2015 até a data de vencimento:
100% Taxa DI + 3,85 %

Situacdo:

Declaracao de vencimento antecipado em 16 de
janeiro de 2017
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36

-4

fi
/



RS

4
&
&)
o
=

D
o
)
&

e Doc p

L

(m) assegura e assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugéo /

CVM 583, tratamento equitativo aos Debenturistas e aos titulares dos valores
mobilidrios mencionados na alinea (I) acima; e

(n) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, por meio das
informacdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo efetuou qualquer tipo de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das declaragbes da Emissora ora prestadas.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
ou de eventual aditamento relativo & sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas
funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacbes da Emissora nos termos desta
Escritura inadimplidas apés a Data de Vencimento, até que todas as obrigactes da Emissora nos
termos desta Escritura sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao,
conforme disposto na Cldusula 8.3 abaixo.

8.2.3. O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrugdes que
Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas nos termos
desta Escritura e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos
que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas e/ou a Emissora. A atuacgdo
do Agente Fiduciario limita-se ac escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acbes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

8.2.4. Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiducidrio assumira que os documentos
originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. N&do serd ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora, que permanecerao sob
obrigac3o legal e regulamentar da Emissora elabord-los, nos termos das leis e regulamentos
aplicaveis.

8.2.5. Os atos ou manifestacBes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagGes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3. Substituicado

8.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervencao, liquidacao
judicial ou extrajudicial, faléncia, vacancia ou qualquer outro caso em que o Agente Fiduciario ndo
esteja mais apto a exercer suas fungdes, devera ele ser substituido no prazo maximo de 30 (trinta)
dias pela Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para a escolha do novo
agente fiduciario, a qual poderéd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a convocagao ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o
prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagao,
sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo
de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em
cardter permanente, do Agente Fiducidrio esta sujeita (a) & comunicagao prévia a CVM e a sua
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manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM 582;
e (b) a eventuais normas posteriores.

8.3.3. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura, que
devera ser arquivado na JUCESC, observados os prazos e procedimentos previstos na Clausula
2.3.1 acima.

8.3.4. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicGes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragdo poderd ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto.

8.3.5. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas € preceitos a
respeito emanados da CVM.

8.4, Obrigagdes

8.4.1. Sem prejuizo de outras obrigacbes previstas em lei, em ato normativo da CVM e nesta
Escritura, constituem obrigacdes do Agente Fiducidrio:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administracdo de seus proprios bens;

(c) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao;

(d) conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(e) verificar a veracidade das informag@es relativas as garantias e a consisténcia das
demais informacdes contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

) diligenciar junto & Emissora para que a presente Escritura e seus aditamentos
sejam registrados nos competentes érgdos, adotando, caso a Emissora ndo o
faca, as medidas eventualmente previstas em lei, sem prejuizo de
descumprimento de obrigagdo néo pecuniaria por parte da Emissora e as
expensas desta;

(9) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata a alinea
(m) abaixo, acerca de eventuais omissBes ou inconsisténcias constantes de tais
informagdes;

(h) opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacdes nas condi¢des das Debéntures;

(i) solicitar, quando considerar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certidBes atualizadas dos distribuidores civeis, varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

() solicitar, quando considerar necesséario, auditoria extraordinaria na Emissora;
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(k)
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(m)

(n)
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convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos {{ Y

da Cldusula 9.2 abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 10, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agdes e da Instrucdo CVM
583, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(09 eventual omissdo, incorrecdo ou inverdade de que tenha conhecimento,
nas informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatéria prestagdo de informacBes pela Emissora;

(11) alteraces estatutérias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(III)  comentarios sobre 0s indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e gue estabelecem condigdes que
n3o devem ser descumpridas pela Emissora;

(1V) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade em circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

(V) resgate, amortizagao, conversdo, repactuagdo e pagamentos realizados
no periodo;

(VI) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com 0s dados obtidos junto aos administradores
da Emissora;

(VII) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(VIII) preservagdo da validade e eficdcia do Pacote de Garantias (de acordo
com seus termos e condigdes);

(1X) declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario, bem como sobre a nao existéncia de situagdo de
conflito de interesses que o impega a continuar a exercer sua funcao;

xX) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragao; e

(XI) existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como 0s seguintes dados sobre
tais emissdes: (i) denominacdo da companhia ofertante; (ii) valor da
emiss3o; (iii) quantidade emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas;
(v) prazo de vencimento e taxa dos juros remuneratorios; e (vi) eventos
de inadimplemento no periodo.

publicar em seu site na internet o relatério referido no item (m) acima no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora e simultaneamente enviar uma copia deste relatorio ao Emissor para
posterior publicagdo, nos termos da regulamentagdo e legislagao aplicavel ao
Emissor;
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(o) manter o relatério anual referido no item (m) acima disponivel em seu website
pelo prazo minimo de 3 (trés) anos;

(p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador e & B3, sendo que, para fins

de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas (estes a

partir da data de subscricdo, integralizagdo ou aquisicio das Debéntures)

autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, 0 Escriturador e a B3 a atenderem as

solicitagbes do Agente Fiduciario que sejam necessarias ao cumprimento desta

alinea, inclusive com relagdo a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

(q) fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura, inclusive das obrigagbes de

fazer e ndo fazer, através de documentos e informacbes fornecidos pela

Emissora, informando prontamente aos Debenturistas as eventuais
irregularidades ou descumprimentos verificados;

(r) acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Inadimplemento e agir conforme
estabelecido nesta Escritura;

(s) coordenar o sorteio do resgate das Debéntures, se for o caso; e

(t) acompanhar o Valor Nominal Unitdrio calculado pela Emissora, disponibilizando-
o aos Debenturistas através de seu website.

8.5. Atribuices Especificas

8.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora e/ou seus fiadores para proteger e defender os interesses da comunhdo dos
Debenturistas e seus créditos, devendo, na hipotese de ocorréncia de Evento de Inadimplemento,
ndo sanado nos prazos previstos na Clausula VI acima, conforme aplicaveis e observadas as
condicBes desta Escritura:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;
(b) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagdo dos créditos dos

Debenturistas, inclusive promovendo a execucdo do Pacote de Garantias,
aplicando o respectivo produto ao pagamento, integral ou proporcional, dos

Debenturistas;
(c) requerer a faléncia da Emissora; €
(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, em qualquer

procedimento de recuperacdo judicial, recuperagao extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Observado o disposto na Clausula VI acima, o Agente Fiduciario somente se eximira da
responsabilidade pela ndo adocdo das medidas contempladas nas alineas (a) a (d) da Clausula
8.5.1 acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar, nos
termos da Clausula 9.4.2 abaixo, entendendo-se que: (1) uma deliberagdo aprovada em
conformidade com o quérum estabelecido na Clausula 6.5 acima sera suficiente para que 0 Agente
Fiduciario se isente de responsabilidade por ndo adotar a medida prevista na alinea (a) se o
vencimento antecipado das Debéntures tiver sido causado por um Evento de Inadimplemento N&o
Automatico; e (2) uma deliberag&o aprovada por titulares de mais de 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em Circulagdo sera suficiente se a medida em discussdo disser respeito ao disposto
nas alineas (b) a (d) da Clausula 8.5.1 acima.
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8.6. Remuneracido do Agente Fiduciario

8.6.1. Sera devido, ao Agente Fiducidrio, honorarios anuais pelo desempenho dos deveres e
atribuicBes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura, no valor total
de R$ 18.000,00 (dezoito mil Reais). A primeira parcela anual devida 5 (cinco) dias apos a data
de assinatura desta Escritura e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. As parcelas
anuais serdo devidas até a liquidagdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na
sua Data de Vencimento.

8.6.1.1. Quaisquer impostos e encargos aplicaveis aos valores faturados a Emissora, nos
termos da Clausula 8.6 acima, serdo adicionados ao valor total a ser pago ao Agente
Fiduciario. Esses impostos e taxas incluem, sem limitacdo, o ISSQN (Imposto Sobre
Servico de Qualquer Natureza), PIS (Programa de Integracdo Social) e COFINS
(Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer juros,
impostos adicionais e penalidades ou multas relacionadas que possam ser aplicaveis
as transacbes reguladas nesta Escritura, bem como qualquer aumento nos valor dos
impostos atuais, a fim de garantir que 0s pagamentos finais efetuados ao Agente
Fiducidrio sejam complementados por esses impostos e taxas.

8.6.2. No caso de (i) inadimplemento no pagamento das Debéntures, (ii) reestruturacdo dos
termos e condicdes das Debéntures apés a Emissao ou participacdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, antes ou depois da Emissdo, bem como (iii) atendimento a solicitagdes extraordinarias,
sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos Reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais assuntos, bem como a:

(a) comentarios aos documentos da Emissdo durante a sua estruturagdo, caso a
Oferta ndo venha a se efetivar;

(b) execucdo do Pacote de Garantias;

(c) participacdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora ou o0s
Debenturistas; e

(d) implementagdo das decisdes tomadas nas reunites referidas na alinea "c" acima.

8.6.2.1. A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 8.6.2 acima
devera ser paga em até 5 (cinco) dias apos comprovagdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de “relatério de horas” & Emissora.

8.6.2.2. Para fins do disposto na Clausula 8.6.2 acima, entende-se por reestruturagdo das
Debéntures os eventos relacionados a alteracdes do Pacote de Garantias, dos prazos
de pagamento e das condigbes relacionadas ao vencimento antecipado das
Debéntures. Os eventos relacionados & amortizagdo das Debéntures ndo sao
considerados reestruturacio das Debéntures.

8.6.3. No caso de celebracio de aditamentos a esta Escritura, bem como nas horas externas ao
escritorio do Agente Fiduciario, serd cobrado, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos
Reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracOes/servigos.

8.6.4. A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos das Clausulas acima serd
atualizada anualmente com base na variagdo do indice Geral de Precos - Mercado (“"IGPM"),
divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou do indice que eventualmente o substitua, calculada
pro rata die, se necessario.

8.6.5. Em caso de mora no pagamento da remuneragdo devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratéria, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (iii) atualizagdo monetaria pelo IGPM,
calculada pro rata die desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.
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8.6.6. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario serdo acrescidos as
parcelas devidas ao Agente Fiduciario nas datas de cada pagamento.

8.6.7. A remuneragdo prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apos o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de quantias nao pagas
pela Emissora.

8.6.8. Os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura sdo aqueles descritos na
Instrucdo CVM 583 e na Lei das Sociedades por Acdes.

8.6.9. A remuneragdo do Agente Fiduciario prevista nas Clausulas acima nao inclui as despesas
com viagens, estadias, transporte e publicacdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente
Fiduciario, durante ou apos a prestacdo dos servigos, a serem cobertas pela Emissora, desde que
estejam devidamente documentados e sejam, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora. Também incluidas e que devem ser arcadas pela Emissora sdo as despesas com
especialistas, razoaveis e devidamente documentadas, tais como auditoria do Pacote de Garantias
e assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais (incluindo honorarios advocaticios), bem como
indenizagdes, decorrentes de acbes intentadas contra o Agente Fiduciario em decorréncia do
exercicio de sua funcdo ou da sua atuagao em defesa da estrutura da operagdo deverao ser
suportadas pela Emissora, se, sempre que possivel, previamente aprovadas por ela por escrito, e
poderdo ser adiantadas pelos Debenturistas, na forma prevista na Clausula 8.6.10 abaixo.

8.6.10. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas pelos Debenturistas. Essas despesas deverdo ser sempre incorridas pela Emissora,
sendo que, havendo necessidade de desembolso delas pelo Agente Fiduciario antes da efetiva
transferéncia dos recursos pela Emissora, 0s Debenturistas poderdo adiantar 0s recursos
necessarios e serdo posteriormente reembolsados pela Emissora, sem prejuizo de o Agente
Fiduciario ter de observar todos os termos € condicbes previstos na Instrugdo CVM 583, inclusive
o disposto em seus artigos 11 a 13. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios,
despesas com especialistas, depositos, indenizagdes, honorarios e custas judiciais referentes a
acdes propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes de acdes intentadas contra ele no exercicio
de sua funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que relacionadas a
solucdo do inadimplemento, enquanto representante dos Debenturistas.

8.6.11. No caso de eventuais obrigagdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteracdo nas caracteristicas da Emissdo, ficara facultada a revisdo entre o Agente Fiduciario e a
Emissora dos honordrios do Agente Fiduciario.

8.7. Despesas

8.7.1. A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas razoaveis e devidamente
documentadas, consideradas necessarias para que 0 Agente Fiducidrio exerca suas fungdes,
durante a implementacdo e vigéncia dos servicos, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas faturas, acompanhadas dos respectivos recibos e comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora, ou mediante reembolso das seguintes despesas, em
todo caso, sempre gue possivel, se previamente aprovadas por escrito pela Emissora: publicagdes
em geral, notificagdes, extracdo de certiddes, fotocopias, digitalizagdes e envio de documentos,
viagens, transportes, alimentacdo e estadias, despesas com conferéncias telefénicas e contatos
telefénicos, com especialistas, tais como auditoria, fiscalizagdo ou assessoria legal aos
Debenturistas.

8.7.2. Todas as despesas razodveis e devidamente documentadas com procedimentos legais,
inclusive de natureza administrativa, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resqguardar
os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre gue possivel, previamente aprovadas, por
escrito, pela Emissora e, posteriormente, conforme previsto em Lei, reembolsadas pela Emissora.
Essas despesas incluem também os gastos comprovados com honorarios advocaticios de terceiros,
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depésitos, custas e despesas judiciais referentes as acbes propostas pelo Agente Fiduciario, na
condicdo de representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia dos Debenturistas em acBes judiciais serdo suportadas pelos
Debenturistas, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para
cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que 0S recursos deverdo ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento
de ordem judicial por parte do Agente Fiduciario. Também sera suportada pelos Debenturistas a
remuneracao do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer inadimplente em relagao
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

8.7.3. O Agente Fiduciario fica desde j& ciente e concorda com o risco de ndo ter essas despesas
aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso tenham sido realizadas em
discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes
comerciais do género; ou (ii) a fungdo fiduciaria que Ihe € inerente.

8.7.4. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.7.1 acima sera efetuado em até 15 (quinze)
Dias Uteis contados da entrega a Emissora de copias dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas,
conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

9.2. Convocaciao e Instalacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures
em Circulagdo ou pela CVM.

9.2.2. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se daré mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos Jornais de Publicacdo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15
(quinze) dias contados da data da primeira publicagdo da convocacdo. Qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito)
dias apés a data da publicagdo do novo edital de convocagdo.

9.2.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo, observado o disposto na Clausula 9.4 abaixo.

9.2.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo instaladas, em primeira convocagdo, com
a presenca de Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debéntures em
Circulacdo e, em segunda convocacgdo, com qualguer quorum.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo a
representantes eleitos pelos Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.4. Quoérum de Deliberagdo

9.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
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Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario, titulares de Debéntures ou /1
nao.

9.4.1.1, Para efeito da constituicdo dos quéruns de instalacdo e/ou deliberacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se
"Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures subscritas e ndo resgatadas,
excluidas aquelas Debéntures: (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de
titularidade de: (a) empresas controladas pela Emissora, direta ou indiretamente, (b)
controladores (ou grupo de controle) da Emissora; (c) sociedades sob controle
comum; e (d) administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo)
grau.

9.4.2. Sem prejuizo dos quéruns especificos estabelecidos nesta Escritura e na legislagdo
aplicavel, as deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas dependerdo da aprovacdo de
Debenturistas titulares de pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, nas Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em 12 (primeira) convocagado, ou
de pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao presentes as
Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em segunda convocagao, exceto quando de outra
forma estiver previsto nesta Escritura.

9.4.3. As propostas de alteragdo desta Escritura de Emissdo para: (i) modificagdo dos Juros
Remuneratérios das Debéntures, (ii) modificagdo das Datas de Pagamento de Juros
Remuneratérios; (iii) modificagdo da Data de Vencimento das Debéntures; (iv) modificagdo dos
valores, montantes e datas de amortizacdo das Debéntures; (v) alteracdo dos termos e condicdes
da Clausula V desta Escritura; (vi) modificagao dos quoruns previstos nesta Escritura; (vii)
modificacio dos Eventos de Inadimplemento; e/ou (viii) modificacdo do Pacote de Garantias,
dependerdo da aprovacdo de Debenturistas que representem pelo menos 95% (noventa e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagao.

9.4.4. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 9.4.1, 9.4.2 e 9.4.3 acima, caso a Emissora, por
qualguer motivo, solicite aos Debenturistas, antes de sua ocorréncia, a concessdo de renuncia
prévia (waiver) aos Eventos de Inadimplemento descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1,2 acima, tal
solicitacdo podera ser aprovada pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, que representem mais de 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, seja em primeira ou em segunda convocagao.

9.4.5. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo certo que 0s Debenturistas poderdo discutir e deliberar sem a presenga
destes, caso desejem.

9.4.6. O Agente Fiducirio devera comparecer 3s Assembleias Gerais de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

9.4.7. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, em Assembleias Gerais de Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados 0s quéruns previstos nesta Escritura, vinculardo
a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debdntures, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

_ CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

|'\i
10.1. A Emissora declara e garante, nesta data, que: '
(a) é uma sociedade por agBes, devidamente constituida e validamente existente de

acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil e estd devidamente s
autorizada a desenvolver as atividades descritas em seu objeto social; /
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(b)

(©)

(d)

(e)
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(9)

(h)
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esta devidamente autorizada a celebrar, conforme apropriado, esta Escritura, os
Contratos de Garantia e 0 Contrato de Distribuigdo, conforme aplicavel, bem
como a cumprir todas as obrigagtes estabelecidas nesses instrumentos, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigagOes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando o0s
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura, dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Distribuigdo, conforme 0 caso, €0 cumprimento das obrigacBes previstas em tais
instrumentos (1) ndo infringem a Autorizacdo Portuaria e nenhuma disposicao
legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, (2) nem resultardo (i) no
vencimento antecipado de qualguer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, (ii) na criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo
ou bem da Emissora, exceto por aqueles dnus ja existentes nesta data e 0s énus
decorrentes dos Contratos de Garantia; ou (iii) na rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

as obrigacbes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legalmente
validas, vinculativas e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com seus
termos e condigbes e comportam execucdo especifica, nos termos dos artigos
497, 536 a 538, 806 e 815 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015 ("Cddigo
de Processo Civil Brasileira");

a Emissora detém todos os alvaras, autorizacdes (incluindo a Autorizagao
portuaria) e licencas, inclusive ambientais, exigidos pela ANTAQ e pelas
autoridades federais, estaduais e municipais, necessarias para a consecugao e
desenvolvimento de seu objeto social, e, até esta data, a Emissora nao foi
notificada acerca da revogagdo de qualquer um deles ou de qualquer processo
administrativo que tenha por objeto a revogacdo, suspensdo ou cancelamento
de qualquer um deles;

as acgoes a serem dadas em garantia, nos termos da Clausula 4.2.1 desta
Escritura e dos Contratos de Garantia existentes, sdo detidas (ou seréo detidas,
conforme o caso) pela Bakmoon, pela Portonave Participacdes, pela TIL, pela GTL
e pela Emissora, conforme o caso, & encontram-se livres e desimpedidas de
quaisquer dnus, exceto pelo Pacote de Garantias a ser estabelecido de acordo
com esta Escritura e pelas garantias existentes nos termos das Escrituras

Anteriores;

n3o omitiu nenhum fato relevante, de gualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar na ocorréncia de quaisquer Efeitos Adversos
Relevantes. Para os fins desta Escritura, um "Efeito Adverso Relevante" significa,
se determinado de forma adversa, uma mudanca/efeito adverso relevante
ocorrido sobre: (a) o negdcio, a condicdo financeira e as propriedades da
Emissora e da Portonave Participacdes; (b) a capacidade da Emissora e da
Portonave Participagbes de cumprir as suas obrigagBes nos termos dos
documentos relativos as Debéntures (incluindo o Pacote de Garantias e esta
Escritura); ou (c) a validade ou exequibilidade ou a eficacia de qualquer garantia
concedida nos termos de qualquer dos documentos relativos as Debéntures
(incluindo o Pacote de Garantias e esta Escritura) ou dos direitos ou recursos de
qualquer Debenturista nos termos de qualquer dos documentos relativos as
Debéntures (incluindo o Pacote de Garantias e esta Escritura);

as demonstracbes financeiras da Emissora, de 31 de dezembro de 2016,
representam corretamente a posigdo financeira da Emissora na respectiva data
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e foram devidamente preparadas de acordo com 0S Principios Contabeis,
refletindo corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora, € desde
a data das demonstracdes financeiras, nao houve: (i) nenhum Efeito Adverso
Relevante sobre a posigdo financeira ou 0S resultados da Emissora, (ii) nenhuma
operacgdo envolvendo a Emissora, fora do curso normal do negodcio, que seja
relevante & Emissora (exceto pela Operagdo com a Triunfo), (iii) nenhuma
declaracdo ou pagamento pela Emissora de dividendos e nenhuma mudanga no
capital social da Emissora, exceto (iii.1) pela distribuicdo de reserva de agio
especial por meio de duas operacdes de redugao de capital, datadas de abril e
setembro de 2017, no valor total de R$ 14.144.501,00 (quatorze milhdes, cento
e quarenta e quatro mil, quinhentos & um reais); e (iii.2) pelo pagamento de
dividendos entre janeiro e agosto de 2017, no valor total de R$ 67.247.006,00
(sessenta e sete milhdes, duzentos e quarenta e sete mil e seis reais); e (iv)
nenhum aumento substancial no endividamento da Emissora, ndo tendo ela
contraido nenhum endividamento financeiro novo (exceto por aquele assumido
nos termos desta Escritura referente a sua terceira emissdo de debéntures);

a Emissora ndo é parte de nenhum processo judicial, administrativo ou de
arbitragem, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive de
natureza socioambiental, envolvendo a Emissora perante qualquer tribunal,
6rgdo governamental ou &rbitro, em relacdo a seus negocios, exceto por
processos que ndo afetam o andamento de suas operacdes ou causem um Efeito
Adverso Relevante;

exceto conforme mencionado na Clausula 8.2.1, alinea (I), acima, a Emissora
n3o tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que
possa impedir o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes, nos
termos da Lei das Sociedades por Agbes e das demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

cumpre a legislagdo em vigor, conforme aplicdvel ao seu negécio e as suas
atividades, incluindo, sem limitacdo, a legislacdo e regulamentagao trabalhista,
previdenciaria e ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente,
trabalho em condicbes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os
trabalhadores sdo devidamente registrados nos termos da legislagao em vigor;
(iii) cumpre as obrigagbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e
da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumpre a legislagdo
aplicdvel a protegdo do meio ambiente, bem como & salde e seguranga do
trabalho; (v) detém, vélidas e eficazes, todas as permiss@es, licengas,
autorizacdes e aprovagdes necessdrias para 0 reqular exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (vi) possui
todos os registros necessarios para o regular exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel;

nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio é
exigido para o cumprimento de suas obrigacBes nos termos da presente Escritura
ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto (i) o registro das
Debéntures junto aos sistemas de distribuigdo, negociacdo e custddia eletrénica
da B3, os quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidagdo, (ii) o
arquivamento, na JUCESC, e pela publicacdo nos Jornais de Publicagdo, nos
termos da Lei das Sociedades por Ages, das atas das Autorizagdes da Emissao;
(iii) o registro perante a Junta Comercial competente e a publicagdo nos Jornais
de Publicaciio, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das atas da AGE da
Portonave Participacdes, da AGE da Iceport e da AGE da Teconnave; (iv) o
registro desta Escritura e de seus aditamentos perante a JUCESC; e (v) a
assinatura e registro, conforme o caso, dos Contratos de Garantia, de acordo
com os termos e prazos previstos nesses documentos;
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as informacBes prestadas até o encerramento da Oferta com a divulgagdo do
comunicado de encerramento sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas respectivas atividades e
condicbes financeiras, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos
inerentes a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a tomada
de decisdes de investimento dos investidores interessados em adquirir as
Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel;

os documentos e informagbes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos e
est3o atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informagbes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a
Emissora;

a Emissora, a Portonave Participagdes e as Subsidiarias possuem justo titulo de
todos os seus bens imdveis e demais direitos e ativos por eles detidos, incluindo
aqueles dados em garantia nos termos da Clausula 4.2 acima. Esses imoveis e
demais direitos e ativos existem, sdo detidos pela Emissora, pela Portonave
Participacdes e/ou pelas Subsidiarias, e estdo livres e desimpedidos de quaisquer
dnus, exceto pelos ativos ou direitos que estardo sujeitos ao Pacote Final de
Garantias e que se encontram atualmente gravados nos termos das Escrituras
Anteriores;

mantém seus bens e de suas Subsidiarias adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

inexiste descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das
obrigactes decorrentes das Debéntures;

cumpre e ndo foi condenado por violagdo de qualquer regulamento e Lei
Anticorrupcdo aplicavel a que estad submetido, bem como as determinacgdes e
regras emanadas por qualquer érgdo ou entidade governamental a que esteja
sujeito, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracBes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributéria, de lavagem de dinheiro ou ocultacdo de bens, ou
contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que
possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos de
qualquer Lei Anticorrupgao aplicavel;

até a presente data, preparou € entregou todas as declaracdes de tributos,
relatérios e outras informagdes que, de acordo com 0 seu conhecimento, devem
ser apresentadas, nos termos das leis aplicaveis, sendo certo que todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos por si ou, ainda,
impostos a si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou
relativos aos seus negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-
fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora, ou que nao afetam
o andamento de suas operagbes, € nem podem causar um Efeito Adverso
Relevante;

tem plena capacidade para cumprir todas as suas obrigacbes previstas nesta
Escritura;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacbes constantes desta Escritura
e n3o ocorreu e nem esta em curso qualquer Evento de Inadimplemento; e
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(w) esta Escritura foi elaborada com base no “Guia ANBIMA - Orientacdo para
Escrituras de Debéntures”, divulgado em 29 de outubro de 2015 e atende as
diretrizes ali estabelecidas.

10.2. A Emissora declara, ainda, (i) ndo ter qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que O
impeca de exercer plenamente suas funcdes conforme descritas nesta Escritura e na Instrugdo
CVM 583; (ii) ter ciéncia de todas as disposicdes da Instrucdo CVM 583 a serem cumpridas pelo
Agente Fiduciario; (iii) que cumprira todas as determinacdes do Agente Fiduciario vinculadas ao
cumprimento das disposicdes previstas na Instrucdo CVM 583; e (iv) ndo existir nenhum
impedimento legal contratual ou acordo de acionistas que impega a presente Emissdo.

10.3. A Emissora obriga-se a notificar o Agente Fiducidrio e 0s Debenturistas no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, caso quaisguer das declaracBes aqui prestadas mostrem-se inveridicas ou
incorretas na data em qué foram prestadas.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Avisos e Comunicacdes

11.1.1. Todos os avisos & demais comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos
termos desta Escritura deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderegos:

Se para a Emissora.

PORTONAVE S.A. — TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

Avenida Portuaria Vicente Coelho, n° 01, S&o Domingos, Navegantes, Santa Catarina, Brasil, CEP
88.370-904.

Phone: +55 47 2104-3358

E-mail: rduarte@portonawe.com.br,fr ocastilho@portonave.com.br /
pdeschamps@portonave.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA pE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Brigadeiro Faria Lima Av., n® 3.900, 10° andar.

CEP 04538-132

S3o Paulo - SP, Brasil

Telefone: +55 11 21722628

E-mail: Fiduciario@planner.com.br / vrodrigues@pianner.com.br / tiima@planner.com.br

Se para o Banco Liguidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Rua Santa Virginia, n® 299,

Prédio II Térreo,

CEP 03084-010, Sdo Paulo, SP

At.: Escrituracdo RF

Telefone: (11) 2740-2596 / 2604

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Se para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Rua Santa Virginia, n® 299,

Prédio II Térreo, -
CEP 03084-010, Sdo Paulo, SP

At.: Escrituragdo RF /_)Q/M’VU)
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Phone: (11) 2740-2596 / 2604
E-mail: escrlturacaorf@itau—unibanco.com.br

Se para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BaLcAo — SEGMENTO CETIP UTVM
Al. Xingti, n°® 350 — Alphaville Industrial

Barueri — SP

Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, por fax ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletronico serao
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A mudanca de qualquer
dos enderecos devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
Eventuais prejuizos decorrentes da n3o comunicagdo quanto 3 alteracdo de endereco serdo

arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura.

11.2. Renfncia. Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura, e, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba 3 Emissora, ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razao
de qualquer inadimplemento prejudicard tais direitos, faculdades ou recursos, ou sera interpretado
como constituindo uma renuncia a eles ou uma concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer obrigacdes assumidas pelas Partes nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualguer inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas. Todas e quaisquer despesas, previamente acordadas e devidamente
documentadas, incorridas com a Emissdo e a Oferta ou com a execucao de valores devidos nos
termos desta Escritura, incluindo publicagbes, registros, averbacbes, contratagdo do Agente
Fiduciario e dos prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures
serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora, nos termos desta Escritura.

11.4. Titulo Executivo Judicial e Execucao Especifica. Esta Escritura e as Debéntures
constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e 11, do Codigo de
Processo Civil Brasileiro, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de guaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposigbes dos artigos 497, 536 a 538, 806 e 815 do
Codigo de Processo Civil Brasileiro, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Alteragdes

11.5.1. Quaisquer aditamentos a esta Escritura deverdo ser formalizados por escrito, com
assinatura da Emissora e do Agente Fiduciario, e registrados na JUCESC, nos termos da Clausula
2.3.1 acima.

11.5.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura apos a emissdo das Debéntures, além de ser
formalizada por meio de aditamento e cumprir 0s requisitos previstos na Clausula 11.5 acima,
dependera de prévia aprovagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo certo, todavia, que esta Escritura poderd ser alterada, independentemente
de Assembleia Geral de Debenturistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de
modificacdes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta, (ii) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou regulamentares, (iii) quando verificado
erro de digitagao, ou ainda (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na denominagdo social, endereco e telefone; desde que tais alteragdes (a) ndo
representem prejuizo aos Debenturistas e (b) ndo gerem novos custos ou despesas aos
Debenturistas.
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11.6. Outras Disposigoes

11.6.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e
seus sucessores, a qualquer titulo.

11.6.2. Os termos aqui iniciados em letra mailiscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

11.6.3. Para fins da presente Escritura, "Dia Util” significa qualquer dia, excegdo feita aos sabados,
domingos ou feriados declarados nacionais.

11.6.4. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, que as obrigagdes assumidas pela Emissora no ambito da presente Escritura serao
assumidas pela sociedade que a suceder a qualquer titulo.

11.6.5. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidacdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura, de termos e condigdes validos que reflitam os termos € condicdes da clausula invalidada
ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociacdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.6.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, gue esta Escritura foi celebrada respeitando-
se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade
das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.6.7. Os prazos estabelecidos nesta Escritura serdo computados de acordo com o disposto no
artigo 132 do Cédigo Civil Brasileiro, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

11.6.8. Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurard rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novagéo,
alteracdo, transigéncia, remissdo, modificagdo ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui
decorrentes.

11.7. Lei Aplicavel

11.7.1. Esta Escritura é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

11.8. Foro

11.8.1. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com rentncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer
controvérsias decorrentes desta Escritura.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes fizeram com que seus representantes devidamente
autorizados firmassem esta Escritura em 03 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com as
testemunhas abaixo assinadas.

S3o Paulo, 28 de setembro de 2017.

[RESTANTE DA PAGINA DEIXADO INTENTIONALMENTE EM BRANCO]
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(Pagina de assinaturas [1-3] do "Instrumento Particular de Escritura de Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantias
Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribui¢do, da Portonave S.A. — Terminais Portudrios de Navegantes")

PORTONAVE S<A. - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

Wﬂﬁ

{ -/.l Ur
Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
PORTOMNAVE PORTOWAVE 8 )
Osmari de Castilhe Ribas René Duarte e Sitva Junior
Bloador Suparintonsante Administrativo pivetor Superintendente Operacional
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Debéntures Simples, Njo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantias

Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Distribuicdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes")

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

\_ TJJ 7);JJ'/7

~afiana Lima A o
Nome: atiana Lima _Aome: Alima 6
Cargo’ Procuradora Cargo: line Cunto

Procuradora
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ANEXO I

o feranda Schnaider €
Registradira

A INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA TERCEIRA EMISSAO DE DEBENTURE?f |

SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM &CﬁES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
Gf\RANTIAS ADICIONAIS FIDEJUSSORIAS, EM SERIE U”NICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS DE DISTRIBUIGAO, DA PORTONAVE S.A. -

TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES
1. Definigdes financeiras

"Principios Contabeis" significa a Lei no. 6404, de 15 de dezembro de 1976, as normas emitidas
pela CVM e os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil.

"Empréstimos"” significa, a qualquer tempo, (sem contagem dupla) o valor do principal, do capital
ou nominal, total e pendente, de qualquer endividamento para ou referente ao seguinte:

(a) recursos emprestados e saldos de dividas em bancos ou cutras instituicdes financeiras;

(b) gualquer aceite no ambito de um instrumento de empréstimo ou desconto de titulos aceito
(ou equivalente desmaterializado);

(c) qualquer instrumento de compra de notas ou emissio de titulos (exceto Titulos de Crédito),
notas, debéntures, agdes de empreéstimo ou instrumento similar;

(d) o montante de qualquer obrigacdo referente a Leasings Financeiros, mas apenas no limite do
elemento de capital;

(e) recebiveis vendidos ou descontados (exceto quaisquer recebiveis na medida em que forem
vendidos sem recurso e (ue atendam a quaisquer requisitos de desreconhecimento nos
termos dos Principios Contabeis);

(f) qualquer montante captado pela emissdo de acdes que sejam resgataveis (exceto a opgao do
emissor) antes da Data de Vencimento ou que, de outro modo, sejam classificados como
empréstimos de acordo com 0s Principios Contabeis;

(g) qualguer montante de uma obrigacdo no dmbito de um contrato de compra antecipada ou

diferida se (i) um dos principais motivos por tras da celebracdo do contrato é obter
financiamento ou financiar a aquisigdo ou construcdo do ativo ou servico em questdo ou (ii)
o contrato se referir ao fornecimento de bens ou servicos e o pagamento se tornar devido
mais de 180 dias ap6s a data do fornecimento;

(h) qualquer montante captado no ambito de outra transacdo (incluindo qualquer contrato de
venda ou compra a prazo, contrato de venda e recompra ou contrato de venda e
arrendamento com clausula de recompra) cujo efeito comercial seja de um empréstimo ou

]

classificacdo seja, de outro modo, de empréstimos nos termos dos Principios Contabeis;

(i) qualquer obrigacdo de contra-garantia em relagdo a uma garantia, titulo, carta de crédito
stand-by ou documental ou outro instrumento emitido por um banco ou instituigdo financeira
em relacgdo a uma obrigagdo subjacente gque se enquadre em nas alineas (a) a (h) acima; e

(j) qualquer garantia para 0s itens referidos nas alineas (a) a (h) acima,

e, em todos 0s casos, apos considerar o efeito de todas as operagbes de hedge de cambio.

"Data de Calculo" significa 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano.

did M e =

"periodo de Calculo" significa, em relacio a uma Data de Calculo, o periodo de 12 meses que
termina nessa Data de Calculo.
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"Caixa e Equivalentes de Caixa" significa o caixa e os equivalentes de caixa indicados na segdo do
balango patrimonial das demonstragoes financeiras da entidade relevante na respectiva Data de
Calculo, sendo que quaisquer valores recebidos para fins da remediacdo referida na Clausula 6.1.3
desta Escritura somente serdo aplicados para calcular os Compromissos Financeiros.

"CFADS" é o resultado de:

(+) EBITDA;

(-) Imposto de renda pago, menos reembolsos de impostos;

(-) Despesas de capital ndo financiadas;

(+/-) Mudangas no capital de giro, sendo que quaisquer valores recebidos para fins da
remediacdo referida na Clausula 6.1.3 desta Escritura somente serao aplicados para calcular 0s
Compromissos Financeiros.

"Servico da Divida" é o resultado de:

(+) Amortizacdo programada do principal em relagdo ao valor total de todas as obrigagdes da
Portonave Participagdes e da Emissora para os Empréstimos ou em relacdo a eles (excluindo
qualquer divida paga antecipadamente e/ou refinanciada) e custos relacionados (por exemplo,
multas de pagamento antecipado, ajustes a pregos de mercado, etc.)); e

(+) pagamento de juros em relagdo ao valor total de todas as obrigagdes da Portonave
Participacdes e da Emissora para 0s Empréstimos ou em relagdo a eles (excluindo honorarios e
custos antecipados).

"DSCR" significa, em relagdo a qualquer Data de Célculo, a proporgao entre o CFADS e o Servigo
da Divida.

"EBITDA" significa o lucro operacional:

(a) apos adicionar novamente todos os valores de depreciagao e amortizagdo; e,

(b) apos excluir itens extraordinarios e excepcionais

para o Periodo de Calculo relevante.

" easings Financeiros" significa qualquer contrato de arrendamento ou contratacdo que, de acordo

com os Principios Contabeis na data desta Escritura, seja tratado como arrendamento mercantil
ou leasing financeiro.

"Divida Liquida" significa o valor total de todas as obrigagbes da Portonave e da Portonave
Participagdes para 0s Empréstimos ou em relagao a eles:

(a) excluindo quaisquer obrigagdes no ambito de qualquer Divida Adicional Permitida
disponibilizada por quaisquer acionistas (desde que permanecam subordinadas as
Debéntures); e,

(b) menos o valor total do Caixa e Equivalentes de Caixa,

mas de modo que nenhum valor seja incluido ou excluido mais de uma vez.

"Titulos de Crédito" significa quaisquer seguros garantias ou garantias de sinal ou cartas de crédito
documentais, emitidos em relag&o as obrigacbes da Portonave Participacbes, Portonave ou de

qualquer de suas Subsidiarias, decorrentes do curso normal dos negocios da Portonave ™

participagbes, da Portonave ou de qualquer de suas Subsidiarias. i&{/

2. Requisitos de Indices Financeiros

A Emissora devera assegurar que, em cada Data de Célculo: - |
_/\(AAN .
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(a)

(b)

(a)

(b)
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o indice de Cobertura do Servigo da Divida ("DSCR") n&o diminua

virgula quinze) para o Periodo de Calculo;

a Proporcdo Divida Liquida/EBITDA ("Divida Liquida/EBITDA") ndo seja superior a taxa
especificada abaixo para o Periodo de Calculo:

Datas de Calculo em: Divida liquida/EBITDA
2017 3.75%
2018 e 2019 3.50x
Posteriormente 3.00x

Método de Calculo

O DSCR e a Divida Liquida/EBITDA devem ser calculados com base no seguinte:

)

(i)

Antes de qualquer fus&o, incorporagdo, incorporacdo de acGes ou qualquer outra
forma de reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora e a Fiadora Condicional,
de acordo com o item (i) da definigdo de Reestruturag&o Societaria Permitida na
Clausula 4.2.1 (a) desta Escritura:

(x) nas demonstragBes financeiras anuais auditadas da Portonave Participagles e
nas demonstracdes financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora, e

(y) nas demonstragoes financeiras n3o auditadas da Portonave Participagtes e nas
demonstracdes financeiras consolidadas ndo auditadas da Portonave em
relagdo ao primeiro semestre de cada ano, conforme aplicavel,

mediante a consolidacdo dos valores relevantes incluidos nessas demonstragoes
financeiras e a eliminacdo das operagdes intercompany entre a Emissora e a
Portonave Participagdes para os fins desses calculos; e,

Apds qualquer fusao, incorporacdo, incorporagdo de agdes ou qualquer outra forma
de reorganizagdo societdria envolvendo a Emissora e a Fiadora Condicional, de
acordo com o item (i) da definicdo de Reestruturacdo Societaria Permitida na
Clausula 4.2.1 (a) desta Escritura: nas demonstracdes financeiras anuais
consolidadas auditadas, ou nas demonstractes financeiras consolidadas ndo
auditadas referentes ao primeiro semestre de cada ano, da empresa resultante apos
a referida reestruturagao.

O primeiro calculo sera para o periodo que se encerra em 31 de dezembro de 2017.

N

A

abaixo de 1,15 (um
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