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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: ATVOS AGROINDUSTRIAL PARTICIPAGOES S.A.

Enderego da Sede: Rua Lemos Monteiro 120, 132 andar, CEP: 05501-050

Telefone / Fax: (11) 3096-8173/8185

D.R.l.: Marcelo Franca Nogueira / Alexandre Perazzo de Almeida

CNPJ: 08.842.690/0001-38

Auditor: N&ao Informado

Atividade: (i) participagdo em outras sociedades que explorem: (a) producdo,

importacdo, exportagdo e comercializagdo de produtos de agricultura e
pecudria em geral, especialmente a cultura, industrializacdo e
comercializagdo da cana-de-aglcar para producdo de agucar, etanol e
derivados; (b) fabricacdo, importacdo, exportagdo e comercializagdo de
derivados da cana-de-aglcar, podendo atuar como agente representante
ou consignataria; (c) importacdo, exportacdo, manipulacgdo,
comercializacdo, industrializacdao, guarda, servicos de carga e descarga de
fertilizantes e demais insumos agricolas; (d) exploragdo agricola em
terras proprias ou de terceiros; (e) producdo, fornecimento, distribuicdo
e comercializagdo de energia elétrica; (f) administragcdo de bens imoveis,
podendo arrendar e dar em arrendamento, receber e dar em parceria,
alugar e locar moveis, iméveis e equipamentos em geral; (g) logistica e
servicos de armazenagem, embalagem e transporte de produtos; e (ii)
explorar, diretamente, qualquer dos negécios indicados no item | acima,
com excecdo da producdo ou qualquer outra forma de industrializagao
de etanol.

Categoria de Registro: Sociedade an6nima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
N3o ha registro na CVM, por se tratar de uma emissdo privada

Numero da Emissdo:
32 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
ATVS13

Cadigo ISIN:
BRATVSDBS005
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Escriturador:
Banco BRADESCO S.A.

Liquidante:
Banco BRADESCO S.A.

Coordenador Lider:
XP Investimentos CCTVM S/A.

Data de Emissao:
28 de marco de 2018

Data de Vencimento:
28 de marco de 2021

Quantidade de Debéntures:
400 (quatrocentas)

Numero de Séries:
Unica
Valor Total da Emissao:

RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$100,000,00 (cem mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas e certificados

Espécie:
Com garantia real

Conversibilidade:
As debéntures sdo conversiveis em a¢des da Emissora

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo

Poder Liberatorio:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:
As debéntures foram depositadas para negociagdao no mercado secunddario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente Emissdo.
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Pagamento da Atualizagdo:
Ndo se aplica a presente Emissao

Remuneragao:
CDI + 4,50%

Pagamento da Remuneragao:
A Remuneracdo sera paga mensalmente, no dia 30 de cada més, exceto pelo més de fevereiro, no qual

ocorrera no uUltimo dia do més, ocorrendo o primeiro pagamento em 30 de abril de 2018 e o ultimo na Data
de Vencimento ou na data da liquidacdo antecipada resultante de um Evento de Vencimento Antecipado

Amortizagao:
O Valor Nominal Unitdrio serd integralmente pago na Data de Vencimento

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Repactuacao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir do décimo terceiro més contados da data de Emissao.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacGes prestadas pela Emissora, os recursos liquidos obtidos por meio da Emissao das
Debéntures foram integralmente destinados para o capital de giro e investimentos nas atividades da
Emissora e de suas controladas, diretas e indiretas.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foram realizadas assembleias de debenturistas no exercicio de 2017.

POSICAO DAS DEBENTURES

T T T
- I - I - I - |

| 31/03/2018 |
|__Emitidas | _Canceladas | _Em Tesouraria__| __Em Circulacdo” |
| 400 | - I - I - |

! Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretagao da Escritura de Emissado e aditamentos
subsequentes, se for o caso. A Planner n3o se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado,
n3o implicando em aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.

> Em 31/03/2018 nenhuma debénture havia sido integralizada.
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AGENDA DE EVENTOS - 2018

30/04/2018 Remuneragio
30/05/2018 Remuneragio
30/06/2018 Remuneragio
30/07/2018 Remuneragio
30/08/2018 Remuneragio
30/09/2018 Remuneragio
30/10/2018 Remuneragio
30/11/2018 Remuneragio
30/12/2018 Remuneragio

OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as
obrigacOes previstas na Escritura de Emissdo.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de
2016, informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissdes de valores mobilidrios do
proprio emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: Atvos Agroindustrial Participagoes S.A.

Emissao: 22 Emissao
RS 829.150.000
1.000.000.000 (um bilhdo)

Valor da emissao:

Quantidade de debéntures emitidas:

Espécie: Com garantia real

15 abril de 2020

Prazo de vencimento:

Garantias: Alienacdo Fiduciaria de Ag¢des e; Penhor de Safras

Taxa de Juros: 19% a.a

Situacdo da Emissora: A Emissora se encontra adimplente com suas obrigagdes.

CLASSIFICACAO DE RISCO

N3ao foi atribuida classificagdao de risco a presente emissdo.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 08 de dezembro de 2017, foi deliberado e aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria a
alteracdo da razdo social da Companhia, que passou a ser “Atvos Agroindustrial ParticipacGes S.A.”.
Assim, tal alteracao refletiu em Aditamento ao Estatuto Social, objetivando atualizacdo de informacgdes
no Artigo 12,
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PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANGO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL

atvo | 2017 | avx | 2018 | Av%

Caixa e equivalentes de caixa 238.153 1,60% 156.223 0,99%
AplicagBes Financeiras 3.472 0,02% 53.745 0,34%
Contas a receber de clientes 264.806 1,78% 130.075 0,82%
Estoques 851.833 5,72% 811.866 5,14%
Ativos bioldgicos 478.296 3,21% 515.522 3,26%
Tributos a recuperar 669.291 4,50% 522.435 3,30%
Partes relacionadas 1.224.909 8,23% 1.217.928 7,70%
Outros créditos 65.634 0,44% 55.607 0,35%
AplicagGes financeiras 55.174 0,37% 69.883 0,44%
Estoques 139.745 0,94% 255.707 1,62%
Tributos a recuperar 170.202 1,14% 174.937 1,11%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 151 0,00% 0 -

Depdsitos judiciais 55.260 0,37% 60.831 0,38%
Partes relacionadas 258.249 1,73% 1.730.789 | 10,95%
Outros créditos 5.034 0,03% 4.309 0,03%
Investimentos 113.762 0,76% 113.762 0,72%
Imobilizado 8.378.348 | 56,28% | 8.054.682 | 50,95%
Intangivel 1.915.267 | 12,86% | 1.881.891 | 11,90%

TOTAL DO ATIVO 14.887.586 | 100% | 15.810.192 | 100%

BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO 207 | av% | 2018 | Av% |

Fornecedores 315.268 2,12% 336.463 2,13%
Empréstimos e financiamentos 326.750 2,19% 219.034 1,39%
Saldrios e encargos 74.977 0,50% 82.155 0,52%
Tributos a recolher 51.140 0,34% 41.451 0,26%
Tributos parcelados 9.307 0,06% 12.721 0,08%
Adiantamentos de clientes 698.265 4,69% 811.167 5,13%
Partes relacionadas 46.015 0,31% 35.830 0,23%
Outros débitos 5.760 0,04% 10.227 0,06%
Empréstimos e financiamentos 8.513.472 | 57,19% | 9.316.416 | 58,93%
Tributos parcelados 22.395 0,15% 17.472 0,11%
Adiantamentos de clientes 356.660 2,40% 12.025 0,08%
Partes relacionadas 70.296 0,47% 70.296 0,44%
Provisdo para contingéncias 13.345 0,09% 11.461 0,07%
Provisdo para perdas em investimentos 0 - 0 -

Outros débitos 10.003 0,07% 10.851 0,07%
Capital social 11.124.462 | 74,72% | 11.124.462 | 70,36%
Reserva de capital 301.472 2,02% 301.472 1,91%
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Ajuste de avaliagdo patrimonial -255.034 | -1,71% | -300.048 | -1,90%
Prejuizos acumulados -6.992.807 -46,97% | -6.513.244 | -41,20%
Participacdo dos ndo controladores 195.840 1,32% 209.981 1,33%

TOTAL DO PASSIVO 14.887.586 | 100% | 15.810.192 | 100%

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO 2017 | Av% | 2018 | Av% |
Valor justo dos ativos bioldgicos 125.005 31,46% 9.134 1,63%
Custo dos produtos vendidos -4.154.828 | -1045,66% | -3.689.908 | -656,63%
Despesas com vendas -11.365 -2,86% -11.540 -2,05%
Despesas administrativas e gerais -321.637 -80,95% -363.307 | -64,65%
Outras despesas operacionais, liquidas -31.135 -7,84% -18.718 -3,33%
Receitas financeiras 556.903 140,16% 100.374 17,86%
Despesas financeiras -1.940.614 | -488,40% | -1.184.043  -210,70%
IR e CS correntes -41.643 -10,48% -21.882 -3,89%
IR e CS diferidos 0,20% 1.430.875 | 254,63%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo -1.391.343 | -350%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,43 em 2017 para 0,52 em 2018
Liquidez Corrente: de 2,49 em 2017 para 2,24 em 2018
Liquidez Seca: de 1,93 em 2017 para 1,71 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,16 em 2017 para 0,14 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacdo de Capital de terceiros de 240,37% em 2017 e
227,83% em 2018. O indice de Composicio do Endividamento variou de 14,53% em 2017 para 14,10%
em 2018. O grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 237,94% em 2017 para 208,40% em
2018. A Empresa apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos n3o Correntes de 83,02% em
2017 e em 2018 de 86,58%.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de -9,35% enquanto que a de 2018 resultou em 3,12%. A
Margem Liquida foi de -31,43% em 2017 contra 11,64% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,30 em 2017
enquanto em 2018 foi de 0,27. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de -31,81% em 2017 contra
10,24% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatdrio de Administracdo e
Parecer dos Auditores Independentes para melhor analise da situagdao econdmica e financeira da
Companhia.
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Grafico: Composigédo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacées, no decorrer
do exercicio de 2017.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela BDO RCS Auditores Independentes SS,
cujo parecer ndo apresentou ressalvas, mas com a seguinte énfase:

“Operacgdo Lava Jato

Chamamos a ateng¢do para a Nota Explicativa n® 1, a qual menciona que desde 2014 encontram-se em
andamento investigagcées e outros procedimentos legais conduzidos pelo Ministério Publico Federal e
outras autoridades publicas, no contexto da chamada Operagdo Lava Jato, que investiga ex-executivos
e executivos, ex-empregados e empregados do Grupo Odebrecht, que a Companhia e suas controladas
fazem parte. A Odebrecht S.A., controlador indireto da Companhia, formalizou Acordo de Leniéncia
(“Acordo”) em 19 de dezembro de 2016, que foi homologado pela 52 Cdmara de Coordenacdo e
Revisdo do Ministério Publico Federal e pela 132 Vara Federal de Curitiba em 22 de maio de 2017,
produzindo seus efeitos civeis. A Companhia e suas controladas néo s@o subscritores do referido Acordo
e ndo assumiram responsabilidade pelo pagamento da san¢do pecunidria prevista, por nGo terem
envolvimento ilicito nos fatos relatados, no melhor entendimento de seus administradores, razdo pela
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qual ndo hd motivos para determinar que a Companhia e suas controladas serdo afetadas pelas
referidas investigagdes. Nossa opiniGo ndo estd ressalvada em fungdo desse assunto.”

GARANTIA

A presente emissdao conta com as seguintes garantias:

Cessdo fiduciaria de (i) certificados de depédsito agropecuario/warrant agropecuario — CDA/WA
(“CDA/WA"), emitidos pela Control Union Warrants Ltda. (“Control Union”), representativos de
estoque de etanol, fornecido pela Emissora e armazenado pela Control Union. O valor dos ativos
objeto da Cessdo Fiducidria deverd corresponder ao percentual minimo de 105% (cento e cinco por
cento) no minimo e (ii) recursos mantidos em conta vinculada (“Recursos na Conta Vinculada”),
equivalentes a, no minimo, o valor da primeira parcela da Remuneracdo devida pela Emissora (“Valor
da primeira PMT”

Apuragbes mensal de garantia:

Volume de etanol  Valordo  Volume de etanol  Valor do

Valor de Emissdo .\l"ak.ar i TS szcursos e CDA/WA em litros etanol/litro CDA/WA em litros etanol/litro \f’ak.ar EPIEDD | FEEETUALT BRI
Frimeia EME Rt HIDRATADO  HIDRATADO ANIDRO ANIDRO EHT ARURADO
27/04/2018 | RS 40.000.00000] RS 0,00 RS 32.004.983,88 7.500.000 | 1,4876 - R$ 11.157.000,00 139,55% Excedente
28/05/2018 | RS 40.000.000,00|RS 117.905,04 RS 122.887,93 28.000.000 | 1,6484 3.500.000 | 1,7950 | RS 52.437.700,00 131,11% Excedente
27/06/2018 | RS 40.000.000,00|RS 117.905,04 RS 122.887,93 24.400.000 [ 1,5621 3.500.000 | 1,019 | RS 44.421.890,00 111,07% oK
27/07/2018 | RS 40.000.000,00|RS 117.905,04 RS 129.596,70 5.000.000 | 1,4561 22.500.000 | 1,6565 | RS 46.007.850,00 115,05% oK
DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no
inciso Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos
estar aptos e que ndo nos encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso
interesse em permanecer no exercicio da fungdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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Sao Paulo, julho de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b”
da Lei n? 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instru¢do CVM n2 583 /2016, com base nas
informagdes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagbes técnicas que
serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede
deste Agente Fiducidrio”

“As informacdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situa¢do econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia,
explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017
relativos a execug¢do das obrigagées assumidas pelo emissor, a administra¢do do patriménio separado,
se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortiza¢Go”
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