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CROMEX SA.,

como Emissora,

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,,
na qualidade de Agente Fiducidrio

SAMUEL WAJSBROT, PAULINA REGINA WAJSBROT, SERGIO WAJSBROT,
RESINET IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A. e KARLEK PARTICIPACOES S.A.,
na qualidade de garantidores
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ESCRITURA PARTICULAR DA 2* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, COM GARANTIAS
ADICIONAIS, DA CROMEX S.A.

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

(a) CROMEX S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta na Comissédo de
Valores Mobiliarios (“CVM?™), com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Rua
Paulo Emilio Salles Gomes, 153, Bairro do Limdo, inscrita no CNPJMF sob n°
02.271.463/0001-13, devidamente representada na forma do seu Estatuto Social (“Emissora™);

e, de outro lado, como agente fiduciario,
(b) PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade com sede na Avenida Brigadeiro

Faria Lima, 3900, 10° andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social, na

qualidade de agente fiducidrio da presente emissdo (“Agente Fiduciério”), representando a
comunhio dos debenturistas da 2* emissdo publica de debéntures simples da Emissora
(“Debenturistas”);

e, ainda, como garantidores,

© SAMUEL WAJSBROT, brasileiro, casado em regime de comunhdo total de bens,
industrial, portador da Cédula de Identidade RG n° 1.816.818-8 SSP/SP, inscrito no CPF/MF sob
n° 005.406.768-53, residente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, com
escritorio na mesma cidade, na Rua Pedroso Alvarenga, 1245, 8° andar (“Samuel”), e sua esposa,
Sra. PAULINA REGINA WAJSBROT, brasileira, casada, industrial, portadora da Cédula de
Identidade RG n° 2.704.058-6, inscrita no CPF/MF sob n° 043.628.038-82, residente e
domiciliada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S#o Paulo, com escritério na mesma cidade, na
Rua Pedroso Alvarenga, 1245, 8° andar (“Paulina”);

(d) SERGIO WAJSBROT, brasileiro, casado em regime de separagdo total de bens,.

empresario, portador da Cédula de Identidade RG n°® 4.414.742-9 SSP/SP, inscrito no CPF/MF |
sob o n° 000.625.318-08, residente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, t\
com escritorio na mesma cidade, na Rua Pedroso Alvarenga, 1245, 8° andar (“Sérgio”); '
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(e) RESINET IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A., sociedade por agdes sem registro
de companhia aberta na CVM, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Estrada do Corredor, 250, inscrita no CNPJ/MF sob n° 03.126.900/0001-78, devidamente
representada na forma do seu Estatuto Social; e

63) KARLEK PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia
aberta na CVM, com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Pedroso
Alvarenga, 1245, 8° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n° 08.612.734/0001-33, devidamente
representada na forma do seu Estatuto Social (“Karlek” e, em conjunto com Samuel, Paulina,
Sergio ¢ Resinet, “Garantidores”), sendo os Garantidores, a Emissora ¢ 0 Agente Fiduciario
doravante denominados em conjunto como “Partes”, e individualmente e indistintamente como
“Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 2°
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, com Garantias Adicionais, da Cromex S.A.” (“Escritura de Emiss&0”, “Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), que se regera pelas clausulas, termos e condi¢Bes abaixo

dispostos.
CLAUSULA T

AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura de Emisso é celebrada de acordo com a autorizagdo da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, em reunifio realizada em 22 de agosto de 2014 (“AGE”), nos
termos do artigo 59, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Agdes”).

12. As Fiangas (conforme definido no item 4.6 abaixo) prestadas pelos Garantidores sao
celebradas com base em deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais Extraordinarias dos
Garantidores (i) Resinet; e (ii) Karlek, em, 22 de agosto de 2014.

CLAUSULA IT
REQUISITOS

2.1. DA DISPENSA DE REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E NA ASSOCIACAQ.Y

BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (

2.1.1. A presente Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de istribuigdo publica
na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrygdo CVM n.° 476, de 16 de janéiroxdy, 2009, por se

A & | /1,/ .
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tratar de oferta publica com esforgos restritos de colocagdo (“Instrucdo CVM 476” e “Oferta
Restrita”, respectivamente).

2.1.2. Nos termos do § 1°, do Art. 1°, do Cédigo ANBIMA de Regulagio e Melhores Praticas,
de 30 de janeiro de 2014 (“Codigo ANBIMA™), da ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), a Oferta Restrita esta
automaticamente dispensada de registro no referido 6rgdo, uma vez que ndo foi elaborado

prospecto para a distribuigdo publica das Debéntures, ressalvado o registro para fins de envio de
informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos termos do § 2°, do Art. 1°, do Cédigo
ANBIMA, condicionado 2 expedigio de diretrizes especificas para o cumprimento da obrigagdo
até a data de encerramento da Oferta Restrita.

2.2. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DOS ATOS SOCIETARIOS

2.2.1. A ata da AGE que aprovou a Emissdo e a concessdo das respectivas garantias reais pela
Emissora serd devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP”) e
publicada no Diério Oficial do Estado de Séo Paulo e no Jornal Empresas e Negbcios, nos termos
da Lei das Sociedades por A¢0es.

2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo levados a
registro (i) na JUCESP, em até 5 (cinco) dias contados de sua assinatura, nos termos do artigo 62,
inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes; e (ii) em até 5 (cinco) dias contados do arquivamento
na JUCESP, em Registro de Titulos e Documentos da sede das Partes, nos termos do art. 129, 3°,
da Lei 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme posteriormente alterada (“Lei de Registros

Pablicos”).
2.3.2. Em até 5 (cinco) dias lteis apds os registros mencionados acima, uma via original da
Escritura de Emissiio e seus eventuais aditamentos deverdio ser encaminhados ao Agente de

Fiduciario.

2.4. REGISTRO PARA DISTRIBUICAO E NEGOCIACAO

\
2.4.1. As Debéntures serfio registradas para: (a) distribui¢do no mercado primério, por meio d

MDA — Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribui¢do liquidadag-por meio da
CETIP; e (b) negociagio no mercado secundario por meio do CETIP 21 ftulos e Valores
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Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

2.4.2. Nio obstante o disposto no item 2.4.1. acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), depois de decorridos 90
(noventa) dias de sua subscrigio ou aquisi¢do por cada Investidor Qualificado (conforme definido
abaixo), conforme disposto nos artigos 13 € 15 da Instrugio CVM 476, e depois do cumprimento
pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures
devera sempre respeitar as disposigdes legais e regulamentares aplicdveis.

2.4.3. A Emissora ndo poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios com esforgos restritos de distribuigio nos termos da Instrugo CVM 476, no prazo de
4 (quatro) meses contado da data do encerramento da presente Oferta Restrita, exceto se a nova
oferta for submetida a registro na CVM.

2.5. Do OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

2.5.1. A Emissora tem por objeto: (a) a industrializagdo, comercializagdo, a importa¢do ¢ a
exportagio de “masterbatches”, pigmentos, cargas minerais, aditivos, resinas termoplasticas e
congéneres; (b) a administragdo de bens proprios; e (c) a participagdo em outras sociedades,
como sdcia ou acionista, ou a participagdo em outros empreendimentos como consorciada.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA 2 EMISSAO

3.1.  SERIES

3.1.1. A Emissdo sera realizada em uma série Unica.

3.2.  VALOR TOTAL DA EMISSAO

3.2.1. O valor total da Emissdo sera de até R$28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissio™).

3.3. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.3.1. Serdo emitidas 56 (cinquenta e seis) Debéntures.

\\
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3.4. DESTINACAO DE RECURSOS

3.4.1. Os recursos captados por meio da Emissdo serfo utilizados pela Emissora para o
pagamento do resgate das debéntures da 1* emissdo da Emissora e para o reforgo do seu capital
de giro de curto prazo.

3.5. NUMERO DA EMISSAQ

3.5.1. A presente Escritura de Emissdio representa a 2* (segunda) emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.6. BANCO LIQUIDANTE E ESCRITURADOR MANDATARIO

3.6.1. O banco liquidante da Emissfio das Debéntures serd o ITAU UNIBANCO S.A.,
instituigio financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

3.6.2. O escriturador mandatario das Debéntures sera a ITAU CORRETORA DE VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador Mandatério”).

3.6.3. O Banco Liquidante e o Escriturador Mandatério poderdo ser substituidos, a qualquer
tempo, por meio de deliberagfo dos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. COLOCACAOE PLANO DE DISTRIBUICAQ

4.1.1. As Debéntures serfio objeto de Oferta Restrita destinada exclusivamente a Investidores
Qualificados (conforme definido abaixo) em observancia ao plano de distribui¢do previamente
Clausula IV.

acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider e conforme estabelecido nes

4.12. A Oferta Restrita ser4 realizada, com a intermediagio dg’ BANC( ITAU BBA S.é.,)
institui¢dio financeira integrante do sistema brasileiro de distribuigdo de valores mobilidrios conr
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400,
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3° a0 8°, 11° ¢ 12° andares, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador
Lider”), sob o regime de garantia firme, de acordo com o “Contrato de Distribui¢do Publica, com
Esforcos Restritos de Colocagdo, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, Com Garantias Adicionais, em regime de Garantia Firme, da 2°

Emisséo da Cromex S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de
Distribui¢&o™).

4.1.3. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.1. acima, no dmbito da Oferta Restrita, (i) somente
sera permitida a procura de, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Qualificados (conforme
definido abaixo) pelo Coordenador Lider; e (ii) as Debéntures somente poderdo ser adquiridas
por, no méximo, 20 (vinte) Investidores Qualificados (conforme definido abaixo), nos termos da
Instrugdo CVM 476.

4.1.3.1. Para os fins desta Clausula, serdo considerados investidores qualificados, aqueles assim
definidos pela Instrugdo CVM n.° 476 e pela Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme posteriormente alterada (“Instrugdo CVM n.° 409”), quais sejam: (i) institui¢des
financeiras; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizaggo; (iii) entidades abertas e

fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas fisicas ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
préprio; (v) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados; (vi)
administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relagdo a seus recursos proprios; (vii) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios. Complementarmente ao exposto
acima, para fins exclusivos das emissdes realizadas com fulcro na Instrugdo CVM n.° 476: (@)
todos os fundos de investimento serdo considerados investidores qualificados, ainda que se
destinem a investidores ndo qualificados; e (b) as pessoas naturais ¢ juridicas previstas no inciso
IV do art. 109 da Instrugio CVM n.° 409 deverdo subscrever ou adquirir, no 4mbito da Oferta
Restrita, valores mobiliarios no montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (em
conjunto, “Investidores Qualificados™).

4.1.4. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, e com o plano de distribuigdo descrito nesta
Clausula. A v
4.1.5. No ato de subscrig¢do e integralizagdo das Debéntures, cada Inygzsﬁdor Quilificado assinara
declaragio atestando estar ciente de que (i) a Oferta Restrita ndo {c{i registrada perante a CVM; \
previstas na regulamentagdo

(ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagdo
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aplicavel e nesta Escritura de Emissdo; (iii) concorda expressamente com todos os termos e
condigdes desta Escritura de Emissdo e dos Instrumentos de Garantia (abaixo definido), inclusive
no que se refere a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das garantias.

4.1.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Qualificados interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta Restrita, bem como n#o
existirdo reservas antecipadas, nem fixag3io de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronologica.

4.1.7. Nao sera constituido fundo de sustentagfo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures. N&o sera firmado contrato de estabilizagio de prego das Debéntures

no mercado secundario.

4.2. DATA DE EMISSAO DAS DEBENTURES

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 10 de agosto de 2014
(“Data de Emiss30™).

4.3.  VALOR NOMINAL UNITARIO DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$500.000,00
(quinhentos mil reais) (“Valor Nominal Unitrio”).

4.4. CONVERSIBILIDADE, FORMA E COMPROVACAO DE TITULARIDADE DAS DEBENTURES

4.4.1. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures
serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de
depdsito emitido pela Escriturador Mandatario. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
na CETIP, esse 6rgdo expedira extrato em nome dos Debenturistas, que igualmente servira de
comprovante de titularidade.

4.5. ESPECIE

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie Quirografaria e terd garantias agjcionais, conforme
estabelecido no item 4.6. abaixo.

/

/

/’V

4.6. GARANTIAS ADICIONAIS
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4.6.1. O pagamento das Debéntures serd garantido pelo conjunto das seguintes garantias
(“Instrumentos de Garantia” ou “Garantias”):

q)) Garantias Adicionais Compartilhadas.

(@) Alienacdo Fiducidria de Acgdes. Nos termos do “Instrumento Particular de

Alienagdo Fiducidria de A¢des e Outras Avengas sob Condi¢lo Suspensiva”, a ser celebrado
entre Duge Participagdes Ltda., Plann Participages S.A., Itati Unibanco S.A. — Nassau Branch,
HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, Filial de Grand Cayman, Banco Santander (Brasil)
S.A., Grand Cayman Branch, e o Agente Fiduciario, com interveniéncia da Emissora, a alienagfio
fiduciaria da totalidade das agdes ordinarias de emissdo da Emissora, incluindo as a¢des a serem

eventualmente emitidas em futuros aumentos de capital da Emissora (“Ac¢des Alienadas
Fiduciariamente™) (“Alienagfo Fiducidria de A¢bes™);

(b) Cessao_Fiduciaria de Direitos Creditérios. Nos termos do “Contrato de Cessfo
Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora, Itat
Unibanco S.A. — Nassau Branch, HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, Filial de Grand
Cayman, Banco Santander (Brasil) S.A., Grand Cayman Branch, ¢ o Agente Fiduciario, com a
interveniéncia do Agente de Cobranga, cessio fiduciaria de direitos creditorios, atuais e futuros,
decorrentes da venda de seus produtos para seus clientes, bem como todos os direitos creditdrios
de titularidade da Cedente sobre todos os valores atualmente existentes e a serem depositados, a

qualquer tempo, na Conta Vinculada (conforme definido naquele instrumento) (“Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios”). A Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios serd formalizada
por meio do registro do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras Avengas
nos competentes cartdrios de titulos e documentos da sede das partes previamente a4 Data de
Liquidag3o;

(©) Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos. Nos termos do “Instrumento Particular de
Alienagdo Fiduciaria de Equipamentos e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora, o
Agente Fiduciério, Itai Unibanco S.A. — Nassau Branch, HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Multiplo, Filial de Grand Cayman, Banco Santander (Brasil) S.A., Grand Cayman Branch, , a
alienagdo fiduciaria de equipamentos da Emissora (“Aliena¢3o Fiduciaria de Equipamentos™). A
Alienagdo Fiducidria de Equipamentos serd formalizada por meio do registro do Instrumento

Particular de Alienacdo Fiducidria de Equipamentos e Qutras Avengas nos competentes
cartérios de titulos e documentos da sede das partes nos prazos estabelgcidos no respectivo
instrumento previamente a Data de Liquidagao;
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(d) Penhor de Estoques. Nos termos do “Instrumento Particular de Penhor de Estoques
e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora, 0 Agente Fiduciario e Itati Unibanco S.A. —
Nassau Branch, HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Multiplo, Filial de Grand Cayman, Banco
Santander (Brasil) S.A., Grand Cayman Branch, o penhor do estoque da Emissora (“Penhor de

Estoques™); e

(e) Hipoteca. Nos termos da Escritura Publica de Constituicdo de Hipoteca em
Segundo Grau, a Emissora hipotecard o imdvel objeto da matricula n® 3.697, do Oficio de
Iméveis de Simdes Filho, Estado da Bahia em segundo grau aos Debenturistas representados pelo
Agente Fiduciario e ao Itad Unibanco S.A. — Nassau Branch, HSBC Bank Brasil S.A. — Banco
Miltiplo, Filial de Grand Cayman, Banco Santander (Brasil) S.A., Grand Cayman Branch

(“Hipoteca™).

4.6.1.1 As Garantias previstas acima s3o compartilhadas com os seguintes credores: Itad
Unibanco S.A. — Nassau Branch, HSBC Bank Brasil S.A. — Banco Miltiplo, Filial de Grand
Cayman, Banco Santander (Brasil) S.A., Grand Cayman Branch, credores de divida de pré-
pagamento de Exportagdes (“Credores do PPE” e “PPE”, respectivamente), em dodlares norte-
americanos, equivalente em reais, nesta data, a R$ 38.272.479,98 (trinta e oito milhdes, duzentos

e setenta e dois mil, quatrocentos e setenta e nove reais e noventa e oito centavos), conforme
confirmado nas respectivas solicitagdes de desembolso.

4.6.1.2 Durante todo o prazo de vigéncia da presente Emissdo e do PPE, as Garantias
deverdio representar, no minimo, 110% (cento e dez por cento) do saldo devedor conjunto da
Emissdo e do PPE (“Percentual Minimo de Garantias”). Com a finalidade de aferi¢do do

Percentual Minimo de Garantias, a Emissora providenciara a avaliagdo periddica das Garantias,
nos termos indicados nos respectivos Instrumentos de Garantia.

46.1.3 Mediante o regular cumprimento das obriga¢des constantes na presente Escritura e
no PPE, a Emissora poderd, a cada periodo de 1 (um) ano a contar da Data da Emissdo, solicitar
ao Agente Fiduciario e aos Credores do PPE liberar determinadas Garantias que eventualmente
estejam em excesso a0 Percentual Minimo de Garantias. Para a finalidade indicada na presente
clausula, o Agente Fiduciario e Credores do PPE verificardo o eventual excesso ao Percentual
Minimo de Garantias comparando o saldo devedor conjunto da Emissdo e do PPE com a

somatéria dos valores resultantes das Gltimas avaliagdes periddicas disponiveis das Garantias
realizadas nos termos dos respectivos Instrumentos de Garantia.

4.6.1.4. Uma vez solicitada a libera¢do das Garantias e constatado\d eventual excesso ao

R
-

Percentual Minimo de Garantias nos termos das clausulas acima, o Agente Fiduciario e os

/ﬂ/
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Credores do PPE desde j4 concordam que as Garantias serfio liberadas de acordo com a seguinte
ordem: (i) Penhor de Estoques; (ii) Alienagdo Fiducidria de Equipamentos; (iii) Alienagéo
Fiduciaria de A¢des; (iv) Hipoteca; e (v) Cessfo Fiduciaria de Direitos Creditdrios.

4.6.1.5. A Emissora, o Agente Fiduciario e os Credores do PPE obrigam-se a adotar todos
os procedimentos necessarios para a liberagdo das respectivas Garantias nos termos das clausulas

acima.

(1)  Garantia Fidejussdria. As Debéntures contam com garantia de fianga dos Garantidores,

na qualidade de devedores solidarios de todas as obrigagdes pecuniarias assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissfo, nos termos da Clausula IX abaixo (“Fianga”).

4.7. PRECO DE SUBSCRICAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.7.1. Cumpridas as condi¢des precedentes dispostas no Contrato de Distribuigdo, As Debéntures
serdo subscritas pelo Valor Nominal Unitario, acrescidos da Remuneragio das Debéntures desde
a Data de Emiss#o até a data da efetiva subscrigdo e integralizagdo (“Data de Liquidacdo”).

4.7.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscrigdo, através do MDA.

4.8. PRAZO DE VIGENCIA E DATA DE VENCIMENTO

4.8.1. As Debéntures terio prazo vigéncia de 60 (sessenta) meses contados da Data de Emissdo,
vencendo-se, portanto, em 10 de agosto de 2019, observadas as hipdteses de decretagio de
Vencimento Antecipado e Oferta de Resgate Antecipado, conforme definido, respectivamente,
nos itens 4.13 e 4.15 abaixo (“Data de Vencimento™).

4.9. ATUALIZACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. As Debéntures nfio serdo atualizadas monetariamente.

4.10. PERIODICIDADE DE PAGAMENTO E CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DO VALOR NOMINAL
UNITARIO

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado e rcelas trimestrais e
sucessivas nos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro, a partir 03° (terceiro) mé:
inclusive, contado da Data de Emisséo, de acordo com o cronograma e percentual de amo 1zaqao~

Yool
P
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contido no Anexo A a presente Escritura de Emissdo (“Datas de Amortizagdo”), sendo que o
primeiro pagamento sera realizado em 10 de novembro de 2014.

4.11. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.11.1. As Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios, incidentes sobre o seu
Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, equivalentes a variagdo
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros
de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo didrio,
disponibilizado em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de
uma sobretaxa de 4,75% (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por dias Gteis decorridos a partir da Data de Emissfo ou da Data de Pagamento de
Remuneragio (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, € pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido abaixo, de acordo com a seguinte
férmula (“Remuneracdo”™):

J =VNe x(FatorJuros—1)

onde:

J = Valor unitério dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo, conforme definido
adiante, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,

informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagéo acrescido de spread calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

Fator DI = Produtério das Taxas DI-Over, na data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data
de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da

&
A fa |

2 v

seguinte forma,
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npy
FatorDI=]] [1+(zD1,)]
%<1

onde:

({3 1]

n = Namero total de Taxas DI-Over consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “n” um nimero

inteiro.

A Mo i,

k = niimero de ordem das Taxas DI Over, variando de "1" até "n";

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da

seguinte forma:

1

252
DI, =(91—"+1j -1
100

onde:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia qtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais.
O fator resultante da expressdo [1 + (TDIy)] deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento, assim como seu produtdrio.
Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios [1 + (TDIK)], sendo que a cada fator diério
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o

préximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo fator diario considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” pelo
“FatorSpread” com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread = Spread ou sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (novg) cagas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma; i{ %/

\

SR o /@/l/
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DpP

Spread IJE

Fator = (
100

Spread

onde:
Spread = 4,7500 (quatro inteiros e setenta e cinco centésimos).

DP = E o niimero de dias Uteis entre a Data de Emiss&o ou a data de pagamento de Remunerag@o
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

4.11.2. Define-se “Periodo_de Capitalizacdio” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na

Data de Emisséo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento de Remunera¢fo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista do pagamento da Remunerag@o correspondente ao
periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugéo de continuidade
até a Data de Vencimento.

4,12. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

4.12.1. O pagamento da Remunerag¢fio sera feito em parcelas trimestrais a partir da Data de
Emissdo, nos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro, de acordo com o cronograma de
pagamento da Remunerag@o contido no Anexo B 2 presente Escritura de Emissdo (“Datas de
Pagamento da Remuneragfo”), sendo que o primeiro pagamento serd realizado em 10 de
novembro de 2014,

4.12.1.1. Fara jus a Remuneragdo o Debenturista (i) que assim conste nos controles do
Escriturador Mandatario, ou (ii) na custodia na CETIP. Em qualquer dos casos, tera direito ao
recebimento o Debenturista que, no encerramento do dia util imediatamente anterior 4 data de seu
pagamento, figurar como titular das Debéntures.

4.12.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emiss#o, sera utilizada, em sua substitui¢do, na
lgada, nfo sendo
ra quanto pelos

apuracdo de TDIk a que se refere o item 4.11.1 acima, a (ltima taxa DIk d1

devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da -
Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DIk que seria aplicé

) | > s <> 1 i
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4.12.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias
Uteis (“Periodo de Auséncia da Taxa DI”) contados da data esperada para apuragdo e/ou

divulgagdo ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou
determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo
aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, a qual devera refletir pardmetros utilizados em

1

operagOes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). A Assembleia Geral de

Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do ltimo dia
do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou inaplicabilidade por imposi¢do legal da
Taxa DI, o que ocorrer primeiro. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva, a ultima Taxa DI
divulgada sera utilizada na apuragfio do Fator Juros a que se refere o item 4.11.1 acima quando do
calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo da Taxa
Substitutiva.

4,12.3.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e a Taxa DI,
a partir da data de sua validade, voltar4 a ser utilizada para o célculo da Remunerag#o.

4.12.4.Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias,
contados a partir da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, a
alternativa escolhida (para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora ou que sejam pertencentes aos seus controladores ou a qualquer de suas sociedades
controladas e coligadas, bem como respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes
até segundo grau):

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, consequentemente, cancelar a
totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, acrescido da Remunerag&o
devida até a data do efetivo resgate e consequente cancelamento, calculada rata temporis, a
partir da Data de Emiss@o ou da Data de Pagamento de Remuneragdo ifmediatamente anterior,

conforme o caso. Neste caso, a Taxa DI a ser utilizada para a apuragfo de (NDIk no calculo da
Remuneragdo serd a tGltima Taxa DI disponivel; ou

RS 4 e
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(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual nZo excederd o prazo remanescente das
Debéntures. Durante o prazo de amortiza¢fo das Debéntures pela Emissora, a periodicidade de
pagamento da Remuneragfio continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura de Emisséo,
observado que, até a amortizagdo integral das Debéntures poderd ser utilizada uma taxa
alternativa, que poderé ser a Taxa Substitutiva. O referido cronograma e a taxa alternativa (que
podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em Assembleia Geral de
Debenturistas, seguindo os quéruns aplicaveis. Caso a taxa alternativa (que podera ser a Taxa
Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis.

4.12.5. O resgate aqui definido seguira os procedimentos adotados pela CETIP ou por meio do
Escriturador Mandatéario para o Debenturista que n&o esteja com a Debénture depositada em

custodia vinculada na CETIP.

4.13. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1. O Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
relativas as Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal
Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario a amortizar, acrescido da Remuneragéo, devida
desde a data da Emissfo, ou da Data de Pagamento de Remunerag@o imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro rata
temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelag&o ou notificagfo judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Vencimento Antecipado™):

4.13.1 1. Eventos de Vencimento Antecipado Automaético:

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores, de qualquer
obrigac#o pecunidria decorrente desta Escritura de Emissdo;

b) transferéncia, cessdo ou promessa de cessfo, pela Emissora e/ou por quaisquer dos
Garantidores a terceiros, no todo ou em parte, de qualquer direito ou obrigagdo da

Emissora e/ou dos Garantidores, conforme o caso, estabelecido nesta Escritura de

Emissdo, sem a prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas;
(c) (i) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou dos Garantidores, con
(ii) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou pelos Garantidores, conforme aplicavel;
(iii) pedido de faléncia da Emissora e/ou dos Garantidores, conforme aplicavel, formulado

0 | (/.

~

e aplicével;
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por terceiros ndo elidido no prazo legal; (iv) pedido de recuperagfo judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou dos Garantidores, conforme aplicavel,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (v) liquidagdo, dissolugdo ou
extingdo da Emissora e/ou dos Garantidores, conforme aplicavel; ou (vi) morte,
insolvéncia e/ou interdi¢do de quaisquer dos Garantidores, conforme o caso, sem que a
Emissora apresente substituto(s) idoneo(s), aceito(s) pela totalidade dos Debenturistas no
prazo de 03 (trés) dias;

(d)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(e) aprovagdo de qualquer reorganizagdo societaria (redugdo do capital social,
incorporag¢@o (inclusive de agdes), fusdo, cisdio, recompra de agdes, associagdo) ou
qualquer outra operagdo com efeito similar envolvendo a Emissora e/ou os Garantidores,
incluindo a aquisi¢do de participagdo societaria em outra sociedade pela Emissora e/ou
pelos Garantidores, sem a prévia anuéncia da totalidade dos Debenturistas;

€3} mudanga do controle aciondrio, direta ou indireta, da Emissora, tal como definido
no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes, sem a prévia anuéncia da totalidade dos
Debenturistas;

(2) alteragdo do objeto social previsto no estatuto social da Emissora, exceto se tal
alteragio ndo resultar na mudanga da atividade principal da Emissora, sem a prévia
anuéncia da totalidade dos Debenturistas;

(h) inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato ou, nos
demais casos, no prazo de até 02 (dois) dias Uteis contados da data estipulada para
pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigagdo financeira da
Emissora e/ou de quaisquer dos Garantidores;

6] protestos de titulos contra a Emissora e/ou de quaisquer dos Garantidores, cujo
valor, individual ou em conjunto, seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhéo de
reais), exceto se, no prazo de até 03 (trés) dias uteis contados da respectiva ocorréncia,
tiver sido comprovado que (a) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiro e tenha
sido tomada medida judicial adequada para a anulag8o ou sustag@o de seus efeitos; (b) o
protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;
)] descumprimento, pela Emissora e/ou por quaisquer dos Garantidores, de qualquer
decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou sentenga
arbitral contra a qual a Emissora e/ou Garantidores ndo tenham recorrido no prazo legal,
em valor, individual ou em conjunto, igual ou superior a R$1.000400,0Q (um milhdo de
reais), ndo sanado no prazo de 03 (trés) dias Uteis contados da respechyva;
k) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/od ¢

corréncia;

quaisquer dos
Garantidores que possa afetar quaisquer das Garantias ou a condi¢do financeira, as
operagdes ou ativos da Emissora, no todo ou em parte;{""
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D se forem propostas contra a Emissora e/ou quaisquer dos Garantidores agdes,
execugdes ou medidas judiciais ou extrajudiciais de qualquer natureza, que, por qualquer
modo, afetem quaisquer das Garantias, no todo ou em parte ou a condi¢do financeira, as
operagdes ou ativos da Emissora;

(m) comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou por
quaisquer dos Garantidores em qualquer dos documentos relacionados & Oferta Restrita,
incluindo o Contrato de Distribuigo, sdo falsas, incorretas ou enganosas;

(n) ndo utilizago, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta Restrita
na forma descrita no item “Destinag@o dos Recursos” acima;

(0)  demais hipéteses de vencimento antecipado previstas em lei, especialmente as
previstas nos Artigos 333 e 1425 do Coédigo Civil Brasileiro; ou

(p) (i) ndo constitui¢do de quaisquer das Garantias estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo, na forma e prazos aqui estabelecidos, (ii) se quaisquer das Garantias, por
qualquer fato atinente ao seu objeto se tornarem invalidas, indbeis ou improprias; ou (iii)
se as Garantias deixarem de representar, no minimo, o percentual Minimo de Garantias,
observados os procedimentos descritos na clausula 4.6. e seguintes acima.

II. Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico:

(a) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Garantidores (ou, conforme
o caso, por qualquer parte dos Instrumentos de Garantia), de qualquer obriga¢do ndo
pecuniaria decorrente desta Escritura de Emisso ou de quaisquer dos Instrumentos de
Garantia, nfo sanado no prazo de até 03 (trés) dias uteis dias uteis, a contar do
recebimento de notificagdo nesse sentido (ou no prazo estabelecido no respectivo
Instrumento de Garantia);

(b) ndo renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensdo das autorizagdes e licengas
exigidas pelos 6rgdos competentes, que afete de forma adversa o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, ndo sanado no prazo de até 15 (quinze) dias
uteis, a contar do recebimento de notificagdo nesse sentido;

(c) ndo comprovagio do protocolo de pedido de renovagdo, cancelamento, revogacio
ou suspensdo das autorizagdes e licengas ambientais exigidas pelos 6rgdos competentes;
(d) mudanga no estado econdmico-financeiro da Emissora e/ou de quaisquer dos
Garantidores, que possa afetar a condi¢do financeira, as operagdes ou ativos da Emissora
ou quaisquer das Garantias, no todo ou em parte;

(e) n#io manuteng¢fio, pela Emissora, de seus registros contibeis de forma precisa e

completa, e sujeitos a auditoria por uma empresa de auditoria i
CVM;
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® alienacgéo, constituicao
qualquer outra forma de disposigdo, a qualquer tempo, de ou sobre quaisquer bens

us e/ou gravame, ou transferéncia a qualquer titulo ou

integrantes do ativo permanente da Emissora e/ou de qualquer outra sociedade por ela
controlada, a terceiros, em valor igual ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais), de forma individual ou agregada, por exercicio social, sem prévia anuéncia dos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, exceto alienagdo fiducidria na aquisi¢do de novos bens e/ou equipamentos
para garantir financiamentos na modalidade de leasing e/ou BNDES Finame;

(g) realizagdo de qualquer tipo de mituo financeiro, no prazo de vigéncia das
Debéntures, da Emissora para suas coligadas, controladas (se houver) em montante igual
ou superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou para seus acionistas
controladores, em qualquer valor, sem a prévia e expressa autorizag@o dos Debenturistas,
bem como a celebragdo de qualquer outro empréstimo pela Emissora, sem a prévia e
expressa autorizagdo dos Debenturistas;

(h) anula¢do, nulidade, inexequibilidade ou questionamento da Emissdo e/ou de
quaisquer das Garantias;

0] se a Emissora ndo providenciar, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da
Data de Emissdo, a baixa da hipoteca de primeiro grau que recai sobre o imével objeto da
Hipoteca na presente data, de forma que a Hipoteca ora dada em garantia das Debéntures
venha a ser de primeiro grau;

) distribui¢do e/ou pagamento de dividendos ou juros sobre capital préprio pela
Emissora, exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢des, nos termos do Estatuto Social da Emissora vigente na Data de
Emissdo; ou

(k)  ndo manutengdo, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora (em conjunto, “Indices
Financeiros™):

(i) Divida Bruta de até R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) no
periodo até 31 de dezembro de 2014, e a partir dessa data com crescimento
limitado a 5% ao ano do que exceder a corre¢dio monetaria para atualizagéo de
saldos findos em cada um dos demais exercicios sociais até a Data de Vencimento;
(i) O indice obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA Ajustado ndo devera
ser superior a: 4,5x (quatro inteiros e cinco décimos) em 2014; 4,0x (trés inteiros)
em 2015; 3,5x (trés inteiros e cinco décimos) em 2016; 3,0x (trés inteiros) e}@

2017 e 2,5x (dois inteiros e cinco décimos) em 20U s exercicios sociai

P e U

subsequentes até a Data de Vencimento;
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(iii) O indice obtido pela divisio do EBITDA Ajustado pelas Despesas Financeiras
Liquidas n3o devera ser inferior a 2,0x (dois inteiros) em todos os exercicios
sociais até a Data de Vencimento;

(iv) O Indice de Liquidez Corrente niio devera ser inferior a 1,1x (um inteiro e um
décimo) em todos os exercicios sociais até a Data de Vencimento; ¢

(v) Manutengo minima de R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) em linhas de
curto prazo com outras institui¢des financeiras, incluindo o Banco do Brasil.

Para os fins desta alinea:

“Divida Bruta”: significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, incluidos titulos e valores mobilidrios, avais ¢ fiangas prestados a terceiros fora
do grupo econdmico da Emissora, titulos descontados com regresso, leasings financeiros
e instrumentos derivativos que no tenham o objetivo de “hedging”. Inclui também os
passivos decorrentes de operagdes de “Risco Sacado” e a variagdo cambial dos
instrumentos de divida designados como hedge para exportagdes, consoante a adogdo da
contabilidade de hedge “hedge accounting”.

“Divida Liquida”: significa o valor da divida bruta menos as disponibilidades em caixa,
aplicagdes financeiras e ativos decorrentes de instrumentos financeiros — derivativos, de
acordo com os critérios contabeis em vigor no momento da respectiva apurago;

“EBITDA Ajustado”: significa o resultado anualizado, antes do imposto de renda e

contribuigdo social, da depreciagio e amortizagdo, do resultado financeiro, da
equivaléncia patrimonial e da participacdo de acionistas minoritarios. Poderdo ser
somados a esse resultado, os Ganhos Financeiros decorrentes do beneficio fiscal de
ICMS apurado no periodo, caso tais ganhos estiverem contabilizados dentro do resultado
financeiro.

“Indice de Liquidez Corrente™: significa Ativo Circulante dividido pelo Passivo

Circulante.

“Receitas Financeiras™: significa o somatdrio anualizado dos juros sobre dividas

financeiras, mutuos, titulos e valores mobilidrios, desdgio na cess3o de direitos

creditorios, custos de estruturagido de operagdes bancérias ou de mercado de capitai
variagdes monetarias e cambiais passivas, despesas relacionadas

excluindo juros sobre capital proprio.

.
=
N
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“Despesas Financeiras Liquidas™: significa o total das Despesas Financeiras, menos o
total das Receitas Financeiras.

4.13.1.1. Para fins do disposto na alinea (k) do item 4.13.1 II. acima, fica desde ja acordado que
os Indices Financeiros serdo apurados pela Emissora e revisados pelo Agente Fiduciério, com
base nas demonstra¢des financeiras e balangos patrimoniais consolidados da Emissora, referentes
ao encerramento de exercicio de cada exercicio social, auditados pelos auditores independentes
da Emissora. Os Indices Financeiros deverfio ser disponibilizados ao Agente Fiduciério,
juntamente com relatério consolidado da meméria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencgfio de tais Indices Financeiros, em até 100 (cem) dias do encerramento
dos respectivos exercicios sociais, podendo o Agente Fiduciério solicitar & Emissora e/ou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagcam
necessarios.

4.13.2. Observado o item 6.6.1 abaixo, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas
alineas do item 4.13.1.1 acima resultard no vencimento antecipado automaético das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, bem como, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial a Emissora (“Vencimento Antecipado
Automético™).

4.13.3. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nas alineas do item 4.13.1.1I do item
4.13.1. acima, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas, dentro
de até 5 (cinco) dias corridos da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, para que estes, em até 15 (quinze) dias apds convocagfio, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, possam deliberar sobre a nfo declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures (“Deliberacdo sobre Vencimento Antecipado”), se assim for

deliberado por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagfo.

4.13.4. Para fins da alinea (¢) do item 4.13.1.I acima, serd considerado como decretagdo de
faléncia, recuperag@o judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano de
recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na
legislagiio que venha a substituir ou complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias,
recuperagdo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n. 11.101, de
09 de fevereiro de 2005. '
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4.13.5. Os valores constantes do item 4.13.1. serfio reajustados pelo IGP-M — Indice Geral de
Pregos ao Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“IGP-M”) entre a Data de
Emissdo e a data do evento que possa gerar um vencimento antecipado.

4.14. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.14.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.13. acima,
a Emissora e os Garantidores obrigam-se a efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal
Unitario a amortizar acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou da Data de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissfo, em até 10 (dez)
dias contados de comunica¢do nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora e
aos Garantidores através de carta protocolada no endere¢o constante da Clausula X desta
Escritura de Emissfio, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encargos
moratorios previstos no item 4.16.

4.14.2. Caso ocorra o pagamento decorrente do Vencimento Antecipado, a Emissora devera
comunicar a CETIP com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia.

4.15. QOFERTA DE RESGATE ANTECIPADO.

4.15.1. A Emissora poder4, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado total das
Debéntures em Circulag@o, desde que tal oferta de resgate seja feita simultaneamente para a
totalidade dos Debenturistas (“Resgate Antecipado”).

4.15.3. O Resgate Antecipado observard ainda o quanto segue:

(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca da realizag3o do Resgate Antecipado por
meio da publicagio de um edital no jornal indicado no item 4.20. abaixo, que conterd as
condi¢bes do Resgate Antecipado, com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da data
definida para a realizagdo do Resgate Antecipado (“Edital de Resgate Antecipado™), o qual

conterd informag¢des sobre: (i) as Debéntures objeto do Resgate Antecipado; (ii) eventual prémio;
(iii) a data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado; (iv) forma de manifestacio da
aceitagdo para a Emissora, com copia ao Agente Fiducidrio; e (V) pAlemais informagdes

eventualmente necessdrias \_17
, L
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(b) na data de liquidagdo do Resgate Antecipado, a Emissora ird4 proceder a liquidagdo do
Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures que forem objeto do Resgate

Antecipado serfio liquidadas em uma Unica data; e

(c) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, a liquidagdo do Resgate
Antecipado se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas. No caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
na CETIP, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para tal, a CETIP devera ser notificada
pela Emissora em conjunto com o Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 2 (dois) dias

uteis de sua realizagéo.
4.15.4. As Debéntures resgatadas deverdo ser canceladas pela Emissora.

4.16. MULTA E JUROS MORATORIOS

4.16.1. Sem prejuizo da Remunerag@o das Debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento,
pela Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas, incluindo, sem limitagdo, o
pagamento da Remuneragdo devida nos termos desta Escritura de Emisséo, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficarfio sujeitos a (i) multa moratéria de 2% (dois por cento)
e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) a0 més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso,
desde a data da inadimpléncia até¢ a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagfio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial.

4.17. DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

4.17.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer
das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora na data prevista nesta Escritura de Emisso ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe assegurado, todavia, o direito adquirido
até a data do respectivo vencimento.

4.18. LocAaL DE PAGAMENTO

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela Emissora através da
CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamentd na GETIP. As Debéntures

que ndo estiverem custodiadas junto & CETIP terfo os seus pagam alizados junto ao ™
Escriturador Mandatério. N ' |
. ' . /] )
— ,'l / /
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4.19. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.19.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia util
subsequentc, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo ou
feriado bancario na Cidade de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.20. PUBLICIDADE
4.20.1. Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,

vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, deverdo ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas” no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e

no Jornal Empresas e Negocios, utilizado pela Emissora para efetuar as publica¢des ordenadas
pela Lei das Sociedades por Ag¢des e pela CVM, bem como no site da Emissora
(www.cromex.com.br).

421. REPACTUACAO PROGRAMADA

4.21.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagio programada.

4.22. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.22.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributria,
referido debenturista deverd encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) dias
uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus
honorarios os valores devidos nos termos da legislag@o tributaria em vigor, como se ndo fosse
imune ou ndo gozasse da respectiva isengdo tributaria. Da data de envio desta correspondéncia
até a data do efetivo pagamento, o debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria deve permanecer debenturista, ndo podendo negociar sua Debénture até a data posterior
ao pagamento.

4.23. RESTITUICAO DE RECURSOS




7° Oficial de Reg. de Thulos e Documentos
e Chvil de Pessoa Jurfdica da Capital

05 SET. 2014

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
R. XV de Novembro, 184 - 6° And.-F..3377-7677

4.23.1. Caso a Emissdo nfo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados pelos
investidores para a subscri¢do das Debéntures deverdo ser devolvidos ao respectivo investidor,
por intermédio do Banco Liquidante, no prazo de 5 (cinco) dias tteis, contados a partir da data do
encerramento da Emissio, ou de sua revogacgdo pelo investidor, caso aplicavel, ficando, porém,
desde ja estabelecido que esses recursos serdo devolvidos ao investidor sem incidéncia da

Remuneragéo prevista nesta Escritura de Emisséo.

CLAUSULA V
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora obriga-se a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

® dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social, ou
apos as datas de suas respectivas divulgagdes, o que ocorrer primeiro, (a) copia de
suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo exercicio social,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, que deverdo ser um dentre
os seguintes: Deloitte Touche Tohmatsu, KPMG Auditores Independentes, Ernst
& Young Auditores Independentes e Pricewaterhouse Coopers Auditores
Independentes, (b) demonstrativo de calculo dos Indice Financeiros estabelecidos
na alinea (k) do item 4.13.1.II desta Escritura de Emissdo, bem como, (c)
declaragdo do Diretor Administrativo-Financeiro da Emissora atestando o
cumprimento das obriga¢des constantes nesta Escritura de Emisséo, e (d) copia do
documento que comprove a suficiéncia do patriménio dos Garantidores em relagéo
ao saldo devedor da Emissdo;

(i)  copia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugio CVM n.° 480,
de 7 de dezembro de 2009 (“Instru¢iio CVM 480”) (com excegdio daquelas ja
referidas nas alineas (a) e (b) do item (i) acima);

(ili)  informagdo a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.13. acima,
imediatamente apds o seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo de o Agente
Fiduciario declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes relativas as
Debéntures, nos limites desta Escritura de Emiss#o;

(iv)  avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como afas de ass
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relacionadas & Emissdo, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que
forem publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

(v) informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas, termos ou
condi¢des desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do disposto na letra “b”
abaixo; e

(vi)  previamente 2 liquidag@o financeira das Debéntures, via original de cada um dos
documentos listados no item 4.1.5 acima.

(b) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfo substancial e
adversa na sua condi¢do financeira, econdmica, comercial, operacional ou societaria ou
nos seus negocios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissdo; (it)
faca com que as suas demonstragdes ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a sua
real condigdo financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora de quaisquer
termos e condigdes desta Escritura de Emissdo;

(©) cumprir as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em qualquer jurisdi¢éo na qual
realize negdcios ou possua ativos;

(d) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM aplicaveis & Emissora, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem
solicitadas;

(e) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducirio
nio o facga;

(H ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou com esta Escritura
de Emissdo;

(2) manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, Banco

Liquidante, Escriturador Mandatério, Agente Fiduciario e os servigos da CENP; .
A7
)

h) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadam‘énte ngorridas pel
Agente Fiduciério e que tenham sido previamente aprovadas pela Emissora que venham a

v

Bl
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ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar

seus créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavelmente incorridos e outras
despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura de Emiss3o;

manter sua contabilidade atualizada, de forma precisa e completa, e efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas e os principios contibeis previstos da Lei das
Sociedades por A¢des e os principios prescritos pela CVM (“Praticas Contdbeis Adotadas

no Brasil”), bem como sujeitar seus registros contdbeis a auditoria por uma empresa de
auditoria independente registrada na CVM de renome internacional;

fornecer aos Debenturistas, nos termos das Instrugdes da CVM aplicaveis, as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no Artigo 176 da Lei das
Sociedades por A¢des, quando solicitado;

conduzir todas as operag¢es com partes relacionadas, em valores de mercados equitativos;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios, conforme as regras
estabelecidas na Lei das Sociedades por A¢des;

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado no item 3.4. desta Escritura
de Emissdo, bem como comunicar a0 Agente Fiduciario qualquer ocorréncia que possa
importar em modifica¢do da utilizagdo desses recursos;

ndo divulgar ao publico informag@es referentes 3 Emissora, 3 Emissfio ou as Debéntures,
em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicdvel, incluindo, mas nfo se
limitando, ao disposto na Instru¢do CVM 476 ¢ no Artigo 48 da Instrugio CVM n.° 400,
de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM 400”);

franquear acesso ao Agente Fiducidrio, durante o horario comercial, dos seus registros
contdbeis da Emissora, mediante solicitaggo feita pelo Agente de Fiducidrio com 5 (cinco)
dias tteis de antecedéncia;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas etc.) previstos nas normas
ranga ocupacional

Y

antendo as licengas e

de prote¢do ambiental e/ou trabalhista relativas & saude e s
relacionadas a sua operagdo, atestando o seu cumprimento,

outorgas em pleno vigor e eficdcia, bem como a informar ao Agente
/

”

iduciario no pra
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maximo de 5 (cinco) dias, a existéncia de manifestagdo desfavordvel de qualquer
autoridade;

independente de culpa, ressarcir o Agente Fiducidrio e os Debenturistas de qualquer
quantia que eles sejam compelidos a pagar por conta de dano ambiental ou trabalhista
relativo a saGde e seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a autoridade entenda
estar relacionado a Emissora, assim como devera indenizar o Agente Fiducidrio e os
Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a experimentar em decorréncia de
dano socioambiental ou trabalhista;

a Emissora obriga-se desde ja a informar e enviar o organograma, todos os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme
Instrugdo CVM 28, conforme definida abaixo, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagio na CVM. O referido
relatorio do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social; e

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagio das suas demonstragdes
financeiras anuais, nos termos exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo
17 da Instrugdo CVM 476.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis que

tenha comprovadamente incorrido e desde que tenham sido previamente aprovadas pela Emissora

para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive

honordrios advocaticios razoavelmente incorridos pelo Agente Fiducidrio, e outras despesas e

custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia

devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo.

52.1.

(a)

As despesas a que se refere o item 5.2 acima compreender@o, entre outras, as seguintes:

publicagfio de relatdrios, avisos, editais e notificagdes previsto nesta Escritura

de Emisséo, e outros que vierem a ser exigidas pela regiflamentacgty aplicavel;
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(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justi¢a Federal e
da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

(©) eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser necessarios,
se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas; e

(d)  despesas com conference calls e contatos telefonicos.

5.2.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas e razoavelmente incorridas
para proteger direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido
saldado na forma dos itens 5.2. e 5.2.1. acima, sera acrescido a divida da Emissora e preferird a
Debénture na ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias da entrega & Emissora
dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas, necessdrias a prote¢do dos
direitos dos Debenturistas.

5.2.4 O Agente Fiducidrio podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das
despesas a que se refere ao item 5.2. acima, solicitar ao Debenturista adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora.

5.3. Sem prejuizo de outras obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e
nesta Escritura de Emiss@o, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instru¢do CVM 476:

(a) preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e

com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstragdes financeiras & auditoria por auditor registrado na CVM;

(©) divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhfms explicativas e parecer de
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de\computadores, dentro de 3

(trés) meses contados do encerramento ﬁo exercicig social; / 4/
/ ”
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(d) manter os documentos mencionados na alinea (c) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposi¢des da Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”), no que se refere a dever de sigilo e vedagdes a

negociagdo;

6] divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer “Fato
Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Instrugdo CVM n.° 358, e comunicar a
ocorréncia de tal Fato Relevante imediatamente ao Coordenador Lider ¢ o Agente
Fiduciario na mesma data de sua divulgagdo; e

(2) fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela CETIP.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissio, a PLANNER TRUSTEE
DTVM LTDA., qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emiss&o, como agente fiduciério da
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente
Escritura de Emissfio, representar perante a Emissora, os interesses da comunhio dos
Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara sob as penas da
lei, que:

(a) aceita a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislagdo e regulamentacéo aplicével e nesta Escritura de Emissdo;

(b) conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas clausulas,
termos e condigdes;

(© estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissfo e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitdg egais e estatutérios
necessarios para tanto;
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a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢Ses aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo terceiro, da Lei das
Sociedades por A¢des e do artigo 10 da Instrugio CVM n°® 28 de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instru¢io CVM 28”), e eventuais alteragGes para exercer a

funcdo que lhe € conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas no artigo 10
da Instrucdo CVM 28;

¢ uma instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatudrios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissf3o constitui obriga¢do legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

ndo tem qualquer liga¢gdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas
funcgoes;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de
outubro de 1990;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel;

verificard, de acordo com os prazos previstos na presente Escritura de Emissdo e na
legislagfio aplicavel, a regularidade da constituigdo rantias, tendo em vista as
caracteristicas e procedimentos de constituigdo que epvolv s referidas Garantias; e
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(0)  ndo presta servicos de agente fiduciario a outras sociedades coligadas, controladas,
controladoras ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o cumprimento de todas as
obrigagBes assumidas pela Emissora ou por quaisquer dos Garantidores neste Instrumento ou até
sua efetiva substituicdo.

6.3.1. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opiniZo ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que the
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacdo do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo da CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha decorrido
da legislagéo aplicavel.

6.3.2. O Agente Fiduciario nfo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informac3es da Escritura de Emisséo e dos demais documentos da operag@o.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelos deveres e
atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis e desta
Escritura de Emisséo, o quanto segue:

6.4.1 A titulo de remuneragdo pelo servico de Agente Fiduciario, parcelas anuais de
R$17.000,00 (dezessete mil reais), devida a primeira 5 (cinco) dias uteis ap6s a data da assinatura
da Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos subsequentes. Serdo devidas
parcelas anuais até a liquidag@o integral das Debéntures, caso elas ndo sejam quitadas na data de
seu vencimento.

6.4.2. No caso de inadimplemento no pagamento das debéntures ou \dg) reestruturagdo das
condi¢Bes das Debéntures apoOs a emissdo, serdo devidas ao Agente Fiduciario, adici almente,
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valor de R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i)
execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou com
Debenturistas; e (iii) implementagio das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5
(cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciério, de "relatorio de horas" a
Emissora. Entende-se por reestruturagdo das debéntures os eventos relacionados a alteragdo (i)
das garantias, (ii) prazos de pagamento e (iii) condigdes relacionadas ao vencimento antecipado.
Os eventos relacionados a amortiza¢do das debéntures ndo sio considerados reestruturagdo das
debéntures.

6.4.3. As remuneragdes nido incluem as despesas com viagens, estadias, transporte e publicagéo
necessarias ao exercicio de nossa fungdo, durante ou apdés a implantagdo do servigo, a serem
cobertas pela Emissora, apos prévia aprovagio.

6.4.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

6.4.5. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, bem como indenizag¢des, decorrentes
de agdes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua
atuagdo em defesa da estrutura da opera¢do, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas.
Tais despesas incluem honoréarios advocaticios (desde que observado o procedimento de
contratagdo do melhor orgamento entre, no minimo, trés cota¢des de escritérios de advogados
com reconhecida experiéncia satisfatérios aos Debenturistas), para defesa do Agente Fiduciario e
deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora.

6.4.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remunerag¢do devida ao Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa e juros de
mora na forma definida para as obrigagdes tratadas nesta Escritufa\{e Zmissdo, sem prejuizo da
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6.4.7. Os impostos vigentes & época do pagamento que incidirem sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario, tais como ISS, PIS, COFINS, serdo acrescidos a remuneragdo proposta, de

forma que esta seja paga liquida de impostos.

6.4.8. As parcelas da remuneragdo referenciadas no item 6.4.1 acima serdo atualizadas

anualmente, pelo IGP-M, a partir da Data de Emisso.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissfo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos
na legislacdo e regulamentag@o aplicéveis:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragdo
dos seus préprios bens;

(b) evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar 3 fun¢fio na hipétese de
superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(¢) conservar, em boa guarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes contidas nesta
Escritura de Emiss3o, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

(e) promover nos 6rgdos competentes, caso a Emissora nao o faga, o registro desta Escritura de
Emissfo e respectivos aditamentos na JUCESP, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, hipotese em que a Emissora devera fornecer as informagdes e
documentos necessarios ao referido registro e arcar com os valores despendidos com o
referido procedimento;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes e no
fornecimento de informag®es obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais

omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(g) solicitar & Emissora, quando julgar necessario ao fiel de; enho de suas fungdes,

certiddes atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperagdes
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judiciais e execugdes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Emissora exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que seja aprovado em Assembleia Geral de
Debenturistas, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicagdes;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, relativos aos exercicios sociais da
Emissora, os quais deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(i) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria
prestagé@o de informagdes pela Emissora;

(i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(ili) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posiglo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagdo, repactuacdo e pagamentos de Remuneragiio realizados no
periodo, bem como repactuagdo, aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Emissora;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captad or,meio da Emissdo, de

acordo com os dados obtidos junto aos administradore

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

A , |

e




M

(m)

7° Oficiai de Rag. de Thuios e Documentos
© Civit de Peseoa Jurldica da Cepital

05 SET. 2014

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
R. XV de Novembro, 184 - 6° And.-F.:3377-7677

(viii) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de

Emissio;

(ix) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a func¢do de agente fiduciario
da Emissdo;

(x) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

(xi) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os
scguintes dados sobre tais emissdes e outras exigidas ou que vierem a ser exigidas
pela regulamentacfio aplicdvel: denominagdo da companhia ofertante; valor da
emissdo; quantidade de debéntures emitidas; espécie das debéntures emitidas; prazo
de vencimento das debéntures emitidas; tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagdio dos garantidores, caso aplicavel; e eventos de resgate, amortizagdo,
conversio, repactuagdo e inadimplemento no periodo

disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (k) acima aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora. O
relatério devera estar disponivel ao menos nos seguintes locais:

(i) sede da Emissora;

(ii) sede do Agente Fiduciario;

(iii) CVM;

(iv) CETIP; e

(v) dependéncias do Coordenador Lider, conforme por este indicado;

enviar notificagfo, as expensas da Emissora, comunicando Debenturistas que o

relatério se encontra a disposi¢ao nos locais indicados na alined anteridr;
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(n) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informag&es a Emissora, ao Banco Liquidante, a Escriturador Mandatario e a
CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(p) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
uteis da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de
obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informagdes. Comunicagéo de igual teor devera ser enviada a CETIP;

(q) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(r) acompanhar e revisar, os Indices Financeiros, na periodicidade prevista nesta Escritura de
Emisséo;

(s) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da Emissora que
tenha como objetivo mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria; e

(t)  disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e/ou de seu website, o0 Valor Nominal Unitario das Debéntures calculado
pela Emissora.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.13 acima, o Agente Fiduciario usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prote¢do e defesa dos
interesses da comunhfio dos Debenturistas na realiza¢fo de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condi¢gdes da presente Escritura de Emisséo;

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislagfio aplicavek;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio des créditos dos Debenturistas;

¢



7° Oficlal de Reg. de Tiulos ntos |
X e D
[ @ Civil de Pessoa Juridica daog:mws

05 SET. 2014

DR. JOSEA. MICHALUAT - OFiCIAL
LR XV de Novembro, 184 - 6°And.-F3377.7877 J

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial
da Emissora; e

(e) executar as Garantias no pagamento, integral e proporcional, dos Debenturistas.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogfo das medidas
contempladas no item 6.6. acima se, convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim

o autorizar por deliberagdo:

(1) da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, no caso da nio tomada da medida
a que se refere a alinea (a) do item 6.6. acima, quando o evento se referir a um Vencimento
Antecipado Automaético;

(ii) de Debenturistas que representem pelo menos 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagéio, no caso da ndo tomada da medida a que se refere a alinea (a) do
item 6.6. acima, quando o evento de vencimento antecipado for um dos indicados no item
4.13.3. desta Escritura de Emisséo;

@ii1) da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, no caso da ndo tomada das
medidas a que se referem as alineas (b), (c) ou (e) do item acima; ou

(iv) de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo, no caso da ndo tomada da medida a que se refere a alinea (d) do item 6.6.
acima.

6.7. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo até sua efetiva substituigio ou até que todas as obrigagdes contempladas na
presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8. Nas hip6teses de auséncia ou impedimentos temporarios, renuincia, liquidag3o, dissolugdo ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fun¢do de agente fiducidrio da Emissdo, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contado do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela

Emissora, por Debenturistas que representem, no mfnimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipétese da convoca;ao/%%g:orrer até 5 (cinco)\v‘
dias uteis antes do término do prazo acima citado, caberd a Em)_i;s”dfa efetua- , sendo certo que a4 ‘-_1
CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto nio s?tonsumar o0 processo de escolha do )

/,_/ , <ﬂ / {//
, YY) /

%
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novo agente fiduciario da Emiss&o. A substitui¢do ndo implicara em remuneragdo ao novo agente
fiduciario superior a remuneragao avengada nesta Escritura de Emisséo.

6.8.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fung¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substitui¢do.

6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, nos termos desta Escritura de Emissio.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de infcio
do exercicio de sua fungdo como agente fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragdo poderd ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituigio do Agente Fiduciario, o
Agente Fiducidrio substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneragio
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde
a data de pagamento da remuneragdo até a data da efetiva substitui¢do, conforme disposto no
item 6.8.3. acima, ao agente fiduciario substituto, como forma de remuneragio pelos servigos a
serem por este prestados. O valor a ser pago em caso de substitui¢do do Agente Fiduciario sera
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneragdo, pela variagio acumulada do
1GP-M.

6.8.5. O Agente Fiduciario, se substituido, sem qualquer custo adicional para a Emissora e/ou
para os Debenturistas, devera colocar a disposi¢do da instituigio que vier a substitui-lo, no prazo
de 10 (dez) dias uteis antes de sua efetiva substitui¢io, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus
agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢a da execu¢d suas fungdes,

independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ol dispopfyeis, de forma
que a institui¢do substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os/,/ﬂ/everes e as obrigagdes d

Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emissﬁé. "
| /{/ J
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6.8.6. Em qualquer hipdtese, a substitui¢do do Agente Fiducidrio ficara sujeita 3 comunicagio
prévia 3 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrug@io CVM n.° 28/83, conforme o caso, € eventuais normas posteriores.

6.8.7. A substituigio do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que deve ser averbado no registro (i) de comércio e (ii) de
titulos e documentos, conforme disposto no item 2.3.1.

6.8.7.1. O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunicd-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.20 acima.

6.8.7.2. O agente fiducidrio substituto exercera suas fungdes a partir da data em que for celebrado
o correspondente aditamento & Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substitui¢do ou até
que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

6.8.8. Aplicam-se as hipdteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por A¢des, deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagfo, ou pela CVM.

7.3 Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des para a assembleia geral de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturistaaeleito pelos
demais Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

7.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de

15 (quinze) dias.
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7.4.1. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderd ser
realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral
de Debenturistas em primeira convocagao.

7.5.  Nos termos do paragrafo terceiro do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de
Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulagédo e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero.

7.6.  Cada Debénture em Circulagfo conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, serdo tomadas por Debenturistas que representem a maioria das Debéntures em
Circulagio, sendo admitida a constitui¢do de mandatarios, Debenturistas ou nio.

7.6.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.6. acima, qualquer alteragéo (i) no prazo de vigéncia
das Debéntures (incluindo eventual repactuagio); (ii) nas Datas de Amortizagio e nas Datas de
Pagamento de Remuneragdo; (iii) na Remunerag¢do ou nos pardmetros de calculo da
Remuneragao; e (iv) no quérum de deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas; e (v) no
item 4.13. (Vencimento Antecipado) acima, devera ser aprovada por Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagio.

7.6.2. A renuncia a declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos do item
4.13.3. desta Escritura de Emissdo, dependera da aprovagao de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo. Ndo sendo atingido o
quorum de deliberagdo, o Agente Fiducidrio devera decretar, imediatamente, o Vencimento
Antecipado.

7.6.3. Toda e qualquer alteragdo nas clausulas ou condi¢des estabelecidas nesta Escritura de
Emissfo, inclusive, mas néo se limitando, no que diz respeito a definicdo da taxa substitutiva de
que trata o item 4.12.3 desta Escritura de Emissdo, dependera da aprovagédo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, exceto
se houver outro quérum especifico estabelecido para a matéria.

7.7. Para efeito da constituicdo do quérum de instalagdo e deliberagdo a que refgre esta

Clausula VII, serdo consideradas como Debéntures em Circulagdo aquelas assim definidas no
item 4.12.4 acima. N

N ,z:
Fh
)
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7.8. Seré facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de

Debenturistas.
CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES
8.1. A Emissora e os Garantidores declaram e garantem aos Debenturistas e ao Agente

Fiduciério que, na data da assinatura desta Escritura de Emiss3o, conforme o caso:

(a)

(b)

©

(d)

(e)

®

a Emissora é uma sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras.

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios;

os representantes legais da Emissora e de qualquer dos Garantidores que assinam esta
Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora e dos Garantidores, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

a celebragdo, os termos e as condigdes desta Escritura de Emissfo, o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem seu estatuto social, conforme o caso; (b) nfo
infringem qualquer disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora ou
quaisquer dos Garantidores seja parte; (¢) ndo infringem qualquer ordem, decisio ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral a que a Emissora ou quaisquer dos
Garantidores esteja sujeira; e (d) nfo resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer
obrigagcdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de
qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de quaisquer dos
Garantidores; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

tém as permissdes, autorizagdes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas

autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, ¥gtando
todas elas validas e/ou em fase de renovagio de sua validade;

/

f
estdo cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determirlgg:ﬁes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seusJg ¥ios;
: - a1

/

{
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as demonstragdes financeiras da Emissora e de quaisquer dos Garantidores representam
corretamente sua posi¢do financeira nas datas a que se referem e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis aceitos no Brasil;

ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigag@o governamental que possa vir a causar impacto substancial e adverso a
Emissora ou aos Garantidores, além daqueles mencionados nas demonstragdes financeiras
e informagdes trimestrais disponibilizadas pela Emissora 8 CVM e ao mercado;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos necessarios para
assegurar a Emissora e aos Garantidores a manuteng@o das suas condigdes atuais de
operagfo e funcionamento;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteragdo substancial adversa de sua situagdo economico-financeira
ou juridica em prejuizo dos investidores das Debéntures;

as obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obriga¢des legalmente
vélidas e vinculantes da Emissora e dos Garantidores, exequiveis de acordo com os seus
termos € condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585
da Lei n.° 5.869, de 11 de janeiro de 1.973, conforme alterada;

as informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta Restrita, ¢ fornecidas ao
mercado durante a distribui¢do das Debéntures sdo e serdo informagGes verdadeiras,
consistentes, de qualidade e suficientes, para que os investidores e seus consultores
tenham condi¢des de fazer uma anélise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades
da Emissora e dos Garantidores, de suas condigbes financeiras, lucros, perdas,
perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas ou
omissOes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas;

tem plena ciéncia € concorda integralmente com a forma de divulgag@o e apuragéio da
Taxa DI e que a forma de cdlculo da remunerag@o das Debéntures foi acordada por livre

as operagOes e propriedades da Emissora e dos Garantidores cumprem, em todos 0s

aspectos relevantes, com as leis, regulamentos e licengas ambientais emAvigor;

42
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(o)  ndo ha quaisquer circunstincias que possam razoavelmente embasar uma agio ambiental
contra a Emissora, nos termos de qualquer lei ambiental; e

(Q)  cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicaveis (inclusive
dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados, inclusive, sem limitag#o,
aqueles relativos a salérios, jornada de trabalho, préticas trabalhistas equitativas, satde,
seguranga, exceto na medida em que o descumprimento dessas leis e regulamentos ndo
possa resultar em uma Mudanga Adversa Relevante 4 Emissora ou aos Garantidores.

8.1.1. Sera entendido como “Mudanca Adversa Relevante”: (i) qualquer efeito prejudicial e
relevante na situagdo (financeira ou de outra natureza), negécio, bens e/ou resultados

operacionais da Emissora ou de quaisquer de suas controladas; (ii) qualquer efeito prejudicial e
relevante nos poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora de cumprir
com suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Operagio; ou (iii) qualquer efeito
prejudicial e relevante que afete ou que possa afetar as garantias reais prestadas nos Documentos
da Operagéo.

8.2. A Emissora e os Garantidores obrigam-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar
os Debenturistas € o Agente Fiduciério por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios razoaveis) diretamente
incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razio da inveracidade
ou incorregdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos do item 8.1 acima.

8.3.  Sem prejuizo do disposto no item 8.2 acima, a Emissora e os Garantidores obrigam-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em que foram prestadas.

CrLAusuLA IX
DA FIANCA DOS GARANTIDORES

9.1.  Os Garantidores qualificados no PreAmbulo desta Escritura de Emissdo ass
carater irrevogavel e irretratdvel, a condiggo de fiadores solidarios e principal pagadgres do )

, em
lor
de
Emisséo, acrescida da Remuneragdo e dos encargos moratdrios aplicaveis, bem cgmo das demais

total da divida da Emissora representada pelo Valor Total da Emissio das Debéntugés, na Dat

obrigagdes pecunidrias acessOrias previstas nesta Escritura de Emissio, inclusive, mas n3o
limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”).

Y

N,
\\/a///
.\\ / P/
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9.2. O Valor Garantido sera pago pelos Garantidores no prazo de 2 (dois) dias tteis contado a
partir de comunicag#o por escrito enviada pelo Agente Fiduciario aos Garantidores informando
(i) o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.13.2 desta Escritura de
Emisséo, ou (ii) na falta de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor
devido pela Emissora nos termos desta Escritura de Emiss&o, incluindo, mas néo se limitando aos
montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remunerag¢do ou encargos de qualquer

natureza.

9.3. Os pagamentos serdo realizados pelos Garantidores de acordo com os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo ou conforme vier a ser estabelecido pela CETIP.

9.4. Os Garantidores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 366, 827, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do
Codigo Civil Brasileiro.

9.5. Os Garantidores sub-rogar-se-8o0 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou
parcialmente, a presente fianga, relativamente ao valor por eles honrado.

9.6. Os Garantidores desde j& reconhecem como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cadigo Civil Brasileiro, a data do pagamento integral do Valor Garantido. No entanto, a fianga
permanecera valida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

9.7. A presente fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes for
necessario até a integral liquidag@o do Valor Garantido.

9.8.  Os Garantidores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por eles honrado apds os Debenturistas terem recebido todos os
valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissdo.

9.9  Apéds pagamento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, do Valor Garantido, operar-se-a
a quitagdo automadtica, irrevogdvel e irretratavel, das Debéntures, caso em que elas serdo
consideradas quitadas, liquidadas e extintas de pleno direito, independentemente de qualquer
agdo ou procedimento adicional.

9.10. Na hipétese de morte de qualquer um dos Garantidores, a Emissora deverd apresentar

[P 2)

substituto idoneo, nos termos da alinea “c” da Clausula 4.13.1.I acima. Ng hipdtese de ndo
aprovacgdo do novo substituto, os Debenturistas poderdo declarar o vencim
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Debéntures, sendo certo que a morte de qualquer um dos Garantidores ndo ensejard na liberagéio
dos demais quanto as garantias prestadas.

9.11. Os Garantidores desde ja reconhecem que o aditamento, alteragdo e/ou modificagdo dos
termos e condigdes das Debéntures e estabelecidos nesta Escritura ndo importardo em novagéo,
mantendo-se a Fianga vélida e em pleno vigor, até o pagamento integral do Valor Garantido.

CLAUSULA X
NOTIFICACOES

10.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados por
qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

CROMEX S.A.

Rua Paulo Emilio Salles Gomes, 153, Bairro do Liméo
Sdo Paulo — SP — CEP 02710-110

At.: Sr. Luciano Costa Novo dos Santos Lima
Telefone: (11) 3856-1099

Fax: (11) 3856-1017

E-mail: luciano.lima@cromex.com.br

Para os Garantidores:

SAMUEL WAJSBROT/PAULINA REGINA WAJSBROT/SERGIO WAJSBROT
Rua Pedroso Alvarenga, 1.245, 8° andar — Cjto.83

Sdo Paulo — SP — CEP 04531012

Tel.: (11) 3079-4422 / 3856-1001
E-mail: samuelw@sampal.com.br / sergio.wajsbrot@cromex.com.br

RESINET IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A.
Estrada do Corredor, 250
Sio Paulo — SP — CEP 02992-210

At.: SAMUEL WAJSBROT/SERGIO WAJSBROT - ; &/
Y

E—mail: samuelw@sampal.com.br / sergio.wajsbrot@cromex.com.br

KARLEK PARTICIPACOES S.A. L
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Rua Pedroso Alvarenga, 1.245, 8° andar Itaim Bibi

Sdo Paulo — SP — CEP 04531012
At.: José Augusto

Telefone: (11) 3079-4422

Fax: (11) 3079-4422

E-mail: jaugusto@sampal.com.br

Para o Agente Fiduciario:
PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar

Sdo Paulo-SP — CEP 04538-132

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Telefone: (11) 2172-2628

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, 707, 9° andar
Sdo Paulo — SP

CEP 04309010

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

At: Sr. Luiz Loureiro

E—-mail: luiz.loureiro@itau.com.br

Para a Escriturador Mandatério:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.400, 10° andar

S3do Paulo — SP

CEP 04538-132

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920 m
At: Sr. Luiz Loureiro

E—mail: luiz.loureiro@itau.com.br

Para a CETIP:
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CETIP S.A. - MERCADO ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano
Sdo Paulo — SP, CEP 01452-001

e

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar

Rio de Janeiro — RJ, CEP 20031-170

10.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues

quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicag¢des feitas por fac-simile ou
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente)
scguido de confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias Uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de
qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu
enderego alterado.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “dia util” significa qualquer dia que ndo um
sabado, domingo feriado declarado nacional.

11.2. N&o se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisso ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento das obriga¢des da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagSes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. A presente Escritura de Emissdo é firmada em caréter irrevogavel e irretrataved, salvo na
hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II, obri s Partes
por si e seus sucessores.

11.4. Caso qualquer das disposi¢es desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada il
invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigées ndo afetadas por tal julgamento,
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comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢@io afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.5. A presente Escritura de Emissdo constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 585, incisos I e 11, do Codigo de Processo Civil, e as obrigagdes nela contidas estdo sujeitas
a execugdo especifica, de acordo com os artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil.

CLAUSULA XII
FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora, os

Garantidores ¢ 0 Agente Fiduciario, em 03 (trés) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim,
em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Sédo Paulo, 26 de agosto de 2014.




[7° Oficlal de Reg. de Tftutos @ Documentos
€ Civil de Pessoa Juridica da Capial

05 SET. 201

DR. JOSE A. MICHALUAT - OFICIAL
R. XV de Novembro, 184 - 6° And.-..:3377-7677

(Pdgina de Assinaturas 1/5 da Escritura Particular da 2° Emissdo Piblica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em série unica, com Garantias
Adicionais, da Cromex S.A.)

CROMEX S.A.
‘ v/"h , A ’ ] /)« (4
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Nome: KC#LRTY JAWOMIN Nome: %&’éi\i\() WA TSELOT
Cargo:  DyguTeR FiancefY Cagfo:  DIRCTUR PRESIDENTE
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(Pagina de Assinaturas 3/5 da Escritura Particular da 2° Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, em série vinica, com Garantias
Adicionais, da Cromex S.A.)
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(Pdgina de Assinaturas 4/5 da Escritura Particular da 2° Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Nédo Conversiveis em Ages, da Espécie Quirografaria, em série tinica, com Garantias
Adicionais, da Cromex S.A.)
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itura Particular da 2° Emissdo Publica de Debéntures

(Pdgina de Assinaturas 5/5 da Escri
m Garantias

Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em série unica, co
Adicionais, da Cromex S.A.)

KARLEK PARTICIPACOES S.A.
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TESTEMUNHAS: g

001498-9/000
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Nome: // Anando Rodimes e Oliyeira Silva Nome: \l!h ais Leandro

) RG 51 26.632.6857 SSP/SP . o o
RG: CP:IHF 2% 193.396.928-38 RG: RG: 47.457.482-3 \\ A/SF

CPF/MF: CPE/MF:  CPF:404.658.716-G1
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José Anténio Michaluat - Oficial

Emol. R$ 4.052,83 Protocolado e prenotado sob o n. 1 .890.549 em
Estado R$1.151,86 05/09/2014 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 853,22 sobon. 1 890.549 , em titulos e documentos

R. Civil R$ 213,31
T. Justica R$ 213,31

Total R$ 6.484,53

Selos e taxas
Recolhidos
p/verba
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l()\L_ Antdénio Michaluat - Oficial
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ANEXO A - CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO DAS DEBENTURES

Parcela Data Percentual Amortizado do Valor
Nominal Unitirio de Emissio
12 10 de novembro de 2014 2,5%
22 10 de fevereiro de 2015 2,5%
32 10 de maio de 2015 2,5%
4 10 de agosto de 2015 2,5%
52 10 de novembro de 2015 3,75%
6* 10 de fevereiro de 2016 3,75%
7 10 de maio de 2016 3,75%
8* 10 de agosto de 2016 3,75%
9 10 de novembro de 2016 3,75%
10? 10 de fevereiro de 2017 3,75%
112 10 de maio de 2017 3,75%
122 10 de agosto de 2017 3,75%
132 10 de novembro de 2017 5,0%
142 10 de fevereiro de 2018 5,0%
15% 10 de maio de 2018 5,0%
16* 10 de agosto de 2018 5,0%
177 10 de novembro de 2018 6,66%
18 10 de fevereiro de 2019 6,67%
19° 10 de maio de 2019 6,67%
20% Data de Vencimento 20%
Total 100%
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ANEXO B - CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DAS

DEBENTURES

Parcela Data
1? 10 de novembro de 2014
22 10 de fevereiro de 2015
32 10 de maio de 2015
4 10 de agosto de 2015
52 10 de novembro de 2015
6° 10 de fevereiro de 2016
7? 10 de maio de 2016
g 10 de agosto de 2016
9? 10 de novembro de 2016
10% 10 de fevereiro de 2017
112 10 de maio de 2017
12° 10 de agosto de 2017
13* 10 de novembro de 2017
142 10 de fevereiro de 2018
15° 10 de maio de 2018
16* 10 de agosto de 2018
177 10 de novembro de 2018
18 10 de fevereiro de 2019
19? 10 de maio de 2019
207 Data de Vencimento




