EMPRESA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A.— ECONORTE
CNPJ/MF n° 02.222.736/0001-30
NIRE 41.300.015.813
(“Emissora” ou “Companhia™)

ATA DE ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 3° (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA
COM GARANTIAS ADICIONAIS REAL E FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO DA EMPRESA
CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO NORTE S.A. — ECONORTE, REALIZADA EM 25
DE AGOSTO DE 2016.

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada em 25 de agosto de 2016, as 10:00 horas, no
Hotel Caesar Business So Paulo Faria Lima, salas Sdo Paulo 8 e 9, Rua Olimpiadas n°
205 - Vila Olimpia, Cidade e Estado de Séo Paulo.

2. CONVOCACAO: A presente assembleia geral de debenturistas (“AGD”) foi
regularmente convocada na forma dos artigos 71, §2°, e 124 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ag¢des™), conforme
edital de convocagéo publicado no Diario Oficial do Estado do Parana e no jornal Folha
de Londrina, no dia 03 de agosto de 2016 e nos dias 04 e 05 de agosto de 2016 (“Edital
de Convocacdo™) e proposta da administragdo da Emissora divulgada em 03 de agosto
de 2016 (“Proposta da Administra¢do”) divulgadas nas paginas da Comissio de Valores
Mobiliarios (www.cvm.gov.br) e da Emissora (http://www.econorte.com.br).

3. PRESENCA: Debenturistas representantes de 98,09% das Debéntures em
circulag@io, nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 3° Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria com

Garantias Adicionais Real e Fidejussoria, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica
com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da Empresa Concessiondria de Rodovias do
Norte S.A. — ECONORTE” datado de 09 de abril de 2015, conforme alterado
(“Debenturistas”, “Debéntures™ e “Escritura de Emissdo”, respectivamente), conforme
se verificou das assinaturas da Lista de Presenga dos Debenturistas. A presente
assembleia contou ainda com a presenga dos representantes legais da (i) Emissora; (ii)
Planner Trusttee DTVM Ltda., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° Andar, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de agente
fiduciario (“Agente Fiducidrio™); (iii) TPI — Triunfo Participagdes e Investimentos S.A.,
sociedade andnima com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na 51@
Olimpiadas, n° 205, 14° andar, conjunto 142/143, Vila Olimpia, CEP 045515000,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.014.553/0001-91, na qualidade de fiadora(“TPI"); e |
(iv) Rio Tibagi Servigos de Operagdes e Apoio Rodoviario LTDA., sociedade Iiml\tads%ff.
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com sede na Cidade de Jataizinho, Estado do Parana, na Rua Monteiro Lobato, n° 288,
Centro, CEP 86210-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 04.395.499/0001-34, neste ato
representada nos termos de seu contrato social (“Rio Tibagi” e, em conjunto com
TPL, “Garantidores™).

4. COMPOSICAO DA MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Bruno Korkes
(“Presidente™), que convidou o Sr. Omar Gongalves para secretaria-lo (“Secretario™).

S. ORDEM DO DiA: Deliberagdo pelos Debenturistas sobre: (i) alteragdo do
mecanismo de preenchimento da Conta Reserva do Servigo da Divida, da Conta de
Reserva Especial da Emissora e da Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi;
(11) alteragdo dos termos e condi¢des de contratagdo da carta de fianga prevista na
Clausula 5.8.2.1 da Escritura de Emissdio; (iii) alteragdo da classificagdo de risco
(rating) minima da Emissdo prevista na Clausula 7.2(0) da Escritura de Emissio, bem
como definigfo da Fitch Group como agéncia responsavel por emitir tal classifica¢do de
risco; (iv) alteragdo da classificagiio de risco de confirmagfo (rating confirmation) da
Emissdo para contratagdo de Nova Divida prevista na Clausula 7.2(h) da Escritura de
Emissdo, bem como defini¢do da Fitch Group como agéncia responsavel por emitir tal
classificagdo de risco; (v) inclusdo de nova hipdtese de vencimento antecipado na
Escritura de Emissdo referente ao mecanismo de distribuigdo de dividendos pela
Companhia; (vi) alteragéo da Clausula 8.1.(ii) da Escritura de Emissfo a fim de refletir a
deliberagdo do item (iii) acima; (vii) possibilidade de outras altera¢des nos termos e
condi¢des da Escritura de Emissdo e/ou outros acordos entre os Debenturistas e a
Companhia a serem discutidos na AGD, em razdo das deliberagdes tomadas; e (viii)
autoriza¢do para a celebragdo, pelo Agente Fiduciario (conforme definido abaixo), de
aditamento a Escritura de Emissdo e aos demais documentos relativos a Emisséo,
incluindo, mas ndo se limitando a, o Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios da Emissora ¢ o Contrato de Prestagdo de Servigos de Depositario, caso
necessario.

6. DELIBERACOES: Instalada validamente a Assembleia e, apos a discussdo das
matérias constantes da Ordem do Dia, os Debenturistas representantes de 98,09% das
Debéntures em circulagio, sem quaisquer restrigdes, aprovaram:

(1) alterar o mecanismo de preenchimento da Conta Reserva do Servigo da
Divida e a sua estrutura de preenchimento, de modo que a Clausula 5.82 ¢ a
Clausula 5.8.2.1 da Escritura de Emissdo, a partir da presente data, passario
a vigorar com a seguinte redagio:

“5.8.2. Observado o disposto no Contrato de Cessdo F iducidriﬂ? \
Direitos Creditdrios da Emissora, na Data de Integralizagdo, se o B‘gnco |
Depositario receber instrugdes do Agente Fiducidrio até as 13:00 horas,/
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ou no dia util subsequente a Data de Integralizagdo, se o Banco
Depositario receber instrugdes do Agente Fiducidrio apos as 13:00
horas, serdo transferidos da Conta Vinculada da Emissora para a conta
vinculada de reserva de pagamento do saldo devedor das Debéntures de
titularidade da Emissora (“Conta de Reserva do Servico da Divida”)
recursos em montante equivalente a proxima parcela vincenda das
Debéntures, calculada desde a Data de Emissdo até a primeira data de
pagamento da Remuneragcdo das Debéntures (“Primeira Reserva do
Servico da Divida”). A transferéncia inicial de recursos para a Conta de
Reserva do Servi¢o da Divida serd realizada pelo Banco Depositdrio,
conforme instrugdes do Agente Fiducidrio, observado o disposto no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios da Emissora e no
Contrato de Prestagdo de Servigos de Depositario. O valor da Primeira
Reserva do Servigo da Divida serd (i) ajustado e transferido de acordo
com o previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios
da Emissora e no Contrato de Prestag¢do de Servicos de Depositdrio; e
(1) utilizado para pagamento da parcela das Debéntures devida em 15
de outubro de 2016.

8.2, A partir de 15 de setembro de 2016 (inclusive), a
Emissora deverd transferir mensalmente, até o 12° (décimo segundo) dia
de cada més, para a Conta de Reserva do Servigo da Divida recursos em
montante equivalente a 1/6 (um sexto) do valor da proxima parcela
vincenda das Debéntures, calculada desde a vltima data de pagamento
da Remuneracdo das Debéntures até a préxima data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures, de forma que o montante depositado na
Conta de Reserva do Servigo da Divida até o 12° (décimo segundo) dia
do més imediatamente anterior a cada uma das datas de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures seja suficiente para a quitagdo integral da
proxima parcela vincenda das Debéntures (“Reserva _do Servico da
Divida™). O valor da Reserva do Servigo da Divida serd (i) ajustado de
acordo com o previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos

Creditorios da Emissora e no Contrato de Presta¢do de Servigos de

Depositario e observado o disposto na Cldusula 8.1, item (x) abaixo; e

(it) utilizado para pagamento da préxima parcela vincenda das /" .
Debéntures, sendo que apds tal pagamento, a Conta Reserva do Servigo / / \
da Divida devera ser novamente preenchida de acordo com o previsto N

nesta Clausula. A partir de 15 de abril de 2019 (inclusive), o valor da ’
Reserva do Servico da Divida deverd corresponder as ultimas duas
parcelas vincendas das Debéntures, ou, alternativamente, corresponder \
a penultima parcela vincenda das Debéntures, desde que a Emissora |

tenha, cumulativamente, contratado fianga bancdria junto a qualgs 61{\f

/
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instituigdo financeira que apresente nota de classificagdo de risco
(rating) igual ou superior a AA+, em escala nacional, emitida pela Fitch
Group ou equivalente emitida pela Standard & Poor’s (S&P) ou
Moody’s, com data de vencimento ndo anterior a 15 (quinze) Dias Uteis
apos a Data de Vencimento ou até a liquidagdo integral das obrigagoes
das Debéntures, o que ocorrer primeiro, e em montante equivalente ao
valor da ultima parcela das Debéntures a ser paga em 15 de abril de
2020, calculada desde 15 de outubro de 2019 até a Data de Vencimento
(“Carta_Fianca”). As transferéncias de recursos para a Conta de
Reserva do Servigo da Divida para fins ajuste do montante da Reserva
do Servigo da Divida serdo realizadas pela Emissora, nos termos do
Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios da Emissora,
observado o disposto na Clausula 8.1, item (x) abaixo.”

(i1)  em razio da aprovagdo do item “(i)” acima, os Debenturistas resolvem
renumerar as Clausulas 5.8.2.1. (que se inicia com “Adicionalmente a Conta
Reserva...”) a 5.8.2.4, bem como alterar a referéncia cruzada mencionada na
Clausula 5.8.2.3 (nova Clausula 5.8.2.4) para “Clausula 5.8.2.5” (ao invés de
“Clausula 5.8.2.4”), as quais passam a viger com a seguinte nova
numeracao:

“3.8.2.2. Adicionalmente a Conta de Reserva do Servigo da Divida, nos
termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios da
Emissora e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios da
Rio Tibagi, sempre que, durante a vigéncia das Debéntures, o Indice de
Cobertura de Servigos da Divida, calculado nos termos da Clausula 7.2,
item (g), alinea (1) ou (2), conforme aplicavel, for inferior a 1,2x (um
inteiro e vinte centésimos), (A) serd constituida uma reserva especial da
Emissora (“Reserva Especial da Emissora”) mediante a transferéncia de
recursos da Conta Vinculada da Emissora e das Contas de Livre
Movimento da Emissora (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditorios da Emissora) para a conta vinculada

de reserva especial de titularidade da Emissora (“Conta de Reserva
Lspecial da Emissora’), conforme segue: (A.1) o Banco Depositdrio, /
segundo instrugdes do Agente Fiducidrio, no Dia Ultil subsequente ao /

recebimento do crédito na Conta Vinculada da Emissora, transferird ﬂ V
para a Conta de Reserva Especial da Emissora 25% (vinte e cinco por
cento) dos Recebiveis da Emissora que transitarem na Conta Vinculgda,
da Emissora; e (A.2) a Emissora, independentemente de qualquer p/viso ;‘.
ou notificacdo, transferird mensalmente para a Conta de Reserva |
Especial da Emissora, no ultimo Dia Util de cada més, o saldo-da ﬁl
Contas de Livre Movimento da Emissora, nos termos do Contrato de
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Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora e observado o
disposto na Clausula 8.1, item (w) abaixo, e (B) serd constituida uma
reserva especial da Rio Tibagi (“Reserva Especial da Rio Tibagi”)
mediante a transferéncia de recursos da Conta Vinculada da Rio Tibagi
e das Contas de Livre Movimento da Rio Tibagi (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios da Rio Tibagi)
para a conta vinculada de reserva especial de titularidade da Rio Tibagi
(“Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi”), conforme segue: (B.1) o
Banco Depositario, segundo instrugdes do Agente Fiduciario, no Dia
Util subsequente ao recebimento do crédito na Conta Vinculada da Rio
Tibagi, transferira para a Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi 35%
(trinta e cinco por cento) dos Recebiveis da Rio Tibagi que transitarem
na Conta Vinculada da Rio Tibagi; e (B.2) a Rio Tibagi,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, transferira

mensalmente para a Conta de Reserva Especial da Rio Tibagi, no ultimo
Dia Util de cada més, o saldo da Conta de Livre Movimento da Rio
Tibagi, nos termos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios da Rio Tibagi, e observado o disposto na Clausula 8.2, item
(s) abaixo.

3.8.2.3. Os recursos depositados nas Contas de Livre Movimento da
Emissora e nas Contas de Livre Movimento da Rio Tibagi poderdo ser
utilizados livremente pela Emissora e pela Rio Tibagi, respectivamente,
para quaisquer fins, sem necessidade de qualquer aprovagdo prévia dos
Debenturistas, observado o previsto no Contrato de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios da Emissora e no Contrato de Cessdo Fiducidria
de Direitos Creditorios da Rio Tibagi.

5.8.2.4. A movimentagdo da Conta Vinculada da Emissora, da Conta
Vinculada da Rio Tibagi, da Conta de Reserva do Servigo da Divida, da
Conta de Reserva Especial da Emissora e da Conta de Reserva Especial
da Rio Tibagi ocorrera exclusivamente pelo Banco Depositdrio,
conforme instrugdes do Agente Fiducidrio (exceto nos termos previstos
na Clausula 5.8.2.5 abaixo), com cdpia para a Emissora e/ou Rio Tibagi,
nos termos do Contrato de Prestagdo de Servigos de Depositdrio.

§5.8.2.5. Os valores da Reserva Especial da Emissora e da Reserva
Especial da Rio Tibagi poderdo ser utilizados pela Emissora no
pagamento da parcela imediatamente vincenda, incluindo principdl e

Juros, das Debéntures e/ou da Nova Divida, se houver, sem qualquer

necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas ou anuéncia \do\-‘\\
Agente Fiducidrio, em cada caso, observada a Proporgdo das Garantias'
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Compartilhadas estabelecida entre as Debéntures e a Nova Divida, nos
termos da Clausula 5.9.1 abaixo para Compartilhamento das Garantias,
e observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos
Creditdrios da Emissora e no Contrato de Cessdo Fiducidaria de Direitos
Creditorios da Rio Tibagi, bem como no Contrato de Prestagdo de
Servigos de Depositario.”

(ii1)  alteragdo da classificagdo de risco (raring) minima da Emissdo prevista na
Clausula 7.2(o) da Escritura de Emissdo, de modo que a Clausula 7.2(o) da
Escritura de Emissdo, a partir da presente data, passara a vigorar com a
seguinte redagdo:

“o. caso a Emissdo ndo conte, durante a vigéncia das Debéntures,

com classificagdo de risco (rating) minima de “AA-", em escala

nacional, emitida pela Fitch Group; e”

(iv)  alterar a classificagdo de risco de confirmagdo (rating confirmation) da
Emissdo para contratagdo de Nova Divida prevista na Clausula 7.2(h) da
Escritura de Emissdo, de modo que a Clausula 7.2(h) da Escritura de
Emissdo, a partir da presente data, passara a vigorar com a seguinte redagio:

“h. contratagdo pela Emissora de novos mutuos, empréstimos e
financiamentos com terceiros (inclusive com seus acionistas, diretos ou
indiretos, e/ou com pessoas fisicas e juridicas integrantes do mesmo
grupo econdmico (“Partes Relacionadas”)) em montante individual ou
agregado superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais); néo
obstanie, a Emissora poderd contratar novos mituos, empréstimos e

financiamentos com terceiros (inclusive Partes Relacionadas) em
montante superior a R 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) (*“Nova
Divida”) desde que atendidas as seguintes condigdes, a serem
verificadas previamente pelo Agente Fiducidrio, mediante apresentagdo
prévia da respectiva documentagdo pela Emissora ao Agente Fiducidrio:
(i) a Emissora devera ter assumido a obrigagdo de realizar Novos
Investimentos, mediante celebragdo de aditamento ao Contrato de Vi
Concessdo; (ii) do instrumento de contratagdo da Nova Divida deverd /,’; //
constar expressamente que os recursos da Nova Divida serdo destinados
unica e exclusivamente ao financiamento de Novos Investimentos; (iii) a
presente Lmissdo, considerando os efeitos da contratagcdo da Novq
Divida pela Emissora, deverd obter nota de classificacdo de risco de“r.\
confirmagdo (rating confirmation) igual ou superior ao rating da
Emissdo a época da contratagdo da Nova Divida em escala naciz;nal,“,(
emitida pela Fitch Group; e (iv) a Nova Divida deverd ter prazo médio "\
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igual ou superior ao prazo médio remanescente desta Emissdo. A
Emissora poderd contratar uma Nova Divida uma unica vez, nos termos
aqui previstos, ocasido em que a Emissora deverd manter, durante o
prazo remanescente desta Emissdo, os Indices Financeiros previstos no
item (g), alinea (2) acima, sendo que, no dmbito da Nova Divida, a
Emissora podera compartilhar as Garantias Compartilhdveis com os
credores da Nova Divida, nos termos previstos na Clausula 3.9 acima.
Ndo obstante o disposto na alinea (iv) deste item (h), a Emissora poderd,
nos termos previstos no instrumento de contrata¢do da Nova Divida,
realizar o resgate obrigatorio e/ou pagamento antecipado obrigatdrio da
Nova Divida, desde que com recursos provenientes da indenizagdo
recebida no dmbito da Concessdo,”

(V) Incluir na Clausula 7.2., a alinea (p) da Escritura, a qual, a partir da presente
data, passara a vigorar com a seguinte reda¢ao:

“p. a partir de 15 de outubro de 2016 (inclusive), a Emissora
somente poderd distribuir dividendos se notificar o Agente Fiducidrio nesse
sentido em até 5 (cinco) dias antes da préxima data de pagamento da
Remuneracdo das Debéntures (“Proxima Data de Pagamento”), sendo
certo que os dividendos somente poderdo ser pagos (i) apds o
preenchimento da Conta de Reserva do Servigo da Divida no valor total da
Reserva do Servico da Divida relativo a data de pagamento da
Remuneracgdo das Debéntures imediatamente subsequente a Préxima Data
de Pagamento, nos termos previstos na Clausula 5.8.2.1 acima e desde que
a Emissora mantenha a Conta de Reserva do Servigo da Divida preenchida
com o valor equivalente a proxima parcela vincenda até a data do seu
pagamento (“Data _de Pagamento Subsequente”); e (ii) até o Dia Util
anterior a Data de Pagamento Subsequente. A partir de 15 de abril de
2019, observado o disposto na Clausula 5.8.2.1 acima, a Emissora poderd

distribuir dividendos a seu exclusivo critério.”

(vi) em razdo das aprovagdo do item “(i)” acima, os Debenturistas resolvem
alterar a Clausula 8.1., alinea (x) da Escritura, de modo que a Clausula 8.1(x)
da Escritura de Emissdo, a partir da presente data, passara a vigorar com a
seguinte redagdo:

“(x) (x.1) até 15 de outubro de 2016, manter na Conta de Reserva do
Servico da Divida, o montante equivalente a Primeira Reservqﬁo\
Servico da Divida, ajustado de acordo com o previsto no Contrat:o de |
Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da Emissora; (x.2) a partfr de
15 de setembro de 2016 (inclusive) até 15 de abril de 2019 (exclusive),\{\;:\-‘
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(vii)

(viii)

preencher a Conta de Reserva do Servigo da Divida nos termos da
Clausula 5.8.2.1 acima; e (x.3) a partir de 15 de abril de 2019
(inclusive), manter na Conta de Reserva do Servigo da Divida o valor
correspondente as ultimas duas parcelas vincendas das Debéntures, ou,
alternativamente, corresponder a pemiltima parcela vincenda das
Debéntures, desde que a Emissora tenha, cumulativamente, contratado
Carta Fianga nos termos da Cldusula 35.8.2.1 acima, devendo
encaminhar ao Agente Fiducidario copia autenticada da Carta Fianga,
observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios da Emissora;”

em razdo das aprovagdo do item “(iii)” acima, os Debenturistas resolvem
alterar a Clausula 8.1., alinea (ii) da Escritura de Emissdo, de modo que a
alinea (i1) da Clausula 8.1, a partir da presente data, passard a vigorar com a
seguinte redacéo:

“(ii)  renmovar anualmente, durante a vigéncia das Debéntures, a
classificagdo de risco (rating), da Emissdo, para fins de verificagdo do
disposto no item “o” da Clausula 7.2. acima. Para os fins previstos
nesta alinea, a Emissora deverd apresentar ao Agente Fiducidrio, no
prazo de 30 (trinta) dias, contados da data de aniversdrio da presente
Emissdo, relatorio de classificagdo de risco de comfirmacdo (rating
confirmation) emitido a ndo mais de 30 (trinta) dias, evidenciando que a
Emissdo continua com nota igual ou superior a “AA-", em escala
nacional, emitida pela Fiich Group, sendo que a primeira data de
aniversario da Emissdo serd em 15 de abril de 2016.”

em razdo das aprovagdes acima, os Debenturistas resolvem alterar a
Sobretaxa incidente sobre a Remuneragdo das Debéntures, passando de
CDI+1.90% a.a. para CDI+3,20% a.a., de modo que as Clausulas 5.3 ¢ 5.3.3
da Escritura de Emissdo, a partir da presente data, passardo a vigorar com as
seguintes redagoes:

“3.3. Remuneracdo das Debéntures. As Debéntures fardo jus ao pagamento

de juros remuneratdorios estabelecidos com base na varia¢do acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias didrias dos Depdsitos
Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas “Taxas DI over extragrupo”,

expressas na forma percentual ao ano, base 232 (duzentos e cmquemq/e..‘

dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP/ no
informativo  diario,  disponivel em sua pdgina na Internet

]

(hitp: ' www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobretaxa de (i) ],90%‘ ‘
B - o . B i\

(um inteiro e noventa centésimos por cento), incidente desde a Data de'.
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Emissdo até 25 de agosto de 2016 (exclusive); e (ii) 3,20% (trés inteiros e
vinte centésimos por cento), incidente a partir de 25 de agosto de 2016
(inclusive) até a Data de Vencimento, ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracdo das Debéntures”), calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o
saldo do Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, desde a Data de
Emissdo ou da ultima data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures,
e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, de
acordo com a formula indicada na Clausula 3.3.3 abaixo.”

“5.3.3. Cdlculo da Remuneracdo das Debéntures. A Remuneracdo das
Debéntures deverd ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]
onde:

J valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures devida no final de cada
Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdario ou saldo do Valor Nominal Unitario, no
inicio de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI  produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de
Capitaliza¢do das Debéntures, inclusive, até o término do Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures, exclusive, calculado com 8 (vito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator D1=ﬁ(1+m1k)

k=1 §
onde: //
//
Y .‘

k numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n; /

.[ l
| ;
n numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de |

Capitalizagdo das Debéntures, sendo "n" um nimero inteiro; \".‘-.




IDIk Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma;

100
onde:
DIk Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
FatorSpread Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

onde:

DP

252
FatorSpread = [M + 1)
100

spread: (i) 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento), incidente
desde a Data de Emissdo até 25 de agosto de 2016 (exclusive); e (ii) 3,20%
(trés inteiros e vinte centésimos por cento), incidente a partir de 23 de
agosto de 2016 (inclusive) até a Data de Vencimento;

DP numero de Dias Ulteis entre a Data de Emissdo ou data de
pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, e a data de cdlculo, sendo “DP " um numero inteiro;

O fator resultante da expressdo (I + T1DIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada
Jator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas (

decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até
ultimo considerado. [ /I\

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resu
“Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

m‘e /
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O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu cadlculo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

Se na data de pagamento da Remunera¢do das Debéntures ndo houver
apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada, em sua
substituicdo, na apuragdo de TDIk a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes enlre a Emissora e os Debenturistas
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a ndo
divulgagdo da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias, aplicar-se-a o
disposto nos paragrafos abaixo quanto a defini¢do do novo pardmetro de
Remuneracgdo das Debéntures.”

(ix)  autorizar a celebragdo, pelo Agente Fiduciario, de aditamento a Escritura de
Emissdo e aos demais documentos relativos a Emissdo, incluindo, mas ndo
se limitando a, o Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da
Emissora e o Contrato de Prestagio de Servigos de Depositario para refletir
as deliberagdes descritas acima.

Os Debenturistas néo deliberaram sobre (a) a alteragdo do mecanismo de preenchimento
da Conta de Reserva Especial da Emissora e da Conta de Reserva Especial da Rio
Tibagi, previstas no item (i) da ordem do dia; e (b) o item (ii) da ordem do dia acima,
ndo alterando os termos e condigdes de contratagdo da carta de fianga prevista na
Clausula 5.8.2.1 da Escritura de Emissdo.

Observado o previsto no item (viii) acima, além das alteragdes aprovadas nos itens
acima, a Emissora, os Debenturistas e o Agente Fiduciario ndo acordaram nenhuma
outra alteragdo a Escritura de Emissdo e/ou ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios da Emissora e/ou ao Contrato de Prestagdo de Servigos de
Depositario.

/
Fica a Emissora obrigada a tomar as providéncias necessarias para a elaboragdo e ‘ /
celebragdo e consolidagcdo do Aditamento a Escritura de Emissdo, bem como todos
demais Aditamentos aos Contratos, no prazo de até 10 (dez) dias contados da celebracio / .

desta AGD sob pena de Evento de Inadimplemento. \
|

Os termos aqui utilizados que ndo estiverem definidos terdo o significado que lhes fo&
atribuido na Escritura de Emisséo.
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ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a presente AGD, da
qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme, foi assinada pelo Presidente,
pelo Secretario, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario.

Sdo Paulo, 25 de agosto de 2016.
(Paginas de assinatura seguem nas proximas 3 (frés) paginas)

(Restante da pagina deixado intencionalmente em branco)
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