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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORGCOS RESTRITOS, DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por acbes de capital fechado, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.0 1.931,
7° andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPI/MF") sob o n.° 23.441.056/0001-87 e na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.300.483.316, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“*Emissora”);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
Instituicdo financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiducidrio pelo Banco Central do
Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3.900, 10° andar, insctita no CNPJ/MF sob o n.® 67.030.395/0001-46, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™), representando a
comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo ("Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista™);

EOLICA SERRA DAS VACAS 1S.A., sociedade por acbes de capital fechado, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931,
49 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNP3/MF sob o n.® 18.127.269/0001-07 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.453.034, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péaginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE I");

EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A., sociedade por acbes de capital fechado, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.c 1931,
4° andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 19.224.741/0001-84 e na JUCESP
sob o NIRE n.© 35.300.458.974, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE II");
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EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
70 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 19.694.110/0001-29 e na JUCESP
sob o NIRE n.© 35.300.462.459, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“SPE I11*);

EOLICA SERRA DAS VACAS 1V S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
70 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.694.146/0001-02 e na JUCESP
sob 0 NIRE n.0 35.300.462.467, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péaginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE IV” e, em conjunto com a SPE I, SPE II e SPE III, "Fiadoras” ou “SPEs");

PEC ENERGIA S.A., sociedade por agBes de capital fechado, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 4° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.% 07.157.459\0001-42 e na JUCESP sob o NIRE
n.0 35.222.006.110, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento ("PEC"); e

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO S.A. — CHESF, sociedade por ag8es
de capital aberto, com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n® 333, Bongi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 33.541.368\0001-16 e na JUCEPE sob o
NIRE n.© 26.300.042.509, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CHESF” e, em conjunto com a PEC, “Acionistas");

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, as SPEs e as Acionistas designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram em 11 de novembro de 2016 o “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agles, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até Quatro Séries,
para Distribui¢go Publica, com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.”
(“Escritura de Emissdo”), estabelecendo a emissdo de até 68.000 (sessenta e oito mil)
debéntures simples, ndo conversivels em acbes, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria, em até quatro séries, para distribuicdo publica, com
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esforcos restritos, da 13 (primeira) emissdo da Emissora, todas com valor nominai
unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de junho de
2016, perfazendo o montante total de até R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de
reais) (“"Emissdo” e “Debéntures”, respetivamente) conforme aprovado pelos acionistas
da Emissora reunidos em assembleia geral extraordinaria de acionistas realizada em 09
de setembro de 2016, conforme retificada e ratificada pela assembleia geral
extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 07 de outubro de 2016 (“AGE da
Emissora”);

(i) foi realizado Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissao),
a fim de definir a alocacio final das Debéntures e a taxa de remuneragdo das
Debéntures, estando as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar aditamento a Escritura
de Emissdo, nos termos da Clausula 3.6.4. da Escritura de Emissdo, sem a necessidade,
para tanto, de aprovagao societaria da Emissora e das SPEs;

(i)  houve demanda para o Valor Total da Emissdo nas Debéntures da 32 Série e nas
Debéntures da 42 Série;

(iv) em razdo da alocacdo do Valor Total da Emissdo nas Debéntures da 32 Série e nas
Debéntures da 42 Série, as Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 23 Série serdo
canceladas, juntamente com suas respectivas séries;

(v)  em face do cancelamento das Debéntures da 13 Série e das Debéntures da 22 Serie, as
Unicas Debéntures da Emissdo s80 as Debéntures da 32 Série e as Debéntures da 42
Série, que passardo a ser a 12 Série e a 22 Série da Emissao, respectivamente; e

(vi)  as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, observado que ndo se faz
necessaria a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Escritura de Emissdo) para aprovar as matérias do presente Aditamento (conforme
abaixo definido),

vém por esta e na melhor forma de direito, aditar e consolidar a Escritura de Emissao por meio
do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussdria, em até Quatro Séries, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.” (“Aditamento”), mediante as
clausuias e condigbes a seguir.
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CLAUSULA I - ALTERACOES

As Partes resolvem alterar a redacdo das Clausulas 1.1.1, 1.1.2, 1.2.1, 1.2.3, 1.24,
2.1.1, 2.2.1, 2.2.2, 2.2.3 e 2,2.5 da Escritura de Emissdo para o fim de informar acerca
dos registros e publicagdes dos atos societdrios mencionados nas referidas clausulas,
passando tais clausulas a vigorar com a seguinte redagdo:

"{,1.1. A presente Fscritura de Emissdo € finnada com base nas deliberacbes da
Assembleia Geral Extraordindtia de acionistas da Emissora, realizada em
09 de setembro de 2016, devidamente arguivada na JUCESP em 07 de outubro de 2016,
sob 0 n®439.874/16-6 ("AGE da Emissora”), conforme retificada e ratificada pela
Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora realizada em 07 de outubro
de 2016, cuja ata serd devidamente arquivada na JUCESP até a Data de Subscricdo das
Debéntures ("Re-rat da AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas: (a) a aprovacao
da Emisséo e da Oferta Restrita (conforme definidos na Cldusula II abaixo), bem como
seus termos e condicdes; e (b)a autorizacdo a Diretoria da Emissora para discutir,
negociar e definir os termos e condigdes finais das Debéntures, para celebrar todos os
documentos e praticar todos os atos necessdrios a efetivacdo da Oferta Restrita e a
Emissdo das Debéntures, Inclusive esta Escritura de Emissdo (e seu respectivo
aditamento, que ratificou o resuftado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido)), o Contrato de Distribuicso (conforme definido na Cldusula 3.6.1 abaixo), bem
como para contratar os prestadores de servicos da Oferta Restrita.”

“7,1.2. Na Reunido do Conselho de Administracdo da FEmissora realizada em
07 de outubro de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em 03 de novembro de 2016,
sob o n°470.880/16-8 ("RCA da Emissora” €, em conjunto com a AGE da Emissora e
com a Re-rat da AGF da Emissora, as "Aprovacdes Fmissora”), foram aprovadas (a) a
outorga, na forma compartilhada descrita na Cldusula 4.20 abaixo, (i) do Penhor de
Agdes das SPFs, previsto na Cldusula 4.16.1, item (a) abaixo; e (1) da Cessdo Fiducidria
da Holding, prevista na Cldusula 4.16.1, item (d) abaixo; e (b) a autorizagdo a Diretoria
da Emissora para discutir, negociar € definir os termos e condigdes finals dos Contratos
de Garantia (conforme definido na Cldusuia 4.16.1).

"1.2.1. Com base nas deliberacbes tomadas nas Reunides do Conselho de Administracdo
de cada uma das SPEs realizadas em 07 de outubro de 2016, cujas atas foram
devidamente arquivadas na JUCESP em 03 e 07 de novembro de 2016 sob 0s
n9% 470.881/16-1, 472.320/16-6, 471.006/16-6 e 472.296/16-4 (“Reunibes do Conselho
de _Administracdo”™), foram aprovadas: (a)a Fianga SPEs (conforme definidas na




Cldusula 4,17.1 abaixo); (b)a Cessdo Fiducidria das SPEs (conforme definido na
Cldusula 4.16,1, item (e) abaixo); (c) o Penhor de Agbes das SPEs (conforme definido na
Cldusula 4.16,1, item (a) abaixo); (d) o Penhor de Equipamentos (conforme definido na
Cldusula 4.16.1, item (c) abaixo), garantias estas compartilhadas na forma indicada na
Cldusula 4.20 abaixo, com excecdo da Fianca SPEs; e (e)a autorizacdo para seus
respectivos representantes legais adotarem todos e quaisquer atos relacionados a
efetivacdo das deliberacBes das Reunides do Consetho de Administragdo das SPES,
incluindo a celebracdo de quaisquer documentos necessarios a formalizagdo da Fmisséo,
especialmente a celebragdo desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia,”

“1.2.3. Com base nas deliberacdes tomadas na Assembleia Geral Fxtraordindria de
acionistas da PFEC realizada em 07 de outubro de 2016, devidamente arquivada na
JUCESP em 09 de novembro de 2016, sob o n® 473.962/16-0 ("AGE PEC”), foram
aprovadas (a) a constituicdo do Penhor de AgBes da Holding (conforme definido na
Cldusula 4.16.1, item (b)), compartithado na forma indicada na Cldusula 4.20 abaixo; e
(b) a autorizacdo para seus respectivos representantes legais adotarem todos e
quaisquer atos relacionados & efetivagdo das deliberacdes da AGE PEC, incluindo a
celebracdo de quaisquer documentos necessdrios para tanto, bem como para a
participacdo da PEC Energia na Emissdo e na Oferta Restrita, nos termos desta Escritura
de Emissdo.”

"1.2.4, Com base nas deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo
da CHESF realizada em 09 de setembro de 2016, a ser devidamente arquivada na Junta
Comercial de Pernambuco em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data
de assinatura da Escritura de Emissdo ("RCA CHESF"), foram aprovadas, dentre outras
matérias, (a)a constituigdo do Penhor de Ac¢des da Holding (conforme definido na
Cldusula 4.16.1, item (b)), compartithado na forma indicada na Clausula 4.20 abaixo, e
(b) a autorizagdo para seus respectivos representantes legais adotarem todos e
quaisquer atos relacionados a efetivacdo das deliberacdes da RCA CHESF, incluindo a
celebracdo de quaisquer documentos necessdrios para tanto, bem como para a
participacdo da CHESF na Emissdo e na Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de
Emissdo. As matérias de que trata este item 1.2.3 foram objefo de pré-aprovagdo pela
Diretoria da CHESF, conforme reuniéo realizada em 02 de maio de 2016.”

"2.1.1, Nos termos dos artigos 62, inciso I e 289 da Llei n°6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme afterada ("Lei das Sociedades por Agdes”), as atas
das Aprovacbes Fmissora foram arquivadas na JUCESP nas datas indicadas na Clausula
1.1.1. acima e publicadas no "Digrio Oficial do Estado de Sdo Paulo ("DOESP”) e no




1.2,

1.3.

Jornal “"Gazeta de So Paulo” nas respectivas edigbes de 19 de outubro de 2016 e de 12
de setembro de 2016, ("Jornais de Publicacdo”)”

"2.2.1. As atas das Reunides do Consetho de Administragdo das SPEs foram arquivadas
na JUCESP, sendo gue as atas das Reunides do Conselho de Administracdo da SPE I e da
SPE IIT foram publicadas no DOESP e no jornal “Gazeta de Séo Paulo” na edicdo de 10
de novembro de 2016 e as atas das Reunibes do Consetho de Administracdo da SPE IT e
da SPE IV seréo publicadas em tais jornais até a Data de Subscricdo das Debéntures.”

"2.2.2. A ata da AGE PEC foi arquivada na JUCESP e serd publicada no DOESP e no jornal
"Gazeta de Sdo Paulo” até a Data de Subscricdo das Debéntures.”

"2.2.3. A ata da RCA CHESF serd arquivada na Junta Comercial do FEstado de
Pernambuco e publicada no "Didrio Oficial do Estado de Pernambuco” e no jornal “Jornal
do Commércio” em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de
assinatura da £scritura de Emissdo.”

“2.2.5. A ata da RCA Eletrobras serd arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal e
publicada no “Didrio Oficial do Distrito Federal” e no "O Globo” em até 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data de assinatura da Escritura de Emisséo.

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.5 para o fim de refletir a quantidade de
Debéntures alocadas em cada Série, que passa a vigorar com a seguinte redagéo:

"4,1.5. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 68.000 (sessenta e oito mil)
Debéntures, sendo que a quantidade final de Debéntures alocada em cada Serie foi
decidida de comum acordo entre a Emissora € os Coordenadores, respeitado o Sistema
de Vasos Comunicantes. A quantidade efetiva de Debéntures a ser subscrifas e
integralizadas foi determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding (" Quantidade
de Debéntures”), sendo que serdo emitidas (i) 23.000 (vinte e trés mil) Debéntures no
Embito da 14 Série (“"Debéntures da 12 Série”) e (i) 45.000 (quarenta e cinco mif)
Debéntures no dmbito da 22 Série (‘Debéntures da 22 Série”) e as Debéntures que
seriam emitidas no dmbito das antigas 12 e 22 séries foram integralmente canceladas.”

As Partes resolvem alterar as antigas Clausulas 4.2.3, 4.2.4, 4.2.3.1, 4.23.2, 4.24.1 ¢
4.2.4.2 da Escritura de Emissdo, que passam a vigorar com a seguinte redacao:




'4,2.2. Juros Remuneratorios das Debéntures da 17 Série:

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série incidirdo
Juros remuneratdrios correspondentes a uma taxa definida em Procedimento de
Bookbuilding de 8,37% (oito inteiros e trinta e sete centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da
12 Série”).

4222 Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da 12 Sérfe serdo incidentes
sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série, a partir da Data de
Subscricdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado em regime de capitalizacao composta
pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série devidos no final
de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento,

Wa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série calculado com 8
(oito) casas decimals, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma.

DP
Taxa\2s2
(1+550)

Fator Juros = 100

Onde:
Taxa = 8,3700;

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo, a Data de Incorporacdo ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo "DP” um ndmero intejro.”




"4.2.3. Juros Remuneratorios das Debéntures da 27 Série:!

4231, Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série incidirdo
Juros remuneratorios correspondentes a uma ltaxa, definida em Procedimento de
Bookbuilding de 8,5818% (oito inteiros e cinco mil oftocentos dezoito dez mifésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels ("Juros
Remuneratdrios _das Debéntures da 22 Seérle” e em conjunto com o Juros
Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série, “"Juros Remuneratorios”).

4.2.3.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série serdo incidentes
sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 28 Série, a partir da Data de
Subscrigdo, da Data de Incorporagdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido)
imediatamente anteriot, conforme o caso, € pagos, ao final de cada Perfodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado em regime de capitalizagdo composta
pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 2¢ Série devidos no final
de cada Perfodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oifo) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série cafculado com 8
(oito) casas decimals, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma.

br
752

Taxa
(1+5%0)

Fator Juros = 100

[ ————aad

Onde:

Taxa = 8,5818




1.4.

2.1.

2.2,

2.3

2.4,

2.5.
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DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo, a Data de Incorporacéo ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o €aso,
e a data atual, sendo "DP” um ndmero inteiro.”

Em razio do cancelamento das antigas Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22
Série, (@) todas as mencBes na Escritura de Emisséo a quatro séries serdo excluidas; e
(b) todas as mencBes as Debéntures da 32 Série e as Debéntures da 42 Série foram
alteradas para Debéntures da 12 Série e Debéntures da 22 Série.

CLAUSULA II - DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos aqui iniciados em letras maidsculas que nao sejam expressamente
definidos no presente Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura de
Emissao.

Todos os termos e condicdes da Escritura de Emissdo que n&do tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissdo consolidada
passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

A Emissora e as SPEs declaram e garantem, individualmente, que as declaragbes
prestadas na Clausula 9.1 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

Este Aditamento serd averbado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, paragrafo
30, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de assinatura deste documento. A Emissora entregaré ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original deste Aditamento devidamente arquivado na JUCESP em
até 5 (cinco) dias apos o respectivo arquivamento.

Nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das garantias fidejussérias avencadas na Clausula 4.16.1 da
Escritura de Emissdo, a Emissora deverd, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente Aditamento, obter o registro do presente
Aditamento perante os Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos localizados nas
sedes das Partes deste Aditamento. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma)
via original deste Aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros,




2.6.

2.7.

2.8,

2.9,

2.10.

Caso qualquer das disposices deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdio todas as demais disposicBes nédo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicéo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos 1 e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro, reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabivels, as obrigacfes assumidas nos termos deste Aditamento, da
Escritura de Emisséo e com relacdo as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica,
submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos deste Aditamento.

A Emissora arcara com todos os custos de registro e arquivamento deste Aditamento de
acordo com os termos definidos na Escritura de Emissao.

Este Aditamento é regido pelas Leis da Repubiica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
qualsquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

Sdo Paulo, 11 de novembro de 2016.

[restante da pagina intencionalmente deixado em brancol
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ANEXO A AO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

ESCRITURA DE EMISSAQ CONSOLIDADA

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING S.A.

Pelo presente instrumenta,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.931,
79 andar, sala 4, 3ardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob ¢ n.% 23.441.056/0001-87 e na Junta
Comercial do Estado de S3ao Paulo (“JUCESP™) sob o NIRE n.° 35.300.483.316, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora”);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiduciario pelo Banco Central do
Brasil, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3,900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 67.030.395/0001-46, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio”), representando a
comunhao dos titulares das debéntures desta emissdo (“Dehenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”);

EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A., sociedade por acbes de capital fechado, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
40 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 18.127.269/0001-07 e na JUCESP
sob o NIRE n.¢ 35.300.453.034, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal{is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“"SPE I');
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'EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
490 andar, Jardim Pauiistano, inscrita ho CNPJ/MF sob o n.© 19.224.741/0001-84 e na JUCESP
sob o0 NIRE n.? 35.300.458.974, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE I1");

EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A., sociedade por acbes de capital fechado com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Farla Lima, n.° 1931,
7°© andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 19.694.110/0001-29 e na JUCESP
sob o NIRE n.¢ 35.300.462.459, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“SPE I11");

EOLICA SERRA DAS VACAS IV S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
79 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 19.694.146/0001-02 e na JUCESP
sob o NIRE n.¢ 35.300.462.467, neste ato representada por seu(s) representante(s) legai(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE IV” e, em conjunto com a SPE I, SPE II e SPE 111, “Fiadoras” ou “SPEs");

PEC ENERGIA S.A., sociedade por ag@es de capital fechado, com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931, 4° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n,© 07.157.459\0001-42 e na JUCESP sob o NIRE
n.© 35.222.006.110, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“*PEC"); e

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO S.A. — CHESF, sociedade por agdes
de capital aberto, com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n® 333, Bongi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 33.541.368/0001-16 e na JUCEPE sob o
NIRE n.©26.300.042.509, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CHESF” e, em conjunto com a PEC, “Acionistas™);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as SPEs e as Acionistas designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
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Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para
Distribuicdo Pablica, com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.” (“Escritura
de Emissdo”), mediante as clausulas e condigbes a seguir.

Para os fins desta Escritura de Emiss&o, considera-se “Dia(s) Util{eis)” qualquer dia gue nio seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

1.1,

1.1.1,

1.1.2.

CLAUSULA I — AUTORIZACOES

Autorizagdo da Emissdo e da Constituicio e Compartilhamento das
Garantias pela Emissora

A presente Escritura de Emissdo & firmada com base nas deliberagdes da Assembleia
Geral  Extraordinaria de  acionistas da  Emissora, realizada em
09 de setembro de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em
07 de outubro de 2016, sob o n°®439.874/16-6 ("AGE da Emissora”), conforme
retificada e ratificada pela Assembleia Geral Extraordinéria de acionistas da Emissora
realizada em 07 de outubro de 2016, cuja ata sera devidamente arquivada na
JUCESP até a Data de Subscrigdo das Debéntures ("Re-rat da AGE da Emissora”), na
qual foram deliberadas: (a) a aprovacdo da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme
definidos na Clausula II abaixo), bem como seus termos e condigles; e (b)a
autorizacdo a Diretoria da Emissora para discutir, negociar e definir os termos e
condicBes flnals das Debéntures, para celebrar todos os documentos e praticar todos
os atos necessdrios a efetivacdo da Oferta Restrita ¢ a Emissdo das Debéntures,
inclusive esta Escritura de Emissdo (e seu respectivo aditamento, que ratificou o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido)), o Contrato
de Distribuicdo (conforme definido na Clausula 3.6.1 abaixo), bem como para
contratar os prestadores de servicos da Oferta Restrita.

Na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora realizada em
07 de outubro de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em
03 de novembro de 2016, sob o n©470.880/16-8 ("RCA da Emissora” e, em
conjunto com a AGE da Emissora e com a Re-rat da AGE da Emissora, as
“AprovacBes Emissora”), foram aprovadas (a) a outorga, na forma compartithada
descrita na Clausula 4.20 abaixo, (i) do Penhor de Agdes das SPEs, previsto na
Clausula 4.16.1, item (a) abaixo; e (ii) da Cessdo Fiduciaria da Holding, prevista na
Clausula 4.16.1, item (d) abaixo; e (b) & autorizagdo a Diretoria da Emissora para
discutir, negociar e definir os termos e condigdes finais dos Contratos de Garantia
(conforme definido na Clausula 4.16.1).
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Autorizacdo da Constituicao e Compartilhamento das Garantias pelas SPEs
e pelas Acionistas

Com base nas deliberagdes tomadas nas Reunides do Conselho de Administragdo de
cada uma das SPEs realizadas em 07 de outubro de 2016, cujas atas foram
devidamente arquivadas na JUCESP em 03 e 07 de novembro de 2016 sob os
n% 470.881/16-1, 472.320/16-6, 471.006/16-6 e 472.296/16-4 (“Reunifes do
Conselho _de Administracdo™), foram aprovadas: (a)a Fianca SPEs (conforme
definidas na Cladusula 4.17.1 abaixo); (b) a Cessdo Fiduciaria das SPEs (conforme
definido na Clausula 4.16.1, item (e) abaixo); (c) o Penhor de Ag¢bes das SPEs
(conforme definido na Clausula 4.16.1, item (a) abaixo); (d)o Penhor de
Equipamentos (conforme definido na Clausula 4.16.1, item (c) abaixo), garantias
estas compartilhadas na forma indicada na Clausula 4.20 abaixo, com excecdo da
Fianca SPEs; e (e)a autorizagdo para seus respectivos representantes legais
adotarem todos e quaisquer atos relacionados a efetivacdo das delfiberagfes das
Reunides do Conselho de Administracdo das SPEs, incluindo a celebragdo de
quaisquer documentos necessarios a formalizagdo da Emissdo, especialmente a
celebragao desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia.

Foi aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo de cada uma das SPEs,
realizadas em 24 de novembro de 2015, a celebracéo do “Contrato de Prestacdo de
Fianga e Qutras Avengas”, pelo qual foram formalizadas as condigdes para emissdo
de cartas de fianca por Banco Bradesco S.A. e Itall Unibanco S.A. em garantia ao
cumprimento das obrigac@es das SPEs no ambito do Contrato de Financiamento com
o BNDES, bem como das obriga¢Ges devidas pela Emissora sob as Debéntures.

Com base nas deliberacoes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da PEC realizada em 07 de outubro de 2016, devidamente arquivada na
JUCESP em 09 de novembro de 2016, sob o n® 473.962/16-0 ("AGE PEC"), foram
aprovadas (a) a constituicdo do Penhor de Agtes da Holding (conforme definido na
Clausula 4.16.1, item (b)), compartilhado na forma indicada na Clausula 4.20
abaixo; e (b) a autorizacdo para seus respectivos representantes legais adotarem
todos e quaisquer atos relacionados a efetivagdo das deliberagbes da AGE PEC,
incluindo a celebragdo de quaisquer documentos necessarios para tanto, bem como
para a participacdo da PEC Energia na Emissdao e na Oferta Restrita, nos termos
desta Escritura de Emissdo.
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1.2.4.

1.2.5.
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Com base nas deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho de Administragdo da
CHESF realizada em 09 de setembro de 2016, a ser devidamente arquivada na Junta
Comerclal de Pernambuco em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da
data de assinatura da Escritura de Emissdo ("RCA CHESF”), foram aprovadas,
dentre outras matérias, (a) a constituicdo do Penhor de Ag¢des da Holding (conforme
definido na Clausula 4.16.1, item (b)), compartilhado na forma indicada na
Clausula 4.20 abaixo; e (b) a autorizagdo para seus respectivos representantes
legais adotarem todos e quaisquer atos relacionados a efetivagao das deliberagbes
da RCA CHESF, incluindo a celebracdo de quaisquer documentos necessarios para
tanto, bem como para a participagdo da CHESF na Emissdo e na Oferta Restrita, nos
termos desta Escritura de Emissdo. As matérias de que trata este item 1.2.3 foram
objeto de pré-aprovagdo pela Diretoria da CHESF, conforme reunido realizada em
02 de maio de 2016.

A constituicdo do Penhor de Agdes da Holding (conforme definido na
Clausula 4.16.1, item (a)) pela CHESF sera devidamente aprovada em Reunido de
Diretoria da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Eletrgbras”), a ser
realizada previamente & Data de Subscricdo (“Reunido de Diretoria Eletrobras”),
sendo que tal aprovacdo deverd ser ratificada em Reunido do Conselho de
Administracdo da Eletrobras em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da
data de assinatura desta Escritura de Emissao ("RCA Eletrobras”).

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em duas séties ("Emisséo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuigdo pdblica, com esforgos restritos, da Emissora, nos termos da
Instrucio da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM™) n.0 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“"Instrucio CVM 476”), das demais disposicies legais aplicdveis e desta
Escritura de Emissdo (“Oferta Restrita”), devera observar os seguintes requisitos:

2.1,

2.1.1,

Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdo dos Atos Societarios da
Emissora

Nos termos dos artigos62, inciso I, e 289 da Llel n.©6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), as
atas das Aprovag¢des Emissora foram arquivadas na JUCESP nas datas indicadas na
Clausula 1.1.1. acima e publicadas no “Didrio Oficial do Estado de Sao




2.1.2.

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.2.4.

2.2.5,

2.3.

2.3.1.
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Paulo ("DOESP") e no jornal “Gazeta de Sdo Paulo” nas respectivas edigoes de 19 de
outubro de 2016 e de 12 de setembro de 2016 (“Jornais de Publicagao™).

As atas dos atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivadas e publicadas e que, eventualmente, venham a ser realizados apds o
registro da presente Escritura de Emissdo também serdo arquivadas na JUCESP,
bem como serdo publicadas no DOESP e na “Gazeta de S&o Paulo”.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdo dos Atos Societarios das
SPEs, das Acionistas e da Eletrobras

As atas das Reunides do Conselho de Administragdo das SPEs foram arquivadas na
JUCESP, sendo que as atas das Reunies do Conselho de Administragdo da SPE I e
da SPE III foram publicadas no DOESP e no jornal “Gazeta de Sao Paulo” na edigdo
de 10 de novembro de 2016 e as atas das Reunides do Conselho de Administragao
da SPE 1I e da SPE IV serdo publicadas em tais jornais até a Data de Subscrigao das
Debéntures.

A ata da AGE PEC foi arquivada na JUCESP e sera publicada no DOESP e no jornal
“Gazeta de S50 Paulo” até a Data de Subscri¢do das Debéntures.

A ata da RCA CHESF seré arquivada na Junta Comercial do Estado de Pernambuco e
publicada no “Diario Oficial do Estado de Pernambuco” e no jornal “Jornal do
Commércio” em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de
assinatura da Escritura de Emiss&o.

O extrato da Reunido de Diretoria Eletrobras devidamente assinado deverd ser
apresentado ao Agente Fiduciario previamente a Data de Subscrigao.

A ata da RCA Eletrobras sera arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal e
publicada no “Didrio Oficial do Distrito Federal” € no “O Globo” em até 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data de assinatura da Escritura de Emissao.

Inscricio da Escritura de Emissdo e averbamento de seus eventuais
aditamentos na Junta Comercial

Esta Escritura de Emissdo sera inscrita e seus eventuais aditamentos serdo
averbados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 3°, da
Lel das Sociedades por Agdes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
respectiva data de assinatura, devendo o protocolo ocorrer em até 1 (um) Dia Util
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2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.5,

2.5.1.

897041

contado da data de assinatura da presente Escritura de Emissdao. A Emissora
entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de
eventuais aditamentos arquivados na JUCESP em até 5 (cinco) dias apds a
respectiva inscrigao ou o respectivo averbamento.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo piblica com esforgos restritos de
distribui¢do nos termos da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios.

Por se tratar de oferta piblica com esforgos restritos de distribuicao, a Oferta
Restrita podera vir a ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 2° do
artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Pdblicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, atuaimente em
vigor ("Cddigo ANBIMA™), exclusivamente para fins de envio de informagdes para a
base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Cddigo ANBIMA, desde que
sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da ANBIMA, até o momento do envio, pela instituicdo
intermedidria lider da Oferta Restrita 8 CVM, do formulario final da Oferta Restrita de
gue trata o Oficio-Circular n® 02/2015/CVM/SRE (“Formulario Final”}.

Registro das Garantias

Nos termos do artigo 129 da Lei n.¢ 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada ("Lei de Registros Publicos”), em virtude das Fiangas SPEs avencadas na
Clausula 4.17.1 abaixo, a Emissora deverd: (i) protocolar esta Escritura de Emisséo
ou seu eventual aditamento, no prazo de até 2 (dois) dias contados da respectiva
data de assinatura, perante os Cartorios de Registro de Titulos e Documentos da
cidade de S3o0 Paulo e da cidade de Recife; e (ii) em até 15 (quinze) dias contados
da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento,
obter o registro da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento
perante os Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos da cidade de S3o Paulo e
da cidade de Recife. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e de eventual aditamento em até 5 (cinco) dias apds o
respectivo registro.




2.5.2.

2.5.3.

2.5.3.1,

2.5.4.
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Os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 4.16.1(e)) e o Contrato de
Compartilhamento de Garantias (conforme definido na Clausula 4.20 abaixo), assim
como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e
levados a registro nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
ou de Registro de Imdveis, conforme indicado nos respectivos instrumentos, sendo
certo que: (@) no caso dos Contratos de Garantia que devem ser registrados em
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, os registros de que trata este item
serdo realizados no prazo determinado no respectivo instrumento, devendo ser
fornecida ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo instrumento
devidamente registrado nos cartérios competentes em até 5 (cinco) dias contados
do dltimo registro; (b) no caso dos Contratos de Garantia que devem ser registrados
em Cartdrios de Registro de Imodveis, os registros de que trata este item serdo
realizados no prazo determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente
registrado nos cartdrios competentes em até 5 (cinco) dias contados da conclusdo
de cada registro; e (c) no caso do Contrato de Compartilhamento de Garantias
(conforme definido na Clausula 4.20 abaixo), 0 mesmo sera registrado no prazo
determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario,
em até 5 (cinco) dias contados do registro, 1 (uma) via original do respectivo
instrumento devidamente registrado.

Os penhores que vierem a ser constituidos por meio do Contrato de Penhor de
AcOes da Emissora e do Contrato de Penhor de Ac¢des da Holding (conforme
definidos na Clausula 4.16.1 (e) abaixo) serdo averbados nos respectivos Livros de
Registro de AcBes Nominativas da Emissora e das SPEs, nos termos do artigo 39 da
Lei das Sociedades por Agles, na data de assinatura dos respectivos contratos,
observado o disposto na Clausula 4.16.4 abaixo.

A Emissora e as SPEs entregardo ao Agente Fiducidrio copias integrais e
autenticadas dos “Livros de Registro de Acdes Nominativas” da Emissora e das SPEs,
evidenciando a referida averbacdo, em até 5 (cinco) dias apés as respectivas
averbacoes.

Nos termos do artigo 130 da Lei de Registros Publicos, a Emissora devera, no prazo
determinado no respectivo instrumento, o qual ndo podera ser supetior a 20 (vinte)
dias contados de sua assinatura, obter o registro das Fiangas Bancarias, conforme
definida na Clausula 4.17.2 abaixo, assim como quaisquer aditamentos
subsequentes a tal documento, nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e




2.5.5.

2.6.

2.6.1.

(a)

(b)

2.6.2.

2l7l

2.7.1.

Documentos do domicilio das instituicdes financeiras emissoras das Fiangas
Bancérias e do Agente Fiduclario, na qualidade de representante dos Debenturistas.
A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original das Fiangas
Bancarias em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros.

Todas as formalidades necessarias a constituicdo das Garantias (conforme abaixo
definido) serdo realizadas até a Data de Subscrigao (conforme abaixo definido).

Deposito para Distribuicdo e Negociagao
As Debéntures serdo depositadas para:

distribuicdo no mercado primario (i) por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP") efou (i} pelo sistema de distribuigao de ativos - DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
("BM&FBOVESPA™), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e

negociacdo no mercado secundario (i) por meio do Mddulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP efou (ii) pelo PUMA
Trading System BM&FBOVESPA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negociactes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme 0 caso.

Ndo obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Clausula 3.6.4,
item (b) abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscricdo ou aquisicdo pelo
investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e depois
de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdao CVM 476,
sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis.

Enquadramento do Projeto

A Emissdo é realizada na forma do artigo 2° da Lei n.© 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada ("Lei 12.431") e do Decreto n.? 8.874, de 11 de outubro de
2016, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido na Clausula
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3.8.1 abaixo) como projeto prioritario pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"),
por meio das seguintes Portarias do MME: (i) n.¢ 26, de 10 de fevereiro de 2015,
publicada no Diario Oficial da Unido ("DOU") em 11 de fevereiro de 2015, em nome
da SPE I; (ii) n.0 27, de 10 de fevereiro de 2015, publicada no DOU em 11 de
fevereiro de 2015, em nome da SPE II; (iii) n.® 35, de 13 de fevereiro de 2015,
publicada no DOU em 18 de fevereiro de 2015, em nome da SPE III; e (iv) n.© 45,
de 11 de margo de 2015, publicada no DOU em 12 de margo de 2015, em nome da
SPE IV (em conjunto, “Portarias”, anexas a presente Escritura de Emissdo como
Anexo I).

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

3.1.1.

3.2.

3.2.1,

3.3.

3.3.1

3]4!

3.4.1.

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: a participacdo direta na SPE I, SPE II, SPE III e
SPE 1V, que, por sua vez, tém por objeto social (i) receber outorga para a produgdo
de energia elétrica; (ii) desenvolver estudos, projetos, estruturar, construir,
implantar, operar, manter e explorar empreendimento de geracdao de energia
elétrica por fonte edlica; e (i) comercializar energia elétrica.

Nimero da Emissdo
A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures € o dia 15 de junho
de 2016 ("Data de Emissaq”).

Niimero de Séries

A Emissdo é realizada em 2 (duas) séries (“12 Série” e “22 Série” e, quando referidas
em conjunto, designadas “Séries”). A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série foi definida apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding,
obsetvado que a alocagdo das Debéntures entre a 13 Série e 22 Série ocorreu no
sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Debéntures da 12 Série e
da 22 Série é abatida da quantidade total de Debéntures (“Sistema de Vasos
Comunicantes”). A quantidade de debéntures alocada em cada série foi objeto de
aditamento a presente Escritura de Emisséo, observado o disposto na Clausula Errof
Fonte de referéncia ndo encontrada..
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3.5.

3.5.1.

3.6.

3.6.1.

3.6.2.

3.6.3.

Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo € de R$ 68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais),
na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissao™).

Colocacio e Procedimento de Distribuigdo

Observada a Cldusula 3.4 desta Escritura de Emissdo, as Debéntures serdo objeto da
Oferta Restrita, a qual serd realizada sob o regime de melhores esforgos para as
Debéntures da 12 Série e da 22 Série, com a intermediagdo do Banco Ital BBA S.A.
(“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicdo intermediaria lider e do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Distribuigdo Plblica, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em até Quatro Séries, em
Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores Esforcos de Colocagdo, das
Debéntures da 12 (primeira) Emissdo da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.%,
celebrado entre a Emissora e 0s Coordenadores, em
25 de outubro de 2016 (“Contrato de Distribuicao”).

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores organizaram o
procedimento de coleta de intengdes de investimento, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM
476, para verificagdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas
Debéntures da 12 Série e da 22 Série (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a
definir o volume total de Debéntures emitidas no @mbito da 12 Série e da 22 Série, a
alocacdo final das Debéntures entre os investidores e a taxa de remuneragdo das
Debéntures da 12 Série e da 22 Série, observado o limite maximo da remuneragao
previsto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, o qual devera ser levado a registro na JUCESP e nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme Clausutas 2.3.1 acima e
2.5.1 acima, estando desde j& as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal
aditamento, sem a necessidade de aprovacdo societaria da Emissora e/ou das SPEs
e sem necessidade de prévia Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido).

O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os




3.6.3.1.

3.6.4.

(a)

(b)

Coordenadores acessaram, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais (conforme deflnido na Cldusula 3.6.4, item (a) abaixo), sendo possivel a
subscricio ou aquisi¢do por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais,
em conformidade com o artigo 3° da Instrucdo CVM 476, sendo certo que fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisbes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para os fins dos limites acima.

Os Coordenadores organizardo a colocacdo das Debéntures perante os Investidores
Profissionais (conforme abaixo definido) interessados, podendo levar em conta suas
relacBes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

Nos termos da Instruciio da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, Inclusive pela Instrugdo da CVM no 554, de 17 de dezembro de 2014
(“Instrucdo CVM 539" e “Instrugdio CVM 5547, respectivamente), e para fins da
Oferta Restrita, serdo considerados:

“Investidores Profissionais”: (i} instituicbes financeiras e demais instituictes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacio; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigéo de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii) agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos préprios; e
(viii) investidores nao residentes; e

“Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
jurfdicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00
{um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da
Instrucdo CVM 539; (iil) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificacdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes auténomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relagdo a seus
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3.6.4.1.

3.6.5.

3.6.6,

3.6.7.

3.6.8.

3.6.9.

3.6.10.

recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaragdo atestando, nos termos do artigo 70 da Instrugdo CVM 476, a
respectiva condigdo de Investidor Profissional e de que estd ciente e declara, entre
outros, que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na Instrugdo CVM
476 e nesta Escritura de Emissdo; e (i) efetuou sua propria andlise com relagéo a
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituigdo, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias (conforme definido na Clausula 4.16.2 abaixo).

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

N3o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelas atuais acionistas da
Emissora.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme o caso, € com o plano de distribuicao
descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de Emissao.

N&o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizarao plano de distribuicdo nos termos da Instrucao CVM 476 e do
Contrato de Distribuiggo.

A Emissora e as SPEs obrigam-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca
da Oferta Restrita a gqualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; e (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde j
a ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos potenciais investidores
neste periodo.
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3.7.

3.7.1,

3.8.

3.8.1.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e o escriturador da presente Emissdo é o Banco Bradesco S.A.,
instituigdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.0, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ sob
n® 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante e Escriturador”, cuja definicao inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e Escriturador na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures). O Banco Liquidante e Escriturador
sera responsavel por realizar e escrituracio das Deb@ntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CETIP efou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso. O Banco Liquidante e Escriturador podera ser
substituido a qualquer tempo, mediante aprovagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo.

Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 29, parigrafos 1© e 19-B, da Lei 12431, do Decreto
Presidencial n.© 8.874, de 11 de outubro de 2016, e da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional ("CMN") n.© 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“"Resolucdo CMN
3.947"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso
de gastos relacionados & implantacio das quatro centrais geradoras edlicas abaixo
descritas, que formam o “Complexo Edlico Serra das Vacas”, conforme abaixo
detalhado:

Objetivo do | Desenvolvimento das seguintes Centrais Geradoras Edlicas: (i}
Projeto Central Geradora Edlica denominada EOL Serra das Vacas I, no
Municipio de Paranatama, Estado de Pernambuco, com
23.920 KW de capacidade instalada e 12.200 kW médios de
garantia fisica de energia, constituida de 14 (quatorze)
Unidades Geradoras, sendo 6 (sels) de 1.700 kW e 8 (oito) de
1.715 kW cada, bem como por Sistema de Transmissio de
Interesse Restrito, (ii) Central Geradora Edlica denominada EOL
Serra das Vacas II, no Municipio de Paranatama, Estado de
Pernambuco, com 22.295 kW de capacidade instalada e
10.700 kW médios de garantia fisica de energia, constituida de
13 (treze) Unidades Geradoras de 1.715 kW cada, bem como

por Sistema de Transmissdo de Interesse Restrito, (iii) Central
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Geradora Edlica denominada EOL Serra das Vacas III, no
Municipio de Paranatama, Estado de Pernambuco, com
22.235 kW de capacidade instalada e 11.500 kW médios de
garantia fisica de energia, constituida de 13 (treze) Unidades
Geradoras de 1,700 kW cada, bem como por Sistema de
Transmissao de Interesse Restrito e (iv) Central Geradora
Edlica denominada EOL Serra das Vacas 1V, no Municipio de
Paranatama, Estado de Pernambuco, com 22,295 kW de
capacidade instalada e 11,200 kW médios de garantia fisica de
energia, constituida de 13 (treze) Unidades Geradoras de
1.715 kW cada, bem como por Sistema de Transmissao de
Interesse Restrito (“Projeto”).

Data de inicio
do Projeto

A operacdo comercial do Projeto foi autorizada em 18 de
dezembro de 2015, tendo a geracdo de receitas sido iniciada
em 20 de novembro de 2015,

Fase atual do

Projeto

QOperacional.

Data de
encerramento
do Projeto

18 de dezembro de 2015

Volume
estimado
recursos
financeiros
necessarios
para a
realizagdo do
Projeto

de

Aproximadamente R$ 531.633.000,00 (quinhentos e trinta e
um milhdes e seiscentos e trinta e trés mil reais)

Valor das
Debéntures

que sera
destinado ao

Projeto

R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais).

Reembholso

Parcela dos recursos captados serdo destinados a reembolso de
gastos, despesas efou dividas incorridas no ambito do Projeto
durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro) meses,
contados da divulgacdo do envio do Formulario Final a CVM,
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3.8.2.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

897041

nos termos da Lei 12.431,

Alocacio dos | Os recursos a serem captados por melo das Debéntures serdo
recursos a | destinados ao reembolso de gastos, ao pagamento dos valores
serem captados | devidos sob o Contrato GE, ao pagamento da parcela final de
por meio das | obra civil e obra elétrica, despesas e outras finalidades e ao
Debéntures pagamento futuro dos custos de implantagdo do Projeto.

Percentual dos
recursos
financeiros
necessarios ao | 12,79% (doze inteiros e setenta e nove centésimos por cento).
Projeto
provenientes
das Debéntures

Caso parte dos recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures seja transferida as SPEs para a consequente realizagao do Projeto ou
para ressarcimento de investimentos ja realizados, sem prejuizo do disposto na
Clausula 6.1.1 {qq) abaixo, este repasse devera ser realizado nas mesmas condigdes
ou em condigGes menos onerosas do que as da presente Emissao.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominat Unitario™).

Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em acbes de emissdao da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissa@o de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussdiia.

Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, durante o
prazo de colocacdo das Debéntures na forma os artigos 7-A e 8° da Instru¢do CVM
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4,1.6.

4.2,

89704 1

476, de acordo com as normas de liquidacgo aplicaveis a CETIP, pelo Valor Nominal
Unitario, sendo considerada “Data de Subscricdo”, para fins da presente Escritura de
Emissdo, a data da primeira subscricdo e integralizagdo das Debéntures. Caso ndo
ocorra a integralizacdo da totalidade das Debéntures na Data de Subscrigdo, fica
autorizado ao Investidor Profissional realizar a respectiva integralizagdo em até
1 (um) Dia Util contado da Data de Subscricio. Nesse caso, o prego de subscricio e
integralizacdo para as Debéntures que foram subscritas e integralizadas apds a Data
de Subscricdo sera o Valor Nominal Atualizado {conforme definido abaixo) das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis desde
a Data de Subscricdo até a data de sua efetiva integralizacdo.

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 68.000 (sessenta e oito mil) Debéntures,
sendo que a quantidade final de Debéntures alocada em cada Série foi decidida de
comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, respeitado o Sistema de Vasos
Comunicantes. A quantidade efetiva de Debéntures a ser subscritas e integralizadas
foi determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding ("Quantidade de
Debéntures”), sendo que serdo emitidas (i) 23.000 (vinte e trés mil) Debéntures no
dmbito da 12 Série ("Debéntures da 12 Série”) e (ii} 45.000 (quarenta e cinco mil)
Debéntures no ambito da 22 Série ("Debéntures da 22 Série™).

Prazos e Datas de Vencimento: Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado,
ocasides em que a Emissora e/ou as Fiadoras obrigam-se a proceder ao pagamento
das Debéntures pelo saldo remanescente de seu respectivo Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos e eventuais encargos
moratdrios, conforme o caso, e em observancia a regulamentagdo aplicavel,
inclusive o artigo 1° da Resolucdo CMN 3.947, o vencimento: (i) das Debéntures da
18 Série ocorrerd em 12 (doze) anos a contar da Data de Emissdo, ou seja, no dia
15 de junho de 2028 (“Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série"); e (il) das
Debéntures da 22 Série ocorrerda em 14 (quatorze) anos a contar da Data de
Emiss&o, ou seja, no dia 15 de junho de 2030 ("Data de Vencimento das Debéntures
da 23 Série” e, quando em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da
13Série, “Datas de Vencimento” ou “Data de Vencimento™).

Atualizacdo Monetaria e Juros Remuneratorios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratorios
conforme o disposto a seguir:
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Atualizacdo Monetéria das Debéntures:

O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera atualizado pela variagdo acumulada
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo calculado ("IPCA™), divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), desde a
Data de Subscricdo até a data do efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetéaria”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado™), calculado de forma pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNex(C
Onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal

Unitario das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizagdo de principal,
incorporacdo e atualizacdo monetdria a cada perfodo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variactes mensais do indice utilizado calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

. _ﬁ[( NI, )dup/a’ut]
k=1 N1
Onde:
n = nimero total de indices utilizados na Atualizagao Monetaria das

Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo ou a Ultima Data
de Aniversario {conforme abaixo definido) das Debéntures e a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup”
um namero inteiro;
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dut = nimero de Dias Uteis entre a (Gltima e a proxima Data de
Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das
Debéntures. Apds a Data de Aniversario, valor do nimero-indice do més de
atualizagdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

NI, 3
(, Ni,_, »]

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualguer outra formalidade,

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divuigado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado,
deverd ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um ndmero-
indice projetado calculado com base na Ultima projecao disponivel divulgada pela
ANBIMA ("Ntmero Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagio
percentual do IPCA, conforme férmula a sequir:

Ny, = NIy X (1 + projegio)
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Onde:

NIkp = NOomero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projegdo= variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagdo;

O Nimero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver
sido divulgado o ntiimero- indice correspondente ao més de atualizagao, ndo sendo,
porém, devida nenhuma compensagdo entre a Emissora e os Debenturistas gquando
da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O nimero indice do IPCA, bem como as projegdes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nlimero de casas decimais divulgado pelo drgdo
responsavel por seu calculo/apuragdo.

Na auséncia de apuragdo efou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo efou divulgaciio ou, ainda,
na hipotese de sua extin¢do ou inaplicabilidade por disposigéo legal ou determinagdo
judicial (*Periodo de Auséncia do IPCA™), o IPCA devera ser substituido pelo devido
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o0 Agente
Fiduciario devera, no prazo de até 2 (dols) Dias Uteis a contar do término Periodo de
Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de
comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a regulamentacdo aplicavel e
0s requisitos da Lei 12.431, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir
pardmetros utilizados em operacOes similares existentes a época ("Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagdo desse parametro, serd utilizada para o calculo do
valor de quaisquer obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, a
mesma variacdo produzida pelo Gitimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior
do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgacdo, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas.
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Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberagdao realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido na
Cladusula 8.4.1 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel, a totalidade das Debéntures deverd ser
declarada antecipada e automaticamente vencida nos termos da Clausula 5.1
abaixo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo Valor Nominal Atualizado, acrescide dos Juros Remuneratorios devidos até a
data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Subscricao
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo da Atualizacdo Monetaria
serd utilizada para calculo do fator “C” a Ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variacdo percentual do IPCA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto
legal para o IPCA mesmo apds a determinacdo da Taxa Substitutiva, o TPCA voltara,
desde o dia de sua divulgacdo, ou, conforme o caso, 0 seu substituto legal passara,
desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo
Monetdria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario, conforme definida na
Clausula 4.2.1.1. acima, do més imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo,
portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre este assunto,

Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a uma taxa definida em Procedimento de
Bookbuilding de 8,37% (oito intelros e trinta e sete centésimos por cento) ac ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série™).

Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série serdo incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da 13 Série, a partir da Data de Subscricdo ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
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Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado em regime de capitalizagao
composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo::

J = WNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Sétie
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calcutado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = 100

DP
Taxan252
(o)

Onde:
Taxa = 8,3700;
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricio ou a Data de

Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data atual, sendo “DP" um nlmero inteiro.

Juros Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 228 Série incidirao juros
remuneratdrios correspondentes a uma taxa, definida em Procedimento de
Bookbuilding de 8,5818% (oito inteiros e cinco mil oitocentos dezoito dez milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Utels (“Juros
Remuneratérios das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com o Juros
Remuneratérios das Debéntures da 28 Série, “Juros Remuneratdrios”).

Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série serdo incidentes sobre ¢ Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da 23 Série, a partir da Data de Subscricdo, da
Data de Incorporacao {conforme abaixo definido) imediatamente anterior ou da Data
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de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, e pagos, ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado em regime de capitalizagdo
composta pro rata temporis por Dias Utels de acordo com a férmula abaixo;

J = WNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

] = valor unitdrio dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
Taxa)?.sz
100

Fator furos = [(1 +

| I |

Onde:
Taxa = 8,5818;
DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscricao, a Data de

Incorporacdo ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um nUmero inteiro.

A presente Esciltura de Emissdo foi objeto de aditamento a ser celebrado ao final do
Procedimento de Bookbuilding, para a fixacdo: (i) dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série nos termos da Clausula 4.2.2 acima; (ii} dos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série nos termos da Clausula 4.2.3 acima; e
(iii) da Quantidade de Debéntures nos termos da Clausula 4.1.5 acima. Para fins da
celebracdo do aditamento em questdo fica dispensada a realiza¢do de Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da AGE da Emissora.
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Periodo de Capitalizacio e Capitalizacio de Juros Remuneratérios:

Define-se “Periodo_de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Subscricdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Incorporacao Imediatamente anterior ou na Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Incorporagdo ou na Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios correspondente ao periodo em questdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem soluc@o de continuidade até a Data
de Vencimento das Debéntures.

Os Juros Remuneratorios serdo apurados semestralmente, sempre no dia
15 {quinze)} dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo certo que:

(i) Ndo havera incorporagdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 18 Série.
O primeiro pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures da 12 Série serd
realizado em 15 de dezembro de 2016 e os demais pagamentos de Juros
Remuneratdrios das Debéntures da 12 Série ocorrerdio sucessivamente, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro, sendo o (ltimo pagamento
realizado na Data de Vencimento das Debéntures da 13Série (cada uma dessas
datas uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 12
Série”); e

(ii)Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série calculados no periodo
compreendido entre a Data de Subscrigdao e o dia 15 de junho de 2017 serdo
incorporados ao Valor Nominal Atualizado sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
junho e dezembro (cada uma dessas datas uma “Data de Incorporacdo”). O primeiro
pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da 22 Série sera realizado em
15 de dezembro de 2017 (data do primeiro pagamento) e os demais pagamentos de
Juros Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série ocorrerdo sucessivamente,
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro, sendo o Ultimo
pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures da 2@ Série (cada uma
dessas datas uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da 22 Série” e, em conjunto com Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série, “Data de Pagamento de Juros Remuneratorios”).

Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento de
Juros Remuneratérios.
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Amortizacao do Valor Nominal Atualizado

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série serd amottizado em 24
(vinte e quatro) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizacdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2016 ¢ a
Ultima na Data de Vencimento das Debéntures da 13Série, conforme cronograma
descrito na primeira coluna da tabela a seguir ("Datas de Amortizacdo das
Debéntures da 12 Série”) e percentuais dispostos na segunda coluna da tabela a
seguir (“Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”), sendo os

percentuais descritos na terceira coluna da tabela a seguir ("Proporcao do Valor

Nominal Unitério a ser Amortizado”) meramente referenciais:

Data de Amortizacdo das
Debéntures da 12 Série

Percentual do Valor
Nominal Atualizado a
ser amortizado*

Proporgao do Valor

Nominal Unitario a
ser Amortizado**

15 de dezembro de 2016 10,0000% 10,000%
15 de junho de 2017 1,3889% 1,250%
15 de dezembro de 2017 1,4085% 1,250%
15 de junho de 2018 1,5714% 1,375%
15 de dezembro de 2618 1,5965% 1,375%
15 de junho de 2019 2,5074% 2,125%
15 de dezembro de 2019 2,5719% 2,125%
15 de junho de 2020 2,7950% 2,250%
15 de dezembro de 2020 2,8754% 2,250%
15 de junho de 2021 3,4539% 2,625%
15 de dezembro de 2021 3,5775% 2,625%
15 de junho de 2022 4,4170% 3,125%
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Data de Amortizaco das Perc:'entual do- Valor Prop?rgﬁo d_o ’V?lor
Debéantures da 17 Série Nominal Atualizado a Nominal Unitario a
ser amortizado* ser Amortizado**
15 de dezembro de 2022 4,6211% 3,125%
15 de junho de 2023 5,6202% 3,625%
15 de dezembro de 2023 5,9548% 3,625%
15 de junho de 2024 8,0786% 4,625%
15 de dezembro de 2024 8,7886% 4,625%
15 de junho de 2025 10,4167% 5,000%
15 de dezembro de 2025 11,6279% 5,000%
15 de junho de 2026 16,1184% 6,125%
15 de dezembro de 2026 19,2157% 6,125%
15 de junho de 2027 25,7282% 6,625%
15 de dezembro de 2027 34,6405% 6,625%
Data de Vencimento das Saldo do Valor Nominal 12,500%
Debéntures da 13Série Atualizado

* Percentuals destinados ao calculo da Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures a ser informado com 4 (quatro) casas decimais.
** Percentuals destinados a fins meramente referencials.

4.3.2. O saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série sera amortizado em
25 (vinte e cinco) parcelas, semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizagdo, sendo a primelra parcela devida em 15 de junho de 2018 e a (ltima na
Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série, conforme cronograma descrito na
primeira coluna da tabela a seguir (*Datas de Amortizacdo das Debéntures da 22
Série” e, em conjunto com Datas de Amortizacdo das Debéntures da 12 Sérle,
“Datas de Amortizag8o das Debéntures”) e percentuais dispostos na segunda coluna
da tabela a seguir (Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado), sendo
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0s percentuais desctitos na terceira coluna da tabela a seguir (Proporgao do Valor

Nominal Unitario a ser Amortizado) meramente referenciais:

Data de Amortizacio das Perc_entual do' Valor Propt_)rgﬁo d_o’V?Ior
Debéntures da 22 Série Nominal Atualizado a Nominal Unitario a
ser amortizado* ser Amortizado**
15 de junho de 2018 0,5000% 0,500%
15 de dezembro de 2018 0,5025% 0,500%
15 de junho de 2019 0,3788% 0,375%
15 de dezembro de 2019 _ 0,3802% 0,375%
15 de junho de 2020 1,9084% 1,875%
15 de dezembro de 2020 1,9455% 1,875%
15 de junho de 2021 1,7196% 1,625%
15 de dezembro de 2021 1,7497% 1,625%
15 de junho de 2022 1,9178% 1,750%
15 de dezembro de 2022 1,9553% 1,750%
15 de junho de 2023 2,1368% 1,875%
15 de dezembro de 2023 2,1834% 1,875%
15 de junho de 2024 2,0833% 1,750%
15 de dezembro de 2024 2,1277% 1,750%
15 de junho de 2025 2,1739% 1,750%
15 de dezembro de 2025 2,2222% 1,750%
15 de junho de 2026 2,1104% 1,625%
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" Percentual do Valor Proporgdo do Valo
Data de Amortizaciao das er(f ual d . 2 p‘ ¢ d. ‘o '
Debéntures da 23 Série Nominal Atualizado a Nominal Unitario a
ser amortizado* ser Amortizado**
15 de dezembro de 2026 2,1559% 1,625%
15 de junho de 2027 4,5763% 3,375%
15 de dezembro de 2027 4,7957% 3,375% -
15 de junho de 2028 5,5970% 3,750%
15 de dezembro de 2028 5,9289% 3,750%
15 de junho de 2029 25,2101% 15,000%
15 de dezembro de 2029 33,7079% 15,000%
Data de Vencimento das Saldo do Valor Nominal 29,500%
Debéntures da 22 Série Atualizado

* Percentuals destinados ao cafculo da Amortizagdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures a ser informado com 4 (quatro) casas decimais.
** Percentuals destinados a fins meramente referenciass.

4.4, Local de Pagamento

4.4.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP efou pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, confarme o caso; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

4.5. Prorrogacao dos Prazos

4.5.1. Considerar-se-3o automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratdrio aos valores a serem
pagos, 0S prazos para pagamento de qualquer obrigacao prevista ou decorrente da
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presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratorios

Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida e ndo paga aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso ou
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratdrios a razéo
de 1% (um por cento) ao més sobre 0 montante devido e ndo pago calculados pro
rata temporis, e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo
compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao pago ("Encargos
Moratdrios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicadoe pela Emissora, nao lhe
dara direito ao recebimento da Atualizagdo Monetéria, Juros Remuneratdrios ou
Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-the,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuagio

N&o haverd repactuagdo programada das Debéntures.

Amortizagdo Extraordinaria

As Debéntures néo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria pela Emissora,
Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora,
seja ele total ou parcial.




4.11.

4.11.1.

4.11.1.1.

4.11.1.2.

4.11.1.3.

Oferta de Resgate Antecipado

Apds decorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de
15 de junho de 2020, observado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei
12.431, na Resolucdo do CMN n® 4.476, de 11 de abril de 2016 e demais legislacio
aplicavel, a Fmissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, enderecadas a todos os Debenturistas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas, sem distingdo, igualdade de condigbes para
aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos da presente
Escritura de Emissdo e da legislacdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, a Lei
das Sociedades por Ag¢Oes e as regras expedidas ou a serem expedidas pelo
CMN (“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Oferta de Resgate Anteclpado devera ser precedida de (i) envio aoc Agente
Fiducidrio de notificagdo, devidamente assinada pelos representantes legais da
Emissora, informando sobre a realizagao da Oferta de Resgate Antecipado; e (i) de
aviso aos Debenturistas publicado e amplamente divulgado pela Emissora nos
termos da Clausula 4.13.1 abaixo, informando sobre a realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), ambos com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias contados da data programada para a efetiva
realizacdo do resgate.

O Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as seguintes
informactes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; (ii) o valor do prémio devido aos Debenturistas em face do resgate
antecipado, caso haja, o qual ndo podera ser negativo, (iii) a forma e prazo para
manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado, prazo
este que ndo poderd ser inferior a 15 (quinze) dias contados da publicagdo do Edital
de Resgate Antecipado; (iv) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada
a aceitagdo desta por uma quantidade minima de Debéntures; e (v) quaisquer
outras informacOes necessarias & operacionalizagdo do resgate antecipado e a
tomada de decisdo pelos Debenturistas.

Apos a publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar formalmente a
Emissora, com cdpia para o Agente Fiducidrio, e em conformidade com o disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, caso titulares
representando a totalidade das Debéntures aceitem a Oferta de Resgate Antecipado,




4.11.1.4.

4.11.1.5.

4.11.1.6.

4,11.1.7.

4.12.

4.12.1.

a Emissora terd 2 (dois) Dias Uteis para realizar os pagamentos devidos em razdo do
resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que todas as Debéntures serdo
liguidadas em uma Unica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas na hipdtese de realizacdo do resgate
antecipado nos termos desta Clausula 4.11 sera equivalente ao Valor Nominal
Atualizado, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios devidos na data de resgate e
ainda ndo pagos até a data do resgate, calculados pro rata temporis desde a Data
de Subscri¢go, Uitima Data de Incorporagdo ou Ultima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios, conforme o caso, e dos respectivos Encargos Moratorios, caso
aplicaveis, e (il) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo poderd ser negativo (“Preco de Oferta de

Resgate™).

O pagamento do Prego de Oferta de Resgate serd reafizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA, conforme o caso, ou
(i) mediante procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador, no caso
de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA.

A Emissora devera comunicar a realizagdo do resgate antecipado a CETIP e a
BM&FBOVESPA por meio de correspondéncia escrita, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia contado da efetiva
realizagdo do resgate antecipado das Debéntures.

As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Aquisicdo Facultativa

Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emissao, observado o disposto
na Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por AcBes, por valor igual ou Inferlor ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato
constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta




4.13,

4.13.1.

4.14.

4.14.1.

4.15.

4,15.1.

Clausula poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12,431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentagao aplicavel; (ii} permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Ciausula, se e
guando recolocadas no mercado, fardao jus aos mesmos valores de Atualizagdo
Monetdria e Juros Remuneratdrios das demais Debéntures. Na hipdtese de
cancelamento das Debéntures, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para
refletir tal cancelamento.

Publicidade

Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacdo ou
outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcBes e as limitacBes impostas pela Instrucio CVM 476 em relacdo a publicidade da
Oferta Restrita e os prazos legais. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo
apos a Data de Emissao, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando
o novo veiculo e publicar, nos jornals anterlormente utilizados, aviso aos
Debenturistas informando o novo veiculo.

Comprovagao de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Liquidante e Escriturador, onde serdo inscritos os nomes dos respectivos titulares
das Debéntures. Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA,
conforme o caso, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei
n.° 12.431.
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Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria,
diferente daquelas previstas na Lel 12.431, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante e Escriturador e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 {quinze) Dias
Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentacio comprobatéria dessa imunidade ou
isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos, nos termos da legislagao tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condigdo de imunidade ou isengdo tributéria, nos termos da Clausula 4.15.2 acima, e
que tiver essa condicdo alterada por disposigao normativa, ou por deixar de atender
as condi¢Bes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detathada e por
escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informacgo
adicional em relagdo ao tema que [he seja solicitada pelo Banco Liguidante e
Escriturador efou pela Emissora.

Caso a Emissora nao utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo
alocado no Projeto, observado os termos do artigo 20 paragrafos 59, 6° e 70 da Lei
12.431,

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei 12.431 ou
(i) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em
razdo do nao atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida
Lei, a Emissora desde ja se obriga a, em qualquer das hipoteses (i) ou (ii) acima,
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a
Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes.

O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses previstas
nos itens (i} e (ii) da Clausula 4.15.5 serdo realizados fora do ambiente da CETIP e

51

\/




4.16.

4.16.1.

(a)

83704 1

ndo deverdo ser tratados, em qualquer hipdtese, como luros Remuneratoérios,
Atualizagdo Monetaria ou qualquer forma de remuneracio das Debéntures.

Garantias Reais

As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas, constituidas por
meio dos Contratos de Garantia abaixo descritos, os quais serdo, como condicdo
precedente a subscrigdio e integralizagio das Debéntures, celebrados e registrados
nos competentes Cartérios de Titulos e Documentos ou de Registro de Imdveis,
conforme indicado nos respectivos instrumentos e na Cldusula 2.5 acima, para
assegurar, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.20 abaixo, o fiel, pontual e
integral pagamento do Valor Total da Emissdo, na Data de Emissdo, devido nos
termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizaggo Monetaria, dos Juros
Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios, bem como das demais obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Esctitura de Emissdo, inclusive honordrios dos
prestadores de servigos contratados no ambito da Emissdo, de quaisquer
indenizacdes, incluindo, mas ndo se limitando ao Agente Fiducidrio, e despesas
judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou
Debenturista na constituigdo, formalizagdo, excussdo e/ou execugao das garantias
previstas na presente Escritura de Emisséo ("QObtigacBes Garantidas”):

penhor em primeiro grau de (i) todas as agBes, presentes e futuras, representativas
do capital social da Emissora, de propriedade das Acionistas; (ii) todos os frutos,
dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre o capital prdprio, distribuictes,
bonificagBes, certificados, titulos, direitos e outros bens e demais valores a qualquer
tempo recebidos, creditados, pagos ou de qualquer outra forma distribuidos as
Acionistas mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienacao das
ac0es empenhadas e quaisquer bens ou titulos recebidos ou de qualquer forma
distribuidos ou a serem distribuidos &s Acionistas nos quais as agdes empenhadas
tenham sido convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores
mobiliarios), assim como todas as outras quantias pagas a Emissora em decorréncia
de, ou relacionadas a, quaisquer das acBes empenhadas, incluindo, mas ndo se
limitando, aos dividendos, juros sobre capital préprio e todos os rendimentos
oriundos das agdes empenhadas (“Rendimentos das AcBes”); (i) as novas acoes
que vierem a ser derivadas das acBes empenhadas, dentre outras formas, por meio
de desdobramento, grupamento ou bonificaggo; (iv) o direito de subscricdo de novas
acbes representativas do capital social da Emissora, bonus de subscricio,
debéntures conversiveis, partes beneficiarias, certificados, titulos ou outros valores
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(c)
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mobiliarios conversiveis em ages, relacionados & participacio aciondria da
Emissora, bem como direitos de preferéncia e opgGes de titularidade da Emissora;
(v) as Agbes Adicionais e os respectivos Rendimentos das Agbes Adicionais,
conforme definido no Contrato de Penhor de Ag¢Bes da Emissora (“Penhor de AcBes
da Holding"), constituida nos termos do Contrato de Penhor de Agdes da Emissora,
celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente Fiduciario, as
Acionistas e a Emissora (“Contrato de Penhor de AcSes da Holding®);

penhor em primeiro grau de (i) todas as agBes, presentes e futuras, representativas
do capital social das SPEs, de propriedade da Emissora; (ii) todos os frutos,
dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre o capital proprio, distribuicBes,
bonificacGes, certificados, titulos, direitos e outros bens e demais valores a qualquer
tempo recebidos, creditados, pagos ou de qualquer outra forma distribufdos 3
Emissora mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagdo das
acbes empenhadas e quaisquer bens ou titulos recebidos ou de qualquer forma
distribuidos ou a serem distribuidos & Emissora nos quais as acdes empenhadas
tenham sido convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores
mobiliarios), assim como todas as outras quantias pagas & Emissora em decorréncia
de, ou relacionadas a, quaisquer das acBes empenhadas, incluindo, mas ndo se
limitando, aos dividendos, juros sobre capital préprio e todos os rendimentos
otiundos das agbes empenhadas; (iii) as novas aces que vierem a ser derivadas das
agOes empenhadas, dentre outras formas, por meio de desdobramento, grupamento
ou bonificagdo; (iv) o direito de subscricio de novas ages representativas do capital
social das SPEs, bonus de subscrigdo, debéntures conversivels, partes beneficiarias,
certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em acoes, relacionados
a participacdo acionaria da Emissora, bem como direitos de preferéncia e opgdes de
titularidade da Emissora; (iv) as Agbes Adicionais e os respectivos Rendimentos das
AcOes Adicionais, conforme definido no Contrato de Penhor de Agdes das SPEs
("Penhor de AcBes das SPEs”), constituida nos termos do Contrato de Penhor de
Agdes das SPEs, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente
Fiduciario, a Emissora e as SPEs ("Contrato de Penhor de AcBes das SPEs™);

penhor em primeiro grau outorgado pelas SPEs de todos os equipamentos de
propriedade das SPEs, listados no Anexo I do Contrato de Penhor de Equipamentos,
celebrado em 11 de novembro de 2016 entre 0 BNDES, o Agente Fiduciario, as SPEs
e a Emissora (“Contrato de Penhor de Equipamentos”), bem como aqueles a serem
adquiridos futuramente com recursos provenientes do “Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n.® 15.2.0679.1", celebrado em 23 de dezembro de
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2015, entre as SPEs e o BNDES (“Contrato de Financiamento com o BNDES") e desta
Escritura de Emissao; ("Penhor de Equipamentos”);

cessdo fiduciaria pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos recursos depositados e
gue venham a ser depositados na Conta Pagamento das Debéntures, na Conta
Reserva Especial Holding e na Conta Complementagao do ICSD (conforme previstas
na Cldusula 4.19 abaixo), bem como os direitos creditdrios decorrentes dos
contratos de mituo celebrados e a serem celebrados com as SPEs até o pagamento
integral de todas as Obrigacdes Garantidas ("Cessdo Fiduciaria da Holding”),
constituida nos termos do contrato de cessdo fiducidria, administragao de contas e
outras avencas, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre 0 BNDES, o Agente
Fiduciario, a Emissora e as SPEs (“Contrato de Cessdo Fiducidria da Holding™);

cessdo fiduciaria pelas SPEs, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n.0 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada: (a) dos direitos creditdrios
decorrentes dos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado e
seus respectivos aditivos, celebrados pelas SPEs e as distribuidoras, listados no
Anexo I ao Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs (conforme
abaixo definido) ("CCEARs™); (b) dos direitos creditdrios provenientes de quaisquer
outros contratos de venda de energia que venham a ser celebrados pelas SPEs no
Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) ou no Ambiente de Contratacdo Regulado
(ACR) decorrentes do Projeto; (¢) de quaisquer outros direitos efou receitas
decorrentes do Projeto, inclusive aqueles relativos a operagdes no mercado de curto
prazo efou de operacdo em teste; (d) dos recursos que venham a ser depositados
nas Contas do Projeto (conforme definido abaixo), de titularidade das SPEs; (e) dos
direitos emergentes das Portarias MME n® 234, de 29 de maio de 2014, n°® 240, de
30 de maio de 2014, n° 251, de 4 de junho de 2014 e n® 263, de 6 de junho de
2014 (“AutorizacBes™); (f) dos direitos creditdrios provenientes do Contrato de O&M
e Contratos de Fornecimento de Aerogeradores celebrados com as SPEs, listados no
Contrato de Cessdo Fiducldrla de Direitos Creditdrios SPEs, conforme a seguir
definido; e (g) dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de mutuo
celebrados e a serem celebrados entre a Emissora e as SPEs, constituida nos termos
do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, Administracdo de Contas e
outras avencas, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre ¢ BNDES, o Agente
Fiducidrio, as SPEs e a Emissora ("Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditérios SPEs” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de Agoes das SPEs, o
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Contrato de Penhor de Agdes da Helding, o Contrato de Penhor de Equipamentos e
o Contrato de Cessdo Fiducidria da Holding, os “Contratos de Garantia”);

A Emissora obriga-se a, previamente a primeira Data de Subscricdo, comprovar ao
Agente Fiduciario a ciéncia efou anuéncia, conforme o caso, (i) da ANEEL/MME,
(i) da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica ("CCEE™), (ii) da General
Eletric Energy do Brasil — Equipamentos e Servigos de Energia Ltda, (iii) da GE Water
& Process Technologies do Brasil Ltda, (iv) das distribuidoras com as quais foram
celebrados os CCEARs, cabendo, exclusivamente nesse caso, aviso de recebimento
(AR) indicando a conta para depdsito prevista no Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditdrios SPEs, a qual ndo podera ser alterada sem autorizacdo do Agente
Fiductario bem como, a comprovacdo de que a Emissora tomou as medidas cabiveis
no sistema eletronico da CCEE para indicagdo da referida conta e (iii) dos demais
devedores dos direitos creditdrios cedidos, a respeito da Cessdo Fiduciaria das SPEs
mencionada na Clausula 4.16.1, item (e) acima, mediante notificacdo a ser efetuada
nos termos e prazos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios SPEs.

A Emissora e as SPEs obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente a primeira
Data de Subscricdo, a averbacdo dos penhores de acdes indicados na
Clausula 4.16.1 (a) e (b) acima nos respectivos “Livros de Registro de AcBes
Nominativas” da Emissora e das SPEs, nos termos do artigo 39 da Lei das
Sociedades por Agdes, na data de assinatura do Contrato de Penhor de Ac¢Ges da
Holding e do Contrato de Penhor de AgBes das SPEs, respectivamente. Ainda, apds
as referidas averbagOes, a Emissora e as SPEs deverdo encaminhar ao Agente
Fiducidrio, cépias autenticadas integrais dos “Livros de Registro de Agdes
Nominativas” da Emissora e das SPEs, em até 5 (cinco) dias apds as respectivas
averbagOes, nos termos da Clausula 2.5.2 acima.

O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituicBo das Garantias
(conforme definidas abaixo), incluindo os devidos registros e averbagbes nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos e de Registro de
Imoveis e nos respectivos “Livros de Registro de A¢des Nominativas” nos termos
previstos na presente Escritura de Emissao e nos referidos Contratos de Garantia, e
a comprovagdo da ciéncla efou anuéncia, conforme o caso, por parte dos devedores
direitos cedidos fiduciariamente, nos termos informados na Clausula 4.16.2 acima.
Para tanto, a Emissora entregara ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 2.5
acima: (i) 1 (uma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emiss&o
e das Fiancas Bancarias devidamente registrados; (ii) cépia autenticada integral dos
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Liviros de Registro de Acoes Nominativas da Emissora e das SPEs, evidenciando a
anotacdo referida na Clausula 4.16.3 acima; e (iii) a comprovacdo da ciéncia efou
anuéncia, conforme o caso, por parte dos devedores dos direitos cedidos
fiduciariamente nos termos informados na Clausula 4.16.2 acima.

4,16.5, Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentaos, serdo de responsabilidade da Emissora.

4.16.6. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execucgo de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara,
sob hipotese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.16.7. As Garantias Reais referidas acima sao outorgadas em cardter irrevogavel e
irretratavel pela Emissora e pelas SPEs, vigendo até a integral liquidacgdo das
Obrigagbes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura
de Emissao e demais instrumentos juridicos competentes a formalizagdo das
Garantias Reais, a serem firmados entre Emissora, SPEs, Agente Fiduciario, BNDES e
demais partes de referidos instrumentos, conforme aplicavel.

4.17. Garantias Fidejussorias

4.17.1. Fiancas das SPEs. As SPEs, neste ato, se obrigam, solidariamente entre si e com a
Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, na
qualidade de fladoras e codevedoras solidarias, pelo fiel, pontual e integral
pagamento das Obrigacdes Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios
dos artigos 333, paragrafo Gnico, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838
e 839 da Lei n.% 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (*Cddigo
Civil") e dos artigos 130 e 794 da Lei n.© 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Codigo de Processo Civil Brasileiro”) (“Fianga SPES”).

4,17.1.1. Cada uma das SPEs se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, acao,
disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacdes, pagar a integralidade das Obrigacdes Garantidas no prazo de até 1 (um)
Dia Util contado a partir da comunicac8io por escrito enviada pelo Agente Fiduciario
informando a falta de pagamento de qualquer das obrigagbes pecuniarias, principais
e acessOrias, assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo. Tal notificacdo
devera ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ocorréncia da falta
de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento
definidas nesta Escritura de Emissdo ou quando da declaracdo do vencimento




4.17.1.2.

4.17.1.3.

4.17.1.4.

4,17.1.5.

4,17.1.6.

4.17.1.7.

4.17.1.8.

4.17.1.9.
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antecipado das Debéntures. O pagamento deverd ser realizado segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e de acordo com instrugfes
recebidas do Agente Fiduciario e fora do dmbito da CETIP efou da BM&FBOVESPA,
conforme ¢ €aso.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas SPEs em relagdo a Fianga SPEs
serfdo efetuados fora do dmbito da CETIP, livres e liquidos, sem a dedugdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicBes de qualquer natureza, encargos ou
retengOes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo as SPEs pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recothimentos
ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

As Fiangas aqui referidas sdo prestadas pelas SPEs em carater irrevogavel e
irretratavel até a liquidacdo integral das Obrigagdes Garantidas.

Nenhuma objegdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada pelas
SPEs com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os
Debenturistas.

As Fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo das Obrigacdes Garantidas.

As Fiancas permanecerdo validas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificacdes nos Contratos de Garantia, nesta
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta Restrita.

As Fiadoras desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualgquer valor por elas honrado nos termos da Fianga SPEs apos os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos.

As Fiadoras desde ja reconhecem que a Fianga SPEs é prestada por prazo
determinado, encerrando-se este prazo na data do pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas no sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cddigo Civil.

As despesas com o registro desta Escritura de Emissdo nos competentes Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos serdo de responsabilidade da Emissora.
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4.17.2.1.

4,17.2.2.

4.17.2.3.
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Fiancas Bancdrias: Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem
constituidas no ambito da Emissdao em favor dos Debenturistas, conforme previsto
acima, a Emissora contratard, como condicdo prévia a subscricdo e integralizagdo
das Debéntures, para cobertura de risco de Completion Fisico e Financeiro do
Projeto, fiangas bancarias em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, junto ao (i) Ital Unibanco S.A. ("Ital Unibanco”), em relagdo as
Debéntures da 1@ e da 22 Série (“Fianca Itau”) e (ii) Banco Bradesco S.A. ("Banco
Bradesco” e, em conjunto com o Ital Unibanco, “Fladoras Bancarias”), em relagao
as Debéntures da 12 Série e da 2@ Série ("Fianca Bradesco” e, em conjunto com a
Fianca Itau, as “Fiancas Bancarias” e, em conjunto com a Fianga SPEs, “Fiangas” e,
em conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”), para o fim de, nos termos da
Clausula 4.17.2.3 abaixo, garantirem o fiel, pontual e integral pagamento das
Obrigacdes Garantidas, sendo que as Fiancas Bancarias serdao emitidas, por cada
Fiadora Bancaria, no valor-individual de até R$34.000.000,00 (trinta e quatro
milhGes de reais).

As Fiangas Bancarias serdo firmadas por meio de uma ou mais cartas de
flanca (“Cartas de Fianca™), nos termos constantes do Anexo 11 a esta Escritura de
Emissdo que deverdo, somados os percentuais das Obrigagdes Garantidas
garantidos em cada carta de fianga, garantir o percentual de 100% (cem por cento)
das ObrigacGes Garantidas, devendo as Fladoras Bancarias se responsabilizarem na
qualidade de devedoras solidarias com a Emissora (e ndo entre si) e principais
pagadoras, respeitados os limites indicados nas respectivas cartas de fianga, com
rentincia aos heneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil, pelo fiel, exato e
integral cumprimento das Obrigacoes Garantidas.

As Fiancas Bancérias serdo integralmente exoneradas pelo Agente Fiduciario caso a
Emissora apresente ao Agente Fiducidrio a comprovagao do Completion Fisico e
Financeiro do Projeto, observados os termos das Clausulas 4.17.2.3 e 4.20 abaixo.

A comprovacio, conforme o ¢aso, do cumprimento do Completion Fisico e Financeiro
(conforme abaixo definido) para os fins da Clausula 4.17.2.2 acima, bem como das
Clausulas 4.17.2.6 e 4.17.2.7 abaixo, se dara exclusivamente por meio do envio,
pela Emissora ac Agente Fiduciario, de cépia autenticada da carta emitida por
escrito por parte do BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Financiamento
com o BNDES (conforme abaixo definido), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da respectiva carta pela Emissora, atestando o
cumprimento do Completion Fisico e Financeiro, nos termos do Contrato de
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4.17.2.4.

4.17.2.5.

4.17.2.6.

Financiamento com o BNDES (conforme abaixo definido), juntamente com uma carta
da Emissora, nos termos do modelo de carta de cumprimento de completion,
constante do AnexoV & presente Escritura de Emissdao, com o seguinte teor:
(i) atestando o cumprimento das condi¢des para o Completion Fisico e Financeiro
nos termos da Clausula 4.21 abaixo; (ii) atestando a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas; e
(i} solicitando ao Agente Fiduciario a liberagdo total das Fiancas Bancérias, sendo
certo que ndo serd necessaria a realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas ou
tampouco qualquer anuéncia de quaisquer detentores das Debéntures para
formalizar a liberacdo total das Flancas Bancérias.

Em qualquer circunstdncia, o Agente Fiducidrio somente deverd proceder com a
liberagdo total das Fiangas Bancdrias caso ndo tenha conhecimento ou ndo tenha
notificado a Emissora previamente a liberacdo das Fiangas Bancaiias acerca da
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou, caso
tenha notificado, tal Evento de Inadimplemento ja tenha sido comprovadamente
sanado nos termos desta Escritura de Emissao.

As Fiancas Bancarias deverdo ser emitidas com validade minima de 24 (vinte e
quatro) meses, a contar da data de sua emissdo, devendo ser renovada ou
substituida, por igual perfodo, observado o percentual de cobertura correspondente
a 100% (cem por cento) das ObrigacGes Garantidas, informado na Clausula 4.17.2.1
acima, de forma que as Fiangas Bancarias sempre estejam em vigor até a ocorréncia
do primeiro dos seguintes eventos: (i) a quitagdo integral das Debéntures ou até
(i) o recebimento, pelo Agente Fiduciario, da comprovagdo da ocorréncia do
Completion Fisico e Financeiro, a ser enviada pela Emissora, nos termos da Clausula
4.17.2.3 acima.

Na hipdtese de o Completion Fisico e Financeiro efou a liquidagao integral das
Debéntures ndo ocorrer em até 60 (sessenta) dias antes da data de vencimento das
Fiancas Bancarias, a Emissora devera renova-las ou substitui-las, por novas Fiangas
Bancérias até o 159 (décimo quinto) Dia Util antes de sua data de vencimento, com
0s mesmos termos e condicBes das Flangas Bancarias originalmente emitidas, por
um prazo adicional minimo de 24 (vinte e quatro) meses a contar da data de sua
emissdo, junto a quaisquer das instituigOes financeiras que possua rating minimo em
escala global ou em escala local pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings ou pela
Moody’s, na data da emissdo da carta de fianca, de no méximo 2 (dols) notches

59




4.17.2.7.

4,17.2.8.

4.17.2.9.

4.17.2.10.

4.17.2.11.

abaixo do rating soberano atribuido ao Brasil pela respectiva agéncia. Referida
renovacdo deverd ser feita quantas vezes necessario, sempre em até 15 (quinze)
Dias Uteis antes da data de vencimento das Fiancas Bancarias, para que as
Debéntures permanecam garantidas até que ocorra o Cormpletion Fisico e Financeiro
ou a liquidagdo integral das Debéntures, sob pena de vencimento antecipado
automatico das Debéntures, nos termos da Cldusula 5.1, alinea () abaixo.

Observados os termos da Clausula 4.17.2.6 acima, no momento da renovacio das
Fiangas Bancdrias, estas poderdo ser emitidas por filiais locais de instituicOes
estrangeiras e que ndo possuam avaliagdo de risco de crédito no Brasii, hipdtese na
qual: (i) devera ser considerado, para fins da verificacdo do risco de crédito, o rating
em escala global de sua matriz, que devera ser de, no minimo, BBB+ pela Standard
& Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela Moody’s; e (ii) a Emissora
devera apresentar ao Agente Fiducidrio, conjuntamente com a(s) Carta(s) de Fianca,
uma opinido legal emitida por escritério de advocacia escolhido a exclusivo critério
da Emissora confirmando os poderes dos representantes da instituicdo financeira
estrangeira emissora da Fianca Bancaria.

Cabera ao Agente Fiducidrio requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, das
Fiancas Bancarias, quantas vezes forem necessérias até a integral e efetiva
liquidagéio das ObrigagOes Garantidas, em caso de inadimplemento de obrigagOes
pecuniarias, vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de ndo
pagamento das Debéntures na Data de Vencimento das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo.

As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos incorridos na
prestacao das Fiancas Bancarias em favor dos Debenturistas deverdo ser arcados
pela Emissora.

Ndo ha preferéncia quanto & execugio das Fiangas Bancarias, da Fianca SPEs ou das
Garantias Reais. As Fiancas Bancdrias, a Fianga SPEs e qualquer das Garantias Reais
sao garantias diversas e auténomas e respondem pelas Obrigactes Garantidas efou
Afiangadas, nos termos desta Escritura de Emissdo, das Fiangas Bancéarias e dos
Contratos de Garantia.

As Partes desde ja concordam que dependerd de anuéncia prévia por escrito de
todas as instituicBes financeiras prestadoras das Fiancas Bancétias qualguer
modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteracgo (i) da
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Atualizagdo Monetdria ou dos Juros Remuneratdrios; ou (i) das Datas de
Vencimento das Debéntures.

4.17.2.12. Para os fins da presente Escritura de Emissdo, os termos definidos “Fiadoras
Bancarias” e “Fiangas Bancarlas” abrangem, ainda, quaisquer novas fiangas que
venham a ser prestadas por outras instituigdes financeiras que nao Ital Unibanco e
0 Banco Bradesco, desde que obedecidos aos critérios estipulados nesta Clausula

4.17.2.
4.18. Disposi¢cdes Comuns as Garantias
4,18.1, Sem prejuizo de eventuais novos poderes que venham a ser outorgados ao Agente

Fiduciario por meio dos Contratos de Garantia, a Emissora, as SPEs e as Acionistas
nomeiam, em carater irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 684 do Cadigo
Civil, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da comunhdo dos
Debenturistas, como seu procurador, até o final do cumprimento de todas as
obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissdo, com plenos poderes
especiais para, na ocorréncia de inadimplemento das obrigacbes assumidas na
presente Escritura de Emissao, em nome da Emissora, das SPEs e das Acionistas e
nos termos desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e das Fiancas
Bancéarias: (i) praticar todos os atos necessarios e firmar qualquer instrumento
perante qualquer autoridade governamental e quaisquer documentos necessarios ou
recomendaveis para o cumprimento das obrigaces, principais e acessorias,
presentes e futuras, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emissdo ¢ a
excussao das Garantias (conforme definido abaixo), incluindo todas as faculdades
previstas na Lei n.©11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; efou
(i) alienar os ativos empenhados efou cedidos fiduciariamente nos termos dos
Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel, podendo,
para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislagcdo aplicavel, e
utilizar o produto da alienagdo no pagamento das ObrigagGes Garantidas efou
() excussdo das obrigacbes e das garantias previstas nesta Escritura de Emissao,
nos Contratos de Garantia e na Fianga Bancaria, assim como tomar qualquer
providéncia e firmar quaisquer instrumentos necessarios a transferéncia definitiva
dos ativos empenhados efou cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de
Garantia, podendo inclusive dar e receber quitacdo. O Agente Fiducidrio, na
qualidade de outorgado, podera substabelecer, no todo ou em paite, com reserva
de iguais, os poderes ora conferidos.
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4.18.2.

4.19.

4,159.1.

Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme
definido na Clausula 4.20 abaixo), nesta Escritura de Emissao e nos Contratos de
Garantia, no exercicio de seus direltos e recursos nos termos de tais instrumentos, o
Agente Fiduciario podera, em nome dos Debenturistas, desde que observada a
Resolucdo Normativa ANEEL n® 532, de 14 de janeiro de 2013, incluindo, mas nao
se limitando ao disposto em seus artigos 19, 29,40, 50, 69, 79 e 89 da, executar
todas e quaisquer garantias outorgadas aos Debenturistas, em caso de declaracdo
de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da ClausulaV abaixo,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das
Obrigagtes Garantidas. efou Afiancadas. Desta forma, a Emissora e as SPEs
reconhecem que a Fianca SPE e as Fiancas Bancarias outorgadas nos termos desta
Escritura de Emissdao e das Cartas de Fianca, conforme o caso, poderdao ser
excutidas prévia ou posteriormente & excussdo das demais Garantias,
independentemente de sua concordancia, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio,
na qualidade de representante dos Debenturistas, e sem que seja necesséria
qualquer medida adicional por parte do Agente Fiduciario para tanto.

Administracao de Contas

A Emissora e as SPEs obrigam-se a constituir e manter, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, e do BNDES, por meio do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditdrios SPEs e do Contrato de Cessdo Fiducidria da
Holding, até a integral liquidacdo das Debéntures e do Contrato de Financiamento
com 0 BNDES, as seguintes contas (em conjunto, “Contas do Projeto”):

() contas correntes centralizadoras de titularidade das SPEs, movimentaveis
exclusivamente por uma instituigao financeira contratada para administrar as
Contas do Projeto (“Banco Mandatdario”), constituidas exclusivamente para a
arrecadacdo e transferéncia de todos os recursos decorrentes dos direitos
creditérios cedidos fiduclarlamente nos termos da Clausula 4.16.1, item (d)
acima (“Contas Centralizadoras SPEs"};

(i) contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo
Banco Mandatério, para as quais sera transferido das Contas Centralizadoras
SPEs, mensalmente, o valor necessario para perfazer o saldo correspondente a
3 (trés) vezes o valor da Ultima prestacdo vencida do servico da divida do
BNDES ("Contas Reserva do Servico da Divida BNDES");




(iff)

(iv)

V)

(vi)

(vii)
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contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo
Banco Mandatério, para as quais serd transferido das Contas Centralizadoras
SPEs, mensalmente, a partir do dia 15 de dezembro de 2016, 1/6 (um sexto)
dos recursos correspondentes & préxima prestacdo do servico da divida das
Debéntures (“Contas Provisdo das Debéntures”);

contas correntes de titularidade das SPEs, movimentavels exclusivamente pelo
Banco Mandatario, para as quais sera transferido das Contas Centralizadoras
SPEs, mensalmente, o valor necessario para perfazer o saldo correspondente a
préxima prestacdo do servico da divida das Debéntures (“Contas Reserva do

Servigo da Divida Debéntures”);

contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo
Banco Mandatario, para as quais serd transferido das Contas Centralizadoras
SPEs o valor necessario para perfazer saldo correspondente a 3 (trés) vezes o
valor da préxima prestacdo mensal do contrato de O&M (“Contas Reserva de
O&M" e, quando referide em conjunto com as Contas Reserva do Servico da
Divida BNDES e Contas Reserva do Servico da Divida Debéntures, “Contas
Reserva™;

conta corrente de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente pelo
Banco Mandatario, destinada ao recebimento semestral, até o segundo Dia Util
anterlor a data de pagamento da préxima prestacio do servico da divida das
Debéntures, dos recursos necessérios para o pagamento da préxima prestacio
do servigo da divida das Debéntures (“Conta de Pagamento das Debéntures”); e

conta corrente de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente pelo
Banco Mandatario, destinada a receber recursos provenientes das Contas do
Projeto, em caso de insuficiéncia de recursos nas Contas Centralizadoras SPEs e
nas Contas Reserva, para viabilizar o atendimento das transferéncias e
pagamentos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direltos Creditérios
SPEs ("Conta Reserva Especial Holding”);

(vil) conta corrente de titularidade da Emissora, movimentével exclusivamente pelo

Banco Mandatario, na qual serdo depositados recursos necessérios para que o
célculo do indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) da Emissora,
apurado anualmente, conforme metodologia constante do Anexo IIl a esta
Escritura de Emissdo, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas e
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4.19.2.

4.19.3.

4,19.4,

4.20.

4.20.1.

auditadas anuais da Emissora referentes ao ano civil anterior, atinja 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos) ("Conta Complementacado do ICSD").

Poderdo ser criadas e mantidas sob cessdo fiducidria outras contas correntes
diversas das especificadas na Clausula 4.19.1 caso sejam necessarias para a
operacionalizacdo da cessdo fiducidria mencionada na Clausula 4.16.1, item (d}
acima.

Caso, em cada uma das datas de apuragdo do ICSD da Emissora, ndo seja atingido
o indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive} apurado conforme
metodologia constante do Anexo III a esta Escritura de Emissdo, mas o ICSD
apurado seja superior a 1,10 (um inteiro e dez centésimos) (exclusive), a Emissora
devera depositar na Conta de Complementagdo do ICSD, na medida do necessario e
considerando os recursos ja depositados em tal Conta de Complementagdo do ICSD
na data de apuracdo do ICSD, recursos necessarios para que o calculo do referido
ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta de
Complementagdo do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apuracio, nos termos desta
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios da
Holding. O valor para complementacdo do ICSD sera calculado conforme a
metodologia constante do Anexo IV a esta Escritura de Emisséo.

Caso a Emissora tenha depositado recursos na Conta de Complementagao do ICSD,
nos termos da Clausula 4.19.3 acima e, na data de apuracdo do ICSD
imediatamente subsequente, se verifique que o indice de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) foi atingido, sem considerar para tal célculo os recursos mantidos na
Conta de Complementagdo do ICSD, os recursos deverdo ser liberados para a conta
de livre movimentacdio da Emissora indicada no Contrato de Cessao Fiduciaria de
Direitos Creditérios da Holding, desde que observados os termos e condigdes ali
previstos.

Compartilhamento das Garantias

As Garantias Reais descritas na Cldusula 4.16.1 acima serdo compartilhadas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, na proporgao do
respectivo saldo devedor de cada credor, com as dividas decorrentes do “Contrato
de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.° 15.2.0679.1", celebrado em 23
de dezembro de 2015, entre as SPEs e 0 BNDES, cujos recursos serao destinados ao
Projeto (“Contrato de Financiamento com o BNDES"), de acordo com o Contrato de




4.21.

4.21.1.
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Compartilhamento de Garantias e Qutras Avencgas a ser celebrado entre BNDES e o
Agente Fiduciario (“Contrato de Compartilhamento de Garantias”).

Fases do Projeto

Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissdo, as fases de Completion Fisico e
de Completion Financeiro do Projeto ocorrerdo da seguinte forma:

a conclusdo fisica do Projeto (“Completion Fisico”) ocorrerd por meio da
apresentagdo efou comprovagdo cumulativa de:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

apolices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de Emissdo e
no Contrato de Financiamento com o BNDES, acompanhadas dos respectivos
comprovantes de quitagdo do prémio;

licengas ambientais, validas e vigentes, de operacdo das Centrais Geradoras
Edlicas gque compdem o Projeto, e da respectiva linha de transmissdo,
expedidas pelo érgdo ambiental competente;

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade do
Projeto;

estarem a Emissora efou as SPEs, bem como as demais sociedades
integrantes de seu grupo econdmico ("Grupo Econdmico”), em dia com todas
as suas obrigacbes contratuais perante o BNDES, a Agéncla Especial de
Financiamento Industrial — FINAME, a BNDES Participacoes S.A. — BNDESPAR
e 0 BNDES PLC {em conjunto, "Sistema BNDES");

despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geragao da ANEEL ou ato
equivalente que autorize a entrada em operacdo comercial das Centrais
Geradoras Edlicas que compdem o Projeto;

quitagdo integral de todas e quaisquer dividas, mtuos, empréstimos, agdes
resgatavels, financiamentos efou quaisquer outras formas de endividamento
contraidas pela Emissora efou pelas SPEs junto a instituigdes financeiras,
acionistas efou empresas do mesmo grupo econdmico, de curto ou longo
prazo, exceto as dividas perante o BNDES e os Debenturistas e os mituos e
operacoes de crédito celebrados entre a Emissora e SPEs no ambito do Projeto
necessarios a operacionalizacdo da cessdo fiducidria prevista na Clausula
4.16.1, itens (d) e (e);
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(g) aporte na Emissora, por melo de agBes ordinarias subscritas e integralizadas,
do valor de R$194.566.000,00 (cento e noventa e quatro mithdes, quinhentos
e sessenta e seis mil reais), acrescido do valor equivalente a diferenca entre
R$68.000.000,00 (sessenta e oito mithdes de reais) e o valor captado pela
Emissora por meio da presente Emissao; e

(h) constituicdo vaélida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Financiamento com o BNDES e do
Seguro Patrimonial previsto no Contrato de Financiamento com o BNDES.

(I}  a conclusdo financeira do Projeto (" Completion Financeiro” e, quando em conjunto com o
Completion Fisico, “ Completion Fisico e_Financeiro”) ocorrerd por meio da ocorréncia
cumulativa das seguintes condigoes:

(M com relagao as SPEs:

(a) constituicdo valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta
Escritura de Emissao e no Contrato de Financiamento com o BNDES

(b) devido preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida BNDES,
das Contas Reserva de O&M e das Contas Reserva do Servigo da Divida
Debéntures, observado os montantes minimos estipulados no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs e no Contrato de Cessao
Fiduciaria da Holding;

(c) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade
do Projeto;

{d) estarem as SPEs, bem como as demals empresas integrantes do Grupo
Econdmico a que estas pertengam, em dia com todas as suas obrigagdes
contratuais perante o Sistema BNDES;

(e) utilizacdo de no minimo 50% (cinquenta por cento) dos recursos oriundos
do Subcrédito “A3” do Contrato de Financiamento com o BNDES;

6 inexisténcia de mutuos de qualquer natureza, de Adiantamentos Para
Futuro Aumento de Capital (*AFAC"), ou de qualquer outra operagdo de
crédito entre as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas e juridicas
integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mutuos e operagdes de
crédito celebrados com a Emissora no ambito do Projeto;
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comprovacdo de que todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos
recursos captados por meio desta Emissdo, do capital proprio e dos
recursos liberados no ambito do Contrato de Financiamento com o
BNDES;

(i)  com relagdo a Emissora:

(a)

(b)

(©)

(d)

de instrumento gue comprove a geragdo minima liquida consolidada de todas
as Centrais Fdlicas Geradoras que compdem o Projeto, de 399,46 GWh
(trezentos e noventa e nove inteiros e quarenta e seis centésimos de
Gigawatt-hora) no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao més de apuragéo;

atendimento de indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado (“ICSD
Consolidado”) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), em um
periodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento integral de divida
onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3” do Contrato de Financiamento
com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida decorrente das
Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES”, sendo certo que
este periodo de 12 (doze) meses ndo devera necessatiamente ser coincidente
com o ano civil, tendo como termo inicial do calculo ¢ dia 15 de agosto de
2016 e ap6s a liberacdo de todo o crédito do Contrato de Financiamento com o
BNDES, exceto o Subcrédito “A3”. O ICSD Consolidado serd verificado por
meio de demonstrativos consolidados e auditados por auditores independentes
cadastrados na CVM, os quais deverdo Incluir opinido conclusiva atestando o
célculo do ICSD Consolidado, observada a metodologia constante do “"Anexo
III” & esta Escritura de Emissdo e os demais requisitos previstos no Contrato
de Financiamento com o BNDES;

inexisténcia de mituos de qualquer natureza, de AFAC, ou de qualguer outra
operacdo de crédito entre a Emissora e seus acionistas ou pessoas fisicas e
jurfdicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mUtuos e operagodes
de crédito celebrados com as SPEs no ambito do Projeto e a divida decorrente
desta Esctitura de Emissao; e

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade do
Projeto.
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Condigbes para Subscrigdo e Integralizagdo das Debéntures

A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiducidrio, previamente a
Data de Subscri¢8o, sem prejuizo do disposto no Contrato de Distribuigao:

1 (uma) via original da Escritura de Emissdo devidamente inscrita na JUCESP, nos
termos da Clausula 2.3.1 acima, e registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.1 acima;

1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias devidamente registrado nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos efou Cartérios de Registros de Imodveis competentes,
conforme o caso, nos termos da Clausula 2.5.2 acima;

1 (uma) via original das Fiangas Bancarias devidamente registradas nos respectivos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da
Clausula 2.5.4 acima;

comprovacdo de entrega das notificagbes efou anuéncia, conforme o caso, aos
devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, nos termos e procedimentos
descritos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios SPES;

copias autenticadas dos “Livros de Registro de AgGes Nominativas” da Emissora e
das SPEs, evidenciando a averbacao do Penhor das A¢des da Emissora e do Penhor
das Ac¢Ges das SPESs, nos termos da Clausula 2.5.3 acima; e

1 (uma) copia digitalizada do relatdrio preliminar de classificagdo de risco (rating)
das Debéntures pela Fitch Ratings, observado o envio do relatério definitivo nos
termos do item (k) da Clausula 6.1.1 abaixo.

Classificacao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings, que
atribuira rating as Debéntures.

CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das
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Debéntures e exigir o pagamento imediato, pela Emissora do Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde
a Data de Subscrigdo, a Ultima Data de Incorporagdc ou a Ultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, e dos Encargos Moratorios
e mulitas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo
ainda da busca de indenizacdo por perdas e danos que compense integrailmente o
eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na ocorréncia de
quaisquer das situacdes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos prazos
de cura (cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta Escritura
de Emisséo, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratérios ou de qualsquer
outras obrigagbes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
do respectivo vencimento;

extingdo, encerramento das atividades, intervencdo, liquidacdo, dissolucdo, ou a
decretagdo de faléncia da Emissora efou de quaisquer das SPEs efou de quaisquer
das Acionistas, bem como o requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora
efou por quaisquer das SPEs e/ou por quaisquer das Acionistas, ou de faléncia
relativo a Emissora efou a quaisquer das SPEs efou a quaisquer das Acionistas
formulado por terceiros que nao tenha sido elidido no prazo legal, sendo certo que
para as Acionistas as disposicoes desta alinea somente serdo aplicaveis até o
Cormnpletion Financeiro;

declaragao de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES
ou de qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES ou suas
subsidiérias;

transformagao da Emissora e/ou de qualguer das SPEs em outro tipo societario;

ndo renovagdo das Fiangas Bancérias até o 15° (décimo quinto) Dia Util anterior ao
término de sua vigéncia, nos termos da Clausula 4.17.2.5 acima;

ndao renovagdo, cancelamento, revogagdo, encampacdo, suspensdo por prazo
superior a 30 (trinta) dias, caducidade ou extincdo das Autorizagoes;

ndo renovagdo, ndo obtengdio, cancelamento, revogacdo, suspensdo, ou extingdo
das demals autorizagBes, concessdes, subvencoes, licencas ou outorgas, inclusive as
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ambientais, necessarias para a construgao, desenvolvimento, operacao e
manutencdo do Projeto (observado o respectivo estagio de implantaca@o do Projeto),
desde que ndo sanadas em 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;

alteragdo, ndo renovagdo, vencimento antecipado ou rescisao dos (i) CERs, CCEARs
e contratos celebrados no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL), conforme aplicdvel,
(i) os Contratos de O&M referentes aos Aerogeradores, (iii) os contratos de
fornecimento de maquinas e equipamentos, inclusive contratos para a venda de
equipamentos, e, (iv) observado o disposto na Clausula 6.1.1(dd) abaixo, as apdlices
de seguro j& firmadas e eventuais aditamentos, atualizacbes e novas apdlices de
seguro que venham a ser contratadas pela Emissora ef/ou por qualquer das SPEs no
ambito do Projeto (“Apdlices de Seguro™), desde que tal alteragdo, ndo renovacio,
vencimento antecipado ou rescisdo possam causar um “Efeito Adverso Relevante”,
definido como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que afetem, a critério
dos Debenturistas, de modo adverso e relevante (a) o Projeto, os negocios, as
operagoes, as propriedades ou os resultados da Emissora e das SPEs, (b) a validade
ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, Inclusive os
Contratos de Garantia; ou (c) @ capacidade da Emissora e/ou das SPEs, conforme
aplicavel, em cumprir pontualmente suas obrigacbes financeiras ou de implantacio
do Projeto aqui previstas;

celebracao de novos contratos de comercializacdo de energia no Ambiente de
Contratacdo Livre (ACL), exceto contratos cujo valor seja de até 2,00 megawatt-
médio de energia comercializada com o preco superior a R$ 200,00 por
megawatt/hora na data-base de agosto de 2016;

inobservancia da Legislagdo Socioambiental;

pedido de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente, ou
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao
judicial de referido plano, formulado pela Emissora ou por quaisquer das SPEs e/ou
por quaisquer das Acionistas, conforme aplicavel, sendo certo que para as Acionistas
as disposicoes desta alinea somente serdo aplicaveis até o Completion Financeiro;

existéncia de decisdo condenatdria, ou ainda a inclusdo da Emissora em qualquer
espécie de lista oficial emitida por érgdo governamental brasileiro de sociedades que
descumpram regras de carater socioambiental, em razdo da pratica de atos, pela
Emissora efou por quaisquer das Acionistas efou por quaisquer das SPEs, em
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inobservancia a legistagdo e regulamentacdo ambiental e trabalhista vigentes,
relativa a satide e seguranga ocupacional, incluindo mas ndo se limitando, aquelas
que importem em discriminagao de raga ou género, trabalho infantil, trabalho
analogo a0 escravo, ou crime contra o meio ambiente, infracdo a legislacdo ou
regulamentagao relativa ao meio amblente, aproveito criminoso da prostituicdo, ou
ainda, inscrigdo da Emissora ou das SPEs, ou das demais partes a elas subordinadas,
assim entendidas como representantes, funcionarios, prepostos, contratados,
prestadores de servicos que atuem a mando ou em favor da Emissora ou das SPEs
no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em condigGes
analogas a de escrave, instituido pela Portaria Interministerial n. 4, de
11 de malo de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e
Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e
dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo, sendo
certo que a declaragdo de vencimento antecipado com base no estipulado nesta
alinea ndo ocorrera se efetuada a reparacdo imposta ou engquanto estiver sendo
cumprida a pena imposta a Emissora, as Acionistas ou as SPEs, conforme o caso,
observado o0 devido processo legal. Para as Acionistas, as disposicdes desta alinea
somente serdo aplicavels até o Completion Financeiro;

constituicdo pela Emissora, pelas Acionistas ou por quaisquer das SPEs, sem a prévia
aprovagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacio,
observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, de
penhor ou qualguer outro gravame ou 6nus sobre os direitos e bens dados em
garantia as obrigacOes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie de
cessao ou vinculagéo sobre os mesmos direitos a terceiros que ndo os Debenturistas
e 0 BNDES, observado o compartilhamento mencionado na Clausula 4.20 acima;

descumprimento pela Emissora, por quaisquer das Acionistas ou por quaisquer das
SPEs, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista na Esctitura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia e demais documentos da Emissao dos quais fazem parte nédo
sanada em até 30 (trinta) dias contados da notificacdo do Agente Fiducidrio neste
sentido ou em prazo de cura especifico previsto no respectivo contrato, sendo certo
que para as Acionistas as disposicdes desta alinea somente serdo aplicaveis até o
Completion Financeiro;

descumprimento pela Emissora ou por quaisquer das SPEs de qualquer obrigagfo
financeira perante o BNDES ou suas subsidiarias, que ndo seja comprovadamente
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regularizado no prazo maximo de 5 (cinco) dias, a contar do vencimento da
respectiva obrigacdo;

sem prejuizo da alinea (bb) abaixo, concessdo de preferéncia a outros créditos ou
assungédo de novas dividas, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, sem a prévia
aprovacao de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo,
observado o disposto na Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
ressalvadas as dividas assumidas em fungdo de obrigacdes regulatdrias regulares
junto a ANEEL, a CCEE e/ou ao Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS"), no
valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relagdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhdes
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relacdo a Emissora, valor este
a ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissdo até a
data da assungdo de novas dividas;

emissao de debéntures, partes beneficiarlas ou qualquer outro valor mobiliario, pela
Emissora efou por quaisquer das SPEs, sem a prévia aprovagac de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulag3o, observado o disposto na Cldusula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvados eventuais aumentos de capital da
Emissora efou das SPEs subscritos e integralizados exclusivamente pelas Acionistas
efou pela Emissora;

celebragao de contratos de mutuo pela Emissora e/ou por quaisquer das SPEs, com
seus acionistas, diretos ou indiretos, efou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que pertencam, sem a prévia aprovacio de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, observado o disposto na
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvadas: (i) a contratagdo
de mutuos celebrados pela Emissora, na qualidade de mutudria, com as Acionistas,
na qualidade de mutuantes, celebrados até o término da implantacdo do Projeto,
destinados exclusivamente a adiantar recursos que estdo previstos para serem
liberados pelo BNDES no ambito dos Contratos de Financiamento com o BNDES
sempre que o Projeto necessitar de recursos para a continuidade das obras de sua
implantacdo, os quais deverdo ser quitados ou integralizados em até 30 (trinta) dias
apds a ultima liberacdo de recursos pelo BNDES nos termos dos Contratos de
Financiamento com o BNDES; ou (ii) a contratagdo de mtuos pelas SPEs, na
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qualidade de mutuarias, com a Emissora, na qualidade de mutuante, para os fins de:
(ii.a) adiantar as SPEs os recursos que estdo previstos para serem liberados pelo
BNDES no &mbito dos Contratos de Financiamento com o BNDES sempre que o
Projeto necessitar de recursos para a continuidade das obras de sua implantaggo, os
quais deverdo set quitados ou integralizados em até 30 (trinta) dias apds a (ltima
liberagdo de recursos pelo BNDES nos termos dos Contratos de Financiamento com
0 BNDES, ou (ii.b) de repassar as SPEs os recursos captados por meio da presente
Emissdo para a implantagdo do Projeto, sendo certo que a transferéncia dos
recursos da presente Emissao as SPEs sempre deverd ser realizada nas mesmas
condigdes ou em condigBes menos onerosas do que as da presente Emissdo; ou (iii)
a contratagéo de muatuos pela Emissora, na qualidade de mutudria, com as SPEs, na
qualidade de mutuantes, com o objetivo de suprir a Emissora de recursos para
liquidar obrigagdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissao;

resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de agbes de emissdo da Emissora,
distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital prdprio ou, ainda, o
pagamento de quaisquer outros valores a seus acionistas diretos ou indiretos,
inclusive pagamento de juros efou amortizacdo de divida subordinada efou a
reducdo de capital, inclusive sob a forma de cancelamento de AFAC, cujo valor,
isoladamente ou em conjunto, supere o minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agdes, salvo se forem previamente comprovantes ao Agente
Fiducidrio o integral cumprido dos seguintes requisitos, e observada a excecio
disposta no item “t” abaixo: (i) verificacdo do Completion Fisico e Financeiro;
(i) atendimento do ICSD Consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) (inclusive), apurado anualmente, com base na demonstraco financeira
anual da Emissora, conforme metodologia de célculo constante do Anexo 111 3
presente Escritura de Emissdo, comprovado mediante a apresentacio das
informagdes indicadas na Cldusula 6.1, alinea (a), item (i), abaixo;
(i) preenchimento das Contas Reserva do Servigo da Divida BNDES, da Conta
Reserva do Servigo da Divida Debéntures e das Contas Reserva de O&M, nos temos
do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios SPE e do Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Holding; (iv) inexisténcia de qualquer inadimplemento da
Emissora e das SPEs, bem como das empresas do mesmo grupo econdmico, com
todas as suas obrigacdes contratuais perante o Sistema BNDES e com as obrigacBes
pecuniarias ou ndo pecunidrias previstas nesta Escritura de Emiss3o e nos Contratos
de Garantla; (v) comprovacdo da geracdo minima liquida consolidada de todo o
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Complexo Edlico Serra das Vacas de 401,12 (quatrocentos e um inteiros e doze
centésimos) GWh no perfodo de 12 (doze) meses anteriores ao més de apuracio;

amortizagdo, resgate ou conversdo de agbes de emissdo das SPEs, ressalvada a
amortizagdo, resgate ou conversdo de acgbes, realizada com o objetivo exclusivo de
suprir a Emissora de recursos para liquidar obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo;

redugdo de capital social de quaisquer SPEs, independentemente da distribuicdo de
recursos aos seus acionistas diretos ou indiretos, Inclusive sob a forma de
cancelamento de AFACs, ressalvados: (i) o cancelamento de eventuais AFACs
efetuados pela Emissora nas SPEs, caso tais AFACs tenham sido realizados para
atendimento das finalidades previstas nos itens (ii.a) e (ii.b) da alinea (r) acima; ou
(i) se ficarem comprovados, a exclusivo critério do BNDES e dos Debenturistas,
estes Ultimos conforme deliberacdes tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas, os seguintes requisitos: (ii.a) preenchimento integral das Contas
Reserva do Servigo da Divida BNDES, das Contas Reserva do Servico das Dividas
Debéntures e das Contas Reserva de O&M, na forma do Contrato de Cessdo de
Direitos Creditdrios SPEs; (ii.b) manutencéo, apds a reducdo pretendida, do Indice
de Capitalizagdo Propria (ICP) igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
investimento total do Projeto, definido como a razao entre Capital Social (subscrito e
integralizado) e o Ativo Total; (ii.c) a aprovacdo da reducdo de capital e efetiva
remessa dos respectivos recursos para a Emissora devem ser efetuadas apés a data
de 31 de dezembro de 2015; e (ii.d) apresentagdo da anuéncia formal expressa pela
ANEEL quanto a reducdo de capital pretendida, se requerido pela legislagso
aplicavel;

declaragdao de vencimento antecipado de gualguer obrigacdo financeira assumida
pela Emissora ou por quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituicdes financeiras,
no valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relacdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhdes
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagdo a Emissora, valores
estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da Data de
Emissdo até o respectivo vencimento antecipado, respeitados os respectivos prazos
de cura previstos em tais documentos;

inadimplemento de qualquer obrigagdo financeira assumida pela Emissora ou por
quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituicdes financeiras, no valor individual ou
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agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) em relagdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhGes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) em relacdo a Emissora, valores estes a serem
devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissdo até o
respectivo vencimento antecipado, respeitados os respectivos prazos de cura
previstos em tais documentos;

protesto de tftulos contra a Emissora ou quaisquer das SPEs, no valor individual ou
agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) em relagdo as SPEs e R$2.000.000,00 {dois milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) em relacdo & Emissora, valores estes a serem
devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo até o
respectivo protesto, salvo se for validamente comprovado ao Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por quaisquer das SPEs, que (i) o protesto foi efetivamente suspenso
dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento, e
apenas enquanto durarem os efeitos da suspensdo; (ii) o protesto foi cancelado no
prazo legal ou (jii) foram prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder
Judiciario;

a Emissora deixar de ter suas demonstracBes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

se, apos a respectiva formalizagdo nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo e
nos Contratos de Garantia, quaisquer das Garantias tornarem-se ineficazes,
inexequiveis, invélidas, nulas ou insuficientes, seja em funcdo da degradacdo dos
bens dados em garantia aos Debenturistas, ou qualquer outra razdo, conforme
previsto nos Contratos de Garantia, bem como ocorréncia de quaisquer eventos que
afetem de forma material tais Garantias ou o cumprimento das disposicdes contidas
nos Contratos de Garantia, desde que ndo sejam substituidas ou complementadas
nos termos desta Escritura de Emissdo efou dos respectivos Contratos de Garantia,
quando solicitado, € no prazo determinado, pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora efou pelas SPEs efou por qualquer das Acionistas, de direitos efou
obrigagBes assumidos nesta Escritura de Emissdo efou nos Contratos de Garantia,
sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
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Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissdo;

constituicdo, pela Emissora e/ou pelas SPEs, a qualquer tempo, ainda que sob
condicdo suspensiva, de quaisquer garantias reais, dnus em favor de terceiros sobre
quaisquer ativos, ou, ainda, garantias fidejussérias, no valor individual ou agregado
de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em outras moedas)
em relagdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas) em relacdo & Emissora, valor este a ser devidamente corrigido
anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo até a data de constituiciio do
respectivo 6nus, salvo (i) mediante autorizacio prévia de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Cléusula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emiss&o; (i) conforme permitido por esta Escritura de
Emissdo, inclusive com relagdo a celebragdo dos Contratos de Garantia; (i) para fins
de constituicdo de novas garantias exigidas pelo BNDES no dmbito do Contrato de
Financiamento com o BNDES, desde que sejam compartilhadas com os
Debenturistas; e (iv) aquelas requeridas em funcdo de obrigagdes regulatdrias
regutares junto a ANEEL e/ou a CCEE e/ou a ONS no valor individual ou agregado de
até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em outras moedas)
em relacdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas) em relagdo a Emissora;

aplicagdo dos recursos otiundos da Emissdo, pela Emissora ou por qualquer das
SPEs, em destinagéo diversa da descrita na Clausula 3.8 desta Escritura de Emissdo
ou em atividades relativas ao Projeto para as quais ndo possua a licenca ambiental,
valida e vigente, exigida pela Legislacdo Socioambiental;

alteracdo do escopo e da finalidade do Projeto sem a prévia aprovacio de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme
previsto na Clausula 8.1 abaixo e seguintes desta Esctitura de Emissio;

realizacdo de outros investimentos pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme o caso,
que nao os relacionados ao Projeto, ressalvados os investimentos exigidos pelas
AutorizagBes e pelo Contrato de Financiamento com o BNDES (Subcrédito “A3"),
exceto se autorizado previamente pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacdo;
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alteragdao do objeto social da Emissora efou de qualquer das SPEs, de forma que a
atividade da Emissora deixe de ser exclusivamente a de deter participagdo em
empresas de exploracao do Projeto, bem como a das SPEs deixe de ser receber
outorga para a produgac de energia elétrica, desenvolver estudos, projetos,
estruturar, construir, implantar, operar, manter e explorar empreendimento de
geragao de energia elétrica por fonte edlica e comercializar energia elétrica, exceto
se tal alteracdo decorrer de lei, exigéncia da ANEEL, MME ou qualquer 6rgdo
regulador a que tais sociedades estejam submetidas, desde que referida exigéncia
nao seja provocada pela Emissora, pelas SPEs e/ou por qualquer entidade membro
de seus respectivos grupos econémicos;

mudanga do controle acionario (conforme definigdo de controle prevista no attigo
116 da Lel das Sociedades por Agdes) direto ou indireto da Emissora efou de
qualquer das SPEs, por qualquer meio, sem prévia autorizagio dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula
8.1 e seguintes desta Escritura de Emiss&o;

sem prejuizo do disposto na alinea (ff) acima, cisdo, fusdo ou incorporacdo, inclusive
incorporacdo de acdes, da Emissora efou de quaisquer das SPEs, bem como a
criagdo de subsidiarias ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacio societaria
envolvendo a Emissora efou quaisquer das SPEs, seja esta reorganizacio
estritamente societaria ou realizada mediante disposicio de ativos relevantes, sem a
prévia autorizacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissao;

inclusdo em acordo societério, estatuto ou contrato social da Emissora, de quaisquer
das SPEs ou das Acionistas, de dispositivo que importe em: (i) restricdes a
capacidade de crescimento das SPEs ou da Emissora ou ao seu desenvolvimento
tecnoldgico; (ii) restrigbes de acesso das SPEs ou da Emissora a novos mercados;
(iii) restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacBes financeiras
decorrentes desta Escritura de Emissao; ou (iv) vinculacdo ou criagdo de qualquer
onus ou gravame ou limitagdo de disposicdo em relacdo as agbes emitidas pela
Emissora, com excecdo do Contrato de Penhor de Actes da Holding;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das
declaracBes ou garantias prestadas pela Emissora, por quaisquer das SPEs efou por
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quaisquer das Acionistas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e
nos demais documentos da Oferta Restrita;

nulidade, revogacdo, rescisag, cancelamento ou declaracdo judicial de invalidade ou
ineficacia total ou parcial (i) desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia efou (i) desde que n3o revertido em até 10 (dez) Dias Utels, de quaisquer
outros documentos, contratos ou acordos necessarios & obra civil, montagem
eletromecanica efou necessarios para a manutengdo e operacdo do Projeto,
existentes ou que venham a ser celebrados;

abandono total ou parcial e/ou paralisagdo na execugdo do Projeto ou de qualquer
ativo que seja essencial a implementagdo ou operacdo do Projeto por prazo superior
a 15 (quinze) dias;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora efou de qualquer das SPEs;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da referida decisdo, contra a Emissora efou contra
quaisquer das SPEs efou contra quaisquer das Acionistas que impeca ou possa vir a
impedir a continuidade efou a conclusdo do Projeto ou, ainda, afete a capacidade de
honrar as obrigagoes assumidas pela Emissora efou pelas SPEs nesta Escritura de
Emissao ou Contratos de Garantia;

descumprimento de decisdo judicial, administrativa ou atbitral, de natureza
condenatdria, contra a Emissora efou contra quaisquer das SPEs, no valor individual
ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) em relagao as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhSes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) em relagdo a Emissora, valores estes a serem
anualmente corrigidos pelo IPCA a partir da Data de Emissdo, ou,
independentemente do valor, que impega a continuidade efou a conclusdo do
Projeto;

ndo atingimento, pela Emissora, do ICSD consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), (inclusive), sendo que (i) o ICSD serd considerado como
cumprido apenas caso esteja no intervalo entre 1,10 (um inteiro e dez centésimos)
(exclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e sejam depositados
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na Conta de Complementacio do ICSD, conforme metodologia prevista no Anexo 1V,
recursos necessarios para que o célculo do referido ICSD, considerando a totalidade
dos recursos mantidos na Conta de Complementagdo do ICSD, atinja 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida
data de apuragdo do ICSD; e (it) o ICSD estard descumptido independentemente de
qualquer depdsito na Conta de Complementag&o do ICSD caso seja inferior a 1,10
(um inteiro e dez centésimos) (inclusive), O ICSD sera apurado anualmente, com
base na demonstragdo financeira anual da Emissora, conforme metodologia de
calculo constante do Anexo III & presente Escritura de Emissdo, comprovado
mediante a apresentagdo das informaces indicadas na Clausula 6.1, alinea (a), item
(1), abaixo. Para os efeitos desta alinea, a apuracdo do ICSD consolidado deverd
ocorrer anualmente a partir do exercicio fiscal de 2017;

questionamento judicial pela Emissora efou por qualquer de suas coligadas,
controladas ou controladoras efou por qualquer das SPEs, da validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia, bem
como de quaisquer das obrigacdes estabelecidas por referidos instrumentos;

questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo a Emissora efou qualquer de
suas coligadas, controladas ou controladoras efou qualquer das SPEs, da validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garantia, bem como
de quaisquer das obrigaces estabelecidas por referidos instrumentos, desde que
ndo contestado no prazo legal pela Emissora efou qualquer de suas coligadas,
controladas ou controladoras efou qualquer das SPEs;

nao realizagdo da RCA Eletrobras no prazo estabelecido na Clausula 1.2.5 acima
e/fou ndo entrega ao Agente Fiducidrio da ata da RCA Eletrobras devidamente
registrada e publicada nos termos e prazo da Clausula 2.2.5 acima.

A ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento descrito acima deverd ser
prontamente comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora efou por quaisquer
das SPEs nos termos desta Escritura de Emiss&o, em até 2 (dois) Dlas Uteis da sua
ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora efou por quaisquer das
SPEs ndo impedira o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo
e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.
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5.3.

5l4l

5.5.

5.6.

5.7.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a),
(b), (), (d), (e) e (f) da Clausula 5.1 acima acarretard o vencimento antecipado
automatico das obrigagBes decorrentes das Debéntures, com a consequente
declaragdo, pelo Agente Fiducidrio, assim que ciente da ocorréncia dos eventos
indicados acima, do vencimento antecipado de todas as obrigacBes decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de
convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou da necessidade de envio de
qualquer forma de comunicacdo ou notificacio a Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que n3o sejam
aqueles indicados na Clausula 5.3 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaraciio
do vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cldusula 5.4, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e quérum previstos na Clausula VIII
desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar
antecipadamente vencidas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, caso
aprovado por deliberacdo de Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocacio, sendo
que, nesse caso, o Agente Fiducldrio devera declarar o vencimento antecipado de
todas as obrigag¢tes decorrentes das Debéntures.

Na hipétese: (i) de ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima por faita de quérum; ou (ii) de n3o
ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Cléusula 5.5 acima por deliberagéio
de Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo; ou (i) em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagiio em data
posterior; o Agente Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os
Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o
mesmo objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na Cldusula 5.1
perdurem.

Em caso de declaragbo do vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar em até 1 (um) Dia Util comunicaco
com aviso de recebimento & Emissora ("Comunicagéo de Vencimento Antecipado®),
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com cdpia para o Banco Liquidante e Escriturador, e, em fungdo dos Contratos de
Financiamento com o BNDES e do Contrato de Compattilhamento de Garantias, para
o BNDES, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data de recebimento da Comunicagdo de Vencimento Antecipado,
efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

5.8. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiduciario deverd comunicar também a CETIP efou BM&FBOVESPA,
conforme o caso, informando o vencimento antecipado.

5.9. Ndo configurara Evento de Inadimplemento nem dara ensejo a necessidade de
anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiducidrio, seja pela Assembleia Geral de
Debenturistas, qualquer alteragao no fluxo de pagamentos das SPEs ao BNDES em
decorréncia de eventual reescalonamento, com ou sem alteragdo de taxas, incluindo,
mas ndo se limitando, a prorrogacdo de caréncia efou de pagamento de principal da
divida assumida pelas SPEs perante o BNDES, nos termos do Contrato de
Financiamento com o BNDES, desde que permanegam inalterados os termos e
condicBes previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos semestrais
de amortizacdo e juros das debéntures.

CLAUSULA VI - OBRIGACf)ES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS SPES
6.1. Obrigagtes da Emissora

6.1.1, Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissac e nos
Contratos de Garantia, enguanto o saldo devedor das Debéntures ndo for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (a) copia das demonstrages financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exerciclo social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administracao e do parecer dos auditores independentes com registro
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

valido na CVM; (b) relatdrio especifico de apuragdo do ICSD consofidado,
elaborado pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
acompanhado da meméria de célculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencdo do ICSD devidamente apurado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora ou
aos seus auditores independentes todos o0s eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessdrios; e (c) dedaragdo, assinada pelo(s)
diretor{(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (1) que
permanecem validas as disposicdes contidas na Escritura de Emissao; (2) ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagBes da Emissora perante os Debenturistas; (3) que
os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados e (4)
que ndo foram praticados atos em desacordo com ¢ estatuto social da
Emissora e das SPEs; .

em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre
do ano fiscal, suas informagoes financeiras trimestrais;

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacio, qualquer
informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emisséo,
da Instrucdo CVM 28 e demais legislacdo aplicavel;

em até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicacdio, notificacio da convocacio de
qualquer assemblela geral, com a data de sua realizagdo e a ordem do dia e,
tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das assemblelas gerais, reunides
de conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal que forem objeto de
publicagdo; e

os dados financeiros e o organograma de seu grupo societario, o qual devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informacgoes, que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciério para a realizacdo do relatdrio citado no inciso (k) da Clausula 7.3.1
abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
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prazo previsto no inciso (I) da Clausula 7.3.1 abaixo ou em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de solicitacao nesse sentido.

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo em suas condicdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou em seus negdcios, bem
como quaisquer eventos ou situagoes, inclusive acles judiciais ou procedimentos
administrativos, que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento de suas obrigagGes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures; (ii) possam vir a comprometer o Projeto; ou (jii) facam
com que suas demonstragdes financeiras ou suas informag0es financeiras trimestrais
ndo mais reflitam sua real condicdo financeira;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuagOes pelos 0rgdos governamentais, de cardter
fiscal, ambiental, regulatorio, trabalhista relativa & salide e seguranca ocupacional
ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relacdo ao Projeto, & Emissora efou
as SPEs, que imponham ou possam resultar em sangdes ou penalidades;

informar ao Agente Fiduciério, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia de (i) descumprimento da Legislagdo Socioambiental; (i) dano ambiental;
(i) instauracdo e/ou existéncia efou decisdo proferida em processo administrativo
ou judicial de natureza socioambiental; ou (iv) qualquer situagdo que importe em
modificacdo do Projeto ou que possa comprometé-lo, indicando as providéncias que
julgue devam ser adotadas;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos € informagdes relacionados a Oferta Restrita;

atender integralmente as obrigagGes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
guais sejam: (i) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragles consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agbes e com a regulamentacdo da CVM; (ii) submeter suas
demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar
suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (iv) manter os
documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; (v) observar as disposicBes da
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Instrugdo da CVM n.© 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucdo
CVM 358", no tocante ao dever de sigilo e vedag@es a negociagdo; (vi) divulgar em
sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugcdo CVM 358, comunicando em até 1 (um)
Dia Util ao intermedidrio lider da Oferta Restrita e o Agente Fiduciério; e
(vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

fornecer a CETIP e/fou BM&FBOVESPA as informagbes divulgadas na rede mundial
de computadores previstas no subitem (iii) da alinea (f) acima e atender
integralmente as demais obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n.° 28, de 02
de abril de 2009, bem como fornecer a CETIP efou BM&FBOVESPA as demais
informag0es solicitadas por tais entidades;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagdo e custddia eletrénica na CETIP efou BM&FBOVESPA;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigagfes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e Escriturador; (ii} Agente
Fiduciario; (iii) os sisternas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario da
CETIP e/ou BM&FBOVESPA; e (Iv) agéncia de classificacdo de risco (rating) para as
Debéntures;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

obter a classificagdo de risco (rating) definitiva das Debéntures pela Standard &
Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina e fazer com que o Agente Fiduciario
receba a respectiva slimula de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data
de Subscricdo, devendo, ainda, com relacdo a pelo menos uma agéncia de
classificagao de risco, (a) atualizar anualmente, a partir da data de emissdo do
ditimo relatério, até a Data de Vencimento das Debéntures, o relatdrio da
classificagdo de risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificagdo de risco divulgue amplamente ac mercado os relatdrios com as stimulas
das classificagdes de risco, (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de
classificagao de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora e (d)
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteracdio e o
inicio de qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que, caso
a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
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qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacao de risco das
Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia
de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina ou (i) notificar o
Agente Fiduciario e convocar Assemblela Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificagdo de risco;

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de
Financiamento com o BNDES;

permitir inspe¢do das obras do Projeto por parte de representante do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com a
aprovagdo prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos a
serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de manelra que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagdo financeira e os resultados de suas respectivas
operacoes;

cumprir todas as determinacdes da CVM e da CETIP efou BM&FBOVESPA, com o
envio de documentos e, ainda, prestando as informacbes que lhe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (1) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ac seu registro na CETIP efou BM&FBOVESPA, (i} de
registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de
Emissdo, seus eventuais aditamentos e as Aprovagdes Emissora, (iii) de registro dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem como
de seus respectivos aditamentos, (iv) de contratacao e registro das Fiancas
Bancarias, bem como de seus aditamentos, e (v) das despesas e remuneragao com
a contratacdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador e agéncia de
classificacdo de risco (rating) para as Debéntures;

efetuar tempestivamente recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
observado, ainda, o disposto na Clausula 4.15.4 acima;
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manter-se adimplente com relagéo a todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuiges devidas ao Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS),
exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa fé pela
Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis,
sobre o recebimento de quaisquer comunicagGes por escrito ou intimacdes acerca da
instauragdo de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431;

obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo) todas as autorizages, aprovacdes, licencas, permissoes, alvaras e
suas renovagles, necessarias a implantagdo, desenvolvimento, operacdo e
desenvolvimento do Projeto e ao desempenho das atividades da Emissora efou de
quaisquer das SPES;

enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros e
averbagles: (i) 1 (uma) via original da Escritura de Emissdo, e de seus aditamentos,
devidamente arquivada na JUCESP, nos termos da Clausula 2.3.1 acima e nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da
Clausula 2.5.1 acima; (i) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia
e do Contrato de Compartilhamento, e eventuais aditamentos, devidamente
registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos ou de Registro de
Imdveis competentes, nos termos da Cldusula 2.5.2 acima; e (i) 1 (uma) via
original das Fiangas Bancdarias, e de seus eventuais aditamentos, devidamente
registrada nos respectivos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, nos termos da Clausula 2.5.4 acima;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais requeridos pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante
dos Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficécia
e exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de Emiss3o e das
Debéntures;

preencher e manter os Saldos Minimos das contas previstas no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs e no Contrato de Cessio Fiducidria da
Holding;
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aportar na Conta Reserva do Servico da Divida de cada uma das SPEs efou na Conta
Reserva do Servico da Divida Debéntures de cada SPE e/ou na Conta Reserva de
O&M de cada SPE, se necessario, recursos suficientes para o preenchimento dos
respectivos saldos minimos, conforme instituido e regulado no Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs e no Contrato de Cessdo da Holding;

convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo,
Assembieia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos
termos da presente Escritura de Emissao, mas ndo o faga;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislacdo aplicdvel as pessoas portadoras de deficiéncia;

manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora e/ou de quaisquer
das SPEs, incluindo, mas ndo se limitando a, todas as suas propriedades madveis e
imoveis, necessarios a consecucdo do Projeto e seus objetivos sociais;

na hipdtese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes relevantes
desta Escritura de Emissdo, das Fiancas Bancaérias, dos Contratos de Garantia e dos
demais instrumentos relacionados no &ambito desta Emissdo ser questionada
judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a
capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacOes previstas nesta Escritura de
Emissao e nos Contratos de Garantia, devera informar tal acontecimento ao Agente
Fiduciério em até 5 (cinco) Dias Utels contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no ambito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaragdo de invalidade ou ineficécia total ou parcial desta Escritura de Emisséo, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no
prazo legal;

manter vigentes as apdlices de seguros mencionadas na Clausula 6.2.1, alinea (p),
de forma compativel com os padrdes exigidos pelo Contrato de Financiamento com o
BNDES e pelas Autorizagdes para a cobertura do Projeto;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituices financeiras autorizadas para a prestacdo
desse servigo;
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ndo realizar operagbes fora de seu objeto soclal, observadas as disposicOes legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da
Emissora;

manter-se em situacdo regular com relagéo as suas obrigagtes junto aos drgdos do
meio ambiente, & CCEE, & ANEEL, ao MME e aoc ONS, durante a vigéncia desta
Escritura de Emissao;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a operagdo e funcionamento de suas atividades e das SPEs ou que
sejam necessarias de forma que sua invalidade possa afetar a implementacdo e
desenvolvimento do Projeto;

ndo utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades relativas ao Projeto para
as quais ndo possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislagao
Socioambiental;

observar, cumprir efou fazer cumprir, por si, e por suas coligadas e seus
administradores, empregados, mandatarios, representantes, fornecedores,
contratados, subcontratados ou terceiros agindo em seu nome, toda e qualauer lei
relativa & pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel,
devendo (i) envidar melhores esforgos para adotar politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento de referidas leis, o que inclui, sem
limitac8o, as Leis n.© 6,385, de 7 de dezembro de 1976, n.© 7.492, de 16 de junho
de 1986, n.° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n.° 8.429, de 2 de junho de 1992,
n.° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administracdo publica), n.2 9.613, de 3 de margo de 1998, n.© 12.529, de 30 de
novembro de 2011, e n.© 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alteradas,
bem como do Decreto n.? 8,420, de 18 de marco de 2015, conforme alterado;
(i) dar conhecimento pleno de tais normas a todos 0s seus profissionais e/ou 0s
demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuag@o no ambito da
Oferta Restrita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgédo e de agir de forma
lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira;
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notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos  administradores,  empregados,  mandatérios,  representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, acdo, procedimento efou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos & prética de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos legistacdo nacionat efou estrangeira aplicavel,
desde que ngo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado
pelo Agente Fiducidric e sempre que disponivel, fornecer cdpia de eventuais
decisOes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmado no
dmbito dos citados procedimentos, bem como informagdes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para os fins
desta obrigacdo, considera-se ciéncia da Emissora ou qualquer de suas controladas,
(i} o recebimento de citacdo, intimacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (ii) a
comunicacio do fato pelo Emissora & autoridade competente e (iii) a adoc8o de
medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualguer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualguer forma com a finalidade desta Esciftura de Emisséo, assim como nao
praticar atos lesivos, infracOes ou crimes contra o ordem econdmica ou fributéria, o
sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos legistacdo nacional efou estrangeira aplicavel,
e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatérios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados de fazé-lo;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emiss3o, as medidas e
acbes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ac meio ambiente,
seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugdo do
Projeto;
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dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva solicitaggo:
(i) informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais do Projeto e as
formas de prevengdo e contencdo desses impactos; e (i) disponibilizar cépia de
estudos, laudos, relatdrios, autorizacGes, licencas, alvaras, outorgas e suas
renovagdes, suspensdes, cancelamentos ou revogacdes relacionadas ao Projeto;

repassar as SPEs, nas mesmas condigbes ou em condi¢Bes menos onerosas do que
as da presente Emissdo, 0s recursos obtidos com a presente Emissdo até o
109(décimo) Dia Util contado da liquidaciio financeira da Oferta Restrita os quais
deverdo ser aplicados nos termos da Clausula 3.8.1 acima;

realizar aportes de capital nas SPEs efou no Projeto, conforme o caso, de forma a
cobrir eventual insuficiéncia de capital necessario a implantacdo do Projeto, ainda
quando haja sobrecustos nao previstos no orcamento original;

oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos efou recebiveis
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES no
ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

ressarcir os Debenturistas, independentemente de dolo ou culpa, de qualquer
quantia que estes sejam compelidos a pagar em razao de dano ambiental
decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda
ou dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente de negociacio
operacionalizado pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e peifeita observdncia das normas
aplicdveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes efou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que ndo
tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario;

observados os termos previstos na Clausula 5.9 acima, ndo realizar qualquer
alteragdo no Contrato de Financiamento com o BNDES que possa: (i) causar
alteragOes nos termos e condigBes previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos os
pagamentos de amortizagdo, Juros Remuneratdrios e Atualizacdo Monetdria das
Debéntures; (ii) causar a antecipacdo do fluxo de pagamentos ao BNDES, nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES; ou (iii) afetar a capacidade da
Emissora e/ou das SPEs em cumprir suas obrigagBes financeiras aqui previstas;
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no caso de atraso na entrada em operacdo comercial do Projeto em relagdo ao
estabelecido pela ANEEL, aportar nas SPEs recursos suficientes para a compra de
energia elétrica necesséria ao cumprimento das obrigacbes das SPEs decorrentes
dos CCEAR, conforme o caso, durante todo o periodo que anteceder a publicagdo
pela ANEEL do despacho de operagdo comercial relativo ao Complexo Edlico Serra
das Vacas ou constituir lastro por meio de contratos bilaterais de compra e venda de
energia;

comparecer as Assemblelas Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

realizar aportes de recursos nas SPEs efou no Projeto, conforme o caso, de forma a
cobrir eventual insuficiéncia de recursos necessarios a implantagdo do Projeto;

nao constituir, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, nenhum penhor, gravame
efou Onus sobre quaisquer dos ativos efou direitos dados em garantia da Emissao e
relacionados com o Projeto;

ndo assumir novas dividas, conceder preferéncia a outros créditos, realizar
amortizacdo de agles, emitir debéntures ou partes beneficiarias, observada as
excecbes mencionadas na Clausula 5.1 acima, sem prévia aprovagao dos
Debenturistas;

contratar & manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores independentes para
realizar a auditoria de suas demonstragGes financeiras: (i) Ernst & Young Auditores
Independentes  S/S; (i) PricewaterhouseCoopers  Auditores  Independentes;
(iif} Deloitte Touche Tomatsu Auditores Independentes; ou (iv) KPMG Auditores
Independentes;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 2 (dois) Dias Utels contados
da respectiva ocorréncia, sobre quaisquer alteragbes nos requisitos para conclusdo
do Projeto dispostos no Contrato de Financiamento com o BNDES;

enviar ao Agente Fiduciario copia de quaisquer documentos que sejam enviados ao
MME efou a ANEEL a respeito do acompanhamento da destinagao de recursos da
Emiss&o, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido envio
ao MME efou a ANEEL, bem como cdpia de quaisquer documentos enviados a
Emissora efou as SPEs pelo MME efou pela ANEEL ou publicados por tais drgaos
relacionados ao Projeto;
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ndo conceder qualquer espécie de empréstimo, adiantamento, muituo, bem como
prestar qualquer tipo de aval, garantia ou efetuar qualquer tipo de pagamento a, ou
por conta e ordem de, empresas coligadas, controladas ou controladoras, sem a
prévia e expressa concorddncia dos Debenturistas, observada as excegbes
mencionadas na Clausula 5.1 acima;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de servicos
que atuem a mando ou em favor das SPEs efou da Emissora, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as obrigacdes oriundas da
legislagdo e da regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa & salide e seguranca
ocupacional aplicdvel as SPEs e/ou & Emissora, inclusive no que se refere a
inexisténcia de trabalho escravo e infantil ("Legisla¢do Socicambiental”);

informar ao Agente Fiducidrio, na data em que vier a tomar ciéncia, sobre a
ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento relacionado ao Projeto, que possa
levar os drgdos competentes a considerar descumprida qualquer norma de protecio
ambiental ou trabalhista relativa & satide e seguranca ocupacional, ou devida
obrigagdo de indenizar qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo & salide e
seguranga ocupacional;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licencas) previstos nas
normas de protecdo ambiental efou trabalhista relativas a salde e seguranca
ocupacional relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo as
licengas e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar ao Agente
Fiduciario, imediatamente, sobre a existéncia de manifestacdo desfavoravel de
qualguer autoridade;

independente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidrio
de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de dano,
trabalhista ou relativo a salde e seguranca ocupacional que, de qualquer forma, a
autoridade entenda estar relacionado ao Projeto, assim como deverd indenizar os
Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a experimentar em
decorréncia de dano trabalhista; e

enviar ao Agente Fiduciario, a cada 3 (trés) meses, os originais das notas fiscais e
respectivos comprovantes de pagamentos ou outros documentos pertinentes,
relativos a aplicacdo dos recursos no Projeto, arquivados, separados, ordenados e
disponiveis para verificagdo por técnicos indicados pelo Agente Fiduciario.
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6.2. Obrigacbes das SPEs

6.2.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, as SPEs obrigam-se,
ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o

término de cada exercicio social, ou em 5 (cinco) Dias Uteis apés a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cdpia das demonstracdes financeiras completas e
auditadas das SPEs relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatdrio
da administra¢do e do parecer dos auditores independentes com registro vélido na
CVM, devendo fazer constar, das respectivas demonstractes financeiras, a
divulgacédo da LAJIDA (ou EBITDA) — Lucros Antes do Juros, Impostos sobre Renda,
incluinde Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacdo e Amortizacdo, tal
como definidas no art. 3° da Instrucdo CVM n© 527 de 04 de outubro 2012 (*ICVM
527", ou no ato que a substitua, bem como a LAJIDA (ou EBITDA) ajustado
conforme definicdo do artigo 4° da referida ICVM 527;

(b) distribuir a Emissora totalidade do lucro liquido ajustado, que tenha sido apurado a
cada ano nas demonstrages financeiras mencionadas na alinea (a) acima,
observando as condigdes previstas na Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e demais documentos da Emissdo;

(c) informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo em suas condigdes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatdrias ou societarias ou em seus negécios, bem
como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agOes judiciais ou procedimentos
administrativos, que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento de suas obrigagoes decorrentes desta Escritura de
Emiss&o e das Debéntures; (i) possa vir a comprometer o Projeto; ou (lii) faca com
que suas demonstragBes financeiras ou suas informagbes financeiras nac mais
reflitam sua real condigao financeira;

(d) informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuacOes pelos drgaos governamentais, de carater
fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa a salde e seguranga ocupacional,
ou de defesa da concorréncia, entre outros, em rela¢do ao Projeto que imponham
ou possam resultar em sancdes ou penalidades;
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(e) informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia de (i) descumprimento da Legislacdo Socioambiental; (ii) dano ambiental;
(iii) instauracd@o efou existéncia efou decisdo proferida em processo administrativo
ou judicial de natureza socioambiental; ou (iv) qualquer situacdo que importe em
modificagdo do Projeto ou que possa comprometé-lo, indicando as providéncias que
julgue devam ser adotadas;

() dentro do prazo de até 3 (irés) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio:
(i) informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais do Projeto e as
formas de prevengdo e contencao desses impactos; e (i) disponibilizar copia de
estudos, laudos, relatérios, autorizacBes, licencas, alvards, outorgas e suas
renovagoes, suspensoes, cancelamentos ou revogacoes relacionadas ao Projeto;

(9) informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia sobre qualquer situagdo que importe em modificagdo do Projeto,
indicando as providéncias que julgue devam ser adotadas;

(h) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(M manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informacdes gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagdo financeira e os resuitados de suas respectivas
operacoes;

§)] caso as SPEs sejam citadas no d@mbito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaragdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, as
SPEs, conforme o caso, obrigam-se a tomar todas as medidas necessarias para
contestar tal agdo no prazo legal;

(k) preencher e manter, até a total liquidacdo das Debéntures, os Saldos Minimos das
contas previstas no Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs;

(D oferecer em garantia aos Debenturistas quaisquer ativos efou recebiveis
supervenientes ao Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES no
ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES;
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constituir penhor, em favor dos Debenturistas, sobre os direitos creditdrios
decorrentes de qualquer contrato relacionado ao Projeto que tenham sido dados em
penhor em favor do BNDES no ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

exigir da General Electric Energy do Brasil — Equipamentos e Servicos de Energia
Ltda. a contratacdo de Seguro-Garantia, na modalidade de Performance Bond
referente aos aerogeradores, e apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que este
assim solicitar, o comprovante do cumprimento das obrigacdes relativas ao referido
sequro;

manter os hens de que tratam a Clausula 4.16.1, item (c) acima, em sua posse
mansa e pacifica, livies e desembaracados de quaisquer 6nus, inclusive fiscais, bem
como guarda-los e conservé-los de acordo com o disposto no artigo 1.431,
paragrafo (inico, do Cédigo Civil;

comprovar a contratagéo; antes do Completion Fisico e Financeiro do Projeto, e
conforme estabelecido no Contrato de Financiamento com o BNDES, dos seguintes
seguros, bem como a quitagdo dos respectivos prémios: (i) seguro na modalidade de
responsabilidade clvil, tendo como objeto a cobertura da responsabilidade legal das
SPEs com relagdo a danos custos e despesas de indenizacGes decorrentes de morte
ou lesdo a terceiros efou com relacdo a danos a propriedade de terceiros causados
pelo Projeto; e (il) seguro patrimaonial (Property All Risks), tendo como objeto a
cobertura de maquinas e equipamentos permanentes, que devera observar o
disposto na alinea (p) abaixo;

incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, como
co-beneficidrio nas Apdiices de Seguro, o qual devera fazer jus as indenizagGes
eventualmente devidas em decorréncia das referidas apdlices, observado o regime
de compartithamento previsto na Clausula 4.20 acima, e observados os termos do
Contrato de Penhor de Equipamentos, conforme aplicavel;

em até 30 (trinta) dias da celebracdo desta Escritura de Emisséo, encaminhar ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, copias
autenticadas das Apdlices de Seguro emitidas nos termos da alinea (r) acima;

até 30 (trinta) dias antes do vencimento de cada Apdlice de Seguro, comprovar ao
Agente Fiduciario contrata¢3o de uma nova Apodlice de Seguro, nos termos da alinea
(r) desta cldusula, de forma que cada Apdlice de Seguro sempre esteja em vigor até
a total liquidagdo das Debéntures;
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adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acbes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugdo do
Projeto;

manter-se em situagdo regular com relagdo as suas obrigagOes junto aos orgdos do
meio ambiente, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), & ANEEL,
ao MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislagdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com a
aprovagdo prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos a
serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuictes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuicdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa fé pelas SPEs, nas esferas administrativa ou judicial;

na hipdtese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicBes relevantes
desta Escritura de Emissdo, das Fiancas Bancarias, dos Contratos de Garantia e dos
demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser questionada
judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a
capacidade das SPEs em cumprir suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissédo e nos Contratos de Garantia, devera informar tal acontecimento ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

manter e conservar em bom estado todos os bens das SPEs, incluindo, mas nao se
limitando a, todas as suas propriedades maéveis e imoéveis, necessarios a consecucado
do Projeto e seus objetivos sociais; e

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabllizar a operacdo e funcionamento de suas atividades ou que sejam
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relevantes de forma que sua ndo vigéncia possa afetar de forma significativa a
Implementacdo e desenvolvimento do Projeto;

nao promover alteragdes em seus contratos/estatutos sociais de forma que cada SPE
mantenha-se, durante toda a vigéncia desta Escritura de Emissdo, como uma
sociedade de proposito especifico voltada a finalidade de implementar sua fragao no
Projeto, exceto se tal alteracdo decorrer de lei, exigéncia da ANEEL, do Ministério de
Minas e Energia ou de qualquer drgdo regulador a que tais sociedades estejam
submetidas, desde que referida exigéncia ndo seja provocada pela Emissora, pelas
Fiadoras efou por qualquer entidade membro de seus respectivos grupos
econdmicos;

concluir fisica e financeiramente o Projeto, na forma da Clausula 4.21 acima;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualguer dos
respectivos  administradores,  empregados, = mandatarios,  representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se  envolvidos em
investigagdo, inquérito, agdo, procedimento efou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos a pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econbmica ou tributaria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo ptblica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdao de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer cdpia de
eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmado no ambito dos citados procedimentos, bem como informacgtes detalhadas
sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para
os fins desta obrigacdo, considera-se ciéncla da Emissora ou qualquer de suas
controladas, (i) o recebimento de citacdo, intimacdo ou notificacdo judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira, (i) a comunicacdo do fato pelo Emissora a autoridade competente e (iii)
a adocgdo de medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissdo, assim como nao
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praticar atos lesivos, infracGes ou crimes contra o ordem econdmica ou tributaria, o
sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administragdo puablica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional efou estrangeira
aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo;

ndo utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades relativas ao Projeto para
as quais ndo possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislacdo
Socioambiental;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de servigos
que atuem a mando ou em favor das SPEs efou da Emissora, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as obrigacGes oriundas da
legistagdo e da regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa a salide e seguranca
ocupacional aplicavel 3s SPEs efou a Emissora, inclusive no que se refere 3
inexisténcia de trabalho escravo e infantil;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatodrios, licengas) previstos nas
normas de protegdo ambiental efou trabalhista relativas a salde e seguranca
ocupacional relacionados ao Projeto, atestando ¢ seu cumprimento e mantendo as
licengas e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar os
debenturistas, imediatamente, sobre a existéncia de manifestacdo desfavoravel de
qualquer autoridade;

independente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario
de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de dano
trabathista ou relativo a salide e seguranca ocupacional que, de qualquer forma, a
autoridade entenda estar relacionado ao Projeto, assim como devera indenizar os
Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a experimentar em
decorréncia de dano trabalhista;

ressarcir 0s Debenturistas, independentemente de dolo ou culpa, de qualquer
quantia que estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental
decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda
ou dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;
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ndo realizar qualquer alteragdo no Contrato de Financiamento com o BNDES que
possa: (i) causar alteragBes nos termos e condigbes previstos nesta Escritura de
Emissao, incluidos os pagamentos de amortizagdo e remuneracdo das Debéntures;
(ii) causar a antecipagao do fluxo de pagamentos ao BNDES, nos termos do Contrato
de Financiamento com o BNDES, e/ou majorar os encargos devidos no &mbito do
Contrato de Financiamento com o BNDES; (iii) afetar a validade ou exequibilidade
dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia; ou
(iv) afetar a capacidade da Emissora efou das SPEs em cumprir suas obrigactes
financeiras ou de implantacdo do Projeto aqui previstas;

Obrigac¢des das Acionistas

caso haja sobrecusto na obra, prover mediante subscri¢do e integralizacdo do capital
social na Emissora, em moeda corrente, as insuficiéncias de recursos necessarios a
implantagdo do Projeto;

comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias da ciéncia de ato ou fato
que possa vir a comprometer o Projeto, tais como agbes judiciais ou procedimentos
administrativos;

aportar, até o Completion Financeiro, recursos na Emissora, s& necessario, para gue
esta possa garantir o preenchimento do Saldo Minimo das contas previstas no
Contrato de Cessado Fiduciaria de Direltos Creditérios das SPEs e no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditdrios da Holding:

nao promover a inclusdo em acordo societdrio, estatuto ou contrato social da
Emissora de dispositivo que importe em: (i) restricbes a capacidade de crescimento
da Emissora, ou ao seu respectivo desenvolvimento tecnoldgico; (i) restricdes de
acesso da Emissora a novos mercados; ou (fii) restrigbes ou prejuizo a capacidade
de pagamento das obrigagdes financeiras previstas nesta Escritura de Emissao;

nao promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econdmico-financeiro
da Emissora;

ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar suas acdes dadas em garantia no dmbito
dos Contratos de Garantia, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissao;
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(9) notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos  administradores,  empregados, = mandatarios,  representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigagdo, inquérito, agdo, procedimento efou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos a pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributéria,
0 sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo pablica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional efou estrangeira
aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer cépia de
eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudicials
firmado no @mbito dos citados procedimentos, bem como Informacdes detalhadas
sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para
os fins desta obrigacdo, considera-se ciéncia da Emissora ou qualquer de suas
controladas, (i) o recebimento de citagdo, intimagdo ou notificacdo judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira, (i) a comunicagdo do fato pelo Emissora a autoridade competente e (jii)
a adogdo de medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o Infrator; e

(h) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissfo, assim como nio
praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra o ordem econdmica ou tributaria, o
sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangelira, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos legisiagdo nacional e/ou estrangeira aplicavel,
e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo.

CLAUSULA VII - AGENTE FIDUCIARIO
7.1, Nomeacdo

7.1.1. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no preAmbulo desta Escritura de
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Emissdo, como Agente Fiducidrio da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,
representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora, as SPEs e as
Acionistas.

Substituicdo

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, reniincia, intervengao,
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiduciario, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que a
determinar, deveré ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha
de novo agente fiduciario. Na hipdtese da convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima cltado, cabera a Emissora efetua-la.

Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da
alinea (b) da Clausula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante, convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituicio do Agente
Fiduciario e & indicacdo de seu substituto, em condi¢es de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que devera ser arquivado na JUCESP e nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na
Clausula 2.5.1 acima desta Escritura de Emissao.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas funges a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduclario substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas
as suas obrigacoes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislacdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido deveré repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data
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da efetiva substituicdo, a Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario
substituto, na hipotese aqui descrita, sera atualizado a partir da data do efetivo
recebimento da remuneragio, pela variacio acumulada do indice Geral de Pregos —
Mercado ("IGPM"), divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas.

O Agente Fiducidrio, se substifuido nos termos desta Clausula 7.2 acima, sem
qualquer custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a
disposicdo da instituigdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
antes de sua efetiva substituicdo, cépia digitalizada de todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informactes sobre a Emissdo e sobre a
Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas
tenham tido acesso por forca da execucdo de suas fungdes, independentemente do
meio em que as ‘mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a
institulcdo substituta : cumpra, sem solugdo de continuidade, 0s deveres e as
obrigacbes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

Em qualquer hipdtese, a substituigBo do Agente Fiducidrio ficard sujeita &
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos aplicaveis da CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e
atribuicdes do Agente Fiduciario:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungao, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus préprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragao, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;
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verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro (a) desta
Escritura de Emissao e respectivos aditamentos na JUCESP e nos cartdrios de
registro de titulos e documentos competentes; e (b) das Garantias nos cartérios de
registro de titulos e documentos competentes;

informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nas alineas da ClausulaV acima desta Escritura de
Emissao;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncla das informacOes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, das Fiancas e das
Fiangas Bancarias, observado o disposto na Clausula 4.16.4 acima, observando,
ainda, a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungbes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas de Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradorla da Fazenda Pdblica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e das Fiadoras;

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b” da
Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao menos, as informagbes
abaixo:

(iy eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestacdo de informagtes pela Emissora;

(i) alteragGes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo;
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comentdrios sobre as demonstragBes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posigdo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizaggo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relagdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos relacionados a Oferta Restrita;

declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissfes de debéntures, plblicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem
como 0s seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominacdo da companhia
ofertante; (2) valor da emissdo; (3) quantidade de debéntures emitidas; (4)
espécie; (5) prazo de vencimento das debéntures; (6) tipo e valor dos bens
dados em garantia e denominagdo dos garantidores; e (7) eventos de resgate,
amortizagdo, conversao, repactuagdo e inadimplemento no petiodo; e

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

colocar o relatério de que trata a alinea (ix) acima a disposicdo dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, na sede da Emissora, no seu escritdrio, na CVM, na CETIP, no endereco
das instituicBes financeiras que atuaram como Coordenadores;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daqueles que impdem obrigagdes de fazer e de ndo fazer a Emissora;
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solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicacbes, conforme Cldusula 8.2 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagtes
que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador, a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas mediante subscricdo e integralizagdo das Debéntures expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador, a CETIP a atenderem
qualsquer solicitacGes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacgo,
a qualquer momento, da 'posig_éo de Debéntures e dos Debenturistas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5
(cinco) dias da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualguer
inadimplemento pela Emissora de obrigacfes assumidas nesta Escritura de Emissao,
indicando o local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes, falsidades,
incorregdes ou inexatiddes constantes de tais informagoes;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (irés) Dias Uteis de seu recebimento,
qualquer informagdo relacionada com a Emissao que venha a ser por ele solicitada
e/ou recebida;

disponibilizar o Valor Nominal Atualizado e os Juros Remuneratdrios, calculados pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua
central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores; e

tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigagtes
atribuidas no dmbito desta Escritura de Emissao.
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7.4

Atribuigbes Especificas

7.4.1, Observadas as disposi¢des desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecdo e defesa dos Interesses dos Debenturistas e para a realizagao de seus
créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos
e condicbes desta Escritura de Emissdo:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, conforme disposto na Clausula 5.1;

(b) requerer a faléncia da Emissora, mediante autorizacdo dos Debenturistas;

(c) tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

(d) cobrar o pagamento das quantias devidas pela Emissora efou pelas SPEs, conforme
0 caso, no ambito da Emissdo e das Debéntures e executar as Garantias, nos termos
previstos nos Contratos de Garahtia,,aplicando o respectivo produto na amortizagdo
ou liquidacdo integral das Debéntures e das obrigacbes da Emissora assumidas
nesta Escritura de Emissao, respeitados os termos do Contrato de Compartilhamento
de Garantias; e

(e) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, Intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicdvel a Emissora.

7.4.2. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocdo das
medidas contempladas nas alineas (a), (b), (c) e (d) da Clausula 7.4.1 acima, se
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas e esta assim o autorizar, por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulacdo, bastando, porém, a
deliberacdo da maioria das Debéntures em Circulagdo quando tal hipdtese se referir
ao disposto na alinea (e) da Clausula 7.4.1 acima.

7.4.3. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigactes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdao validos quando previamente
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deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula VIII abaixo.

7.4.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumiré gque os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, a qual
permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislacdo aplicavel.

7.4.5. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em
conformidade com as instrucdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiduciario nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacGes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A
atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo da CVM n.© 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), e alteragdes
posteriores, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AgBes, estando o
Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel e da
presente Escritura de Emissgo.

7.5. Remuneragao do Agente Fiduciario

7.5.1. Sera devido, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura
de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais de R$20.000,00 (vinte mil reais),
devida no 59 (quinto) Dia Util apés a data da assinatura da Escritura de Emissdo, e
as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidacdo integral
das Debéntures.

7.5.2. O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.
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A remuneragao devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.5.1 acima sera
atualizada anualmente com base na variacdo do IGPM ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata die, se necessario.

Em caso de mora no pagamento da remuneracdo devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (i) juros de mora de 1% (um por cento) ac més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(ti) multa moratoria, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por
cento); e (lii) atualizacdo monetaria pelo IGPM, calculada pro rata die desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i)
ISSQN (imposto sobre servico de qualquer natureza); (i) PIS (contribuicdo ao
programa de integragg@o social); (iii) COFINS (contribuicdo para o financiamento da
seguridade social); (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (imposto de renda), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigactes assumidas na
Escritura de emissdo das Debéntures ou em caso de reestruturagdo prévia das
condigles das debéntures apds a subscricdo, sera devido ao Agente Fiduciario, uma
remuneragdo adicional correspondente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-
homem de trabalho comprovadamente dedicado a (a) assessoria aos Debenturistas,
(b) comparecimento em reunides com a Emissora e fou com os Debenturistas, (¢) a
implementagao das consequentes decisfes dos Debenturistas e da Emissora, e para
{(d) a execugdo das Garantias ou das Debéntures. A remunerag¢do adicional deverd
ser paga pela Emissora ao Agente fiduciario no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis apds a
entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

No caso de celebracdo de aditamentos a esta Escritura de Emissao, bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o
valor de R$300,000 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alterages/servicos.

A remuneracdo prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apés ¢ vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimplementos ndo sanados pela Emissora.
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Despesas

A remuneracio do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantagdo e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovagdo, quais sejam: publicagbes em geral, notificagbes, extragao de certidoes,
fotocdpias, digitalizagGes e envio de documentos, viagens, transportes, alimentagéo
e estadias, despesas com contatos telefénicos, com especialistas, tais como auditoria
efou fiscaliza¢do, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

Todas as despesas com procedimentos legais, Inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e,
posterlormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem também os gastos comprovados com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acOes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agbes Intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, na condigdo de representante do Debenturista. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do
Debenturista em agbes judiciais serdo suportadas pelo Debenturista, podendo o
Agente Fiduciario solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdao ser
disponibilizados em tempo habil de modo que nao haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiduciario. Também serd
suportada pelos Debenturistas a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias.

O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso nao sejam
compativeis com a funcdo fiduciaria que lhe é inerente.

O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.6.1 acima sera efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de cOpias dos documentos
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comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protegdao dos
direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Cldusulas acima.

Declaractes do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario declara:

nao ter qualguer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo que
Ihe é conferida, confarme artigo 66, paragrafo 3, da Lei das Sociedades por Agoes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e
condi¢des;

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigacOes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termaos e condicoes;

que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagoes
nela previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
hastantes para tanto; e
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que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea k, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, atua como agente
fiducidrio nas seguintes emissdes de valores mobiliarios da Emissora, ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, descritas no Anexo VI desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Disposi¢Oes Gerais

Os Debenturistas (considerando-se em conjunto, para os fins desta Clausula VIII, os
titulares das Debéntures da 12 Série e da 22 Série) poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia(s) geral(is), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes, a fim de deliberar sobre matérias de interesse da
comunhfo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”). As Assembleias
Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas de forma presencial e, caso venha a
ser regulamentado pela CVM, poderdo ser alternativamente realizadas por
conferéncia telefnica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagao. o

Fica desde ja estabelecido que, para todos os fins das Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas nesta Escritura de Emissdo, os titulares de Debéntures da 1@
Série e da 22 Série serdo sempre considerados em conjunto, nao havendo, portanto,
Assembleia Geral de Debenturistas destinada especifica efou exclusivamente a
determinada Série.

Convocagao

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo.

A convocagdo se dard mediante andncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de
anlncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
AcBes, da regulamentag8o aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacdo, no prazo minimo de 30 (trinta) dias contados da data da primeira
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publicagdo da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocagdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 8
(oito) dias contados da data da publicagdo do novo andncio de convocaco.

As deliberagbes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigarfo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na referida Assembleia Geral de Debenturistas,

Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicivel e nesta
Escritura para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagao.

Quoérum de Instalacio

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Aces, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem no minimo, a maioria simples das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum de
Debéntures em Circulaggo.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo ou
defiberagio das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissao, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e no resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; ou (i) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da
Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c¢) administradores ou conselheiros
da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus
cdnjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau,

Quérum de Deliberagio

Nas deliberagGes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais quéruns
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expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao, qualquer
matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em primeira
convocagdo, por Debenturistas que detenham pelo menos a maioria simples das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacao, pela maioria dos presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poderd, por
deliberacdo favordvel de Debenturistas que detenham, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagdo, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocacio, qualquer modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que
implique alteracdo: (i) da Atualizagdo Monetérla ou dos Juros Remuneratérios,
(i) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e
da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e Datas de Amortizagao das
Debéntures, (v) da redagao de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive
sua exclusdo; (vi) da alteragdo dos quoruns de deliberagdo previstos nesta Escritura
de Emissdo, (vii) das disposi¢des desta Clausula, (viii) das Garantias, (ix) criagao de
evento de repactuagdo, (x) das. disposicoes relativas a resgate antecipado
facultativo; amortizagbes extraordinarias facultativas, e (xi) da espécie das
Debéntures.

Caso a Emissora, por qualguer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de renUncia prévia ou perddo temporario (waiver): (i) aos
Eventos de Inadimplemento descritos na Cldusula 5.3 acima, tal solicitagdo podera
ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
que representem, no miimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo; e (ii) para os demais Eventos de Inadimplemento que ndo aqueles
descritos na Clausula 5.3 acima, tal solicitagdo podera ser aprovada pelo quérum
geral de deliberacdo, previsto na Clausula 8.4.1 acima, salvo se previsto qudérum
mais elevado na hipétese de Evento de Inadimplemento em discussdo, caso em que
este devera ser observado.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e
pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, hipdtese em que serd
obrigatoria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.
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8.5. Mesa Diretora

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas eleitos por Debenturistas presentes ou aqueles
que forem designados pela CVM,

CLAUSULA IX - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS SPES E DAS

ACIONISTAS
9.1. A Emissora, as SPEs e as Acionistas declaram e garantem, individualmente,
conforme aplicavel, que:
(a) é sociedade por agbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de companhia fechada, de acordo com as leis da Replblica Federativa do Brasil,
bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu objeto social;

(b) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, os Contratos de
Garantia e o Contrato de Distribuicio e a cumprir todas as obrigacBes nestes
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(€) nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Distribuicdo e o cumprimento das obrigacdes previstas em tais instrumentos, bem
como a constituicBo das Fiangas, € a contratacdo das Fiangas Bancéarias ndo
infringem, nesta data, nenhuma disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual
seja parte, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagéo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (i) criagdo de qualquer
dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de cada uma das SPEs, exceto
por aqueles 6nus ja existentes nesta data, quais sejam (1) alienagdo fiduciaria da
totalidade das acGes de emissdao das SPEs, formalizadas, com relagdo a cada uma
das SPEs, por meio dos respectivos “Instrumento Particular de Alienagao Fiduciaria
de Acbes e Qutras Avengas”, conforme aditados, celebrados, todos, em 02 de junho
de 2015 e registrados nos Cartorios de Titulos e Documentos de Sdo Paulo e de
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(e)

Recife sob os n%: (1.1) 1.247.213 e 880.315, respectivamente, com relagdo a
alienagao fiduciaria de a¢Oes da Edlica Serra das Vacas I; (1.2) 1.247.218 e 880.317,
respectivamente, com relagdo a alienacao fiduciaria de acOes da Edlica Serra das
Vacas II; (1.3) 1.247.221 e 880.319, respectivamente, com relagdo a alienagdo
fiduciaria de agles da Edlica Serra das Vacas III; e (1.4) 1.247.225 e 880.321,
respectivamente, com relagdo a alienacdo fiduciaria de acOes da Edlica Serra das
Vacas 1V; (2) alienagdo fiduciaria da totalidade das acGes de emissdo da Emissora,
formalizada por meio do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Agles e
Outras Avengas”, registrado nos Cartorios de Titulos e Documentos de Sdo Paulo e
de Osasco sob os n° 1.260.079 e 295.114; (3) alienagdo fiducidria dos
aerogeradores relacionados aos Projetos, dos sistemas de infraestrutura elétrica
contemplando interligagdo de baixa tensdo e linha de transmiss&o para os Projetos,
formalizada individualmente pelas SPEs por meio dos respectivos “Instrumento
Particular de Alienagao Fiduciaria de Maquinas e Equipamentos em Garantia e Outras
Avengas”, conforme aditados, celebrados, todos, no dia 02 de junho de 2015, e
registrados no Cartdrio de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo: (3.1) pela
Edlica Serra das Vacas I sob 0 n° 1.247.206; (3.2) pela Edlica Serra das Vacas II sob
0 n° 1.247.208; (3.3) pela Edlica Serra das Vacas III sob o n® 1.247.210; e (3.4)
pela Edlica Serra das Vacas 1V sob o n® 1.247.212; (4) cessdo fiduciaria de direitos
delidos pelas SPEs, incluindo os direitos emergentes das Portarias MME e os
recebiveis oriundos de contas bancarias e dos Contratos de Comercializagdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado — CCEAR, formalizada individualmente pelas
SPEs por meio dos respectivos “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria em
Garantia e Outras Avengas”, conforme aditados, celebrados, todos, no dia 29 de
junho de 2015, e registrados no Cartdrio de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo
Paulo: (4.1) pela Edlica Serra das Vacas 1 sob os n9 1.247.699, 1.247.700,
1.247.701 e 1.247.702; (4.2) pela Edlica Serra das Vacas II sob os n% 1,247,703,
1,247.704, 1.247.705 e 1.247.706; (4.3) pela Edlica Serra das Vacas 1II sob os n%s
1.247.707, 1.247.708, 1.247.709 e 1.247.710; e (4.4) pela Edlica Serra das Vacas IV
sob 0s n%s 1.247.711, 1.247.712, 1.247.713 e 1.247.714; e os 6nus decorrentes dos
Contratos de Garantia ("Onus Existentes”); ou (i) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos e os Onus decorrentes dos Contratos de Garantia; ou
(i) rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigaghes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro
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a Emissora efou as SPEs, conforme o caso, tém todas as autorizacBes e licengas
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora ou as SPEs ndo foram
notificadas acerca da revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas, exceto para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas licencas
ou se nos casos em que tais licengas estejam tempestivamente em processo legal de
renovagao;

as agles a serem empenhadas, os direitos creditorios e direitos emergentes a serem
cedidos fiduciariamente efou empenhados, conforme ¢ caso, e os aerogeradores a
serem empenhados nos termos da Clausula 4.16.1 desta Escritura de Emissdo
existem, sdo de sua titularidade, estdo sob sua posse mansa e pacifica e estdo livres
e desembaracados de qualquer 6nus, exceto pelos Onus Existentes, pelas prdprias
Garantias Reais a serem constituidas conforme previséo desta Escritura de Emissdo
e do Contrato de Financiamento do BNDES, com excecao dos onus constituidos em
favor dos fiadores do Contrato de Financiamento com o BNDES e das instituigdes
financeiras emissoras das Cartas de Fianga, 6nus estes que estardo desconstituidos
na data de constituicdo das Garantias Reais;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

as demonstracdes financeiras da Emissora e de cada uma das SPEs, datadas de 31
de dezembro de 2013, 2014 e 2015 representam corretamente a posicado patrimonial
e financeira da Emissora e de cada uma das SPEs nas datas respectivas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias
da Emissora e de cada uma das SPEs. Desde a data das demonstragdes financeiras
relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2015 e até a presente data
ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais em questdo, ndo houve qualquer operacao envolvendo a Emissora ou
as SPEs, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora
ou para as SPEs, ndo houve declaragdo ou pagamento pela Emissora efou pelas
SPEs de dividendos, ndo houve qualquer alteracdo no capital social ou aumento do
endividamente da Emissora ou das SPEs, bem como a Emissora ou cada uma das
SPEs ndo contratou novas dividas;
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a Emissora é legitima proprietaria da totalidade das agbes que compdem o capital
social das SPEs, que se encontram livres e desembaracadas de todos e quaisquer
bnus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer
natureza, ndo tendo sido dadas em garantia, a qualquer titulo, de qualquer outra
divida assumida previamente a celebracdo desta Escritura de Emissdo, com exce¢do
dos Onus Existentes, do dnus constituidos em favor dos fiadores do Contrato de
Financiamento com o BNDES e das institui¢des financelras emissoras das Cartas de
Fianga representativas da Fianca Bancarla, 6nus estes que estardo desconstituidos
na data de constituicdo das Garantias Reais, conforme aplicavel;

nesta data, ndo t&m conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive
de natureza socioambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora efou as
SPEs perante qualquer tribunal, érgdc governamental ou arbitro referentes ao
Projeto;

a Emissora ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de
fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcdes, nos
termos da Lei das Socledades por Agﬁes, e demais normas aplicdveis, inclusive
regulamentares;

observa a legislagao em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdenciaria e
ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condigbes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (i) os trabalhadores s3o
devidamente registrados nos termos da legistagdo em vigor; (iii) cumpre as
obrigacbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumpre a legislagdo aplicavel & protecéo
do meio ambiente, bem como & satide e seguranga do trabatho; (v) detém todas as
permissdes, licengas, autorizagdes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislagao ambiental aplicavel; e (vi) possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental
aplicavel;

a Emissoras e as SPEs observam a Legislagao Socioambiental;

nesta data, nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacdo, licenca, ordem
de, ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério
é exigido para o cumprimento de suas obrigac8es nos termos da presente Escritura
de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo exceto (i) pelo
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(u)

registro das Debéntures junto aos sistemas de distribuigdo, negociagéo e custodia
eletrénica da CETIP efou BM&FBOVESPA, os quais estardo em pleno vigor e efeito
na data de liquidagio, (ii) pelo arquivamento, na JUCESP, e pela publicagdo nos
Jornais de Publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, das atas das
AprovacBes Emissora; (iii) pela inscrigdo desta Escritura de Emissdo e de seus
aditamentos perante a JUCESP e seu registro nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos competentes; e (iv) celebracdo e registro, conforme o caso, dos
Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

as informacBes prestadas até o encerramento da Oferta Restrita com a divulgagdo
no site da CVM do Formulario Final sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da Emissora e das SPES suas respectivas
atividades e situacbes financeiras, das responsabilidades da Emissora e das SPEs,
além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes a
tomada de decisdes de investimento dos investidores interessados em adquirir as
Debéntures, na extensao exigida pela legislacdo aplicavel;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagOes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora;

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do
Projeto e estdo em situaco regular com suas obrigacBes junto aos 6rgdos do meio
ambiente;

a Emissora e cada uma das SPEs possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis
e demais direitos e ativos por elas detidos;

mantém o0s seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuragao
do ICSD, Tesouro IPCA+ 2024, divulgada pela ANBIMA, e que a forma de calculo de
remuneracdo das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em observancia
ao principio da boa-fé;
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V)

(w)

(x)

(v)

(2)

(aa)

inexiste descumprimento de qualquer disposigdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigagdes
decorrentes das Debéntures;

na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, estd cumprindo as leis,
regutamentos e politicas anticorrupgdo a que estd submetida, bem como as
determinacdes e regras emanadas por gualquer érgdo ou entidade governamental a
que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagdo dos riscos
relacionados a praticas de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributdria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administracdo publica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional efou
estrangeira aplicavel;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragOes de tributos, relatdrios
e outras informacdes que, de acordo com o seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagdo destas declaragdes,
sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas controladas, ou,
ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos,
ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos, exceto em relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora ou ndo afetam o
andamento do Projeto ou a sua operacdo e ndo possam causar um Efeito Adverso
Relevante;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9¢ da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta plblica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagdo a
CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM; e

os Contratos do Projeto foram devidamente firmados, constituindo obrigagdes
validas, eficazes, exequiveis e vinculantes de suas respectivas partes contratantes,
de acordo com 0s prazos contratuais previstos.
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9.2.

10.1.

10.1.1.

Ficam os declarantes responsaveis por eventuais prejuizos que decorram da
inveracidade ou inexatidao destas declaragdes, sem prejuizo do direito do Agente
Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente todas as obrigaces objeto desta
Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula V acima.

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS
Comunicacoes

Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagBes a serem realizadas por qualquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Edlicas Serra das Vacas Holding S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.?.1931, 7° andar, sala 4
Jardim Paulistano, CEP 01452-910

Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Farla Lima, n.© 3900 — 10° andar

04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Correios Eletrénicos: vrodrigues@planner.com.br / tima@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br
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Para as SPEs:

Eélica Serra das Vacas I S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1934, 40 andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eglicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas II S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.? 1934, 4% andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrdnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas III S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1934, 7° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas IV S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1934, 7° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: {11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br
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Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Avenida Yara, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Deus, CEP 06029-900

Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / St. Douglas Marcos da Cruz
Telefone: (11) 3684-9492 / 7691

Correio Eletronico: debora.teixeira@bradesco.com.br;
douglas.cruz@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Fatia Lima, n.® 1.663, 4° andar
CEP 01452-001

Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596 _

Correio Eletronico: valores.mobiiiarios@cétip.com.br]

Para o BNDES:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES
Av. Republica do Chile, n.© 100, 11° andar

CEP 20031-917

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

At.: Chefe do Departamento de Energia 111 da Area de Energla

Telefone: (21) 3747-9065

Correio Eletrénico: ligiachagas@bndes.gav.br

As notificagCes, instrugbes e comunicactes referentes a esta Escritura de Emissdo
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderegos acima e, se enviada por correio eletronico, na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apads o envio da mensagem.
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10.1.3.

10.2.

10.2.1.

10.3.

10.3.1.

10.4.

10.4.1.

10.5.

10.5.1.

A mudanca de gualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.

Renlincia

Ndo se presume a renltncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicaré tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
rentincla aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacao ou modificagao de quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposices da Escritura de Emissdo

Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
Invalida ou Ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicBes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicio
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 784 do Cddigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigages assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e
com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execucado especifica, submetendo-se as
disposicbes dos artigos 814 e seguintes do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

Computo do Prazo

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serao computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 da Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e incluide o do vencimento.
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10.6.

10.6.1.

10.7.

10.7.1.

10l8l

10.8.1.

897041 /77

Despesas

A Emissora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive; (a) decorrentes da
colocacdo plblica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro
na CETIP; e (b) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo,
tais como esta Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia, o Contrato de
Compartilhamento de Garantias, a Fianga Bancdria e as Aprovagdes Emissora.

Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
Foro

Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer dlividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
rentncla a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

PORTARIAS

[ANEXAS]
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N° 29, quarta-feira, 11 de fevereiro de 2015

Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARLA Nt 26, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2815

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, oo mso das atnbuigdes gue The confere
o art. 87, pardgmfo fmico, imcises I ¢ IV, da Constituigdo, tendo em vista o disposto mo art 5° do
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, o art 2° ds Portaria MME n” 47, 42 6 d2 fevereiro de
2412, & o que consta no Processa n* 45000.0018952014-31, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma do art 23, inciso 111, de Decreto o° 7.603, de 9 de novembio de 2011,
como priotititio o projero da Central Geradora Edlica denominada EQL Serma das Vacas I, de ti-
tularidade da empresa Edlica Sema dis Vacas [ S A, inserta no CNPIAMF sob o n? §8,127.269.0001-07,
para os fins do art. 2° da Lei n* 12,431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexe 4 presente
Podaria

Atl. 2* A Félica Sarma das Vacas [ S.A. deverds

1 - manter shuatizads, junto 8o Ministéria d¢ Minas ¢ Energia, a relagdo das pesscas juridicas
que a integram;

B - destacar, quando da emissd pdblica das deddnturcs, ma primein pdzina do Prospicto ¢ do
Antncio de Inicio de Distribuigda ou, no caso de distribuigdo com ¢sforpos matnitos, do Avizo de
Enceiramento e do material de divufpagSo, o nimero ¢ a data de peblicagio desta Porara e o
compromiso de alocar o5 Tecursas obados no projeto prioritino aprovade; €

NI - manter 2 decumenta; 3o relativa & wfilizag3s dos recursos captados, até cinco anos apés o
vencimento das debéatures emitids, para consulta ¢ fiscalizagio pelos Oigdos de Controde.

Art. 3* A Agéneia Nacional de Enenpfa Eltrica - ANEEL devera informas, a0 Minigtério d
Minzs e Energia € & Untdade da Receita Federat do Brasil com jurisdigdo sobre o estabelecimento matriz
d3 Folica Serra das Vacas 1S A, a ecorréncia de situagdes que evidenciem a nio implantag3a do projete
sprovado nesta Postania, falre aa quats;

1 - atraso superior a fnzeatos & sesseala e cinco diss em qualquer um dos marcos de im-
plzntagdo coastantes de see alo de outorza; on

11 - extingdo da outerga de geragda.

Art. 4° A Eflica Serma das Vacas I S A, deverd encaminhar a0 Ministério d Minas ¢ Foergia,
na praze de vinte dias a contar da sna emissio, cdpia da ato auterizative da Operag3n Comervial da EOL
Serma das Vacas 1, emitido pelo Orglo ou Entidae competents.

Art. 5* Alteragﬁes técnicas cu dz titlaridads do projeto de que irlz esta Portarla, autorizadas
pela ANFEL ou pelo Minisiéon di Minas ¢ Energia, n3a ense;ar.m 2 publicagio de nova Portaria da
apmvagdo do projeta como prioritinio, par os fins o at 2* da Lei n? 12,431, de 2011,

Art 6° A Eolica Serma das Vacas | S.A ¢ & sovidads costroladora deverio obsevar, ainds, as
depais disposi¢hes constantes na Led n° 12,431, de 2611, no Dexreto n° 7.603, de 2011, na Pogtadia
MME m° 47, de 6 de feverciro de 2012, ema kgis!ecéo € ROMMAS Vigenies e supenveniinies, sujiitando-
s¢ 4s peaalidades Jegais, inclusive aquela prevista no art 2, § 5°, da Lei o7 12,431, de 2611, & sor
aplicalz pela Secretaiiz da Receila Federal do Brasil

Art. 7° Esta Portada entra em vigor pa dafa de sua publicagss.

. Serradas \a...h II emmdo

Descrigaa do Projelo otincia Tnstatada de 30.000 KW, composta por

Central Giﬁh com

ﬁwnze radoms & Sistema de Tmsm's&a de I.nkr‘qe cSlnitd,
E{I“(b arl, 22, (s crRio N

nu\cmbm de .

IS 00D B (593201431

edor
dectificagso do Pro-
cesso

PORTARIA N* 27, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2015

O MINISTRQ DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, na uso das atribuicdes que The confere
o art. 87, rafo dnico, incises 1 ¢ 1V, da Cmshhn;ﬁo tendo em vista o disposto no art. §° do
Digreto 0 7,653, de 9 de novembro de 2011, no art. 2* da Portaria MME w47, de 6 de fevereiro de
2012, ¢ 0 que consta 1o Processo o 43000, 0(}1896'20!4 34, resolve:

A, 17 Aprovar, na forma &o art. 22, inviso 111, o Decreto n° 7,603, 42 9 de novembro de 2011,
como priontirio o projeto da Central Geratora Edlica denominada FOL Serma das Vagas 1, d ti-
tularidade da empresa Eilica Serra das Vacas 11 S.A, inscrita no CNPIAF =ob a n° 19.224.7410001 -
B4, pamg; fll‘b do art. 20 da Lei o 1243), de 24 d Jjunho de 2011, conforme déserito no Amxo 2

resente
4 Art. 2? A Edlica Szrra das Vacas 11 S A, deverd:

I - manter atualizada, junto ay Miniséno de Minas ¢ Fnergis, a relag3o das pessoas jurdicas
que @ integram;

T - desdtacar, quando da gmissd piblica das debéntures, na primein pdzina do Pmspeto ¢ do
Aniincio de Infcio de Disfribuigdo ou, no caso de distnbuigho com esforgos Testrites, do Aviso &
Encermmento ¢ do material d@ duulg,a‘,éo o mime e a data de publlcaqﬁo desta Porlaria ¢ o
comproatisse de alocar o5 recerses obixlos no projeto g:ominu aprovado; e

M1 - manter a doswmentagds wlativa é utiliz; dos recurnsos ﬁp&!@g até cinco anos apds o
vepcimento das debintures emitidas, para consla ¢ Recali tos (nplos de Coatrple.

At 30 A Agincia Nacional de Energia Elétrica « Al E L devera informar, a0 Ministério de
Minas ¢ Enegla el l§md3d-e da Reveita Federal do Brasil com juriedigdo sobre o estabulecimento matriz
da Edlica Sema das Vaoas M 5.A, a cocondmia e situsgdes qoe evidentienm a ndo implantagda do
projeto affomio nesta Portaria, entre as quais:

atrasa ss.ssecm a trezentos e sessenta e cinco diss em qualquer um dos marcos de im-
phntagZo coastantes 42 seu ato de outorgy; ou

11 - exiingig da oulorga de geragdo.

Art 4> A Folica Scrra das Vacas Il $.A_ deverd encaminhar & Mindstério de Minas e Frempia,
no prazo de vinte dias a coatar da sua emisso, ofpia do ato autorzative da Operesdo Comervial dz FOL
brgan ou Enfidade compsiente.

s gl K&S ou ¢ titularidade do projeto de que tmta esta Portaria, amorizadas
s ANEEL o pelu finistézio de Minis ¢ Endrgia, n3o easejardo a public: 50 dz nova Poraria de
aprovagio duspmje{c como prioritinio, par s fins do art 2° da Eei i 12,431, de 2011,

* A Félica Serma das Vacas HL S A. ¢ a socicdade controladora rk\rcrio cbenar, ainda, as
demais rlu psighes constantes na Lej n? 12,431, de 2011, oo Decreto n® 7.603, de 2011, na Portaria
M‘VIE , d2 6 de fevereiro de 2012, ¢ na leglsby.w 2 0OMmas vigantes e supenementh, sufzitindo-

n:dtdade; legais, insfusive aquela peavidta no ard. 23

', § 5%, da Lei n* 12.431, de 2011, a ser
aphc X;—Ia Scerciania da Reveila Federal do Brasil,
7* Esta Portaria entra ¢em ugor n3 data de sua publicagdo,

EDUARDD BRAGA

ANEXOQ
EDUARDC BRAGA %m:em E‘Ol{ SI“&",;%; \:alg =1l
ectral Gerzdora
ANEXO ﬁ%ﬁig@ﬁﬁm
Afo AulodzAive Poraris Mﬂf-‘i?li 230 ﬁ El% d2 maig de 2614
O TR N TN T T 2 A A— 27 VT2 —
(Tipa enl Jeradora Folica 124 TALU001-34, . -
(PHER Eiﬁi?o & Encrgia re (O2013-ANEEL, redlzado e 1§ 8¢ movembio & g;*sse(l;n Torddicas integrantes |Razao Social: CNPINME:
Al Aulorizaitvs Postarly NNIE 8 733, 0o 79 G ko & 2018 FEC Poerla B A G0 € Sto Francico| 1ol Soaml 18 €
itutar Edlica Serra das Vacas I S.A —(,' 1 (4% -
CNPIME §.127.269.0001-07, Cocalizagsn Munic{mio argnatima, ECEado dg Pem'bmo
Pessaas Jurldicas inte-|Razdo Seciall CNPIME: CSCMoa0 00 Projeio Central Gerador) E&kca com Potfncia Insk coaiposta
granics di SPE ’ for guinzs Unidzles Gemdoms ¢ Sistema <k Transamss:m & Intresse
PEC Erergia §.A. (51%); e 07.157.459,0001-42; ¢

g% Mgl.})mdm inea do 830 Fraxisco -133.541.368°G001-16. Setor %ﬂbmmal%ﬁb 35 art” 2] inciso [T, do Decreto @ 7.603, de § de

Localizagds Municipio_de Parpmatama, Estzdo de Pemambuco, (IdenrficasZa do Processy [{R000.001396/1011:87

PORTARIA N! 28, DE 1) BE FEVEREIRO DE 2015

§ 1" A peragdo de que trata o caput s¢1d realizada por meio

Art 1° Outorgar 3 Empivsa do Mincregdo Esperanga SA,

© MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atibuighes que [be confere o art. 87, parigrfo dnico, inisos
11 ¢ 1¥, da Constituigds, tends em vista o que consta do Processo n®
48000.0021352012-88, ¢ coasiderandd

que cabe 20 Ministénio de Minas e Enermia zelar pelo equi-
libro conjuntural € estnitural entr a oferla e a demands de energia
elétrica no Pais;

g constiiem principios e objetivos da Politica Energética
Nzcional presenar o inkresse naicoal, ikentificar solugdes mais
adequadas par o suprimento de enerpis elétrica nas diveisas Regides
do Pafs e promover o uso racional dos recursos enesgéticos dis-
poafiels;

a importincis da Central Geradora Termeltrica denominada
UTE Unignaiana pana ¢ atendimento da SIN, conforme Nota Técnica
NT-0015/2015, do Operador Naclonal do Sistema Elétrico - ONS;

de supiimenta de combustivel transporiado na malha de gasodutes da
Argentina até a fronteIm com o Brasil, e a partir desse ponto até a
UTE Unugusiana

¢ 2 Os custos fives necessirios & retomada da disponi-
bilidate das unidxdes geradoras pam a geragdo de energia elélica,
bem como o custo de manutengda incornide apds o periodo & ope-
ragdo da unidade geradora a ghs n° 1 poderdo ser recuperados por
meig do ¢nvargo destinado A cobertura dos Custos do Senigo do
Sistema, conforme dispde o art. 59 do Decreto n? 5.463, de 30 de
julho de 2004, apds anilise, pels Agéncia Nacionzl de Enerpia EK-
rica - ANEEL, dos valores incomides.

§ 3° Nao cabera & AES Unzpuafana Fmpreendinmeatos Lida
arcar com as rpercussdes financeinas decorrentes de eventual ima-
dimpléncia, no Mercado de Curto Prazo, resultante do Processo de
Contabilizaghio da Geragda de Energia Elétrica realizads nos fermos
desta Portania, no dmbito da Cimara de Comercializagds de Energia

concessa para lavmar Mindrio d¢ Fero, no Municipio de Bruma-

dinka, Estado de Mims Gerais, numa 4rea de 23,93 hectares, de-

limitaa
Poatos Coordenadas Geoddsd
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¢ ¢pergdtico do Sistema Interlizado Nacional - SIN, bem como a
homologagio do assunto em sua 132* Reunido, realizada em 4 de
fevereiro d2 20155 ¢

o0 fato de a UTE Unugnaiana estar com 2 sua garantia fisica
nula, conforms Resolugdo Nommativa ANEEL n® M0, de 25 de no-
vembro de 2008, portanto sem capacidede de auferiv reveita por melo
de contratos de comercializagdy de enegia eléiica, resolve:

Art I° Reconhever a mevessidade de geragio de enerpia
elétrica, de forma excepcicaal e tesporina, na Centrl Geradora
Termelétrica denominada UTE Unigmaisna, kocalizada no Manicipio
de Unigmaiana, Estado do Rio Grande do Sul, omtorzadz 4 AES
Uruguatana Empreendimentos Lida

blicagdo.
fevereiro de 2014

Art 27 Eda Portada entra era vigor ma data de sia pu-

i 3 Fica revogada a Portaria MME n* 73, de 25 de j¢=

EDUARDO BRAGA
FORTARIA N! 2%, DE 10 DE FEVEREIRQ DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no Geodis
uso da atribuigda que the confere o ant. 87, parkgrafo inkea, inciso IV,
da Constituigdo, tendo em vista ¢ dispasto nos arts. 7%, 43 ¢ 47, do
Decretoled 0 227, d2 28 42 fevereito de 1967, e 0 que consta do KW
Processo DNPM n* (002.302/1940, resolve:
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Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 26, DE 10 DE FEVEREIRQ DE 2015

0 MINISTRO DE ESTADD DE MINAS E ENERGLA, po uso das atribuicdes que Ihe confer
o art 87, parigmfo nivo, incisos 11 ¢ 1V, da Constituiglo, tendo em vista o disposto no et 5° do
Decreto n? 7.603, de ¢ de novembro de 2011, no art. 2* dx Portaria MME n* 47, de 6 de fevereiro de
2012, e o que consta 10 Processo n° 48000.0018952014-31, resolve:

Att. 12 Aprovar, na forma do art, 2, inviso 111, do Dereto n° 7,601, de 9 de novembio de 2013,
comd prioritirio o projeto da Ceniral Gerzdora Eélica denominada EOL Sema das Vacas |, de t-
tularidade da empresa Edlica Serra das Vacas T § A, inecrita no CNPIME sob o n* 18,127.269.0001-07,
para o5 fins do art. 2? da Lei ° 12431, de 24 d@ junho d¢ 2011, coaforme descato no Anexo 2 presento
Podtaria

Art. 2 A Ebdlica Serra das Vacas [ S.A, deverls

[ - manter atualizada, junto as Ministério de Minas ¢ Frogia, a relapdo das pececas juridicas
que a integram;

il - destacar, quando da emiss3o piblica das debéntures, ma primeira pigina do Progpecto ¢ do
Anfmcio de Infeio de Disiibuig3o ou, 1o caso de distribuigds com esforgos restritos, do Aviso d¢
Enceramento e do material de divilzgagdo, o nimero e a data de publicagio desta Portaria ¢ o
compromisso de alosar os rocursas obdidos no projito pooditinie sprovado; &

10 - manter a documentag®s relativa 3 whilizagss dos recunos captados, ot cineo anos apds o
vencimento das deblatures ¢mitidas, para conmulta e fiscalizagdo peles Oig3as da Cantrole, .

Art. 3° A Agéncia Naciona) de Fnergia Elétrica « ANEEL deverd informar, 20 Ministério d¢
Minas ¢ Energia e & Unidade da Reveita Federal do Brasil com jurisdiglo sobre o estatelecimento matriz

da Ftica Seira das Vacas L S.A, a ocomineia de siteagdes que evidenciem a n3o implantagdo do projeto

zprovado nesta Portaris, entre as quais:

I - alraso superior 2 trezentos e sessenta ¢ cined dizs em qualquer um dos marcos de im-
plantagdo constantes de sxu ato de outorga; ou

11 - exting¥o da catorpa de geiagdo.

Ast 4 A Eblica Serra das Vacas T §_A. deverd encaminhar a0 Ministéro de Minas e Fnergia,
no prazo de vinte dias a contar da sua emissdo, obpia do ato autorizativo da Operagio Comercial da FOL
Semra das Vacas I, emitido pelo Opdo ou Entidade competeate.

Att. 5° Alteragdes téenicas ou de titularidade do pojéto de que trata esta Portaria, atorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas e Enesgiz, no ensejario a pubficagdo de nova Portaria de
2provago g0 projeto ¢ome priontifio, par os fins do art 2° da Lei n” 12431, & 2011,

ATi. 6 A Edlica Serra das Vacas | 8.4 e a socisdade controtsdora deverio observar, ainds, as
demais disposigdes constantes na Lei n° 12.431, de 2011, no Decreto n° 7.603, do 2011, na Portaria
MME n7 47, de 6 de fovereito de 2012, ¢ na logislido e normas vigentes e supervenicates, sujeitando-
¢ s penalidades kgais, inclusive aqoela previgia no art. 29, § 57, da Lei w0 1243, de 2011, a ser
aplicada pefa Secretaria da Reveita Federal do Brasil

Art. P Esta Portaria entra em vigor ma dxia ds sua poblicagdo.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Profeto EQL Serra das Vacas I
[Tico Central Geradora Félica,
Leilio Leilzo Enempia n® U92013-ANEEL, realizake em 18 & novembro de

rencimanAo das debintures emitidas, para consul e
) rt.

Descrigie do Projeto  [Central Geradora Edlica com Poténcia Instatada de 30.000 kW, composta por
i ? uinze Uni s Gerzdoms ¢ S?;tm? l(;bTransrni sa0 de [mteresse es:n'tg?
TEI3, TS 7 & at. 24, i M1, do ls"fecreto ™ 7.601, de 9 de

etor

nm'cnl:bm de.
[d:abificagso do Pro- Im‘.
cesso

PORTARIA N* 17, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2015

© MINISTRO DE ESTADC DE MINXAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que Ihe coafere
o art. 87, pz:g&rafo unico, incisos IL e IV, da Constiteig¥o, tendo em vista o digposto no ant 3°
Dareto ¢ 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 7* da Podaria MME s 47, d2 6 de fevereim de
2012, € 0 que consta no Processo 07 48000.0018%672014-84, resolve:

Arl. 1° Aprovar, na forma do azt. 2%, inciso 11, do Decreto @ 7,603, de 9 de novembro de 2011,
cemo priodtifo o projita da Central Germdora Eflica denominada EOL Serma das Vacas 11, de ti-
tulandzde da empiesa Folica Serma das Vacas I S.A , inscnta no CRPIME sob o 1° 19.224.741:0001-
§4, para os fins do art. 2 da Lai v 12431, de 24 de junbo de 2011, conforme descrito no Anexo 4
presente Portaria

Art. 22 A Eblica Sewra das Vacas 11 §_A. deverd:

I - manter atvalizada, junto a0 Ministéro de Minas ¢ Encrgia, a relapdo das pessoas juridicas
que a integram; .

. ML~ destacar, quando da emissay pablica das debdatures, n2 primeim pizina do Prospectg e do
Antincio d¢ Inicio de Distrbuigdo ou, no caso de distribuldd com esforyds restritos, do Aviso de
Encerramento € do material de divulgagdo, o nimero e a dita d¢ publicagio desta Podaria € o
compromisso de alocar o5 recursos obtidos no pmi'_ﬂo prionitanio aprovado; ¢

11 - manter 2 dvumentac3a relativa A utilizagdo dos recursos c(g.plaios, até cinco anos apds o
seali clos Eﬁi‘: de Controle.
3+ A Aglncia Nacional de Fnergia Elétrica - ANEEL deverd informar, ao Ministénio de

*Minas e Enereia € 4 Unidad: da Receitz Federdl do Brasil com jurisdigo sobre o estabelecimento matnz

da Eélica Serma das Vacas 1l SA, a cconsniia de situaghes que evidenciem a nio implantagka do
projeto Tm\'ado nesta Portaria, ealre 25 quais: )
- atraso w.fmt a trezentos € sexsenta e cinco diss em qualguer um dos marcos de im-
plantag3o constantes de scu ato de outorga; ou
1[ - extingdo da outorpa de geragdo. L . .

.. Art 4 A Eélica Serma das Yacas 11 S A, deverd encaminhar ao Ministério d: Minas e Enerpia,
0o prizo de vinte dias a coatar da gua cmissdo, cépia do alo auterizative da Operajdo Comercial da EOL
Serra das Vacas 11, emitido pelo Oiplo ou Fatidade competente.

- Ard 50 Allem&‘ﬁrsl cnicas ou de fitnlindade do projeto de que trata ests Portariz, antorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministéio de Minas & Energla, nSo efisejario a publicasis de nova Pertaria do
apovagdo goépro;cfu como prioiilino, para os fins do art. 2° da Lei v 12431, de 2011 i

. Art 6" A Edlica Serma das Vacas I 8 A, ¢ 2 soviedads controfadona deverdo obsenvar, ainda, a5
demiais disposigdes constantes ma Lei n* 12431, de 2011, no Desreto v* 7,603, de 2011, na Porariz
MME n* 47, de 6 de fevereito de 2012, e na legistaglo e normas vigentes € supevenientes, sujeitando-
5 asagznalldaks egais, Inclusive agoela prevista no ant 27, § 5%, da Lei o 12431, de 2011, a ser
Fphc 3X§Lh Secretaria da Reqeita Federal do Bracil

7* Esta Portarda entra em vigor ma data d¢ sua publica;do.

EDUARDO BRAGA
ANEXO

Projeto E Yacas 11
L_Igcfia,m__i cnli 2 e

€ L .1L gl 12 U32013-AB - T2 em novembro
A1) Aulonzalive F q;sj% )Egg 3 740, % E% de masa de Z014,

htar Edlica Serm dzs Yacas .

S 19.224. 751, 0001 -84,

Pessoas Juddicas inlegrantes [Razio Soctal: CNPIME:

da SPE

PORTARIA K* 28, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2015

— e PEC Energia SA. (51%) ¢ 07.157.459.0001-42; €
Ato Amtcgalivo _[Forlori MME 12,237, de 28 de maio de 2014 Coripan f; Hidio it oS30 Franciscol 36341 3650001 16,
CHPIME, 13.127.2§2.'%go1~01_ s Kl - Parecanma Tk mambios
Pr:aﬁ?és d.lgug]d)l[gas nte-|Raz30 Secial: CNPIME: D\‘.:s;r:;)w&o Projete Ce?ilﬁci_ %oﬁmd;l? Eé‘lc(‘i! ol m%e.{: G b“:'} 00 def'—‘*‘ofnmmﬂa
¢ PEC Energia SA. (51%); ¢ 07.157.458.000142; ¢ For o Unidades Geradosas e Sistema & Trensmisedo o Inferesse
Com%an]‘.il Hidro Elétrica do S30 Francisco -133.541.368°0001-16, Setor g1, TS 356111?5 do it 2, incizo 11, do Diecréto @ T.603, de 9 de
Chesl (4975). noveinbra de 2011,
Localizagio Municipip d¢ Paranatama. E¢ado & Pemambuco. Ideniificatdo do Processo H5000,001396/20L1-81.

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atibuigdes que Lhe confere o0 art. 87, pacigrafo Gnico, incisos
10 ¢ TV, da Constituigao, tendo €m vista o qus consta do Progesso n®
48000.002135/2012-38, & considerando

que cabe a0 Ministério de Minas ¢ Energia zelar pelo equi-
librio conjuntural & estrutural eotre a oferta ¢ a demands ds energia
elftrica no Pals;

que constituem principios ¢ cbjetivos da Politica Fmergética
Nacional presenar o jnteresse naional, identificar soligles mais
adequadas para o ruprimenta de energin elétrica nas diversas Regides
do Pafs e promover 0 usa radional dos recursos enerpdticos dis-
ponlveis;

a importincia da Ceatral Geradora Termetinca denominada
UTE Uruguaiana pers o ateadimento do SIN, conforme Nota Téeaiea
NT-0015/20135, do Operador Nacionat do Sisterma Flétrice - ONS;

a avalizgio do Comité de Monitoramento do Setor EKtrico -

CMSE sobr o atendimento ¢héizice do Estado do Rio Grande do Sul

¢ enerpético do Sistema Interlizado Nadenal - SIN, bem come a
hemelogasdo do assumto €m sua §52* Reunido, ealizada em 4 de
fevereiro de 2015; e

o fato de & UTE Uruguaiana estar com a saa garantia fisica
nula, conforme Resolugia Normativa ANEEL 07 340, de 25 de no-
vemhro de 2008, portanto sem capacidade de zufenr receita por meio
dz contratos de comervializapho ¢ energia eiitrica, resolve:

Art 1° Reconheoer a mecessidads de geragdo de energia
<Hinica, de forma excepsional ¢ temporiria, ny Centnl Gecadora
Termelétrica denominads UTE Urugnaiana, localizada no Municipio
de Uroguaiapa, Estado do Rio Grande do Sul, cutorgada & AES
Uruguaiana Emprecadimentes Lida

§ 1° A geragdo de que trata o caput serd realizada por meio
de suprimanto d2 combustivel transportado na malha de pasodutos da
Argenlina até a fronteirz com o Brasil, e a partic desse ponto at€ a
UTLE Uruguaizna,

§ 77 Os custos fives necessdrios 3 retomada da disponi-
bilidade das unidades geradoras pam a geragdo de energia elétrica,
bem como o custo de manutensda incernido apds o pedodo de ope-
12530 da unidade geradora a gis 0 1 podico s wouperados por
meio do eocargo destinado A coberium dos Custes do Senvige do
Sistema, conforme dispde o art. 59 do Decreto 0 5,163, de 30 de
julha de 2004, apsds andlise, pela Agéncia Nacional de Enegia ER-
trica - ANEEL, dos valores incowridos,

$ 37 N30 caberd 4 AES Unzuaiana Fmpreendimeatos Lida
arcar com as Teperussies Fnanceins decorrentes de evenal ina-
dimpkincia, no Mercado de Curto Prazo, resultants do Processo de
Coatabilizag3o da Gerag3n de Fnergia Eltrica realirada pos termos
desta Portania, no Ambito da Cimazr de Comercializagdo de Frogia
Elétrica - CCEE.

At 7* Eda Poraria ¢ntra em vigor ra dita de sua pu-
blicagio,

Art. 3% Fica revogada a Portaria MME n* 73, de 25 de
fevereiro de 2014

EDUARDO BRAGA
PORTARIA N* 19, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uzo da atribui;do que he confere o an. 87, parkzrafo inico, inciso IV,
da Constitiigo, tendo ¢m vista o disposto nos ars. 79, 43 e 47, do
Decreta-tei n° 227, de 28 &2 fevershto de 1967, e o que coasta da
Processd DNPM o° §02.302/8940, resolve:

Art. 1° Outorgar 4 Empresa de Minesz;30 Esperanga SA,
comessdn para lavrar Minério de Fesro, no Municipio de Bruma-
dinho, Estado de Minas Geris, numa drea de 23,95 hedlares, de-
limitada por um Poligona que tem seus Yédices coingidentes com os

Pontos Coorde
20°06'52,632" 81447 E3'13,405™W;
2070701, 585" SH47E3'12,165"W;
20°0701,496"8/44°13'14,050°WW;
20°0791,989°844°13'15,194"W;
20°0792,4167SH4° 126,053V,
20°0702,356" 844713117, 362°W;
20°0701,581"5/44°13'18,6 T4\,
2070700420784 471320, 8347V,
20°07 00,067 5/ 447132 1,9537W,
20°06'39,618"8/44°13'23,333M,
20704639, 428" S/44°13° 14,5057,
20°06'38,302" 84471324 579",
20°06°56,175° 574471325 A54MY;
20°06'54,135" 844° 1326, 666™W;
20°06'52,675" 84471327, 603M;
26706731, 540" ST V28 TLIMW]
20°0649,690° 8447132927 1"W;
2070648, 18075497 1333 860" W;
20°06%43,842° 84471 340,147 W,
20°0643,462°544°1327,316"W;
2070649,628"844°13'15,1087W;

em SAD 69 ¢ em Copsdenadas Canteslanss delimitada

nadis Geoddcicas descritos a

uir (LatLong):
2070701,631" 8 4°l3'll,274'%\’;
20°0701491"5/44°13'1 2,885\
2000701629 5447131 4,6457W
2070702, 219 54471315, 847\
0°0702,386" S/ H°13'16,707TW;
01,838 S44°13'17,950°W;
01,098 84471 3'19,6 737V,
700,227°5144°1321,436"W;
"59,008"S44°13'22,7127VY,
'39.621°844713'24,022°Yy;
20°06'39,136" 844471324, 713"W;
2070637 445554471324, 9287W,
2000654, 83154471 326, 111V,
20706°53,323° 514471 3'26,980°W;
20°06'32,02 7SI 3128, 261W,;
'50,242"3/14°E3'29,02T°W;
'49,6235"5754°53'29,3057W;
20°06'43,962°5/14°13'36, 4657\
20706"38,838°5/44°13'33, 4957
20°0644,059° 5441325, 4587W]
20°05'52,932°5/44713'13,405°W;
um Po-

ligono que tem um Virtice coincidente com o Poato de Coordinadas
Geodssicas: Lat 20°06'52,932°8 e Long. 44°13'13,405'W e 05 tados

2 partir desse Vénice, com

os seguintes com,

¢ NUMOS ¥oi-

23 Soxu mentos
dadeires: 274,6m-SE 13°01I44°496; 25,9m-NW 86°34'217391; 21,2m-

NW 8270841431

Om-SW  §9°4349°635;

17,5m-5W

34,
TE2H4TRL; 19 4m-5W 55°14'15°558; 20,3m-5W 69°2925702)

Este documente pode ser verificado no enderego ¢kiimnieo hitpihiww in govicarentidaietiml,

peto cadigo (0012015021100056

Documento assinado digitalmeate conforme MP nt 2.200-2 de 240372001, que Institui a

Infracstrufura d¢ Chaves Pablicas Brasikin « [CP-Brasil.
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Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N¢ 33, DE 13 DE FEVEREIRQ DE 2015

0 MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso da atribuipda que Ike coafere o ad. 87, pardzrafo lnico, inciso IV,
da Constitulg3s, tendo em vista o disposto pos arts. 72, 43 e 47, do
Decreto-lei o0 227, de 28 de feverelro de 1967, ¢ 0 que coasta do
Prowesso DNPM n° 861,9932007, resalve:

Att. 1° OQutosgar 3 Rio Yermelbo Mincragio Ltda, concessio
para lastar Mindro de Outo ¢ Awia, no Mmiiple de Luziinia,
Fetalo de Goids, numa drea de 942,35 hectares, delimitada por um
Polizono que tem seus Véilices coinvidentes com os Pontos de Co-

EV) a cutorga de conessdo de lavm ¢ sy exploraga pelo
respactivo Titular devemn atender ds condiglos edabelecidas porkei ou
regnlamentagiio sctosial supenveniente.

Assinamn, Nome e CPF do Representante da Empresa
PORTARIA N° 34, DE 13 DE FEYEREIRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTABO DE MINAS E ENERGIA, no
uso da alnbuigdd que [he confere o art. 87, pardzrafo imico, inciso IV,
da Constitzigso, tendo em vista o disposto nos arts, 72, 43 e 47, do
Decreto-lei n° 227, de 28 de fovercho de 1967, e o que consta do
Processo DNPM * 8301491981, resolve:

Art. 10 Qutorgar & Mineragss Usiminas S A, conoess3o para
favrar Minério de Ferro, nos Munidpies de Itatiaiugu e Matens Leme,
Estado d2 Minzs Gerals, numa érea de 9,16 hectars, delimitada por

ordenadas Geoldsicas
16°1543,450°8748703'22,9497W;
16°15'19,595787487°0307,166™W;
16°1505,443 7874870232, 6447W;
16°1456,28 1784870208, 425™W;
16°14'49,020° 547739738 083"\
16°1554,433°5715700°50,016W;
16°15'41,132"§437 00038 2877,
16° 154 452°543°01'15,855"W;
16°1535,357° 844570123, 593" W;
16°15'38.609"SA45°01'26,960°W,
16°15'41,863° SM48°01'27.9 70" W;
16°1543 450" 848701'28,930°W;

descritos a  sdguir

guir _(LavLoog):
16715'19,505°5148°0327,945°W;
16°15°05, 443784870307, 166°W)
16°19'56,281"SHS 0252644 W)
16°54'49,020° $ 130200 425°W"
1671544, 453" 4735 531083 W)
16215441, 132'SHS 0S0.016°W,
16°1544,452 5150058, 28TW"
16°15'35,357° 84530 I'L 5,345\
1621598 605" S50 123,593 "W
16°15'41,863° 145201126, 060°W
16°1543.490°SH 70127, 070V,
167154 450° SR 01 28,050V

16°15°44,450"5/48703727,049"W; em SAD 69 e em Coordenadas Car-
tesianas detimitada por wn Poligeno que tem um Vérice coincidents
com o Posto de Coordenadas Geodésicas: Lat 16°1544,450°8 ¢
Long. 4570327,945W ¢ os lados a partir desse Viénice, com o5

10S € TUmoS Vei

Mm-N; 617,lm-E;

comp !
415 0m-N; 431,2m-E; 231 ,6m-N; 1283,3m-E; 223, 2e-N; 1500, 1m-E;
1704,0m-S; 1532,1m-W; 102, 1m-N; 245,6m-W; 102,1m-8; 52k4m-
W; 279,6m-N; 230,1m-W; 100,0m-5; 100,0m-W; 100,0m-3; 30,0m-
W, 50,0m-5; 30,0m-W; 29,5m-5; 3532,6m-W,
Parazmafo iinice. A outorga objeto desta Poriaria fica con-
dicienada 4 anpéncia de seu Titwlar a Teomo de Compromissa, na

forma do Anexo,

Art. 7° Fsla Poctaria entra em viger na data de sua pu-

blicagdo.

um Poligono que tem seus Vérices coincidentes com os Pontos de

Coordenadas
20°0T31BTL 544203 455°W;
2000731927 844°2103 862V
2070736, 749 84472104, 178"V,
2070736, 804" 8447204, 585N,
2FOFAT A9 S 209,825
2070722, 148784472702, 326™W;
3070725,976"SM45°2202, 932,

Goodisicas  deserlos a seguir

{Lat/Loag):
20°07'31,92T §144°2203,435"W,
20°0736,749°S/H°22 03,862 W,
20°0736,80 SH4°2204,178°W;
20°0T37,692° 54422204, 585°W,
0722, 115°S44°2 208, 825°W;
2070725, 829°5744722102, 526"\,
20707318707 5H44°2 302,933 W

20°0731,8TE"844°2203,455"W; em SAD 69 ¢ em Coordenadas Car-

1esianas delimitada
com a Poato de

¢ 1 Poligana que tem um Vénice coincidente
cordenadas Geodfsicas: Lat. 20°0T3871'S ¢

Loag. $4°2203,435W e os [xdos 2 panir desse virtice, com o3

seguintes  comprimentos

TS

sverdadeires:  1,7m-SW

€
DOFOO00°D00, 11.8m-SW SU°0000T000, 148, 3m-83Y 0070006000,

9Im-S\W  SUCG00000;

1. 7m-5W

COTOU00°C00; 11 8m-SW

Q000G 000, 27,5m-SW GODGOEC00; 152 2m-SW DUF000G000;
A78.0mNE 00°0000°000; 212 0m-NE 20°G000°000; 113 Zm-SW
OFO0007000; 12,6m-SW 65°03'56'959; 181,3m-SW CUS00(1"378;

13,2m-53W SOPO00GT000,

Parfzrafo tnice. A outo
dicionada 4 anwnciz de scu Tit

forma do Acexo.

a objeto desta Portaria fica con-
lar a Termo de Compromisso, na

Art. 2° Fsta Porlada enlra em viger ra data de s pu-

blicag3a.

EDUARDO BRAGA

EDUARDO BRAGA
ANEXQ

TERMO DE COMPROMISS0O

A Pmpresa Rio Vormelha Minerayae Lida, intersssada na
outorga 41 conoessdo para lavrar Minéria,?e Curo e Ariy, no Mo-
nicipio d2 Luzidnia, Estado de Goids, numa drea de 942,33 heviares,

ANEXO

TERMO DE COMPROMISSO

A Empresa Mineragio Usiminas S A, interessads na cutorga
da concessd0 para lsvrar Minério de Ferro, ros Municipios de fla-
fialgu ¢ Mateus Leme, Estado de Minas Gerais, numa area de 9,16
bectares, delimitada por um Peligoso que tem scus Vériices ¢oin-
cidentes com os Pentos de Coondenadas Geoddsicas desiritos a seguir

delimitada

16°1544,450° 8455 0327,949° W
16°15'19,595" 844870307, L66™W;
16°15'05 443" 84802 52,644W;
16°14'56,281" 8/453°02°09,4257W;
16°54'49,020° 847259 58,08 3V
16°1544,453" S5 00°50,0L6"W;
16°15'41,132"SH8°00°58,28 TV,
16215, 452" 8H3°01'15,845"W;
16°15'35,357'845°01'23,393"W;
16°15°38,609° SHE01'26 9607V,
16°15'41,863"S4E°01'27 9T0° W,
16°1543,450°548°01'28,980"W]

r um Polizono que tem seus Vértiess coingidentes com
os Pontos de Coordenadas Geoddsicas deseritos a segui

ir (Latlong):
16°15'19,595°S148703'27 8049\
16°1505, 443" 84870307,1667W,
16°14°36,281"8148°92"
16°14'49,020°S48°
16°15%44,4537 8147755, A
16°15441,132° SA3°0F 50,016"W;
16°1 594,452 8/4870('58,28TW,;
16°15735,357°848°01'15,8457W,
16°1538,609°8748701'23,593W;
16°15'41,863"545870126,960°W;
16°15'43,490°8448°01'27,970°W;
16°13'44,450°8/48701'28,530°W;

at/Lonz):
HFGT3L927° 54452203, 4557,
20°GT 36,745 8/34°2203 3627,
20°0736,804" 8442104, 1787,
20°07T37,692"845°22°04,583"W;
00T, V'S4 2700 35 °W;
20°0725,829°S44°2201,526'W,
20°0T3] 875" S49°2202 533"

em SAD 69 ¢ em Coordenadas Cartesianas delimitada
ligono que tem um Virtice coincidents com o Poato de

2070731871V 8472203, 4557V,
HrO¥3E927 SHH 203,262
20°07°36,740° 814722704, 1 T87YY;
20°07°36, 804" 514472204, 585"V,
2 07'37,69278M44°2209,325W;
200722, 148784472 202,526"W,
20707 25,5976"5/44°22102,932°W,
20°0731,871"544°2203,435°W,

vm Po-
ocordenadas

Geodésteas: Lat 20707318718 e Loag. H*2203,455W ¢ o5 Iados
ﬁ{m desse Virtice, com o5 seguindes comprimentos € Tamos ver-

s 1,7m-5W O0PCUT0°000; 11,8m-SW 9C3C0G0™000; 143,3m-

1671544, 450° 814870327, 149™W, em BAD 69 ¢ em Coardenadas Car-
tesianas delimitada por um Poligono que tem um Védice coincidente
com o Ponte de Coordenadas Geoddsicas: Lat 16°1344450°5 e
Loag, 48°0327.9497W ¢ os tados a partir desse Véitice, com o3
soguintes comprimentos e rumos verdzdeires: 764.0m-N; 617,1m-E;
435,0m-N; 431,2m-E; 281 6m-N; 1223,3m-E; 223.2m-N; 3500, Im-E;
1704,0m-5; 1542, 1m-W; £02,1m-N; 245,6m-W; 102,1m-8; 521.4m-
Wy 279,6m-N; 230,1m-W; 100,0m-5; [00,0m-Y; 100.6m-S; 30,0m-
W; 50,0m-8; 30,0m-W; 29,5m-S; 3532,6m-W, conforme consta do
Processo DNPM n* 8659931007, fima, como condipdo de cfickia
para a outonga a ser concedida, o presente Termo de Comy OMiSs0 0o
sentido de desemperhyr fuas atividades em confommi com &
legislagan wiorial, ebenando especialmente o seguinte:

I} a cutorga de concessda de lwm fige condicienads ao
cumprimento d3 produgio aneal média de aproximalamente 59.150
Ionerachs e mindrio de ouro barto (ROM), reletiva A resena madidy
lairivel de 1.167.040 tencladas (ROM), € & produgdo anual média de
166.440 toneladas de Amia, relifva 4 resena medida lvriel de
3.567369 toneladss (ROM), com vida 61l da Jazida estimada ¢m
dezoito anos e oito meses, cenforme informagie s do Plano de Apro-
veitamento Feondmico da Jazida, aprovado pelo Departamenta Na-
“ciomal d2 Produgdo Mineral - DNPM; ’

10) quakquer ahteragdo de esfciﬁca.;&s ¢ metas do Flano de
Apeoveitamento Fcondmico da Jazida ficario submetidos 4 avaliagho
¢ 4 eprovag3o do DNPM, para, posteriormente, serem objsto de nova
Portaria Ministerial autorizandd s efztiva implementacaa;

11Ty o Fular d3 oatorga deve iniciar o3 trzbalhos previstos
1o Plno de Lavra no prazo de sels meses, coalados da data da
publicagio da Portaria Ministerial de Concess3o, sob pena de ca-
rdenizagio de sbandono formal da Jazida, Apds iniciados os (-
hathas de lavma, estes nda poderdo ser interomplidos por mals de seis
meses consequlives, 105 ternes do art. 49 do %atrewl:i o 227, de
28 de fevereiro de 1967, e

inos:

S\ 0G°C0007000; 9,Zm-SW SU 000U 000; 1,7m-8W 000006 00,
11,8m-SW 90°0G00"000; 22,3m-8W  0UP0G00'000; 132,2m-5W
GOHO000I00; 478,0m-NE 060000000, 212 0m-NE 00° 0000 000,
113,2m-8W 007 0000'000; £2,6m-SW 69°05'56'959; 18],3m.8W
00700 [1°373; 15,2m-8W 900006000, conforme consta do Processa
DNPM n° 830.149/1931, firna, como condipln de eficdeia pam a
outorga a ser conoadida, o preseate Termo de Compromisso no sen-
sido de desempenhar suss atividides em coaformidade com a le-
gisla;3o setorial, chsenando especiabments o seguinte:

1) a cutorga de comvessio de lavra fica condicionada a0
cumprimento da prodido anml prevista de 120,000 tencladas de
minéric bruto (ROM), rlativa & resena lavivel de 807654 to-
neladzs (ROM) do Plano de Aproveitamento Econdmico da Jazida,
aprovado pelo Departamento Nacional de Produgde Mineml -
DNPM;

11) quatquer alteragdo de especificagdies ¢ metas do Plano de
Aproveitamento Econdmico da Jazida ficardo submetides 4 avaliag®s
€ A eprovagBo do DNPM, para, posteriommente, serem objeto de nova
Portania Ministerial autorizando sua efetiva implementagda;

111) o Titular da cutonga deve iniciar o3 trebalbes previstes
10 Plano de Lavra no prezo d¢ seis meses, contados da data da
publicagio da Porlaria Mhistzdal de Concess3o, sob pena de ca-
racterizagio de zhandono formal da Jazidz Apds iniciades os tra-
balkos de lavra, estes 30 poderdo ser interrompidos por mais de sels
meses comsecutives, nos termos da art. 49 do Decreto-led n° 227, &
28 de fevereiro de 1967; ¢

1V} a outoga de concess3o de lavma e sua explomgio o
respectivo Tiutar devem atender &s condigdes estabelecidas por kei ou
regulanentagd setonal supenveniznie.

Assinafura, Nesne e CPF do Representante da Empresa

PORTARIA N° 35, DE {3 DE FEVEREIRO DE 2015

O MINISTRO BE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atabuigdes que The coafere o art 87, parigrafo iinico, incisos
H ¢ IV, da Coastituig3o, tendo em vista o disposto no art 5° do
Decreto n® 7,603, de 9 de novembro de 2011, 0o art. 27 da Portaria
MME n° 47, de 6 de fevereino de 2012, ¢ o gue consta no Provesso
n* 48000.00189372014-41, resolve:

Art. 1? Aprovar, na forea da st 27, inciso HI, do Decreto w°
7603, d= 9 de novembro de 201F, como priortinio o projeto da
Central Geradora Félica denominada EOL Sema das Vacas 10, de
titslaridade da empresa Edlca Serma das Vecas I 8.A,, inserita na
CRPIMF scb o v 19.694.110:0001-29, para ¢s fins do art. 2* da Lei
n* 12431, &z 24 de junho de 2011, conforma descrito no Anexo 4
preseale Postaia

Art. 2* A Eélica Sema das Vacas Il S.A. deverd:

I - manter atoalizada, junto ao Ministéno de Minzs e Ener-
gia, a _Ix3o das peseoas jurddicas que a integram;

I - destagar, quando da emiss3o piblica das debintures, ma
primeira phsina do Prospects ¢ do Andncio de [nicio de Distribuicia
ou, pa caso de distibuk3o com ¢sforgos restritos, do Avico de Ea-
cerramento ¢ do material de divulgagdo, o nimero ¢ a data de pa-
blicago desta Poriaria g 0 compromisse de alecar 08 revursos obtides
o projito priefitino apmovady; ¢

I - manter a documentagio relativa A witizagds dos -
cursos caplades, até cinco anos apds o vemimento dis debdotures
emitidas, para consulta e fiscalizag3o pelos Ompsos de Controke,

Art. 3* A Agéncia Nacional de Encrgia F¥étdca - ANEEL
deverd informar, a0 Ministétio do Minas ¢ Energia e & Unidade da
Receita Federal do Brasil com jurisdigdo sobre o estabelecimento
matriz da Félica Serma das Vacas I 8.A, a oconrénciz de situsgdes
que evidenciem & nio implintagio do projeto aprovado nesta Portaria,
entre a5 quais:

I - atraso superiof @ lrezentos e seszenla e cimo dias em
mualquer um dos marcos de implantado constantes de seu ato de
outnga; ou

1 - extingdo da cutorga de gerasdo.

At 40 A Eélica Serra das Yacas 11 § A, deverd encaminhar
20 Ministério d¢ Minas e Enengiz, no prazo de vinie dias a contar da
3 emiss3o, ¢dpia do ato autenzative da Operesds Comercial da
EOL Serm das Vacas 11, emilida pelo Omglo cu Entidzde com-
petente,

Art. §° Alreragdes thenicas oa de titularidade do projete de
que trata esta Portana, atorizadas pela ANEEL ou pelo Ministério de
Minas e Energia, nio ensejari> a publicagdo de nova Portaria de
aprovagio do projeto como prionitino, para os fins do art. 27 da Lei
n* 12,431, d¢ 2018,

At 6° A Eélica Serra das Vacas Il A, ¢ a sociedade
controfadora doverdo obwnar, ainda, as demais disposighes cons-
tantes na Let n° 12431, de 2011, no Decreta n* 7,603, de 2011, na
Portaria MME 1 47, de 6 de feverciro de 2012, € na bepislagio ¢
normas vigentes ¢ supervenicnies, sujeitanda-se ds penatidades legais,
snclusive aquela prevista po art 22, § 5°, da k.6 n° 12421, d¢ 2011,
a ser aplicada pela Secretaria da Reveita Federa! do Brasil.

Art. P Esta Poraria eatra em vigor na data de sea pu-
blicag3a.

EDUARDD BRAGA

ANEXO
Nome da Profeto EOL Secra das Vecas 11
{Tip0 Central Geradora Edlica
Leilio Leilzo de Eneria n® 09201 3-ANEFL, realizado em 18 d¢ novenbro de 7013,
At Autorizativo Porfaria MME p2 251, d¢ 4 d¢ junho da 2014,
[ Titular [Eélica Serra das Vacag JIL S A
CNPIME 19.694,110.G001 -29.

Raz3y Secial:

IPessaas Juridicas integrantes da SPE
PEC Enerpia SA (51%): ¢

Companhia Hido Flétrics do 830 Francisco + Chesf {49%4).133.541. 3680001 -15.

CNPI/ME;
(7.157.459.0001-42; &

[ocalizacds

Mmiciplo de Paranatama, Estado

Descrigdo do Projck

ICeotra! Geradora Eéhca com Potfmeia Instalida
(Geradoras ¢ Sistema de Transmisss

de Interesse Restr

1d:2niificagdo do PLoSessD HE000.001853/2014-4]

Setor Fneryia, nos termos do art 23, {ncieo 101, 4 Decreto 1 7.603, de 9 de novembra de 2011,

de 30000 KW, composta par quinze Unidsds
o

Este documents pode ser werificado no endercgo ekimnico hitpiwway in govbratetiidale brml,

b cddigo (00120150218000535

Documento assinado digitalmente conforme MP n* 2.200-2 de 24082001, que institui &

Infrasstrutura de Chaves Piblicas Brasileira - ICP-Brasil.
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ANEXO | }éﬁg T O 4 FORTARIA &° 1.123, DE 10 DE MARCO DE 2015

P pepssente G ) £-¥. S olinssatl O DIRETOR DO DEPARTAMENTO DE INDUSTRIA,
o e o . [RS 5,13100833 CIENC1A E TECNOLOGIA DO MINISTERIO DAS COMUNICA-
Projeto: [Transporte Oplico - Reta Arz
- euﬂ x Catal3n - Cépia MG COES, po uzo das atribuigdes que Lhe foram concedidas peta Portaria

A _ . MC 1° 133, d¢ 9 de margo do 2012, publicada do D.OV. de 13
Lipals) o rode. o A PORTARIA N* 1.122, DE 10 DE MARCO DE 2015 seguinte o pela Portaria MC 1 53, de 12 de margo de 2013, publicada
\élrm'm: Prolet [it] 1322253 TATT 0 DIRETOR DO DEPARFAMENTO DE INDUSTRIA no D.OA de 13 seguinte, resches

aloy rojeto; 297, . ME hi " il : t oy 5
E{rm‘me Fodtrativs 3R CIENCIA E TECNOLOGEA DO MINISTERED DAS COMUNICA” Act. 1° Apronar o prejete Transporie Opiico - Reta Rio breto

PORTARIA N° 1,120, DE 10 DE MARCO DE 2015

. 0 DIRETQR DO DEPARTAMENTO DE INDUSTRIA,
CIENCIA E TECNOLOGIA DO MINISTERIO DAS COMUNICA-
OES, no uso das atribuigdes que Lha foram coocedidas pela Portaria
MC p° 143, d2 9 de marpo 2012, publicada do D.OU. de 15
seguinte € pela Portaria MC n® 55, de 12 d¢ margo de 2013, publicada
no D.OUL de 13 geguinte, resolve:

Art. 1° Aprovar o pojeto Transparis Optico - Rota Passos x
Guavupé - Cépiy, da pessea juridica TELEMAR NORTE LESTE
S/A, processo n° 53900.0203932014, no dmbito do Regime Espevial
de Tnbutagso do Programa Nagiomal d¢ Banda Larpa para Implan-
tagso de Redes de Telecomunicagdes « REPNBL-Redes, conforms
desczito 0o Aneve | desta Porlaria

Ari 2 Os zutos desse processo ficarde dispondveis neste
Ministério para consvlla ¢ fiscalizagdo dos dipdes de controle.

A& A apmm‘;énal;ﬁo desobrigaa F:ss«mjuridica rfenda
no art 1° de prover Dagdes 1o projeto izrales aos parimetros
técnices dispostos noaij:\:]iso V do §1* ¢ nos iecisos VI, VIl e VIEdo
§2* do ant 6 da Portariz MC n° 55, de 12 d¢ margo de 2013,
confosme indicadas na parecer téenice on sempre que solicitadas pelo

CﬁESs 1o usa das atribuigdes ﬂ\e:e The foram concedidas pela Portania
MC o° 143, de 9 de margo 2012, publicada do D.OU. &z 15
seguings ¢ pila Portaria MC n® 55, de 12 de margo de 2013, publicada
no D.OU. de 13 seguinte, resolve:

Art 1° Apmnar o pnﬁ;{o Transporte Optico - Rota Es-
meraldas x Viandpolis - Copha, da pessoa juridica TELEMAR NOR-
TE LESTE $/A, processo o 53900.029475/2014, no dmbits do Re-
gime Esperial de Frilmiagdo do Programa Nacienal de Banda Larsa
pam Implintagdo de Redes de Telccomunicasdes - REPNBL-Redes,
conforme descrita no Anexo 1 3esta Portada

Art 2° Os antos desse processe ficardo disponiveis nest
Ministério para consulla e fiscalizagdo dos drgdos de controle.

Art. 3* A aprovapio ndo desobriga a pessea juridica referida
1o art. 1° de prover uagdes no projeta reierntes oos pardmetros
thenicos dispestas pa inciso ¥ do §1° € nas incisas VI, VELe VI do
§27 do at 6° da Portaria MC o 55, de 12 & marge d 2013,
conforms indicadas 5o parecer tcnioo ou sempre gue solicitadas pelo
Ministério das Comunicagdes at€ a a?l?senm.;la do refatério final do
que frata o art 29 da Portaria MC ° 55/2013 ou até a apresentagdo
da gmq)sts de alterag®s de que trala 0 art 20 da Portaria MC o
551201, po caso de ¢la ser epresentads.

Ar. 47 Edla Portaria ¢ntra.cm Aigor ma data de sua pu-

x Bom Jardim de Minas - Cépia, d3 pessea juridica TELEMAR
NORIE LESTE §7A, processo n° 53%00.029348/2014, no imbito do
Regimg Espgial de Tributs;do do Programa Nacional de Bands Lar-
£a para Implaniagio de Redes de Telecomumicagdes - REPNBL-
Rades, conforme descrito no Anexo I desta Portaria,

Art 2° Os autos desse processo ficardo disponiveis neste
Ministério pama congmlia ¢ fiscalizagdo dos dglos de controle.

Att. 3* A aprovagdo nio desobriga a pessoa juridica referida
no art. 17 de prover adequapdes no profeto referentes aos parimetros
téenicos dispostes no incizo V do §1° ¢ nos incitos VE, Vike Vil do
§2° do art. 6° da Portaria MC »° 55, de 12 d¢ marpo de 2013,
conforms indicedas no parecer téenico ou sempre que soficitadas pelo
Ministéric das Comunicas®es 8t a apresentsgda do relatdrio final de
que tratz o art. 24 da Portaria MC o 352013 ou até a apresentagdo
da proposta de alterajdd de que imta o art. 20 da Portaria MC n°
5572013, 10 caso de ela ser gpresentadz.

At 4° Fga Poraria eatra em vigor m2 data de sua pu-
blicagda.

blicagda. £
Ministério das Comunicagdes até a a?ﬁsenlam do relaténio final de e JOSE GUSTAVO SAMPAIO GONTITIO

JOSE GUSTAYO SAMPAIO GONTIIO

ﬂue trata o art. 24 da Portaria MC o® $5/2013 ou att a apresent=cdo i
33{'0(;05!: de alteragio d¢ que trata 0 art 20 ds Portada MC o° ANEXO [
5502013, no caso de ela ser presentadz. ANEXO T - ,
Arl. 4° Bga Portania enira ¢m viger na data de sua pu- . PJ_ o it TELEMAR NORTE LESTE $'A
blicagio. [BY propenente: TELEMAR NORIE LESTE §741 NEL 33,600, 118060179 _
CNPI: 13000, 118 400179 Projeto; Transporte Oplicg. - Rt Rig
JOSE GUSTAVO SAMPAIO GONTUG Projeto: tansports Optic - Rofa Faie- reto x Bom Tardim de Minas -
- rrled.as S Viandpotis - Copla v C‘-‘D?
ANEXC 1 Tipofs) de 1ode: Reds 32 Trnmpaie Optico TI;_;}(;) de rade: Rede da Transporie Optico
PT propseate: TECEMAR RORTELLSIESA] i - Lomiols o, oLl
s e O R P | [V do Pofet: RS LO9L1ATTY \alog do Projetos RS 2,985 11331
. < Gl - Cénia {nidade Federativa: MG, GO nidade Yaleraliva MG
Ministério de Minas ¢ Energia ANEXO
[Nome do Projeto EOL Sg%a dxs Vacas IV,
Tipa Central Gerpdorg Folica
GARINETE DO MINISTRO |FRES) Lt de Encrgia 18 097701 3-ANEEL, realizzdo em 18 de novembro &e
or ~ ) . 14 v’ Y I
FORTARIA A* 45, DE t1 DE MARCO DE 2015 Bt Acterizifivn (Pt MME o 763, &2 € g2 funho de 2014
. .- CNPIMF 1965814600010
O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, 1o uso das atnbuigdes qos lhe coafere ?pcsims Suildicas integrantes |Razio Secial CNPINF:
o art 87, pardgrafo tnice, incisos I ¢ 1V, da Constituigho, tendo em vitta o disposto no art 5 do da SPE . o )
Dicreto n° 7.603, d2 9 fe novembro de 2011, po art. 2° da Portaria MME n 47, de 6 d2 fevereino & EEC EncsgliﬁgA.éS‘l %) ¢ . 07.15';’-312%00%142; e
2012, ¢ 0 que consta o Progesso 1 43000.0018942014.95, resolve; Compaahiy Hidro Elftrica o Sto Franisin| 33,54 368000116,
Art 1° Aprover, na forma da art. 2¢, inciso 111, do Desrcto w2 7.603, & 9 de novembro de 2011, Localjzacin Vunicioto de Paranatara, T 52 Perpamboce.
coma_prloritinio o projeto da Central Geradora Eélica denominads EOL Sema das Vicas IV, de Descrigho do Projeto "Cenmfeegl“&ﬂ"a—“mm Folics coen Poténcaa Justalads de STG00 KW, compostal|
fittaridads da empresz Edlica Serma das Vavas IV S.A, 'L_nscma 1o CNFIMF sab o n® 19654146 0601- E:é‘?_lulsnzc Unidades Geradoras ¢ Sistema de Transmissdy de Interesse
02, para os fm_s do art 2° da L n? 12431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Anexo 4 o Erﬁ'_rrgla, Temmns G0 &, neieo 11T, 8o Decrels 7 7603, de 9 de
presénte Porlada . povembro de 2011
Art. 2> A Félica Serra das Vacas IV 8 A, deverd: [dentificagio do Processo [48000.001898/2014-93.

I - manter auatizada, junto a0 Misistério de Minas e Energia, a relagdo das péssoas juridicas
gque a intagram;

11 - destacar, quando dx emissaa piblica das debéntures, na primeira pdgina do Progpecto e do
Aniingio de Infclo de DistribuigZo ou, po caso de distribuicdo com esforgos restiitos, do Aviso de
Encerremento ¢ do matenal de divulgacio, o nimero ¢ a data de publicagdo desta Portariz € o
compromiss de alocar o3 revursos obtidos no projeto prieritino aprovads; ¢

[11 - mantes a documentagdo redativa 3 utilizagds dos tecursos ¢aptados, atd cinod anos apds ©
yencimento das debéntures emitidas, par consultx e fiscalizagdo pelos Orpsos s Controle.

Art 3* A Aglocia Nacional de Enerpia EXtidca + ANEEL deverd informar, 20 Ministério de
Minzs ¢ Frergia ¢ 4 Unidade ds Receita Federal do Brasit com jurisdigo sobrs o estabelecimento matriz
da Pélica Seira das Vacas [V 5A, a ccoméncia de situagdes que evidenckem a n3s implantagdo do
projeto aprovado nesta Periaria, ealre o5 quais:

[ - atraso supetior a frezentos € sessenta e cinco dizs em quakjuéer um dos marces de im-
plantagio constantes de seu ato do outorga; ou

11 - extingdo da outorga de geregdo.

At 4* A Félica Serra das Vacas IV 5.A. deverd encaminhar ao Ministénio de Minas ¢ Energiy,
po prazo de vinte dias a contar 42 sua emissdo, cipia do ato aulortzatho da Operagan Cemercial da EOL
Serm das Vacas 1V, emitide palo Ongdo ou Entidads competente,

Art. 5° Alleragdes téenicas ou de tiularidade do projeto de que rata esta Portaria, mutotizadas
ety ANEEL oo pelo Ministétio de Minas ¢ Foergla, no ensgjario a publica;®a de nova Portana dv
sprovasio do projito como prioTitinie, para os fins ¢o 2t 2° da Lei w° 12431, do 2011,

Al 6 A Folica Serex das Vacas IV S A, ¢ & sociedade controladora deverdo obscrvar, ainda,
as demais disposiphes constanies n2 Lei n? 12.431, de 2011, no Dedaeto o 2.603, de 2011, ma Poutaria
MME r* 47, de 6 da fevercire de 2012, e na kegislagdo e normas vigantes ¢ supsnenientes, sujeitando-
se As penalidades kegais, inclusive aquela prevista o art. 2%, § 52, da Lei ¥ 12431, de 2081, a sec
aplicala pela Secretaria da Receita Federal do Brasil

Arl, 7 Esta Portaria entra em vigor na data d¢ sua publicads.

PORTARIA N* 46, DE 11 DE MARCO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, o uso das atribuighes que Ibe confere
o art 87, parigrafo fmico, incizos 1§ € 1V, da Constituiglo, tendo em vista o disposto no art. 57 do
Decreto 1 7.683, de 9 de novembro de 2011, no ar, 2° da Potaria MME 1@ 47, de 6 de fevereiro de
2012, ¢ ¢ que consta no Processo o° 43000.000158/2015-17, resolve:

Art. 1° Aprovar, na foraa do art. 22, incise 11, do Decreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2014,
como prioritiio o projeto d¢ tranemissZo de energia elétrica, de tiluluidade da empresa Paanaiba
Transmissora de Energia S.A., inscrita no CNPIMF sob o m? 17.553.029.0001-01, pasa o5 fins do art,
2+ da Lei o7 £2.431, de 24 do junho de 2011, coafprme descrito ne Anexo 3 preseate Portaria,

Art. 27 A Paranaiba Transmissora de Energia S A deverd

I - manter ateslizada, junto 2o Ministéro de Minas ¢ Foergia, a relag3o das pessoas juridicas
que a integram;

IT - destacar, quando da emissda piblica das debénteres, na primeira pézina do Prospetio € do
Andncio de Infcio de Distribvichd on, no caso de distribuicdo com esforgos mestritos, do Aviso o
Encermamento € do material de divulpagdo, o nfimem e a data de publicagdo desta Perlaria e o
compromisse de alocar os recursos obtidos no projeto priviithrio aprovade; e

11 - manter a documentsp3o relativa A utilizagio dos redursos captados, atd cinco anos apds o
vencimento das debdntures emitidas, para consulta ¢ fiscalizaglo pelos Orpaos de Controle.

ArL 3* A Agéneia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL deverd informas, a0 Ministério de
Ainas & Fneryia ¢ 3 Unidade da Receita Federal do Brasi) com jurisdicda sobre 0 estabslecimento matriz
&3 Paranaiba Transmissora de Foergia S A, a evorrdneia de situxgies que evidenciem a ndo implantagio
do profeto aprovado nesta Portaria

Art 4 A Paranatha Transmissora de Energia §.A. devera ¢ncaminbar a0 Ministério de Minas
& Encrgia, no prazo d¢ vinte dias a contar da sua emissdo, copia dos atos autorizatives da Operagdo
Comercial das instalagdes de Iransmaissdo de encigia eltrica que integrem o projeto sprovedo nesta

EDUARDO DRAGA Portana, emitidos pela Orpdo ou Entidade competents.

Este documeata pode ser verificedo sy endereqo eetrdaica Mip/fwwivin govbeareniddletmml,
pelo oidigo COD12013031200040

Pocumenty assinada digitaimente conforme MP 0t 2.200-2 de 24082001, que institui a
Infreestnutura de Chaves Piblicas Brasikina - ICP-Brasil.
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ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.,

MODELO DE FIANCA BANCARIA

CARTA DE FIANCA N° [¢]

\ [o],[)/[#1/201[e].
A

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 3900 — 10° andar

04538-132, S3o Paulo, SP
AtL.: Sra. Viviane Rodrigues

Ref.: CARTA DE FIANCA N [e]
Prezados Senhores,

Por este instrumento, [e], instituicdo financeira com sede na Cidade de [e], Estado do [e], no
enderego [#], CEP [e], inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF") sob 0 n® [e], por seus representantes legais (“Fiador”), obriga-se, como
fiador e principal pagador, a cumprir as obrigagdes assumidas EOLICA SERRA DAS VACAS
HOLDING S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.931, 7° andar, sala 4, Jardim
Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 23.441.056/0001-87 e na Junta
Comerclal do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.© 35.300.483.316 ("Devedora”), no
ambito da emissdo de debéntures objeto do “Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversivels em Aces, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuicdo Pablica
com FEsforcos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.” celebrado em
11 de novembro de 2016 com a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda. ("Agente Fiduciario”, conforme abaixo qualificado) e terceiros, a ser devidamente
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registrado perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo, conforme o disposto no artigo 62,
inciso 11, e paragrafo 3°, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Escritura de Emissdo”), Escritura de Emissdo esta que o Fiador declara conhecer e pela qual a
Emissora emitiu [¢] ([¢]) debéntures (“Debéntures”), com valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), totalizando R$[e] ([*]) na data de emissdo das Debéntures, qual seja 15 de junho
de 2016 (“Data de Emissd0”), sendo limitada a responsabilidade do Fiador, & quantia de R$[e]
([¢]), na data-base de 15 de junho de 2016, acrescida da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagoes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiducidrio, e
despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario efou pelos titulares das
Debéntures na execucao da presente fianga.

A presente fianga é prestada em carater irrevogavel e irretratavel, até [o] de [¢] de [e], em
favor dos titulares das Debéntures objeto da Emissdo, representados pela PLANNER TRUSTEE
DTVM LTDA., instituigio financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
67.030.395/0001-46 (“Agente Fiduciario”), renunciando o Fiador aos beneficios de que tratam
os artigos 366, 827 e 838 da Lel 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,
estabelecido que qualquer alteragdo no prazo ou no valor da presente fianga depende sempre
da anuéncia prévia do Fiador, responsabilizando-se o Fiador solidariamente com a Emissora pelo
fiel e exato cumprimento de todas as obrigacbes pecuniarias assumidas pela Emissora, e
comprometendo-se, na hipotese de inadimplemento por parte da Emissora, a honrar as
obrigagBes pecunidrias assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao, [observado o limite de
responsabilidade mencionado no paragrafo primeiro da presente carta de fianga], acrescido da
Atualizacdo Monetéria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem
como das demais obrigacBes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honorarios
do Agente Fiducidrio, e despesas judiclals comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos titulares das Debéntures na execugdo da presente fianca, dentro do prazo de 2 (dois)
Dias Uteis, contado a partir do recebimento da comunicaco com aviso de recebimento realizada
pelo Agente Fiduclério, informando sobre o inadimplemento, a ser encaminhada ao Fiador, no
endereco: [e], com cdpia para a Emissora.

O Fiador declara que a concessdo da fianga esta dentro dos limites autorizados pelo Banco
Central do Brasil.

A presente carta de fianga sera registrada pelo Fiador, as expensas da Emissora, nos respectivos
Cartérios de Registros de Titulos e Documentos dos domicilios do Agente Fiduciario e do Fiador,
nos termos do artigo 129 da Lei n°® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. O

127




- PR
np ﬂ‘A?, it

897041

Fiador enviard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da presente carta de fianga, ou ainda de
seus eventuais aditamentos, devidamente registrados, em até 5 (cinco) dias apés a obtengéo
dos registros nos Cartorios.

Qs termos em letras mailsculas ou com iniciais mailisculas empregados e que nao estejam de
outra forma definidos nesta carta de fianca s&o aqui utilizados com o significado correspondente
a eles atribuido na Escritura de Emissao.

Isto posto, firma esta em 1 (uma) via original e 3 (trés) cdpias de igual teor, na presenca de
duas testemunhas.

FIADOR(A):
[FIADOR]
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO III A0 INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSD

0 indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”) em um determinado Ano de Referéncia
(“ARef")t é calculado a partir da divisdo da Geraciio de Caixa da Atividade no ARef pelo Servigo
da Divida do ARef, com base em informactes registradas nas Demonstragdes Financeiras anuais
consolidadas auditadas da Emissora, a saber: .

A) GERACAQ DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef
(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item (C)

(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos®, excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social decorrente
das Receitas Financeiras.

B) SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef?

(+)12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3” do
Contrato de Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida
decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com ¢ BNDES.

ii\’IDICE DE_COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO
EOLICO NO ARef

() / (B)
C)  EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef3

(+) Lucro Liquido

1 Se os valores de imposto de Renda e de ContribuicBo Social registrados como despesa no exercicio
corrente for inferior ao imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos, este resultado ndo deve ser
considerado no calculo do ICSD.

2 Divida onerosa total,

? Todas as parcelas para o calculo do EBITDA AJUSTADO sfio referentes as demonstrages financeiras do ano de
Referéncia (Aref). O calculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os precgitos da Instrugio CVM n® 527 de 04 de
outubro de 2012,
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(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens ndo recorrentes apds tributos®

(+) Depreciagao, Amortizagdo, Exaustao

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (Jucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos
em sociedades coligadas/controladas.

* Nao considerar quaisquer penalidades do érgfio regulador ou do poder concedente como item “Nio Recorrente”.
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DOS VALORES PARA COMPLEMENTAGAQ DO ICSD

O valor para complementacdo do ICSD nos termos da Clausula 4.19.3 da Escritura de Emissdo.
(“V.Compl.”) devera ser calculado de acordo com a seguinte formula:

V.Compl. = (1,2 * Servigo da Divida do ARef) - Geragdo de Caixa da Atividade no ARef
Onde:

A) GERACAQ DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef
(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item (C)

(-} Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos®, excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social decorrente
das Receitas Financeiras.

B)  SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EGLICO NO ARef®

(+)12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao “"Subcrédito A3” do
Contrato de Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida
decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES.

fl\jDICE DE_COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO
EOLICO NO ARef

(A) /7 (B)
C)  EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef’

3 Se os valores de imposto de Renda e de Contribuigdo Social registrados como despesa no exercicio corrente for
inferior ao imposto de Renda ¢ Contribuigiio Social diferidos, este resultado ndo deve ser considerado no caleulo do
1CSD.

¢ Divida onerosa total,

7 Todas as parcelas para o calculo do EBITDA AJUSTADO sfio referentes as demonstragdes financeiras do ano de
Referéncia (Aref). O cdleulo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrugiio CVM n® 527 de 04 de
outubro de 2012,
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(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens ndo recorrentes apos tributos®

(+) Depreciagdo, Amortizacdo, Exaustao

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos
em sociedades coligadas/controladas. '

® Nio considerar quaisquer penalidades do érgéio regulador ou do poder concedente como itent “Ndo Recorrente™.
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ANEXO V AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

MODELO DE DECLARACAO DE CUMPRIMENTO DE COMPLETION

[Local], [e] de [e] de [ ]

Ao

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900 -~ 10° andar

04538-132, Sdo Paulo, SP C

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Ref.: [Conclusdo Fisica (Completion Fisico) /Conclusgo Financeira (Completion Financeiro) do
Projeto]

Prezados Senhores,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por acBes, de capital fechado com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.931,
70 andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF")} sob o n.® 23.441.056/0001-87 e na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.C 35.300.483.316, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas da presente declaracdo (“Emissora”), declara, para todos os fins de
direito, nos termos previstos na Clausula 4.17.2.3 do Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica,
com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A. (“Escritura de Emissao”):

(i) a ndo ocorréncla de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento
de quaisquer obrigacdes perante os Debenturistas;
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(i) a ocorréncia do Completion Fisico do Projeto, tendo em vista o cumptimento das seguintes
condicdes, conforme descritas na Cldusula 4.21 da Escritura de Emissdo, por meic da
apresentagdo efou comprovagao cumulativa de:

(a) apdlices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Financiamento com o BNDES, acompanhadas dos respectivos comprovantes
de quitacdo do prémio;

(b) licencas amblentais de operacdo, vélidas e vigentes das Centrais Geradoras Edlicas que
compdem o Projeto, e da respectiva linha de transmissdo, expedidas pelo orgdo
ambiental competente;

(c) inexisténcia de ato administ‘rat'i’vo ou judicial que impeca a continuidade do Projeto;

(d) estarem a Emissora efou as SPEs, bem como as demais sociedades integrantes do grupo
econdmico, em dia com todas as suas obrigagbes contratuais perante o Sistema BNDES;

(e) despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geragao da ANEEL ou ato equivalente
gue autorize a entrada em operagdo comercial das Centrais Geradoras Eélicas que
compde o Projeto;

(f) quitaciio integral de todas e quaisquer dividas, mituos, empréstimos, acles resgataveis,
financiamentos efou quaisquer outras formas de endividamento contraidas pela Emissora
efou pelas SPEs junto a instituictes financeiras, acionistas efou empresas do mesmo
grupo econdmico, de curto ou longo prazo, exceto as dividas perante 0 BNDES e os
Debenturistas e os mdtuos e operacoes de crédito celebrados entre a Emissora e SPEs
no Ambito do Projeto necessarios a operacionalizacdo da cessao fiduciaria prevista na
Clausula 4.16.1, itens (d) e (e);

(g) aporte na Emissora, por meio de agbes subscritas e integralizadas, da soma do valor de
R$194.566,000,00 (cento e noventa e quatro milhdes, quinhentos e sessenta e seis mil
reais), acrescida do valor equivalente a diferenca entre R$68.000.000,00 e o e o valor
captado pela Emissora por meio da presente Emissdo; e

(h) constituicio vélida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Financiamento com o BNDES e do Seguro Patrimonial previsto
no Contrato de Financiamento com o BNDES.

efou
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(i)  a ocorréncia do Completion Financeiro do Projeto, tendo em vista ¢ cumprimento das
seguintes condices, conforme descritas na Clausula 4.21 da Escritura de Emiss&o, por
meio da apresentagio e/ou comprovagao cumulativa de:

{a) com relagdo as SPEs:

(1)

(2)

(3)

Q)

(5)

(6)

(7)

constituicdo valida e eficaz das Garantias Reais, na forma da Clausula
4.16.4 da Escritura de Emissdo:

devido preenchimento da Contas Reserva do Servico da Divida BNDES,
das Contas Reserva de O&M e da Contas Reserva do Servico da Divida
Debéntures, observado os montantes minimos estipulados no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs e no Contrato de Cessdo
Fiduciaria da Holding;

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade
do Projeto;

estarem as SPEs, bem como as demais empresas integrantes do Grupo
Econdmico a que estas pertencam, em dia com todas as suas obrigagles
contratuais perante o Sistema BNDES;

utilizagdo de no minimo 50% (cinquenta por cento) dos recursos oriundos
do Subcrédito *A3" do Contrato de Financiamento com o BNDES;

inexisténcia de mituos de qualquer natureza, de Adiantamentos Para
Futuro Aumento de Capital ("AFAC"), ou (iii) de qualquer outra operagao
de crédito entre as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas e juridicas
integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mutuos e operagdes de
crédito celebrados com a Emissora no ambito do Projeto;

todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos recursos captados por
meio desta Emissao, do capital proprio e dos recursos liberados no ambito
do Contrato de Financiamento com o BNDES;

(b) com relacdo a Emissora:

(1) de instrumento que comprove a geragdo minima liquida consolidada de todas

as Centrais Edlicas Geradoras que compdem o Projeto, de 399,46 GWh
(trezentos e noventa e nove inteiros e quarenta e seis centésimos de
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(2)

(3)

(4)

Gigawatt-hora) no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao més de
apuracao;

atendimento de Indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado (“ICSD
Consolidado™) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), em um
perfodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento integral de divida
onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3” do Contrato de Financiamento
com ¢ BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida decorrente das
Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES”, sendo certo que
este periodo de 12 (doze) meses ndo deverd necessariamente ser coincidente
com o ano civil, tendo como termo inicial do calculo o dia 15 de agosto de
2016 e apos a liberagéo de todo o crédito do Contrato de Financiamento com o
BNDES, exceto o Subcrédito “A3”. O ICSD Consolidado serad verificado por
meio de demonstrativos consolidados e auditados por auditores independentes
cadastrados na CVM, os quais deverdo incluir opinido conclusiva atestando o
calculo do ICSD Consolidado, observada a metodologia constante do “Anexo
III"” & esta Esciltura de Emissdo e os demais requisitos previstos no Contrato
de Financiamento com o BNDES;

inexisténcia de mdtuos de qualquer natureza, de AFAC, ou de qualquer outra
operacdo de crédito entre a Emissora e seus acionistas ou pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mdtuos e operacoes
de crédito celebrados com as SPEs no ambito do Projeto e aqueles decorrentes
desta Escritura de Emissgo; e

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade do
Projeto.

(Iv) a ciéncia dos devedores dos direitos empenhados e/ou cedidos fiduciariamente a respeito
dos penhores efou da cessdo fiduciaria mencionados na Clausula 4.16.1, itens (c) e (d), da
Escritura de Emissdo, nos termos e procedimentos descritos no Contrato de Penhor de Direitos
Emergentes e Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs, conforme
documentacdo comprobatdria constante do Anexo A a presente declaragdo.

Ainda, em observancia a Clausula 4.17.2.3 da Escritura de Emissdo, a Emissora comunica que o
BNDES verificou a ocorréncia do [ Completion Fisico efou Financeiro], nos termos do Contrato de
Financiamento com o BNDES, conforme documentagdo comprobatdria constante do Anexo B a
presente declaragao.
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A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiduciario a formalizacdo da
liberagdo [total/parcial] da Fianga Bancaria prestada nos termos da Clausula 4.17.2 da Escritura
cle Emissao.

Atenciosamente,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Nome: Nome:
Cargo: L Cargo:
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ANEXO VI AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

INFORMACOES SOBRE OUTRAS EMISSOES

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiducidrio declara que
além desta Emissdo, atua nas seguintes emissdes de debéntures:

Emissora:

Edlica Serra da Vacas [ S.A.

Emissdo

13 (primeira)

Valor da emissiao:

R$64.00_0,000.00 (sessenta e quatro milhdes de reais);

Quantidade de
debéntures emitidas:

128 (cento e vinte e oito debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) alienagdo fiduciaria de agBes da Emissora; (ii)
alienagdo fiduciaria de agBes das SPEs Coligadas; (iii)
alienagdo fiduciaria de agdes da Holding; (iv) alienagio
fiduciaria de equipamentos; (v) cessdo fiduciaria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditérios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejussdria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures
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O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizacao: s . .
e obrigatdrio ou em caso de vencimento antecipado das

debéntures.

Conversao: As debéntures ndo sdo conversiveis

o As debéntures ndo serdo objeto de repactuacio

Repactuacdo:
programada

Emissora: Edlica Serra da Vacas II S.A.

Emissdo

13 (primeira)

Valor da emissga:

R$57.000,000.00 (cinquenta e sete milhdes de reais)

Quantidade de
debéntures emitidas:

114 (cento e quatorzé debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

() alienago fiduciaria de acdes da Emissora; (ii)
alienacdo fiduciaria de acbes das SPEs Coligadas; (iii)
alienagdo fiduciaria de agdes da Holding; (iv) alienac8o
fiduciaria de equipamentos; (v) cessdo fiduciaria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditérios relativos aos contratos de compra e venda de
energla, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejussoria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures
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O valor nominal serd pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizagdo: e . .
s obrigatdrio ou em caso de vencimento antecipado das

debéntures.

Conversdo: As debéntures ndo sdo conversiveis

- As debéntures ndo serdo objeto de repactuacio

Repactuacio:
programada

Emissora: Edlica Serra da Vacas III S.A.

Emissio

12 (primeira)

Valor da emissdo:

R$57.000,000.00 (cinquenta e sete milhdes de reais)

Quantidade de

debéntures emitidas:

114 (cento e quatorze debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) elienagdo fiduciaria de agbes da Emissora; (i)
alienagdo fiduciaria de agBes das SPEs Coligadas; (iii)
alienagdo fiduciaria de agdes da Holding; (iv) alienacdo
fiduciaria de equipamentos; (v) cessdo fiducidria de
direltos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditérios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejussdria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures
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O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizagao: s e , ;
e obrigatdrio ou em caso de vencimento antecipado das

debéntures.

Conversao: As debéntures n&o sdo conversiveis

. As debéntures ndo serdo objeto de repactuacio

Repactuacao:
programada

Emissora: Edlica Serra da Vacas IV S.A.

Emissao

13 (primeira)

Valor da emissao:

R$57.000,000.00 (cinquenta e sete milhdes de reais)

Quantidade de

debhéntures emitidas:

114 (cento e quatorze debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) alienagdo fiduciaria de agles da Emissora; (i)
alienagdo fiducidria de agles das SPEs Coligadas; (iii)
alienagdo fiduciaria de agBes da Holding; (iv) alienacio
fiduciaria de equipamentos; (v) cessdo fiducidria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditérios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejussdria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo ctitério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures

Amortizacdo:

O valor nominal serd pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado
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obrigatdrio ou em caso de vencimento antecipado das
debéntures.

Conversio:

As debéntures ndo sio conversiveis

Repactuacio:

As debéntures ndo serdo objeto de repactuacio
programada
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