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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por agBes de capital fechado, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.931,
7° andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF™) sob o n.° 23.441.056/0001-87 e na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.300.483.316, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora”);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira autorizada a exercer as fungdes de agente fiducidrio pelo Banco Central do
Brasil, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 67.030.395/0001-46, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”), representando a
comunhdo dos titulares das debéntures desta emiss@o ("Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista™);

EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com sede na
cidade de Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadelro Faria Lima, n.® 1931,
40 andar, Jardim Paulistano, insciita no CNPJ/MF sob o n.© 18.127.269/0001-07 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.453.034, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s}) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE 17);

EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A., sociedade por agBes de capital fechado, com sede na
cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
49 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 19.224.741/0001-84 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.458.974, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE II");
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EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931,
79 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.® 19.694.110/0001-29 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.462.459, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“SPE I11");

EOLICA SERRA DAS VACAS IV S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931,
79 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.° 19.694.146/0001-02 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.462.467, neste ato representada por seu(s) representante(s) legai(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE IV” e, em conjunto com a SPE I, SPE II e SPE III, “Fiadoras” ou “SPEs");

PEC ENERGIA S.A., sociedade por agGes de capital fechado, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931, 4° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 07.157.459\0001-42 e na JUCESP sob o NIRE
n.% 35.222.006.110, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas pdaginas de assinaturas do presente instrumento ("PEC"); e

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO S.A. — CHESF, sociedade por acdes
de capital aberto, com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n® 333, Bongi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 33.541.368\0001-16 e na JUCEPE sob o
NIRE n.C 26.300.042.509, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CHESF” €, em conjunto com a PEC, “Acionistas™);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, as SPEs e as Acionistas designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual ¢ indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

Q) as Partes celebraram em 11 de novembro de 2016 o “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AgOes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em até Quatro Séries,
para Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.”
(“Escritura de Emissdg”), estabelecendo a emissdo de até 68.000 (sessenta e oito mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria, em até quatro séries, para distribuicdo piblica, com
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esforcos restritos, da 12 (primeira) emissdo da Emissora, todas com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (um mil reais), na data de emissao, qual seja, 15 de junho de
2016, perfazendo o montante total de até R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de
reais) (“Emissdo” e “Debéntures”, respetivamente) conforme aprovado pelos acionistas
da Emissora reunidos em assembleia geral extraordinaria de acionistas realizada em 09
de setembro de 2016, conforme retificada e ratificada pela assembleia geral
extraordinaria de acionistas da Emissora realizada em 07 de outubro de 2016 ("AGE da

Emissora™);

foi realizado Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissao),
a fim de definir a alocacdo final das Debéntures e a taxa de remuneracdo das
Debéntures, estando as Partes autorizadas e obtigadas a celebrar aditamento a Escritura
de Emissdo, nos termos da Clausula 3.6.4. da Escritura de Emissao, sem a necessidade,
para tanto, de aprovagao societaria da Emissora e das SPEs;

houve demanda para o Valor Total da Emissdo nas Debéntures da 3@ Série e nas
Debéntures da 42 Série;

em razao da alocac3o do Valor Total da Emissdo nas Debéntures da 33 Série e nas
Debéntures da 42 Série, as Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série serdo
canceladas, juntamente com suas respectivas séries;

em face do cancelamento das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 23 Série, as
Unicas Debéntures da Emissio sdo as Debéntures da 32 Série e as Debéntures da 4@
Série, que passardo a ser a 12 Série e a 23 Serie da Emisséo, respectivamente; e

as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, observado que nédo se faz
necessaria a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Escritura de Emissdo) para aprovar as matérias do presente Aditamento (conforme
abaixo definido),

v8m por esta e na melhor forma de direito, aditar e consolidar a Escritura de Emissdo por meio
do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussdria, em até Quatro Séries, para Distribuicao Publica, com

Esforcos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.”

“Aditamento”), mediante as

clausulas e condicdes a seguir.
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CLAUSULA I - ALTERACOES

As Partes resolvem alterar a redacdo das Clausulas 1.1.1, 1.1.2, 1.2.1, 1.2.3, 1.24,
2.1.1, 2.2.1, 2.2.2, 2.2.3 e 2.2.5 da Escritura de Emissdo para o fim de informar acerca
dos registros e publicacBes dos atos socletarios mencionados nas referidas clausulas,
passando tais clausulas a vigorar com a seguinte redagao:

"1,1,1. A presente Escritura de Emissdo € firmada com base nas deliberagdes da
Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora, realizada em
09 de setembro de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em 07 de oulubro de 2016,
sob 0 n°439.874/16-6 ("AGE da Emissora”), conforme retificada e ratificada pefa
Assembleia Geral Extraordingria de acionistas da Emissora realizada em 07 de outubro
de 2016, cuja ata serd devidamente arquivada na JUCESP até a Data de Subscrigdo das
Debéntures ("Re-rat da AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas. (a) a aprovacdo
da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme definidos na Cldusula IT abaixo), bem como
seus termos e condigbes; e (b) a autorizagdo & Diretoria da Emissora para discutir,
negociar e definir os termos e condigdes finais das Debéntures, para celebrar todos os
documentos e praticar todos os atos necessdrios a efetivacdo da Oferfa Restrita e a
Emissdo das Debéntures, inclusive esta Escritura de Emissdo (e seu respectivo
aditamento, que ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido)), o Contrato de Distribuicdo (conforme definido na Cldusuia 3.6.1 abaixo), bem
como para contratar os prestadores de servigos da Oferta Restrita.”

"1,.1.2. Na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
07 de outubro de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em 03 de novembro de 2016,
sob o n° 470.880/16-8 ("RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da Emissora e
com a Re-rat da AGF da Fmissora, as "Aprovacdes Emjssora”), foram aprovadas (a) a
outorga, na forma compartithada descrita na Cldusula 4.20 abaixo, (i) do Penhor de
Acles das SPEs, previsto na Clausula 4.16.1, item (a) abaixo; e (if) da Cessdo Fiducidria
da Holding, prevista na Clausula 4.16.1, item (d) abaixo; e (b) a autorizacdo a Diretoria
da Emissora para discutir, negociar e definir 0s termos e condigoes finais dos Contratos
de Garantia (conforme definido na Cldusula 4.16.1).

"1.2.1. Com base nas deliberacdes tomadas nas Reunides do Conseltho de Administragdo
de cada uma das SPEs realizadas em 07 de outubro de 2016, cujas atas foram
devidamente arquivadas na JUCESP em 03 e 07 de novembro de 2016 sob 0s
n% 470.881/16-1, 472.320/16-6, 471,006/16-6 ¢ 472.296/16-4 ("Reunides do Conselfio
de Administracdo”), foram aprovadas: (a)a Flanca SPEs (conforme definidas na
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Clausula 4.17,1 abaixo); (b)a Cessdo Fiducidria das SPEs (conforme definido na
Cldusufa 4.16.1, item (e) abaixo); (c) o Penhor de Aces das SPEs (conforme definido na
Clausula 4.16.1, item (a) abaixo); (d) o Penhor de Equipamentos (conforme definido na
Cldusula 4.16.1, item (¢) abaixo), garantias estas compartithadas na forma indicada na
Cldusula 4.20 abaixo, com excecdo da Fianca SPEs; e (e)a aulorizagdo para seus
respectivos representantes legais adotarem todos e quaisquer atos relacionados a
efetivagio das deliberacdes das Reunides do Conselho de Administragéo das SPES,
incluindo a celebracdo de quaisquer documentos necessarios @ formalizagao da Emisséo,
especialmente a celebracdo desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia,”

"1.2.3. Com base nas deliberacdes tomadas na Assembleia Geral Extraordindria de
aclonistas da PEC realizada em 07 de outubro de 2016, devidamente arquivada na
JUCESP em 09 de novembro de 2016, sob o n? 473.962/16-0 ("AGE PEC”), foram
aprovadas (a)a constituicdo do Penhor de Acbes da Holding (conforme definido na
Cldusula 4.16.1, item (b)), compartithado na forma indicada na Cldustifa 4.20 abaixo; e
(b) a autorizacdo para seus respectivos representantes legais adotarem todos e
quaisquer atos refacionados a efetivagdo das deliberacbes da AGE PEC, incluindo a
celebracdo de quaisquer documentos necessdrios para tanto, bem como para a
participacdo da PEC Energia na Emissdo e na Oferta Restrita, nos termos desta Escritura
de Emissao.”

"1.2.4. Com base nas deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo
da CHESF realizada em 09 de setembro de 2016, a ser devidamente arquivada na Junta
Comercial de Pernambuco em até 180 (cento e oitenta) dias cotridos contados da data
de assinatura da Escritura de Emissao ("RCA CHESF”), foram aprovadas, dentre outras
matérias, (a)a constituicdo do Penhor de Agbes da Holding (conforme definido na
Cldusula 4.16.1, item (b)), compartithado na forma indicada na Clausula 4.20 abaixo; e
(b) a autorizacdo para seus respectivos reptesentantes legais adolarem todos e
guaisquer atos relacionados a efetivacdo das deliberagdes da RCA CHESF, incluindo a
celebragdo de quaisquer documentos necessarios para tanto, bem como para a
participacdo da CHESF na Emissdo e na Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de
Emisséo. As matérias de que trata este item 1.2.3 foram objeto de pré-aprovacdo pela
Diretoria da CHESF, conforme reunido realizada em 02 de maio de 2016.”

"2.1.1. Nos termos dos artigos 62, Inciso I, e 289 da Lel n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”), as atas
das Aprovaces Emissora foram arquivadas na JUCESP nas datas indicadas na Clausula
1.1.1. acima e publicadas no "Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo ("DOESP”) e no
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Jornal “Gazeta de S&o Paulo” nas respectivas edicdes de 19 de outubro de 2016 e de 12
de setembro de 2016, (“Jornals de Publicacdo™)”

"2.2.1. As atas das Reunides do Conselho de Administragdo das SPEs foram arquivadas
na JUCESP, sendo gue as atas das Reunides do Conselho de Administragcdo da SPE I e da
SPE III foram publicadas no DOESP e no jornal "Gazeta de Sdo Paulo” na edigao de 10
de novembro de 2016 e as atas das Reunides do Conselho de Administragdo da SPE Il e
da SPE 1V serdo publficadas em tais jornais até a Data de Subscrigdo das Debéntures.”

"2.2.2. A ata da AGE PEC fof arquivada na JUCESP e serd publicada no DOESP e no jornal
"Gazeta de 580 Paulo” at€ a Data de Subscrigdo das Debéntures.”

"2.2.3.A ata da RCA CHESF serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco e publicada no “Didrio Oficial do Estado de Pernambuco” e no jornal 'Jornal
do Commeércio” em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de
assinatura da Escritura de Emissdo.”

“2.2.5. A ata da RCA Eletrobras serd arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal e
publicada no "Didrio Oficial do Distrito Federal” e no "O Globo” em até 180 (cento e
oitenta) dias cortidos contados da data de assinatura da Escritura de Emisséo.

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.5 para o fim de refletir a quantidade de
Debéntures alocadas em cada Série, que passa a vigorar com a seguinte redacao:

"4, 1.5, Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 68.000 (sessenta e oito mil)
Debéntures, sendo que a quantidade final de Debéntures alocada em cada Série fof
decidida de comum acordo entre a Frnissora e 0s Coordenadores, respeitado o Sistema
de Vasos Comunicantes. A quantidade efetiva de Debéntures a ser subscritas e
integralizadas fol determinada por mefo do Procedimento de Bookbuilding ("Quantidade
de Debéntures™), sendo que serdo emitidas (i) 23.000 (vinte e trés mil) Debéntures no
dmbito da 19 Série (“Debéntures da 12 Serie”) e (i) 45.000 (quarenta e cinco mil)
Debéntures no dmbito da 22 Série ("Debéntures da 22 Serie”) e as Debéntures que
serfam emitidas no dmbito das antigas 19 e 29 sérfes foram integralmente canceladas.”

As Partes resolvem alterar as antigas Clausulas 4.2.3, 4.2.4, 4.2.3.1, 4.2.3.2, 424.1 ¢
4.2.4.2 da Escritura de Emissao, que passam a vigorar com a seguinte redagado:
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"4,2.2. Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série:

4221 Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série incidirdo
Juros remuneratorios correspondentes a uma taxa definida em Procedimento de
Bookbuilding de 8.37% (oito inteiros e trinta e sete centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da
12 Serie”).

42.2.2 Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 19 Série serdo incidentes
sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 14 Série, a partir da Data de
Subscricdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado em regime de capitalizacdo composta
pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

7 = valor unitdrio dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 12 Série devidos no final
de cada Petiodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (offo) casas decimais semt
arredondamento;

Wa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Serie calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento,

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
np
Fat o (1+Taxa)ﬁ
_ ator Juros = 100
Onde:

Taxa = 83700,

]

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo, a Data de Incorporagdo ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo "DP” um numero inteiro.”
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"4,2.3. Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série:

4.2.3.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série incidirdo
Juros remuneratorios correspondentes a uma taxa, definida em Procedimento de
Bookbuilding de 8,5818% (oito inteiros e cinco mil oifocentos dezoito dez milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratorios _das Debéntures da 23 Série” e em conjunto com o Juros
Remuneratorios das Debéntures da 22 Série, "Juros Remuneratdrios”).

4.2.3.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série serdo incidentes
sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série, a partir da Data de
Subscricdo, da Data de Incorporacdao {conforme abaixo definido) imediatamente anterior
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido)
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, ao final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado em regime de capitalizacao composta
pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratorios das Debéntures da 22 Série devidos no final
de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Wa = Vator Nominal Atualizado das Debéntures da 29 Série calcufado com 8
(oifo) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculfado com 9 (nove) casas decimals, com
atredondamento, apurado da seguinte forma.

Fator Juros =

Dy
(1 + Taxa\252
100 )
Onde:

Taxa = 85818
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DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo, a Data de Incorporacio ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo "DP” um numero inteiro.”

Em razdo do cancelamento das antigas Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22
Série, (@) todas as mengdes na Escritura de Emissdo a quatro séries serdo excluidas; e
(b) todas as mengbes as Debéntures da 32 Série e as Debéntures da 42 Série foram
alteradas para Debéntures da 12 Série e Debéntures da 22 Série.

CLAUSULA II - DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos aqui iniciados em letras mailsculas que nao sejam expressamente
definidos no presente Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura de
Emissao.

Todos os termos e condicGes da Escritura de Emissao que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissao consolidada
passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

A Emissora e as SPEs declaram e garantem, individualmente, que as declaracdes
prestadas na Clausula 9.1 da Escritura de Emissao permanecem verdadeiras, corretas e
plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

Este Aditamento serd averbado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, paragrafo
3°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de assinatura deste documento. A Emissora entregara ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original deste Aditamento devidamente arquivado na JUCESP em
até 5 (cinco) dias apds o respectivo arquivamento.

Nos termos do artigo 129 da Lei n® 6,015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das garantias fidejussorias avengadas na Cldusula 4.16.1 da
Escritura de Emiss3o, a Emissora deverd, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente Aditamento, obter o registro do presente
Aditamento perante os Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos localizados nas
sedes das Partes deste Aditamento. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma)
via original deste Aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apés os respectivos registros.
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Caso qualquer das disposices deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil
Brasileiro, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos deste Aditamento, da
Escritura de Emissdo e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica,
submetendo-se as disposicbes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil
Brasileiro, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos deste Aditamento.

A Emissora arcara com todos os custos de registro e arquivamento deste Aditamento de
acordo com os termos definidos na Escritura de Emisséo,

Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de S@o Paulo, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renlncia a qualguer
outro, por mais privilegiado que seja.

S&o Paulo, 11 de novembro de 2016.

[restante da pdgina Intencionalmente deixado em branco)
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ANEXQO A AO PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAQ
pUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

ESCRITURA DE EMISSAQ CONSOLIDADA

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS SERIES,
PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.931,
70 andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministéric da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 23.441.056/0001-87 e na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP™) sob ¢ NIRE n.° 35,300.483.316, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento ("Emissora”);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituigdo financeira autorizada a exercer as fungGes de agente fiducidrio pelo Banco Central do
Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n.? 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 67.030.395/0001-46, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”), representando a
comunh3o dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individuaimente,
“Debenturista”);

EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
40 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 18.127.269/0001-07 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.453.034, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE 1");
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EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931,
40 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 19.224.741/0001-84 e na JUCESP
sob o NIRE n.0 35.300.458.974, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE 11");

EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A., sociedade por acBes de capital fechado com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria lima, n.® 1931,
7° andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.694.110/0001-29 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.462.459, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal{is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento
(“SPE III");

EOLICA SERRA DAS VACAS IV S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com sede na
cidade de S8o Paulo, Estado de S3c Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
79 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 19.694.146/0001-02 e na JUCESP
sob o NIRE n.0 35.300.462.467, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE IV” e, em conjunto com a SPE I, SPE II e SPE III, “Fiadoras” ou “SPEs");

PEC ENERGIA S.A., sociedade por acbes de capital fechado, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 4° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.157.459\0001-42 e na JUCESP sob o NIRE
n.© 35.222.006.110, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente
autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento ("PEC"); e

COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO S.A. — CHESF, sociedade por agdes
de capital aberto, com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua Delmiro
Gouveia, n°® 333, Bongi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.¢ 33.541.368/0001-16 e na JUCEPE sob o
NIRE n.0 26.300.042.509, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CHESF" e, em conjunto com a PEC, “Acionistas”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario, as SPEs e as Acionistas designados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da
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Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.” ("Escritura
de Emissdo”), mediante as cldusulas e condigbes a seguir.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

CLAUSULA I — AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissdo e da Constituicdo e Compartilhamento das
Garantias pela Emissora

1.1.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberacdes da Assembleia
Geral  Extraordinaria de  aclonistas  da Emissora,  realizada em
09 de setembro de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em
07 de outubro de 2016, sob o n® 439.874/16-6 ("AGE da Emissora”), conforme
retificada e ratificada pela Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Emissora
realizada em 07 de outubro de 2016, cuja ata sera devidamente arquivada na
JUCESP até a Data de Subscri¢do das Debéntures ("Re-rat da AGE da Emissora”), na
qual foram deliberadas: (a) a aprovagao da Emissdao e da Oferta Restrita (conforme
definidos na Ciausula II abaixo), bem como seus termos e condigdes; e (b) a
autorizagdo a Diretoria da Emissora para discutir, negociar e definir 0s termos e
condicdes finais das Debéntures, para celebrar todos os documentos e praticar todos
os atos necessarios & efetivacio da Oferta Restrita e 3 Emissdo das Debéntures,
inclusive esta Escritura de Emissdo (e seu respectivo aditamento, que ratificou o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido}), o Contrato
de Distribuicdo (conforme definido na Clausula 3.6.1 abaixo), bem como para
contratar os prestadores de servios da Oferta Restrita.

1.1.2. Na Reuniado do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em
07 de outubro de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em
03 de novembro de 2016, sob o 0n°470.880/16-8 ("RCA da Emissora” e, em
conjunto com a AGE da Emissora e com a Re-rat da AGE da Emissora, as
“Aprovacdes Emissora’™), foram aprovadas (a) a outorga, na forma compartilhada
descrita na Clausula 4.20 abaixo, (i) do Penhor de A¢des das SPEs, previsto na
Cldusula 4.16.1, item (a) abaixo; e (i) da Cessdo Fiducidria da Holding, prevista na
Clausula 4.16.1, item (d) abaixo; e (b) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para
discutir, negociar e definir os termos e condigdes finais dos Contratos de Garantia
(conforme definido na Clausula 4.16.1).
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Autorizacio da Constituicdo e Compartilhamento das Garantias pelas SPEs
e pelas Acionistas

Com base nas deliberagdes tomadas nas Reunides do Conselho de Administragéo de
cada uma das SPEs realizadas em 07 de outubro de 2016, cujas atas foram
devidamente arquivadas na JUCESP em 03 e 07 de novembro de 2016 sob os
n% 470.881/16-1, 472.320/16-6, 471.006/16-6 e 472.296/16-4 ("Reunides do
Conselho de Administracdo™), foram aprovadas: (a)a Fianca SPEs {conforme
definidas na Cldusula 4.17.1 abaixo); (b) a Cessdo Fiduciaria das SPEs (conforme
definido na Clausula 4.16.1, item (e) abaixo); (c) o Penhor de Agdes das SPEs
(conforme definido na Clausula 4.16.1, item (a) abaixo); (d)o Penhor de
Equipamentos (conforme definido na Clausula 4.16.1, item (c) abaixo), garantias
estas compartilhadas na forma indicada na Clausula 4.20 abaixo, com excegao da
Fianca SPEs; e (e)a autorizacdo para seus respectivos representantes legais
adotarem todos e quaisquer atos relacionados a efetivagdo das deliberagoes das
Reunides do Conselho de Administracdo das SPEs, incluindo a celebragdo de
quaisquer documentos necessarios a formalizagdo da Emissdo, especialmente a
celebracdo desta Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia.

Foi aprovado em Reunido do Conselho de Administragao de cada uma das SPEs,
realizadas em 24 de novembro de 2015, a celebracdo do “Contrato de Prestacdo de
Fianca e Outras Avengas”, pelo qual foram formalizadas as condicbes para emissao
de cartas de fianga por Banco Bradesco S.A. e Ital Unibanco S.A. em garantia ao
cumprimento das obrigagdes das SPEs no @mbito do Contrato de Financiamento com
0 BNDES, bem como das obrigagOes devidas pela Emissora sob as Debéntures.

Com base nas deliberagbes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da PEC realizada em 07 de outubro de 2016, devidamente arquivada na
JUCESP em 09 de novembro de 2016, sob o n® 473,962/16-0 (“"AGE PEC"), foram
aprovadas (a) a constituicdo do Penhor de Ag¢Ges da Holding (conforme definido na
Clausula 4.16.1, item (b)), compartilhado na forma indicada na Clausula 4.20
abaixo; e (b) a autorizagdo para seus respectivos representantes legais adotarem
todos e quaisquer atos relacionados a efetivagdo das deliberagdes da AGE PEC,
incluindo a celebragdo de quaisquer documentos necessarios para tanto, bem como
para a participacdo da PEC Energia na Emissac e na Oferta Restrita, nos termos
desta Escritura de Emissao.

22




1.2.4.

1.2.5.

ikt il

RO PR TR

Com base nas deliberacBes tomadas na Reunido do Conselho de Administragdo da
CHESF realizada em 09 de setembro de 2016, a ser devidamente arquivada na Junta
Comercial de Pernambuco em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da
data de assinatura da Escritura de Emissdo (“"RCA CHESF"), foram aprovadas,
dentre outras matérias, (a) a constituicdo do Penhor de A¢bes da Holding {conforme
definido na Clausula 4.16.1, item (b)), compartilhado na forma indicada na
Cldusula 4.20 abaixo; e (b)a autorizagdo para seus respectivos representantes
legais adotarem todos e quaisquer atos refacionados a efetivacdo das deliberagbes
da RCA CHESF, incluindo a celebracdo de quaisquer documentos necessarios para
tanto, bem como para a participacdo da CHESF na Emissdo e na Oferta Restrita, nos
termos desta Escritura de Emissdo. As matérias de que trata este item 1.2.3 foram
objeto de pré-aprovacdo pela Diretorla da CHESF, conforme reunido realizada em
02 de maio de 2016.

A constituicdo do Penhor de AcGes da Holding (conforme definido na
Cldusula 4.16.1, item (a)) pela CHESF sera devidamente aprovada em Reunido de
Diretoria da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Eletrobras”), a ser
realizada previamente a Data de Subscricdo (“Reunido de Diretoria Eletrobras”),
sendo que tal aprovacio deverd ser ratificada em Reunidgo do Conselho de
Administragio da Eletrobras em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da
data de assinatura desta Escritura de Emissao ("RCA Eletrobras”).

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em duas séries ("Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), para distribuigdo plblica, com esforgos restritos, da Emissora, nos termos da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") n.® 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrugio CVM 476"), das demais disposi¢bes legais aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo (“QOferta Restrita”), devera observar os seguintes requisitos:

2I 1‘

2.1.1.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdo dos Atos Societarios da
Emissora

Nos termos dos artigos62, inclso I, e 289 da Lei n.©6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por A¢Ges”), as
atas das Aprovacbes Emissora foram arquivadas na JUCESP nas datas indicadas na
Cldusula 1.1.1. acima e publicadas no “Didrio Oficial do Estado de Sao
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Paulo ("DOESP") e no jornal “Gazeta de Sdo Paulo” nas respectivas edictes de 19 de
outubro de 2016 e de 12 de setembro de 2016 (“Jornais de Publicaggo”).

As atas dos atos societérios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivadas e publicadas e que, eventualmente, venham a ser realizados apds o
registro da presente Escritura de Emissdo também serdo arquivadas na JUCESP,
bem como serdo publicadas no DOESP e na “Gazeta de S&o Paulo”.

Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo dos Atos Societarios das
SPEs, das Acionistas e da Eletrobras

As atas das Reunides do Conselho de Administragdo das SPEs foram arquivadas na
JUCESP, sendo que as atas das Reunides do Conselho de Administragdo da SPE I e
da SPE 1II foram publicadas no DOESP e no jornal “Gazeta de Sdo Paulo” na edicgo
de 10 de novembro de 2016 e as atas das Reunibes do Conselho de Administragdo
da SPE Il e da SPE IV ser§o publicadas em tais jornais até a Data de Subscrigao das
Debéntures.

A ata da AGE PEC foi arquivada na JUCESP e sera publicada no DOESP e no jornal
“Gazeta de S&o Paulo” até a Data de Subscrigdo das Debéntures.

A ata da RCA CHESF serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Pernambuco e
publicada no “Didrio Oficial do Estado de Pernambuco” e no jornal “Jornal do
Commeércio” em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de
assinatura da Escritura de Emissdo.

O extrato da Reunido de Diretoria Eletrobras devidamente assinado devera ser
apresentado ao Agente Fiduciario previamente a Data de Subscrigao.

A ata da RCA Eletrobras sera arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal e
publicada no “Didrio Oficial do Distrito Federal” e no "0 Globo” em até 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data de assinatura da Escritura de Emissao.

Inscricdo da Escritura de Emissido e averbamento de seus eventuais
aditamentos na Junta Comercial

Esta Escritura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serdo
averbados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da
Lei das Sociedades por Agbes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
respectiva data de assinatura, devendo o protocolo ocorrer em até 1 (um) Dia Uil
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2.4.1,

2.4.2,
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contado da data de assinatura da presente Escritura de Emissao. A Emissora
entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emissao e de
eventuais aditamentos arquivados na JUCESP em até 5 (cinco) dias apos a
respectiva inscri¢do ou o respectivo averbamento.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicBes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuicio de que trata o artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios.

Por se tratar de oferta publica com esforgos restritos de distribuigao, a Oferta
Restrita podera vir a ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 2° do
artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas
Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios”, atualmente em
vigor ("Cédigo ANBIMA™), exclusivamente para fins de envio de informagOes para a
base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Cddigo ANBIMA, desde que
sejam expedidas diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulagdo e
Melhores Praticas da ANBIMA, até o momento do envio, pela instituicdo
intermediaria lider da Oferta Restrita & CVM, do formulario final da Oferta Restrita de
que trata o Oficio-Circular n® 02/2015/CVM/SRE (*Formulario Final”).

Registro das Garantias

Nos termos do artigo 129 da Lei n.? 6,015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada ("Lei_de Registros Publicos™), em virtude das Fiangas SPEs avengadas na
Clausula 4.17.1 abaixo, a Emissora devera: (i) protocolar esta Escritura de Emissdo
ou seu eventual aditamento, no prazo de até 2 (dois) dias contados da respectiva
data de assinatura, perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da
cidade de S&o Paulo e da cidade de Recife; e (i) em até 15 {quinze) dias contados
da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento,
obter o registro da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento
perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo e
da cidade de Recife. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original
desta Escritura de Emissdo e de eventual aditamento em até 5 (cinco) dias apos o
respectivo registro.
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2.5.2.

2.5.3,

2.5.3.1.

2.5.4.

Os Contratos de Garantia {conforme definido na Clausula 4.16.1(e)) e o Contrato de
Compartilhamento de Garantias (conforme definido na Ciausula 4.20 abaixo), assim
como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e
levados a registro nos competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
ou de Registro de Iméveis, conforme indicado nos respectivos instrumentos, sendo
certo que: (@) no caso dos Contratos de Garantia que devem ser registrados em
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, os registros de que trata este item
serdo realizados no prazo determinado no respectivo instrumento, devendo ser
fornecida ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo instrumento
devidamente registrado nos cartdrios competentes em até 5 (cinco) dias contados
do tltimo registro; (b) no caso dos Contratos de Garantia que devem ser registrados
em Cartdrios de Registro de Imdveis, os registros de que trata este item serdo
realizados no prazo determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente
registrado nos cartdrios competentes em até 5 (cinco) dias contados da conclusao
de cada registro; e (c) no caso do Contrato de Compartilhamento de Garantias
(conforme definido na Clausula 4.20 abaixo), 0 mesmo sera registrado no prazo
determinado ho respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente Fiduciario,
em até 5 (cinco) dias contados do registro, 1 (uma) via otiginal do respectivo
instrumento devidamente registrado.

Os penhores que vierem a ser constituidos por meio do Contrato de Penhor de
AcBes da Emissora e do Contrato de Penhor de Acdes da Holding (conforme
definidos na Clausula 4.16.1 (e) abaixo) serdo averbados nos respectivos Livios de
Registro de AgGes Nominativas da Emissora e das SPEs, nos termos do artigo 39 da
Lei das Sociedades por AgOes, na data de assinatura dos respectivos contratos,
observado o disposto na Clausula 4.16.4 abaixo.

A Emissora e as SPEs entregardo ao Agente Fiduciario cdpias integrais e
autenticadas dos “Livros de Registro de AcBes Nominativas” da Emissora e das SPEs,
evidenciando a referida averbagdo, em até 5 (cinco) dias apds as respectivas
averbacgoes.

Nos termos do artigo 130 da Lei de Registros Publicos, a Emissora deverd, no prazo
determinado no respectivo instrumento, o qual ndo podera ser superior a 20 (vinte)
dias contados de sua assinatura, obter o registro das Fiancas Bancérias, conforme
definida na Clausula 4.17.2 abaixo, assim como quaisquer aditamentos
subsequentes a tal documento, nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos e
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Documentos do domicilio das instituiches financeiras emissoras das Fiangas
Bancérias e do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas.
A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original das Fiangas
Bancarias em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros.

2.5.5. Todas as formalidades necessdrias a constituicdo das Garantias (conforme abaixo
definido) serdo realizadas até a Data de Subscri¢do (conforme abaixo definido).

2.6. Depésito para Distribuicdo e Negociacdo
2.6.1, As Debéntures serao depositadas para:
(a) distribuicdo no mercado priméario (i) por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de

Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados Organizados
("CETIP™) efou (ii) pelo sistema de distribuicdo de ativos - DDA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadotias e Futuros
("BM&FBOVESPA"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, conforme o caso; €

(b) negociacdo no mercado secundario (i) por meio do Mddulo CETIP21 - Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP efou (ii) pelo PUMA
Trading System BM&FBOVESPA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA, conforme o caso.

2.6.2. NZo obstante o descrito na Cldusula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poderdo
ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na Clausula 3.6.4,
item (b) abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscrigdo ou aquisicdo pelo
investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugao CVM 476, e depois
de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicGes
legais e regulamentares aplicaveis.

2.7. Enquadramento do Projeto

2.7.1. A Emissdo é realizada na forma do artigo 2° da Lei n.© 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n.¢ 8,874, de 11 de outubro de
2016, tendo em vista o enquadramento do Projeto {conforme definido na Clausula
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3.8.1 abaixo) como projeto prioritério pelo Ministério de Minas e Energia ("MME"),
por meio das seguintes Portarias do MME: (i) n.® 26, de 10 de fevereiro de 2015,
publicada no Diario Oficial da Unido (*"DOU") em 11 de fevereiro de 2015, em nome
da SPE I; (ii) n.0 27, de 10 de fevereiro de 2015, publicada no DOU em 11 de
fevereiro de 2015, em nome da SPE II; (iii) n.¢ 35, de 13 de fevereiro de 2015,
publicada no DOU em 18 de fevereiro de 2015, em nome da SPE III; e (iv) n.° 45,
de 11 de marco de 2015, publicada no DOU em 12 de margo de 2015, em nome da
SPE 1V (em conjunto, “Portarias”, anexas a presente Escritura de Emissao como
Anexo I).

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.

3.1.1.

3.2.

3.2.1.

3.3.

3.3.1.

3.4.

3.4.1.

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: a participagdo direta na SPE I, SPE II, SPE III e
SPE 1V, que, por sua vez, tm por objeto social () receber outorga para a produgdo
de energia elétrica; (ii} desenvolver estudos, projetos, estruturar, construir,
implantar, operar, manter e explorar empreendimento de gera¢do de energia
elétrica por fonte edlica; e (iif) comercializar energia elétrica.

Ndmero da Emissdo
A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
Data de Emissdo

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de junho
de 2016 (“Data de Emissao”).

Nimero de Séries

A Emiss8o é realizada em 2 (duas) séries (*12 Série” e “23 Série” e, quando referidas
em conjunto, designadas “Séries”). A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série foi definida apds a conclusde do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocagdo das Debéntures entre a 12 Série e 23 Série ocorreu no
sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade de Debéntures da 1@ Série e
da 22 Série é abatida da quantidade total de Debéntures ("Sistema de Vasos
Comunicantes”). A quantidade de debéntures alocada em cada série foi objeto de
aditamento a presente Escritura de Emissdo, observado o disposto na Clausula Erro!
Fonte de referéncia ndo encontrada..
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3.5. Valor Total da Emissdo
3.5.1. O valor total da Emissdo € de R$ 68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais),
na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao™).
3.6. Colocacdo e Procedimento de Distribuicao
3.6.1, Observada a Clausula 3.4 desta Escritura de Emissdo, as Debéntures serao objeto da

Oferta Restrita, a qual serd realizada sob o regime de melhores esforgos para as
Debéntures da 12 Série e da 22 Série, com a intermediacdo do Banco Itall BBA S.A.
(“Coordenador Lider”), na qualidade de instituigdo intermediaria lider e do Banco
Bradesco BBI S.A. (“Bradesco BBI” €, em conjunto com o Coordenador Lider,
“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Distribuicdo Plblica, com Esforgos
Restritos, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢les, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em até Quatro Séries, em
Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores Esforcos de Colocagdo, das
Debéntures da 12 (primelra) Emissdo da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.",
celebrado entre a Emissora e 0S Coordenadores, em
25 de outubro de 2016 (“Contrato de Distribuicdo™).

3.6.2. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores organizaram o
procedimento de coleta de intencdes de investimento, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM
476, para verificacdo, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas
Debéntures da 13 Sérle e da 22 Série (“Procedimento de Bookbuilding”), de forma a
definir o volume total de Debéntures emitidas no ambito da 12 Série e da 22 Série, a
alocagao final das Debéntures entre os investidores e a taxa de remuneragdo das
Debéntures da 12 Série e da 28 Série, observado o limite maximo da remuneragdo
previsto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.. O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a esta Escritura
de Emissdo, o qual deverd ser levado a registro na JUCESP e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme Clausulas 2.3.1 acima e
2.5.1 acima, estando desde j& as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal
aditamento, sem a necessidade de aprovacdo societaria da Emissora efou das SPEs
e sem necessidade de prévia Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido).

3.6.3. O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito na
Instrucdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, os
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3.6.4.
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Coordenadores acessaram, no maximo, 75 (setenta e <cinco) Investidores
Profissionais (conforme definido na Cldusula 3.6.4, item (a) abaixo), sendo possivel a
subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais,
em conformidade com o artigo 3° da Instrugdo CVM 476, sendo certo que fundos de
investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decistes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao constderados como um dnico
investidor para os fins dos limites acima.

Os Coordenadores organizardo a colocagdo das Debéntures perante os Investidores
Profissionais {conforme abaixo definido) interessados, podendo levar em conta suas
relagBes com clientes e outras considerag@es de natureza comercial ou estratégica.

Nos termos da Instrucdo da CVM n.© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, inclusive pela Instrucdo da CVM no 554, de 17 de dezembro de 2014
(“Instrucdo CVM 539" e “Instrucdo CVM 554", respectivamente), e para fins da
Oferta Restrita, serdo considerados:

“Investidores Profissionais”™ (i) instituicbes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo; (iii} entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigao de investidor profissional mediante
termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii} agentes
auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagdo a seus recursos proprios; e
(viil) investidores ndo residentes; e

“Investidores Qualificados”: (i} Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00
(um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de
investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexc 9-B da
Instrugdo CVM 539; (jii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames
de qualificacdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacdo a seus
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3.6.6.

3.6.7.

3.6.8.

3.6.9.
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recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unigo, pelos Estados, pelo
Distrito Federa! ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme
regulamentac3o especifica do Ministério da Previdéncia Social.

No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinara declaracdo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugdo CVM 476, a
respectiva condigdo de Investidor Profissional e de que esta ciente e declara, entre
outros, que: (i) a Oferta Restrita n2o foi registrada perante a CVM; (ii) as
Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na Instrugao CVM
476 e nesta Escritura de Emissgo; e (iii) efetuou sua prépria analise com relagao a
capacidade de pagamento da Emissora e sobre a constituigdo, suficiéncia e
exequibilidade das Garantias (conforme definido na Clausula 4.16.2 abaixo).

N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

NZo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelas atuais acionistas da
Emissora.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme o caso, e com o plano de distribui¢ao
descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de Emissdo.

N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos para
a Oferta Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizardo plano de distribuicdo nos termos da Instrugao CVM 476 e do
Contrato de Distribuigdo.

A Emissora e as SPEs obrigam-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca
da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os
Coordenadores; ¢ (b) informar aos Coordenadores, até o Dia Otil imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja
a ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos potenciais investidores
neste perfodo.
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Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e o escriturador da presente Emissdo € o Banco Bradesco S.A.,
institutcdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, na
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.°, Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no CNPJ sob
n® 60.746.948/0001-12 ("Banco Lliquidante e Escriturador”, cuja definicdo inclui
qualauer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e Escriturador na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures). O Banco Liquidante e Escriturador
serd responsavel por realizar e escrituragdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CETIP efou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso. O Banco Liquidante e Escriturador podera ser
substituido a qualquer tempo, mediante aprovagdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo.

Destinagao dos Recursos

Nos termos do artigo 29, paragrafos 1° e 19-B, da Lei 12.431, do Decreto
Presidencial n.® 8.874, de 11 de outubro de 2016, e da Resolugdao do Conselho
Monetario Nacional ("CMN") n.© 3.947, de 27 de janeiro de 2011 ("Resolucdo CMN
3.947"), os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou reembolso
de gastos relacionados a implantacdo das quatro centrais geradoras edlicas abaixo
descritas, que formam o “Complexo Eodlico Serra das Vacas”, conforme abaixo
detalhado:
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Objetivo do | Desenvolvimento das seguintes Centrais Geradoras Edlicas: (i)
Projeto Central Geradora Edlica denominada EOL Serra das Vacas I, no
Municipio de Paranatama, Estado de Pernambuco, com
23.920 kW de capacidade instalada e 12.200 kW médios de
garantia fisica de energia, constituida de 14 (quatorze)
Unidades Geradoras, sendo 6 (seis) de 1.700 kW e 8 (oito) de
1.715 kW cada, bem como por Sistema de Transmissao de
Interesse Restrito, (it} Central Geradora Edlica denominada EOL
Serra das Vacas II, no Municipio de Paranatama, Estado de
Pernambuco, com 22.295kW de capacidade instalada e
10.700 kW médios de garantia fisica de energia, constituida de
13 (treze) Unidades Geradoras de 1.715 kW cada, bem como
por Sistema de Transmissao de Interesse Restrito, (i) Central
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Geradora Edlica denominada EOL Serra das Vacas III, ho
Municipio de Paranatama, Estado de Pernambuco, com
22.235 kW de capacidade instalada e 11.500 kW médios de
garantia fisica de energia, constituida de 13 (treze) Unidades
Geradoras de 1.700 kW cada, bem como por Sistema de
Transmissao de Interesse Restrito e (iv) Central Geradora
Edlica denominada EOL Serra das Vacas IV, no Municipio de
Paranatama, Estado de Pernambuco, com 22.295 kW de
capacidade instalada e 11.200 kW médios de garantia fisica de
energia, constituida de 13 (treze) Unidades Geradoras de
1.715 kW cada, bem como por Sistema de Transmissao de
Interesse Restrito ("Projeto”).

Data de inicio
do Projeto

A operagdo comercial do Projeto foi autorizada em 18 de
dezembro de 2015, tendo a geracao de receitas sido iniciada
em 20 de novembro de 2015.

Fase atual do
Projeto

Operacional.

Data de
encerramento
do Projeto

18 de dezembro de 2015

Volume
estimado
recursos
financeiros
necessarios

de

Aproximadamente R$ 531.633.000,00 (quinhentos e trinta e
um milhdes e seiscentos e trinta e trés mil reais)

para a

realizacgdo do

Projeto

Valor das

Debéntures

que sera | R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais).
destinado ao

Projeto

Reembolso Parcela dos recursos captados serao destinados a reembolso de

gastos, despesas efou dividas incorridas no ambito do Projeto
durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro) meses,
contados da divulgacdo do envio do Formuldrio Final & CVM,
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nos termos da Lei 12.431.

Alocaciio  dos | Os recursos a serem captados por meio das Debéntures serdo
recursos a | destinados ao reembolso de gastos, ao pagamento dos valores
serem captados | devidos sob o Contrato GE, ao pagamento da parcela final de
por meio das | obra civil e obra elétrica, despesas e outras finalidades e ao
Debéntures pagamento futuro dos custos de implantagcdo do Projeto.

Percentual dos
recursos
financeiros
necessarios ao | 12,79% (doze inteiros e setenta e nove centésimos por cento).
Projeto
provenientes
das Dehéntures

Caso parte dos recursos captados pela Emissora por meio da Emissdo das
Debéntures seja transferida as SPEs para a consequente realizagdo do Projeto ou
para ressarcimento de investimentos ja realizados, sem prejuizo do disposto na
Clausula 6.1.1 (qq) abaixo, este repasse devera ser realizado nas mesmas condigdes
ou em condigbes menos onerosas do que as da presente Emissao.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitdrio: © valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario”).

Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, nao
conversiveis em agdes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais e
nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria,

Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo, durante o
prazo de colocacdo das Debéntures na forma os artigos 7-A e 82 da Instrugao CVM
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476, de acordo com as normas de liquidagio aplicaveis a CETIP, pelo Valor Nominal
Unitério, sendo considerada “Data de Subscricdo”, para fins da presente Escritura de
Emissdo, a data da primeira subscrigdo e integralizagdo das Debéntures. Caso ndo
ocorra a integralizacio da totalidade das Debéntures na Data de Subscrigdo, fica
autorizado ao Investidor Profissional realizar a respectiva integralizagdo em ate
1 (um) Dia Util contado da Data de Subscri¢io. Nesse caso, o prego de subscri¢do e
integralizacdo para as Debéntures que foram subscritas e integralizadas apds a Data
de Subscricdo serda o Valor Nominal Atualizado (conforme definido abaixo) das
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde
a Data de Subscricdo até a data de sua efetiva integralizagao.

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 68.000 (sessenta e oito mil) Debéntures,
sendo que a quantidade final de Debéntures alocada em cada Série foi decidida de
comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, respeitado o Sistema de Vasos
Comunicantes. A quantidade efetiva de Debéntures a ser subscritas e integralizadas
foi determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding (*Quantidade de
Debéntures™), sendo que serdo emitidas (i) 23.000 (vinte e trés mil) Debéntures no
dmbito da 13 Série ("Debéntures da 18 Série”) e (ii) 45.000 (quarenta e cinco mil)
Debéntures no dmbito da 22 Série ("Debéntures da 23 Série”).

Prazos e Datas de Vencimento: Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado,
ocasides em gue a Emissora efou as Fiadoras obrigam-se a proceder ao pagamento
das Debéntures pelo saldo remanescente de seu respectivo Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos e eventuais encargos
moratétios, conforme o caso, € em observancia a regulamentagdo aplicavel,
inclusive o artigo 1° da Resolucdo CMN 3.947, o vencimento: (i) das Debéntures da
12 Série ocorrera em 12 (doze) anos a contar da Data de Emissdo, ou seja, no dia
15 de junho de 2028 (“Data de Vencimento das Debéntures da 13 Série”); e (i) das
Debéntures da 22 Série ocorrerd em 14 (quatorze) anos a contar da Data de
Emissdo, ou seja, ho dia 15 de junho de 2030 (“Data de Vencimento das Debéntures
da 23 Série” e, quando em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da
12Série, “Datas de Vencimento” ou “Data de Vencimento”).

Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratérios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e fardo jus a juros remuneratorios
conforme o disposto a seguir:
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4,2.1. Atualizacdo Monetaria das Debéntures:

4.2.1.1, O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera atualizado pela variagdo acumutada
do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA"), divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), desde a
Data de Subscricio até a data do efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetaria”),
sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, ou, se for o caso, ac saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures (“Valor Nominal Atualizado™), calculado de forma pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte férmula:

VNa=VNex(C
Onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal

Unitério das Debéntures (valor nominal remanescente apos amortizagdo de principal,
incorporacdo e atualizagdo monetéaria a cada periodo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagbes mensais do indice utilizado calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

NI dup/dut
=] |5
Niy—q

k=1

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures, sendo “n” um ndmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo ou a Gltima Data
de Aniversério (conforme abaixo definido) das Debéntures e a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup”
um ndmero inteiro;
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dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a préxima Data de
Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagéo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures. ApGs a Data de Aniversario, valor do nlUmero-indice do més de
atualizagdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”,

O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

Haves
g

NI, o Fur
()

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezessels) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legisiacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizacdo, ¢ periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk n3o houver sido divulgado,
devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator “C” um ndmero-
indice projetado calculado com base na Ultima projegdo disponivel divulgada pela
ANBIMA ("Ntmero Indice Projetado” e “Projeciio”, respectivamente) da variagdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

Nl = NIy X (1 + projegdo)

37

£
3

Dt




108 Prsen g
aiﬁﬁﬁgﬁﬁ

e MIGRORN IR

Onde:

NIkp = Numero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizacfo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo= variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizagao;

O Nimero Indice Projetado serd utiiizado, provisoriamente, enquanto néo houver
sido divulgado o nimero- indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo,
porém, devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas quando
da divulgacdo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O nUmero indice do IPCA, bem como as projecOes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o niimero de casas decimais divulgado pelo dérgao
responsavel por seu calculo/apuragao.

4.2.1,2. Na auséncia de apuracdo efou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo efou divulgacio ou, ainda,
na hipdtese de sua extin¢do ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinagdo
judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA deverd ser substituido pelo devido
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do término Periodo de
Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de
comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a regulamentagao aplicavel e
0s requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir
pardmetros utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva™). Até a deliberacdo desse parametro, serd utilizada para o calculo do
valor de quaisquer obrigacBes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, a
mesma variacdo produzida pelo dltimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo posterior
do IPCA.

4,2.1,3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua
divulgacio, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes entre a
Emissora e os Debenturistas.
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Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, em deliberacdo realizada em
Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido na
Clausula 8.4.1 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel, a totalidade das Debéntures devera ser
declarada antecipada e automaticamente vencida nos termos da Clausula 5.1
abaixo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a
data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Subscrigio
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo da Atualizagdo Monetaria
ser utilizada para célculo do fator "C" a (itima projecéo disponivel divulgada pela
ANBIMA da variagao percentual do IPCA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um substituto
legal para o IPCA mesmo apés a determinagéo da Taxa Substitutiva, o IPCA voltara,
desde o dia de sua divulgacdo, ou, conforme o caso, o seu substituto legal passara,
desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo
Monetdria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario, conforme definida na
Clausula 4.2.1.1. acima, do més imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo,
portanto, dispensada a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre este assunto.

Juros Remuneratdrios das Debéntures da 13 Série:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debénfures da 13 Série incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a uma taxa definida em Procedimento de
Bookbuilding de 8,37% (olto inteiros e trinta e sete centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série”).

0Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 12 Série serdo incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série, a partir da Data de Subscrigao ou
da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme abaixo definido}
imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de
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Capitalizacio (conforme abalxo definido), calculado em regime de capitalizagdo
composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo::

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

L
Taxa)zsz

Fator Juros = [(1 + 100

| S

Onde:
Taxa = §,3700;
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo ou a Data de

Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data atual, sendo “DP” um ndmero inteiro.

4.2.3. Juros Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série:

4,2.3.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a uma taxa, definida em Procedimento de
Bookbuilding de 8,5818% (oito inteiros e cinco mil oitocentos dezoito dez milésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com o Juros
Remuneratdrios das Debéntures da 2@ Série, “Juros Remuneratdrios™).

4.2.3.2.  Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da 22 Série serao incidentes sobre o Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série, a partir da Data de Subscrigdo, da
Data de Incorporacdo (conforme abaixo definido) imediatamente anterior ou da Data
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de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, conforme o caso, e pagos, ao final de cada Periodo de
Capitalizacio (conforme abaixo definido), calculado em regime de capitalizacdo
composta pro rata temporis por Dias Utels de acordo com a férmula abaixo:

J = WNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

]l = valor unitdrio dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 23 Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 22 Série calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp
Fator juros = |(1+722)"*
ator juros = 106
Onde:
Taxa = 8,5818;
DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricio, a Data de

Incorporacio ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente
anterior, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP" um nimero inteiro.

4.2.3.3. A presente Escritura de Emissdo fol objeto de aditamento a ser celebrado ao final do
Procedimento de Bookbuilding, para a fixagdo: (i) dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da 12 Série nos termos da Clausula 4.2.2 acima; (i) dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da 22 Série nos termos da Clausula 4.2.3 acima; e
(iii) da Quantidade de Debéntures nos termos da Clausula 4.1.5 acima. Para fins da
celebraciio do aditamento em questéio fica dispensada a realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, nos termos da AGE da Emissora.
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4.2.4, Perfodo de Capitalizacio e Capitalizacio de Juros Remuneratérios:

4.2.4.1.  Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Subscri¢8o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Incorporacio imediatamente anterior ou na Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Incorporagao ou na Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios correspondente ao perfodo em questdo. Cada
Periodo de Capitalizacdo sucede o anterlor sem solugdo de continuidade até a Data
de Vencimento das Debéntures.

4.2.4.2. Qs Juros Remuneratdrios serdo apurados semestralmente, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo certo que:

(i) Ndo havera incorporacio dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 12 Sérle,
O primeiro pagamento de Juros Remuneratdrios das Debéntures da 12 Série sera
realizado em 15 de dezembro de 2016 e os demais pagamentos de Juros
Remuneratorios das Debéntures da 19 Série ocorrerdo sucessivamente, sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro, sendo o Ultimo pagamento
realizado na Data de Vencimento das Debéntures da 13Série (cada uma dessas
datas uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 12
Série”); e

()0s Juros Remuneratérios das Debéntures da 23 Série calculados no periodo
compreendido entre a Data de Subscricdo e o dia 15 de junho de 2017 serdo
incorporados ao Valor Nominal Atualizado sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
junho e dezembro (cada uma dessas datas uma "“Data de Incorporagdo”). O primeiro
pagamento de Juros Remuneratérios das Debéntures da 23 Série sera realizado em
15 de dezembro de 2017 (data do primeiro pagamento) e os demais pagamentos de
Juros Remuneratérios das Debéntures da 28 Série ocorrerdo sucessivamente,
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro, sendo o dltimo
pagamento realizado na Data de Vencimento das Debéntures da 2@ Série (cada uma
dessas datas uma “Data _de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures
da 22 Série” e, em conjunto com Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das
Debéntures da 12 Série, “Data de Pagamento de Juros Remuneratorios”).

4,2.4.3, Faro jus ao recebimento dos Juros Remuneratorios aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterlor & Data de Pagamento de
Juros Remuneratdrios.
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4.3. Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado

4.3.1. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série sera amortizado em 24
(vinte e quatro) parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizaciio, sendo a primeira parcela devida em 15 de dezembro de 2016 e a
gitima na Data de Vencimento das Debéntures da 12Série, conforme cronograma
descrito na primeira coluna da tabela a seguir ("Datas de Amortizacdo das
Debéntures da 12 Série”) e percentuais dispostos na segunda coluna da tabela a
sequir (“Percentual do_Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado”), sendo 0s
percentuais descritos na terceira coluna da tabela a seguir ("Proporcdo do Valor
Nominal Unitario a ser Amortizado”) meramente referenciais:

Data de Amortizaciio das Percfentual do_ Valor Prop?rgéio df) 'V.alor

Debéntures da 13 Série Nominal Atualizado a Nominal Unitario a

ser amortizado* ser Amortizado**
15 de dezembro de 2016 10,0000% 10,000%
15 de junho de 2017 1,3889% 1,250%
15 de dezembro de 2017 1,4085% 1,250%
15 de junho de 2018 1,5714% 1,375%
15 de dezembro de 2018 1,5965% 1,375%
15 de junho de 2019 2,5074% 2,125%
15 de dezembro de 2019 2,5719% 2,125%
15 de junho de 2020 2,7950% 2,250%
15 de dezembro de 2020 2,8754% 2,250%
15 de junho de 2021 3,4539% 2,625%
15 de dezembro de 2021 3,5775% 2,625%
15 de junho de 2022 4,4170% 3,125%
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Data de Amortizacio das Pertfentual do. Valor Prop(_)rgﬁo d_o )I.:cllor
Debéntures da 12 Série Nominal Atualizado a Nominal Unitario a
ser amortizado* ser Amortizado**
15 de dezembro de 2022 4,6211% 3,125%
15 de junho de 2023 5,6202% 3,625%
15 de dezembro de 2023 5,9548% 3,625% |
15 de junho de 2024 8,0786% 4,625%
15 de dezembro de 2024 8,7886% 4,625%
15 de junho de 2025 10,4167% 5,000%
15 de dezembro de 2025 11,6279% 5,000%
15 de junho de 2026 16,1184% 6,125%
15 de dezembro de 2026 19,2157% 6,125% B
15 de junho de 2027 25,7282% 6,625%
15 de dezembro de 2027 34,6405% 6,625%
Data de Vencimento das Saldo do Valor Nominal 12,500%
Debéntures da 135¢érie Atualizado

* Porcentuals destinados ao cdiculo da Amortizacdo do Valor Nominal Atualizado das
Debéntures a ser informado com 4 (qualtro) casas decimais.
** Parcentuals destinados a fins meramente referencials.

0O saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 28 Série serd amortizado em
25 (vinte e cinco) parcelas, semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de
amortizacdo, sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2018 e a Ultima na
Data de Vencimento das Debéntures da 228 Série, conforme cronograma descrito na
primeira coluna da tabela a seguir ("Datas de Amortizacdo das Debéntures da 22
Série” e, em conjunto com Datas de Amortizagdo das Debéntures da 12 Série,
“Datas de Amortizacio das Debéntures™) e percentuais dispostos na segunda coluna
da tabela a seguir (Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado), sendo
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0s percentuais descritos na terceira coluna da tabela a seguir (Proporgao do Valor

Nominal Unitario a ser Amortizado) meramente referenciais:

Data de Amortizacio das Pertfentuai dcf Valor Prop?rgéo d_o ’V?Ior
Debantures da 22 Série Nominal Atualizado a Nominal Unitario a
ser amortizado* ser Amortizado**
15 de junho de 2018 0,5000% 0,500%
15 de dezembro de 2018 0,5025% 0,500%
15 de junho de 2019 0,3788% 0,375%
15 de dezembro de 2019 0,3802% 0,375%
15 de junho de 2020 1,9084% 1,875%
15 de dezembro de 2020 1,9455% 1,875%
15 de junho de 2021 1,7196% 1,625%
15 de dezembro de 2021 1,7497% 1,625%
15 de junho de 2022 1,9178% 1,750%
15 de dezembro de 2022 1,9553% 1,750%
15 de junho de 2023 2,1368% 1,875% |
15 de dezembro de 2023 2,1834% 1,875%
15 de junho de 2024 2,0833% 1,750%
15 de dezembro de 2024 2,1277% 1,750%
15 de junho de 2025 2,1738% 1,750%
15 de dezembro de 2025 2,2222% 1,750%
15 de junho de 2026 2,1104% 1,625%
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Percentual do Valor
Nominal Atualizado a
ser amortizado*

Data de Amortizagao das
Debéntures da 22 Série

Proporcdo do Valor
Nominal Unitario a
ser Amortizado**

!

15 de dezembro de 2026 2,1559% 1,625%
15 de junho de 2027 4,5763% 3,375%

15 de dezembro de 2027 4,7957% 3375%
15 de junho de 2028 5,5970% 3,750%

15 de dezembro de 2028 5,9289% 3,750%
15 de junho de 2029 25,2101% 15,000%

15 de dezembro de 2029 33,7079% 15,000%

Data de Vencimento das Saldo do Valor Nominal 29,500%

Debéntures da 23 Série Atualizado

* Percentuals destinados ao cilculo da Amortizacéo do Valor Nominal Atualizado das

Debéntures a ser informado com 4 (quatro) casas decimais.
*% Porcontuals destinados a fins meramente referencials.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP efou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que eventualmente nao estejam
custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-do automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem
pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da
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presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com
sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.6. Encargos Moratdrios

4.6.1. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetéria e dos Juros Remuneratorios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida e ndo paga aos
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso ou
notificacio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratdrios a razdo
de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e ndo pago calculados pro
rata temporis, e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza n&o
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos

Moratorios”).
4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
4.7.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a

quaisquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dard direito ao recebimento da Atualizacdo Monetéria, Juros Remuneratdrios ou
Encargos Moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.8. Repactuacio

4.8.1. N3o havera repactuacdo programada das Debéntures.

4.9. Amortizacdo Extraordinaria

4.9.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagéo extraordindria pela Emissora.

4.10. Resgate Antecipado Facultativo

4,10.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela Emissora,
seja ele total ou parcial.
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Oferta de Resgate Antecipado

Apds decorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de
15 de junho de 2020, observado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lel
12,431, na Resolucdo do CMN n® 4.476, de 11 de abril de 2016 e demais legislagao
aplicavel, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, enderegadas a todos os Debenturistas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas, sem distingéo, igualdade de condigbes para
aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos da presente
Escritura de Emissdo e da legislacdo aplicavel, inciuindo, mas ndo se limitando, a Let
das Sociedades por Acles e as regras expedidas ou a serem expedidas pelo

CMN (“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Oferta de Resgate Antecipado devera ser precedida de (i) envio ao Agente
Fiducidrio de notificacdo, devidamente assinada pelos representantes legais da
Emissora, informando sobre a realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado; e (ii) de
aviso aos Debenturistas publicado e amplamente divulgado pela Emissora nos
termos da Cldusula 4.13.1 abaixo, informando sobre a realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), ambos com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias contados da data programada para a efetiva
reallzagdo do resgate.

O Edital de Oferta de Resgate Antecipado deverd conter, no minimo, as seguintes
informaces: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; (i) o valor do prémio devido aos Debenturistas em face do resgate
antecipado, caso haja, o qual ndo poderd ser negativo; (i) a forma e prazo para
manifestacdo do Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado, prazo
este que ndo poderd ser inferior a 15 (quinze) dias contados da publicagdo do Edital
de Resgate Antecipado; (iv) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada
3 aceitacdio desta por uma quantidade minima de Debéntures; e (v) quaisquer
outras InformacSes necessarlas a operacionalizagdo do resgate antecipado e a
tomada de decisdo pelos Debenturistas.

Apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar formalmente a
Emissora, com c6pia para o Agente Fiducidrio, e em conformidade com o disposto
no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, caso titulares
representando a totalidade das Debéntures aceitem a Oferta de Resgate Antecipado,
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a Emissora tera 2 (dois) Dias Uteis para realizar os pagamentos devidos em razao do
resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que todas as Debéntures serdo
liquidadas em uma Unica data.

4,11.1.4. O valor a ser pago aos Debenturistas na hipdtese de realizagdo do resgate
antecipado nos termos desta Clausula 4.11 sera equivalente ao Valor Nominal
Atualizado, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios devidos na data de resgate e
ainda ndo pagos até a data do resgate, calculados pro rata temporis desde a Data
de Subscrico, Gltima Data de Incorporagdo ou Gltima Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios, conforme o caso, e dos respectivos Encargos Moratdrios, caso
aplicdveis, e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo (“Preco de Oferta de

Resgate”).

4.11.1.5. O pagamento do Preco de Oferta de Resgate sera realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA, conforme o caso, ou
(ii) mediante procedimentos adotados pelo Banco Liguidante e Escriturador, ho caso
de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na
BM&FBOVESPA,

4.11.1.6. A Emissora deverd comunicar a realizacdo do resgate antecipado a CETIP e a
BM&FBOVESPA por meio de correspondéncia escrita, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia contado da efetiva
realizaco do resgate antecipado das Debéntures.

4.11.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.12, Aquisicdo Facultativa

4,12.1. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, observado o disposto
na Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secunddtio, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades
por AgBes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitdrio, devendo o fato
constar do relatério da administragdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor
superior ao Valor Nominal Unitério, desde que observe as regras expedidas pela
CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta
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Clausula poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentagdo aplicavel; (if) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (i) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aocs mesmos valores de Atualizacdo
Monetaria e Juros Remuneratdrios das demais Debéntures. Na hipdtese de
cancelamento das Debé@ntures, esta Escritura de Emissdo devera ser aditada para
refletir tal cancelamento.

4.13. Publicidade

4,13.1, Todos os atos e decisfes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver Interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacido ou
outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcbBes e as limita¢Bes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relacao a publicidade da
Oferta Restrita e os prazos legais. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagao
apos a Data de Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiduciario informando
o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos
Debenturistas informando o novo veiculo.

4,14, Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.14.1. A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Liquidante e Escriturador, onde serdo inscritos os nomes dos respectivos titulares
das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA,
conforme o caso, em nome do Debenturista, quando as Debéntures estiverem
custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,

4,15. Tratamento Tributario

4.15.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previstc no artigo 20 da Lei
n.% 12.431.




4.15.2,

4.15.3.

4.15.4.

4.15.5.

4.15.6.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera encaminhar ao Banco
Liquidante e Escriturador e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis de antecedéncia em relagio & data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos, nos termos da legislagao tributdria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua
condi¢do de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.15.2 acima, e
que tiver essa condigdo alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender
as condicBes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informagéo
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante e
Escriturador e/ou pela Emissora.

Caso a Emissora n3o utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.8 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta serd responsavel pelo
pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo
alocado no Projeto, observado os termos do artigo 20 paragrafos 59, 6° e 79 da Lei
12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 ou
(i) haja qualquer retenco de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em
razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida
Lei, a Emissora desde j& se obriga a, em qualquer das hipdteses (i) ou (i) acima,
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem
como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12,431, de modo que a
Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para
que os Debenturistas recebam fais pagamentos como se os referidos valores ndo
fossem incidentes.

O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipoteses previstas
nos itens (i) e (ii) da Clausula 4.15.5 serdo realizados fora do ambiente da CETIP e
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ndo deverdo ser tratados, em qualquer hipétese, como Juros Remuneratorios,
Atualizagio Monetéria ou qualquer forma de remuneragéo das Debéntures.

Garantias Reais

As Debéntures contardio com as garantias reais abaixo descritas, constituidas por
meio dos Contratos de Garantia abaixo descritos, os quais serdo, como condicao
precedente & subscri¢do e integralizacdo das Debéntures, celebrados e registrados
nos competentes Cartérios de Titulos e Documentos ou de Registro de Imdveis,
conforme indicado nos respectivos instrumentos e na Clausula 2.5 acima, para
assegurar, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.20 abaixo, o fiel, pontual e
integral pagamento do Valor Total da Emissdo, na Data de Emissdo, devido nos
termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios, bem como das demais obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, inclusive honorarios dos
prestadores de servicos contratados no &mbito da Emissdo, de quaisquer
indenizacdes, incluindo, mas ndo se limitando ao Agente Fiducidrio, e despesas
judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario ou
Debenturista na constitui¢do, formalizacdo, excussdo efou execugao das garantias
previstas na presente Escritura de Emissdo (“ObrigagOes Garantidas”):

penhor em primeiro grau de (i) todas as agdes, presentes e futuras, representativas
do capital social da Emissora, de propriedade das Acionistas; (ii) todos os frutos,
dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre o capital préprio, distribuicGes,
bonificagdes, certificados, titulos, direitos e outros bens e demais valores a qualquer
tempo recebidos, creditados, pagos ou de qualquer outra forma distribuidos as
Acionistas mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagao das
acbes empenhadas e quaisquer bens ou titulos recebidos ou de qualquer forma
distribuidos ou a serem distribuidos as Acionistas nos quais as agdes empenhadas
tenham sido convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores
mobilidrios), assim como todas as outras quantias pagas a Emissora em decorréncia
de, ou relacionadas a, quaisquer das agBes empenhadas, incluindo, mas ndo se
limitando, acs dividendos, juros sobre capital préprio e todos os rendimentos
oriundos das a¢Bes empenhadas (“Rendimentos das AcGes”); (jii) as novas agoes
que vierem a ser derivadas das agGes empenhadas, dentre outras formas, por meio
de desdobramento, grupamento ou bonificacdo; (iv) o direito de subscri¢do de novas
acbes representativas do capital social da Emissora, boOnus de subscrigao,
debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores
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mobilidrios conversiveis em acGes, relacionados & participagdo acionaria da
Emissora, bem como direitos de preferéncia e opgdes de titularidade da Emissora;
(v) as AcOes Adicionais e os respectivos Rendimentos das Agbes Adicionais,
conforme definido no Contrato de Penhor de Aces da Emissora ("Penhor de Acdes
da Holding”), constituida nos termos do Contrato de Penhor de AgBes da Emissora,
celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente Fiducidrio, as
Acionistas e a Emissora (“Contrato de Penhor de Agdes da Holding”);

penhor em primeiro grau de (i) todas as ag0es, presentes e futuras, representativas
do capital socia! das S$PEs, de propriedade da Emissora; (i) todos os frutos,
dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre o capital proprio, distribuicdes,
bonificagbes, certificados, titulos, direitos e outros bens e demais valores a qualquer
tempo recebidos, creditados, pagos ou de qualquer outra forma distribuidos a
Emissora mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagdo das
acbes empenhadas e quaisquer bens ou titulos recebidos ou de qualquer forma
distribuidos ou a serem distribuidos a Emissora nos quais as agdes empenhadas
tenham sido convertidas (incluindo quaisquer depdsitos, titulos ou valores
mobiliarios), assim como todas as outras quantias pagas a Emissora em decorréncia
de, ou relacionadas a, quaisquer das acbes empenhadas, incluindo, mas ndo se
limitando, aos dividendos, juros sobre capital préprio e todos os rendimentos
oriundos das ag0es empenhadas; (iii) as novas agdes que vierem a ser derivadas das
acdes empenhadas, dentre outras formas, por melo de desdobramento, grupamento
ou bhonificagdo; (iv) o direito de subscrigdo de novas acGes representativas do capital
social das SPEs, bonus de subscricao, debéntures conversiveis, partes beneficiarias,
certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis em acdes, relacionacdos
a participagdo acionaria da Emissora, bem como direitos de preferéncia e opgdes de
titularidade da Emissora; (iv) as AgOes Adicionais e 0s respectivos Rendimentos das
AcOes Adicionais, conforme definido no Contrato de Penhor de Agles das SPEs
(“*Penhor de Agbes das SPEs”), constituida nos termos do Contrato de Penhor de
Acles das SPEs, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente
Fiduciario, a Emissora e as SPEs (“Contrato de Penhor de Agles das SPEs”);

penhor em primeiro grau outorgado pelas SPEs de todos os equipamentos de
propriedade das SPEs, listados no Anexo I do Contrato de Penhor de Equipamentos,
celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente Fiduciario, as SPEs
e a Emissora (“Contrato de Penhor de Equipamentos”), bem como aqueles a serem
adquirldos futuramente com recursos provenientes do “Contrato de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n.? 15.2.0679.1", celebrado em 23 de dezembro de
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2015, entre as SPEs e o BNDES (“Contrato de Financiamento com o BNDES") e desta
Escritura de Emissao; ("Penhor de Equipamentos”);

cessdo fiduciaria pela Emissora, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n.© 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos recursos depositados e
que venham a ser depositados na Conta Pagamento das Debéntures, na Conta
Reserva Especial Holding e na Conta Complementagdo do ICSD (conforme previstas
na Clausula 4.19 abaixo), bem como os direitos creditérios decorrentes dos
contratos de mituo celebrados e a serem celebrados com as SPEs até o pagamento
integral de todas as Obrigacbes Garantidas ("Cessdo Fiduciaria da Holding”),
constituida nos termos do contrato de cessao fiduciaria, administragdo de contas e
outras avencas, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre 0 BNDES, o Agente
Fiduciario, a Emissora e as SPEs (“Contrato de Cessdo Fiduciaria da Holding");

cessdo fiduciaria pelas SPEs, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei
n.2 4,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada: (a) dos direitos creditorios
decorrentes dos Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado e
seus respectivos aditivos, celebrados pelas SPEs e as distribuidoras, listados no
Anexo I ao Contrato de Cessdo Flducidrta de Direitos Creditérios SPEs (conforme
abaixo definido) ("CCEARs"); (b) dos direitos creditdrios provenientes de quaisquer
outros contratos de venda de energia que venham a ser celebrados pelas SPEs no
Ambiente de Contratacdo Livre (ACL) ou no Ambiente de Contratacdo Regulado
(ACR) decorrentes do Projeto; (c) de quaisquer outros direitos efou receitas
decorrentes do Projeto, inclusive agueles relativos a operagdes no mercado de curto
prazo efou de operacao em teste; (d) dos recursos que venham a ser depositados
nas Contas do Projeto {conforme definido abaixe), de titularidade das SPEs; (e) dos
direitos emergentes das Portarias MME n® 234, de 29 de maio de 2014, n°® 240, de
30 de maio de 2014, n° 251, de 4 de junho de 2014 e n® 263, de 6 de junho de
2014 (*Autorizacdes”); (f) dos direitos creditdrios provenientes do Contrato de O8&M
e Contratos de Fornecimento de Aerogeradores celebrados com as SPEs, listados no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios SPEs, conforme a seguir
definido; e (g) dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de mutuo
celebrados e a serem celebrados entre a Emissora e as SPEs, constituida nos termos
do Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos Creditérios, Administragao de Contas e
outras avencas, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente
Fiducidrio, as SPEs e a Emissora (“"Contrato de Cessdao Fiduciaria de Direitos
Creditérios SPES” e, em conjunto com o Contrato de Penhor de Ag¢Bes das SPEs, o
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Contrato de Penhor de Acdes da Holding, o Contrato de Penhor de Equipamentos e
o Contrato de Cessdo Fiduciaria da Holding, os “Contratos de Garantia”),

A Emissora obriga-se a, previamente a primeira Data de Subscrigao, comprovar ao
Agente Fiducidrio a ciéncla efou anuéncia, conforme o caso, (i) da ANEEL/MME,
(i) da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica ("CCEE"), (i) da General
Eletric Energy do Brasil — Equipamentos e Servicos de Energia Ltda, (jii} da GE Water
& Process Technologies do Brasil Ltda, (iv) das distribuidoras com as quais foram
celebrados os CCEARs, cabendo, exclusivamente nesse caso, aviso de recebimento
(AR) indicando a conta para depésito prevista no Contrato de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios SPEs, a qual ndo poderd ser alterada sem autorizagao do Agente
Fiduciario bem como, a comprovacdo de que a Emissora tomou as medidas cabiveis
no sistema eletrdnico da CCEE para indicacdio da referida conta e (iii) dos demais
devedores dos direitos creditdrios cedidos, a respeito da Cessdo Fiduciaria das SPEs
mencionada na Clausula 4.16.1, item (e) acima, mediante notificagdo a ser efetuada
nos termos e prazos do Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios SPEs.

A Emissora e as SPEs obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente a primeira
Data de Subscricdo, a averbacdo dos penhores de agdes indicados na
Cldusula 4.16.1 (a) e (b) acima nos respectivos “Livros de Registro de AgoOes
Nominativas” da Emissora ¢ das SPEs, nos termos do artigo 39 da lei das
Sociedades por Acdes, na data de assinatura do Contrato de Penhor de Ag¢les da
Holding e do Contrato de Penhor de AcBes das SPEs, respectivamente. Ainda, apds
as referidas averbacOes, a Emissora e as SPEs deverdo encaminhar ao Agente
Flducidrio, cépias autenticadas integrais dos “Livros de Registro de Acdes
Nominativas” da Emissora e das SPEs, em até 5 (cinco) dias apds as respectivas
averbacdes, nos termos da Clausula 2.5.2 acima.

O Agente Fiducirio devera verificar a regularidade da constituicdo das Garantias
(conforme definidas abaixo), incluindo os devidos registros e averbagdes nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos ¢ de Registro de
Iméveis e nos respectivos “Livros de Registro de Agdes Nominativas” nos termos
previstos na presente Escritura de Emissao e nos referidos Contratos de Garantia, e
a comprovacdo da ciéncia efou anuéncia, conforme o caso, por parte dos devedores
direitos cedidos fiduciariamente, nos termos informados na Clausula 4.16.2 acima.
Para tanto, a Emissora entregard ao Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 2.5
acima: (i) 1 (uma) via original dos Contratos de Garantia, desta Escritura de Emissao
e das Fiangas Bancarias devidamente registrados; (ii} cdpia autenticada integral dos
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Livios de Registro de AcBes Nominativas da Emissora e das SPEs, evidenciando a
anotacdo referida na Clausula 4.16.3 acima; e (iil) a comprovagdio da ciéncia efou
anuéncia, conforme o caso, por parte dos devedores dos direitos cedidos
fiduciariamente nos termos informados na Clausula 4.16.2 acima.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto nos
respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora.

Fica, desde j&, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugdo de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara,
sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

As Garantias Reais referidas acima sdo outorgadas em carater irrevogavel e
irretratavel pela Emissora e pelas SPEs, vigendo até a integral liquidagdo das
ObrigacBes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura
de Emissio e demais instrumentos juridicos competentes a formalizagao das
Garantias Reals, a serem firmados entre Emissora, SPEs, Agente Fiduciario, BNDES e
demais partes de referidos instrumentos, conforme aplicével,

Garantias Fidejussorias

Fiancas das SPEs. As SPEs, neste ato, se obrigam, solidariamente entre si e com a
Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, na
qualidade de fiadoras e codevedoras solidarias, pelo fiel, pontual e integral
pagamento das ObrigacBes Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios
dos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838
e 839 da Lei n.%10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Codigo
Civil") e dos artigos 130 e 794 da Lel n.° 13,105 de 16 de margo de 2015, conforme
alterada (“Cddigo de Processo Civil Brasileiro”) (“Fianga SPES").

Cada uma das SPEs se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, acdo,
disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacBes, pagar a integralidade das ObrigagGes Garantidas no prazo de até 1 (um)
Dia Util contado a partir da comunicag8o por escrito enviada pelo Agente Fiduciario
informando a falta de pagamento de qualquer das obrigagdes pecuniarias, principais
e acessobrias, assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissgo. Tal notificacao
deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario apds a ocorréncia da falta
de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento
definidas nesta Escritura de Emissdo ou quando da declaragdo do vencimento
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antecipado das Debéntures. O pagamento deverd ser realizado segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e de acordo com instrugoes
recebidas do Agente Fiduciario e fora do ambito da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA,
conforme 0 caso.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas SPEs em relagdo a Fianga SPEs
serdo efetuados fora do &mbito da CETIP, livres e liquidos, sem a dedugdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuigdes de qualquer natureza, encargos ou
retencBes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo as SPEs pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos
ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes,
recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicaveis.

As Fiancas aqui referidas sdo prestadas pelas SPEs em cardter irrevogavel e
irretratavel até a liquidagdo integral das Obrigagdes Garantidas.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelas
SPEs com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigagbes perante os
Debenturistas.

As Fiancas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidacdo das Obrigagdes Garantidas.

As Fiancas permanecerdo vélidas e plenamente eficazes, em caso de aditamentos,
alteracdes e quaisquer outras modificagdes nos Contratos de Garantia, nesta
Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta Restrita.

As Fladoras desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e¢/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por elas honrado nos termos da Fianga SPEs apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos.

As Fiadoras desde ja reconhecem que a Fianga SPEs é prestada por prazo
determinado, encerrando-se este prazo na data do pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Cédigo Civil.

As despesas com o registro desta Escritura de Emissdo nos competentes Cartdrios
de Registro de Titulos e Documentos serdo de responsabilidade da Emissora.

il il

————
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4,17.2. Fiancas Bancdrias: Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem
constituidas no ambito da Emissao em favor dos Debenturistas, conforme previsto
acima, a Emissora contratara, como condigdo prévia a subscrigdo e integralizagao
das Debéntures, para cobertura de risco de Completion Fisico e Financeiro do
Projeto, flancas bancarias em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio, junto ao (i) Ital Unibanco S.A. ("Ital Unibanco”), em relacdo as
Debéntures da 12 e da 22 Série ("Fianca Ital”) e (ii) Banco Bradesco S.A. ("Banco
Bradesco” e, em conjunto com o Itall Unibanco, “Fiadoras Bancérias”), em relagdo
as Debéntures da 12 Série e da 2@ Série ("Fianca Bradesco” e, em conjunto com a
Fianca Ital, as “Fiancas Bancarias” e, em conjunto com a Fianga SPEs, “Fiangas” e,
em conjunto com as Garantias Reails, as “Garantias”™), para o fim de, nos termos da
Clausula 4.17.2.3 abaixo, garantirem o fiel, pontual e integral pagamento das
ObrigacOes Garantidas, sendo que as Fiangas Bancarias serdo emitidas, por cada
Fiadora Bancaria, no valor individual de até R$34.000.000,00 (trinta e quatro
milhdes de reais).

4.17.2.1. As Fiangas Bancdrias serdo firmadas por meio de uma ou mais cartas de
fianga (“Cartas de Fianga”), nos termos constantes do Anexo II a esta Escritura de
Emissdo que deverdao, somados os percentuais das Obrigagfes Garantidas
garantidos em cada carta de fianca, garantir o percentual de 100% (cem por cento)
das ObrigagOes Garantidas, devendo as Fiadoras Bancarias se responsabilizarem na
qualidade de devedoras solidarias com a Emissora (& ndo entre si) e principals
pagadoras, respeitados os limites indicados nas respectivas cartas de fianga, com
renlncia aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil, pelo fiel, exato e
integral cumprimento das Obrigagdes Garantidas.

4,17.2.2. As Fiangas Bancarias serdo integralmente exoneradas pelo Agente Fiduciario caso a
Emissora apresente ao Agente Fiduciario a comprovacdo do Completion Fisico e
Financeiro do Projeto, observados os termos das Clausulas 4.17.2.3 e 4.20 abaixo.

4.17.2.3. A comprovacdo, conforme o caso, do cumprimento do Compfetion Fisico e Financeiro
(conforme abaixo definido) para os fins da Clausula 4.17.2.2 acima, bem como das
Clausulas 4.17.2.6 e 4.17.2.7 abaixo, se dard exclusivamente por meio do envio,
pela Emissora ao Agente Fiduciario, de cépia autenticada da carta emitida por
escrito por parte do BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Financiamento
com o BNDES (conforme abaixo definido), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contado do recebimento da respectiva carta pela Emissora, atestando o
cumprimento do Completion Fisico e Financeiro, nos termos do Contrato de
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Financiamento com o BNDES (conforme abaixo definido), juntamente com uma carta
da Emissora, nos termos do modelo de carta de cumprimento de completion,
constante do AnexoV a presente Escritura de Emissdo, com o seguinte teor:
(i) atestando o cumprimento das condicBes para o Completion Fisico e Financeiro
nos termos da Clausula 4.21 abaixo; (ii) atestando a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas; e
(iii) solicitando ao Agente Fiduciario a liberagdo total das Fiancas Bancarias, sendo
certo que ndo sera necessaria a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
tampouco qualquer anuéncia de quaisquer detentores das Debéntures para
formalizar a liberacdo total das Fiangas Bancarias.

4.17.2.4. Em qualquer circunstincia, o Agente Fiducidrio somente deverd proceder com a
liberagdo total das Fiangas Bancarias caso ndo tenha conhecimento ou ndo tenha
notificado a Emissora previamente a liberacdo das Fiangas Bancarias acerca da
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou, caso
tenha notificado, tal Evento de Inadimplemento ja tenha sido comprovadamente
sanado nos termos desta Escritura de Emissao.

4.17.2.5. As Fiangas Bancarias deverdo ser emitidas com validade minima de 24 (vinte e
quatro) meses, a contar da data de sua emissdo, devendo ser renovada ou
substituida, por igual periodo, observado o percentual de cobertura correspondente
a 100% (cem por cento) das Obrigacbes Garantidas, informado na Clausula 4.17.2.1
acima, de forma que as Fiangas Bancarias sempre estejam em vigor até a ocorréncia
do primeiro dos seguintes eventos: (i) a quitacdo integral das Debéntures ou até
(ii) o recebimento, pelo Agente Fiduciario, da comprovacao da ocorréncia do
Completion Fisico e Financeiro, a ser enviada pela Emissora, nos termos da Clausula
4.17.2.3 acima.

4.17.2.6. Na hipdtese de o Completion Fisico e Financeiro efou a liquidagdo integral das
Debéntures ndo ocorrer em até 60 (sessenta) dlas antes da data de vencimento das
Fiangas Bancarias, a Emissora deverd renova-las ou substitui-las, por novas Fiangas
Bancarias até o 159 (décimo quinto) Dia Util antes de sua data de vencimento, com
os mesmos termos e condigBes das Fiangas Bancarias originalmente emitidas, por
um prazo adicional minimo de 24 (vinte e quatro) meses a contar da data de sua
emissao, junto a quaisquer das Institui¢des financeiras que possua rating minimo em
escala global ou em escala local pela Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings ou pela
Moody’s, na data da emissdo da carta de fianca, de no maximo 2 (dois) nofches
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abaixo do rafing soberano atribuido ao Brasil pela respectiva agéncia. Referida
renovacdo devera ser feita quantas vezes necessario, sempre em até 15 (quinze)
Dias Uteis antes da data de vencimento das Fiangas Bancérias, para que as
Debéntures permanegam garantidas até que ocorra 0 Completion Fisico e Financeiro
ou a liquidagdo integral das Debéntures, sob pena de vencimento antecipado
automatico das Debéntures, nos termos da Clausula 5.1, alinea (e) abaixo.

Observados os termos da Clausula 4.17.2.6 acima, no momento da renovacio das
Fiangas Bancarias, estas poderdo ser emitidas por filials locais de instituicGes
estrangeiras € que nao possuam avaliacdo de risco de crédito no Brasil, hipdtese na
qual: (i) devera ser considerado, para fins da verificacdo do risco de crédito, o rating
em escala global de sua matriz, que deverd ser de, no minimo, BBB+ pela Standard
& Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o0 seu equivalente pela Moody's; e (ii) a Emissora
deverd apresentar ao Agente Fiduciario, conjuntamente com a(s) Carta(s) de Fianga,
uma opiniao legal emitida por escritdrio de advocacia escolhido a exclusivo critério
da Emissora confirmando os poderes dos representantes da instituicdo financeira
estrangeira emissora da Fianca Bancaria.

Caberd ao Agente Fiduciario requerer a execucdo, judicial ou extrajudicial, das
Fiangas Bancarias, quantas vezes forem necessarias até a Integral e efetiva
liguidagdo das ObrigacBes Garantidas, em caso de inadimplemento de obrigacSes
pecuniarias, vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de nio
pagamento das Debéntures na Data de Vencimento das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao.

As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos incorridos na
prestacdo das Fiangas Bancarias em favor dos Debenturistas deverdo ser arcados
pela Emissora.

Ndo ha preferéncia quanto a execugdo das Fiangas Bancérias, da Fianca SPEs ou das
Garantias Reais. As Fian¢as Bancarias, a Fianca SPEs e qualquer das Garantias Reais
sao garantias diversas e autdnomas e respondem pelas Obrigagbes Garantidas e/ou
Afiangadas, nos termos desta Escritura de Emissdo, das Fiangas Bancarias e dos
Contratos de Garantia.

As Partes desde j& concordam que dependerd de anuéncia prévia por escrito de
todas as instituicdes financeiras prestadoras das Fiancas Bancarias qualguer
modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteracdo: (i) da
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Atualizacdo Monetaria ou dos Juros Remuneratérios; ou (i) das Datas de
Vencimento das Debéntures.

4.17.2.12. Para os fins da presente Escritura de Emissdo, os termos definidos “Fiadoras
Bancarias” e “Fiancas Bancdrias” abrangem, ainda, quaisquer novas fiangas que
venham a ser prestadas por outras instituicBes financeiras que nédo Ital Unibanco e
0 Banco Bradesco, desde que obedecidos aos critérios estipulados nesta Clausula
4,17.2,

4.18, Disposigdes Comuns as Garantias

4.18.1. Sem prejuizo de eventuais novos poderes que venham a ser outorgados ao Agente
Fiduciario por meio dos Contratos de Garantia, a Emissora, as SPEs e as Acionistas
nomelam, em carater Irrevogavel e irretratavel, nos termos do artigo 684 do Cédigo
Civil, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante da comunhio dos
Debenturistas, como seu procurador, até o final do cumprimento de todas as
obrigagGes assumidas na presente Escritura de Emissdo, com plenos poderes
especiais para, na ocorréncla de iadimplemento das obrigacBes assumidas na
presente Escritura de Emissdo, em nome da Emissora, das SPEs e das Acionistas e
nos termos desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e das Fiancas
Bancarias: (i) praticar todos os atos necessarios e firmar qualquer instrumento
perante qualquer autoridade governamental e quaisquer documentos necessarios ou
recomenddveis para o cumprimento das obrigagdes, principais e acessdrias,
presentes e futuras, decorrentes das Debéntures e desta Escritura de Emiss3o e a
excussdo das Garantias (conforme definido abaixo), incluindo todas as faculdades
previstas na Lel n.° 11,101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou
(if) alienar os ativos empenhados efou cedidos fiduciariamente nos termos dos
Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por meio de venda amigavel, podendo,
para tanto, contratar empresa especializada, obedecida a legislagio aplicavel, e
utilizar o produto da aliena¢do no pagamento das Obrigacies Garantidas efou
(iii) excussdo das obrigagGes e das garantias previstas nesta Escritura de Emissao,
nos Contratos de Garantia e na Fianca Bancéria, assim como tomar qualquer
providéncia e firmar quaisquer instrumentos necessarios 3 transferéncia definitiva
dos ativos empenhados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de
Garantfa, podendo inclusive dar e receber quitagdo. O Agente Fiduciario, na
qualidade de outorgado, poderd substabelecer, no todo ou em parte, com reserva
de iguais, 0s poderes ora conferidos.
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Observado o disposto no Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme
definido na Clausula 4.20 abaixo), nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, no exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais instrumentos, o
Agente Fiduciario poderd, em nome dos Debenturistas, desde que observada a
Resolugdo Normativa ANEEL n® 532, de 14 de janeiro de 2013, incluindo, mas n3o
se limitando ao disposto em seus artigos 19, 29,49, 59, 69, 70 e 89 da, executar
todas e quaisquer garantias outorgadas aos Debenturistas, em caso de declaracdo
de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula V abaixo,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacio integral das
Obrigagdes Garantidas e/ou Afiancadas. Desta forma, a Emissora e as SPEs
reconhecem que a Fianca SPE e as Fiangas Bancarias outorgadas nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Cartas de Fianga, conforme o caso, poderSo ser
excutidas prévia ou posteriormente a excussdo das demais Garantias,
independentemente de sua concordancia, a exclusivo critério do Agente Fiduciarlo,
na qualidade de representante dos Debenturistas, e sem que seja necessaria
qualquer medida adicional por parte do Agente Fiduciario para tanto.

Administragdo de Contas

A Emissora e as SPEs obrigam-se a constituir e manter, em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, e do BNDES, por meio do Contrato de Cess3o
Fiducidria de Direitos Creditdrios SPEs e do Contrato de Cessdo Fiducidria da
Holding, até a integral liquidacdo das Debéntures e do Contrato de Financiamento
com o BNDES, as seguintes contas (em conjunto, "Contas do Projeto”):

(i) contas correntes centralizadoras de titularidade das SPEs, movimentaveis
exclusivamente por uma instituicdo financeira contratada para administrar as
Contas do Projeto ("Banco Mandatério”), constituidas exclusivamente para a
arrecadacdo e transferéncia de todos os recursos decorrentes dos direitos
creditdrios cedidos fiduciariamente nos termos da Cldusula 4.16.1, item (d)
acima ("Contas Centralizadoras SPEs");

(ify contas correntes de titularidade das SPEs, movimentavels exclusivamente pelo
Banco Mandatério, para as quais serd transferido das Contas Centralizadoras
SPEs, mensalmente, o valor necessario para perfazer o saldo correspondente a
3 (trés) vezes o valor da Ultima prestacdo vencida do servico da divida do
BNDES ("Contas Reserva do Servico da Divida BNDES");
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contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo
Banco Mandatario, para as quais serd transferido das Contas Centralizadoras
SPEs, mensalmente, a partir do dia 15 de dezembro de 2016, 1/6 (um sexto)
dos recursos correspondentes a préxima prestacdo do servico da divida das
Debéntures (“Contas Provisdo das Debéntures”);

contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo
Banco Mandatério, para as quais sera transferido das Contas Centraiizadoras
SPEs, mensalmente, o valor necessario para perfazer o saldo correspondente a
proxima prestagdo do servigo da divida das Debéntures (“Contas Reserva do

Servico da Divida Debéntures™;

contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente pelo
Banco Mandatério, para as quais sera transferido das Contas Centralizadoras
SPEs o valor necessario para petfazer saldo correspondente a 3 (trés) vezes o
valor da préxima prestacdo mensal do contrato de O&M (“Contas Reserva de
O&M" e, quando referido em conjunto com as Contas Reserva do Servico da
Divida BNDES e Contas Reserva do Servico da Divida Debéntures, “Contas
Reserva™);

conta corrente de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente pelo
Banco Mandatario, destinada ao recebimento semestral, até o segundo Dia Util
anterior a data de pagamento da préxima prestacdo do servico da divida das
Debéntures, dos recursos necessarios para o pagamento da préxima prestacdo
do servico da divida das Debéntures (“Conta de Pagamento das Debéntures”); e

conta corrente de titularidade da Emissora, movimentdvel exclusivamente pelo
Banco Mandatario, destinada a receber recursos provenientes das Contas do
Projeto, em caso de insuficiéncia de recursos nas Contas Centralizadoras SPEs e
nas Contas Reserva, para viabilizar o atendimento das transferéncias e
pagamentos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios
SPEs (“"Conta Reserva Especial Holding”);

(viii) conta corrente de titularidade da Emissora, movimentével exclusivamente pelo

Banco Mandatério, na qual serdo depositados recursos necessarios para que o
célculo do indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) da Emissora,
apurado anualmente, conforme metodologia constante do AnexoIIl a esta
Escritura de Emissdo, com base nas demonstracBes financeiras consolidadas e
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auditadas anuais da Emissora referentes ao ano civil anterior, atinja 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos) (“Conta Complementagdo do ICSD").

Poderdo ser criadas e mantidas sob cessdo fiduciaria outras contas correntes
diversas das especificadas na Cldusula 4.19.1 caso sejam necessérias para a
operacionalizagdo da cessdo fiducidria mencionada na Clausula 4.16.1, item (d)
acima.

Caso, em cada uma das datas de apuragdo do ICSD da Emissora, ndo seja atingido
o indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive) apurado conforme
metodologia constante do Anexo III a esta Escritura de Emissdo, mas o ICSD
apurado seja superior a 1,10 (um inteiro e dez centésimos) (exclusive), a Emissora
devera depositar na Conta de Complementaggo do ICSD, na medida do necessério e
considerando os recursos ja depositados em tal Conta de Complementacio do ICSD
na data de apuraggo do ICSD, recursos necessarios para que o calculo do referido
ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta de
Complementagdo do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apuragao, nos termos desta
Escritura de Emissao e do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios da
Holding. O valor para complementacdo do ICSD serd calculado conforme a
metodologia constante do Anexo IV a esta Escritura de Emisso.

Caso a Emissora tenha depositado recursos na Conta de Complementagio do ICSD,
nos termos da Clausula 4.19.3 acima e, na data de apuracio do ICSD
imediatamente subsequente, se verifique que o indice de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) foi atingido, sem considerar para tal calculo os recursos mantidos na
Conta de Complementagio do ICSD, os recursos deverdo ser liberados para a conta
de livre movimentagdo da Emissora indicada no Contrato de Cessio Fiducidria de
Direitos Creditorios da Holding, desde que observados os termos e condicBes ali
previstos.

Compartilhamento das Garantias

As Garantias Reais descritas na Clausula 4.16.1 acima serdo compartilhadas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excussdo, na proporcio do
respectivo saldo devedor de cada credor, com as dividas decorrentes do “Contrato
de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.° 15.2.0679.1”, celebrado em 23
de dezembro de 2015, entre as SPEs e o BNDES, cujos recuisos serdo destinados ao
Projeto ("Contrato de Financiamento com o BNDES”), de acordo com ¢ Contrato de
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Compartilhamento de Garantias e QOutras Avengas a ser celebrado entre BNDES e o
Agente Fiduciario ("Contrato de Compartithamento de Garantias”™).

Fases do Projeto

Para fins e efeitos da presente Escritura de Emissdo, as fases de Compyetion Fisico e
de Completion Financeiro do Projeto ocorrerdo da seguinte forma:

a conclusdo fisica do Projeto (“Completion Fisico”) ocorrera por meio da
apresentagdo efou comprovacao cumulativa de:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

(f

apdlices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de Emiss&o e
no Contrato de Financiamento com o BNDES, acompanhadas dos respectivos
comprovantes de quitacdo do prémio;

licengas ambientais, vélidas e vigentes, de operaciio das Centrais Geradoras
Edlicas que comp@em o Projeto, e da respectiva linha de transmisséo,
expedidas pelo 6rgdo ambiental competente;

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a continuidade do
Projeto;

estarem a Emissora efou as SPEs, bem como as demais sociedades
integrantes de seu grupo econdmico (“Grupo Econdmico”), em dia com todas
as suas obrigagOes contratuais perante o BNDES, a Agéncia Especial de
Financiamento Industrial — FINAME, a BNDES Participactes S.A. — BNDESPAR
e 0 BNDES PLC (em conjunto, “Sistema BNDES");

despacho da Superintendéncia de Fiscalizacdo de Geracdo da ANEEL ou ato
equivalente que autorize a entrada em operacdo comercial das Centrais
Geradoras Edlicas que compdem o Projeto;

quitagdo integral de todas e quaisquer dividas, mdtuos, empréstimos, acBes
resgataveis, financiamentos efou guaisquer outras formas de endividamento
contraidas pela Emissora efou pelas SPEs junto a instituigbes financeiras,
acionistas efou empresas do mesmo grupo econdmico, de curto ou longo
prazo, exceto as dividas perante 0 BNDES e 0s Debenturistas e os mituos e
operagdes de crédito celebrados entre a Emissora e SPEs no dmbito do Projeto
necessarios a operacionalizagdo da cessdo fiduciaria prevista na Clausula
4.16.1, itens (d) e {e);
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aporte na Emissora, por meio de agOes ordinarias subscritas e integralizadas,
do valor de R$194.566.000,00 (cento e noventa e quatro milhdes, quinhentos
e sessenta e seis mil reais), acrescido do valor equivalente 3 diferenca entre
R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de reais) e o valor captado pela
Emissora por meio da presente Emissdo; e

constituicio valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Financiamento com o BNDES e do
Seguro Patrimonial previsto no Contrato de Financiamento com o BNDES.

a conclusdo financeira do Projeto (" Completion Financeiro” e, quando em conjunto com o
Completion Fisico, *“Completion Fisico e Financeiro”) ocorrerd por meio da ocorréncia
cumulativa das seguintes condices:

com relagdo as SPEs:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

constituicdo valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Financiamento com o BNDES

devido preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida BNDES,
das Contas Reserva de O&M e das Contas Reserva do Servico da Divida
Debéntures, observado os montantes minimos estipulados no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios SPEs e no Contrato de Cessdo
Fiducidria da Holding;

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a continuidade
do Projeto;

estarem as SPEs, bem como as demais empresas integrantes do Grupo
Econdmico a que estas pertencam, em dia com todas as suas obrigacdes
contratuais perante o Sistema BNDES;

utilizagdo de no minimo 50% (cinquenta por cento) dos recursos oriundos
do Subcrédito “A3" do Contrato de Financiamento com ¢ BNDES;

inexisténcia de mutuos de qualquer natureza, de Adiantamentos Para
Futuro Aumento de Capital ("AFAC”), ou de qualquer outra operacdo de
crédito entre as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas e jurfdicas
integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto miituos e operacdes de
crédito celebrados com a Emissora no ambito do Projeto;
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comprovacao de que todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos
recursos captados por meio desta Emissdao, do capital proprio e dos
recursos liberados no ambito do Contrato de Financiamento com o
BNDES;

(i)  com relagdo a Emissora:

(a)

(b)

(c)

(d)

de instrumento que comprove a geragdo minima liquida consolidada de todas
as Centrais Edlicas Geradoras que compem o Projeto, de 399,46 GWh
(trezentos e noventa e nove inteiros e quarenta e seis centésimos de
Gigawatt-hora) no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao més de apuragdo;

atendimento de Indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado ("ICSD
Consolidado™) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), em um
periodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento integral de divida
onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3” do Contrato de Financiamento
com 0 BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida decorrente das
Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES”, sendo certo que
este periodo de 12 (doze) meses ndo devera necessariamente ser coincidente
com o ano civil, tendo como termo inicial do calculo o dia 15 de agosto de
2016 e apds a liberacdo de todo o crédito do Contrato de Financiamento com o
BNDES, exceto o Subcredito “A3". O ICSD Consolidado sera verificado por
meio de demonstrativos consolidados e auditados por auditores independentes
cadastrados na CVM, os quais deverdo incluir opinido conclusiva atestando o
calculo do ICSD Consolidado, observada a metodologia constante do “Anexo
111" a esta Escritura de Emissdo e os demais requisitos previstos no Contrato
de Financiamento com o BNDES;

inexisténcia de muatuos de qualquer natureza, de AFAC, ou de qualquer outra
operagao de crédito entre a Emissora e seus acionistas ou pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econbmico, exceto mituos e operacdes
de crédito celebrados com as SPEs no dmbito do Projeto e a divida decorrente
desta Escritura de Emissao; e

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a continuidade do
Projeto.
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Condigoes para Subscricdo e Integralizagdo das Debéntures

A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiduciario, previamente a
Data de Subscrigdo, sem prejuizo do disposto no Contrato de Distribuicio:

1 (uma) via original da Escritura de Emissdo devidamente inscrita na JUCESP, nos
termos da Clausula 2,3.1 acima, e registrada nos Cartdrios de Registro de Titulos e
Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.1 acima;

1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias devidamente registrado nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos efou Cartdrios de Registros de Imdveis competentes,
conforme 0 caso, nos termos da Clausula 2.5.2 acima;

1 (uma) via original das Fiangas Bancérias devidamente registradas nos respectivos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da
Clausula 2.5.4 acima;

comprovagdo de entrega das notificagdes efou anuéncia, conforme o caso, aos
devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, nos termos e procedimentos
descritos no Contrato de Cessao Fiduciéria de Direitos Creditérios SPEs;

copias autenticadas dos “Livros de Registro de AcBes Nominativas” da Emissora e
das SPEs, evidenciando a averbagdo do Penhor das A¢Bes da Emissora e do Penhor
das AgBes das SPEs, nos termos da Clausula 2.5.3 acima; e

1 (uma) copia digitalizada do relatdrio preliminar de classificacdo de risco (rating)
das Debéntures pela Fitch Ratings, observado o envio do relatério definitivo nos
termos do item (k) da Clausuia 6.1.1 abaixo.

Classificacao de Risco

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings, que
atribuird rating as Debéntures.

CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, 0 Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes decorrentes das
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Debéntures e exigir o pagamento imediato, pela Emissora do Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde
a Data de Subscricdo, a ultima Data de Incorporacdo ou a Ultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios, conforme o caso, e dos Encargos Moratdrios
e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo
ainda da busca de indenizagdo por perdas e danos que compense integralmente o
eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na ocorréncia de
quaisquer das situacdes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos prazos
de cura {cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

nao pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta Escritura
de Emissdo, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratérios ou de guaisquer
outras obrigagbes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 1 (um) Dia Util contado
do respectivo vencimento;

extingdo, encerramento das atividades, intervencdo, liquidacdo, dissolucdo, ou a
decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de quaisquer das SPEs e/ou de quaisquer
das Acionistas, bem como o requerimento de autofaléncia formulado pela Emissora
e/ou por quaisquer das SPEs efou por quaisquer das Acionistas, ou de faléncia
relativo a Emissora ef/ou a quaisquer das SPEs efou a quaisquer das Acionistas
formulado por terceiros que ndo tenha sido elidido no prazo legal, sendo certo que
para as Acionistas as disposicoes desta alinea somente serdo aplicaveis até o
Completion Financeiro;

declaragdo de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o BNDES
ou de qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES ou suas
subsididrias;

transformagdo da Emissora efou de qualquer das SPEs em outro tipo societario;

ndo renovacdo das Fiangas Bancarias até o 150 (décimo quinto) Dia Util anterior ao
término de sua vigéncia, nos termos da Clausula 4.17.2.5 acima;

ndc renovagao, cancelamento, revogagdo, encampagdo, suspensdao por prazo
superior a 30 (trinta) dias, caducidade ou extingdo das Autorizagoes;

ndo renovagao, nao obtengdo, cancelamento, revogagdo, suspensao, ou extin¢do
das demats autorizagdes, concessdes, subvencoes, licencas ou outorgas, inclusive as
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ambientais, necessarias para a construgdo, desenvolvimento, operacio e
manutengdo do Projeto (observado o respectivo estagio de implantagio do Projeto),
desde que nao sanadas em 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;

alteragdo, ndo renovagdo, vencimento antecipado ou rescisdo dos (i) CERs, CCFARs
e contratos celebrados no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL), conforme aplicavel,
(i) os Contratos de O&M referentes aos Aerogeradores, (iii) os contratos de
fornecimento de maquinas e equipamentos, inclusive contratos para a venda de
equipamentos, e, (iv) observado o disposto na Clausula 6.1.1(cd) abaixo, as apdlices
de seguro ja firmadas e eventuais aditamentos, atualizacBes e novas apdlices de
seguro que venham a ser contratadas pela Emissora efou por qualquer das SPEs no
ambito do Projeto (“Apdlices de Sequro”), desde que tal alteracdo, nio renovagao,
vencimento antecipado ou rescisdo possam causar um “Efeito Adverso Relevante”,
definido como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que afetem, a critério
dos Debenturistas, de modo adverso e relevante (a) o Projeto, os negdcios, as
operagdes, as propriedades ou os resultados da Emissora e das SPEs, (b) a validade
ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os
Contratos de Garantia; ou (¢) a capacidade da Emissora efou das SPEs, conforme
aplicavel, em cumprir pontualmente suas obrigacBes financeiras ou de implantacao
do Projeto aqui previstas;

celebragdo de novos contratos de comercializacdo de energia no Ambiente de
Contratagdo Livre (ACL), exceto contratos cujo valor seja de até 2,00 megawatt-
médio de energia comercializada com o prego superior a R$ 200,00 por
megawatt/hora na data-base de agosto de 2016;

inobservancia da Legislacdo Socioambiental;

pedido de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente, ou
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial de referido plano, formulado pela Emissora ou por quaisquer das SPEs e/ou
por quaisquer das Acionistas, conforme aplicével, sendo certo que para as Acionistas
as disposicOes desta alinea somente seréo aplicaveis até o Completion Financeiro;

existéncia de decisdo condenatéria, ou ainda a inclusdo da Emissora em qualquer
espécle de lista oficial emitida por 6rgdo governamental brasileiro de sociedades que
descumpram regras de carater socioambiental, em razdo da pratica de atos, pela
Emissora efou por quaisquer das Acionistas e/ou por quaisquer das SPEs, em
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inobservincia a legislago e regulamentagdo ambiental e trabalhista vigentes,
relativa & salide e seguranca ocupacional, incluindo mas néo se limitando, aquelas
gue importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho infantil, trabalho
analogo ao escravo, ou crime contra o meio ambiente, infragdo a legislagdo ou
regulamentacdo relativa ao meio ambiente, aproveito criminoso da prostituigdo, ou
ainda, inscricio da Emissora ou das SPEs, ou das demais partes a elas subordinadas,
assim entendidas como representantes, funciondrios, prepostos, contratados,
prestadores de servigos que atuem a mando ou em favor da Emissora ou das SPEs
no cadastro de empregadores que tenham mantido trabalhadores em condigdes
andlogas a de escravo, Instituido pela Portaria Interministerial n.° 4, de
11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do Ministério do Trabalho e
Previdéncia Social e do Ministério das Mulheres, da Igualdade Racial, da Juventude e
dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial que venha a substitui-lo, sendo
certo que a declaragio de vencimento antecipado com base no estipulado nesta
alinea n3o ocorrerd se efetuada a reparacdo imposta ou enquanto estiver sendo
cumprida a pena imposta a Emissora, as Acionistas ou as SPEs, conforme o caso,
observado o devido processo legal. Para as Acionistas, as disposigbes desta alinea
somente serdo aplicaveis até o Completion Financeiro;

constituicdo pela Emissora, pelas Acionistas ou por quaisquer das SPEs, sem a prévia
aprovacio de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
representando no minimo 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo,
observado o disposto na Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, de
penhor ou qualquer outro gravame ou Onus sobre os direitos e bens dados em
garantia as obrigagﬁes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie de
cessdo ou vinculagdo sobre 0s mesmos direitos a terceiros que ndo os Debenturistas
e 0 BNDES, observado o compartilhamento mencionado na Clausula 4.20 acima;

descumprimento pela Emissora, por quaisquer das Acionistas ou por quaisquer das
SPEs, de qualquer obrigacio ndo pecuniaria prevista na Escritura de Emissao, nos
Contratos de Garantia e demais documentos da Emisséo dos quais fazem parte ndo
sanada em até 30 (trinta) dias contados da notificagdo do Agente Fiducidrio neste
sentido ou em prazo de cura especifico previsto no respectivo contrato, sendo certo
que para as Acionistas as disposi¢Ses desta alinea somente serdo aplicaveis até o
Completion Financeiro;

descumprimento pela Emissora ou por quaisquer das SPEs de qualquer obrigagdo
financeira perante o BNDES ou suas subsididrias, que ndo seja comprovadamente
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regularizado no prazo maximo de 5 (cinco) dias, a contar do vencimento da
respectiva obrigagdo;

sem prejuizo da alinea (bb) abaixo, concessdo de preferéncia a outros créditos ou
assuncdo de novas dividas, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, sem a prévia
aprovacdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo,
observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao,
ressalvadas as dividas assumidas em funcdo de obrigagdes regulatorias regulares
junto & ANEEL, & CCEE e/ou ao Operador Nacional do Sistema Elétrico ("QNS"), no
valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relagdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois mithSes
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagdo a Emissora, valor este
a ser devidamente corrigido anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissdo até a
data da assun¢do de novas dividas;

emissdo de debéntures, partes beneficidtias ou qualquer outro valor mobilidrio, pela
Emissora efou por quaisquer das SPEs, sem a prévia aprovacao de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagdo, observado o disposto na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emisséo, ressalvados eventuais aumentos de capital da
Emissora e/ou das SPEs subscritos e integralizados exclusivamente pelas Acionistas
efou pela Emissora;

celebraciio de contratos de mituo pela Emissora efou por quaisquer das SPEs, com
seus acionistas, diretos ou indiretos, efou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que pertengam, sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, observado o disposto na
Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvadas: (i) a contratagao
de miituos celebrados pela Emissora, na qualidade de mutuaria, com as Aclonistas,
na qualidade de mutuantes, celebrados até o término da implantacdo do Projeto,
destinados exclusivamente a adiantar recursos que estdo previstos para serem
liberados pelo BNDES no ambito dos Contratos de Financiamento com o BNDES
sempre que o Projeto necessitar de recursos para a continuidade das obras de sua
implantacdo, os quais deverdo ser quitados ou integratizados em até 30 (trinta) dias
ap6s a Ultima liberacio de recursos pelo BNDES nos termos dos Contratos de
Financiamento com o BNDES; ou (i) a contratacdo de mutuos pelas SPEs, na
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qualidade de mutuarias, com a Emissora, na qualidade de mutuante, para os fins de:
(ii.a) adiantar as SPEs os recursos que estdo previstos para serem liberados pelo
BNDES no ambito dos Contratos de Financiamento com o BNDES sempre que o
Projeto necessitar de recursos para a continuidade das obras de sua implantacgdo, os
quais deverdio ser quitados ou integralizados em até 30 (trinta) dias apos a Ultima
liberacdo de recursos pelo BNDES nos termos dos Contratos de Financiamento com
o BNDES, ou (ii.b) de repassar as SPEs os recursos captados por meio da presente
Emiss3o para a Implantacdo do Projeto, sendo certo que a transferéncia dos
recursos da presente Emissdo as SPEs sempre devera ser realizada nas mesmas
condigbes ou em condigBes menos onerosas do que as da presente Emissao; ou (iii)
a contratacdio de mutuos pela Emissora, na qualidade de mutuatria, com as SPEs, na
qualidade de mutuantes, com o objetivo de suprir a Emissora de recursos para
liquidar obrigacdes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura
de Emissao;

resgate, recompra, amortizagdo ou bonificagdo de agles de emissdo da Emissora,
distribuiciio, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital prdprio ou, ainda, o
pagamento de quaisquer outros valores a seus acionistas diretos ou indiretos,
inclusive pagamento de juros efou amortizagdo de divida subordinada e/ou a
reduciio de capital, inclusive sob a forma de cancelamento de AFAC, cujo valor,
isoladamente ou em conjunto, supere o minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por AcOes, salvo se forem previamente comprovantes ao Agente
Fiducidrio o integral cumprido dos seguintes requisitos, e observada a excecdo
disposta no item “t” abaixo: (i) verificacdo do Completion Fisico e Financeiro;
(ii) atendimento do ICSD Consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) (inclusive), apurado anualmente, com base na demonstragao financeira
anual da Emissora, conforme metodologia de célculo constante do Anexo III a
presente Escritura de Emissdio, comprovado mediante a apresentacdo das
informacBes indicadas na Clausula 6.1, alinea (a), item (i), abaixo;
(iii) preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida BNDES, da Conta
Reserva do Servico da Divida Debéntures e das Contas Reserva de O&M, nos temos
do Contrato de Cess3o Fiduciaria de Direitos Creditdrios SPE e do Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Holding; (iv) inexisténcia de qualquer inadimplemento da
Emissora e das SPEs, bem como das empresas do mesmo grupo econdmico, com
todas as suas obrigacdes contratuais perante o Sistema BNDES e com as obrigagbes
pecuniarias ou nfo pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos
de Garantia; (v) comprovagdo da geracdo minima liquida consolidada de todo o
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Complexo Edlico Serra das Vacas de 401,12 (quatrocentos e um inteiros e doze
centésimos) GWh no periodo de 12 {doze) meses anteriores ao més de apuragao;

amortizacdo, resgate ou conversio de acbes de emisséo das SPEs, ressalvada a
amortizacdo, resgate ou conversio de a¢des, realizada com o objetivo exclusivo de
suprir a Emissora de recursos para liquidar obrigagdes assumidas perante 0s
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo;

reducio de capital social de quaisquer SPEs, independentemente da distribuicdo de
recursos aos seus acionistas diretos ou indiretos, inclusive sob a forma de
cancelamento de AFACs, ressalvados: (I) o cancelamento de eventuais AFACs
efetuados peta Emissora nas SPEs, caso tais AFACs tenham sido realizados para
atendimento das finalidades previstas nos itens (li.a) e (ii.b) da alinea (r) acima; ou
(i) se ficarem comprovados, a exclusivo critério do BNDES e dos Debenturistas,
estes Ultimos conforme deliberacbes tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas, 0s seguintes requisitos: (ii.a) preenchimento integral das Contas
Reserva do Servico da Divida BNDES, das Contas Reserva do Servico das Dividas
Debéntures e das Contas Reserva de O&M, na forma do Contrato de Cessdo de
Direitos Creditdrios SPEs; (ii.b) manutencdo, apds a redugao pretendida, do Indice
de Capitalizagio Prépria (ICP) igual ou superior a 20% (vinte por cento) do
investimento total do Projeto, definido como a razdo entre Capital Social (subscrito e
integralizado) e o Ativo Total; (ii.c) a aprovagdo da reducdo de capital e efetiva
remessa dos respectivos recursos para a Emissora devem ser efetuadas apés a data
de 31 de dezembro de 2015; e (li.d) apresentagao da anuéncia formal expressa pela
ANEEL quanto & reducdio de capital pretendida, se requerido pela legislagdo
aplicavel;

declaracio de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira assumida
pela Emissora ou por quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituigbes financeiras,
no valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relagdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhdes
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relacdo a Emissora, valores
estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da Data de
Emissdo até o respectivo vencimento antecipado, respeitados os respectivos prazos
de cura previstos em tais documentos;

inadimplemento de qualquer obrigagdo financeira assumida pela Emissora ou por
quaisquer das SPEs junto a quaisquer institui¢des financeiras, no valor individual ou
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agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) em relagio as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) em relacdo a Emissora, valores estes a serem
devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissdo ate o
respectivo vencimento antecipado, respeitados os respectivos prazos de cura
previstos em tais documentos;

protesto de titulos contra a Emissora ou quaisquer das SPES, no valor individual ou
agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) em relagio as SPEs e R$2.000.000,00 (dois miihBes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) em relagdo a Emissora, valores estes a serem
devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo até o
respectivo protesto, salvo se for validamente comprovado ao Agente Fiduciario, pela
Emissora ou por quaisquer das SPEs, que (i) o protesto foi efetivamente suspenso
dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo evento, e
apenas enquanto durarem os efeitos da suspensdo; (i) o protesto foi cancelado no
prazo legal ou (iii) foram prestadas garantias em juizo e aceitas pelo Poder
Judiciario;

a Emissora deixar de ter suas demonstracdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

se, apds a respectiva formalizagéo nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo e
nos Contratos de Garantia, quaisquer das Garantias tornarem-se ineficazes,
inexequivels, invélidas, nulas ou insuficientes, seja em fungdo da degradagéo dos
bens dados em garantia aos Debenturistas, ou qualquer outra razdo, conforme
previsto nos Contratos de Garantia, bem como ocorréncia de quaisquer eventos que
afetem de forma material tals Garantias ou o cumprimento das disposi¢oes contidas
nos Contratos de Garantia, desde que ndo sejam substituidas ou complementadas
nos termos desta Escritura de Emissdo efou dos respectivos Contratos de Garantia,
quando solicitado, e no prazo determinado, pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora efou pelas SPEs efou por qualguer das Acionistas, de direitos efou
obrigagdes assumidos nesta Escritura de Emissdo efou nos Contratos de Garantia,
sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
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Debenturistas, observado o disposto na Clausufa 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissdo;

constituicio, pela Emissora efou pelas SPEs, a qualquer tempo, ainda que sob
condicdo suspensiva, de quaisquer garantias reais, onus em favor de terceiros sobre
quaisquer ativos, ou, ainda, garantias fidejussdrias, no valor individual ou agregado
de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em outras moedas)
em relacdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dols milhdes de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas) em relacdo & Emissora, valor este a ser devidamente cortigido
anualmente pelo IPCA desde a Data de Emissdo até a data de constituigdo do
respectivo dnus, salvo (i) mediante autorizagdo prévia de Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Cldusula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissdo; (ii) conforme permitido por esta Escritura de
Emiss&o, inclusive com relac8o a celebragdo dos Contratos de Garantia; (iii) para fins
de constituiciio de novas garantias exigidas pelo BNDES no ambito do Contrato de
Financiamento com o BNDES, desde que sejam compartilhadas com os
Debenturistas; e (Iv) aquelas requeridas em funcdo de obrigagbes regulatorias
regulares junto & ANEEL e/ou a CCEE e/ou & ONS no valor individual ou agregado de
até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em outras moedas)
em relacio as SPEs e R$2.000.000,00 (dois mithdes de realis) (ou seu equivalente
em outras moedas) em relacdo a Emissora;

aplicagdio dos recursos oriundos da Emissdo, pela Emissora ou por qualquer das
SPEs, em destinacgo diversa da desctita na Clausula 3.8 desta Escritura de Emisséo
ou em atividades relativas ao Projeto para as quais nao possua a licenga ambiental,
vélida e vigente, exigida pela Legislagao Socioambiental;

alteracio do escopo e da finalidade do Projeto sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, conforme
previsto na Clausula 8.1 abaixo e seguintes desta Escritura de Emissao;

realizacdo de outros investimentos pela Emissora e/ou pelas SPES, conforme o caso,
que ndo os relacionados ao Projeto, ressalvados os investimentos exigidos pelas
AutorizacBes e pelo Contrato de Financlamento com o BNDES (Subcrédito “A3"),
exceto se autorizado previamente pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo;
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alteracdio do objeto social da Emissora efou de qualguer das SPEs, de forma que a
atividade da Emissora deixe de ser exclusivamente a de deter participagdo em
empresas de exploracdo do Projeto, bem como a das SPEs deixe de ser receber
outorga para a producio de energia elétrica, desenvolver estudos, projetos,
estruturar, construir, implantar, operar, manter e explorar empreendimento de
geraciio de energia elétrica por fonte edlica e comercializar energia elétrica, exceto
se tal alteracdo decorrer de lei, exigéncia da ANEEL, MME ou qualquer drgdo
regulador a que tais sociedades estejam submetidas, desde que referida exigéncia
ndo seja provocada pela Emissora, pelas SPEs efou por qualquer entidade membro
de seus respectivos grupos econdmicos;

mudanca do controle aciondrio (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Socledades por Acdes) direto ou indireto da Emissora efou de
qualquer das SPEs, por qualquer meio, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas,
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula
8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo;

sem prejuizo do disposto na alinea (ff) acima, ciséo, fusdo ou incorporagao, inclusive
incorporacdo de agbes, da Emissora efou de quaisquer das SPEs, hem como a
criacio de subsididrias ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagao societaria
envolvendo a Emissora efou quaisquer das SPES, seja esta reorganizagdo
estritamente societaria ou realizada mediante disposigdo de ativos relevantes, sem a
prévia autorizacio dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emissao;

inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora, de quaisquer
das SPEs ou das Acionistas, de dispositivo que importe em: (i) restrigdes a
capacidade de crescimento das SPEs ou da Emissora ou ao seu desenvolvimento
tecnoldgico; (i) restricdes de acesso das SPEs ou da Emissora a novos mercados;
(iii) restricBes ou prejuizo & capacidade de pagamento das obrigagbes financeiras
decorrentes desta Escritura de Emissdo; ou (iv) vinculagdo ou criagdo de qualquer
énus ou gravame ou limitagdo de disposicdo em relagdo as acBes emitidas pela
Emissora, com excecio do Contrato de Penhor de Agbes da Holding;

provarem-se falsas ou revelarem-se Incorretas ou enganosas quaisquer das
declaracBes ou garantias prestadas pela Emissora, por quaisquer das SPEs efou por
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qualsquer das Acionistas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e
nos demais documentos da Oferta Restrita;

nulidade, revogacio, rescisdo, cancelamento ou declaragdo judicial de invalidade ou
ineficacia total ou parcial (i) desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia efou (i) desde que ndo revertido em até 10 (dez) Dias Uteis, de quaisquer
outros documentos, contratos ou acordos necessarios & obra civil, montagem
eletromecanica efou necessarios para a manutencdo e operagao do Projeto,
existentes ou que venham a ser celebrados;

abandono total ou parcial efou paralisacdo na execugdo do Projeto ou de qualquer
ativo que seja essencial a implementagdo ou operagdo do Projeto por prazo superior
a 15 (quinze) dias;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora efou de qualquer das SPEs;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da referida decisdo, contra a Emissora efou contra
quaisquer das SPEs efou contra quaisquer das Acionistas que impeca ou possa vir a
impedir a continuidade efou a conclusdo do Projeto ou, ainda, afete a capacidade de
honrar as obrigacdes assumidas pela Emissora efou pelas SPEs nesta Escritura de
Emissdo ou Contratos de Garantia;

descumptimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria, contra a Emissora efou contra quaisquer das SPEs, no valor individual
ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) em relagio as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) em relagdo a Emissora, valores estes a serem
anualmente corrigidos pelo IPCA a partir da Data de Emissdo, oy,
independentemente do valor, que impeca a continuidade efou a conclusdo do
Proieto;

ndo atingimento, pela Emissora, do ICSD consolidado minimo de 1,20 (um inteiro e
vinte centésimos), (inclusive), sendo que (i) o ICSD sera considerado como
cumprido apenas caso esteja no intervalo entre 1,10 (um inteiro e dez centésimos)
(exclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e sejam depositados




¥
ctsuyves |

e MIGROF LA - |

AT

T

R T 3

sy e

na Conta de Complementacdo do ICSD, conforme metodologia prevista no Anexo 1V,
recursos necessarios para que o calculo do referido ICSD, considerando a totalidade
dos recursos mantidos na Conta de Complementagdo do ICSD, atinja 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida
data de apuracio do ICSD; e (il) o ICSD estara descumprido independentemente de
qualquer depdsito na Conta de Complementagdo do ICSD caso seja inferior a 1,10
(um inteiro e dez centésimos) (inclusive). O ICSD sera apurado anualmente, com
base na demonstracdo financeira anual da Emissora, conforme metodologia de
célculo constante do Anexo III & presente Escritura de Emissdo, comprovado
mediante a apresentacio das informagdes indicadas na Clausula 6.1, alinea (a), item
(), abaixo. Para os efeitos desta alinea, a apuragdo do ICSD consolidado devera
ocorrer anualmente a partir do exercicio fiscal de 2017,

(qq) questionamento judicial pela Emissora efou por qualquer de suas coligadas,
controladas ou controtadoras efou por qualquer das SPEs, da validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo efou dos Contratos de Garantia, bem
como de quaisquer das obrigagGes estabelecidas por referidos instrumentos;

(rr) questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo a Emissora efou qualquer de
suas coligadas, controladas ou controladoras efou qualquer das SPEs, da validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de Garantia, bem como
de quaisquer das obrigacOes estabelecidas por referidos instrumentos, desde que
ndo contestado no prazo legal pela Emissora efou qualquer de suas coligadas,
controladas ou controladoras efou qualquer das SPEs;

(ss) ndo realizacdo da RCA Eletrobras no prazo estabelecido na Clausula 1.2.5 acima
efou ndo entrega ao Agente Fiducidrio da ata da RCA Eletrobras devidamente
registrada e publicada nos termos e prazo da Clausula 2.2.5 acima.

5.2. A ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento descrito acima deverd ser
prontamente comunicada ao Agente Fiducidrio, pela Emissora efou por quaisquer
das SPEs nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da sua
ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora e/ou por quaisquer das
SPEs ndo impedird o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo
e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.
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A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a),
(b, (c), (d), (e) e (f) da Cldusula 5.1 acima acarretara o vencimento antecipado
automatico das obrigacBes decorrentes das Debéntures, com a consequente
declaracdo, pelo Agente Fiduciario, assim que ciente da ocorréncia dos eventos
indicados acima, do vencimento antecipado de todas as obrigagOes decorrentes das
Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de
convocacio de Assembleia Geral de Debenturistas ou da necessidade de envio de
qualquer forma de comunicagdo ou notificagdo a Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo sejam
aqueles indicados na Clausula 5.3 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaracdo
do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e quérum previstos na Clausula VIII
desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar
antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, caso
aprovado por deliberagdo de Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulagéo em primeira ou segunda convocagdo, sendo
que, nesse caso, 0 Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado de
todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na hipStese: (i) de ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima por falta de quérum; ou (i) de ndo
ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.5 acima por deliberagdo
de Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulacdo; ou (iii) em caso de suspensao dos trabalhos para deliberacdao em data
posterior; o Agente Fiduciario ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo obstante a possibilidade de os
Debenturistas convocarem novas Assembleias Gerais de Debenturistas com o
mesmo objeto caso os Eventos de Inadimplemento referidos na Clausula 5.1
perdurem.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar em até 1 (um) Dia Utit comunicag8io
com aviso de recebimento & Emissora (“Comunicacdo de Vencimento Antecipado”),
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com cépla para 0 Banco Liquidante e Escriturador, e, em fungdo dos Contratos de
Financiamento com o BNDES e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, para
o BNDES, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis a contar da data de recebimento da Comunicacdo de Vencimento Antecipado,
efetue o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios devidos até a data do efetivo
pagamento, acrescido ainda de Encargos Moratorios, se for 0 caso, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiducidrio devera comunicar também a CETIP efou BM&FBOVESPA,
conforme o caso, informando o vencimento antecipado.

Ndo configurard Evento de Inadimplemento nem dard ensejo a necessidade de
anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral de
Debenturistas, qualquer altera¢ao no fluxo de pagamentos das SPEs ao BNDES em
decorréncia de eventual reescalonamento, com ou sem alteragao de taxas, incluindo,
mas ndo se limitando, a prorrogacdo de caréncia efou de pagamento de principal da
divida assumida pelas SPEs perante o BNDES, nos termos do Contrato de
Financiamento com o BNDES, desde que permanecam inalterados os termos e
condicdes previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos os pagamentos semestrais
de amortizacdo e juros das debéntures.

CLAUSULA VI - OBRIGA(;ﬁEs ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS SPES
Obrigacoes da Emissora

Observadas as demais obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

(iy dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, (a) cdpia das demonstragdes financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro
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valido na CVM: (b) relatério especifico de apuracdo do ICSD consolidado,
elaborado pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
acompanhado da memdria de cdlculo compreendendo todas as rubricas
necessérias para a obtencdo do ICSD devidamente apurado pelos auditores
independentes contratados pela Emissora, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este soiicitar a Emissora ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessdrios; e (c) declaracdo, assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (1) que
permanecem vélidas as disposi¢Bes contidas na Escritura de Emissdo; (2) nao
ocorrdncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas; (3} que
os bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente assegurados e (4)
que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora e das SPEs;

(i) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada trimestre
do ano fiscal, suas informagdes financeiras trimestrais;

(i} em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo, qualquer
informag3o que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que
este possa cumptir as suas obrigagGes nos termos desta Escritura de Emissao,
da Instrucdo CVM 28 e demais legislagdo aplicavel;

(iv) em até 3 (trés) Dias Uteis apds a sua publicagdo, notificagdo da convocagdo de
qualguer assembleia geral, com a data de sua realizagdo e a ordem do dia e,
tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias gerais, reunides
de conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal que forem objeto de
publicacdo; e

(v) os dados financelros e o organograma de seu grupo societario, o qual deverd
conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob controle
comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da
Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e
prestar todas as informagBes, que venham a ser solicitadas pelo Agente
Fiduciario para a realizacdo do relatério citado no inciso (k) da Clausula 7.3.1
abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
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prazo previsto no inciso (1) da Clausula 7.3.1 abaixo ou em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados do recebimento de solicitagdo nesse sentido.

(b) informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo em suas condigbes financeiras, econbmicas,
comerclais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou em seus negocios, bem
como quaisquer eventos ou situagBes, inclusive agdes judiciais ou procedimentos
administrativos, que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures; (ii) possam vir a comprometer o Projeto; ou (iii) fagam
com que suas demonstragdes financeiras ou suas informagdes financeiras trimestrais
ndo mais reflitam sua real condicdo financeira;

(c) informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuacdes pelos érgdos governamentais, de carater
fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa a salide e seguranga ocupacional
ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo ao Projeto, a Emissora efou
as SPEs, que imponham ou possam resultar em sangdes ou penalidades;

(d) informar ao Agente Fiductdrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia de (i) descumprimento da Legislagdo Socioambiehtal; (i) dano ambiental;
(iil} instauracdo efou existéncia efou decisdo proferida em processo administrativo
ou judicial de natureza socioambiental; ou (iv) qualquer situagdo que importe em
modificacdo do Projeto ou que possa comprometé-lo, indicando as providéncias que
julgue devam ser adotadas;

(e) manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Oferta Restrita;

(f atender integralmente as obrigactes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476,
quais sejam: (i) preparar demonstragGes financeiras de encerramento de exercicio e,
se for o caso, demonstragles consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agles e com a regulamentacdo da CVM; (ii) submeter suas
demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar
suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (iv) manter os
documentos mencionados no item (iii) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, por um prazo de 3 (trés) anos; (v) observar as disposicdes da
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Instrugdio da CVM n.© 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucao
CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e vedagBes & negociagdo; (vi) divulgar em
sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando em até 1 (um)
Dia Util ao Intermediario lider da Oferta Restrita e o Agente Fiduciario; e
(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM;

(9) fornecer & CETIP e/ou BM&FBOVESPA as informagdes divulgadas na rede mundial
de computadores previstas no subitem (i) da alinea (f) acima e atender
integralmente as demais obrigacdes previstas no Comunicado CETIP n.© 28, de 02
de abril de 2009, bem como fornecer a CETIP efou BM&FBOVESPA as demais
informac@es solicitadas por tais entidades;

(h) efetuar pontuaimente o pagamento dos servicos relaclonados ao registro das
Debéntures para negociacdo e custddia eletronica na CETIP e/ou BM&FBOVESPA,;

0] contratar e manter contratados, &s suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissdo, incluindo: (i) Banco Liquidante e Escriturador; (il) Agente
Fiduciario; (iii) os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario da
CETIP e/ou BM&FBOVESPA; e (iv) agéncia de classificagdo de risco (rating) para as

Debéntures;
(i) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;
(k) obter a classificacio de risco (rating) definitiva das Debéntures pela Standard &

Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina e fazer com que o Agente Fiduciario
receba a respectiva siimula de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data
de Subscricio, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de
classificacio de risco, (a) atualizar anualmente, a partir da data de emissdo do
dltimo  relatério, até a Data de Vencimento das Debéntures, o relatério da
classificacdo de risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas
das classificacdes de risco, (c) entregar ao Agente Fiducidrio os relatérios de
classificacio de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora e (d)
comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteragdo e o
infcio de qualquer processo de reviséo da classificacdio de risco; observado que, caso
a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasit ou, por
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qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacdo de risco das
Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia
de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificacao de risco seja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina ou (ii) notificar o
Agente Fiduciario e convocar Assemblela Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificacdo de risco;

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de
Financiamento com ¢ BNDES;

permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representante do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com a
aprovacgdo prévia dos Debenturistas, observados os procedimenfos e 0s prazos a
serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,
bem como seus livros contdbeis e demais registros em conformidade com os
principios contdbeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situagdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

cumprir todas as determinagbes da CVM e da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, com o
envio de documentos e, ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP efou BM&FBOVESPA, (ii) de
registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emisséo, tais como esta Escritura de
Emiss8o, seus eventuais aditamentos e as Aprovagdes Emissora, (i) de registro dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem como
de seus respectivos aditamentos, (iv) de contratagdo e registro das Fiancas
Bancarias, bem como de seus aditamentos, e (v) das despesas e remuneragdo com
a contratacio de Agente Fiduciario, Banco Liquidante e Escriturador e agéncia de
classificacdo de risco (rafing) para as Debéntures;

efetuar tempestivamente recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
observado, alnda, o disposto na Clausula 4.15.4 acima;
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(r) manter-se adimplente com relacio a todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipa!, bem como com relagdo as contribuicGes devidas ao Instituto
Nacional do Seguro Social {(INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS),
exceto com relacdio aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa fe pela
Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

(s) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (c¢inco) Dias Uteis,
sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimacdes acerca da
instauracio de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto como prioritrio, nos termos da Lei 12.431;

® obter, manter e conservar em vigor (g, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo) todas as autorizacbes, aprovagdes, licencas, permissoes, alvaras ¢
suas renovagoes, necessdrias a Implantacdo, desenvolvimento, operagdo e
desenvolvimento do Projeto e ao desempenho das atividades da Emissora e/ou de
quaisquer das SPESs;

(u) enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) dias apds os respeclivos registros e
averbacBes: () 1 (uma) via original da Escritura de Emiss&o, e de seus aditamentos,
devidamente arquivada na JUCESP, nos termos da Clausula 2.3.1 acima e nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da
Clausula 2.5.1 acima; (ii) 1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia
e do Contrato de Compartilhamento, e eventuais aditamentos, devidamente
registrados nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos ou de Registro de
Imdveis competentes, nos termos da Cldusula 2.5.2 acima; e (iii) 1 (uma) via
orlginal das Fiancas Bancarlas, e de seus eventuais aditamentos, devidamente
registrada nos respectivos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, nos termos da Clausula 2.5.4 acima;

(V) praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
reglstros adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas, com o propdsito de assegurar e manter a plena validade, eficicia
e exequibllidade das Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo e das
Debéntures;

(w) preencher e manter os Saldos Minimos das contas previstas no Contrato de Cesséo
Fiducidria de Direitos Creditérios SPEs e no Contrato de Cessdo Fiducidria da
Holding;
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aportar na Conta Reserva do Servigo da Divida de cada uma das SPEs efou na Conta
Reserva do Servico da Divida Debéntures de cada SPE e/ou na Conta Reserva de
O&M de cada SPE, se necessario, recursos suficientes para o preenchimento dos
respectivos saldos minimos, conforme instituido e regulado no Contrato de Cesséo
Fiducidria de Direitos Creditorios SPEs e no Contrato de Cessdo da Holding;

convocar, nos termos da Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissao,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que
se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos
termos da presente Escritura de Emissdo, mas nao o faga;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora e/ou de quaisquer
das SPEs, incluindo, mas n&o se limitando a, todas as suas propriedades moveis e
iméveis, necessarios a consecugdo do Projeto e seus objetivos sociais;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicGes relevantes
desta Fscritura de Emissdo, das Fiancas Bancarias, dos Contratos de Garantia e dos
demais instrumentos relacionados no Ambito desta Emissdo ser questionada
judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial possa afetar a
capacidade da Emissora em cumprir suas obrigacBes previstas nesta Escritura de
Emiss3o e nos Contratos de Garantia, devera informar tal acontecimento ao Agente
Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no dmbito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracio de invalidade ou ineficicia total ou parcial desta Escritura de Emisséo, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal agdo no
prazo legal;

manter vigentes as apdlices de seguros mencionadas na Clausula 6.2.1, alinea (p),
de forma compativel com os padrdes exigidos pelo Contrato de Financiamento com o
BNDES e pelas Autorizagdes para a cobertura do Projeto;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao
desse servigo;
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n&o realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes legais e
regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia sobre
qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensdo das atividades da
Emissora;

manter-se em situagio regular com relacdo as suas obrigages junto aos érgdos do
meio ambiente, & CCEE, & ANEEL, ao MME e ao ONS, durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a operagdo e funcionamento de suas atividades e das SPEs ou que
sejam necessdrias de forma que sua invalidade possa afetar a implementagéo e
desenvolvimento do Projeto;

n3o utilizar os recursos oriundos da Emissao em atividades relativas ao Projeto para
as quais ndo possua a licenca ambiental, vélida e vigente, exigida pela Legislagdo
Socioambiental;

observar, cumprit efou fazer cumprir, por si, e por suas coligadas e seus
administradores, empregados, mandatérios, representantes, fornecedores,
contratados, subcontratados ou terceiros agindo em seu nome, toda e qualquer lej
relativa & pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administrac@o publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel,
devendo (i) envidar melhores esforgos para adotar politicas e procedimentos
internos que assegurem integral cumprimento de referidas leis, o que inclui, sem
limitac8o, as Leis n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n.© 7.492, de 16 de junho
de 1986, n.° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n.© 8.429, de 2 de junho de 1992,
n.° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragdo publica), n.° 9.613, de 3 de margo de 1998, n.© 12.529, de 30 de
novembro de 2011, e n.© 12.846, de 1¢ de agosto de 2013, conforme alteradas,
bem como do Decreto n.° 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme alterado;
(i) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais efou os
demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da
Oferta Resttita; e (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma
lesiva @ administracdo publica, nacional ou estrangeira;
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notificar 0 Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos  administradores,  empregados, mandatarios,  representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, acdo, procedimento efou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos & prética de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
0 sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo pUblica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel,
desde que n3o estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, guando solicitado
pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais
decisBes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmado no
ambito dos citados procedimentos, bem como informagBes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para 0s fins
desta obrigaggo, considera-se ciéncla da Emissora ou quaiquer de suas controladas,
(i) o recebimento de citagdo, infimacdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (ii) a
comunicacio do fato pelo Emissora & autoridade competente e (iii) a adogdo de
medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissdo, assim como n@o
praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra o ordem econdmica ou tributaria, o
sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos legislacdo nacional efou estrangeira aplicavel,
e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatdrios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados de fazé-lo;

adotar, durante o perfodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acBes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugdo do
Projeto;
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(00) dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva solicitagéo:
(i) informar ao Agente Fiduciario sobre impactos socioambientais do Projeto e as
formas de prevencdo e contencdio desses impactos; e (ii) disponibilizar cépia de
estudos, laudos, relatorios, autorizages, licengas, alvaras, outorgas e suas
renovacdes, suspensdes, cancelamentos ou revogages relacionadas ao Projeto;

(pp) repassar s SPEs, nas mesmas condigdes ou em condicBes menos onerosas do que
as da presente Emissdo, os recursos obtidos com a presente Emissdo até o
109(décimo) Dia Util contado da liquidagdo financeira da Oferta Restrita os quais
deverdo ser aplicados nos termos da Clausula 3.8.1 acima;

(qq) realizar aportes de capital nas SPES efou no Projeto, conforme o caso, de forma a
cobrir eventual insuficiéncia de capital necessério a imptantacdo do Projeto, ainda
quando haja sobrecustos néo previstos no orcamento original;

{rr) oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos e/ou recebiveis
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES no
ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

(ss) ressarcir os Debenturistas, independentemente de dolo ou culpa, de qualquer
quantia gue estes sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental
decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda
ou dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

(tH) cuidar para que as operacbes que venha a praticar no ambiente de negociagao
operacionalizado pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA sejam sempre amparadas
pelas boas préticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicdveis 4 matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou
emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que nao
tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiducidrio;

(uu) observados os termos previstos na Clausula 5.9 acima, ndo realizar qualquer
alteracdo no Contrato de Financiamento com o BNDES que possa: (i) causar
alteracBes nos termos e condigles previstos nesta Escritura de Emissao, incluidos os
pagamentos de amortizagio, Juros Remuneratdrios e Atualizagdo Monetaria das
Debéntures; (ii) causar a antecipagdo do fluxo de pagamentos ao BNDES, nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES; ou (jii) afetar a capacidade da
Emissora e/ou das SPEs em cumprir suas obrigagGes financeiras agui previstas;
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no caso de atraso na entrada em operacio comercial do Projeto em relagdo ao
estabelecido pela ANEEL, aportar nas SPEs recursos suficientes para a compra de
energia elétrica necessaria ao cumprimento das obrigagBes das SPEs decorrentes
dos CCEAR, conforme o caso, durante todo o periodo que anteceder a publicagdo
pela ANEEL do despacho de operagdo comercial relativo ao Complexo Edlico Serra
das Vacas ou constituir lastro por meio de contratos bilaterais de compra e venda de
energia;

comparecer as Assemblelas Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

realizar aportes de recursos nas SPES e/ou no Projeto, conforme o caso, de forma a
cobrir eventual insuficiéncia de recursos necessarios a implantagao do Projeto;

ndo constituir, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, nenhum penhor, gravame
efou dnus sobre quaisquer dos ativos efou direitos dados em garantia da Emissao e
relacionados com o Projeto;

ndo assumir novas dividas, conceder preferéncia a outros créditos, realizar
amortizacdo de acBes, emitir debéntures ou partes beneficiarias, observada as
excecbes mencionadas na Clausula 5.1 acima, sem prévia aprovacdo dos
Debenturistas;

contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia
das Debéntures, uma das seguintes sociedades de auditores independentes para
realizar a auditoria de suas demonstra¢des financeiras: (i) Ernst & Young Auditores
Independentes  S/S; (i) PricewaterhouseCoopers  Auditores  Independentes;
(iii) Deloitte Touche Tomatsu Audltores Independentes; ou (iv) KPMG Auditores
Independentes;

informar ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da respectiva ocorréncia, sobre quaisquer alteragdes nos requisitos para conclusao
do Projeto dispostos no Contrato de Financiamento com o BNDES;

enviar ao Agente Fiduciario copia de quaisquer documentos gue sejam enviados ao
MME efou @ ANEEL a respeito do acompanhamento da destinacdo de recursos da
Emissdo, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido envio
ao MME efou & ANEEL, bem como cépia de quaisquer documentos enviados a
Emissora efou as SPEs pelo MME efou pela ANEEL ou publicados por tais orgdos
relacionados ac Projeto;

91




(ddd)

(eee)

(fff)

(999)

(hhh)

(iii)

1809986

Mzmﬂm

nio conceder qualquer espécie de empréstimo, adiantamento, mdtuo, bem como
prestar qualquer tipo de aval, garantia ou efetuar qualquer tipo de pagamento a, ou
por conta e ordem de, empresas coligadas, controladas ou controladoras, sem a
prévia e expressa concordancia dos Debenturistas, observada as excecoes
mencionadas na Clausula 5.1 acima;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de servigos
que atuem a mando ou em favor das SPEs e/ou da Emissora, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as obrigacdes oriundas da
legislacdo e da regulamentaco ambiental e trabalhista relativa a salide e seguranca
ocupacional aplicavel as SPEs efou a Emissora, Inclusive no que se refere a
inexisténcia de trabalho escravo e infantil (“Legislagdo Socioambiental”);

informar ao Agente Fiducidrio, na data em que vier a tomar ciéncia, sobre a
ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento relacionado ao Projeto, que possa
levar os érgdos competentes a considerar descumprida qualquer norma de protegao
ambiental ou trabalhista relativa a salde e seguranca ocupacional, ou devida
obrigagdio de indenizar qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo & satde e
seguranga ocupacional;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licencas) previstos nas
normas de protecdo ambiental efou trabalhista relativas a salude e seguranga
ocupacional relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento € mantendo as
licencas e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar ao Agente
Fiducidrio, imediatamente, sobre a existéncia de manifestagdo desfavordvel de
qualquer autoridade;

independente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario
de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de dano,
trabalhista ou relativo a salde e seguranga ocupacional que, de qualquer forma, a
autoridade entenda estar relacionado ao Projeto, assim como devera indenizar os
Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a experimentar em
decorréncia de dano trabathista; e

enviar ao Agente Fiduciario, a cada 3 (trés) meses, os originais das notas fiscais e
respectivos comprovantes de pagamentos ou outros documentos pertinentes,
relativos a aplicacdo dos recursos no Projeto, arquivados, separados, ordenados e
disponiveis para verificacdo por técnicos indicados pelo Agente Fiduciario.
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Obrigacdes das SPEs

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, as SPEs obrigam-se,
ainda, a:

fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o
término de cada exercicio social, ou em 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes financeiras completas e
auditadas das SPEs relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principlos contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administraciio e do parecer dos auditores independentes com registro vélido na
CVM, devendo fazer constar, das respectivas demonstragdes financeiras, a
divulgacdo da LAJIDA (ou EBITDA) — Lucros Antes do Juros, Impostos sobre Renda,
incluindo Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido, Depreciacdo e Amortizagao, tal
como definidas no art, 3° da Instrugao CVM n¢ 527 de 04 de outubro 2012 (*ICVM
527"), ou no ato que a substitua, bem como a LAJIDA (ou EBITDA) ajustado
conforme definicdo do artigo 4° da referida ICVM 527;

distribuir & Emissora totalidade do lucro liquido ajustado, que tenha sido apurado a
cada ano nas demonstragbes financeiras mencionadas na alinea (a) acima,
observando as condicbes previstas na Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e demais documentos da Emissdo;

informar ao Agente Fiduclario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteracdo em suas condigBes financeiras, econdmicas,
comerciais, operacionais, regulatdrias ou societdrias ou em seus negocios, bem
como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agfes judiciais ou procedimentos
administrativos, que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures; (ii) possa vir a comprometer o Projeto; ou (iii) faga com
que suas demonstragGes financeiras ou suas informagdes financeiras nao mais
reflitam sua real condigao financeira;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuacles pelos 6rgdos governamentais, de carater
fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa a salde e seguranga ocupacional,
ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo ao Projeto que imponham
ou possam resultar em sangOes ou penalidades;
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informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia de (i) descumprimento da Legislagiio Socloambiental: (ii) dano ambiental;
(iiiy instauragdo e/ou existéncia efou decisdo proferida em processo administrativo
ou judicial de natureza socioambiental; ou (iv) qualquer situacio gue importe em
modificag@o do Projeto ou que possa comprometé-lo, indicando as providéncias que
julgue devam ser adotadas;

dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo:
(1} informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais do Projeto e as
formas de prevencdo e contengdo desses impactos; e (ii) disponibilizar copia de
estudos, laudos, relatérios, autorizagBes, licencas, alvaras, outorgas e suas
renovagoes, suspensdes, cancelamentos ou revogagoes relacionadas ao Projeto;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia sobre qualquer situacdo que importe em modificacdo do Projeto,
indicando as providéncias que julgue devam ser adotadas;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,
bem como seus livros contdbeis e demais registros em conformidade com os
principios contébeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;

caso as SPEs sejam citadas no ambito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissao, as
SPEs, conforme o caso, obrigam-se a tomar todas as medidas necessarias para
contestar tal agdo no prazo legal;

preencher e manter, até a total liquidacdo das Debéntures, os Saldos Minimos das
contas previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs;

oferecer em garantia aos Debenturistas quaisquer ativos efou recebiveis
supervenientes ao Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES no
ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

94




(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

0

(s)

0 Ot 200 s i v Wil i

Te09Y466

[’}ii_i(}f%tﬂ*ii it

constituir penhor, em favor dos Debenturistas, sobre os direitos creditdrios
decorrentes de qualquer contrato relacionado ao Projeto que tenham sido dados em
penhor em favor do BNDES no dmbito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

exigir da General Electric Energy do Brasll — Equipamentos e Servicos de Energia
Ltda. a contratagdo de Seguro-Garantia, na modalidade de Performance Bond
referente aos aerogeradores, e apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que este
assim solicitar, o comprovante do cumprimento das obrigac@es relativas ao referido
seguro;

manter os bens de que tratam a Cldusula 4.16.1, item (c) acima, em sua posse
mansa e pacifica, livres e desembaragados de quaisquer 8nus, inclusive fiscais, bem
como guarda-los e conserva-los de acordo com o disposto no artigo 1.431,
paragrafo (nico, do Cddigo Civil;

comprovar a contratacdo, antes do Completion Fisico e Financeiro do Projeto, e
conforme estabelecido no Contrato de Financiamento com o BNDES, dos seguintes
seguros, bem como a quitagdo dos respectivos prémios: (i) seguro na modalidade de
responsabilidade civil, tendo como objeto a cobertura da responsabilidade legal das
SPEs com relagio a danos custos e despesas de indenizacBes decorrentes de morte
ou lesdo a terceiros efou com relagdo a danos a propriedade de terceiros causados
pelo Projeto; e (if) seguro patrimonial (Property AW Risks), tendo como objeto a
cobertura de maquinas e equipamentos permanentes, que deverd observar o
disposto na alinea (p) abaixo;

incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, como
co-beneficiario nas Apdlices de Seguro, o qual devera fazer jus as indenizacGes
eventualmente devidas em decorréncia das referidas apélices, observado o regime
de compartilhamento previsto na Cldusula 4.20 acima, e observados os termos do
Contrato de Penhor de Equipamentos, conforme aplicavel;

em até 30 (trinta) dias da celebragdo desta Escritura de Emissdo, encaminhar ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, copias
autenticadas das Apdlices de Seguro emitidas nos termos da alinea (r) acima;

até 30 (trinta) dias antes do vencimento de cada Apdlice de Seguro, comprovar ao
Agente Fiduciario contratacdo de uma nova Apdlice de Seguro, nos termos da alinea
(r) desta clausula, de forma que cada Apdlice de Seguro sempre esteja em vigor até
a total liquidac&o das Debéntures;
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adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acBes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranca e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execucao do
Projeto;

manter-se em situagdo regular com relagdo as suas obrigagdes junto aos drgdos do
meio ambiente, & Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), a ANEEL,
ao MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), durante a vigéncia desta
Escritura de Emissdo;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legislacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

permitir inspe¢dio das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com a
aprovagdo prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e 0s prazos a
serem definidos de comum acordo entre a Emissora e 0 Agente Fiduciario;

manter-se adimplente com relagio a todos os tributos ou contribuicBes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuigdes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa fé pelas SPEs, nas esferas administrativa ou judicial;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicOes relevantes
desta Escritura de Emissdo, das Flancas Bancarias, dos Contratos de Garantia e dos
demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser questionada
judiciaimente por qualquer pessoa, e tal guestionamento judicial possa afetar a
capacidade das SPEs em cumprir suas obrigacBes previstas nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, deverd informar tal acontecimento ao Agente
Fiduci4rio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia, sem prejuizo da
ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

manter e conservar em bom estado todos os bens das SPEs, incluindo, mas nao se
limitando a, todas as suas propriedades mdveis e imdveis, necessarios a consecucao
do Projeto e seus objetivos sociais; e

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios
para viabilizar a operagdo e funcionamento de suas atividades ou que sejam
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refevantes de forma que sua ndo vigéncia possa afetar de forma significativa a
implementagao e desenvolvimento do Projeto;

ndo promover alteracbes em seus contratos/estatutos sociais de forma que cada SPE
mantenha-se, durante toda a vigéncia desta Escritura de Emissdo, como uma
sociedade de propdsito especifico voltada a finalidade de implementar sua fragao no
Projeto, exceto se tal alteracdo decorrer de lei, exigéncia da ANEEL, do Ministério de
Minas e Energia ou de qualquer érgdo regulador a que tais sociedades estejam
submetidas, desde que referida exigéncia ndo seja provocada pela Emissora, pelas
Fiadoras efou por qualquer entidade membro de seus respectivos grupos
econdmicos;

concluir fisica e financeiramente o Projeto, na forma da Clausula 4.21 acima;

notificar 0 Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Utels da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos  administradores, = empregados, = mandatarios,  representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, agdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos & préatica de atos lesivos ou ctimes contra a ordem econdmica ou tributéria,
o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a administrag8o publica, nacional ou
estrangelra, de “avagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, tetrorismo ou
financlamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacicnal efou estrangeira
aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, guando
solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre que disponivel, fornecer cdpla de
eventuais decistes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmado no &mbito dos citados procedimentos, bem como informagdes detalhadas
sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para
os fins desta obrigacdo, considera-se ciéncia da Emissora ou qualguer de suas
controladas, (i) o recebimento de citacdo, intimacdao ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira, (ii) a comunicagao do fato pelo Emissora a autoridade competente e (iii)
a adogao de medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissdo, assim como nao
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praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra o ordem econdmica ou tributaria, o
sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administraggo pUblica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocuitagdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional efou estrangeira
aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatérios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo;

ndo utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades relativas ao Projeto para
as quals ndo possua a licenca ambiental, vélida e vigente, exigida pela Legislagéo
Socicambiental;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de servigos
que atuem a mando ou em favor das SPEs e/ou da Emissora, sob qualquer forma,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as obrigacGes oriundas da
legislagio e da regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa a sa(ide e seguranca
ocupacional aplicivel as SPEs efou a Emissora, inclusive no que se refere a
inexisténcia de trabalho escravo e infantil;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licengas) previstos nas
normas de protecdo ambiental efou trabalhista relativas & salde e seguranca
ocupacional relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo as
licencas e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a Informar os
debenturistas, imediatamente, sobre a existéncia de manifestacdo desfavoravel de
qualguer autoridade;

independente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas efou o Agente Fiduciario
de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de dano
trabalhista ou relativo a salde e seguranca ocupacional que, de qualquer forma, a
autoridade entenda estar relacionado ao Projeto, assim como devera indenizar os
Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a experimentar em
decorréncia de dano trabalhista;

ressarcir os Debenturistas, independentemente de dolo ou culpa, de qualquer
quantia que estes sejam compelidos a pagar em razio de dano ambiental
decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer perda
ou dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;
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nao realizar qualquer alteracdo no Contrato de Financiamento com o BNDES que
possa: (i) causar alteracBes nos termos e condigdes previstos nesta Escritura de
Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizagdo e remuneragdo das Debéntures;
(ii) causar a antecipacdo do fluxo de pagamentos ao BNDES, nos termos do Contrato
de Financiamento com o BNDES, e/ou majorar 0s encargos devidos no ambito do
Contrato de Financiamento com o BNDES; (iii) afetar a validade ou exequibilidade
dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive os Contratos de Garantia; ou
(iv) afetar a capacidade da Emissora efou das SPEs em cumprir suas obrigacdes
financeiras ou de implantacdo do Projeto aqui previstas;

Obrigacoes das Acionistas

caso haja sobrecusto na obra, prover mediante subscri¢ao e integralizagao do capital
social na Emissora, em moeda corrente, as insuficiéncias de recursos necessarios a
implantagao do Projeto;

comunicar ac Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias da ciéncia de ato ou fato
que possa vir a comprometer o Projeto, tals como agdes judiciais ou procedimentos
administrativos;

aportar, até o Completion Financeiro, recursos na Emissora, se necessario, para que
esta possa garantir o preenchimento do Saldo Minimo das contas previstas no
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios das SPEs e no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios da Holding;

ndo promover a inclusdo em acordo societdrio, estatuto ou contrato social da
Emissora de dispositivo que importe em: (i) restri¢des a capacidade de crescimento
da Emissora, ou ao seu respectivo desenvolvimento tecnoldgico; (ii) restrigdes de
acesso da Emissora a novos mercados; ou (iii) restrigbes ou prejuizo a capacidade
de pagamento das obrigac¢bes financeiras previstas nesta Escritura de Emissao;

ndo promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econdmico-financeiro
da Emissora;

ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar suas agoes dadas em garantia no ambito
dos Contratos de Garantia, sem prévia autorizacdo dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e
seguintes desta Escritura de Emissao;
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notificar 0 Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos  administradores,  empregados, mandatarios,  representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacio, inquérito, agdo, procedimento efou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira,
relativos & prética de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria,
o sistema financeiro, o0 mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financlamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional efou estrangeira
aplicdvel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando
solicitado pelo Agente Fiducidrio e sempre que disponivel, fornecer copia de
eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmado no dmbito dos citados procedimentos, bem como informagGes detalhadas
sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para
os fins desta obrigacdo, considera-se ciéncia da Emissora ou qualquer de suas
controladas, (i) o recebimento de citagdo, intimagdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou
estrangeira, (i) a comunicacdo do fato pelo Emissora a autoridade competente e (jii)
a adogdo de medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator; e

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissdo, assim como nao
praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra o ordem econdmica ou tributaria, o
sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos legislagao nacional efou estrangeira aplicavel,
e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas, bem como
fornecedores, contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo.

CLAUSULA VII - AGENTE FIDUCIARIO
Nomeacao

A Emissora neste ato constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de
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Emissdo, como Agente Fiduciario da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma
de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,
representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora, as SPEs e as
Aclonistas.

Substituicao

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporérios, renuncia, intervengdo,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiducidrio, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias do evento que a
determinar, devera ser realizada Assembleia Geral de Dehenturistas para a escolha
de novo agente fiduciario. Na hipdtese da convocagao nao ocorrer até 15 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la.

Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, inclusive no caso da
alinea (b) da Clausula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiducirio deverd comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante, convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder & substituicio do Agente
Fiduciério e a indicacdo de seu substituto, em condigbes de mercado, escolhido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na
Clausula 2.5.1 acima desta Escritura de Emissao.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungles até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas
as suas obrigacOes decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislagao em vigor.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo
prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento até a data




7.2.7.

7.2.8.

7.3.

7.3.1,

(a)

(b)

(©
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da efetiva substituicdo, & Emissora. O valor a ser pago ao agente fiduciario
substituto, na hipdtese aqui descrita, seré atualizado a partir da data do efetivo
recebimento da remuneragao, pela variacdo acumulada do indice Geral de Precos ~
Mercado ("IGPM”), divulgado pela Fundagdo Getullio Vargas.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 7.2 acima, sem
qualquer custo adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, devera colocar a
disposicdo da instituicio que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
antes de sua efetiva substituicdo, copia digitalizada de todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informagBes sobre a Emissdao e sobre a
Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo
Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas
tenham tido acesso por forca da execugdo de suas fungdes, independentemente do
meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a
instituicdo substituta cumpra, sem solugdo de continuidade, os deveres e as
obrigacBes do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

Em qualquer hipdtese, a substituico do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas e
preceitos aplicaveis da CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e
atribuictes do Agente Fiduciario:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

renunciar & funcdo na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;
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(d)

(e)

()

(9)

(h)

()

4)

(k)

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeltos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro (a) desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos na JUCESP e nos cartorios de
registro de titulos e documentos competentes; e (b) das Garantias nos cartorios de
registro de titulos e documentos competentes;

informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nas alineas da Clausula V acima desta Escritura de
Emissao;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagoes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacBes nas condicBes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Reais, das Fian¢as e das
Fiancas Bancarias, observado o disposto na Clausula 4.16.4 acima, observando,
ainda, a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungbes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certides atualizadas dos distribuidores civeis,
das Varas de Fazenda Plblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Puiblica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e das Fiadoras;

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea "b” da
Lei das Sociedades por Agbes, o qual deverd conter, a0 menos, as informagoes
abaixo:

(i) eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informactes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatdria prestacdo de informagGes pela Emissora;

(i) alteracBes estatutérias da Emissora ocorridas no periodo;
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(m)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii}

(viii)

(ix)
(x)

(x)
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comentarios sobre as demonstracdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posicéo da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizacio, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e nos demais documentos relacionados a Oferta Restrita;

declaracdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagao da companhia
ofertante; (2) valor da emissdo; (3) quantidade de debéntures emitidas; (4)
espécie; (5) prazo de vencimento das debéntures; (6) tipo e valor dos bens
dados em garantia e denominagdo dos garantidores; e (7) eventos de resgate,
amortizagio, conversao, repactuagdo e inadimplemento no periodo; e

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

colocar o relatdrio de que trata a alinea (ix) acima a disposi¢ao dos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, na sede da Emissora, no seu escritério, na CVM, na CETIP, no endereco
das instituicGes financeiras que atuaram como Coordenadores;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daqueles que impBem obrigagbes de fazer e de ndo fazer a Emissora;

104

1 Ol 0. e s e




(n)
(0)

(P

(@

(r)

(s)

®

(u)

(v)

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anlncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgaos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 8.2 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerals de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
gue lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ac Banco Liquidante e Escriturador, a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador, a CETIP a atenderem
quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo,
a qualguer momento, da posi¢do de Debéntures e dos Debenturistas;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5
(cinco) dias da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo,
indicando o local em que fornecera aos interessados malores esclarecimentos;

acompanhar a observdncia da periodicidade na prestagdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes, falsidades,
incorrecdes ou inexatidGes constantes de tais informagdes;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento,
qualquer informagdo relacionada com a Emissdo que venha a ser por ele solicitada
e/ou recebida;

disponibilizar o Valor Nominal Atualizado e os Juros Remuneratdrios, calculados pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demals participantes do mercado, através de sua
central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores; e

tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigagGes
atribuidas no &mbito desta Esciitura de Emissao.
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7.4. Atribuigbes Especificas

7.4.1.

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

7.4.2.

7.4.3.

Observadas as disposices desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizagdo de seus
créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos
e condicbes desta Escritura de Emissdo:

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, conforme disposto na Clausula 5.1;

requerer a faléncia da Emissora, mediante autorizagao dos Debenturistas;

tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

cobrar o pagamento das quantias devidas pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme
0 ¢aso, no ambito da Emissdo e das Debéntures e executar as Garantias, nos termos
previstos nos Contratos de Garantia, aplicando o respectivo produto na amortizacgo
ou liquidacdo integral das Debéntures e das obrigagdes da Emissora assumidas
nesta Escritura de Emissdo, respeitados os termos do Contrato de Compartilhamento
de Garantias; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicavel & Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a), (b), (c) e (d) da Clausula 7.4.1 acima, se
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas e esta assim o autorizar, por
deliberacdio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberagdo da maioria das Debéntures em Circulagdo quando tal hipdtese se referir
ao disposto na alinea (e) da Clausula 7.4.1 acima.

Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente
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7.4.4.

7.4.5.

7.5.

7.5.1.

7.5.2.
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deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos da Clausula VIII abaixo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de
fraude ou adulteracdo. O Agente Fiducidrio ndo sera, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da Emissora, a qual
permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislacdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicho pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em
conformidade com as instruces que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste
sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado
ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A
atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo da CVM n.© 28, de 23
de novembro de 1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), e alteragoes
posteriores, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, estando o
Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel e da
presente Escritura de Emissao.

Remuneracdo do Agente Fiduciario

Sera devido, ao Agente Fiducidrio, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuigdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura
de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais de R$20.000,00 (vinte mil reais),
devida no 5° (quinto) Dia Util apds a data da assinatura da Escritura de Emissfo, e
as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidac¢do integral
das Debéntures.

O pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na
conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.
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7.5.3.

7.5.4,

7.5.5.

7.5.6.

7.5.7,

7.5.8.

A remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Clausula 7.5.1 acima seré
atualizada anualmente com base na variagdo do IGPM ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata die, se necessario.

Em caso de mora no pagamento da remuneracdo devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(i) multa moratdria, irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por
cento); e (iii) atualizagdo monetaria pelo IGPM, calculada pro rata die desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

As parcelas cltadas nos Itens acima serao acrescidas dos seguintes impostos: (i}
ISSQN (imposto sobre servico de qualquer natureza); (ii) PIS (contribuigdo ao
programa de integracado social); (iii) COFINS (contribuicdo para o financiamento da
seguridade social); (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o IR (imposto de renda), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigagdes assumidas na
Escritura de emissdo das Debéntures ou em caso de reestruturagdo prévia das
condicbes das debéntures apds a subscrigdo, sera devido ao Agente Fiduciario, uma
remuneragdo adicional correspondente a R$300,00 (trezentos reais) por hora-
homem de trabalho comprovadamente dedicado a (a) assessoria acs Debenturistas,
(b) comparecimento em reunides com a Emissora e /fou com os Debenturistas, {c) a
implementagao das consequentes decistes dos Debenturistas e da Emissora, e para
(d) a execucdo das Garantias ou das Debéntures. A remuneragdo adicional devera
ser paga pela Emissora ao Agente fiducidrio no prazo de 05 {cinco) Dias Uteis apés a
entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado.

No caso de celebragdo de aditamentos a esta Escritura de Emissdo, bem como nas
horas externas ao escritdtio do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o
valor de R$300,000 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracdes/servigos.

A remuneracio prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimplementos nao sanados pela Emissora.
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7.6.

7.6.1.

7.6.2.

7.6.3.

7.6.4,

Despesas

A remuneracio do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessarias
a0 exercicio da funcdo de agente fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovacdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificagOes, extracdo de certiddes,
fotocdplas, digitalizacGes e envio de documentos, viagens, transpottes, alimentag&o
e estadias, despesas com contatos telefénicos, com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela Emissora e,
posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem também os gastos comprovados com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agBes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua fungdo, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, na condigdo de representante do Debenturista. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do
Debenturista em agbes judiciais serdo suportadas pelo Debenturista, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverao ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio. Tamhém sera
suportada pelos Debenturistas a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias.

O Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas aprovadas previamente e/ou reembolsadas pela Emissora caso nao sejam
compativeis com a fungdo fiduciaria que lhe € inerente.

O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.6.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega a Emissora de copias dos documentos
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7.7.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Q)

(9

(h)

0

4)

(k)
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comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos
direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.

Declaragbes do Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario declara:

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungao que
Ihe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugao CVM 28;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e
condicdes;

ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacBes previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos o0s
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

que a celebracio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigactes
nela previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informagGes contidas nesta Escritura de Emissdo
diligenclando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de
gue tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tem poderes
bastantes para tanto; e
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8.1.1.

8.1.2.

8.2.

8.2.1,

8.2.2,

8.2.3.
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que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea k, inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, atua como agente
fiduciario nas seguintes emisses de valores mobiliarios da Emissora, ou de
socledade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, descritas no Anexo VI desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Disposicoes Gerais

Os Debenturistas (considerando-se em conjunto, para os fins desta Cldusula VIII, os
titulares das Debéntures da 12 Série e da 22 Série) poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia(s) geral(is), de acordo com o disposto no artige 71 da Lei
das Sociedades por AcGes, a fim de deliberar sobre matérias de interesse da
comunhdo dos Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”). As Assembleias
Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas de forma presencial e, caso venha a
ser regulamentado pela CVM, poderdo ser alternativamente realizadas por
conferéncla telefonica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicacao.

Fica desde ja estabelecido que, para todos os fins das Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas nesta Escritura de Emissdo, os titulares de Debéntures da 1@
Série e da 22 Série serdo sempre considerados em conjunto, ndo havendo, portanto,
Assembleia Geral de Debenturistas destinada especifica e/ou exclusivamente a
determinada Série.

Convocagdo

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo.

A convocacio se dara mediante antncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicagdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
aniincio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acoes, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacdo, no prazo minimo de 30 (trinta) dias contados da data da primeira
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publicacio da convocagdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocagdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 8
(oito) dias contados da data da publicagdo do novo antncio de convocagdo.

As deliberactes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes,
vélidas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagdo.

Quoérum de Instalagao

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agles, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagao, com a
presenca de Debenturistas que representem no minimo, a maioria simples das
Debéntures em Circulacio e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum de
Debéntures em Circulacao.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagao ou
deliberacio das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissao, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures (i) mantidas em tesouraria
pela Emissora; ou (i) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou coligadas
pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou indiretas) da
Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c) administradores ou conselheiros
da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus
cdnjuges, companheiros ou parentes até o 2¢ (segundo) graul.

Quérum de Deliberacdo

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais quoruns
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expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo, qualquer
matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deveréd ser aprovada, em primeira
convocacdo, por Debenturistas que detenham pelo menos a maioria simples das
Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagao, pela maioria dos presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacio favoravel de Debenturistas gue detenham, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagdo, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocacdo, qualquer modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que
implique alteracdo: (i) da Atualizacdo Monetdria ou dos Juros Remuneratérios,
(i) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratdrios ou de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissdo, (iil) da Data de Vencimento das Debéntures e
da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e Datas de Amortizagao das
Debéntures, (v) da redacdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento, inclusive
sua exclusdo; (vi) da alteracdo dos qudruns de deliberagao previstos nesta Escritura
de Emissdo, (vii) das disposicoes desta Clausula, (vill) das Garantias, (ix) criagao de
evento de repactuacdo, (x) das disposighes relativas a resgate antecipado
facultativo; amortizacbes extraordinarias facultativas, e (xi) da espécie das
Debéntures.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de renlncia prévia ou perddo temporario {waiver): (i) aos
Eventos de Inadimplemento descritos na Cldusula 5.3 acima, tal solicitagdo podera
ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulacdo; e (ii) para os demais Eventos de Inadimplemento que ndo aqueles
descritos na Clausula 5.3 acima, tal solicitacdo podera ser aprovada pelo quérum
geral de deliberagio, previsto na Clausula 8.4.1 acima, salvo se previsto quérum
mais elevado na hipdtese de Evento de Inadimplemento em discuss@o, caso em que
este devera ser observado.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, a nao ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e
pelo Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissao, hipdtese em que sera
obrigatdria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.
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8.5. Mesa Diretora

8.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas eleitos por Debenturistas presentes ou aqueles
que forem designados pela CVM.

CLAUSULA IX - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS SPES E DAS

ACIONISTAS
9.1, A Emissora, as SPEs e as Acionistas declaram e garantem, individualmente,
conforme aplicavel, que:
(a) é sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de companhia fechada, de acordo com as leis da RepuUblica Federativa do Brasil,
bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu objeto social;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, os Contratos de
Garantia e o Contrato de Distribuicdo e a cumprir todas as obrigagGes nestes
previstas, tendo, entfo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(©) nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(d) a celebracio desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Distribuicio e o cumprimento das obrigaces previstas em tais instrumentos, bem
como a constituicio das Fiancas, e a contratagdo das Fiancas Bancarias ndo
infringem, nesta data, nenhuma disposicao legal, contrato ou instrumento do qual
seja parte, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (if} criagdo de qualquer
énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de cada uma das SPEs, exceto
por aqueles énus ja existentes nesta data, quais sejam (1) alienagdo fiduciaria da
totalidade das acbes de emissdo das SPEs, formalizadas, com relagdo a cada uma
das SPEs, por melo dos respectives “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria
de AcBes e Outras Avengas”, conforme aditados, celebrados, todos, em 02 de junho
de 2015 e registrados nos Cartdrios de Titulos e Documentos de Sdo Paulo e de
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Recife sob os n%: (1.1) 1.247.213 e 880.315, respectivamente, com relagdo a
alienacdo fiduciaria de agdes da Edlica Serra das Vacas I; (1.2) 1.247.218 e 880.317/,
respectivamente, com relacdo a alienagdo fiducidria de agBes da Edlica Serra das
Vacas II; (1.3) 1.247.221 e 880.319, respectivamente, com relagdo a alienagéo
fiducidria de acOes da Edlica Serra das Vacas III; e (1.4) 1.247.225 e 880.321,
respectivamente, com relacdo a alienagdo fiducidria de agBes da Edlica Serra das
Vacas 1IV; (2) alienacdo fiduciaria da totalidade das agdes de emissao da Emissora,
formalizada por meio do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiduciaria de Agdes e
Outras Avencas”, registrado nos Cartérios de Titulos e Documentos de Sdo Paulo e
de Osasco sob os n® 1.260.079 e 295.114; (3) alienacdo fiduciaria dos
aerogeradores relacionados aos Projetos, dos sistemas de infraestrutura elétrica
contemplando interligacdo de baixa tensdo e linha de transmissdo para os Projetos,
formalizada Individualmente pelas SPEs por meio dos respectivos “Instrumento
Particular de Alienacdo Fiducidria de Maquinas e Equipamentos em Garantia e Outras
Avencas”, conforme aditados, celebrados, todos, no dia 02 de junho de 2015, e
registrados no Cartdrio de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo: (3.1) pela
Edlica Serra das Vacas I sob o n® 1,247.206; (3.2) pela Edlica Serra das Vacas 1I sob
0 n° 1.247.208; (3.3) pela Edlica Serra das Vacas III sob o n°® 1.247.210; ¢ (3.4)
pela Edlica Serra das Vacas IV sob o n® 1.247.212; (4) cessdo fiducidria de direitos
detidos pelas SPEs, incluindo os direitos emergentes das Poitarias MME e os
recebiveis oriundos de contas bancérias e dos Contratos de Comercializagdo de
Energia Eléfrica no Ambiente Regulade — CCEAR, formalizada individualmente pelas
SPEs por meio dos respectivos “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria em
Garantia e Outras Avengas”, conforme aditados, celebrados, todos, no dia 29 de
junho de 2015, e registrados no Cartério de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo: (4.1) pela Edlica Serra das Vacas I sob 0s n% 1.247.699, 1.247.700,
1.247.701 e 1.247.702; (4.2) pela Edlica Serra das Vacas II sob 0s n% 1.247.703,
1.247.704, 1.247.705 e 1.247.706; (4.3) pela Edlica Serra das Vacas III sob 0s n9s
1.247.707, 1.247.708, 1.247.709 e 1.247.710; e (4.4) pela Edlica Serra das Vacas IV
sob o0s n% 1.247.711, 1.247.712, 1.247.713 e 1.247.714; e os 6nus decorrentes dos
Contratos de Garantia ("Onus Existentes”); ou (iii) rescisio de qualquer desses
contratos ou instrumentos e os 6nus decorrentes dos Contratos de Garantia; ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as obrigagGes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigacdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com o0s seus
termos e condicdes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro
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a Emissora efou as SPEs, conforme o caso, tém todas as autorizagdes e licengas
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo que até a presente data a Emissora ou as SPEs ndc foram
notificadas acerca da revogacio de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas, exceto para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas licencas
OuU Se Nos ¢asos em que tais licengas estejam tempestivamente em processo legal de
renovagao;

as acOes a serem empenhadas, os direitos creditorios e direitos emergentes a serem
cedidos fiduciariamente efou empenhados, conforme o caso, e 05 aerogeradores a
serem empenhados nos termos da Clausula 4.16.1 desta Escritura de Emissdo
existem, sdo de sua titularidade, estdo sob sua posse mansa e pacifica e estdo livres
e desembaracados de qualquer 6nus, exceto pelos Onus Existentes, pelas préprias
Garantias Reais a serem constituidas conforme previsdo desta Escritura de Emissao
e do Contrato de Financiamento do BNDES, com excegao dos onus constituidos em
favor dos fiadores do Contrato de Financiamento com ¢ BNDES e das instituicdes
financeiras emissoras das Cartas de Fianca, 6nus estes que estardo desconstituidos
na data de constituicdo das Garantias Reais;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

as demonstragdes financeiras da Emissora e de cada uma das SPEs, datadas de 31
de dezembro de 2013, 2014 e 2015 representam corretamente a posi¢do patrimonial
e financeira da Emissora e de cada uma das SPEs nas datas respectivas e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias
da Emissora e de cada uma das SPEs. Desde a data das demonstragdes financeiras
relativas ao perfodo encerrado em 31 de dezembro de 2015 e até a presente data
nao houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situagado financeira e nos resultados
operacionais em questdo, nao houve qualquer operagao envolvendo a Emissora ou
as SPEs, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora
ou para as SPEs, ndo houve declaragdo ou pagamento pela Emissora ef/ou pelas
SPEs de dividendos, ndo houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento do
endividamento da Emissora ou das SPEs, bem como a Emissora ou cada uma das
SPEs ndo contratou novas dividas;
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a Emissora € legitima proprietatia da totalidade das agdes que compdem o capital
social das SPEs, que se encontram livres e desembaracadas de todos e quaisquer
dnus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais de qualquer
natureza, ndo tendo sido dadas em garantia, a qualquer titulo, de qualquer outra
divida assumida previamente a celebracdo desta Escritura de Emissdo, com excecdo
dos Onus Existentes, do 6nus constituidos em favor dos fiadores do Contrato de
Financiamento com o BNDES e das instituigbes financeiras emissoras das Cartas de
Fianca representativas da Fianca Bancaria, dnus estes que estardo desconstituidos
na data de constituicdo das Garantias Reais, conforme aplicavel;

nesta data, ndo tém conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, Inquérito ou investigagdo pendente ou iminente, inclusive
de natureza socioambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora efou as
SPEs perante qualquer tribunal, drgac governamental ou arbitro referentes ao
Projeto;

a Emissora ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de
fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por Acbes, e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

observa a legislacdo em vigor, em especial a legislaggo trabalhista, previdenciaria e
ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condigbes andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores sdo
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) cumpre as
obrigacbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo
trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) cumpre a legislagdo aplicavel & protegéo
do meio ambiente, bem como a salide e seguranca do trabalho; (v} detém todas as
permissdes, licengas, autorizacbes e aprovagfes necessarias para o exercicio de suas
atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental aplicivel; e (vi} possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel;

a Emissoras e as SPEs observam a Legislagao Socioambiental;

nesta data, nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenga, ordem
de, ou gualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério
é exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura
de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao exceto (i) pelo
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registro das Debéntures junto aos sistemas de distribuigdo, negociagdo e custddia
eletrdnica da CETIP efou BM&FBOVESPA, os quais estarao em pleno vigor e efeito
na data de liquidacdo, (ii) pelo arquivamento, na JUCESP, e pela publicagdo nos
Jornais de Publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, das atas das
AprovagBes Emissora; (iii) pela inscricdo desta Escritura de Emissao e de seus
aditamentos perante a JUCESP e seu registro nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos competentes; e (iv) celebragdo e registro, conforme o caso, dos
Contratos de Garantia, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

as informagOes prestadas até o encerramento da Oferta Restrita com a divulgagdo
no site da CVM do Formuldrio Final sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da Emissora e das SPEs suas respectivas
atividades e situagBes financeiras, das responsabilidades da Emissora e das SPEs,
além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacdes relevantes a
tomada de decisBes de investimento dos investidores interessados em adquirir as
Dehéntures, na extensdo exigida pela legislacdo aplicdvel,

os documentos e informacgbes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora;

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do
Projeto e estdo em situagdo regular com suas obrigagdes junto aos drgdos do meio
ambiente;

a Emissora e cada uma das SPEs possuem justo titulo de todos os seus bens imoveis
e demais direitos e ativos por elas detidos;

mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados, conforme
razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo
do ICSD, Tesouro IPCA+ 2024, divulgada pela ANBIMA, e que a forma de calculo de
remuneracdo das Debéntures foi determinada por sua livre vontade, em observancia
ao principlo da boa-fé;
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inexiste descumprimento de qualquer disposigao contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das obrigagOes
decorrentes das Debéntures;

na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, esta cumprindo as leis,
regulamentos e politicas anticorrupgdo a que esta submetida, bem como as
determinacdes e regras emanadas por qualquer orgdo ou entidade governamental a
que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigagao dos riscos
relacionados a préticas de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo piblica,
nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legistacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel;

até a presente data, preparou e entregou todas as declarag@es de tributos, relatérios
e outras informacbes que, de acordo com 0 seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazos para apresentagao destas declaragdes,
sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas controladas, ou,
ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos,
ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram integralmente pagos
quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora ou nao afetam o
andamento do Projeto ou a sua operacdo e ndo possam causar um Efeito Adverso
Relevante;

o Projeto foi devidamente enguadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 99 da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndo podera realizar outra oferta pUblica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicagéo a
CVM do encerramento da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida
a registro na CVM; e

os Contratos do Projeto foram devidamente firmados, constituindo obrigagoes
validas, eficazes, exequiveis e vinculantes de suas respectivas partes contratantes,
de acordo com os prazos contratuais previstos.
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Ficam os declarantes responsaveis por eventuais prejuizos que decorram da
inveracidade ou inexatiddo destas declaragles, sem prejufzo do direito do Agente
Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente todas as obrigagdes objeto desta
Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula V acima.

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS
Comunicagoes

Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualquer
das Partes em virtude desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para 0s
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Edlicas Serra das Vacas Holding S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.¢ 1931, 7° andar, sala 4
Jardim Paulistano, CEP 01452-910

Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: {11) 3030-7667

Correio Eletrbnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 3900 — 10° andar

04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra, Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Correlos Eletronicos: vrodrigues@planner.com.br / tima@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br
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Para as SPEs:

Eélica Serra das Vacas I S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1934, 4° andar

Jardim Paulistanc, CEP 01452-001

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas II S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1934, 4° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: {11) 3030-7667

Correio Eletrbnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.bt

Edlica Serra das Vacas III S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1934, 79 andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11} 3030-7667

Correio Eletrnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas IV S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.¢ 1934, 7° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrdnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br
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Para o Banco Liguidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Avenida Yara, s/n.0, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Deus, CEP 06029-900

Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Douglas Marcos da Cruz
Telefone: {11) 3684-9492 / 7691

Correio Eletronico: debora.teixeira@bradesco.com.br;
douglas.cruz@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOQS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.663, 4° andar
CEP 01452-001

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Telefone: (11) 3111-1596

Correio Eletronico: valores.mobiliarios@cetip.com.br]

Para o BNDES:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES
Av. Replblica do Chile, n.¢ 100, 11° andar

CEP 20031-917

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

At.: Chefe do Departamento de Energia 111 da Area de Energia

Telefone: (21) 3747-9065

Correlo Eletrbnico: ligiachagas@bndes.gov.br

10.1.2. As notificagles, instrugdes e comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissao
serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderecos acima e, se enviada por correio eletronico, na data de seu envio, desde
que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Utels apds o envio da mensagem.
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10.1.3.

10.2,

10.2.1,

10.3.

10.3.1.

10.4.

10.4.1.

10.5.

10.5.1.
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A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser imediatamente comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

Renuncia

N&o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
renincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissdo

Caso qualquer das disposicBes desta Escritura de Emisso venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicio
afetada por outra que, na medida do possivel, produza 6 mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudicials, nos termos dos incisos I e II do artigo 784 do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta Escritura de Emiss8o e
com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execucBo especifica, submetendo-se as
disposigbes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo.

Computo do Prazo

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissdo, os
prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 da Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego
e Incluido o do vencimento.
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10.6.

10.6.1.

10.7.

10.7.1.

10.8.

10.8.1.

O T i

Despesas

A Emissora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
colocag¢do pablica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro
na CETIP; e (b) de registro e de publicagdo de todos os atos necessérios & Emiss3o,
tais como esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, o Contrato de
Compartithamento de Garantias, a Fianga Bancaria e as Aprovacdes Emissora.

Lei Aplicavel
Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.
Foro

Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
reniincla a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 14 (PRIMEIRA)
EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS

SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

PORTARIAS

[ANEXAS]
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N° 29, quarta-feira, 1} de feversiro de 2015

Ministério de Minas e Energla

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 26, DE 10 DE FEVERFIRO DE 1815

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuighes gus Lhe confere
o art 87, pardgrafo finice, incisos Kl ¢ IV, dz Constituigio, tendo em vista o dispasto no att 50 do
Decreto n* 2.603, de B de novembro & 2011, no art. 2° da Portaria MME n° 47, de 6 de feversimo de
2012, € o gue coasta 0 Processo n° 43000 0055952014 -31, resolve:

Arl 1¢ Aprovar, na forma do arl, 2%, indigo III, do Decreto n> 7.603, 3¢ 9 da povembro de 2011,
como priositario o projeto da Central Geradors Edlica depominada EQL Sema das Vaeas 1, de -
totaridads da empresa Félica Serra das Yaoas [ S.A, inscrita no CNPIMF sob o n® 18.127.269.0001-07,
para os fins do 2t 20 dx Lei n® 12431, dz 24 de jusho de 2014, conforme descrits no Anexo A presente
Podtaria

Art. 2° A Eblica Sezrra das Vacas [ A, dever

1 - manter amlizada, justo a0 Ministério de Minas ¢ Energia, a relagho das pessoas juridicas
que 2 integram;

11~ destacar, quando da ¢miss3s pablica das debinturcs, na primeina pdgina do Prospecto © da
Anfnclo de Infcio de Distribui¢is ou, po caso de distribuiglo com esforpos restritos, do Aviso de
Encermsénto & do material de divuleagdo, o nimero € a dala de publicagio desta Portaria ¢ o
compromisso dé alocar os recursos obiidos o projeto prieritinio aprovado; ¢

LI - manter a documentagso relative & wtilizagds dos recursos captados, atd cined ancs apbs o
vencimenta das debdntures emitidas, pan consults e fiscalimgdo pelos Ompdos de Controle,

At 30 A Agéecia Nacional de Energia Edétrica - ANEEL deverd informar, 20 Ministédo de
Minzs ¢ Fremgia ¢ & Unidade da Receita Federal & Brasil com jurisdiio sobre o estabelecimento matriz
da Eélica Serra das Vacas [ §.A, a ocomincia de situsgdes que evidenciem a ndo implantagin do projeta
zprovado nesta Porlaria, entre a5 quais:

1 - atraso supersd @ frezentos e sessentd e eincd diss em qualquer wm dos marcos d¢ im-
plantagdo constantes de seu &lo de ovterga; ou

1[ - extingdo da outorpa e gergdo.

Art. 4 A Eolica Scrra das Vacas I S.A. deverd encaminhar a0 Ministério d2 Minas e Energiz,
10 prazo de vinte diss a contar da sun emissdo, copls do ato autorizative da Operaglo Comescial da EQL
Serra das Vacas I, emitido pelo Orgdo ov Enlidale competente.

Art, 5° Altersgdes tonicas ou de titularidade do projeto de que truta esa Portaria, antorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministéria de Minas ¢ Energia, nio ¢nsgjario a publicagdo de nova Portaria de
aprnzgdo do projelo como privritino, para os fins do art, 2° da Lei n* 12431, de 2011,

Art. 6° A Edlica Serma das Vacas [ S A e a sociedade contmiadora deverdo ohsenvar, ainda, as

Descrigio do Projeto  [Central Geradora Edlica com Potdncia Jnstalada de 30.000 kWY, compos '

_rh' ) uinze Unidzdes Geradoras ¢ Sistema de Tranamissds de Inferesse l{;;nqlg,o

Setor nergil, 105 jennos oo at. 24, imaso 1M1 creto et 7.603, 9 de
. |novembro d& 2011,

[denlificagao do Dro-  [43000,00T89572014-31,

\cess0

PORTARIA N! 27, DE 10 DE FEVEREIRO DE 1015

O MINISTRO DE ESTADG DIE MINAS E ENERGLA, no uso das alribulgdes que 1 coafere
o art 87, paxégm[‘n dnico, incisas II ¢ 1V, d3 Constituigdo, tendo em vista o disposto no ar 5° do
Decreio n° 7,603, de 9 de novembro de 2011, nio art. 27 da Portaria MME > 47, de § de fevereiro d&¢
2012, e o queé consta 1o Provessa n? 43000.001596/2014-84, resolve:

Arl. 10 Aprovar, na forma do art, 2%, inciso 1L, do Devreto w* 7.603, de 9 de novembro de 2011,
como prictitifio o pmégu 83 Central Geradora Félica depominada EOL Serm das Vicas 11, de fi-
tularidade da empresa Edlica Serm das Vacas 1L 8.A,, inserita no CNPINMF eob o n? 19.224. 7410001
84, para o5 fins do @t 2° da Led 0 12431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Arexo &
piesente Portania

At 20 A Edlica Serma das Vacas ) S A. deverd: i

. 1 - manter atuslizads, junto a0 Ministério de Minas ¢ Energia, a relagdo das pessoas juridicas
que a integram; R R
1L - destacar, quando da ¢miss3s péblica das debinturcs, pa primein pigina do Prospecio e do
Andncio dz Inicio Distribuicho ou, no caso de distribuighd com esforyos restritos, do Aviso de
Engermamento e do material do divulgagdo, o nimero & a data de publiczgio desta Portaria ¢ o
compromisso de alocar o5 recursos ebtidos no p(o{elo ‘{)nnntirio aprovado; ¢
111 - manter a decomdntagan relativa & utilizegdo dos recursos ¢ s, até cinco anos apds o
vencimento das dehéntures emitidas, para consulta e fiscalizagda pelos Orgaos de Coatiole.,

. ATt 3 A Apdiia Nacicnal de Foegia Elétdea - ANEEL duvend informar, a0 Ministirie de
Minas e Encrgia ¢ & Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdiglo 2obre o estabelecimento matriz
da Félica Serma das Vocas [ 54, a coorréncia de situagdes que evidendicem 2 1% implantag3o do
profeto afmvado nesta Postaria, enlre a5 quais: . . ,

- alras SLS;EM( a trezentes e sesseniz ¢ ¢inco diss em qualquer um dos marcos de im-
plantzgdo coastants de seu ato de outorga; ou

IE - enting¥a da cutorga de gemi3o. R .

Ant 47 A Eélica Serra das Vacas [ 3.A. deverd encaminhar 20 Ministério d¢ Minas e Eneria,
no prazo de vinte dizs a contar da sua emissio, ¢dpia do ato autorizativo da Operagdo Cemescial da EOL
Serrm das Vacas [I, emitido Elo Orzao ou Entidads competente.

Arl, 57 Alterardies ticnicas ou de titularidsde do projeto de que trala esta Portaria, antorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministinia de Minas ¢ Energia, nko €u5€cé'3.ﬁ;0 a Pubhc +30 dz nova Podana de
aprovagio dog)ro}-clo como priontino, para ¢s fing do art 27 d3 Lei p* 12,431, de 20L1.

Art. 67 A Edltica Sema das Vacas 108 A e a socledade contreladora deverko observar, ainds, as
demais disposighes constantes na Lei n 12.431, de 2011, o0 Decreto ne 7.603, de 2011, na Peiania
MME 1 47, d¢ 6 ds fevesetro de 2012, e na kgislagio ¢ normas vigentes e supervenientes, sujeitando-

demsis dispast;des constantcs na Lei n 12431, de 2011, no Decreto n° 7.603, de 2011, £a Portaria e 8 penalidadcs kgals, fclusive aguels previsa o att. 2% § % daLel o 12431, e 2011, 2 sex
MME p* 47, d¢ 6 de fe_ﬁl_fim rk 2012, g na Iegisly;éa & nomas vigenles € supenveaientes, sujeitando- e 1t 72 Esta Poraria entra em vigor oa datx de sua publicagdo.
se ds peralidadss kgais, inclusive aquela provisa no ait. 2% § 5%, da Led w0 12,431, d2 2011, a ser :
aplicada pela Secretaria da Receila Federat do Brasil. EDUARDO BRAGA
Art. 7* Fsta Portaria entra em vigor na data ¢ sua publicagd.
ANEXO
EDUARDO ERAGA Tojelo T.OL Sema das Vacas 1T
. Tipo Central Geradora Edlica
ANEXO Eeitio 5 1113?»0 &% Enerzia 2 097201 3-ANEEL, Tealizado em [§ de novembmo d|
Afo Alfrizang Foea MMEF i e Mdemam de 2004
Projeto ECL d= Vi 1. pla Eolica Serra das Vacas II S A,
[Tip0 Cenirat Geralora Filica NPIME - B2 Bl S—
[itio oo ds Fgha 2 (/203 3-ANEEL, realzada em 13 & povembio e fesgons Tosilicas inegranies cial! CNPIME:
- = PEC Energia S.A. (51%); ¢ (07.157.459.0001-42; ¢
TS Autrizaivn_[Poelafy MNE 32 73, de T3S malo de Z0IY. Compohis Hidro ot fo Soo Fransisca 3454 36LO0H116:
CNPIMT 1181272690010, — Local R insc s e Farardin iz Frsbics.
Pessoas Jugdxc&s inte-{Raz30 Social: CNPINF: Descrigao do Projeto Central { i ca com er%l,a Tnstalzda de 30000 ['\} composta
grantes da SPE PEC Energia S.A. (519 ¢ 07.157459:000147: ¢ por uinze Untdades Geradoras ¢ Sistema e Transmissda de Interesse
Eﬁ tw‘a\Hidm létrica do S0 Francisco -|31.541363.0001-16] elor h:!‘g"gésn}l , o5 oS 0o ar. 73, Incisa T, 86 Decreto o 7.603, de 7 de
Localizaiso Mrmicipio (u!»c Parmnatama. Estado de Permambuco Thficacso do Procerso 48000001804/ 20133

PORTARIA Nt 18, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2015

0 MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso das atrbuigies que Ihe confere o 2, 87, pardgrafo tsice, incisos
1f e 1V, da Coastitniglo, fendo em vista o que consta do Pracesso n?
48000.002135/2012-88, ¢ consideranda

que cabe 20 Ministério de Minas € Energia zelar pelo equi-
libio conjuntural ¢ estrtural entre & oférla e a demanda de encrgia
elétrica no Pais;

que coastitem principios e objetivos da Politica Energética
Nacional presenar o intercsse nacional, identificar soleglies mais
adequadas para o suprimento de cocrgia elétrica nas diversas Regides
do Pals ¢ promover o uso racionat dos cecursos energéticos dise
poniveis;

a importincia dx Central Geradora TermeBirica denominads
UTE Uruguaiana para o atendimento do SIN, conforms Nota Téenica
NT-0015/2015, do Operador Nacional do Sistems Flétrico - ONS;

a avalizg3o do Comitd de Monitoramente do Sctor Elétrico -

CMSE sobre 0 atendimento clétrico do Extado do Rio Grands do Sut

e tnergdtico do Sistema Interligado Nacional - SIN, bem como a
homologagio do aseunto em sma 1524 Reunido, malizada em 4 de
feverziro de 2015; ¢

o fata de a UTE Urugusiana estar com & sua garantia fisica
nula, coaforms Resolsdo Nommativa ANEEL n* MD, de 25 de no-
vembro de 2008, portanto sem capavidale de auferir receita por meio
de contratos de comercializagho de enerzia elitrica, resolve:

Att. 1° Reconhecer a moccssidade & perzglo de eotrgia
elétrica, de forma excepcional e tempordnia, ma Central Geradora
Termelitrita denominala UTE Uuguaiany, kosalizada no Municiplo
d2 Unugeaiana, Estade do Rio Grasde do Sul, omtorgada & AES
Uruguaians Empreendimentos Lida

§ 1° A peregio de que trata o ekl serd realizada por meio
de suprimento de combustivel transportado na malha de gasedutos da
Argentina até a fronleira com o Brasil, € a partir desse poato até a
UIE Urnguaiana

§ 22 Os custos fivos pedessinios 4 retomada da dispoai-
bilidade das unidades geradoras para a geragio de esengia elétrica,
bem come o musto d¢ manutengdd incomido apds o periedo d¢ ope-
r2¢d0 dn midade geradora a gis n* | poderdo ser meupinados por
meio do covargo destinado 4 cobertura dos Custes do Senigo do
Sistema, coaforme dispde o ari 39 do Devreto n® 5163, de 30 de
julbe de 2004, apds anilise, pela Agéncia Nacional de Frergia Fl-
trica - ANEEL, dos valores incormidos.

§ 3' Nio caberd & AES Uniguziana Pmpreindimentos Ltda
argar com o5 repercusshes finaneeims dkvomentkes de eventual ina-
dimpléncis, no Mercado de Corto Prazo, resultzate do Procvsso de
Contabilizagko da Geryd3o de Energia Elétrica malizzda nos termos
desta Portaria, no &mbita 42 Cdmana de Comercializagin de Foergia
Flétrica - CCEE.

Att. 27 £da Portaris entra em vigor na datz de s pu-
blicag3o.

Art. 3 Fica revogada a Portaria MME n° 73, de 25 d¢
fevercino de 2014,

EDUARDO BRAGA
PORTARIA Nt 29, DE 10 DE FEVEREIRQ DE 2015

0 MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso da atribuigdo qus 1be coafere o art. 87, pardzrafo Gnico, incisy IV,
da Constituigio, tends em vista o disposte nos aris. 7, 43 ¢ 47, do
Decreto-lel 07 227, de 38 de feverciro & 1967, ¢ 0 que consta do
Processo DNPM n° (02.302/1940, resolve;

Art, 1° Outorgar 3 Empresa de Mincrag3o Esperanga SA,
concese3n pera lavar Mistro de Fero, oo Municipho de Bruma-
dinka, Estato d¢ Minas Gerals, numa firea de 23,95 hectares, de-
lpi.mxlzda d;::rc um gfl%ism c%“fdi‘em seu;e Vérices coincidentes com os

ontos de Coorden: codésicas descritos a seguir (LatLoagh
20°06'52,932° 84471313 405"W] 20’0?’0],531';%4"]3%:1&,274”\3\",
Tl S P13 oG, 20°0TUl S-S P LSS,
2070703055 SULIRISINY,  200TO216° SHPITISAITW]
O Tl O ML TIINE  JOOTOI BN SAIIR 17350,
TRy menenian

0700, 420" " A 700,227 21 4367,
By st

208/30,615" ATTIW. 2070689621 21000W!
20i06159,428':5."44’]3'14,505ﬂ\'; 20°06'39, 136‘15'44"1 3247137
2000638, 322 845213 24,579W, 207063 7,445 54471 34 02 8W
F06'36,1 T S 1 325 5540, 20°06'54,8818/44713126, 11 1M,
20°06°39,135" 5471126, 666"V, 20°06'33,323 514471 3'26,9507W',
20°06°52,675"$44°1327,603"W; 20°06'52,027'8/44713'28,261"VY;
200065 LM SAP 1328, TI1TW,  20706'50,242'8/44°1 3'25,027 W,
20i06:49,699:8:44:1339,17 l_r\'\:; 20506:49,625”}:44:] 3:19,305:\\:;
SO S OMI,  OSIREE SAPIII I,
20°0643,462 8421327, 3167V, 20°06'44 055 5/45° 1325 434
20’06'49,6625”5.'44"1 3'15,108™V; 20=.06‘52,932‘"Sf44°1 313,405MW;
E;I?OA?M Icne-u ue‘; Sgggi mincig..?nlg:éinmodgﬁg Egélcpooc{n:?ug;
Geoﬁ{sic&:s: I%{ip’ﬁﬁ‘ilﬂﬁ"i;u[:o:\g. 44“13_'13,435"“’ e os lados
a partir desse Vétice, com 03 $¢iuintes comprimentos € numos ve-
e LA S

1L Om-SiY 40°635: $m

T6e2Y4T 8L 194m-5W 85714157558, 20,3m-SW 69°25°25'022;

Este documento pods st venificado o endirega cleiriaioo ki v win. govhr aseriahielrl,

pelo cidigo (0012015021100036

Documento assinado digitalmente conforme MF n? 2.200-2 de 24.082001, qus institui a

Infracstrtura de Chaves Piblicas Brasikeira - ICP-Bradl,
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N° 29, quarta-feira, 11 de fevereiro de 2015

Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARLA N* 26, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2015

0O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no uso das alribuigdes que lhe confere
o art. 87, parigrafo Gnico, incisos 11 e IV, da Constituiglo, kendo em vista o disposto no art. 5° do
Decreta n° 7.603, de 9 de novembro de 20t1, no art. 2° da Portariz MME n? 47, de 6 de fevereiro de
2012, & o que consta no Processo n? 48000.001893/2014-31, resolve;

At 1° Aprovar, na forma do art. 22, inciso 111, do Decrcto m° 7,603, de 9 de novembro de 2013,
como prioritdfia o projeto da Central Geradorn Eélica denominada EOL Sema das Vacas i, de ti-
tularidade da empresa Félica Semra das Vacas [ §.A4 , inscrita no CNPIIMF sob o n® 18,127.269.G001-07,
para os fins do art, 2° da Lei 1 12,431, de 24 de junho d2 2011, conforme descrita no Anexo & preseate
Pogteria

Art 2° A Eélica Sema das Vacas 1 S AL deverd:

1+ manter atualizada, junto 30 Ministério de Minas e Encrgia, a relagdo day peseoas juridicas
que a integram;

I - destacar, quando da emissdo pablica das debéntures, na primeir pdzgina do Prospecio ¢ do
Anéncio ¢ Infeio de Distribuicls ov, no caso de distribuighy com esforgos mestiitos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgagio, 0 nimem ¢ a data de publicagdo desta Poraria ¢ o
compromisso de alovar o3 rvursos obtidos no projeto prioritinio aprovads; e

11I - manter a dovumentagio reladiva 2 milizagdo dos revurses caprados, até cinco anos apds o
vencimento das debdntures emitidas, para consalia ¢ fiscalizagdo pelos Orzdes do Controle,

Att. 3 A Agéncia Nacienal de Fnergia Flétrica - ANEEL deverd informay, 20 Ministério de
Minas e Foergia ¢ 8 Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdigds sobe o estabelecimento matriz
da Edlica Serm das Vacas | §.A, a oconéacia da situagdes que evidenciom 4 n3o implanta;30 do projeto
zprovado nesta Porariz, entre & quals:

1 - atraso supesior & trezentos e sessenta e cioco dias em guilquer um dos marcas de im-
plantagio constantes de seu ato de outorpa; ou

11 - exting3o da oterga de geraglo.

Art 4 A Eblca Serra das Vacas 1 8., deverd encaminhar 2o Ministério de Minas e Energla,
no praza dz vinte dias a contar da sua emissdo, cipia do ato autorizativo da Operagdo Comercial da EQOL
Semma das Vacas ), emitido pelo Orgdo ou Entidade compefente.

Art 5 Alteragdes téenicas ou de timlaridade do projeto e que trata ¢sta Portaria, awtorizadas
pela ANEEL cu pelo Ministério de Minas e Energis, n3o ens¢jarko a publicag3s d¢ noiva Portaria de
aprag3o do projeto como priorilina, para o5 fins do ant. 2 da Lei n° £2.431, de 2011,

Art. 67 A Félica Serma das Vacas 1 SA. ¢ 2 soviadade controladora deverdo obsenvar, ainda, 25
Gemuis disposighes constaates na Lei n° 12431, de 201k, no Decreto o 7.603, de 2011, na Postzria
MME 1 47, de 6 de favereira de 2012, ¢ na legislagio ¢ aomaas vigentes e supenveaientes, sujeitando-
s¢ 4s penalidades kegais, inclusive aquela prevista no art. 2%, § 5% da Lei n* 12,431, de 2011, a =&
zplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil

Art. 7° Esta Portaria entra em vigor ma data de sua publicagio.

EDUARDO ORAGA

ANEXCG
Projeto EOL Serra das Yacas [
Tipd Ceniral Geradora Edlica,
Leslzo Leildo de Enermin o 092013-ANEEL, redfizada em I8 de novembio de

Ato Autonzahivg 1

2
Il’@r{aﬁa MME = 238, ¢ 79 de maie de 2014

Descrigio do Projete |Ceptral Ge Félica com Poténcia lostalada do 20.000 kWY,
™ ", e?nze. Uniﬁ?d?:?(}: :_ s ¢ Siﬁama e Transmi. &2 Intey
Setor 2, incise 11, creto ot

[dentificag3o do Pro-
cesso

PORTARIA Nt 27, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADQ DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuighes que Ik ceafer
o art. 87, pardonafp tmicoe, meisos I ¢ 1V, dx Constiluigdo, 12ado em. vista o dispesto no art $° do
Diacreto n* 7.603, de 9 de povembro de 2031, no 2t 2° da Portaria MME n* 47, de 6 de fevereiro de
2012, & o que coasta no Processo 1* 43000.00189672014-84, resolve:

ATt 1° Aprovar, na forma do ar. 2?, incisy III, do Decreto w° 7,603, de 9 de rovembro de 2011,

comg priontifa o projato da Central Geradora Pélica denominzia EOL Sema dis Vocas 1, de ti-

tlaridade da empresa Edlica Serra das Vacas II S5A, inseritano C

84, para os fing &0 art, 2° da Led n* 12431, de 24 de junho do 2
preseate Postaria
Art. 2* A Eélica Serra das Vacas 11 S.A. deverd:

IPIME 50b o ne 19.224.7410001-
11, conforms descrito no Anexo &

I- ter amatizada, junto 20 Ministério de Minas e Energia, a relagdo das possoas jundicas

e 3 infegram; 5 .
II - destacar, quando da emiss3e piblica das debdntures, n3

primeira pizina do Prospecty e do

Anfincio de Inicio de Distdbuicso ou, to casa de distrbuigss com esforgos restritos, do Aviso de
Encermmento e do material de divilaagds, o nimer ¢ a data de poblicacdo desta Postaria ¢ o

compromisso de alocar 05 recursos obtidos po prgjsto g;i{;rcilt.ﬁrio eprovado; e
; 5 FECOISOs &
los Oipass ds Coatrele.

31 - manter a devumentagis relativa A vl I.Z?
vendimento das deblutures emitidas, para conspita ¢ fiscalizazio
Art 3 A Aﬁ.@n«:la Nacioaal de Energia Flétnca - ANEEL
Minas ¢ Energiaga
da Félica Serra das Vagas 1L 5.A, a ovomdncia de stinagbes que
projeto af‘m\'aio nesta Portaria, eatre a5 quais:

5, oté cinco anos apds o

deverd informar, 2o Ministfro de

nidade da Receita Federal do Brasil com jurisdigds sobre o estabelecimento matriz

evidenciem a n3o implantagdo do

atraso stg:mr 2 lrezentos ¢ sexsenta ¢ cingo dizs em qualquer um dos marcos de im-
plantagio constantes o¢ s

u ato de outong; ou
- extingdo da outorga de peragh

§30.
At 4 A Félica Sema das Vacas 1] S.A. deverd encaminhar a0 Ministério de Minas e Enerpia,
1o prazo de vintz dias a contar da Sn emissdo, edpla do ato autorzativo da Operagda Comervial da EOL

Serma das Vacas 1L emitido pelo Orgdo ou Ertidade compstente.
Att. 57 Aleracdes técnicas ou de titelaridade do projatg o2

que trata esta Portaria, autorizadas

peha ANEEL ou pelo Ministéco de Minas e Fnergia, 030 ensejardo a pubficac3a de n‘c‘m Portaria de

aprovzio ﬂué)(o_;e{o ¢omo priofitifio, para os fins do art. 27
Art 67

A Edlica Serm das Vacas

Lei 7 12,431, de 201t
I SA e a secisdade controlsdora deverdo obsenar, sinda, as

demais disgosig‘)es constantes 3 Lei n° 12431, de 2011, po Decreto w7 7,603, de 2018, na Portania
MME 1 47,

3 10 4] dﬁ 6 de feve@i.ri: de 2052, {c 53 legis] Y
¢ 35 idadas kegads, inclusive 3 prevista oo 2. 2%,
q:licag 3 Segretaria da Receita ath}!di'-m[-‘da Brasil

330 e pormas vigentes e supervenientes, sujeitando-
5%, da Eei n’PE!2.43], de 2011, a ser

7* Esta Portaria ¢nfra ¢m vigor na data de sma publicagdo.
EDUARDO BRAGA

ANEXOQ

Projeto FOL Serra das Yacas 11
1pa en | {r s [[x:H
Léie 11.55 3o de Foemgiz o? 0%/ 201 -ANEEL, ealizado cm 18 de novembro de
aria MME it 0

PEC Freia S A. (51%); ¢

0
C Hidro Eiétrica do S¥o i 5413
¢ otngt;ﬂ(%m o ca Francisenid

CNPIME:

.157439.000142; ¢
68.0001-16.

Logalizacio

MMimicipio de Paranitama, Estalo de Pemamb

Mitular ica Serra das Yacas TS.A.
CNPIME:

if
CNPIMF 18.127.269,0001-07.
Pessoas Jupidicas inte- |[Razdo Secial:
grantes da SPE .
PEC Enégeia S AL gl%)' e 7.157459:000L-4); &

3 0
Eﬁg Mqi;’)ﬁidm téncz do 530 Francisco -133.341.36%:000§-16.

Localizacio Municipio de Parenatama, Ex d2 Pemambuoo.

58
ceergan do Projeld Lenlmi_'Gerﬁ:n Eélica com Potengia Instalada de 30000 ["g, compasta
"\ ¥ E‘é&\;knze nidades Geradoras ¢ ?Hél'tl& TransmissZo de Interesse
0.
Selor Frergia, 0os feIis 00 At 25, nciso 111, 4o Ihecreto =@ 7,603, de 9 de
nmsm%ﬁ dz 2011,
TR alificaa do Processo X 2014-81.

PORTARIA N* 28, DE 10 DE FEVEREIRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, o
uso das atnbuicses gue Ibe confere o art 87, pardgrath Gnico, indicos
1L ¢ 1V, da Constituigho, tendo ¢m vista 0 que consta do Proecesso n°
43000.00211572012-33, e considerandy

que cabe a0 Ministério de Minas ¢ Enengia zelar pelo equi-
Iibrio conjuntural ¢ ¢utrutural entre a oferta € a demanda de encrgia
elétrica no Pals,

que consituem principtos ¢ objetivos da Politica Energética
Nacional presenar o interesse nacional, identificar solupdes mais
adéquadas pary o suprimento de enepiz ¢lirica nas diversas Regides
do Pals ¢ pmmover o uso mational dos recursos Siwigétices dise

nfveis;
Fo a importingia da Centraf Geradora Terme¥irica denominada
UTE Uruzuaiana para o atendimento do SIN, conforme Nota Téenica
NI-0015/2015, do Operador Nacional do Sistema Elétrica - ONS;
a avalizgdo do Comitd do Monitoramente do Setor ERtrico -
CMSE sobre o atendimento elétrico do Estado do Rio Grande do Sul
e energético do Sisttma Interligado Wacional - SIN, bvm como a
homolozagio do asmnto em s 152 Rewmilo, realizady em 4 de
feversiro de 2015; €

o f2o de a UTE Uruzmiana estar com a sm garaniia fisica
nula, conforme Resolugd Nomoativa ANEEL n° 30, de 25 de no-
vembro de 2603, portanto sem capacidede d¢ guferir 1eceita por meio
de contrates de comercializagdo de enemia eléfrica, resohver

Arl. 1° Recontecer a nevessidade do geragdo do eongia
elétrica, dz forma excepeional e tempordnia, na Central Geradom
Termelitrica denominada UTE Urnzuaiana, tocalizada no Municipio
d¢ Umguidzny, Estale do Rio Grande do Sul, outorgala & AES
Urogmiana Fopreendimentos Ltda

§ 17 A geragdo de gque 1rada o caput serd realizada por meio
da suprimento d¢ combustivel transportado na malha de gasodites da
Argentina atd a fronteira com 0 Brasil, e a partir desse ponto até a
UIE Unuguoaizna,

§ 2 Os cusios fixos necessirios 4 rtomada da disponi-
bilidads das nnddades germdoras pam a geregdo d cosrpia elrica,
bem como ¢ custo de manutensdn incomido apds 0 periedd de ope-
3530 da unidade geradora a pis n° 1 poderdo ser recuperados por
meio do encarga destinado 4 cobertura dos Custos do Senigo do
Sistema, conforme dispde o art. 39 do Deereto n° 5.163, de 30 de
julho de 2004, apds anilise, pela Agéncia Nacioaal de Fueigia ER-
trica - ANEEL, dos valores incomidos,

& 3 N caberd & AES Unsgzuziana Empreendimeatos Lida
arcar com as repercussdes fmanceinas decorrenies de eventual ina-
dimpléncia, no Merado dz Curto Prazo, resultante do Processo d¢
Contabilizaglo dx Geragdo de Fnergia Elétrica realizada nos termos
desta Portafa, po Ambito da Cdmara de Comereializagda de Energia
Elétrica - CCEE.

Art. 2 Esta Portana enfr2 em vigor ma dafa de sva pu-
blicagdo.

Art 3 Fica revogada a Portaria MME n 73, de 25 de
fevereiro de 2014,

EDUARDO BRAGA
PORTARIA N* 20, DE L0 DE FEVEREIRO DE 1013

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
o da atnbuipds que The confere o art. 87, pariarafo inkco, incisa 1V,
da Censtitulpao, tendo em vista o disposto nos aits. 74, 43 e 47, do
Decreto-lei n° 227, d¢ 28 de feverciroe de 1967, £ 0 que conxta do
Processe DNPM n* 00230241940, resolve:

At 12 Outorgar & Empresa e Mincragdo Esperanga §A,
concessdo para Javrar Mindrio de Ferro, 5o Municiplo de Bruma-
dinko, Estado &2 Minas Gerals, numa drea de 23,95 bectares, de-

fimitada

r um Poligoco quz tem seus Yértices coincidentes com os

Geodésicas deseritos a seguir (Lat/Long):

Pontos Coordenadas

2 06'32,932° 8447531 3,405,
20°0791,585 SH44°13'12,165"W;
2070701 496784471314, 0607V
20°0701,989°SH44°13'15,194"W;
2070702416 5744°13'16,0337W;
20°0702,356°5754°13'17,3627W;
20°0701,581"8744°13'18 6741
20°0709,426°5/44°13'20 8343,
26°07T00,067'5144°13'21,05371Y,
20°06°39,618°5/44°1323 3337
20°06°59,428" 8/44° 1 24 50575
2070658, 84171 324 579" W
20706'36, 1 77§44 171323 554" W,
20°06'31,135"844°13726,666"W;
20°06'32,675" 5447 13'27,603°W;
2000651, 54 "84 471328, 711°W;
Hr06M9,600°8/4471320,271W;
2070648, 180" 514471 333 8907V,
2070643, 852 84471340, 14774,
20°06'43, 462" 81447 E3'27,316MY,;
(649,628 84471 315,108V,
em SAD 69 & em Coordenzdas

ligono que tem wm Yérice cotncidents com o Poato de

I'4
2070701631 844713 11,2747,
2070705 49T 8/49°13'1 2, 3357
20°0701,639°5/M44°1 314,645,
20°0702,219° 84 L I3 15,47,
20°0702,386"SM°1 316,107 W;
20°0701,838° 54471 317,950,
20°07T01,098'844°13'19,6 T3,
20r0700,227'SM4°13'21 4369,
2070659, 908 SH4°13'22, 7127V,
20°06'39,621"SM4713'24,0227Y;
20°04'59, 136'SH44°13'24,7137W,
207085 7,435° 8471 3124,9287W,
20706755, 881" SH21 326 HATW;
20°06'33,323"81{4°1 3'26,0307W;
20706'52,027° 8/54713'28,2617V,
20°06'30,242'S/44°13'29,027°W;
20°06'49,625°5/44°13'29, 3037\,
20°0643,962°8/14°13'36,465"W;
20°06'38,835°3/44°13'33,495W;
26706'344,055°5145°13'25,458W;
20°06'52,932°8/45°13'13 405
Cartesianis elimitada por um Po-
Coondenadas

Gaodéstcas: Lat. 20°06°52,932°S ¢ Long. 44713 13,4057W ¢ o5 Jados
a partir desse Yértice, com o5 siguintes comprimentes € numos ver-
dadeires: 274,6m-SE 13701'44"485; 25, 9m-NW 86°3421°391; 21,2m-

NW 820541431,

34.0m-5W e
T6°29'47311; 194m.5W 55°14'13°558; 20,3m-5W 69°2925022;

$9°43'49°635, T,5m-S8W

Este documento pode ser verificado no enderego ekirdnico Hitpvwwin gy be'atersdhdeboml,

pelo cSdigo 00012015021100056

Documento assinzdo digitaimeate conforme MP n® 2.200-2 de 24082001, qus inditel a

Tafrzestrutura de Chaves Poblicas Brasikira - ICP-Brasil.
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Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA Ne 33, DE i3 DE FEVEREIRQ DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso da atriboigdo que The confere o art. 87, parkrafo dnico, inciso IV,
da Constilaigio, tendo cm vista o disposto nos arts. 75, 43 e 47, 4o
Diecrelodei o0 227, de 28 de feversito de 1967, ¢ o que consta do
Processa DNPM n° 861.993/2007, resolve:

Aft. §° Outorgar 3 Rio Vermelho Mineragdo Lida, conigssdo
para Javrar Mindrio de Ouro ¢ Amiy, no Muniipio de Luziinia,
Fsado de Goiis, numa 4rea de 94235 hectares, delimitada por um
Polizono que tem seus Védices colocidentss com os Pontos de Co-
ordenadis  Geoddsicas  deserites  a  seguir  (Lablens):
1671 %44,450°8748703'27,049° W, 16°15'19,50578/487°0327,949™W}

1V) a outorga de conesisdo de lwvra o swa explomydo elo
respectivo Titular devem steader ds condigdes estabelecidas por kion
regulamenta;do setorial supenveniente.

Assinatura, Nome ¢ CPF do Representante da Fmpresa
PORTARIA N° 34, DE 13 DE FEVEREIRO DE 2015

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, no
uso da atribuigo que lbé confere o art. 87, pardzrafo imico, inciso 1V,
da Constituigss, tendo em vista o disposto nos arts. 79, 43 e 47, do
Decreto-lei o7 227, de 28 de fevereho de 1967, e o que coosts do
Processo DNPAM o £30.149/1981, cesolve:

Ar 12 Qutorgar & Mineragdo Usiminas S.A, conorsad para
lavear Mindsio de Ferro, nos Municipios dz latiaivgu ¢ Matens Leme,
Ectado de Minas Gerais, numa 4rea de 9,16 hectares, delimitada por
um Poligono que tem scus Vértices coincidentes com os Pontos de
Coondenadas  Geoddsicas  desentes  a seguir  (LatLong):
20°0731, 87184472200 ,455° W, 20°0731,927' 871472203, 4557,

16°15°19,595°$455°030T. 166°W;
1601505443 580230 654 W;
16°14'56. 281 B4 0719425 W;
16°1949,000° 475U 58083 W
16°1543,453"SHE70US0016°W;
1671541132 84870052 28T W,
1671544452 SHE DI TS 845" W)
16°15'35,357° §4%°01'23,393"Y;
16°1538,605" SH3°01'26,.9607W
16°15341,863' S45701'27,570W,
16°1843 /460" S5 0128 930°7W;

16°15'05, 44354870307, 1667W;
16°14'36,281"SL1870252, 644\
16°1449,020° §48°02109,425"W;
16°15'44,453° 513725958, 083 "W,
16°15'%1,132°5/48°00'50,016"W;
1621544, 452754870058 28TW]
16°15735,357°8/45°01'15, 8457
1671538 605" 845701'23,593"W;
16°15'41,863"5/45°01'26, 9607
16°15%43,400°8M8°01727,9707W;
16°1544, 4507 SHE 0 1'28,980°W;

26°GF3I, 927 S 2203, 862 W,
2070736, T4 S22, 178"
20707 36,804 8L 2204, 585"V
20°0737,692 $/A44722°09, 8257,
2000722, 148'8M44722°02,526"W,
20°0725,976' S44°22102,0327W;

20°0731,871"S44°2203,4557W; em SATY 69 ¢ em Coordenadas

20°0736,749' 514472203862 W;
2070736804 514422204, 178°W;
2F0TI7,69278/54° 0 2'04,5857W,
20°0722,148 7644472 2°09,8257Y;
200725, 829°8144° 2000 526M,
2070731, 8T SH44°2 202,933 W,
s Car-

1671 543, 450°5/48°03'22,049™W" em SAD 69 ¢ em Coordenadas Car-
tesianas delimitada por um Poligeno que tem um Vérice coincidente
com o Ponta de Coordenadas Geodfsicas: lat 16°15°43,450°5 e
Loag. 4370327,949"W e os lados a padir desse Vitice, com o8
sgguintes comprimentos & yumos verdadeiros: 764,0m-N; 617,1m-E;
435 0m-N; 43 2m-E; 281,6m-N; 1283,3m-F; 223 2m-N; 3900, lm E;
1703.0m-5; 1552,1m-W; 102,lm-N; 245,6m-W; 102,Im-8; 521 4m-
W; 279,6m-N; 230,lm-V; 100,0m-S; 100,0m-W; 100,0m-S; 30.0m-
W; 50,0m-S; 30,0m-W; 29,5m-S; 3532.6m-W.

Parksrafo tdnico. A oulorfa objeto desta Portaria fica con-
ditionada & annéncia de seu Titular 2 Termo do Compremiseo, na
forma do Anexo.

Arl, 2* Esia Postaria entra em vigor na dafa de sua pu-
blicagdo.

EDUARDO BRAGA
ANEXO
TERMO DE COMPROMISSO

A Empresa Rio Vemmelho Mineraﬁu Ltda, interessada na
outorga da concessdo para lavrar Mindrio de Oure € Areia, 2o Mu-

nicipio de Luzidnia, Estado d¢ Goiks, numa drea de 947,35 hestares,

deliitada
os Pontos c¢ Coo:
1671544 450" SHET032T 945 WY,
16°15'19,595"843°0307,166"W;
16°E5'03, 443 548702 3,644,
16°14'56,281754570209 425" W;
16°1449,020"8/47° 55 58,083"W;
16°1544,453 S48 0050,016°W;
16°1541,132" 843°00°'58 287V
16°4544,452' S48°01'L5,845°W;
16°15'35,357°5/18701'23, 593"V,
L6°15°38,609"5/48701'26,060"W]
1671541, 863"5/58°01°27,9707W,
16°15'43,49G° 8487 01'28, 9307V,

r um Pollzono gue tem seus Viitoes coincidentes com
rdenadas Goodds

sicas descritos a seguir (LatLeng):
16°15'15,595 532032 7,245"W;
16°15'05,443' 84870397, 166'W;
16°14°56,281"SM48°02'52 6447,
16°1449,020°5748°02709,4257W;
16°15' 54 453874 7°59'58,0827W,
16°15'41,132"8/48°00730,016™W,
£6°15°44 452" 5/45°00°38, 28T W,
16°15'35,337°S/48°01'1 5,845,
16°15'38,609°5/48701'23, 593\
16°15%41,863 SH5°01'26,960"NY;
16°15'43 450" SH3°0127,9707W;
16° 154,450 M 3701728, 9807W;

16°15"44, 450" §448703'27,959'W; em SAD 69 ¢ ¢em Coordenadas Car-
tesianas delimitzda por um Poligono que tem wm Vértice coincidente
com ¢ Poato de Coordenadas Geodésicas: Lat 16°35'44,450°5 e
Lonz. 4870327.949°W ¢ o3 lakos a4 partir desss Vérice, com os
sepuintes comprimentos € Tumos verdadeires: 7640m-N; 617,1lm-E;
435 0mN; 434,2m-E; 281,6m-N; 1283 3m-E; 223,2m-N; 3500,1m-E;
§705,0m-5; 1542,1m-W; 102,km-N; 245,6m-W; 102,1m-5; 5214m-
W; 279,6m-N; 230,bm-\; 100,0m-§; 100,0m-W; 190,0m-S; 30,0m-
W; 50,0m-5; 30,0m-W; 29,5m-5; 3532,6m-W, conforme coasta do
Processo DNPA 17 861.69372007, fim3, como cendisio de efickiia
Pary a cirtorga a ser convedida, 0 presente Termo de Compromisso oo
scafido de desempenhar suas afividakes em conformidade com a
Yegislagio setodizl, obsenando expecisiments o seguinte;

1) a eutorpa de concessid do lavra fica coodicionada ao
cumprimento da produso anwal média de aproximadamente 59.136
Ioncladas de minério d¢ curg buto (ROM), =lativa 3 reserva medida
1avrivel de 1.167.040 toneladas (ROM), e 4 produgdo anval média de
£66.040 toocladas de Arcia, relibiva 2 resena medida Iavrdvel de
3567369 tomelalas (ROM), com vida #tl da Fazida estimada em
dez0ito anes € oite meses, conforme informagdes do Plano de Apre-
veilamento Econdmico da Jazida aprovado pelo Departaments Na-
cienal de Predusha Mineral - DNPM;

II) quakquer ahtzmgda de cspesificagdes ¢ metas do Plano de
Aproveitamento Econdmico da Jazida ficardo submetidos 4 wplisi2o
¢ & 2provessa do DNPM, para, posteriormente, sermm objete de nova
Portariz Minigterial amtorizande sua efetiva implementasda;

161} o Titular da outerga deve iniciar o5 trabathos previstos
o Plano de Tava 00 praze de seis meses, contados da dats da
publicagio da Portaris Ministerial de Concesso, sob pena de ca-
raclenizagdo de ahandono formal da Jazida. Apds iniciados os -
tbalhos dé lavra, estes nfo paderdo ser infermpmpidos por mais de seis
meses coazecutivos, nos termos do art. 45 do Decredo-léd p* 227, de
28 de feverciro de 1967; ¢

(esfanas delimitsda por um Poligono que tem um Virtice coincidente
com o Ponto de Coondenadas Geodfsicas; Lat 20007313718 e
Long, H472203455™W e os lados a partic desse vértice, com 05
seguintes  comprimentes ¢ pumes  verdadeios  17m-SWY
COFQUOUT000; 11,8m-SW SUT0GUGT000; 148,3m-5W (00000000,
92m-SW  SGROUGO'000;  EIm-SW  00T0000'000;,  118m-SW
SGAO0VOT006; 27,3m-SW 00F00'007000; 152,2m-SW 9070000000,
178,0m-NE DOC0U00000;, 212,0m-NE 90°007G0°000; 113,2m-5W
00°0G00T000; 12,6m-5W 65°63°567959; 181,3m-5W 00700°11"373;
15,2m-5W SG700 007000,

Pardzrafo fmico. A outorga chjeto desta Poraria fica con-
dicionada 4 anvéacia de sen Titwlar a Termo de Compromisso, na
forma do Anexo.

Art. ¢ Estz Porteria entra em viger ma data de sm pu-
blica;ao.

EDUARDO BRAGA
ANEXC

TERMO DE COMPROMISSO

A Pmpresa Minemgdo Usiminas § A, intersssada pa oitorga
da conwess3o para bavrar Minddo de Ferro, nos Municipios de Ita-
tiatecu € Matcus Leme, Estado de Minas Gerais, nama drea de 9,16
hectares, delimitada por um Poligeno que tem seus Vénices coln-
cidentes tom o5 Pontos de Coordenadas Geodésicas descrites a seguir
(LalLoag): AFOTIL ST S 27134557
F0TIL92T 854722034557, 20°0T 31,927 844°2203,8627W;
2G°0736,749° 513472203, 862°W; 2070736, 49" SLH72204,1 787V,
2070736,804" 81152104, 1 78TY; 7 ‘8144
26°0737,692" 84472 104,585 W, "
2070722, 148" 84452 7°09,825"W;
FFOT25,829° 814 4°22°02,526™W;
2000731, 87184 4°2202,933°W; 2070731, 87178744°22°03,4557W;
em SAD 69 ¢ em Coordenadas Cartesianzs delimitada(!)o( um Po-
ligoso que fem um Vértice coincidente com o Poato de ‘oordenadas
Geoddsicas; Lat 26°0731,871°S ¢ Long. $4°2203433"W e 05 lados
a partir desse Vérlice, com 05 $iguintes comprmentos € rumos ver-
dadeires: 1,7m-SW 00°0G'00°000; 11,8m-SW 90°0U0H'000; 148,3m-
SW O0T0GO0"D00; 0,2m-S\W S0P00100°000; 1,7m-SYY GOT00D0 00D,
ELEm-5W  SUTOGOG'000; 27,3m-SW 00P0G'G07000; 152 2m-8\W
SGEO0C0000; 478,0m-NE 00°0G00" D, 212,0m-NE $0°0F 057000,
1132m-5W 00°0000'000, 12,6m-8W 69°0556'959; 181,3m-5W
OO0 [17378; 15,254 S0°0000 000, conforme consta do Processs
DNPM n° 830.149/1931, fima, como condigdo de clicikia para a
outorga a ser coocedida, o presente Termo de Compromisso po sen-
tido de descmpénhar suas atividades em conformidzde com a le-
gislagao sqterial, obsenando cspecialmente o seguinter

1) a omtorga do concessas d¢ lavm fica condicionada a0
camprimento da predugio anual prevista de 120.000 toncladas &
mindfic brzte (ROM), wmlaiva & resena lavrivel de 807.634 to-
neladas (ROM) do Plano de Aproveitamento Econdmico da Jazida,
aprovado pebo Departamento Nacienal de Produglo Mineral -
DNPM;

10} qualquer alreragdo de especificacdes ¢ metas do Plano de
Agproveitamento Foondmico da Farida ficario submetidos & mulizdo
¢ 4 aprovas3n do DNPA, para, posteriormente, serem objeto de nova
Portaria Ministerial anterizande sea efetiva implementagdo;

HI} o Titular da outorga déve iniciar os trabalhos previstos
o Pling de Lavia no prazo de seis meses, coatades da dats da
publicagdo da Portaria Minigterial dc Convessdo, sob pena de ca-
racterizagio de abandono formal da Jarida, Apds iniciades os tra-
bathos de lavTa, estes nio poderda ser interrompidaos por mais dé seis
meses consecitives, nos termos do art 49 do Decreto-lel n° 227, de
28 de fevereiro de 1967; €

1%) a outerga de concessdo de bava ¢ twa evplorsgdo pelo
respectivo Titular devem atender As condipdes estabeledidas por i on
regulmentag 3o setorial supervenients,

Assinatura, Nome & CPF do Representante da Empresa

PORTARIA N? 35, BE 13 DE FEVEREIRO DE 20[5

O MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, o
uso das atfbuiges que The confere o art. 87, pacdgrafo énico, incises
Il ¢ 1Y, da Censtituigho, tendo em vista o disposto no art 5° do
Decreto @ 7,603, de 9 de novembo de 2011, no art. 2* da Portaria
MME 17 47, de 6 de fevereino de 2012, e 0 que consta no Frocesse
nw* 43000.001893/2014-41, resolve:

Art. 17 Aprover, na forma do art. 29, inciso [11, do Degreto o
7603, do 9 de novembro de 2011, como priofitizio o projete da
Central Geradora Félica denominsda EOL Sema das Vacas TIIL de
fimbaridade da empresa Edlica $ema das Vacas 1 S.A, inscrita no
CNPIMF sob o o7 19.694.11Q0001-29, para os fins do art. 22 d2 Lei
12431, de 24 de junho & 2611, conforme descrito no Amexo 3
presente Portaria

Ait. 2@ A Eélica Serra das Vacas I S A, deverk

[ - manter stualizada, junto a0 Minisénio de Minas e Ener-
gia, a relxdn das pessoas jundicas que a integram;

)| - destacar, quando da emissio piblica das debintures, na
primeira pigina do Prospecto e do Aniincio dé Infcio de Distribuigdo
ou, o cago d¢ distibuijo com esforgos restritos, do Aviso de Ene
cermamento ¢ do material de divulgagdo, o nimerm ¢ & data de pu-
bicagio desta Poriaria ¢ o compromisso de alocar 05 recursos obtidos
oo prejelo privritino aprovade; &

HI - manter a documentagdo relativa 4 wiilizagho dos re-
cursos captades, até ¢inco anes apds o veacimento das debéntures
emifidas, para consulta ¢ fiecalizagdo pelos Orglos do Controls.

Art. 3* A Agdovia Nacieoal de Eneigia Eléirca - ANEEL
devert informar, 20 Ministério de Minas e Energia ¢ 4 Unidads da
Recvits Federal do Brasil com jurisdigdo sobre o caabelecimento
matriz da Félica Serrx dag Vacas HE S5.A, a ocomdneis de situagles
que evidenciem a nio implantasdn do projeto aprovado nesta Porcaria,
catre a5 quais:

I - atraso superior a frezentos e sessenta e <inco diss em
qualquér um dos marcos de implantayis constantes de sau ato de
UL O

TE - eating3o da outorga de geragdn.

Act 4 A Fdlica Serma das Vavas I § A, deverd encaminhar
23 Ministério da Minas e Frergia, no prazo de vinte dias a contar da
1 emissdo, cbpla do ato antonzativo da Operagdo Comervial da
EOL 8:ma das Vacas 15, ¢mitids pelo Orgdo ou Entidsde com-
petente.

Art. % Alteraglies técnitas ou de titularidade do projeto de
ques fr2ta esta Portariz, atecizadas pefa ANEEL ou pelo Ministério do
Minas ¢ Eneiy, ndn ensejardy a pablicagio de nova Portaria de
aprovaio do projeto come pricritirio, para o5 fins do art 2° da Lei
12431, de 2011,

Art. 6° A Pélica Serra das Vacas 1IE §.A. e a sociedade
controladora deverdo obsenar, ainda, as demais disposighis cons-
tantes na Lei n* 12.431, de 2011, no Decreto »* 7.603, de 2011, na
Portaria MME o° 47, ds 6 82 fesereiro de 2012, ¢ pa lepislag3o ¢
pormas vigentes ¢ supervenicates, sujeitando-se s penalidades kpais,
inclusive aguela pravista no art. 2%, § 50, da Lei o* 12431, de 2611,
a ser aplicada pels Secreiaria da Receita Pederal do Brasil.

At 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sma pu-
Blicagdo.

EDUARDO BRAGA

ANEXO
Nome do Profeto FQL Serra das Yacas 11
P Central Geradora Edlica —
Leitio i3 do Enesmid nd 0%/30[3-ANEEL, tealizado ¢m 18 de novembro de 2013,
Ato Autorizative Posiaria MME n? 288, de 4 de junho de 2014,
[Titular EAlica Serra dag Vacas IIT S A,
CINPIAF §9,694.110:0001-29

Raz3a Social:

Pessoas Jurddicas integrantes da SPE
PEC Frerpia S.A. (51%0); ¢

Localizado

Companhia Hidro Elétrica do 530
Muniginis de Pamnsizma, Estado

CNFIME:
0715745900014 ¢
Francisco - Chesf (49353, 133 541 368/0001-16,

s Pemambuco

¢otral Geradora Edlica com

Deecripao do Projeto

adoms ¢ Sistema de Transnliss

oténcia Jngtatada de 30,000 kW, composta por quinze Unidxdes

Setor Encrzis, nos temmos do 2,
Identificacin do Processo 153000 G03893/2014-15.

o d2 Introesse Redinto,
inciso JII, do Devreto i@ 7603, de & cembro de 2011,

Este documento pode ser wiificads mo endereso ebsirbaico hitpwwiw in gov braterfidadabebund,

pela cidigo COOL201502 1800055

Docunenlo assinado digitalmente coaforme MP n* 2.200-2 de 24032001, que institi 2

Infracstrutura de Chaves Piblicas Brasikisa - 1CP-Brasil.
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ANEXO 1 T 8 o PORTARIA ' 1.123, DE 10 DE MARCQ DE 2015

%%QM ?I SJA‘r . — o i,wﬁg{ _ O DIRETOR DO DEPARTAMENTO DE INDUSTRIA,
Frmjcto: Seriports Opiico - Rofa Ar: ar do Profela; RS 313100843 CIENCTA E TECNOLOGLA DO MINISTERIQ DAS COMUNICA-
L e RS T Capra nidzde Fedetativa: [MG GOES, no uso das atribuigdes que Ihe foram concedidas pela Portaria
L TErT Th 2 MC e 143, de 9 de margo de 2012, publicada do D.O. ds 15
Tnicio: ) PORTARIA N° 1,122, DE 10 DE MARCO DE 2015 seguinte ¢ pela Portatia MC o 55, de 12 de margo de 2013, publicads

[Témino: .
Valor do Projeta;

midide Fchlram’a:
PORTARIA N" 1,120, DE 10 DE MARCO DE 2015

. 0 MRETOR DO DEPARTAMENTO DE INDUSTRIA,
CIENCIA E TECNOLOGIA DO MIKISTERIO DAS COMUNICA-
COES, no uso das atribaigdes &uc The foram coneedidas pela Portaria
FIC o° 143, dz O de margo de 2012, publicada do DO, de 15
scguinte e pela Portaria MC n° 53, de 12 de margo de 2013, publicada
no D.OU. de 13 sepuinte, resobve;

Ga Art. 1° Aprovar o projeto Transporte Optico « Rota Passos x

ELnis

pd - Cépia, da pessoa juridica TELEMAR NORTE LESTE
S/, processo o 53500.02939212014, no Ambito do Regime Especial
de Tnbutagdo do Progrema Nagienal de Banda Laga para Implan-
tag3r de Hedes de Telecomunicaghes - REPNBL-Redes, conforme
descrito no Anexo T desta Poctaria
Ar. 2% Os mntos desse processo ficardn disponivels neste
Ministério para consulta ¢ ficealizaglo dos diglos do controle,
Arl 37 A epron3s30 n3e desobriga a pessoa juridica refecida
Bo at. 1° de prover adequagtios no ijero referentes aos tros
técnicos dispastos o inciso V do §1° € nos incisos VI, Vil ¢ Vi do
§2 do a6 da Portaria MC n® 55, de 12 de margo de 2013,
conforme indicadas no parecer (Senico ou sempre que solicitadas pelo
Ministério das Comunicasdes até a apreseotagao o wlatbdo final de
a;)a 1rata o art. 24 da Podaria MC n° 55/2013 ou até a apresentagdo
roposta do alleraglo de que trata o art. 20 da Postaria MC o’
5512013, no caso de ela ser apresentada.
Atk 4° Esta Poraria ¢ntra em vigor na dala de sua pu-
Blicag3o.

JOSE GUSTAVO SAMPAID GONTHO

ANEXO 1
PJ proponente: TELEMAR NORIE LESTE S/
CNPE; 33,000 ;! 9
Projeto: Traneposte Optico - Rota Passos
| Guisupd - Copia

. 0 DIRETOR DO DEPARTAMENTO DE INDUSTRIA,
CiENCIA E TECNOLOGIA DO MINISTERIO DAS COMUNICA-
COES, no uso das atribuiodes 31.‘6 The foram concadidas pela Portaria
JC 1% 143, & 9 o margo de 2012, publicada da D.OU. de 15
seguinte ¢ pela Pordaria MC a° 55, de 12 & margo & 2012, publicada
no DO.U de 13 sguinte, resolve:

Art 1* Aprovar o projeto Trmsposte Optico - Reta Es-
meraldas x Viandpolis - Copia, ssaa juridica TELEMAR NOR-
TE LESTE S/A, pmcesse n® 53900.029415/2014, no dmbito do Re-
gime Fspecial ¢ Tributagio do Programa Nacional de Banda Larga
para Implantagio de Redes de Telecomunicagdes - REPNBL-Redes,
conforme deserite i Anexo I desta Portania

ArL 2° Os autos desse processo ficark dispoaivels neste
Ministério para consulta ¢ fisalizago dos brglos de controle.

Al 37 A zprovagBo ndo descbriga a prssea juridica referida
no art 1° de prover adequasdes no projelo referentes 205 parimetros
1écnicos dispostos no inviso V do §1° e nos incisos VI, VIl ¢ VIl do
$2 do art. 6 da Portarz MC n® 55, de 12 de margo d2 2013,
conferme indicadas no parecer thanico o sempre que splivitadas pelo
Ministério das Comunicapdes alé a apresintagdo do relatério final de

e trata o art. 24 ds Portaria MC n° 55/2013 on &té a apresentzpio
soposta de alterag®y de gue trafa o art 20 da Portaria MC n°
55 O?E?Lno caw de ela ser zpresentada

Art, 4° Fsta Portana entra em vigor o3 data d2 sua pu-

Hlicagdo.

J0SE GUSTAVOD SAMPAIO GONTUO
ANEXO 1

TELEMAR NORIE LESIE §'A
33008, L18.J001-73

Trans T s
m?&spﬁn\e’{gmg - 8%(\:3 e
1756

no DO.D de 13 seguinte, rsolve:

Art 1° Aprovar o projeto Transporte Optico - Rota Rio Preto
x Bom Jardim de Minas - Cépis, < pessca jurdica TELEMAR
NORJE LESTE §/A, processo n* 53800.02634872014, no dmbito do
Regime Expecial de TrbatagZo do Programa Nacional de Banda Lar-
ga para Implantagio de Redes de Felecomuniceqics - REPNBL-
Redes, conforme descrito o Ancxo 1 dosta Perlaria

Art. 2° Os autos desse processo ficardo disponheis neste
Ministério para consulta e fiscalizagio dos Grglos de controle.

Art. 3 A aprovago ndo desobriga a pessoa juridica referida
1o arl 1® de prover adequagdes no projeto refereates acs tros
técnicos dispostes no inciso V do §1° ¢ nos fncisos VI, Vil e Vill do
$2 do art. & da Portaria MC n® 33, do 12 d¢ maggo de 2013,
conforme fodicadas no parccer thenico ou sempre que soticitadas pelo
Ministério das Cemunicayies até a apresentagda do relatdrio final de
que trata o art 24 da Portaria MC n® 532013 o0 atd a aprescatagdo
da proposta de alteraydo de que trata o art. 20 da Portaria MC n®
5512013, po caso de ela ser apresentada

Att. 47 Esta Portana entra em vigor na data de sua po-
blicagdo.

JOSE GUSFAYO SAMPAIO GONTIIO

ANEXO 1
Pl preponente: ELEMAR NORTE TESTE §7A
gh?f' :13000113' [-79 T
'mjato: [ransport; g - ia
) iretgpream Ja?gim ﬁ!in&s -
(Cana
ID: 316

Ministério de Minas e Energia

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N* 45, DE 1) DE MARCO DE 2015

© MINISTRO DE ESTADO DE MINAS E ENERGIA, po uso das atribuighes qoe Ihe confere
o art. 87, parigrfo tmico, incises M ¢ IV, da Constituigdo, tendo em vista o dispasto oo art 5° 6o
Decreto n° 7.603, de 9 de novembro de 2011, no art. 2° da Polaria MME n* 47, de 6 de fovereiro de
2012, e o que tonsta no Processo v 43000.001894/2014-95, resolve:

Art. 1° Aprovar, na forma da aet. 2%, incise 11, do Decreto n® 7,603, de 9 de novembio de 2011,
como prcdtiio o projete da Centrl Gerxdora Eélica depominady FOL Serma das Vacas IV, de
titulsridade da empresa Eblica Serra das Vacas IV 8 A , inscrita no CNPIME sob o n° 19,694, 146:0001-
02, para 05 fins 63 art. 2% da Lei n° 12431, de 24 ¢ junho de 2011, conforme descrito no Ancxo 4

presente Portaria,
Art 2 A Edlica Serra das Vaeas IV SA. daverd:

Rede do Transporie oo i
¢i0: 01 ) .
¢mino: /L2701 :
|valor do Projelo; RS 1.1 13 Valor do Projeto:
Unidade Federabtiva: IMG. GO Unidade Federativa: MG
ANEXQ

Nome do Projeto EQL Serra das Vacas 1V,
[Tip Central Geradora Félica
Leilo Iz_eill.;o de Evcrgia n? 09/2013-ANEEL, redlizado em 18 de povembro de
Alo Autorirativg Podaria M 263, de & de junho
[Titular Edlica Serra das Vacas [V § A,
CNPIM 19,634 146,000 1-02.

1F
lggs%(‘\;aé TJuridicas Integrantes [Razda Soctal:

EEC Energia 5.A. (S1%); ¢

CRPIME:
07.457.459,0001-42; €

Localizacdo

%
Lgnp;mh‘;é ’/I-Edru Elétrica do Sdo Franvisco [33.541.368:0001-16.

{pto de Paranatyma, Felado dz Pemambuco

Descrigdo do Projele

M;

Central Gerador Eélica c

E)r quinzg Unkdades Ge
estnlo,

Poténsia Instalada de 30.000 KWY, composta
a5 eemSlis!et:n e Tm.usm?ss&: ae ]nle‘r\;sse

Setor

Erergia, 008 1eqmes 00 a1l. 23, focisa 1T, do Decreto 1 7.603, 82 9 &
Loenly, g TS Lo e 7% 0 11 0 D AT, &9 &

[dentificacio do Processy

1500000 1594/2014-95

1 - manter atvalizada, junto 2o Ministérdo de Minas ¢ Encrgin, a rlagdo das pesceas juridicas

que a integram;

11 - destacar, quando da ¢miss3a pablica das debiatures, na pimein pizina do Prospecio o do

Anfmgio de Inlcio de Distribuicio ou, no cato de distribuigio com esforpos restritos, do Aviso de

Freemameato e do material d2 divelzagis, o mimera e a data de publicagdo desta Portaria ¢ o
compromisso de alodar 0s recursos obtidos na projeto privsitinio aprovado; €

15[ - manter a documents;do relativa A ntilizagdo dos recursos captados, atd cinco 2nos apds o
venciments das debatures emitidas, para consulta ¢ fiscalizagdo pelos Ougaos de Controle,

ATt 3® A Agiocia Nacional de Eneigia Elétrica - ANEEL deverd informay, 20 Ministério de
Minas ¢ Frergia e & Unidade da Receita Federal do Brasil com jurisdigdo sobrs o estabelecimento matriz
da Félica Serra das Vacas IV S A a ocomineia de situagdes que evidenciem a ndo implantagdo

projeto zprovalo nesta Poctaria, entre as quais:

1 - atraca seperior a trezentos ¢ sessenla e cince dias em qualquer um dos marcos de im-

plantag3o constantes de szu ato de ouloms, ou
11 - extingdo da outorga de geragdo,

Art. 4% A Félica Serma das Vacas 1V S A devert encaminhar an Ministézio de Minas e Energia,
0o prazo de vinte dias a contar da spa emisslo, copia do a6 avtorizativo da Operagdo Comercial da FOL

Serma das Vacas 1V, emitids pelo Orpao ou Entidade competente.

Art. 5% Alteragiies 1éenicas ou de titularidade do projeto de que trata esta Portaria, cutorizadas
pela ANEEL ou pelo Ministério de Minas ¢ Encrgis, nfo ensejardo a peblicacio de nota Postaria de
aproves3o do projetd como prioritirie, pam os fins do art. 27 da Lei n* 2431, de 2011

Ast. 6° A Eélica Serma das Vacas 1V S.A_ ¢ a sociedade controladora deverdn obsenvar, ainda,
as demais disposighes constantes na Lei n° 12,431, de 2011, 1o Decreto n° 7.603, de 2011, na Portaria
MME n? 47, de 6 de fevereim de 2012, e ma legislagdo ¢ normas vigentes e suptnenieates, sujeitando-
s &s penalidades kegals, inclusive ajuela prevista no at. 27, § 5% da Lei o? 12.431, de 2011, a ser

aplicada pela Secretaria da Reveita Federal do Bresil

Arl. 7° Esta Portaria entra em vigor na data de sus publicagdo.
EDUARDO BRAGA

FORTARIA Nt 46, DE £l DE MAR{O DE 2015

O MINTSTRO DE FSTADQ DE MINAS E ENERGIA, no uso das atribuigdes que [he confere
o art. §7, parigrfo tnice, incisos Il ¢ 1V, da Coastituigio, tendo em vista o disposto ro at 5% do
Degreto n® 7.603, de 9 de novembro de 2011, po art. 2° da Portariz MME n7 47, de 6 de feverei de
2012, e o que consta 1o Processo o7 45000.0001582015-17, resolve:

Art. 1° Aprovar, na foema do art. 27, inciso 111, da Deceeio 07 7,603, de 9 de novembro de 2013,
como pricritirio o projeto & transmissdo de energia elftrica, de Gilaridade da empresa Paranaiba
Transmissora de Epergia S.A., inscrita no CNPIMF scb o o 17.553.029.0001-01, para 03 fins do ait.

20 da Tei w* 12431, de 24 de junho de 2011, conforme descrito no Aneso 4 presente Portariz

Art. 2° A Parenaiba Transmissora de Energia S.A. devers:

1 - manter stualizady junto 20 Ministéria de Minas ¢ Foerpla, a relagdn das pessoas juridicas

que a infegram;

I - destacar, quando da erniss30 pdblica das debéntures, na primeim pigina do Prospecto e do
Andncio de Infcio do Distribuigio o, no cao de distdbuigio com esforgos mestitos, do Aviso de

Encerramento e do matedal de divulzagdo, o mimzro e a data de pnblicagdo desta Podaria € o

compromisso de alocar o5 Tecursos obiidos ro projito priortita aprovado; e

TII - manter a documentagdo relativa 4 wiilizagao dos recurses captados, até cioco anes apds o
vencimento dis debintures emitidas, para consulta ¢ fiscalizagio pelos Oup3as de Controle.

Att. 3 A Agéncia Nacional de Frergia Elftrica - ANEEL deverd informar, 2o Ministério da
Minas e Energia ¢ & Unidade da Receits Federal do Brasil com jurisdicho sobre o estabelecimento matriz
da Paranatba Transmissora de Frergia S A | a ovorréncia de sitnagdes que evidenciem a nfs implantagio
do projeto zprovada nesta Portaria,

Aft. 4* A Paranatba Transmissora de Energia SA. deverd encaminhar 5o Ministédo de Minas

& Fnergia, no prazo d¢ vinte dias a contar da sua emissio, cdpia dos atos autonizatives da Operagdo

Comezcial das instalagdes de transmissdo de energia eldtrica qus intogram o projeto aprovado nesta

Portaria, cmitidos pelo Ore3o ou Fntidade competente.

Pste documente pode ser verificado no endereyo cletrdnio hitpAnww in govhe'a tenficidale bamd,

pelo cidigo 00012013031200040

Procumenty asshnzado digititmente conforme MP n® 2.200-2 ¢ 24 022001, que institel a

Infreestrutura de Chaves Piblivas Brasileina - ICP-Brasil.
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ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

MODELO DE FIANCA BANCARIA

CARTA DE FIANCA NO [¢]

‘ [e],[®]/[]/201 e].
A

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900 — 10° andar

04538-132, Sao Paulo, SP
At.: Sra. Viviane Rodrigues

Ref.: CARTA DE FIANGA NO [e]
Prezados Senhores,

Por este instrumento, [e], instituigdo financeira com sede na Cidade de [e], Estado do [e], no
endereco [#], CEP [e], inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n° [e], por seus representantes legais (“Fiador”), obriga-se, como
fiador e principal pagador, a cumprir as obrigagdes assumidas EOLICA SERRA DAS VACAS
HOLDING S.A., sociedade por acdes de capital fechado, com sede na cidade de Sédo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.931, 7° andar, sala 4, Jardim
Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 23.441.056/0001-87 e na Junta
Comercial do Estado de SZo Paulo (*JUCESP") sob o NIRE n.© 35.300.483.316 ("Devedora”), no
Ambito da emissio de debéntures objeto do “Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emissdio de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adiciona!l Fidejusséria, em Quatro Séries, para Distribuicdo Pablica
com Esforcos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.” celebrado em
11 de novembro de 2016 com a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. ("Agente Fiduciario”, conforme abaixo qualificado) e terceiros, a ser devidamente
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registrado perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo, conforme o disposto no attigo 62,
inciso II, e paragrafo 3°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Escritura de Emissfo™), Escritura de Emissédo esta que o Fiador declara conhecer e pela qual a
Emissora emitiu [e] ([e]) debéntures (“Debéntures”), com valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), totalizando R$[e] ([e]) na data de emissdo das Debéntures, qual seja 15 de junho
de 2016 (“Data de Emissd0”), sendo limitada a responsabilidade do Flador, a quantia de R$[e]
([#]), na data-base de 15 de junho de 2016, acrescida da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagOes
pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honordrios do Agente Fiduciario, e
despesas judiciais comprovadamente incoriidas pelo Agente Fiduciario efou pelos titulares das
Debéntures na execugao da presente fianga.

A presente flanca é prestada em carater irrevogdvel e irretratavel, até [e] de [o] de [e], em
favor dos titulares das Debéntures objeto da Emissdo, representados pela PLANNER TRUSTEE
DTVM LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46 (“Agente Fiducidrio”), renunciando ¢ Fiador aos beneficios de que tratam
os artigos 366, 827 e 838 da Lei 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,
estabelecido que qualquer alteracio no prazo ou no valor da presente flanga depende sempre
da anuéncia prévia do Fiador, responsabilizando-se o Fiador solidariamente com a Emissora pelo
fiel e exato cumprimento de todas as obrigagbes pecunidrias assumidas pela Emissora, e
comprometendo-se, na hipétese de inadimplemento por parte da Emissora, a honrar as
obrigacBes pecuniarias assumidas pela Emissora na Escritura de Emissdo, [observado o limite de
responsabilidade mencionado no paragrafo primeiro da presente carta de flanga], acrescido da
Atualizagdo Monetéria, dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratdrios aplicaveis, bem
como das demais obrigacBes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honorarios
do Agente Fiduciario, e despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario
e/ou pelos titulares das Debéntures na execucdo da presente fianga, dentro do prazo de 2 (dois)
Dias Uteis, contado a partir do recebimento da comunicaciio com aviso de recebimento realizada
pelo Agente Fiduciario, informando sobre o inadimplemento, a ser encaminhada ao Fiador, no
enderego: [e], com copia para a Emissora.

O Flador declara que a concessdo da fianga estd dentro dos limites autorizados pelo Banco
Central do Brasil.

A presente carta de fianga sera registrada pelo Fiador, as expensas da Emissora, nos respectivos
Cartérios de Registros de Titulos e Documentos dos domicilios do Agente Fiduciario e do Fiador,
nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada. O
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Fiador enviara ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da presente carta de fianga, ou ainda de
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seus eventuais aditamentos, devidamente registrados, em até 5 (cinco) dias apés a obtengdo

dos registros nos Cartdrios.

Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailisculas empregados e que ndo estejam de
outra forma definidos nesta carta de fianca sdo aqui utilizados com o significado correspondente

a eles atribuido na Escritura de Emissao.

Isto posto, firma esta em 1 (uma) via original e 3 (trés) cdpias de igual teor, na presenca de

duas testemunhas.

FIADOR(A):
[FIADOR]
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSD

O Indice de Cobertura do Servico da Divida ("ICSD”) em um determinado Ano de Referéncia
(“ARef")? ¢ calculado a partir da divisdo da Geragao de Caixa da Atividade no ARef pelo Servigo
da Divida do ARef, com base em informac0es registradas nas Demonstracdes Financeiras anuais
consolidadas auditadas da Emissora, a saber:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef
(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item (C)

(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos!, excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribui¢do Social decorrente
das Receitas Financeiras.

B)  SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef?

(+)12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3” do
Contrato de Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida
decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES.

fl\!DICE DE_COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO
EOLICO NO ARef

(A) / (B)
C)  EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef3

(+) Lucro Liquido

! Se os valores de imposto de Renda e de Contribuigo Social registrados como despesa no exercicio
corrente for inferior ao imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos, este resultado ndo deve ser
considerado no calculo do ICSD.

% Divida onerosa total.

? Todas as parcelas para o cdleulo do EBITDA AJUSTADO sio referentes as demonstragdes financeiras do ano de
Referéncia (Aref). O calculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrugdio CVM n® 527 de 04 de
oufubro de 2012.
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(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas
(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens ndo recorrentes ap6s tributos®
(+) Depreciagdo, Amortizacdo, Exaustdo

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

HsRovEKE

(+/-) Perdas {lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos

em socledades coligadas/controladas.

* Nio considerar quaisquer penalidades do drgéo regulador ou do poder concedente como item “Nio Recorrente™.
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DOS VALORES PARA COMPLEMENTAGCAO DO ICSD

O valor para complementag3o do ICSD nos termos da Clausula 4.19.3 da Escritura de Emiss@o.
(“V.Compl.”} devera ser calculado de acordo com a seguinte formula:

V.Compl. = (1,2 * Servigo da Divida do ARef) - Geragdo de Caixa da Atividade no ARef
Onde:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef
(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item (C)

(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuicdo Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos®, excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuicdo Social decorrente
das Receitas Financeiras.

B) SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef®

(+)12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3” do
Contrato de Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida
decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES.

il\’lDICE DE_COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO
EOLICO NO ARef

() / (B)
C) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EGLICO NO ARef’

% Qe os valores de imposto de Renda e de Contribuigio Social registrados como despesa no exercicio corrente for
inferior a0 imposto de Renda e Contribuigio Social diferidos, este resultado nio deve ser considerado no céleulo do
1CSD.

¢ Divida onerosa total.

" Todas as parcelas para o cdlculo do EBITDA AJUSTADO sdo referentes as demonstragdes financeiras do ano de
Referéncia (Aref). O célculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrugio CVM n® 527 de 04 de
outubro de 2012.
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(+) Lucro Liguido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resuttado de itens ndo recorrentes apés tributos®

(+) Depreciacdo, Amortizacdo, Exaustao

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos investimentos
em sociedades coligadas/controladas.

¥ Nao considerar quaisquer penalidades do 6rgilo regulador ou do poder concedente como item “Néo Recorrente™.
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ANEXO V AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

MODELO DE DECLARAGCAO DE CUMPRIMENTO DE COMPLETION
[Local], [#] de [e] de [e]

Ao

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3900 — 109 andar

04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Ref.: [Conclusdo Fisica (Completion Fisico) /Conclusdo Financeira {Completion Financeiro) do
Projeto]

Prezados Senhores,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por acBes, de capital fechado com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.0 1.931,
7% andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, insctita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 23.441.056/0001-87 e na Junta
Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n.° 35,300.483.316, neste ato
representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s)
nas paginas de assinaturas da presente declaragdo (“Emissora”), declara, para todos os fins de
direito, nos termos previstos na Clausula 4.17.2.3 do Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Bes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em Duas Séries, para Distribuicdo Plblica,
com Esforgos Restritos, da Eélica Serra das Vacas Holding S.A. (“Esctitura de Emiss&o”):

{i} a n2o ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumpnmento
de quaisquer obrigacdes perante os Debenturistas;
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(i) a ocorréncia do Completion Fisico do Projeto, tendo em vista o cumprimento das seguintes
condigbes, conforme descritas na Clausula 4.21 da Escritura de Emissdo, por meio da
apresentagdo e/ou comprovagdo cumulativa de:

(a) apdlices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de Emiss3o e no
Contrato de Financiamento com o BNDES, acompanhadas dos respectivos comprovantes
de quitagdo do prémio;

(b) licencas ambientais de operagéo, validas e vigentes das Centrais Geradoras Edlicas que
compdem o Projeto, e da respectiva linha de transmissio, expedidas pelo 6rgdo
ambiental competente;

(¢) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a continuidade do Projeto;

(d) estarem a Emissora efou as SPEs, bem como as demais sociedades integrantes do grupo
econdmico, em dia com todas as suas obrigacBes contratuais perante o Sistema BNDES;

(e) despacho da Superintendéncia de Fiscalizacdo de Geragdo da ANEEL ou ato equivalente
que autorize a entrada em operagdo comercial das Centrais Geradoras Edlicas que
compoe o Projeto;

(f) quitacdo integral de todas e quaisquer dividas, mituos, empréstimos, acdes resgataveis,
financiamentos e/ou quaisquer outras formas de endividamento contraidas pela Emissora
efou pelas SPEs junto a instituigBes financeiras, acionistas e/ou empresas do mesmo
grupo econdmico, de curto ou longo prazo, exceto as dividas perante o BNDES e os
Debenturistas e os muituos e operagdes de crédito celebrados entre a Emissora e SPEs
no ambito do Projeto necessérios & operacionalizacdo da cesso fiduciaria prevista na
Clausula 4.16.1, itens (d) e (e);

(g) aporte na Emissora, por meio de agBes subscritas e integralizadas, da soma do valor de
R$194.566.000,00 (cento e noventa e quatro milhGes, quinhentos e sessenta e seis mil
reais), acrescida do valor equivalente a diferenca entre R$68.000.000,00 e o e o valor
captado pela Emissara por meio da presente Emisséo; e

(h) constituicdo vélida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Financiamento com o BNDES e do Seguro Patrimonial previsto
no Contrato de Financiamento com o BNDES,

efou
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(i)  a ocorréncia do Completion Financeiro do Projeto, tendo em vista o cumprimento das
seguintes condicdes, conforme descritas na Clausula 4.21 da Escritura de Emissdo, por
meio da apresentagdo efou comprovacao cumulativa de:

(a) com relacdo as SPEs:

(1) constituigao valida e eficaz das Garantias Reais, na forma da Clausula
4.16.4 da Escritura de Emissdo:

(2) devido preenchimento da Contas Reserva do Servico da Divida BNDES,
das Contas Reserva de O&M e da Contas Reserva do Servico da Divida
Debéntures, observado os montantes minimos estipulados no Contrato de
Cess8o Fiducidria de Direitos Creditdrios SPEs e no Contrato de Cessdo
Fiduciaria da Holding;

(3) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a continuidade
do Projeto;

4) estarem as SPEs, bem como as demais empresas integrantes do Grupo
Econdmico a que estas pertengam, em dia com todas as suas obrigactes
contratuais perante o Sistema BNDES;

(5} utilizagdo de no minimo 50% (cinquenta por cento) dos recursos oriundos
do Subcrédito “"A3"” do Contrato de Financiamento com o BNDES;

(6) inexisténcia de mutuos de qualquer natureza, de Adiantamentos Para
Futuro Aumento de Capital ("AFAC"), ou (iii) de qualquer outra operaco
de crédito entre as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas e juridicas
integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mituos e operacBes de
crédito celebrados com a Emissora no &mbito do Projeto;

(7) todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos recursos captados por
meio desta Emissdo, do capital préprio e dos recursos liberados no Ambito
do Contrato de Financiamento com o BNDES;

(b) com relacdo a Emissora:

(1) de instrumento que comprove a geragdo minima liquida consolidada de todas
as Centrais Edlicas Geradoras que compbem o Projeto, de 399,46 GWh
(trezentos e noventa e nove inteiros e quarenta e seis centésimos de
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(3)
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Gigawatt-hora) no periodo de 12 (doze) meses anteriores a0 més de
aptiracdo;

atendimento de Indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado ("ICSD
Consolidado”) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), em um
periodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento integral de divida
onerosa, exceto a referente ao “"Subcrédito A3” do Contrato de Financiamento
com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida decorrente das
Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES”, sendo certo que
este perfodo de 12 (doze) meses ndo deverd necessariamente ser coincidente
com o ano civil, tendo como termo inicial do célculo o dia 15 de agosto de
2016 e apos a liberagdo de todo o crédito do Contrato de Financiamento com o
BNDES, exceto o Subcrédito “A3". O ICSD Consolidado serd verificado por
meio de demonstrativos consolidados e auditados por auditores independentes
cadastrados na CVM, os quais deverdo incluir opinido conclusiva atestando o
calculo do ICSD Consolidado, observada a metodologia constante do “Anexo
III” & esta Escritura de Emiss&o e os demais requisitos previstos no Contrato
de Financiamento com o BNDES;

inexisténcia de mltuos de qualquer natureza, de AFAC, ou de qualquer outra
operagdo de crédito entre a Emissora e seus acionistas ou pessoas fisicas e
juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mutuos e operacdes
de crédito celebrados com as SPEs no 4mbito do Projeto e aqueles decorrentes
desta Escritura de Emissdo; e

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a continuidade do
Projeto.

(iv) a ciéncla dos devedores dos direitos empenhados efou cedidos fiduciariamente a respeito
dos penhores efou da cessdo fiducidria mencionados na Clausula 4.16.1, itens (c) e (d), da
Escritura de Emissdo, nos termos e procedimentos descritos no Contrato de Penhor de Direitos
Emergentes e Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios SPEs, conforme
documentagao comprobatdria constante do Anexo A a presente declaracdo.

Ainda, em observéancia a Clausula 4.17.2.3 da Escritura de Emissdo, a Emissora comunica que o
BNDES verificou a ocorréncia do [ Completion Fisico efou Financeiro], nos termos do Contrato de
Financiamento com o BNDES, conforme documentagdo comprobatéria constante do Anexo B &
presente declaragao.
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A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiduciario a formalizacdo da
liberag@o [total/parcial] da Fianga Bancaria prestada nos termos da Clausula 4.17.2 da Escritura
de Emissdo.

Atenciosamente,

EQLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

INFORMACOES SOBRE OUTRAS EMISSOES

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28, o Agente Fiduciario declara que
além desta Emissdo, atua nas sequintes emissdes de debéntures:

Emissora:

Edlica Serra da Vacas [ S.A.

Emissao

12 (primeira)

Valor da emissio:

R$64.000,000.00 (sessenta e quatro milhGes de reais);

Quantidade de
debéntures emitidas:

128 (cento e vinte e oito debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) alienagdo fiducidria de agles da Emissora; (ii)
alienagao fiduciaria de agbes das SPEs Coligadas; (iii)
alienacdo fiduciaria de agdes da Holding; (iv) alienacio
fiduciaria de equipamentos; (v) cessdo fiduciaria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditérios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejusséria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualguer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures
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O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizagdo: el . .
s obrigatorio ou em caso de vencimento antecipado das

debéntures.

Conversio: As debéntures ndo sdo conversiveis

. As debéntures ndo serdo objeto de repactuacio

Repactuacgao:
programada

Emissora: Edlica Serra da Vacas II S.A.

Emissdo 13 (primeira)

Valor da emissdo:

R$57.000,000.00 (cinquenta e sete milhdes de reais)

Quantidade de
debéntures emitidas:

114 (cento e quatorze debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) alienacdo fiduciaria de acbes da Emissora; (ii)
alienagdo fiduciaria de agbes das SPEs Coligadas; (iif)
allenagdo fiduciaria de agdes da Holding; (iv) alienacdo
fiducidria de equipamentos; (v) cessdo fiducidria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditdrios relativos aos contratos de compra e venda de
energla, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejussoria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures
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O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizacdo: i . .
¢ obrigatorio ou em caso de vencimento antecipado das

debéntures,

Conversdo: As debéntures ndo sdo conversiveis

. As debéntures ndo serdo objeto de repactuacio

Repactuacgio:
programada

Emissora: Edlica Serra da Vacas III S.A.

Emissdo 12 (primeira)

Valor da emissio:

R$57.000,000.00 (cinquenta e sete milhBes de reais)

Quantidade de

debéntures emitidas:

114 (cento e quatorze debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) "alienacdo fiduciaria de agBes da FEmissora; (i)
alienagdo fiduciaria de a¢Bes das SPEs Coligadas; (i)
alienagdo fiducléria de agBes da Holding; (iv) alienacdo
fiducidria de equipamentos; (v) cessdo fiduciria de
direitos emergentes da Portatia MME, de direltos
creditérios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apolices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejusséria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora poderé realizar, a seu exclusivo critério, e a

qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures
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O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizacio: e . .
¢ obrigatorio ou em caso de vencimento antecipado das

debéntures,

Conversado: As debéntures ndo sdo conversiveis

o As debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo

Repactuacao:
programada

Emissora: Edlica Serra da Vacas IV S.A.

Emissao 12 (primeira)

Valor da emissio:

R$57.000,000.00 (cinquenta e sete milhdes de reais)

Quantidade de
debéntures emitidas:

114 (cento e quatorze debéntures)

Espécie:

(Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) alienagdo fiducidria de ac¢bes da Emissora; (ii)
alienacdo fiduciaria de acBes das SPEs Coligadas; (iii}
alienagao fiduciaria de aces da Holding; (iv) alienacéo
fiduciaria de equipamentos; (v) cessdo fiducidria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditérios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejussoria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures

Amortizacdo:

O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado
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obrigatério ou em caso de vencimento antecipado das
debéntures.

Conversio:

As debéntures n3o sdo conversiveis

Repactuacdo:

As debéntures ndo serdo objeto de repactuacio
programada
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