INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE QUATRO
SERYES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA EOLICA
SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por agBes de capital fechado, com
sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S%o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.0 1,931, 7° andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME") sob o n.° 23.441.056/0001-87 e na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n.° 35.300.483.316, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora”);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituigdo financeira autorizada a exercer as fungbes de agente fiduciario pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.900, 109 andat, inscrita no CNPJ/MF sob o n.¢ 67.030.395/0001-
46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento ("Agente Fiduciario™),
representando a comunhdo dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”);

EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A., sociedade por acOes de capital fechado, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.% 1931,
40 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 18,127.269/0001-07 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.453.034, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“"SPE I");

EOLICA SERRA DAS VACAS II S.A., sociedade por actes de capital fechado, com sede na
cidade de S3o Paulo, Fstado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.C 1931,
40 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 19.224.741/0001-84 e na JUCESP
sob o NIRE n.0 35.300.458.974, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE II");

EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A., sociedade por agBes de capital fechado com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Farla Lima, n.° 1931,
70 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.¢ 19.694.110/0001-29 e na JUCESP
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sob o NIRE n.0 35.300.462.459, neste ato representada por seu(s) representante(s) legai(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE II");

EOLICA SERRA DAS VACAS IV S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede
na cidade de S%o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 1931,
70 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 19.694,146/0001-02 e na JUCESP
sob o NIRE n.° 35.300.462.467, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE IV” e, em conjunto com a SPE I, SPE II e SPE III, “Fiadoras” ou “SPES");

PEC ENERGIA S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 4° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 07.157.459\0001-42 e na JUCESP sob o NIRE
n.0 35.222.006.110, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e Identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("PEC"); €

COMPANHIA HIDROELETRICA DO SAO FRANCISCO S.A. — CHESF, sociedade por
acbes de capital aberto, com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua
Delmiro Gouveia, n® 333, Bongi, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 33.541.368/0001-16 e na
JUCEPE sob o NIRE n.0 26.300.042.509, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CHESF” e, em conjunto com a PEC, “Acionistas”);

cendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as SPEs e as Acionistas designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NZo Conversiveis em Agdes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até Quatro Séries, para
Distribuicio  Pliblica, com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas
Holding S.A.” (“Escritura de Emissdc”), mediante as cldusulas e condigbes a seguir.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Dia(s) Util(eis)” qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.
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CLAUSULA I — AUTORIZAGOES

Autorizacio da Emisséo e da Constituicdo e Compartilhamento das
Garantias pela Emissora

A presente Escritura de Emisséio € firmada com base nas deliberagbes da
Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 09 de setembro
de 2016 ("AGE da Emissora”), conforme retificada e ratificada pela Assembleia
Geral Extraordinéria da Emissora realizada em 7 de outubro de 2016 ("Re-rat da
AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas: (a) a aprovagao da Emissdo e da
Oferta Restrita (conforme definidos na Clausula II abaixo), bem como seus
termos e condicGes; e (b) a autorizagdo & Diretoria da Emissora para discutir,
negociar e definir os termos e condicdes finais das Debéntures, para celebrar
todos 0s documentos e praticar todos os atos necessarios a efetivacdo da Oferta
Restrita e 4 Emissdo das Debéntures, inclusive esta Escritura de Emissao (e seu
respectivo aditamento, que ratificard o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido)), o Contrato de Distribuicdo (conforme
definido na Cldusula 3.6.1 abaixo), bem como para contratar os prestadores de
servicos da Oferta Restrita.

Na Reunido do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 07 de
outubro de 2016 ("RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da Emissora e
com a Re-Rat da AGE da Emissora, as “Aprovac@es Emissora”), foram aprovadas
(a) a outorga, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.20 abaixo, (i) do
Penhor de Acdes das SPEs, previsto na Clausula 4.16.1, item (a) abaixo; (ii) da
Cess3o Fiduciaria da Holding, prevista na Cléusula 4.16.1, item (d) abaixo; e (b)
a autorizacdo & Diretoria da Emissora para discutir, negociar e definir os termos e
condicdes finais dos Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 4.16.1).

Autorizacio da Constituicio e Compartilhamento das Garantias pelas
SPEs e pelas Acionistas

Com base nas deliberagdes tomadas nas Reunides do Conselho de Administra¢do
de cada uma das SPEs realizadas em 7 de outubro de 2016 ("Reunifes do
Conselho de Administracdio™), foram aprovadas: (a) a Fianca SPEs (conforme
definidas na Clausula 4.17.1 abaixo); (b) a Cess#o Fiduciaria das SPEs (conforme
definido na Clausula 4.16.1, item (e) abaixo); () o Penhor de AgBes das SPEs
(conforme definido na Clausula 4.16.1, item (a) abaixo); (d)o Penhor de
Equipamentos (conforme definido na Clausula 4.16.1, item (c) abaixo), garantias
estas compartilhadas na forma indicada na Clausula 4.20 abaixo, com excec¢ao da
Fianca SPEs; e (e) a autorizagdo para seus respectivos representantes legais
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adotarem todos e quaisquer atos relacionados a efetivacio das deliberagdes das
Reunides do Conselho de Administragdo das SPEs, incluindo & celebragédo de
quaisquer documentos necessarios a formalizacio da Emisséo, especialmente a
celebracio desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia.

Foi aprovado em Reunido do Conselho de Administraciio de cada uma das SPEs,
realizadas em 24 de novembro de 2015, a celebracdo do “Contrato de Prestagdo
de Fianga e Outras Avengas”, pelo qual foram formalizadas as condicles para
emiss3o de cartas de fianca por Banco Bradesco S.A. e Itad Unibanco S.A. em
garantia ao cumprimento das obrigacBes das SPEs no ambito do Contrato de
Financiamento com o BNDES, bem como das obrigagdes devidas pela Emissora
sob as Debéntures.

Com base nas deliberacdes tomadas na Assembleia Geral Extraordinaria de
acionistas da PEC realizada em 7 de outubro de 2016 ("AGE PEC”), foram
aprovadas (a) a constituigdo do Penhor de Acdes da Holding (conforme definido
na Clausula 4.16.1, item (a), compartithado na forma indicada na Clausula 4.20
abaixo; e (b) a autorizagdo para seus respectivos representantes legais adotarem
todos e quaisquer atos relacionados a efetivaciio das deliberagdes da AGE PEC,
incluindo a celebracdo de quaisquer documentos necessarios para tanto, bem
como para a participagao da PEC Energia na Emissdo e na Oferta Restrita, nos
termos desta Escritura de Emiss&o.

Com base nas deliberaciies tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo
da CHESF realizada em 09 de setembro de 2016 ("RCA__ CHESF”), foram
aprovadas, dentre outras matérias, (a) a constituigdo do Penhor de Acles da
Holding (conforme definido na Cldusula 4.16.1, item (a), compartilhado na forma
indicada na Cléusula 4.20 abaixo; e (b) a autorizacio para seus respectivos
representantes legais adotarem todos € quaisquer atos relacionados a efetivagdo
das deliberacdes da RCA CHESF, incluindo a celebragdo de quaisquer
documentos necessarios para tanto, bem como para a participagdo da CHESF na
Emiss3o e na Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de Emiss&o. As matérias
de que trata este item foram objeto de pré-aprovaggo pela Diretoria da CHESF,
conforme reunido realizada em 02 de maio de 2016.

A constituicio do Penhor de Agdes da Holding (conforme definido na
Cldusula 4.16.1, item (a)) pela CHESF serd devidamente aprovada em Reunigo
de Diretoria da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (“Eletrobras”), a set
realizada previamente & Data de Subscrigdo (*Reunisio de Diretoria Eletrobras”),
sendo que tal aprovagdo devera ser ratificada em Reunido do Conselho de
Administracdo da Eletrobras em até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados
da data de assinatura desta Escritura de Emissdo ("RCA Eletrobras™).
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CLAUSULA 1I - REQUISITOS

A 13 (primeira) emissdo de debéntures simples, n3o conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em até quatro séries ("Emissao” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, com esforgos restritos, da
Emissora, nos termos da Instrugéio da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM") n.0 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“InstrucBo CVM 476"), das demais disposicdes
legais aplicdveis e desta Escritura de Emissdo (“Oferta Restrita”), devera observar 0s
seguintes requisitos:

2.1,

2.1.1.

2.1.2

2.2,

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

2.24.

2.2.5.
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Arquivamento na Junta Comercial e Publicagéio dos Atos Societarios da
Emissora

Nos termos dos artigos 62, inciso I, 142, paragrafo 1° e 289 da Lei n.0 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”),
as atas das AprovacBes Emissora serdo arquivadas na JUCESP e publicadas no
“Dpidrio Oficial do Estado de Sdo Paulo (*DOESP”) e na “Gazeta de Séo Paulo”

(“Jornais de Publicacdo”).

As atas dos atos societdrios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem
arquivadas e publicadas e que, eventualmente, venham a ser realizados apds o
registro da presente Escritura de Emissdo também serfio arquivadas na JUCESP,
bem como serdo publicadas no DOESP e na “Gazeta de Sdo Paulo”.

Arguivamento na Junta Comercial e Publicaciio dos Atos Societarios das
SPEs, das Acionistas e da Eletrobras

As atas das Reunides do Conselho de Administracdo das SPEs serdo arquivadas
na JUCESP e publicadas no DOESP e na “Gazeta de Sao Paulo”.

A ata da AGE PEC seré arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e na “Gazeta
de Sdo Paulo”.

A ata da RCA CHESF serd arquivada na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco e publicada no “Diario Oficial do Estado de Pernambuco” e no
“Jornal do Commércio”.

O extrato da Reunifio de Diretoria Eletrobras devidamente assinado devera ser
apresentado ao Agente Fiduciario previamente & Data de Subscrigao.

A ata da RCA Eletrobras sera arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal e
publicada no “Diario Oficial da Unio” e no “O Globo”, em até 20 (vinte) Dias
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2.3.1.

2.4.

2.4.1.

2.4.2,

2.5,

2.5.1.
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Utels contados da data de sua assinatura (observado o prazo estabelecido no
item 1.2.5 acima).

Inscricio da Escritura de Emisséo e averbamento de seus eventuais
aditamentos na Junta Comercial

Esta Escritura de Emissdo serd inscrita e seus eventuais aditamentos serao
averbados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso 1I e paragrafo 39,
da Lei das Sociedades por Acles, no prazo de até 15 (quinze) Dias Utels
contados da respectiva data de assinatura, devendo o protocolo ocorrer em até
1 (um} Dia Util contado da data de assinatura da presente Escritura de Emissgo.
A Emissora entregaré ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de
Emissio e de eventuais aditamentos arquivados na JUCESP em até 5 (cinco) dias
apss a respectiva inscrigdo ou o respectivo averbamento.

Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

As Debéntures serdio objeto de distribuiggo plblica com esforgos restritos de
distribuicio nos termos da Instrugdo CVM 476 € das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente dispensada do
registro de distribuigéo de que trata o artigo 19 da Lei de Valores Mobiliérios.

Por se tratar de oferta plblica com esforgos restritos de distribuicdo, a Oferta
Restrita poderé vir a ser registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do paragrafo 2° do
artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas para as Ofertas
Plblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobiliarios”, atualmente em
vigor ("Cédigo ANBIMA™), exclusivamente para fins de envio de informagdes para
a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Cédigo ANBIMA, desde
que sejam expedidas diretrizes especfficas nesse sentido pelo Conselho de
Regulago e Melhores Préticas da ANBIMA, até o momento do envio, pela
instituicio intermediaria lider da Oferta Restrita a CVM, do formulario final da
Oferta Restrita de que trata o Oficio-Circular n® 02/2015/CYM/SRE (“Formuldrio
Final”).

Registro das Garantias

Nos termos do artigo 129 da Lei n.°6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (“Lel_de Registros PGblicos”), em virtude das Fiangas SPEs
avencadas na Cldusula 4.17.1 abaixo, a Emissora devera: (i) protocolar esta
Escritura de Emissio ou seu eventual aditamento, no prazo de até 2 (dois) dias




2.5.2.

2.5.3.

2.5.3.1.
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contados da respectiva data de assinatura, perante 0s Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos da cidade de S3o Paulo e da cidade de Recife; e (ii) em até
15 (quinze) dias contados da data de assinatura da presente Escritura de
Emiss3o ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura de
Emisséo ou de eventual aditamento perante os Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo e da cidade de Recife. A Emissora entregara
ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de
eventual aditamento em até 5 (cinco) dias apos o respectivo registro.

Os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 4.16.1(e)) e 0 Contrato
de Compartilhamento de Garantias {conforme definido na Clausula 4.20 abaixo),
assim como quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo
celebrados e levados a registro nos competentes Cartdrios de Registro de Titulos
e Documentos ou de Registro de Imdveis, conforme indicado nos respectivos
instrumentos, sendo certo que: (a) no caso dos Contratos de Garantia que
devem ser registrados em Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, 0s
registros de que trata este item serdo realizados no prazo determinado no
respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via
original do respectivo instrumento devidamente registrado nos cartorios
competentes em até 5 (cinco) dias contados do Ultimo registro; (b) no caso dos
Contratos de Garantia que devem ser registrados em Cartdrios de Registro de
Iméveis, os registros de que trata este item serdo realizados no prazo
determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original do respectivo instrumento devidamente registrado
nos cartérios competentes em até 5 (cinco) dias contados da conclusdo de cada
registro; e () no caso do Contrato de Compartilhamento de Garantias (conforme
definido na Cldusula 4.20 abaixo), 0 mesmo sera registrado no prazo
determinado no respectivo instrumento, devendo ser fornecida ao Agente
Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias contados do registro, 1 (uma) via original do
respectivo instrumento devidamente registrado.

Os penhores que vierem a ser constituidos por meio do Contrato de Penhor de
AcBes da Emissora e do Contrato de Penhor de AcBes da Holding (conforme
definidos na Clausula 4.16.1 () abaixo) serdo averbados nos respectivos Livros
de Registro de AgSes Nominativas da Emissora e das SPEs, nos termos do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes, na data de assinatura dos respectivos
contratos, observado ¢ disposto na Clausula 4.16.4 abaixo.

A Emissora e as SPEs entregardo ao Agente Fiduciario cdpias integrais e
autenticadas dos “Livros de Registro de AgOes Nominativas” da Emissora e das




2.5.4.

2.5.5.

2.6.

2.6.1.

(a)

(b)

2.6.2.

%

R

T hEleg,

B A
Ea)

,

:
A IR H Y
3 B 2

! 1-35%;‘1
* Cé.;nLCVW /

ot AL

Rt

A

-

897040

SPEs, evidenclando a referida averbagdo, em até 5 (cinco) dias apds as
respectivas averbagdes.

Nos termos do artigo 130 da Lei de Registros Piblicos, a Emissora devera, no
prazo determinado no respectivo instrumento, 0 qual ndo podera ser superior a
20 (vinte) dias contados de sua assinatura, obter o registro das Fiangas
Bancarias, conforme definida na Clausula 4.17.2 abaixo, assim como quaisquer
aditamentos subsequentes a tal documento, nos competentes Cartodrios de
Registro de Titulos e Documentos do domicilio das instituicdes financeiras
emissoras das Fiancas Bancérias e do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio
1 (uma) via original das Fiancas Bancarias em até 5 (cinco) dias apds os
respectivos registros.

Todas as formalidades necessarias & constituicdo das Garantias (conforme abaixo
definido) serdio realizadas até a Data de Subscrigdo (conforme abaixo definido).

Depdsito para Distribuicio e Negociagao
As Debéntures serdo depositadas para:

distribuicio no mercado primério (i) por meio do MDA ~ Mddulo de Distribuigéo
de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados ("CETIP”) efou (ii) pelo sistema de distribuicdo de ativos - DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias € Futuros (“BM&FBOVESPA”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da CETIP ou por meio da BM&FBOVESPA, conforme o
caso; €

negociacio no mercado secundario (i) por meio do Médulo CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP efou (i) pelo
PUMA Trading System BM&FBOVESPA, administrado e operacionalizado pela
BM&FBOVESPA, sendo as hegociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso.

NZo obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definido na
Cléusula 3.6.6, item (d) abaixo) nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscrigdo ou
aquisiciio pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugéo
CVM 476, e depois de observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da

N
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Instrucio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre
respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.7, Enquadramento do Projeto

2.7.1. A Emiss3o serd realizada na forma do artigo 2° da Lei n.? 12,431, de 24 de junho
de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431") e do Decreto n.? 8.874, de 11 de
outubro de 2016, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme
definido na Cldusula 3.8.1 abaixo) como projeto prioritario pelo Ministério de
Minas e Energia ("MME"), por meio das seguintes Portarias do MME: (i} n.° 26,
de 10 de fevereiro de 2015, publicada no Diérlo Oficial da Unido ("DOU") em 11
de fevereiro de 2015, em nome da SPE I; (i) n.% 27, de 10 de fevereiro de 2015,
publicada no DOU em 11 de fevereiro de 2015, em nome da SPE II; (iii) n.© 35,
de 13 de fevereiro de 2015, publicada no DOU em 18 de fevereiro de 2015, em
nome da SPE IIL; e (iv) n.¢ 45, de 11 de margo de 2015, publicada no DOU em
12 de marco de 2015, em nome da SPE 1V (em conjunto, “Portarias”, anexas a
presente Escritura de Emissdo como Anexo I).

CLAUSULA III - OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA
EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: a participagdo direta na SPE I, SPE II, SPE II1
e SPE 1V, que, por sua vez, tdm por objeto social (i) receber outorga para a
producio de energia elétrica; (ii) desenvolver estudos, projetos, estruturar,
construir, implantar, operar, manter e explorar empreendimento de geracdo de
energia elétrica por fonte edlica; e (i} comercializar energia elétrica.

3.2. NdGmero da Emissdo

3.2.1. A presente Emiss&o constitui a 13 (primeira) emisséo de debéntures da Emissora.
3.3. Data de Emiss&o

3.3.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emiss3o das Debéntures é o dia 15 de

junho de 2016 (“Data de Emissdo”).
3.4, Nimero de Séries

3.4.1. A Emissio serd realizada em até 4 (quatro) séries (“12 Série”, “22 Série”,
“3a Série” e “42 Série” e, quando referidas em conjunto, designadas “Séries”). A
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série serd definida apds a
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3.5.

3.5.1.

3.6.

3.6.1.

3.6.1.1.
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conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocagdo das
Debéntures entre a 32 Série e 42 Série ocorrerd no sistema de vasos
comunicantes, em que a quantidade de Debéntures da 32 Série e da 42 Série é
abatida da quantidade total de Debéntures, sendo que qualquer uma das Séries
poderd ndo ser emitida, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding (“Sistema de Vasos Comunicantes”). A quantidade de debéntures a
ser alocada em cada série serd objeto de aditamento & presente Escritura de
Emisso, observado o disposto na Clausula 3.6.2 abaixo.

Valor Total da Emisséo

O valor total da Emiss3o sera de até R$68.000.000,00 (sessenta € oito milhdes
de reais), na Data de Emissdo ("Valor Total da Fmissao”), observada a
possibilidade de distribuicdo parcial, conforme prevista na Clausula 3.6.2 abaixo
desta Escritura de Emissdo.

Colocagio e Pracedimento de Distribuigdo

Observada a Clausula 3.4 desta Escritura de Emissdo, as Debéntures serao
objeto da Oferta Restrita, a qual serd realizada sob regime de garantia firme de
colocacdo para o montante de R$45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais) no &mbito das Debéntures da 12 Série e da 22 Série (sendo o valor de
R$22.500.000,00 (vinte e dois milhdes e quinhentos mil reais) oferecido pelo
Banco Itad BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e R$22,500.000,00 (vinte e dois
milhdes e quinhentos mil reais) oferecido pelo Banco Bradesco BBI S.A.
(“Bradesco BBI” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), e
sob o regime de melhores esforgos para as Debéntures da 32 Série e da 4@ Série,
com a intermediacio do Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo
intermedidria lider e do Bradesco BBI, nos termos do “Contrato de Distribuicao
Plblica, com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, N&o Conversivels em
AcBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em
até Quatro Séries, em Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores Esforgos de
Colocacdio, das Debéntures da 13 (primeira) Emissao da Eolica Serra das Vacas
Holding S.A.”, celebrado entre a Emissora e 0S Coordenadores, em
25 de outubro de 2016 (“Contrato de Distribuicgo™).

O Coordenador Lider poderé designar o Itall Unibanco S.A., instituigdo financeira
com enderego na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3500, 19, 20 e 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ sob o n.° 60.701.190/4816-09, como responsavel, para 0s
devidos fins e efeitos, pelo cumprimento da garantia firme de que trata a
Clausula 3.6.1 acima, nos termos do Contrato de Distribuiggo.
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A garantia firme de que trata a Clausula 3.6.1 acima sera prestada de forma
individual e no solidaria entre os Coordenadores, conforme disposto no Contrato
de Distribuigdo.

Respeitada a garantia firme prestada pelos Coordenadores nos termos do
Contrato de Distribuico, sera admitida distribuicdo parcial no ambito da Oferta
Restrita, observado que a Oferta Restrita serd realizada desde que haja a
colocagio da Quantidade Minima da Emissdo  (conforme definido na
Clausula 4.1.5 abaixo), nos termos do artigo 5-A da Instrugdo CVM 476. Eventual
saldo de Debéntures acima da Quantidade Minima da Emisséio ndo colocado no
Ambito da Oferta Restrita serd cancelado pela Emissora juntamente com a
respectiva Série, conforme o caso, por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, sem a necessidade de realizagdo de deliberagdo societaria da Emissora
ou de realizacdo de assembleia geral de Debenturistas.

Tendo em vista a possibilidade de distribuicdo parcial, nos termos da
Clausula 3.6.2 acima, o Investidor Profissional podera, no ato da aceitacdo a
Oferta Restrita, condicionar sua adesgo a que haja distribuicéo:

do Valor Total da Emissiio (conforme definido na Cléusula 3.5.1 acima), sendo
que, se tal condicdo ndo se implementar e se 0 Investidor Profissional ja tiver
efetuado o pagamento do preco de integralizacdo, referido prego de
integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetéria, sem reembolso e
com deducBo dos valores relativos aos tributos efou encargos incidentes, se
existentes, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tenha sido
verificado o ndo implemento da condigdo. Com relagdo as Debéntures
custodiadas na CETIP e/ou BM&FBOVESPA, tal procedimento sera realizado fora
do Ambito da CETIP efou BM&FBOVESPA e devera seguir os procedimentos do
Banco Liquidante e Escriturador, conforme definido na Clausula 3.7 abaixo; ou

de uma proporcio ou quantidade minima de Debéntures originaimente objeto da
Oferta Restrita, definida conforme critério  do préprio  Investidor
Profissional (desde que igual ou superior 3 Quantidade Minima da Emiss&o),
podendo o Investidor Profissional, no momento da aceitacdo, indicar se,
implementando-se a condigdo prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal Investidor Profissional ou quantidade equivalente a
proporcio entre a quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a
quantidade de Debéntures originaimente objeto da Oferta Restrita, presumindo-
se, na falta da manifestagéo, o interesse do Investidor Profissional em receber a
totalidade das Deb&ntures subscritas por tal Investidor Profissional, sendo que,
caso o Investidor Profissional tiver indicado tal proporgdo, tal condigdo ndo se
implementar e o investidor ja tiver efetuado o pagamento do prego de
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integralizacfio, referido prego de integralizacdo sera devolvido sem juros ou
correcdo monetaria, sem reemboiso e com deducdo dos valores relativos aos
tributos e/ou encargos incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que tenha sido verificado o ndo implemento da condigdo
Com relagiio as Debéntures custodiadas na CETIP efou BM&FBOVESPA, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da CETIP efou BM&FBOVESPA e
deverd seguir os procedimentos do Banco Liquidante e Escriturador, conforme
definido na Clausula 3.7 abaixo.

Nos termos do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores organizarao o
procedimento de coleta de intengBes de investimento, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou méximos, observado o disposto no artigo 3° da
Instrugdio CVM 476, para verificagdo, junto aos Investidores Profissionais, da
demanda pelas Debéntures da 3% Série e da 43 Série (“Procedimento de
Bookbuilding’), de forma a definit o volume total de Debéntures a serem
emitidas no ambito da 32 Série e da 43 Série, a alocagdo final das Debéntures
entre os investidores e a taxa de remuneragiio das Debéntures da 32 Série e da
42 Série, observado o limite maximo da remuneragdo previsto na
Clausula 4.2.2.1 abaixo. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd
ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, conforme modelo
constante do Anexo VI & presente Escritura de Emissdo, o qual devera ser levado
a registro na JUCESP e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes, conforme Cldusulas 2.3.1 acima e 2.5.1 acima, estando desde ja as
Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a necessidade de
aprovag8o societdria da Emissora e/ou das SPEs e sem necessidade de prévia
Assembleia Geral de Debenturistas {conforme abaixo definido).

O plano de distribuicdo das Debéntures sequird o procedimento descrito na
Instruciio CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicéo. Para tanto,
os Coordenadores poderfio acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais (conforme definido na Clausula 3.6.6, item (c) abaixo),
sendo possivel a subscrigdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 {cinquenta)
Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da Instrugdo CVM
476, sendo certo que fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serdo considerados como um Unico investidor para os fins dos limites
acima.

Os Coordenadores organizardo a coloca¢do das Debéntures perante 0s
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) interessados, podendo levar
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3.6.6.

(c)

(d)

3.6.6.1.

3.6.7.

em conta suas relacdes com clientes e outras consideracbes de natureza
comercial ou estratégica.

Nos termos da Instrucdio da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, inclusive pela Instrucdo da CVM no 554, de 17 de dezembro de 2014
(“Instruciio CVM 539” e “Instrucdo CVM 554", respectivamente), e para fins da
Oferta Restrita, serdo considerados:

“Investidores Profissionais™ (i) instituicbes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizaggo; (iil) entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrugdo
CVM 539; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que
tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM; (vii) agentes autGnomos de investimento, administradores
de carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM,
em relacio a seus recursos proprios; e (viii) investidores néo residentes; e

“Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito
sua condic8o de Investidor qualificado mediante termo proprio, de acordo com o
Anexo 9-B da Instrucdo CVM 539; (jii) as pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam certificagbes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relacdo a seus recursos prdprios; e (iv) clubes de investimento,
desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
investidores qualificados.

Os regimes prdprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios séo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

No ato de subscricio e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinard declaraco atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugéo
CVM 476, a respectiva condicio de Investidor Profissional e de que esta ciente e
declara, entre outros, que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM;




3.6.8.

3.6.9.

3.6.10.

3.6.11,

3.6.12.

3.7.

3.7.1.

(i) as Debéntures estfio sujeitas as restricdes de negociagdo previstas na
Instrucdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua prépria
andlise com relacio & capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias (conforme definido na
Clausula 4.16.2 abaixo).

N&#o serd concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

N&o haverd preferéncia para subscrigdo das Debéntures pelas atuais acionistas
da Emissora.

A colocacio das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da
CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme o caso, e com o plano de distribuigdo
descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta Escritura de Emiss&o.

N&o existirio reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizaro plano de distribuigdo nos termos da Instrugéo
CVM 476 e do Contrato de Distribuigao. '

A Emissora e as SPEs obrigam-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes
acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado
com os Coordenadores; e (b)informar aos Coordenadores, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Resttita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

Banco Liquidante e Escriturador

O banco liquidante e o escriturador da presente Emissdo é o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de
S8o0 Paulo, na Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n.o, Prédio Amarelo, 2° andar,
inscrita no CNPJ sob n® 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante e Escriturador”,
cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liquidante e Escriturador na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures). O
Banco Liquidante e Escriturador sera responsavel por realizar e escrituragdo das
Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela
CETIP efou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso. O Banco Liquidante e
Escriturador poderd ser substituido a qualquer tempo, mediante aprovagao dos
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Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula VIII abaixo.

3.8. Destinagao dos Recursos

3.8.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafos 1° e 19-B, da Lei 12.431, do Decreto
Presidencial n.¢ 8.874, de 11 de outubro de 2016, e da Resolucdo do Conselho
Monetédrio Nacional ("CMN") n.? 3.947, de 27 de janeiro de 2011 (“Resolucdo
CMN 3.947"), o0s recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao
das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para pagamentos futuros ou
reembolso de gastos relacionados a implantagdo das quatro centrais geradoras
edlicas abaixo descritas, que formam o “Complexo Edlico Serra das Vacas”,
conforme abaixo detalhado:

Objetivo do Projeto Desenvolvimento das seguintes Centrals Geradoras Edlicas:
(i) Central Geradora Edlica denominada EOL Serra das Vacas
I, no Municipio de Paranatama, Estado de Pernambuco, com
23.920 kW de capacidade instalada e 12.200 kW médios de
garantia fisica de energia, constituida de 14 (quatorze)
Unidades Geradoras, sendo 6 (seis) de 1,700 kW e 8 (oito)
de 1.715 KW cada, bem como por Sistema de Transmissdo
de Interesse Restrito, (ii) Central Geradora Edlica
denominada EOL Serra das Vacas II, no Municlpio de
Paranatama, Estado de Pernambuce, com 22,295 kW de
capacidade instalada e 10.700 kW médios de garantia fisica
de energia, constituida de 13 (treze) Unidades Geradoras de
1.715 kW cada, bem como por Sistema de Transmissdo de
Interesse Restrito, (iii) Central Geradora Edlica denominada
EOL Serra das Vacas III, no Municipio de Paranatama,
Estado de Pernambuco, com 22.235kW de capacidade
instalada e 11.500 kW médios de garantia fisica de energia,
constituida de 13 (treze) Unidades Geradoras de 1.700 kW
cada, bem como por Sistema de Transmissdo de Interesse
Restrito e (iv) Central Geradora Edlica denominada EQL Serra
das Vacas IV, no Municipio de Paranatama, Estado de
Pernambuco, com 22,295 kW de capacidade instalada e
11.200 kW médios de garantia fisica de energia, constituida
de 13 (treze) Unidades Geradoras de 1.715 kW cada, bem
como por Sistema de Transmissdo de Interesse
Restrito ("Projeto”).

Data de inicio do | A operagdo comercial do Projeto foi autorizada em 18 de
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Projeto

dezembro de 2015, tendo a geragdo de receitas sido iniciada
em 20 de novembro de 2015.

Fase atual do Projeto

Operacional.

Data de encerramento
do Projeto

18 de dezembro de 2015

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacdo do Projeto

Aproximadamente R$ 531.633.000,00 (quinhentos e trinta e
um milhdes e seiscentos e trinta e trés mil reais)

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto

Até R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhGes de reais), ou 0
montante efetivamente obtido pela Emissora com a
colocacdio das Debéntures, caso a quantidade de Debéntures
a ser distribuida seja reduzida, apds a realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding, respeitado o valor minimo de
emissdo de R$45.000.000,00 (quarenta e cinco mithdes de
reais).

Reembolso

Parcela dos recursos captados serdo destinados a reembolso
de gastos, despesas efou dividas incorridas no &mbito do
Projeto durante prazo inferior ou igual a 24 (vinte e quatro)
meses, contados da divulgacdo do envio do Formulario Final
& CVM, nos termos da Lei 12.431.

Em caso de distribuicdo parcial das Debéntures, ndo serdo
reembolsados quaisquer gastos, despesas ou dividas
incorridas no ambito do Projeto.

Alocacdo dos recursos
a serem captados por
meio das Debéntures

Os recursos a serem captados por meio das Debéntures
serdio destinados ao reembolso de gastos, ao pagamento dos
valores devidos sob o Contrato GE, ac pagamento da parcela
final de obra civil e obra elétrica, despesas e outras
finalidades e ao pagamento futuro dos custos de implantag&o
do Projeto.

Percentual dos
recursos financeiros
necessarios ao Projeto
provenientes das
Debhéntures

12,79% (doze inteiros e setenta e nove centésimos por
cento), caso o montante efetivamente obtido pela Emissora
com a colocacio das Debéntures seja correspondente ao
Valor Total da Oferta apds a realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding.

3.8.2. Caso parte dos recursos captados pela Emissora por meio da Emissao das

Debéntures seja transferida &s SPEs para a consequente realizagéo do Projeto ou
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4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

4.1.5.

para ressarcimento de investimentos ja realizados, sem prejuizo do disposto na
Clausula 6.1.1 (qq) abaixo, este repasse devera ser realizado nas mesmas
condicBes ou em condigdes menos onerosas do que as da presente Emisséo.

CLAUSULA 1V - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario”).

Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndao
conversiveis em acfes de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais
e nominativas, sem emissao de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoria.

Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo,
durante o prazo de colocacdo das Debéntures na forma os artigos 7-A e 8° da
Instrucdo CVM 476, de acordo com as normas de liquidagdo apliciveis a CETIP,
pelo Valor Nominal Unitario, sendo considerada "Data de Subscricdo”, para fins
da presente Escritura de Emissgo, a data da primeira subscrigdo e integralizagdo
das Debéntures. Caso ndo ocorra a integralizacdo da totalidade das Debéntures
na Data de Subscricdo, fica autorizado ao Investidor Profissional realizar a
respectiva integralizagdo em até 1 (um) Dia Util contado da Data de Subscrigdo.
Nesse caso, 0 preco de subscricdo e integralizagdo para as Debéntures que foram
subscritas e integralizadas apds a Data de Subscricdo sera o Valor Nominal
Atualizado (conforme definido abaixo) das Debéntures acrescido dos Juros
Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data de Subscricdo até a
data de sua efetiva integralizacdo.

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, no minimo, 45.000 (quarenta e cinco
mil) Debéntures ("Quantidade Minima da Emissdo”) e, no maximo,
68.000 (sessenta e oito mil} Debéntures, sendo que a quantidade final de
Debéntures a ser alocada em cada Série sera decidida de comum acordo entre a
Emissora e o0s Coordenadores, de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding ("Quantidade de Debéntures”), sendo que poderdo ser emitidas
(i) até 22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) Debéntures no ambito da 12
Série (“Debéntures da 12 Série”), caso a Quantidade Minima da Emissdo ndo seja
emitida nas Debéntures da 3@ Série efou nas Debéntures da 43 Série, (ii) até




4.1.6.

4.2,
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22.500 (vinte e duas mil e quinhentas) Debéntures no &mbito da 22
Série (“Debéntures da 22 Série”), caso a Quantidade Minima da Emissdo ndo seja
emitida nas Debéntures da 32 Série efou nas Debéntures da 42 Série, (iii) até
57.000 (cinguenta e sete mil) Debéntures no &mbito da 32 Série, caso as
Debéntures da 4@ Série ndo sejam emitidas ou sejam emitidas
parcialmente ("Debéntures da 32 Série”); e (iv) até 68.000 (sessenta e oito mil)
Debéntures no ambito da 4@ Série, caso as Debéntures da 32 Série ndo sejam
emitidas ou sejam emitidas parcialmente ("Debéntures da 42 Série”). A
Quantidade de Debéntures da 32 Série e a Quantidade de Debéntures da 42
Série serd determinada por meio do Procedimento de Bookbuilding, respeitado o
Sistema de Vasos Comunicantes, sendo certo que eventual saldo de Debéntures
ndo colocado no dmbito da Oferta Restrita sera cancelado pela Emissora,
juntamente com a respectiva Série, conforme o caso, por meio de aditamento a
presente Escritura de Emiss3o (observado o disposto na Clausula 3.6.2 acima) a
fim de refletir a Quantidade de Deb@ntures e respectivas Séries, sem a
necessidade, para tanto, de aprovagdo societdria da Emissora e/ou das SPEs
efou dos Debenturistas, tendo em vista que a quantidade minima e maxima de
Debéntures objeto da Oferta Restrita ja foi aprovada por meio das aprovagdes
indicadas na Clausula 1 acima.

Prazos e Datas de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado, ocasides em que a Emissora efou as Fiadoras obrigam-se a proceder
ao pagamento das Debéntures pelo saldo remanescente de seu respectivo Valor
Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios devidos e eventuais
encargos moratdrios, conforme o caso, e em observéncia a regulamentagdo
aplicavel, inclusive o artigo 1° da Resolugdo CMN 3.947, o vencimento: (i) das
Debéntures da 12 Série, da 22 Série e da 32 Série ocorrera em 12 (doze) anos a
contar da Data de Emiss8o, ou seja, no dia 15 de junho de 2028 ("Data de
Vencimento das Debéntures da 138 Série”, “Data de Vencimento das Debéntures
da 228 Série” e “Data de Vencimento das Debéntures da 33 Série”,
respectivamente, e, em conjunto, “Data de Vencimento das Debéntures da 12,
28 @ 33 Séries”); e (ii) das Debéntures da 4@ Série ocorrera em 14 (quatorze)
anos a contar da Data de Emissdo, ou seja, no dia 15 de junho de 2030 ("Data
de Vencimento das Debéntures da 4@ Série” e, quando em conjunto com a Data
de Vencimento das Debéntures da 128, 22 e 323 Séries, “Datas de Vencimento” ou
“Data de Vencimento™).

Atualizaciio Monetaria e Juros Remuneratérios

As Debéntures ser8o atualizadas monetariamente e fardo jus a juros
remuneratdrios conforme o disposto a seguir:
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Atualizacio Monetéria das Debéntures:

O Valor Nominal Unitirio das Debéntures sera atualizado pela variagdo
acumulada do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
calculado (“IPCA™), divulgado mensaimente pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (“IBGE"), desde a Data de Subscricdo até a data do efetivo
pagamento (“Atualizaciio Monetdria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou, se
for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures (“Valor Nominal
Atualizado™), calculado de forma pro rata temporis por Dias Utels de acordo com
a seguinte férmula:

VNa=VNeXxC
Onde:
VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimalis,
sem arredondamento;
ViNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor

Nominal Unitario das Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizagdo
de principal, incorporagdo e atualizagdo monetéria a cada perfodo), calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacbes mensais do indice utilizado calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

e ﬁ [( NI, )dup/dut]
4 [\l

=1

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das
Debéntures, sendo “n” um nidmero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigdo ou a Ultima
Data de Aniversério (conforme abaixo definido) das Debéntures e a data de
célculo, limitado ao nimero total de Dias Utels de vigéncia do indice utilizado,
sendo “dup” um ntmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima e a préxima Data de
Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nlmero inteiro;
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NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizagiio seja em data antetior ou na propria Data de Aniversério das
Debéntures. Apds a Data de Aniversario, valor do nlimero-indice do més de
atualizagdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “K".

O fator resultante da expresséo abaixo descrita € considerado com 8 {oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup
( NI, )'M
N‘!k-i

O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se “Data_de Aniverséario” todo dia 15 {quinze) de cada més, e caso
referida data n&o seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversérios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures o NIk ndo houver sido divulgado,
deverd ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator “C” um ntimero-
indice projetado calculado com base na Ultima projegdo disponivel divulgada pela
ANBIMA (“Numero Indice Projetado” e “Projecdo”, respectivamente) da variagéo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:

NIy = NIy X (1 + projegdio)

Onde:

NIkp = Namero Indice Projetado do IPCA para o més de atualizagdo,
calculado com 2 (duas) casas decimais, com arredondamento;
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Projecio=  variacio percentual projetada pela ANBIMA referente ao més
de atualizacao;

O Numero Indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto néo houver
sido divulgado o ndmero- indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo
sendo, porém, devida nenhuma compensa¢do entre a Emissora e o0s
Debenturistas quando da divulgagéo posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O ndmero indice do IPCA, bem como as projecles de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico o nlmero de casas decimais divulgado pelo
érgdo responsavel por seu calculo/apuraggo.

42.1.2. Na auséncia de apuragio e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo efou divulgagdo ou,
ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial ("Periodo de Auséncia do IPCA“), o IPCA devera ser
substituido pelo devido substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal
para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) Dias Utels a
contar do término Perfodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-
fé, a regulamentagdo aplicdvel e os requisitos da Lef 12.431, o novo parametro a
ser aplicado, o qual deverd refletir parémetros utilizados em operagbes similares
existentes & época (“Taxa Substitutiva"). Até a deliberacdo desse par@metro, sera
utilizada para o célculo do valor de quaisquer obrigagOes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissdo, a mesma variagdo produzida pelo Ultimo IPCA
divulgado, ndio sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e 0s
Debenturistas, quando da divulgaggo posterior do IPCA.

4213, Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Cliusula anterior, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de
sua divulgac8o, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetéria
desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas.

42.1.4. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a
Taxa Substitutiva entre os Debenturistas € a Emissora, em deliberagdo realizada
em Assembleia Geral de Debenturistas, de acordo com o quérum estabelecido na
Cléusula 8.4.1 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas
pelo CMN e na regulamentac&o aplicavel, a totalidade das Debé&ntures devera ser
declarada antecipada e automaticamente vencida nos termos da Clausula 5.1
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4.2,1.5.

4.2.2,

4.2.2.1.

4.2.2.2.

abaixo, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros
Remuneratdrios devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Subscri¢do ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme definido abaixo) imediatamente anterior. Nesta
alternativa, para célculo da Atualizagdo Monetaria serd utilizada para calculo do
fator “C” a Ultima projecio disponivel divulgada pela ANBIMA da variagdo
percentual do IPCA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido um
substituto legal para o IPCA mesmo apos a determinagdo da Taxa Substitutiva, o
IPCA voltara, desde o dia de sua divulgagdo, ou, conforme o caso, o seu
substituto lega! passard, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para
0 célculo da AtualizacBo Monetaria, incidindo retroativamente a Data de
Aniversario, conforme definida na Cldusula 4.2,1.1. acima, do més
imediatamente anterior & sua divulgacdo, sendo, portanto, dispensada a
realizacio da Assemblela Geral de Debenturistas para deliberar sobre este
assunto.

Juros Remuneratdrios das Debéntures da 12 Série e da 22 Série:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série e da 23 Série
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes & soma exponencial: (j) do
percentual correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com
Juros Semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2024 ("Tesouro IPCA
2024 a ser verificada (a)no Dia Util imediatamente anterior & data do
Procedimento de Bookbuilding, ou (b) conforme media aritmética entre as
cotacBes divulgadas pela ANBIMA nos 3 (trés) Dias Utels imediatamente
anteriores & data do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no cdmputo de dias), o que for
maior, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pégina ha
internet (http://www.anbima.com.br); e (if) de uma sobretaxa de 3,0% (irés
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures das 12 e 22 Séries”).

Os Juros Remuneratdrios das Debéntures das 13 e 22 Séries serdo incidentes
sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 13 e 22 Séries, a partir da
Data de Subscricio ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o
caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo
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definido), calculado em regime de capitalizagdo composta pro rata temporis por
Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J = ViNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios das 12 e 28 Séries devidos no
final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures das 12 e 28 Séries
calculado com 8 (oito} casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
Fator juros = (1422227
ator Juros = 100
Onde:
Taxa = percentual correspondente ao Tesouro IPCA 2024+ com Juros

Semestrais a ser apurada na forma da Cldusula 4.2.2.1, acrescida de uma
sobretaxa de 3,0% (trés inteiros por cento), informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Subscricio ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo “DP” um niimero inteiro.

Juros Remuneratdrios das Debéntures da 32 Série:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série incidirao juros
remuneratdrios correspondentes a soma exponencial: (i) do percéntua[
correspondente ao Tesouro IPCA 2024 a ser verificada (@) no Dia Util
imediatamente anterior & data do Procedimento de Bookbuilding, ou
(b) conforme média aritmética entre as cotagdes divulgadas pela ANBIMA nos
3 {trés) Dias Uteis imediatamente anteriores & data do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
no cdmputo de dias), o que for maior, conforme as taxas indicativas divulgadas
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pela ANBIMA em sua pagina na internet (hitp://www.anbima.com.br); e (if) de
uma sobretaxa a ser definida de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a um percentual de até 3,00% (trés
inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis ("Juros Remuneratérios das Deb&ntures da 32 Série”).

Os Juros Remuneratdrios das Debé@ntures da 33 Série serdo incidentes sobre o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série, a partir da Data de
Subscricio ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, ao final de
cada Perfodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido), calculado em regime
de capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a
férmula abaixo:

J = Wa x (Fator Juros — 1}

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 32 Série
devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 3@ Série calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos caiculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

bDpP
Fator Juros = |(1+ T2
ator Juros = T
Onde:
Taxa = taxa de juros a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,

informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na forma da
Clausula 4.2.2.1 acima;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Subscrigdo ou a Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o caso,
e a data atual, sendo "DP” um namero inteiro.

N
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Juros Remuneratérios das Debéntures da 42 Série:

Sobre o Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 4@ Série incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a soma exponencial: (i) do percentual
correspondente ao Tesouro IPCA 2024 a ser verificada (a)no Dia Util
imediatamente anterior & data do Procedimento de Bookbuilding, ou
(b) conforme média aritmética entre as cotagOes divulgadas pela ANBIMA nos
3 (trés) Dias Uteis imediatamente anteriores & data do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding
no computo de dias), o que for maior, conforme as taxas indicativas divulgadas
pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br); e (ii) de
uma sobretaxa a ser definida de acordo com o resultado do Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, limitada a um percentual de até 3,30% (trés
inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures da 42 Série” e, em
conjunto com o Juros Remuneratorios das Debéntures das 12 e 22 Séries e Juros
Remuneratérios das Debéntures da 32 Série, “Juros Remuneratdrios”).

Os Juros Remuneratdrios das Debéntures da 4@ Série serdo incidentes sobre o
Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 4@ Série, a partir da Data de
Subscri¢do, da Data de Incorporagdo (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e pagos, ao final de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo definido), calculado em regime de
capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula
abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 4@ Série
devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 42 Série calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Dp
Fator Iiros — (1+Taxa)§§§
ator Juros = 100
Onde:
Taxa = taxa de juros a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,

informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser apurada na forma da
Clausula 4.2.2.1 acima;

DP = nimero de Dias Utels entre a Data de Subscricdo, a Data de
Incorporacio ou a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, conforme o caso, € a data atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

A presente Escritura de Emissdo serd objeto de aditamento a ser celebrado ao

final do Procedimento de Bookbuilding, conforme minuta constante do Anexo VI,
para a fixaggo: (i) dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 3@ Série nos
termos da Clausula 4.2.3 acima; (i) dos Juros Remuneratorios das Debéntures
da 42 Série nos termos da Cldusula 4.2.4 acima; e (iii) da Quantidade de
Debéntures nos termos da Clausula 4.1.5 acima. Para fins da celebragdo do
aditamento em questdo fica dispensada a realizagdo de Assemblela Geral de
Debenturistas, nos termos da AGE da Emissora.

Perfodo de Capitalizagio e Capitalizacgo de Juros Remuneratorios:

Define-se “Periodo_de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Subscri¢do, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na
Data de Incorporaggo imediatamente anterior ou na Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios imediatamente anterior, conforme o caso, no caso dos demals
Perfodos de Capitalizacdo, e termina na Data de Incorporagdo ou na Data de
Pagamento de Juros RemuneratGrios correspondente ao periodo em questéo.
Cada Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solug&o de continuidade ate
a Data de Vencimento das Debéntures.

Os Juros Remuneratdrios serdo apurados semestralmente, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo certo que:

(i) Ndo haverd incorporacdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 18
Série, da 22 Série e da 3@ Série. O primelro pagamento de Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série, da 22 Série e da 3@ Série sera
realizado em 15 de dezembro de 2016 e os demais pagamentos de Juros
Remuneratérios das Debéntures da 12 Série, da 22 Série e da 32 Série
ocorrerdo sucessivamente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e
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dezembro, sendo o (itimo pagamento realizado na Data de Vencimento das
Debéntures da 18, 22 e 32 Séries (cada uma dessas datas uma “Data de
Paagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 13, 28 e 38 Séries”);
e

(il)Os Juros Remuneratérios das Debéntures da 42 Série calculados no periodo
compreendido entre a Data de Subscrigéo e o dia 15 de junho de 2017 serdo
incorporados ao Valor Nominal Atualizado sempre no dia 15 (quinze) dos
meses de junho e dezembro (cada uma dessas datas uma “Data de
Incorporaciio”). O primeiro pagamento de Juros Remuneratdrios das
Debéntures da 42 Série serd realizado em 15 de dezembro de 2017 (data do
primeiro pagamento) e os demais pagamentos de Juros Remuneratérios das
Debéntures da 4@ Série ocorrerfo sucessivamente, sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de junho e dezembro, sendo o Uitimo pagamento realizado na Data
de Vencimento das Debéntures da 42 Série (cada uma dessas datas uma
“Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da 42 Série”
e, em conjunto com Data de Pagamento dos Juros RemuneratGrios das
Debéntures da 12, 228 e 33 Séries, “Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios”).

4.2.5.3. Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratérios aqueles que forem titulares
de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data de Pagamento
de Juros Remuneratdrios.

4.3. Amortizagéo do Valor Nominal Atualizado

4.3.1. O Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 12 Série, da 22 Série e da 32
Série serd amortizado em 24 (vinte e quatro) parcelas semestrais e consecutivas,
nas respectivas datas de amortizag8o, sendo a primeira parcela devida em
15 de dezembro de 2016 e a (ltima na Data de Vencimento das Deb&ntures da
18, 22 ¢ 32 Séries, conforme cronograma descrito na primeira coluna da tabela a
sequir ("Datas_de Amortizacio das Debéntures da 13, 22 e 33 Séries”) e
percentuais dispostos na segunda coluna da tabela a seguir (“Percentual do Valor
Nominal Atualizado a ser Amortizado”), sendo os percentuais descritos na
terceira coluna da tabela a seguir (“Proporgio do Valor Nominal Unitario a ser
Amortizado”) meramente referenciais:

Data de Amortizacio das Percentual do Valor | Proporg¢ao do Valor
Debéntures da 12 Série, da | Nominal Atualizado a | Nominal Unitario a
23 Série e da 32 Série ser amortizado* ser Amortizado**
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Data de Amortizagao das Percentual do Valor | Proporgao do Valor
Debéntures da 12 Série, da | Nominal Atualizado a | Nominal Unitario a
22 Série e da 32 Série ser amortizado* ser Amortizado**
15 de dezembro de 2016 10,0000% 10,000%
15 de junho de 2017 1,3889% 1,250%
15 de dezembro de 2017 1,4085% 1,250%
15 de junho de 2018 1,5714% 1,375%
15 de dezembro de 2018 1,5965% 1,375%
15 de junho de 2019 2,5074% 2,125%
15 de dezembro de 2019 2,5719% 2,125%
15 de junho de 2020 2,7950% 2,250%
15 de dezembro de 2020 2,8754% 2,250%
15 de junho de 2021 3,4539% 2,625%
15 de dezembro de 2021 3,5775% 2,625%
15 de junho de 2022 4,4170% 3,125%
15 de dezembro de 2022 4,6211% 3,125%
15 de junho de 2023 5,6202% 3,625%
15 de dezembro de 2023 5,9548% 3,625%
15 de junho de 2024 8,0786% 4,625%
15 de dezembro de 2024 8,7886% 4,625%
15 de junho de 2025 10,4167% 5,000%
15 de dezembro de 2025 11,6279% 5,000%
15 de junho de 2026 16,1184% 6,125%
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Data de Amortizagao das Percentual do Valor | Proporgdo do Valor
Debéntures da 12 Série, da | Nominal Atualizado a | Nominal Unitario a
238 Série e da 3° Série ser amortizado* ser Amortizado**
15 de dezembro de 2026 19,2157% 6,125%
15 de junho de 2027 25,7282% 6,625%
15 de dezembro de 2027 34,6405% 6,625%
Data de Vencimento das Saldo do Valor Nominal 12,500%
Debéntures da 12, 22 e 32 Atualizado
Séries

* Porcentuais destinados ao calculo da Amortizagdo do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures a ser informado com 4 (quatro) casas decimais.
** Porcentuals destinados a fins meramente referencials,

4.3.2. O saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 42 Série sera amortizado
em 25 (vinte e cinco) parcelas, semestrais e consecutivas, nas respectivas datas
de amortizac3o, sendo a primeira parcela devida em 15 de junho de 2018 e a
Uitima na Data de Vencimento das Debéntures da 43 Série, conforme
cronograma descrito na primeira coluna da tabela a seguir (“Datas de
Amortizacio das_ Debéntures da 42 Série” e, em conjunto com Datas de
Amortizacio das Debéntures da 13, 28 e 32 Séries, "Datas de Amortizacdo das
Debéntures”) e percentuais dispostos na segunda coluna da tabela a seguir
(Percentual do Valor Nominal Atualizado a ser Amortizado), sendo os percentuais
descritos na terceira coluna da tabela a seguir (Propor¢ac do Valor Nominal
Unitario a ser Amortizado) meramente referenciais:

Data de Amortizaciio das Percientual do. Valor Propt_)rgao d-o'\.'.alor
Debéntures da 42 Série Nominal Atualizado a | Nominal Unitario a
ser amortizado* ser Amortizado**
15 de junho de 2018 _ 0,5000% 0,500%
15 de dezembro de 2018 0,5025% 0,500%
15 de junho de 2019 0,3788% 0,375%
15 de dezembro de 2019 0,3802% 0,375%
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Data. de Amortizacdo das Per(fentual do_ Valor Prop?rgﬁo d_o’V'falor

Debéntures da 42 Série Nominal Atualizado a | Nominal Unitario a

ser amortizado* ser Amortizado**
15 de junho de 2020 1,9084% 1,875%
15 de dezembro de 2020 1,9455% 1,875%
15 de junho de 2021 1,7196% 1,625%
15 de dezembro de 2021 1,7497% 1,625%
15 de junho de 2022 1,9178% 1,750%
15 de dezembro de 2022 1,9553% 1,750%
15 de junho de 2023 2,1368% 1,875%
15 de dezembro de 2023 2,1834% 1,875%
15 de junho de 2024 2,0833% 1,750%
15 de dezembro de 2024 2,1277% 1,750%
15 de junho de 2025 2,1739% 1,750%
15 de dezembro de 2025 2,2222% 1,750%
15 de junho de 2026 2,1104% 1,625%
15 de dezembro de 2026 2,1559% 1,625%
15 de junho de 2027 4,5763% 3,375%
15 de dezembro de 2027 4,7957% 3,375%
15 de junho de 2028 5,5970% 3,750%
15 de dezembro de 2028 5,9289% 3,750%
15 de junho de 2029 25,2101% 15,000%
15 de dezembro de 2029 33,7079% 15,000%
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Percentual do Valor | Proporgdo do Valor

Data de Amortizacdo das . e s .
d 54 Nominal Atualizado a | Nominal Unitario a

Debéntures da 42 Série

ser amortizado* ser Amortizado**
Data de Vencimento das Saldo do Valor Nominal 29,500%
Debéntures da 42 Série Atualizado

% Percentuals destinados ao cdlculo da Amortizacéo do Valor Nominal Atualizado
das Debéntures a ser informado com 4 (quatro) casas decimais.
¥ Parcentuais destinados a fins meramente referenciais.

4.4, Local de Pagamento

441, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP efou
pela BM&FBOVESPA, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso; ou (b) os procedimentos adotados
pelo Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que eventualmente
ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

4.5, Prorrogacio dos Prazos

4.5.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util
subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio
aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacéo
prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais
pagamentos coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.6. Encargos Moratorios

4.6.1. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetéria e dos Juros Remuneratdrios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida e ndo paga aocs
Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso
ou notificagdio ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) juros moratdtios a
raziio de 1% (um por cento) ao més sobre o montante devido e no pago
calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e de natureza
ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo

pago ("Encargos Moratorios”).
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Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

O n3o comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas previstas
nesta Escritura de Emissd0, ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe
daréd direito ao recebimento da Atualizacdo Monetdria, Juros Remuneratorios ou
Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuacdo

N&o haverd repactuacdo programada das Debéntures.

Amortizagdo Extraordinaria

As Debéntures n8o estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria pela Emissora.
Resgate Antecipado Facultativo

As Debéntures ndo estarfo sujeitas ao resgate antecipado facultativo pela
Emissora, seja ele total ou parcial.

Oferta de Resgate Antecipado

Apés decorridos 4 (quatro) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir
de 15 de junho de 2020, observado o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da
Lei 12.431, na Resolugio do CMN n® 4,476, de 11 de abril de 2016 e demais
legislacéo aplicavel, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta de
resgate antecipado total das Debéntures, enderegadas a todos os Debenturistas,
sendo assegurado a todos os Debenturistas, sem distingdo, igualdade de
condicBes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas, nos
termos da presente Escritura de Emissdo e da legislagdo aplicavel, incluindo, mas
n3o se limitando, a Lei das Sociedades por Agles e as regras expedidas ou a
serem expedidas pelo CMN (“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Oferta de Resgate Antecipado deverd ser precedida de (i) envio ao Agente
Fiduciario de notificacdio, devidamente assinada pelos representantes legais da
Emissora, informando sobre a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado; e (ii)
de aviso aos Debenturistas publicado e amplamente divulgado pela Emissora nos
termos da Clausula 4.13.1 abaixo, informando sobre a realizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), ambos com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias contados da data programada para a
efetiva realizagdo do resgate.
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O Edital de Oferta de Resgate Antecipado deverd conter, no mihimo, as
seguintes informagBes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; (ii) o valor do prémio devido aos Debenturistas
em face do resgate antecipado, caso haja, o qual ndo podera ser negativo; (iii) a
forma e prazo para manifestagdo do Debenturista que aceitar a Oferta de
Resgate Antecipado, prazo este que ndo podera ser inferior a 15 (quinze) dias
contados da publicacdo do Edital de Resgate Antecipado; (iv) se a Oferta de
Resgate Antecipado estara condicionada a aceitagdio desta por uma quantidade
minima de Debéntures; e (V) quaisquer outras informages necessarias a
operacionalizacio do resgate antecipado e a tomada de decisdo pelos
Debenturistas.

Apds a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a referida oferta teréo que se manifestar formalmente
& Emissora, com cdpia para o Agente Fiducidrio, e em conformidade com o
disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, caso
titulares representando a totalidade das Debéntures aceitem a Oferta de Resgate
Antecipado, a Emissora tera 2 (dois) Dias Uteis para realizar os pagamentos
devidos em razdo do resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que todas
as Debéntures serdo liquidadas em uma Unica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas na hipétese de realizacdo do resgate
antecipado nos termos desta Clausula 4.11 sera equivalente ao Valor Nominal
Atualizado, acrescido (i) dos Juros Remuneratérios devidos na data de resgate e
ainda n3o pagos até a data do resgate, calculados pro rata temporis desde a
Data de Subscricio, dltima Data de Incorporagdo ou Ultima Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios, conforme o caso, e dos tespectivos Encargos
Moratorios, caso aplicaveis, e (i) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo poderd ser

negativo ("Preco de Oferta de Resgate”).

O pagamento do Preco de Oferta de Resgate sera realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA,
conforme o caso, ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante e Escriturador, no caso de Debéntures que néo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA.

A Emissora deverd comunicar a realizacdo do resgate antecipado a CETIP e a
BM&FBOVESPA por melio de correspondéncia escrita, com o de acordo do Agente
Fiduciario, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedé&ncia contado da
efetiva realizacio do resgate antecipado das Debéntures.
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4.11.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao ser
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4,12. Aquisicao Facultativa

4.12.1. Apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséo, observado o
disposto na Lei 12.431, as Debéntures poderao ser adquiridas pela Emissora, no
mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Leli
das Sociedades por Agbes, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario,
devendo o fato constar do relatério da administracdo e das demonstragdes
financeiras, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitério, desde que observe
as regras expedidas pela CVM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos
termos desta Clausula poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto na
Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel;
(i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
farfio jus aos mesmos valores de Atualizagdo Monetéria e Juros Remuneratdrios
das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta
Esctitura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

4,13. Publicidade

4.13.1,  Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicagdo ou
outro jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de
acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcBes e as limitacBes impostas pela Instrugdo CVM 476 em relagdio a publicidade
da Oferta Restrita e os prazos legais. Caso a Emissora altere seu jornal de
publicacio ap6s a Data de Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo e publicar, nos jornais anteriormente
utilizados, aviso aos Debenturistas informando o novo veiculo.

4.14. Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.14,1, A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito,
a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Liquidante e Escriturador, onde serdo inscritos os nomes dos respectivos titulares
das Debéntures. Adicionalmente, sera reconhecido, como comprovante de
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titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela CETIP efou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso, em nome do Debenturista, quando as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP efou na
BM&FBOVESPA.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da Lel
n.© 12.431,

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributéria, diferente daquelas previstas na Lei 12,431, este devera encaminhar ao
Banco Liquidante e Escriturador e ao seu custodiante, no prazo minimo de 15
(quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria
dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicio de imunidade ou isengdio tributéria, nos termos da Cléusula 4.15.2
acima, e que tiver essa condigdo alterada por disposigdo normativa, ou por deixar
de atender as condices e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem como prestar qualquer
informacHo adiclonal em relagdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco
Liquidante e Escriturador efou pela Emissora,

Caso a Emissora ngo utilize os recursos na forma prevista na Cldusula 3.8 acima,
dando causa ao seu desenquadramento da Lel 12.431, esta serd responsavel
pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da
Emissdo ndo alocado no Projeto, observado os termos do artigo 2° paragrafos
59, 6° e 70 da Lei 12.431.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento: (i) as
Debéntures deixem de gozar do tratamento tributério previsto na Lei 12.431 ou
(i) haja qualquer retenggo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em
razdo do ndo atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na
referida Lei, a Emissora desde ja se obriga a, em qualquer das hipdteses (i) ou
(i) acima, arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
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12,431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como
se os referidos valores ndo fossem incidentes.

4.15.6, O pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipoteses previstas
nos itens (i) e (ii) da Clausula 4.15.5 serdo realizados fora do ambiente da CETIP
e ndo deverdo ser tratados, em qualquer hipdtese, como Juros Remuneratdrios,
Atualizacdo Monetdria ou qualquer forma de remuneragdo das Debéntures.

4,16. Garantias Reais

4.16.1. As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas, constituidas por
meio dos Contratos de Garantia abaixo descritos, 0os quais serdo, como condigdo
precedente & subscricdo e integralizagdo das Debéntures, celebrados e
registrados nos competentes Cartdrios de Titulos e Documentos ou de Registro
de Imdveis, conforme indicado nos respectivos instrumentos e na Cldusula 2.5
acima, para assegurar, na forma compartilhada descrita na Clausula 4.20 abaixo,
o fiel, pontual e integral pagamento do Valor Total da Emissdo, na Data de
Emiss3o, devido nos termos desta Escritura de Emissdo, acrescido da Atualizag&o
Monetéria, dos Juros Remuneratdrios e dos Encargos Moratorios, bem como das
demais obrigacBes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emisséo, inclusive
honorérios dos prestadores de servigos contratados no @mbito da Emisséo, de
quaisquer indenizagBes, incluindo, mas néo se limitando ao Agente Fiducidrio, e
despesas judiciais e extrajudiciais comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiduciario ou Debenturista na constituicdo, formalizagdo, excussdo efou execugao
das garantias previstas na presente Escritura de Emissdo (“ObrigacGes
Garantidas™):

(a) penhor em primeiro grau de (i)todas as agles, presentes e futuras,
representativas do capital social da Emissora, de propriedade das Acionistas; (ii)
todos os frutos, dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre o capital
préprio, distribuicdes, bonificagles, certificados, titulos, direitos e outros bens e
demais valores a qualquer tempo recebidos, creditados, pagos ou de qualquer
outra forma distribuidos as Acionistas mediante a permuta, venda ou qualquer
outra forma de alienacio das acBes empenhadas e quaisquer bens ou titulos
recebidos ou de qualquer forma distribuidos ou a serem distribufdos as Acionistas
nos quais as acdes empenhadas tenham sido convertidas (incluindo quaisquer
depdsitos, titulos ou valores mobiliarios), assim como todas as outras quantias
pagas a Emissora em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das acdes
empenhadas, incluindo, mas néo se limitando, aos dividendos, juros sobre capital
préprio e todos os rendimentos oriundos das ages empenhadas ("Rendimentos
das AgBes”); (iii) as novas agles que vierem a ser derivadas das agdes
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empenhadas, dentre outras formas, por meio de desdobramento, grupamento ou
bonificac8o; (iv) o direito de subscrigdo de novas agdes representativas do capital
social da Emissora, bbnus de subscricio, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias, certificados, titulos ou outros valores mobiliarios conversiveis em
acBes, relacionados a participagdo aciondria da Emissora, bem como direitos de
preferéncia e opgdes de titularidade da Emissora; (v) as AgBes Adicionais e os
respectivos Rendimentos das AgGes Adicionais, conforme definido no Contrato de
Penhor de AgBes da Emissora (“Penhor de AcBes da Holding”), constituida nos
termos do Contrato de Penhor de AgOes da Emissora, celebrado em
11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente Fiduciario, as Acionistas e a

Emissora (“Contrato de Penhor de Acdes da Holding”™);

penhor em primeiro grau de (i)todas as a¢bes, presentes e futuras,
representativas do capital social das SPEs, de propriedade da Emissorg; (if) todos
os frutos, dividendos, lucros, rendimentos, direitos, juros sobre o capital proprio,
distribuicBes, bonificacbes, certificados, titulos, direitos e outros bens e demais
valores a qualquer tempo recebidos, creditados, pagos ou de qualquer outra
forma distribuidos & Emissora mediante a permuta, venda ou qualquer outra
forma de alienagiio das acles empenhadas e quaisquer bens ou titulos recebidos
ou de qualquer forma distribuidos ou a serem distribuidos & Emissora nos quais
as acdes empenhadas tenham sido convertidas (incluindo quaisquer depdsitos,
titulos ou valores mobilidrios), assim como todas as outras quantias pagas a
Emissora em decorréncia de, ou relacionadas a, quaisquer das agdes
empenhadas, incluindo, mas n&o se limitando, aos dividendos, juros sobre capital
proprio e todos os rendimentos oriundos das agdes empenhadas; (iii) as novas
acdes que vierem a ser derivadas das agdes empenhadas, dentre outras formas,
por meio de desdobramento, grupamento ou bonificacdo; (iv) o direito de
subscricdo de novas agBes representativas do capital social das SPEs, bonus de
subscricdio, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados, titulos ou
outros valores mobilidrios conversiveis em agBes, relacionados a participaggo
acionaria da Emissora, bem como direitos de preferéncia e opgdes de titularidade
da Emissora; (iv) as AgBes Adicionais e os respectivos Rendimentos das Agdes
Adicionais, conforme definido no Contrato de Penhor de AcBes das SPEs ("Penhor
de A¢Bes das SPEs™), constituida nos termos do Contrato de Penhor de AgBes das
SPEs, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente
Fiducidrio, a Emissora e as SPEs (“Contrato de Penhor de Acdes das SPEs”);

penhor em primeiro grau outorgado pelas SPEs de todos os equipamentos de
propriedade das SPEs, listados no Anexo I do Contrato de Penhor de
Equipamentos, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente
Fiduciario, as SPEs e a Emissora ("Contrato de Penhor de Equipamentos”), bem
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como aqueles a serem adquiridos futuramente com recursos provenientes do
“Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.? 15.2.0679.1",
celebrado em 23 de dezembro de 2015, entre as SPEs e o BNDES (“Contrato de
Financiamento com o BNDES") e desta Escritura de Emissdo; ("Penhor de

Equipamentos”);

cessdo fiduciaria pela Emissora, nos termos do paragrafo 39 do artigo 66-B da
Lel n.04,728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada, dos recursos
depositados e que venham a ser depositados na Conta Pagamento das
Debéntures, na Conta Reserva Especial Holding € na Conta Complementagéo do
ICSD (conforme previstas na Clausula 4.19 abaixo), bem como os direitos
creditdrios decorrentes dos contratos de mtuo celebrados e a serem celebrados
com as SPEs até o pagamento integral de todas as ObrigacOes
Garantidas (“Cess3o Fiduciaria da Holding”), constituida nos termos do contrato
de cessdo fiducidria, administragdo de contas e outras avencas, celebrado em
11 de novembro de 2016 entre o BNDES, o Agente Fiduciario, a Emissora e as
SPEs (“Contrato de Cessfo Fiduciaria da Holding");

cessao fiducidria pelas SPES, nos termos do paragrafo 3° do artigo 66-B da Lei -
n.c 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada: (a) dos direitos creditérios
decorrentes dos Contratos de Comercializagao de Energia no Ambiente Regulado
e seus respectivos aditivos, celebrados pelas SPEs e as distribuidoras, listados no
Anexo I ao Contrato de Cessdo Fiduciéria de Direitos Creditdrios SPEs (conforme
abaixo definido) ("CCEARs”); (b) dos direitos creditérios provenientes de
quaisquer outros contratos de venda de energia que venham a ser celebrados
pelas SPEs no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) ou no Ambiente de
Contratacdo Regulado (ACR) decorrentes do Projeto; (c) de quaisquer outros
direitos efou receitas decorrentes do Projeto, inclusive aqueles relativos a
operacbes no mercado de curto prazo efou de operagdo em teste; (d) dos
recursos que venham a ser depositados nas Contas do Projeto (conforme
definido abaixo), de titularidade das SPEs; (e) dos direitos emergentes das
Portarias MME n° 234, de 29 de maio de 2014, n® 240, de 30 de maio de 2014,
n° 251, de 4 de junho de 2014 e n° 263, de 6 de junho de 2014
(“Autorizagdes”); (f) dos direitos creditérios provenientes do Contrato de O&M e
Contratos de Fornecimento de Aerogeradores celebrados com as SPEs, listados
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs, conforme a seguir
definido; e (g) dos direitos creditdrios decorrentes dos contratos de mutuo
celebrados e a serem celebrados entre a Emissora e as SPEs, constituida nos
termos do Contrato de Cessfo Fiduciaria de Direitos Creditdrios, Administraggo
de Contas e outras avengas, celebrado em 11 de novembro de 2016 entre o
BNDES, o Agente Fiducidrio, as SPEs e a Emissora ("Contrato de Cessdo
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Fiducidria de Direitos Creditdrios SPEs” €, em conjunto com o Contrato de Penhor
de AgBes das SPEs, o Contrato de Penhor de AgBes da Holding, o Contrato de
Penhor de Equipamentos e o Contrato de Cessdo Fiduciaria da Holding, os
“Contratos de Garantia™);

A Emissora obriga-se a, previamente a primeira Data de Subscri¢do, comprovar
ao Agente Fiducidtio a ciéncia efou anuéncia, conforme o caso, (i)da
ANEEL/MME, (ii) da Cémara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE"),
(ii) da General Eletric Energy do Brasil — Equipamentos e Servigos de Energia
Ltda, (iii)da GE Water & Process Technologies do Brasil Ltda, (iv) das
distribuidoras com as quals foram celebrados os CCEARs, cabendo,
exclusivamente nesse caso, aviso de recebimento (AR) indicando a conta para
depésito prevista no Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs, a
qual ndo podera ser alterada sem autorizagio do Agente Fiduciario bem como, a
comprovacio de que a Emissora tomou as medidas cabiveis no sistema
eletrdnico da CCEE para indicac8o da referida conta e (jii) dos demais devedores
dos direitos creditdrios cedidos, a respeito da Cessdo Fiducidria das SPEs
mencionada na Clausula 4.16.1, item (e) acima, mediante notificagdo a ser
efetuada’ nos termos e prazos do Contrato de Cessdo Fiducidrla de Direitos
Creditdrios SPEs.

A Emissora e as SPEs obrigam-se, ainda, a providenciar, previamente a primeira
Data de Subscrico, a averbacdo dos penhores de agles indicados na
Clausula 4.16.1 (&) e (b) acima nos respectivos “Livros de Registro de Acdes
Nominativas” da Emissora e das SPEs, nos termos do artigo 39 da Lei das
Saciedades por AcBes, na data de assinatura do Contrato de Penhor de Agdes da
Holding e do Contrato de Penhor de AgGes das SPEs, respectivamente. Ainda,
apds as referidas averbagBes, a Emissora e as SPEs deverdo encaminhar ao
Agente Fiducirio, cépias autenticadas integrais dos “Livros de Registro de AgOes
Nominativas” da Emissora e das SPEs, em até 5 (cinco) dias apds as respectivas
averbacOes, nos termos da Clausula 2.5.2 acima.

O Agente Fiduciario devera verificar a regularidade da constituigdo das Garantias
(conforme definidas abaixo), incluindo os devidos registros e averbagOes nos
competentes Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos e de Registro de
Iméveis e nos respectivos “Livros de Registro de Agdes Nominativas” nos termos
previstos na presente Escritura de Emiss&o e nos referidos Contratos de Garantia,
e a comprovacio da ciéncia efou anuéncia, conforme o caso, por parte dos
devedores direitos cedidos fiduciariamente, nos termos informados na
Clausula 4.16.2 acima. Para tanto, a Emissora entregara ac Agente Fiduciario,
nos termos da Clausula 2.5 acima: (i) 1 (uma) via original dos Contratos de
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Garantia, desta Escritura de Emissdo e das Fiancas Bancarias devidamente
registrados; (i) copia autenticada integral dos Llivros de Registro de AgGes
Nominativas da Emissora e das SPEs, evidenciando a anotagdo referida na
Clausula 4.16.3 acima; e (i) a comprovagdo da ciéncia e/ou anuéncia, conforme
0 caso, por parte dos devedores dos direitos cedidos fiduciariamente nos termos
informados na Clausula 4.16.2 acima.

Todas as despesas com o registro dos Contratos de Garantia, conforme previsto
nos respectivos instrumentos, serdo de responsabilidade da Emissora.

Fica, desde j4, certo e ajustado que a inobservancia dos prazos para execugao de
quaisquer Garantias Reais constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejara,
sob hipdtese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

As Garantias Reais referidas acima sfo outorgadas em caréter irrevogavel e
irretratavel pela Emissora e pelas SPEs, vigendo até a integral liquidagdo das
ObrigacBes Garantidas, nos termos dos Contratos de Garantia, da presente
Escritura de Emissdo e demais instrumentos juridicos competentes a formalizagio
das Garantias Reais, a serem firmados entre Emissora, SPEs, Agente Fiduciario,
BNDES e demais partes de referidos instrumentos, conforme aplicavel.

Garantias Fidejussorias

Fiancas das SPEs. As SPEs, neste ato, se obrigam, solidariamente entre si e com
a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, na
qualidade de fiadoras e codevedoras solidarias, pelo flel, pontual e integral
pagamento das Obrigagies Garantidas, renunciando expressamente aos
beneficios dos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834,
835, 837, 838 e 839 da Lei n.© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cddigo Civil") e dos artigos 130 e 794 da lei n.° 13.105 de 16 de
marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Progcesso Civil

Brasileiro™) (“Fianga SPEs").

Cada uma das SPEs se obriga a, independentemente de qualquer pretensao,

acdo, disputa ou reclamaggio que a Emissora venha a ter ou exercer em relaggo

as suas obrigacBes, pagar a integralidade das Obriga¢Ses Garantidas no prazo de
até 1 (um) Dia Util contado a partir da comunicagéio por escrito enviada pelo
Agente Fiducidrio informando a falta de pagamento de qualquer das obrigagGes
pecunidrias, principais e acessorias, assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo. Tal notificacio deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario
ap6s a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido
nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissdo ou quando da
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declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera ser
realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e
de acordo com instrugBes recebidas do Agente Fiducidrio e fora do @mbito da
CETIP efou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pelas SPEs em relagdo a Fianga SPEs
serdo efetuados fora do dmbito da CETIP, livres e liquidos, sem a dedugao de
quaisquer tributos, Impostos, taxas, contribui¢des de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,
multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo as SPEs pagar as quantias
adicionais que sejam necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais
dedugBes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia equivalente a que teria
sido recebida se tais deducBes, recolhimentos ou pagamentos nao fossem
aplicaveis.

As Fiancas aqui referidas sdo prestadas pelas SPEs em cardter irrevogavel e
irretratavel até a liquidagdo integral das Obrigagcbes Garantidas.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera ser admitida ou invocada
pelas SPEs com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacbes perante
0s Debenturistas.

As Fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiduciario quantas vezes
forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo das Obrigagtes Garantidas.

As Fiancas permanecerdo vdlidas e plenamente eficazes, em caso de
aditamentos, alteracbes e quaisquer outras modificagdes nos Contratos de
Garantia, nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta
Restrita.

As Fiadoras desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por elas honrado nos termos da Fianga SPEs apds os
Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos.

As Fiadoras desde ja reconhecem que a Fianga SPEs é prestada por prazo
determinado, encerrando-se este prazo na data do pagamento integral das
ObrigagBes Garantidas ndo sendo aplicavel, portanto, o artigo 835 do Codigo
Civil.

As despesas com o registro desta Escritura de Emissdo nos competentes
Cartérios de Registro de Tftulos e Documentos serdo de responsabilidade da
Emissora.
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Fiancas Bancarias: Sem prejuizo das demais garantias constituidas ou a serem
constituidas no ambito da Emissdo em favor dos Debenturistas, conforme
previsto acima, a Emissora contratara, como condigdo previa & subscricdo e
integralizacdo das Debéntures, para cobertura de risco de Completion Fisico e
Financeiro do Projeto, fiancas bancédrias em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, junto ao (i) Ital Unibanco S.A. ("Itat
Unibanco”), em relagio &s Debéntures da 22 Sérle, da 32 Série e da
4a Série (“Fianca Ita(”) e (i) Banco Bradesco S.A. ("Banco Bradesco” e, em
conjunto com o Itat Unibanco, “Fiadoras Bancérias”), em relagdo as Debéntures
da 12 Série, da 32 Série e da 42 Série (“Fianga Bradesco” e, em conjunto com a
Fianca Itall, as “Fiancas Bancarias” e, em conjunto com a Fianca SPEs, “Fiancas”
e, em conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”), para o fim de, nos
termos da Clausula 4.17.2.3 abaixo, garantirem o fiel, pontual e integral
pagamento das Obrigac3es Garantidas, sendo que as Fiangas Bancarias serdao
emitidas, por cada Fiadora Bancaria, no valor individual de até R$34.000.000,00
(trinta e quatro milhdes de reais).

As Fiancas Bancarias serfio firmadas por meio de uma ou mais cartas de
fianca (“Cartas de Fianca”), nos termos constantes do Anexo Ii a esta Escritura
de Emissdo que deverdio, somados os percentuals das ObrigagBes Garantidas
garantidos em cada carta de fianga, garantir o percentual de 100% (cem por
cento) das Obrigagles Garantidas, devendo as Fiadoras Bancarias se
responsabilizarem na qualidade de devedoras soliddrias com a Emissora (e nao
entre si) e principais pagadoras, respeitados os limites indicados nas respectivas
cartas de fianga, com renlincia aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do
Cédigo Civil, pelo fiel, exato e integral cumprimento das Obrigagoes Garantidas.

As Fiancas Bancérias serfio integralmente exoneradas pelo Agente Fiduciario caso
a Emissora apresente ao Agente Fiduciario a comprovagdo do Completion Fisico e
Financeiro do Projeto, observados os termos das Clausulas 4.17.2.3 e 4.20
abaixo.

A comprovacdo, conforme o caso, do cumprimento do Completion Fisico e
Financeiro (conforme abaixo definido) para os fins da Clausula 4.17.2.2 acima,
bem como das Cléusulas 4.17.2.6 e 4.17.2.7 abaixo, se dara exclusivamente por
meio do envio, pela Emissora ao Agente Fiducidrio, de c6pia autenticada da carta
emitida por escrito por parte do BNDES, na qualidade de credor do Contrato de
Financiamento com o BNDES (conforme abaixo definido), no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da respectiva carta pela Emissora,
atestando o cumprimento do Completion Fisico e Financeiro, nos termos do
Contrato de Financiamento com o BNDES (conforme abaixo definido),
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juntamente com uma carta da Emissora, nos termos do modelo de carta de
cumprimento de completion, constante do AnexoV a presente Escritura de
Emissdo, com o seguinte teor: (i) atestando o cumprimento das condiges para o
Completion Fisico e Financeiro nos termos da Clausula 4.21 abaixo; (ii) atestando
a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento (conforme definido
abaixo) e a inexisténcia de descumprimento de quaisquer obrigagBes perante os
Debenturistas; e (iii) solicitando ao Agente Fiducidrio a liberagdo total das
Fiancas Bancarias, sendo certo que ndo serda necessaria a realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas ou tampouco qualquer anuéncia de quaisquer
detentores das Debéntures para formalizar a liberagdo total das Fiangas
Bancarias.

Em qualquer circunstancia, o Agente Fiducidrio somente devera proceder com a
liberac&o total das Fiangas Bancarias caso ndo tenha conhecimento ou néo tenha
notificado a Emissora previamente a liberagdo das Fiangas Bancérias acerca da
ocorténcia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo) ou,
caso tenha notificado, tal Evento de Inadimplemento ja tenha sido
comprovadamente sanado nos termos desta Escritura de Emissdo.

1

As Fiancas Bancérias deverdo ser emitidas com validade minima de 24 (vinte e
quatro) meses, a contar da data de sua emissdo, devendo ser renovada ou
substituida, por igual perfodo, observado o percentual de cobertura
correspondente a 100% (cem por cento) das Obrigages Garantidas, informado
na Clausula 4.17.2.1 acima, de forma que as Fiangas Bancarias sempre estejam
em vigor até a ocorréncia do primeiro dos seguintes eventos: (i) a quitagéo
integral das Debéntures ou até (i) o recebimento, pelo Agente Fiduciario, da
comprovagdo da ocorréncia do Completion Fisico e Financeiro, a ser enviada pela
Emissora, nos termos da Clausula 4.17.2.3 acima.

Na hipétese de o Completion Fisico e Financeiro efou a liquidagdo integral das
Debéntures ndo ocorrer em até 60 (sessenta) dias antes da data de vencimento
das Fiancas Bancérias, a Emissora deveré renova-las ou substituf-las, por novas
Fiancas Bancérias até o 15° {(décimo quinto) Dia Util antes de sua data de
vencimento, com o0s mesmos termos e condigﬁes das Fiangas Bancarias
originalmente emitidas, por um prazo adicional minimo de 24 (vinte e quatro)
meses a contar da data de sua emissdo, junto a quaisquer das instituigdes
financeiras que possua rating minimo em escala global ou em escala local pela
Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings ou pela Moody's, na data da emisséo da
carta de fianga, de no maximo 2 (dois) notches abaixo do rafing soberano
atribufdo ao Brasil pela respectiva agéncia. Referida renovacdo devera ser feita
quantas vezes necessario, sempre em até 15 (quinze) Dias Utels antes da data
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de vencimento das Fiancas Bancarias, para que as Debéntures permanegam
garantidas até que ocorra o Completion Fisico e Financeiro ou a liquidagdo
integral das Debéntures, sob pena de vencimento antecipado automatico das
Debéntures, nos termos da Clausula 5.1, alinea (e) abaixo.

4
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4,17.2.7. Observados os termos da Clausula 4.17.2.6 acima, no momento da renovagdo
das Fiangas Bancarias, estas poderdo ser emitidas por filiais locais de instituigdes
estrangeiras e que ndo possuam avaliagdo de risco de crédito no Brasil, hipdtese
na qual: (i) devera ser considerado, para fins da verificagdo do risco de crédito, o
rating em escala global de sua matriz, que deveré ser de, no minimo, BBB+ pela
Standard & Poor's ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela Moody's; e
(ii) a Emissora devera apresentar ao Agente Fiduciario, conjuntamente com a(s)
Carta(s) de Fianca, uma opinido legal emitida por escritério de advocacia
escolhido a exclusivo critério da Emissora confirmando os poderes dos
representantes da instituigdo financeira estrangeira emissora da Fianga Bancaria.

4.17.2.8. Caberd ao Agente Fiducidrio requerer a execugdo, judicial ou extrajudicial, das
Fiancas Bancérias, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva
liquidac3o das ObrigagBes Garantidas, em caso de inadimplemento de obrigagdes
pecunidrias, vencimento antecipado das Debéntures, ou ainda, em caso de nao
pagamento das Debéntures na Data de Vencimento das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissdo.

4.17.2.9. As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos incorridos na
prestacdo das Fiangas Bancérias em favor dos Debenturistas deverdo ser arcados
pela Emissora.

4,17.2.10. N&o ha preferéncia quanto a execugdo das Fiangas Bancarias, da Fianga SPEs ou
das Garantias Reais. As Flangas Bancarias, a Fianga SPEs e qualquer das
Garantias Reais sdo garantias diversas e autfnomas e respondem pelas
ObrigagBes Garantidas e/ou Afiancadas, nos termos desta Escritura de Emissado,
das Fiangas Bancarias e dos Contratos de Garantia.

4,17.2.11. As Partes desde j& concordam que dependera de anuéncia prévia por escrito de

- todas as instituiges financeiras prestadoras das Fiangas Bancarias qualquer

modificacio relativa &s caracteristicas das Debéntures que implique aiteragdo:

(i) da Atualizagiio Monetéria ou dos Juros Remuneratdrios; ou (i) das Datas de
Vencimento das Debéntures.

4,17.2.12. Para os fins da presente Escritura de Emiss@o, os termos definidos “Fiadoras
Bancarias” e “Flancas Bancarias” abrangem, ainda, quaisquer novas fiangas que
venham a ser prestadas por outras instituigdes financeiras que ndo Ital Unibanco
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e o Banco Bradesco, desde que obedecidos aos critérios estipulados nesta
Clausuia 4.17.2,

4.18. Disposices Comuns as Garantias

4.18.1. Sem prejuizo de eventuais novos poderes que venham a ser outorgados ao
Agente Fiducidrio por meio dos Contratos de Garantia, a Emissora, as SPEs e as
Acionistas nomeiam, em cardter irrevogavel e irretratavel, nos termos do
artigo 684 do Cédigo Civil, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante da
comunhgo dos Debenturistas, como seu procurador, até o final do cumprimento
de todas as obrigacBes assumidas na presente Escritura de Emisséo, com plenos
poderes especials para, na ocorréncia de inadimplemento das obrigacdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, em nome da Emissora, das SPEs e
das Acionistas e nos termos desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantia e das Fiancas Bancdrias: (i) praticar todos os atos necessarios e firmar
qualquer instrumento perante qualquer autoridade governamental e quaisquer
documentos necessarios ou recomendaveis para o cumprimento das obrigagdes,
principais e acessdrias, presentes e futuras, decorrentes das Debéntures e desta
Escritura de Emissdio e a excussdo das Garantias (conforme. definido abaixo),
incluindo todas as faculdades previstas na Lel n.0 11,101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme alterada; efou (ii) alienar os ativos empenhados e/ou cedidos
fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, no todo ou em parte, por
meio de venda amigével, podendo, para tanto, contratar empresa especializada,
obedecida a legislacdo aplicavel, e utilizar o produto da alienagdo no pagamento
das ObrigagBes Garantidas efou (iii) excussdo das obrigacbes e das garantias
previstas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e na Fianca
Bancaria, assim como tomar qualquer providéncia e firmar quaisquer
instrumentos necessarios a transferéncia definitiva dos ativos empenhados e/ou
cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia, podendo inclusive
dar e receber quitagdo. O Agente Fiduciario, na qualidade de outorgado, poderd
substabelecer, no todo ou em parte, com reserva de iguais, os poderes ora
conferidos.

4,18.2.  Observado o disposto no Contrato de Compartithamento de Garantias (conforme
definido na Clausula 4.20 abaixo), nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia, no exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais
instrumentos, o Agente Fiducidrio poderd, em nome dos Debenturistas, desde
que observada a Resolugdo Normativa ANEEL n° 532, de 14 de janeiro de 2013,
inciuindo, mas ndo se limitando ao disposto em seus artigos 19, 20,4, 59, 69, 7°
e 80 da, executar todas e quaisquer garantias outorgadas aos Debenturistas, em
caso de declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
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Clausula V abaixo, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem dque com isso
prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitagio integral das ObrigagBes Garantidas e/ou Afiangadas. Desta forma, a
Emissora e as SPEs reconhecem que a Fianca SPE e as Fiangas Bancarias
outorgadas nos termos desta Escritura de Emissdo e das Cartas de Fianga,
conforme o caso, poderfo ser excutidas prévia ou posteriormente a excussio das
demais Garantias, independentemente de sua concordancia, a exclusivo critério
do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e sem
que seja necessdria qualquer medida adicional por parte do Agente Fiduciario
para tanto.

Administracao de Contas

A Emissora e as SPEs obrigam-se a constituir e manter, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e do BNDES, por meio do
Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditorios SPEs e do Contrato de
Cessdo Fiducidria da Holding, até a integral liquidagéo das Debéntures e do
Contrato de Financiamento com o BNDES, as seguintes contas (em conjunto,
“Contas do Projeto”):

(i) contas correntes centralizadoras de titularidade das SPEs, movimentavels
exclusivamente por uma institui¢do financeira contratada para administrar as
Contas do Projeto ("Banco Mandatario™), constituidas exclusivamente para a
arrecadacio e transfer&ncia de todos os recursos decorrentes dos direitos
creditdrios cedidos fiduciariamente nos termos da Clausula 4.16.1, item (d)
acima ("Contas Centralizadoras SPES");

(i) contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente
pelo Banco Mandatdrio, para as quais sera transferido das Contas
Centralizadoras SPEs, mensalmente, o valor necessario para perfazer o saldo
correspondente a 3 (trés) vezes o valor da Gltima prestagdo vencida do
servico da divida do BNDES (“Contas Reserva do Servico da Divida BNDES");

(iii) contas correntes de titularidade das SPEs, movimentéveis exclusivamente
pelo Banco Mandatario, para as quais sera transferido das Contas
Centralizadoras SPEs, mensalmente, a partir do dia 15 de dezembro de
2016, 1/6 (um sexto) dos recursos correspondentes a préxima prestagdo do
servico da divida das Deb&ntures (“Contas Proviséo das Debéntures”);

(iv) contas cotrentes de titularidade das SPEs, movimentdveis exclusivamente
pelo Banco Mandatério, para as quais serd transferido das Contas
Centralizadoras SPEs, mensalmente, o valor necessario para perfazer o saldo
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4.19.2.

4,19.3.

(v)

(vi)

(vii)

correspondente a proxima prestagdo do servico da divida das Debéntures
("Contas Reserva do Servico da Divida Debéntures”);

contas correntes de titularidade das SPEs, movimentaveis exclusivamente
pelo Banco Mandatério, para as quais serd transferido das Contas
Centralizadoras SPEs o valor necessario para perfazer saldo correspondente
a 3 (trés) vezes o valor da proxima prestagao mensal do contrato de O&M
(“Contas Reserva de O&M” e, quando referido em conjunto com as Contas
Reserva do Servico da Divida BNDES e Contas Reserva do Servigo da Divida
Debéntures, “Contas Reserva”);

conta corrente de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente
pelo Banco Mandatério, destinada ao recebimento semestral, até o segundo
Dia Util anterior a data de pagamento da préxima prestaciio do servigo da
divida das Debéntures, dos recursos necessarios para o pagamento da
proxima prestagdo do servico da divida das Debéntures ("Conta de
Pagamento das Debéntures”); e

conta corrente de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente
pelo Banco Mandatério, destinada a receber recursos provenientes das
Contas do Projeto, em caso de insuficiéncia de recursos nas Contas
Centralizadoras SPEs e nas Contas Reserva, para viabilizar o atendimento
das transferéncias e pagamentos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria
de Direitos Creditérios SPEs ("Conta Reserva Especial Holding”);

(viii) conta corrente de titularidade da Emissora, movimentavel exclusivamente

pelo Banco Mandatario, na qual serdo depositados recursos necessarios para
que o célculo do Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) da
Emissora, apurado anualmente, conforme metodologia constante do
Anexo III a esta Escritura de Emissdo, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas anuais da Emissora referentes ao ano
civil anterior, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (“Conta

Complementacdo do ICSD").

Poderfio ser criadas e mantidas sob cessdo fiduciaria outras contas correntes
diversas das especificadas na Cldusula 4.19.1 caso sejam necessarias para a
operacionalizacdo da cessdo fiducidria mencionada na Clausula 4.16.1, item (d)
acima.

Caso, em cada uma das datas de apuragdo do ICSD da Emissora, nao seja
atingido o indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (inclusive) apurado
conforme metodologia constante do Anexo III a esta Escritura de Emissao, mas o
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ICSD apurado seja superior a 1,10 (um intelro e dez centésimos) (exclusive), a
Emissora deveré depositar na Conta de Complementagéo do ICSD, na medida do
necessario e considerando os recursos ja depositados em tal Conta de
Complementag8o do ICSD na data de apuragdo do ICSD, recursos necessarios
para que o célculo do referido ICSD, considerando a totalidade dos recursos
mantidos na Conta de Complementagdo do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos), no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de
apuracio, nos termos desta Escritura de Emiss3o e do Contrato de Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditérios da Holding. O valor para complementagdo do
ICSD serd calculado conforme a metodologia constante do Anexo IV a esta
Escritura de Emissao.

Caso a Emissora tenha depositado recursos na Conta de Complementacdo do
ICSD, nos termos da Clausula 4.19.3 acima e, na data de apuragdo do ICSD
imediatamente subsequente, se verifique que o indice de 1,20 (um inteiro e vinte
centésimos) foi atingido, sem considerar para tal calculo os recursos mantidos na
Conta de Complementaco do ICSD, os recursos deverdo ser liberados para a
conta de livie movimentaciio da Fmissora indicada no Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditérios da Holding, desde que observados os termos e
condicdes ali previstos.

Compartilhamento das Garantias

As Garantias Reais descritas na Cldusula 4.16.1 acima serdao compartilhadas, sem
ordem de preferéncia de recebimento no caso de excusséo, na proporgdo do
respectivo saldo devedor de cada credor, com as dividas decorrentes do
“Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n.° 15.2.0679.1%
celebrado em 23 de dezembro de 2015, entre as SPEs e o BNDES, cujos recursos
serdio destinados ao Projeto ("Contrato de Financiamento com o BNDES”), de
acordo com o Contrato de Compartihamento de Garantias e Outras Avencas a
ser celebrado entre BNDES e o Agente Fiducidrio ("Contrato de

Compartilhamento de Garantias”).

Fases do Projeto

Para fins e efeitos da presente Esctitura de Emissdo, as fases de Completion
Fisico e de Completion Financeiro do Projeto ocorreréo da seguinte forma:

a conclusio fisica do Projeto (“Completion Fisico™) ocorrerda por meio da
apresentacdo efou comprovagéo cumulativa de:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(@)

(h)

apdlices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de
Emissio e no Contrato de Financiamento com o BNDES, acompanhadas
dos respectivos comprovantes de quitagdo do prémio;

licencas ambientais, vdlidas e vigentes, de operagdo das Centrais
Geradoras Edlicas que compBem o Projeto, e da respectiva linha de
transmissdo, expedidas pelo 6rgdo ambiental competente;

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade do
Projeto;

estarem a Emissora efou as SPEs, bem como as demais sociedades
integrantes de seu grupo econdmico ("Grupo Econdmico”), em dia com
todas as suas obrigacdes contratuais perante o BNDES, a Agéncia Especial
de Financiamento Industrial — FINAME, a BNDES Participacdes S.A. —
BNDESPAR e o BNDES PLC (em conjunto, “Sistema BNDES");

despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geragdo da ANEEL ou ato
equivalente que autorize a entrada em operagdo comercial das Centrais
Geradoras Edlicas que compdem o Projeto; ‘

quitacdio integral de todas e quaisquer dividas, mutuos, empréstimos,
acBes resgatdveis, financlamentos efou quaisquer outras formas de
endividamento contraidas pela Emissora efou pelas SPEs junto a
instituicBes financeiras, acionistas efou empresas do mesmo grupo
econdmico, de curto ou longo prazo, exceto as dividas perante o BNDES e
os Debenturistas e os mdtuos e operacBes de crédito celebrados entre a
Emissora e SPEs no ambito do Projeto necessarios a operacionalizagdo da
cess3o fiduciaria prevista na Clausula 4.16.1, itens (d) e (e);

aporte na Emissora, por meio de agdes ordinarias subscritas e
integralizadas, do valor de R$194.566.000,00 (cento e noventa e quatro
milhBes, quinhentos e sessenta e seis mil reais), acrescido do valor
equivalente a diferenga entre R$68.000.000,00 (sessenta e oito milhdes de
reais) e o valor captado pela Emissora por meio da presente Emissdo; e

constituico vélida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Financiamento com o BNDES e do
Seguro Patrimonial previsto no Contrato de Financiamento com o BNDES.

a conclusSo financeira do Projeto (“Completion Financeiro” €, quando em conjunto
com o Completion Fisico, “Completion Fisico e Financeiro”) ocorrera por meio da
ocorréncia cumulativa das seguintes condicdes:
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(i) com relagdo as SPEs:

(a) constituicdo valida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta
nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Financiamento com o
BNDES

(b) devido preenchimento das Contas Reserva do Servico da Divida

BNDES, das Contas Reserva de O&M e das Contas Reserva do Servigo
da Divida Debéntures, observado os montantes minimos estipulados
no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs e no
Contrato de Cess&o Fiduciaria da Holding;

(c) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que Impeca a
continuidade do Projeto;

(d) estarem as SPEs, bem como as demais empresas integrantes do Grupo
Econdmico a que estas pertencam, em dia com todas as suas
obrigagbes contratuais perante o Sistema BNDES;

(¢) + utilizagdo de no minimo 50% (cinquenta por cento) :dos recursos
oriundos do Subcrédito “A3” do Contrato de Financiamento com o
BNDES;

(f) inexisténcia de mdatuos de qualquer natureza, de Adiantamentos Para

Futuro Aumento de Capital ("AFAC”), ou de qualquer outra operagao
de crédito entre as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas e juridicas
integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mituos e operagdes
de crédito celebrados com a Emissora no ambito do Projeto;

(9) comprovacdo de que todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade
dos recursos captados por meio desta Emissdo, do capital prdprio e
dos recursos liberados no &mbito do Contrato de Financiamento com o
BNDES;

(i)  com relacdo a Emissora:

(a) de instrumento que comprove a geragao minima liquida consolidada de
todas as Centrais Edlicas Geradoras que compdem o Projeto, de 399,46
GWh (trezentos e noventa e nove inteiros e quarenta e seis centésimos de
Gigawatt-hora) no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao més de
apuracao;
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(a)

(b)

(b)

(©)

(d)
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atendimento de Indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado
(“ICSD Consolidado”) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos),
em um periodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento integral
de divida onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3” do Contrato de
Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a
divida decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o
BNDES”, sendo certo que este perfodo de 12 (doze) meses ndo deverd
necessariamente ser coincidente com o ano civil, tendo como termo inicial
do célculo o dia 15 de agosto de 2016 e apds a liberagdo de todo o crédito
do Contrato de Financiamento com o BNDES, exceto o Subcrédito “A3". O
ICSD Consolidado serd verificado por meio de demonstrativos consolidados
e auditados por auditores independentes cadastrados na CVM, os quais
deverdo incluir opinido conclusiva atestando o célculo do ICSD Consolidado,
observada a metodologia constante do “Anexo III” & esta Escritura de
Emissdo e os demais requisitos previstos no Contrato de Financiamento
com o BNDES;

inexisténcia de mituos de qualquer natureza, de AFAC, ou de qualquer
outra operaciio de crédito entre a Emissora e seus acionistas ou pessoas
fisicas e juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, exceto mutuos
e operacdes de crédito celebrados com as SPEs no ambito do Projeto e a
divida decorrente desta Escritura de Emissao; e

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade do
Projeto.

Condicdes para Subscricdo e Integralizagéo das Debéntures

A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiducidrio, previamente &
Data de Subscric&o, sem prejuizo do disposto no Contrato de Distribuigdo:

1 (uma) via original da Escritura de Emisséio devidamente inscrita na JUCESP,
nos termos da Clausula 2.3.1 acima, e registrada nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.1 acima;

1 (uma) via original de cada um dos Contratos de Garantia e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias devidamente registrado nos Cartdrios de
Registro de Titulos e Documentos efou Cartdrios de Registros de Imdveis
competentes, conforme o caso, nos termos da Clausula 2.5.2 acima;
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1 (uma) via original das Fiancas Bancérias devidamente registradas nos
respectivos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos
termos da Clausula 2.5.4 acima;

comprovacio de entrega das notificagdes efou anuéncia, conforme o caso, aos
devedores dos direitos cedidos fiduciariamente, nos termos e procedimentos
descritos no Contrato de Cess&o Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs;

cdpias autenticadas dos “Livros de Registro de Acbes Nominativas” da Emissora e
das SPEs, evidenciando a averbagdo do Penhor das AgBes da Emissora e do
Penhor das Agdes das SPES, nos termos da Clausula 2.5.3 acima; e

1 (uma) cdpia digitalizada do refatério preliminar de classificagéo de risco {rating)
das Debéntures pela Fitch Ratings, observado o envio do relatério definitivo nos
termos do item (k) da Clausula 6.1.1 abaixo.

Classificacdo de Risco

Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Oferta a Fitch Ratings,
que atribuird rating &s Debéntures. ;

CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 5.2 a 5.9 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelagio judicial ou extrajudicial, todas as obrigagBes decorrentes das
Deb&ntures e exigir o pagamento imediato, pela Emissora do Valor Nominal
Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Subscricdo, a Gltima Data de Incorporagdo ou a Ultima Data de
Pagamento dos Juros Remuneratdrios, conforme o caso, e dos Encargos
Moratdrios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento,
sem prejuizo ainda da busca de indenizagdo por perdas e danos que compense
integralmente o eventual dano causado pelo inadimplemento da Emissora, na
ocorréncia de quaisquer das situagBes previstas nesta Clausula, respeitados os
respectivos prazos de cura (cada um desses eventos, um “Evento de

Inadimplemento”):

ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta
Escritura de Emiss3o, do Valor Nominal Atualizado, dos Juros Remuneratdrios ou
de quaisquer outras obrigagBes pecuniarias devidas aos Debenturistas, sem que
tal descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado do respectivo vencimento;
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(d)
(e)
(f)

(@)

(h)

extingdo, encerramento das atividades, intervengdo, liquidagdo, dissolucdo, ou a
decretacdo de faléncia da Emissora ‘efou de quaisquer das SPEs efou de
quaisquer das Acionistas, bem como o requerimento de autofaléncia formulado
pela Emissora efou por quaisquer das SPEs e/ou por quaisquer das Acionistas, ou
de faléncia relativo & Emissora e/ou a quaisquer das SPEs efou a quaisquer das
Acionistas formulado por terceiros que ndo tenha sido elidido no prazo legal,
sendo certo que para as Acionistas as disposigdes desta alinea somente serao
aplicavels até o Comp/etion Financeiro;

declaracio de vencimento antecipado do Contrato de Financiamento com o
BNDES ou de qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES ou
suas subsidiarias;

transformacéo da Emissora efou de qualquer das SPEs em outro tipo societario;

ndo renovagdo das Fiancas Bancérias até o 15° (décimo quinto) Dia Util anterior
ao término de sua vigéncia, nos termos da Clausula 4.17.2.5 acima;

ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo, encampagdo, SUSPENsdo por prazo
superior a 30 (trinta) dias, caducidade ou extingdo das AutorizagSes;

n3o renovacio, ndo obtencio, cancelamento, revogagdo, suspensdo, ou extingdo
das demals autorizages, concesstes, subvengdes, licencas ou outorgas, inclusive
as ambientals, necessarias para a construgdo, desenvolvimento, operacio e
manutencdo do Projeto (observado o respectivo estdgio de implantaggo do
Projeto), desde que ndo sanadas em 30 (trinta) dias de sua ocorréncia;

alteracdo, ndo renovagdo, vencimento antecipado ou rescisdo dos (i) CERs,
CCEARs e contratos celebrados no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL),
conforme aplicavel, (i) os Contratos de O&M referentes aos Aerogeradores, (i)
os contratos de fornecimento de maquinas e equipamentos, inclusive contratos
para a venda de equipamentos, e, (iv) observado o disposto na
Cidusula 6.1.1(dd) abaixo, as apdlices de seguro ja firmadas e eventuais
aditamentos, atualizacbes e novas apdiices de seguro que venham a ser
contratadas pela Emissora efou por qualquer das SPEs no ambito do.Projeto
(“Apdlices de Sequro”), desde que tal alteragdo, ndo renovagdo, vencimento
antecipado ou rescisio possam causar um “Efeito Adverso Relevante”, definido
como a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem, a critério dos
Debenturistas, de modo adverso e relevante (a) o Projeto, os negécios, as
operacBes, as propriedades ou os resultados da Emissora e das SPEs, (b)a
validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive
os Contratos de Garantia; ou (c) a capacidade da Emissora efou das SPEs,
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conforme aplicdvel, em cumprir pontualmente suas obrigacBes financeiras ou de
implantagdo do Projeto aqui previstas;

celebracio de novos contratos de comerclalizagdo de energia no Ambiente de
Contratacdo Livre (ACL), exceto contratos cujo valor seja de até 2,00 megawatt-
médio de energia comercializada com o prego superior a R$ 200,00 por
megawatt/hora na data-base de agosto de 2016;

inobservancia da Legislagdo Socioambiental;

pedido de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessao pelo juiz competente, ou
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo
judicial de referido plano, formulado pela Emissora ou por quaisquer das SPEs
efou por quaisquer das Acionistas, conforme aplicavel, sendo certo que para as
Acionistas as disposicdes desta alinea somente seréo aplicaveis até o Completion
Financeiro;

existéncia de decisio condenatéria, ou ainda a inclusdo da Emissora em qualquer
espécie de lista oficidl emitida por drgao governamental brasileiro de sociedades
que descumpram regras de caréter socicambiental, em razdo da pratica de atos,
pela Emissora efou por quaisquer das Acionistas efou por quaisquer das SPEs,
em inobservéncia & legislacio e regulamentagdo ambiental e trabalhista vigentes,
relativa & salde e seguranga ocupacional, incluindo mas ndo se limitando,
aquelas que importem em discriminagéo de raga ou género, trabalho infantil,
trabalho andlogo ao escravo, ou crime contra 0 meio amblente, infracdo a
legislagdo ou regulamentacdo relativa ao meio ambiente, aproveito criminoso da
prostituicdo, ou ainda, inscricdo da Emissora ou das SPEs, ou das demais partes
a elas subordinadas, assim entendidas como representantes, funcionarios,
prepostos, contratados, prestadores de servigos que atuem a mando ou em favor
da Emissora ou das SPEs no cadastro de empregadores que tenham mantido
trabalhadores em condices andlogas a de escravo, instituido pela Portaria
Interministerial n.0 4, de 11 de maio de 2016 (ou outra que a substitua), do
Ministério do Trabalho e Previdéncia Social € do Ministério das Mulheres, da
Igualdade Racial, da Juventude e dos Direitos Humanos, ou outro cadastro oficial
que venha a substitui-lo, sendo certo que a declarago de vencimento antecipado
com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrera se efetuada a reparagao
imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora, as
Acionistas ou &s SPEs, conforme o caso, observado o devido processo legal. Para
as Acionistas, as disposicdes desta alinea somente serdo aplicavels até o
Completion Financeiro;
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constituicdo pela Emissora, pelas Acionistas ou por quaisquer das SPEs, sem a
prévia aprovacdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, representando no minimo 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagéo, observado o disposto na Cléusula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emiss3o, de penhor ou qualquer outro gravame ou &nus sobre os direitos e bens
dados em garantia as obrigacBes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra
espécie de cessdo ou vinculagdo sobre os mesmos direitos a terceiros que ndo 0s
Debenturistas e o BNDES, observado o compartilhamento mencionado na
Clausula 4.20 acima;

descumprimento pela Emissora, por quaisquer das Acionistas ou por quaisquer
das SPEs, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na Escritura de
Fmissdo, nos Contratos de Garantia e demais documentos da Emissédo dos quais
fazem parte nfo sanada em até 30 (trinta) dias contados da notificagdo do
Agente Fiducidrio neste sentido ou em prazo de cura especifico previsto no
respectivo contrato, sendo certo que para as Acionistas as disposiches desta
alinea somente serdo aplicaveis até o Completion Financeiro;

descumprimento pela Emissora ou por quaisquer das SPES de qualquer obrigagao
financeira perante o BNDES ou suas subsididrias, que ndo seja
comprovadamente regularizado no prazo méximo de 5 (cinco) dias, a contar do
vencimento da respectiva obrigagdo;

sem prejuizo da alinea (bb) abaixo, concesséo de preferéncia a outros créditos
ou assuncio de novas dividas, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, sem a
prévia aprovagdo de Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois teros) das Debéntures em
Circulag8o, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de
Emiss3o, ressalvadas as dividas assumidas em fungdo de obrigagdes regulatérias
regulares junto @ ANEEL, & CCEE e/ou ao Operador Nacional do Sistema Elétrico
("ONS"), no valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagdo as SPEs e
R$2.000.000,00 (dois milhes de reais) {ou seu equivalente em outras moedas)
em relagdo a Emissora, valor este a ser devidamente corrigido anualmente pelo
IPCA a partir da Data de Emissdo até a data da assungdo de novas dividas;

emiss3o de debéntures, partes beneficidrias ou qualquer outro valor mobiliario,
pela Emissora efou por quaisquer das SPEs, sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tercos) das Debé&ntures em Circulagdo, observado o disposto
na Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvados eventuais
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aumentos de capital da Emissora efou das SPEs subscritos e integralizados
exclusivamente pelas Acionistas efou pela Emissora;

celebragdio de contratos de mituo pela Emissora efou por quaisquer das SPEs,
com seus acionistas, diretos ou indiretos, efou com pessoas fisicas ou juridicas
componentes do grupo econdmico a que pertengam, sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, representando,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, ressalvadas:
(i) a contratacdo de mituos celebrados pela Emissora, na qualidade de mutuéria,
com as Acionistas, na qualidade de mutuantes, celebrados até o término da
implantac&o do Projeto, destinados exclusivamente a adiantar recursos que estdo
previstos para serem liberados pelo BNDES no &mbito dos Contratos de
Financiamento com o BNDES sempre que o Projeto necessitar de recursos para a
continuidade das obras de sua implantacdo, os quais deverdo ser quitados ou
integralizados em até 30 (trinta) dias apds a Ultima liberagdo de recursos pelo
BNDES nos termos dos Contratos de Financiamento com o BNDES; ou (i) a
contratacio de mutuos pelas SPEs, na qualidade de mutuarias, com a Emissora,
na qualidade de mutuante, para os fins de: (ii.a) adiantar as SPEs os recursos
que estdo previstos para serem liberados pelo BNDES no ambito dos Contratos
de Financiamento com o BNDES sempre que o Projeto necessitar de recursos
para a continuidade das obras de sua implantagéo, os quais deverdo ser quitados
ou integralizados em até 30 (trinta) dias ap6s a (ltima liberagdo de recursos pelo
BNDES nos termos dos Contratos de Financiamento com o BNDES, ou (ji.b) de
repassar as SPEs os recursos captados por meio da presente Emissdo para a
implantacdo do Projeto, sendo certo que a transferéncia dos recursos da
presente Emissdo as SPEs sempre devera ser realizada nas mesmas condigdes ou
em condices menos onerosas do que as da presente Emissdo; ou (iif) a
contratacio de mituos pela Emissora, na qualidade de mutuaria, com as SPEs,
na qualidade de mutuantes, com o objetivo de suprir a Emissora de recursos
para liquidar obrigagSes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta
Escritura de Emissao;

resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de agles de emissdo da
Emissora, distribuicio, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio
ou, ainda, 0 pagamento de quaisquer outros valores a seus acionistas diretos ou
indiretos, inciusive pagamento de juros efou amortizacdo de divida subordinada
e/ou a redugdio de capital, inclusive sob a forma de cancelamento de AFAC, cujo
valor, isoladamente ou em conjunto, supere o minimo obrigatdrio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por AgBes, salvo se forem previamente
comprovantes ao Agente Fiduciario o integral cumprido dos seguintes requisitos,




(t)

(u)

e observada a exce¢io disposta no item “t” abaixo: (i) verificagdo do Completion
Fisico e Financeiro; (ii) atendimento do ICSD Consolidado minimo de 1,20 (um
inteiro e vinte centésimos) (inclusive), apurado anualmente, com base na
demonstracio financeira anual da Emissora, conforme metodologia de calculo
constante do Anexo III a presente Escritura de Emissdo, comprovado mediante a
apresentacio das informagdes indicadas na Clausula 6.1, alinea (a), item (i),
abaixo; (iii) preenchimento das Contas Reserva do Servigo da Divida BNDES, da
Conta Reserva do Servico da Divida Debéntures e das Contas Reserva de O&M,
nos temos do Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditérios SPE e do
Contrato de Cess3o Fiducidria da Holding; (iv) inexisténcia de qualquer
inadimplemento da Emissora e das SPEs, bem como das empresas do mesmo
grupo econdmico, com todas as suas obrigagdes contratuais perante o Sistema
BNDES e com as obrigaces pecunidrias ou ndo pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emiss3o e nos Contratos de Garantia; (v) comprovagdo da geragdo
minima liquida consolidada de todo o Complexo Edlico Serra das Vacas de 401,12
(quatrocentos e um inteiros e doze centésimos) GWh no periodo de 12 (doze)
meses anteriores ao més de apuragao;

amortizago, resgate ou conversdo de agbes de emissio das SPEs, ressalvada a
amortiza¢do, resgate ou conversdo de agles, realizada com o objetivo exclusivo
de suprir a Emissora de recursos para liquidar obrigagdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

reducdio de capital social de quaisquer SPEs, independentemente da distribuigdo
de recursos aos seus acionistas diretos ou indiretos, inclusive sob a forma de
cancelamento de AFACs, ressalvados: (i) o cancelamento de eventuais AFACs
efetuados pela Emissora nas SPEs, caso tais AFACs tenham sido realizados para
atendimento das finalidades previstas nos itens (ji.a) e (fi.b) da alinea (r) acima;
ou (ii) se ficarem comprovados, a exclusivo critério do BNDES e dos
Debenturistas, estes (ltimos conforme deliberages tomadas em Assembleia
Geral de Debenturistas, os seguintes requisitos: (ii.a) preenchimento integral das
Contas Reserva do Servico da Divida BNDES, das Contas Reserva do Servi¢o das
Dividas Debéntures e das Contas Reserva de O&M, na forma do Contrato de
Cessdo de Direitos Creditdtios SPEs; (ii.b) manutencdo, apds a redugdo
pretendida, do Indice de Capitalizagiio Prépria (ICP) igual ou superior a 20%
(vinte por cento) do investimento total do Projeto, definido como a razdo entre
Capital Social (subscrito e integralizado) e o Ativo Total; (ii.c) a aprovagdo da
reducfio de capital e efetiva remessa dos respectivos recursos para a Emissora
devem ser efetuadas apds a data de 31 de dezembro de 2015; e
(ii.d) apresentagdo da anuéncia formal expressa pela ANEEL quanto & redugdo de
capltal pretendida, se requerido pela legislagéo aplicavel;
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declarac8o de vencimento antecipado de qualquer obriga¢do financeira assumida
pela Emissora ou por quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituicbes
financeiras, no valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milh&o
de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relacdo as SPEs e
R$2.000.000,00 (dois milhGes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas)
em relagio a Emissora, valores estes a serem devidamente corrigidos
anualmente pelo IPCA a partir da Data de Emissdo até o respectivo vencimento
antecipado, respeitados os respectivos prazos de cura previstos em tais
documentos;

inadimplemento de qualquer obrigagdo financeira assumida pela Emissora ou por
quaisquer das SPEs junto a quaisquer instituigdes financeiras, no valor individual
ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas) em relacdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois mifhdes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagdio a Emissora, valores
estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da Data de
Emissdo até o respectivo vencimento antecipado, respeitados os respectivos
prazos de cura previstos em tais documentos;

protesto de titulos contra a Emissora ou quaisquer das SPEs, no valor individual
ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente
em outras moedas) em relacdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhes de
reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagdo a Emissora, valores
estes a serem devidamente corrigidos anualmente pelo IPCA desde a Data de
Emissdo até o respectivo protesto, salvo se for validamente comprovado ao
Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por quaisquer das SPEs, que (i) o protesto
foi efetivamente suspenso dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data do respectivo evento, e apenas enquanto durarem os efeitos da suspensao;
(if) o protesto foi cancelado no prazo legal ou (jii) foram prestadas garantias em
juizo e aceitas pelo Poder Judicidrio;

a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM;

se, apds a respectiva formalizagdo nos termos previstos nesta Escritura de
Emissio e nos Contratos de Garantia, quaisquer das Garantias tornarem-se
ineficazes, inexequiveis, invalidas, nulas ou insuficientes, seja em fungdo da
degradacio dos bens dados em garantia aos Debenturistas, ou qualquer outra
razdo, conforme previsto nos Contratos de Garantia, bem como ocorréncia de
quaisquer eventos que afetem de forma material tais Garantias ou o
cumprimento das disposicBes contidas nos Contratos de Garantia, desde que nédo
sejam substituidas ou complementadas nos termos desta Escritura de Emisséo
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efou dos respectivos Contratos de Garantia, quando solicitado, e no prazo
determinado, pelos Debenturistas reunidos em Assemblela Geral de
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura
de Emissdo;

transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cessio a terceiros,
pela Emissora efou pelas SPEs e/ou por qualquer das Acionistas, de direitos e/ou
obrigagBes assumidos nesta Escritura de Emissdo efou nos Contratos de
Garantia, sem a prévia autorizaggo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissdo;

constituicdo, pela Emissora efou pelas SPEs, a qualquer tempo, ainda que sob
condicdo suspensiva, de quaisquer garantias reais, 6nus em favor de terceiros
sobre qualsquer ativos, ou, ainda, garantias fidejussorias, no valor individual ou
agregado de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu equivalente em
outras moedas) em relacdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (ou
seu equivalente em outras moedas) em relagdo & Emissora, valor este a ser
devidamente corrigido anualmente pelo IPCA desde a Data de Emisséo até a
data de constituicdo do respectivo énus, salvo (i) mediante autorizagdo prévia de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo; (i) conforme
permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com relacdo & celebragdo dos
Contratos de Garantia; (iii) para fins de constituicdo de novas garantias exigidas
pelo BNDES no dmbito do Contrato de Financiamento com o BNDES, desde que
sejam compartilhadas com os Debenturistas; e (iv) aquelas requeridas em fungio
de obrigagOes regulatdrias regulares junto & ANEEL e/ou & CCEE e/ou & ONS no
valor individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relagdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois
milhdes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagéo a Emissora;

aplicag8o dos recursos oriundos da Emissdo, pela Emissora ou por qualquer das
SPEs, em destinacdo diversa da descrita na Cldusula 3.8 desta Escritura de
Emissdo ou em atividades relativas ao Projeto para as quais nao possua a licenca
ambiental, valida e vigente, exigida pela Legisiagdo Socioambiental;

alteraciio do escopo e da finalidade do Projeto sem a prévia aprovagdo de
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo,
conforme previsto na Cldusula 8.1 abaixo e seguintes desta Escritura de Emissdo;
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realizacio de outros investimentos pela Emissora e/ou pelas SPEs, conforme o
caso, que ndo os relacionados ao Projeto, ressalvados os investimentos exigidos
pelas AutorizagBes e pelo Contrato de Financiamento com o BNDES (Subcrédito
“A3"), exceto se autorizado previamente pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debentutistas representando, no minimo, 90% (noventa por
cento) das Debéntures em Circulagao;

alteracio do objeto social da Emissora e/ou de qualquer das SPEs, de forma que
a atividade da Emissora deixe de ser exclusivamente a de deter participagdo em
empresas de exploragdo do Projeto, bem como a das SPEs deixe de ser receber
outorga para a producdo de energia elétrica, desenvolver estudos, projetos,
estruturar, construir, implantar, operar, manter e explorar empreendimento de
geracdo de energia elétrica por fonte edlica e comercializar energia elétrica,
exceto se tal alteracdo decorrer de lei, exigéncia da ANEEL, MME ou qualquer
6rgdo regulador a que tais sociedades estejam submetidas, desde que referida
exigéncia ndo seja provocada pela Emissora, pelas SPEs efou por qualquer
entidade membro de seus respectivos grupos econdmicos;

mudanca do controle acionério (conforme definiggo de controle prevista no artigo
116 da Lel das Sociedades por AcBes) direto ou indireto da Emissora e/ou de
qualquer das SPEs, por qualquer melo, sem prévia autorizacdo dos
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, observado o
disposto na Cldusula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emisséo;

sem prejuizo do disposto na alinea (ff) acima, cisdo, fusdo ou incorporagéo,
inclusive incorporacdo de agbes, da Emissora efou de quaisquer das SPEs, bem
como a criacdo de subsidiarias ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizagdo
societdria envolvendo a Emissora efou quaisquer das SPEs, seja esta
reorganizacio estritamente societaria ou realizada mediante disposigdo de ativos
relevantes, sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas, reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissao;

inclusiio em acordo societario, estatuto ou contrato social da Emissora, de
quaisquer das SPEs ou das Aclonistas, de dispositivo que importe em:
(i) restricbes a capacidade de crescimento das SPEs ou da Emissora ou ao seu
desenvolvimento tecnoldgico; (ii) restrigbes de acesso das SPEs ou da Emissora a
novos mercados; (iii) restricbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das
obrigagSes financeiras decorrentes desta Escritura de Emiss&o; ou (iv) vinculagdo
ou criacdo de qualguer dnus ou gravame ou limitagdo de disposigdo em relagéo
as acSes emitidas pela Emissora, com excegdo do Contrato de Penhor de Agdes
da Holding;
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provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das
declaragBes ou garantias prestadas pela Emissora, por quaisquer das SPEs e/ou
por quaisquer das Acionistas nesta Escritura de Emisséo, nos Contratos de
Garantia e nos demais documentos da Oferta Restrita;

nulidade, revogacio, rescisdo, cancelamento ou declaracdo judicial de invalidade
ou ineficicia total ou parcial (i) desta Escritura de Emiss@o ou dos Coniratos de
Garantia efou (ji) desde que ndo revertido em até 10 (dez) Dias Uteis, de
quaisquer outros documentos, contratos ou acordos necessarios a obra civil,
montagem eletromecénica efou necessarios para a manutencéo e operagdo do
Projeto, existentes ou que venham a ser celebrados;

abandono total ou parcial efou paralisacdo na execucdo do Projeto ou de
qualquer ativo que seja essencial & implementag8o ou operagdo do Projeto por
prazo superior a 15 {quinze) dias;

medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualgquer modo adquirir, compulsoriamente, a
totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora e/ou de qualquer das
SPEs;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos ou revertidos no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da referida decisdo, contra a Emissora efou contra
quaisquer das SPEs efou contra quaisquer das Acionistas que impega ou possa
vir a impedir a continuidade efou a conclusdo do Projeto ou, ainda, afete a
capacidade de honrar as obrigagbes assumidas pela Emissora efou pelas SPEs
nesta Escritura de Emissdo ou Contratos de Garantia;

descumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria, contra a Emissora e/ou contra quaisquer das SPEs, no valor
individual ou agregado de até R$1.000.000,00 (um milho de reais) (ou seu
equivalente em outras moedas) em relagdo as SPEs e R$2.000.000,00 (dois
milhSes de reais) (ou seu equivalente em outras moedas) em relagdo a Emissora,
valores estes a serem anualmente corrigidos pelo IPCA a partir da Data de
Emissdo, ou, independentemente do valor, que impega a continuidade e/ou a
conclusao do Projeto;

n&o atingimento, pela Emissora, do ICSD consolidado minimo de 1,20 (um inteiro
e vinte centésimos), (inclusive), sendo que (i) o ICSD serd considerado como
cumprido apenas caso esteja no Intervalo entre 1,10 (um inteiro e dez
centésimos) (exclusive) e 1,20 (um inteiro e vinte centésimos) (exclusive) e
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sejam depositados na Conta de Complementagdo do ICSD, conforme
metodologia prevista no Anexo 1V, recursos necessarios para que o calculo do
referido ICSD, considerando a totalidade dos recursos mantidos na Conta de
Complementac¢do do ICSD, atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), no prazo
de até 2 (dois) Dias Uteis contados da referida data de apurag&o do ICSD; e (ii) o
ICSD estard descumprido independentemente de qualquer depésito na Conta de
Complementaggo do ICSD caso seja inferior a 1,10 (um inteiro e dez centésimos)
(inclusive). O ICSD serd apurado anualmente, com base na demonstragdo
financeira anual da Emissora, conforme metodologia de célculo constante do
Anexo III & presente Escritura de Emissdo, comprovado mediante a apresentagédo
das informacdes indicadas na Clausula 6.1, alinea (a), item (i), abaixo. Para os
efeitos desta alinea, a apuracio do ICSD consolidado devera ocorrer anualmente
a partir do exercicio fiscal de 2017;

questionamento judicial pela Emissora efou por qualquer de suas coligadas,
controladas ou controladoras efou por qualquer das SPEs, da validade ou
exequibilidade desta Escritura de Emissdo efou dos Contratos de Garantia, bem
como de quaisquer das obrigagGes estabelecidas por referidos instrumentos;

questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndo a Emissora efou qualquer
de suas coligadas, controladas ou controladoras e/ou qualquer das SPEs, da
validade ou exequibilidade desta Escritura de Emissdo ou dos Contratos de
Garantia, bem como de quaisquer das obrigacdes estabelecidas por referidos
instrumentos, desde que ndo contestado no prazo legal pela Emissora efou
qualquer de suas coligadas, controladas ou controladoras efou qualquer das
SPEs;

ndo realizacio da RCA Eletrobrds no prazo estabelecido na Clausula 1.2.5 acima
efou ndo entrega ao Agente Fiducidrio da ata da RCA Eletrobras devidamente
registrada e publicada nos termos e prazo da Clausula 2.2.5 acima.

A ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento descrito acima deverd ser
prontamente comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora e/ou por quaisquer
das SPFs nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis da
sua ocorréncia. O descumprimento deste dever pela Emissora efou por quaisquer
das SPEs n3o impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu
critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensGes previstos nesta Escritura
de Emiss3o e nos demais documentos da Emissdo, inclusive o de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas
(@), (B, (©), (d), (&) e () da Cldusula 5.1 acima acarretara o vencimento
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antecipado automatico das obrigagbes decorrentes das Debéntures, com a
consequente declaracio, pelo Agente Fiduciario, assim que ciente da ocorréncia
dos eventos Indicados acima, do vencimento antecipado de todas as obriga¢Bes
decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido,
independentemente de convocagéo de Assembleia Geral de Debenturistas ou da
necessidade de envio de qualquer forma de comunicagdo ou notificagdio a
Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento que ndo
sejam aqueles indicados na Clausula 5.3 acima, o Agente Fiducidrio devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual declaracio do vencimento antecipado das obrigacBes
decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cléusula 5.4, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e quérum previstos na Clausula VIII
desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por dedciarar
antecipadamente vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures, caso
aprovado por deliberacdo de Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circutagdo em primeira ou segunda convocagdo,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigag0es decorrentes das Debéntures.

Na hipétese: (i) de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral
de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4 acima por falta de qudrum; ou
(i) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.5 acima
por deliberacio de Debenturistas que representem mais de 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulaciio; ou (iii) em caso de suspensdo dos trabalhos para
deliberacio em data posterior; o Agente Fiducidrio ndo devera declarar o
vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, néo
obstante a possibilidade de os Debenturistas convocarem novas Assembleias
Gerais de Debenturistas com o mesmo objeto caso os Eventos de
Inadimplemento referidos na Clausula 5.1 perdurem.

Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar em até 1 (um) Dia Util
comunicacdo com aviso de recebimento a Emissora (“Comunicacdo de
Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Banco Liquidante e Escriturador, e,
em funcio dos Contratos de Financiamento com o BNDES e do Contrato de
Compartilhamento de Garantias, para o BNDES, informando tal evento, para que
a Fmissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento
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da Comunicacdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor
correspondente ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratorios devidos até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de
Encargos Moratdrios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emissdo.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V,
o Agente Fiducidrio deverd comunicar também a CETIP ef/ou BM&FBOVESPA,
conforme o caso, informando o vencimento antecipado.

N&o configurara Evento de Inadimplemento nem dard ensejo a necessidade de
anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela Assembleia Geral de
Debenturistas, qualquer alteragdo no fluxo de pagamentos das SPEs ao BNDES
em decorréncia de eventual reascalonamento, com ou sem alteragdo de taxas,
incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacdo de caréncia e/ou de pagamento
de principal da divida assumida pelas SPEs perante o BNDES, nos termos do
Contrato de Financiamento com o BNDES, desde que permanegam inalterados os
termos e condi¢bes previstos nesta Escritura de Emissdo, incluidos os
pagamentos semestrais de amortizagdo e juros das debéntures.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS SPES

Obrigagtes da Emissora

Observadas as demais obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

fornecer ao Agente Fiduciario:

() dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, (a) copia das demonstragdes financeiras completas e auditadas
da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo
com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas
do relatério da administragdo e do parecer dos auditores independentes
com registro vélido na CVM; (b) relatdrio especifico de apuracdo do ICSD
consolidado, elaborado pelos auditores independentes contratados pela
Emissora, acompanhado da memdria de calculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para a obtencao do ICSD devidamente apurado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducidrio, podendo este
solicitar & Emissora ou aos seus auditores independentes todos os




(b)

eventuais esclarecimentos adicionals que se fagam necessarios; e ()
declaracdo, assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (1) que permanecem vélidas as disposigdes
contidas na Escritura de Emissdo; (2) ndo ocorréncia de qualquer Evento
de Inadimplemento e Inexisténcia de descumprimento de obriga¢des da
Emissora perante os Debenturistas; (3) que os bens e ativos da Emissora
foram mantidos devidamente assegurados e (4) que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social da Emissora e das SPEs;

(i) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do fechamento de cada
trimestre do ano fiscal, suas informag@es financeiras trimestrais;

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitacdo,
qualquer informacdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigagbes nos termos desta
Escritura de Emiss&o, da Instrucdo CVM 28 e demais legislagdo aplicavel;

(iv) em até 3 (tr8s) Dias Utels apds a sua publicagdo, notificagio da
convocacgio de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagdo e a
ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das
assembleias gerais, reunides de conselho de administragdo, diretoria e
conselho fiscal que forem objeto de publicagdo; e

(v) os dados financeiros e o organograma de seu grupo societario, o qual
deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades
sob contrale comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicdvel, no encerramento de cada
exercfcio social, e prestar todas as informagdes, que venham a ser
solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatdrio citado no
inciso (k) da Cldusula 7.3.1 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos
antes do encerramento do prazo previsto no inciso (I) da Clausula 7.3.1
abaixo ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
solicitacdo nesse sentido.

informar ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, sobre qualquer alteragdo em suas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou societérias ou em seus
negdcios, bem como quaisquer eventos ou situagdes, inclusive agdes judiciais ou
procedimentos administrativos, que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obriga¢des
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; (i) possam vir a
comprometer o Projeto; ou (iii) fagam com que suas demonstragoes financeiras
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ou suas informag@es financeiras trimestrais ndo mais refiitam sua real condigdo
financeira;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuacdes pelos drgdos governamentais, de
cardter fiscal, ambiental, regulatério, trabalhista relativa & saide e seguranga
ocupacional ou de defesa da concorréncia, entre outros, em relagdo ao Projeto, a
Emissora efou as SPEs, que imponham ou possam resultar em sangdes ou
penalidades;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Utels contados da data da
ocorrénecia de (i) descumprimento da Legislagdo Socioambiental; (i) dano
ambiental: (iii) instauragdo efou existéncia efou decisdo proferida em processo
administrativo ou judicial de natureza socicambiental; ou (iv) qualquer situagéo
que importe em modificagdo do Projeto ou que possa comprometé-lo, indicando
as providéncias que julgue devam ser adotadas;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo major se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informagGes relacionados & Oferta Restrita;

atender integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdgo CVM
476, quais sejam: (i) preparar demonstrages financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstra¢Bes consolidadas, em conformidade com a
Lel das Sociedades por AcBes e com a regulamentacdo da CVM; (ii) submeter
suas demonstragBes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
(iil) divulgar suas demonstragbes financelras, acompanhadas de notas
explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede
mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento
do exercicio social; (iv) manter os documentos mencionados no item (iii) acima
em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés)
anos; (v) observar as disposigdes da Instrugdo da CVM n.© 358, de 03 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo
e vedacBes & negociagio; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2°
da Instrucdo CVM 358, comunicando em até 1 (um) Dia Util ao intermediario
fider da Oferta Restrita e o Agente Fiducidrio; e (vii) fornecer as informagdes
solicitadas pela CVM;

fornecer & CETIP efou BM&FBOVESPA as informages divulgadas na rede
mundial de computadores previstas no subitem (iii) da alihea (f) acima e atender
integralmente as demals obrigagdes previstas no Comunicado CETIP n.© 28, de
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02 de abril de 2009, bem como fornecer a CETIP e/ou BM&FBOVESPA as demais
informag0es solicitadas por tais entidades;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures para negociagdo e custddia eletrnica na CETIP ef/ou BM&FBOVESPA;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emiss@io, incluindo: (i) Banco Liquidante e
Escriturador; (i) Agente Fiducidrio; (iii) os sistemas de negociacdo das
Debéntures no mercado secundario da CETIP efou BM&FBOVESPA; e
(iv) agéncia de classificagéo de risco (rating) para as Debéntures;

manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

obter a classificacdo de risco (rating) definitiva das Debéntures pela Standard &
Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina e fazer com que o Agente
Fiducidrio receba a respectiva simula de rating em até 5 (cinco) Dias Utels
contados da Data de Subscricdo, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma
agéncia de classificacdo de risco, (a) atualizar anualmente, a partir da data de
emissio do Ultimo relatdrio, até a Data de Vencimento das Debéntures, o
relatdrio da classificagdo de risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a
agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios
com as stimulas das dassificacBes de risco, (c) entregar ao Agente Fiduciario 0s
relatérios de classificacdo de risco preparados pela agéncia de classificagdo de
risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento
pela Emissora e (d) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario
qualquer alteragio e o infcio de qualquer processo de revisdo da classificagdo de
risco; observado que, caso a agéncia de classificagéo de risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificaco de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo
critério, (1) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de
aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que
tal agéncia de classificagéo de risco seja a Standard & Poor's, a Fitch Rafings ou
a Moody's América Latina ou (i) notificar o Agente Fiducidrio e convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificacdo de risco;

manter as Debéntures com o mesmo grau de senioridade do Contrato de
Financiamento com o BNDES;
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permitir inspegdo das obras do Projeto por parte de representante do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com
a aprovacao prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos
a serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contébeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel
e adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operacbes;

cumprir todas as determinagdes da CVM e da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, com o
envio de documentos e, ainda, prestando as informagdes que lhe forem
solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CETIP efou BM&FBOVESPA,
(if} de registro e de publicagdo dos atos necessérios a Emissdo, tais como esta
Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e as Aprovacbes Emissora,
(iii) de registro dos Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento de
Garantias, bem como de seus respectivos aditamentos, (iv) de contratagdo e
registro das Flancas Bancérias, bem como de seus aditamentos, e (V) das
despesas e remuneracio com a contratagdo de Agente Fiduciario, Banco
Liquidante e Escriturador e agéncia de classificacdo de risco (rating) para as
Debéntures;

efetuar tempestivamente recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
observado, ainda, o disposto na Clausula 4.15.4 acima;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicdes devidas
ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), exceto com relagdo aqueles tributos que estejam sendo
contestados de boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia desta
Escritura de Emiss8o e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias
Uteis, sobre o recebimento de qualsquer comunicag@es por escrito ou intimagdes
acerca da instauracdo de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei
12.431;
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obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar de
modo tempestivo) todas as autorizacSes, aprovagdes, licencas, permissoes,
alvards e suas renovacbes, necessdrias a implantagdo, desenvolvimento,
operacio e desenvolvimento do Projeto e ao desempenho das atividades da
Emissora efou de quaisquer das SPES;

enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) dias apds os respectivos registros e
averbacBes: ()1 (uma) via original da Escritura de Emissdo, e de seus
aditamentos, devidamente arquivada na JUCESP, nos termos da Clausula 2.3.1
acima e nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes, nos
termos da Cldusula 2.5.1 acima; (if) 1 (uma) via original de cada um dos
Contratos de Garantia e do Contrato de Compartilhamento, e eventuais
aditamentos, devidamente registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos ou de Registro de Imdveis competentes, nos termos da
Clausula 2.5.2 acima; e (jii) 1 (uma) via original das Fiangas Bancarias, e de seus
eventuais aditamentos, devidamente registrada nos respectivos Cartorios de
Registro de Titulos e Documentos competentes, nos termos da Clausula 2.5.4
acima;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os
registros adicionais requeridos pelo Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, com o propésito de assegurar e manter a plena
validade, eficicia ¢ exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de
Emissdo e das Debéntures;

preencher e manter os Saldos Minimos das contas previstas no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios SPEs e no Contrato de Cessdo Fiduciaria
da Holding;

aportar na Conta Reserva do Servico da Divida de cada uma das SPEs efou na
Conta Reserva do Servico da Divida Debéntures de cada SPE efou na Conta
Reserva de O&M de cada SPE, se necessdrio, recursos suficientes para o
preenchimento dos respectivos saldos minimos, conforme instituido e regulado
no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios SPEs € no Contrato de
Cessao da Holding; '

convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emisséo,
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que se relacione com a presente Emiss&o caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas néo o faga;
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observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto
na legislaciio aplicivel as pessoas portadoras de deficiéncia;

manter e conservar em bom estado todos os bens da Emissora efou de
quaisquer das SPEs, incluindo, mas ndo se limitando a, todas as suas
propriedades méveis e imovels, necessarios a consecugdo do Projeto e seus
objetivos sociais;

na hipétese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposices
relevantes desta Escritura de Emissdo, das Fiangas Bancarias, dos Contratos de
Garantia e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial
possa afetar a capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagdes previstas
nesta Fscritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, devera informar tal
acontecimento ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia, sem prejuizo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

caso a Emissora seja citada no ambito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emiss&o,
a Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessérlas para contestar tal
acao no prazo legal;

manter vigentes as apdlices de seguros mencionadas na Clausula 6.2.1, alinea
(p), de forma compativel com os padrdes exigidos pelo Contrato de
Financiamento com o BNDES e pelas AutorizagGes para a cobertura do Projeto;

manter em adequado funcionamento érgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas ou contratar instituicBes financeiras autorizadas para a prestagdo
desse servico;

n&o realizar operacBes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes legais
e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgdo ou suspensdo das
atividades da Emissora;

manter-se em situacio regular com relacdo as suas obrigagdes junto aos 6rgdos -

do meio amblente, & CCEE, & ANEEL, ac MME e ao ONS, durante a vigéncia desta
Escritura de Emissao;

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para viabilizar a operagéo e funcionamento de suas atividades e das
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SPEs ou que sejam necessarias de forma que sua invalidade possa afetar a
implementagdo e desenvolvimento do Projeto;

ngo utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades relativas ao Projeto
para as quais ndo possua a licenga ambiental, vélida e vigente, exigida pela
Legislagdo Socioambiental;

observar, cumprir efou fazer cumprir, por si, e por suas coligadas e seus
administradores, empregados, mandatarios, representantes, fornecedores,
contratados, subcontratados ou terceiros agindo em seu nome, toda e qualquer
lei relativa & pratica de atos lesivos ou ctimes contra a ordem econdmica ou
tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo
plblica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos legislacdo nacional
ef/ou estrangeira aplicavel, devendo (i) envidar melhores esforgos para adotar
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento de
referidas leis, o que inclui, sem limitagdo, as Leis n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, n.° 7.492, de 16 de junho de 1986, n.° 8,137, de 27 de dezembro de
1990, n.0 8.429, de 2 de junho de 1992, n.° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou
outras normas de licitacBes e contratos da administragdo plblica), n.® 9.613, de
3 de margo de 1998, n.0 12.529, de 30 de novembro de 2011, e n.0 12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme alteradas, bem como do Decreto n.° 8.420, de
18 de margo de 2015, conforme alterado; (ii) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais efou os demais prestadores de setvigos,
previamente ao inicio de sua atuagdo no dmbito da Oferta Restrita; e (liiy abster-
se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo
pUblica, nacional ou estrangeira;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, acdo, procedimento efou processo judicial ou
administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou
estrangeira, relativos & pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo plblica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagao bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos legislagao
nacional efou estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo
de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e sempre que
disponivel, fornecer copia de eventuais decisGes proferidas e de quaisquer
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acordos judiciais ou extrajudiciais firmado no ambito dos citados procedimentos,
bem como informacdbes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a
tais procedimentos, sendo certo que, para os fins desta obrigagdo, considera-se
ciéncla da Emissora ou qualquer de suas controladas, (i) o recebimento de
citacio, Intimagio ou notificacdo judicial ou extrajudicial, efetuadas por
autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (i) a comunicagdo
do fato pelo Emissora & autoridade competente e (fii) a adogdo de medida
judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emiss&o,
assim como ndo praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra o ordem
econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos legislagéo
nacional efou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance
para impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus
ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados
de fazé-lo;

adotar, durante o perfodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
agBes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execugdo
do Projeto;

dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio:
(i) informar ao Agente Fiduciario sobre impactos socicambientais do Projeto e as
formas de prevengdio e contengo desses impactos; e (i) disponibilizar cépia de
estudos, laudos, relatdrios, autorizagBes, licengas, alvards, outorgas e suas
renovagdes, suspenstes, cancelamentos ou revogagdes relacionadas ao Projeto;

repassar s SPEs, nas mesmas condigBes ou em condigdes menos onerosas do
que as da presente Emisséo, os recursos obtidos com a presente Emissdo até o

'100(décimo) Dia Util contado da liquidago financeira da Oferta Restrita os quais

dever3io ser aplicados nos termos da Clausula 3.8.1 acima;

realizar aportes de capital nas SPEs efou no Projeto, conforme o caso, de forma
a cobrir eventual insuficiéncia de capital necessario a implantagdo do Projeto,
ainda quando haja sobrecustos ndo previstos no orgamento original;
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oferecer em garantia aos Debenturistas, quaisquer ativos efou recebiveis
supervenientes do Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES
no &mbito do Contrate de Financiamento com o BNDES:

ressarcir 0os Debenturistas, independentemente de dolo ou culpa, de qualquer
quantia que estes sejam compelidos a pagar em razido de dano ambiental
decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer
perda ou dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano
ambiental;

cuidar para que as operagOes que venha a praticar no ambiente de negociaciio
operacionalizado pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicdveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacOes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes
e/ou emergentes a que o néo respeito as referidas normas der causa, desde que
ndo tenham sido gerados por atuagdo do Agente Fiduciario;

observados os termos previstos na Clausula 5.9 acima, nfo realizar qualquer
alteragdo no Contrato de Financiamento com o BNDES que possa: (i) causar
alteracbes nos termos e condigBes previstos nesta Escritura de Emissdo, inclufdos
0s pagamentos de amortizagdo, Juros Remuneratdrios e Atualizacdio Monetdria
das Debéntures; (il) causar a antecipagéio do fluxo de pagamentos ao BNDES,
nos termos do Contrato de Financiamento com o BNDES; ou (jii) afetar a
capacidade da Emissora efou das SPEs em cumprir suas obrigacdes financeiras
aqui previstas;

no caso de atraso na entrada em operagdo comercial do Projeto em relagdo ao
estabelecido pela ANEEL, aportar nas SPEs recursos suficientes para a compra de
energia elétrica necessaria ao cumprimento das obrigaces das SPEs decorrentes
dos CCEAR, conforme o caso, durante todo o periado que anteceder & publicacdo
pela ANEEL do despacho de operacdo comercial relativo ao Complexo Edlico
Serra das Vacas ou constituir lastro por meio de contratos bilaterais de compra e
venda de energia;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

realizar aportes de recursos nas SPEs efou no Projeto, conforme o caso, de
forma a cobrir eventual insuficiéncia de recursos necessérios & implantagdo do
Projeto;
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(ddd)
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ndo constituir, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, nenhum penhor,
gravame e/ou 6nus sobre quaisquer dos ativos efou direitos dados em garantia
da Emissdo e relacionados com o Projeto;

ndo assumir novas dividas, conceder preferéncia a outros créditos, realizar
amortizagiio de a¢Bes, emitir debéntures ou partes beneficiarias, observada as
excecbes mencionadas na Cldusula 5.1 acima, sem prévia aprovagao dos
Debenturistas;

contratar e manter contratada, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, uma das sequintes sociedades de auditores
independentes para realizar a auditoria de suas demonstragdes financeiras:
(i) Ernst & Young Auditores Independentes S/S; (ii) PricewaterhouseCoopers
Auditores  Independentes;  (iii) Deloitte = Touche  Tomatsu  Auditores
Independentes; ou (iv) KPMG Auditores Independentes;

informar ao Agente Fiducidrio, dentro do prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva ocorréncia, sobre quaisquer alteracdes nos requisitos
para conclusdo do Projeto dispostos no Contrato de Financiamento com o
BNDES;

enviar ao Agente Fiduciario cépia de quaisquer documentos que sejam enviados
ao MME efou a ANEEL a respeito do acompanhamento da destinagao de recursos
da Emissio, conforme aplicavel, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido
envio ao MME efou a ANEEL, bem como cépia de quaisquer documentos
enviados a Emissora efou as SPEs pelo MME efou pela ANEEL ou publicados por

tais orgaos relacionados ao Projeto;

ndo conceder qualquer espécie de empréstimo, adiantamento, mituo, bem como
prestar qualquer tipo de aval, garantia ou efetuar qualquer tipo de pagamento a,
ou por conta e ordem de, empresas coligadas, controladas ou controladoras, sem
a prévia e expressa concorddncia dos Debenturistas, observada as excegdes
mencionadas na Clausula 5.1 acima;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de
servicos que atuem a mando ou em favor das SPEs efou da Emissora, sob
qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
obrigagtes oriundas da legislagdo e da regulamentacdo ambiental e trabalhista
relativa @ salde e seguranca ocupacional aplicavel as SPEs efou a Emissora,
inclusive no que se refere a Inexisténcia de trabalho escravo e infantil

(“Legislacdo Socioambiental”);
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(fff) informar ao Agente Fiducidrio, na data em que vier a tomar ciéncia, sobre a
ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento relacionado ao Projeto, que
possa levar os 6rgdos competentes a considerar descumprida qualquer norma de
protecdo ambiental ou trabalhista relativa a salde e seguranca ocupacional, ou
devida obrigagdo de indenizar qualquer dano ambiental ou trabalhista relativo a
salide e seguranga ocupacional;

(agg) obter todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licencas) previstos nas
normas de protecdo ambiental efou trabalhista relativas a salide e segurancga
ocupacional relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo
as licengas e outorgas em pleno vigor e eficacia, bem como a informar ao Agente
Fiduciario, imediatamente, sobre a existéncia de manifestacdo desfavoravel de
qualgquer autoridade;

(hhh) independente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de
dano, trabalhista ou relativo a salide e seguranga ocupacional que, de qualquer
forma, a autoridade entenda estar relacionado ao Projeto, assim como devera
indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a
experimentar em decorréncia de dano trabalhista; e

(i) enviar ao Agente Fiduciario, a cada 3 (trés) meses, os originais das notas fiscais
e respectivos comprovantes de pagamentos ou outros documentos pertinentes,
relativos & aplicagdo dos recursos no Projeto, arquivados, separados, ordenados
e disponiveis para verificagdo por técnicos indicados pelo Agente Fiduciario.

6.2. Obrigagoes das SPEs

6.2.1. Observadas as demais obrigaches previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto
o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, as SPEs obrigam-
se, ainda, a:

(@) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o

término de cada exercicio social, ou em 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, c¢dpia das demonstragles financeiras
completas e auditadas das SPEs relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM, devendo fazer constar, das
respectivas demonstragdes financeiras, a divulgagdo da LAJIDA (ou EBITDA) —
Lucros Antes do Juros, Impostos sobre Renda, incluindo Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liguido, Depreciacdo e Amortizagao, tal como definidas no art. 3°
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da Instrugdo CVM n® 527 de 04 de outubro 2012 (*ICVM 527"), ou ho ato que a
substitua, bem como a LAJIDA (ou EBITDA) ajustado conforme definicdo do
artigo 4° da referida ICVM 527;

distribuir @ Emissora totalidade do Iucro liquido ajustado, que tenha sido apurado
a cada ano nas demonstragles financeiras mencionadas na alinea {(a) acima,
observando as condicdes previstas na Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia e demais documentos da Emissdo;

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
sua ocorréncia, sobre qualquer alteragdo em suas condigBes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionals, regulatdrias ou societdrias ou em seus
negdcios, hem como quaisquer eventos ou situacdes, inclusive agtes judiciais ou
procedimentos administrativos, que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento de suas obrigagbes
decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; (ii) possa vir a
comprometer o Projeto; ou (iii) faga com que suas demonstragdes financeiras ou
suas informag0es financeiras nao mais reflitam sua real condicdo financeira;

informar ao Agente Fiducirio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, sobre quaisquer autuactes pelos 0Orgdaos governamentais, de
carater fiscal, ambiental, regulatdrio, trabalhista relativa & salde e seguranca
ocupacional, ou de defesa da concarréncia, entre outros, em relacdo ao Projeto
que imponham ou possam resultar em sangdes ou penalidades;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia de (i) descumprimento da Legislacdo Socicambiental; (i) dano
ambiental; (iii) instauracdo efou existéncia e/ou decisdo proferida em processo
administrativo ou judicial de natureza socioambiental; ou (iv) qualquer situacdo
que importe em modificagdo do Projeto ou que possa comprometé-lo, indicando
as providéncias que julgue devam ser adotadas;

dentro do prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da respectiva solicitagao:
(i) informar ao Agente Fiduciério sobre impactos socioambientais do Projeto e as
formas de prevencao e contengdo desses impactos; e (ii} disponibilizar copia de
estudos, laudos, relatdrios, autorizagOes, licencas, alvards, outorgas e suas
renovagoes, suspensdes, cancelamentos ou revogagOes relacionadas ao Projeto;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data da
ocorrénecia sobre qualquer situagdo que importe em modificacdio do Projeto,
indicando as providéncias que julgue devam ser adotadas;
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manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes gerenciais,
bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade com os
principios contabeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel
e adequadamente, sua situagao financeira e os resultados de suas respectivas
operacoes;

caso as SPEs sejam citadas no ambito de uma acdo gque tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficécia total ou parcial desta Escritura de Emissao,
as SPEs, conforme o caso, obrigam-se a tomar todas as medidas necesséarias
para contestar tal acdo no prazo legal;

preencher e manter, até a total liquidacdo das Debéntures, os Saldos Minimos
das contas previstas no Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Credit6rios
SPEs;

oferecer em garantia aos Debenturistas quaisquer ativos efou receblvels
supervenientes ao Projeto que tenham sido solicitados em garantia pelo BNDES
no @mbito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

constituir penhor, em favor dos Debenturistas, sobre os direitos creditdrios
decorrentes de qualquer contrato relacionado ao Projeto que tenham sido dados
em penhor em favor do BNDES no ambito do Contrato de Financiamento com o
BNDES;

exigir da General Electric Energy do Brasil — Equipamentos e Servigos de Energia
Ltda. a contratagdo de Seguro-Garantia, na modalidade de Performance Bond
referente aos aerogeradores, e apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que este
assim solicitar, o comprovante do cumprimento das obrigacGes relativas ao
referido seguro;

manter os bens de que tratam a Clausula 4.16.1, item (c) acima, em sua posse
mansa e pacifica, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, inclusive fiscais,
bem como guarda-los e conserva-los de acordo com o disposto no artigo 1.431,
paragrafo Gnico, do Cddigo Civil;

comprovar a contratagdo, antes do Completion Fisico e Financeiro do Projeto, e
conforme estabelecido no Contrato de Financlamento com o BNDES, dos
seguintes seguros, bem como a quitacdo dos respectivos prémios: (i) seguro na
modalidade de responsabilidade civil, tendo como objeto a cobertura da
responsabilidade legal das SPEs com relagdo a danos custos e despesas de
indenizacbes decorrentes de morte ou lesdo a terceiros efou com relagdo a danos
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a propriedade de terceiros causados pelo Projeto; e (ii) seguro patrimonial
(Property All Risks), tendo como objeto a cobertura de maquinas e equipamentos
permanentes, que deverd observar o disposto na alinea (p) abaixo;

incluir o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas,
como co-beneficiario nas Apdlices de Seguro, o qual devera fazer jus as
indenizacdes eventualmente devidas em decorréncia das referidas apdlices,
observado o regime de compartilhamento previsto na Clausula 4.20 acima, e
observados os termos do Contrato de Penhor de Equipamentos, conforme
aplicavel;

em até 30 (trinta) dias da celebra¢do desta Escritura de Emissao, encaminhar ao
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, cdpias
autenticadas das Apdlices de Seguro emitidas nos termos da alinea (r) acima;

até 30 (trinta) dias antes do vencimento de cada Apdlice de Seguro, comprovar
ao Agente Fiduciario contratagdo de uma nova Apdlice de Seguro, nos termos da
alinea (r) desta cladusula, de forma que cada Apdlice de Seguro sempre esteja em
vigor até a total liquidagdo das Debéntures;

adotar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e
acbes necessarias destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pela execucdo
do Projeto;

manter-se em situagdo regular com relagdo as suas obrigagdes junto aos drgdos
do meio ambiente, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE), a
ANEEL, ao MME e ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), durante a
vigéncia desta Escritura de Emissdo;

observar, durante o periodo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto
na legislacdo aplicdvel as pessoas portadoras de deficiéncia;

permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiduciario, inclusive por terceiros contratados especificamente para este fim, com
a aprovacao prévia dos Debenturistas, observados os procedimentos e os prazos
a serem definidos de comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario;

manter-se adimplente com relagdo a todos os tributos ou contribuicdes devidos
as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as
contribuigdes devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), exceto com relagao aqueles tributos que
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estejam sendo contestados de boa fé pelas SPEs, nas esferas administrativa ou
judicial;

na hipdtese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicOes
relevantes desta Escritura de Emissdo, das Fiangas Bancarias, dos Contratos de
Garantia e dos demais instrumentos relacionados no ambito desta Emissdo ser
questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento judicial
possa afetar a capacidade das SPEs em cumprir suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, devera informar tal
acontecimento ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia, sem prejufzo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento;

manter e conservar em bom estado todos os bens das SPEs, incluindo, mas nao
se limitando a, todas as suas propriedades moveis e imoveis, necesséarios a
consecucdo do Projeto e seus objetivos socials; e

manter em vigor a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para viabilizar a operacdo e funcionamento de suas atividades ou
que sejam relevantes de forma que sua ndo vigéncia possa afetar de forma
significativa a implementagdo e desenvolvimento do Projeto;

nao promover alteragdes em seus contratos/estatutos sociais de forma que cada
SPE mantenha-se, durante toda a vigéncia desta Escritura de Emissdo, como
uma sociedade de proposito especifico voltada a finalidade de implementar sua
fracdo no Projeto, exceto se tal alterag@o decorrer de lei, exigéncia da ANEEL, do
Ministério de Minas e Energia ou de qualquer 6rgdo regulador a que tals
sociedades estejam submetidas, desde que referida exigéncia ndo seja
provocada pela Emissora, pelas Fiadoras efou por qualquer entidade membro de
seus respectivos grupos econdmicos;

concluir fisica e financeiramente o Projeto, na forma da Clausula 4.21 acima;

notificar o Agente Fiduciario, em até 5 {cinco) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, mandatérios, representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, acdo, procedimento efou processo judicial ou
administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou
estrangeira, relativos & pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
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legislacdo nacional efou estrangeira aplicavel, desde que nédo estejdn sob sigilo
ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e
sempre que disponivel, fornecer copia de eventuais decisGes proferidas e de
quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmado no ambito dos citados
procedimentos, bem como informagOes detalhadas sobre as medidas adotadas
em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para 0s fins desta obrigagdo,
considera-se ciéncia da Emissora ou qualquer de suas controladas, (1) o
recebimento de citacdo, intimagdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (ii) a
comunicacdo do fato pelo Emissora a autoridade competente e (iii) a adogdo de
medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza,
relacionada de quaiquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissao,
assim como ndo praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra o ordem
econdmica ou tributdria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional efou estrangeira aplicvel, e tomar todas as medidas ao seu
alcance para  impedir  administradores, empregados,  mandatarios,
representantes, seus ou de suas controladas, bem como fornecedores,
contratados ou subcontratados relacionados ao projeto, de fazé-lo;

ndo utilizar os recursos oriundos da Emissdo em atividades relativas ao Projeto
para as quais ndo possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela
Legislagdo Socioambiental;

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas
como representantes, funcionarios, prepostos, contratados, prestadores de
servicos que atuem a mando ou em favor das SPEs efou da Emissora, sob
qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
obrigagBes oriundas da legislagdo e da regulamentagéo ambiental e trabalhista
relativa & salide e seguranga ocupacional aplicavel as SPEs efou a Emissora,
inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho escravo e infantil;

obter todos os documentos (laudos, estudos, relatdrios, licengas) previstos nas
normas de protecio ambiental e/ou trabalhista relativas a salde e seguranga
ocupacional relacionados ao Projeto, atestando o seu cumprimento e mantendo
as licencas e outorgas em pleno vigor e eficicia, bem como a informar os
debenturistas, imediatamente, sobre a existéncia de manifestagdo desfavoravel
de qualquer autoridade;
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independente de dolo ou culpa, ressarcir os Debenturistas gfou o Agente
Fiduciario de qualquer quantia que esses sejam compelidos a pagar por conta de
dano trabalhista ou relativo & salide e seguranga ocupacional que, de qualquer
forma, a autoridade entenda estar relacionado ao Projeto, assim como devera
indenizar os Debenturistas por qualquer perda ou dano que venha a
experimentar em decorréncia de dano trabalhista;

ressarcir os Debenturistas, independentemente de dolo ou cuipa, de qualquer
quantia que estes sejam compelidos a pagar em razao de dano ambiental
decorrente do Projeto, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer
perda ou dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano
ambiental;

no realizar qualquer alteragdo no Contrato de Financiamento com 0 BNDES que
possa: (i) causar alteragbes nos termos e condi¢Bes previstos nesta Escritura de
Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizagdo e remuneragdo das
Debéntures; (ii) causar a antecipagéo do fluxo de pagamentos ao BNDES, nos
termos do Contrato de Financiamento com o BNDES, efou majorar 0s encargos
devidos no Ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES; (iii) afetar a
validade ou exequibllidade dos documentos relacionados as Debéntures, inclusive
os Contratos de Garantla; ou (iv) afetar a capacidade da Emissora e/ou das SPEs
em cumprir suas obrigagBes financeiras ou de implantagdo do Projeto aqui
previstas;

ObrigagGes das Acionistas

caso haja sobrecusto na obra, prover mediante subscrigdo e integralizagdo do
capital social na Emissora, em moeda corrente, as insuficiéncias de recursos
necessérios a implantagdo do Projeto;

comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias da ciéncia de ato ou
fato que possa vir a comprometer o Projeto, tais como acbes judiciais ou
procedimentos administrativos;

aportar, até o Completion Financeiro, recursos na Emissora, se necessario, para
que esta possa garantir o preenchimento do Saldo Minimo das contas previsias
no Contrato de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditérios das SPEs e no Contrato
de Cesso Fiduciaria de Direitos Creditdrios da Holding;

ndo promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da
Emissora de dispositivo que importe em: (i) restrigBes & capacidade de
crescimento da Emissora, ou ao seu respectivo desenvolvimento tecnoldgico; (ii)




(e)

(f)

(@)

(h)

restricdes de acesso da Emissora a novos mercados; ou (fif) restricdes ou
prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes financeiras previstas nesta
Escritura de Emissao;

ndo promover atos ou medidas que prejudiquem o equilibrio econdmico-
financeiro da Emissora;

hio alienar, empenhar, gravar ou onerar suas agdes dadas em garantia no
ambito dos Contratos de Garantia, sem prévia autorizagdo dos Debenturistas,
reunidos em Assembiela Geral de Debenturistas, observado o disposto na
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Utels da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes,
fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacdo, Inquérito, agdo, procedimento efou processo judicial ou
administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou
estrangeira, relativos & pratica de atos lesivos ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional efou estrangeira aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo
ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario e
sempre que disponive!, fornecer copia de eventuais decisdes proferidas e de
quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmado no ambito dos citados
procedimentos, bem como informagGes detalhadas sobre as medidas adotadas
em resposta a tais procedimentos, sendo certo que, para os fins desta obrigagdo,
considera-se ciéncia da Emissora ou qualquer de suas controladas, (i) o
recebimento de citagdo, intimacdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira, (ii) a
comunicacdo do fato pelo Emissora a autoridade competente e (iil) a adogdo de
medida judicial ou extrajudicial pela Emissora contra o infrator; e

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, ‘direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissao,
assim como ndo praticar atos lesivos, infragbes ou ctimes contra o ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou &
administragdo plblica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo bens,
direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos legislacao
nacional e/ou estrangeira aplicdvel, e tomar todas as medidas ao seu alcance
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para impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus
ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados
relacionados ao projeto, de fazé-lo.

CLAUSULA VII - AGENTE FIDUCIARIO
Nomeagao

A Emissora neste ato constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura
de Emissio, como Agente Fiduciario da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeac#o para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora, as SPEs
e as Acionistas.

Substituicdo

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentincia, intervengdo,
liquidaggo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia
do Agente Fiduciério, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias do evento que
a determinar, deverd ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha de novo agente fiducirio. Na hip6tese da convocagdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-
la.

Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
funcdes por circunstiincias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive
no caso da alinea (b) da Cldusula 7.3.1 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
comunicar imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante,
convocacio de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituiggo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituigdo do
Agente Fiducidrio e & indicagdo de seu substituto, em condigBes de mercado,
escolhido pela Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituicio do Agente Fiducidrio deveré ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que deverd ser arquivado na JUCESP e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos localizados nas localidades descritas na
Clausula 2.5.1 acima desta Escritura de Emiss&o.

O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicio, no caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no
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exercicio de suas fungles até a efetiva substituigdo ou até o cumprimento de
todas as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e da legislagao
em vigor.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicao do Agente
Fiducidrio, o Agente Fiducidrio substituido devera repassar, se for o caso, a
parcela proporcional da remuneragéo inicialmente recebida sem a contrapartida
do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de
pagamento até a data da efetiva substituigdo, a Emissora. O valor a ser pago ao
agente fiduciario substituto, na hipotese aqui descrita, sera atualizado a partlr da
data do efetivo recebimento da remuneracio, pela variagdo acumulada do indice
Geral de Pregos — Mercado (“IGPM"), divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas.

O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 7.2 acima, sem
qualquer custo adicional para a Emissora ou para 0s Debenturistas, devera
colocar A disposicio da instituicdo que vier a substitu-lo, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituigdo, copia digitalizada de todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagOes sobre a
Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execugdo de suas
funcies, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas
ou disponiveis, de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solugdo de
continuidade, os deveres e as obrigagBes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos desta Escritura de Emiss&o.

Em qualquer hipStese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicac&o prévia a CVM e ao atendimento dos requisitos previstos nas normas
e preceitos aplicaveis da CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emiss&o, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciério:

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa € proba costuma
empregar na administragdo de seus préprios bens;

renunciar & fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;
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(h)

(0

6)

(k)

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omisstes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, as expensas da Emissora, caso esta ndo o faga, o registro (a) desta
Escritura de Emissio e respectivos aditamentos na JUCESP e nos cartdrios de
registro de titulos e documentos competentes; e (b) das Garantias nos cartérios
de registro de titulos e documentos competentes;

informar os Debenturistas sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos nas alineas da Clausula V acima desta Escritura de
Emissao;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tats informacdes;

P

emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes das propostas de
modificagBes nas condigbes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituigdo das Garantias Reais, das Fiancas e das
Fiangas Bancérias, observado o disposto na Clausula 4.16.4 acima, observando,
ainda, a manutenco de sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungbes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certiddes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabaiho,
Procuradoria da Fazenda P(blica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e das Fiadoras;

elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, paragrafo primeiro, alinea “b”
da Lei das Sociedades por AcBes, o qual devera conter, ao menos, as
informagOes abaixo: '

(i) eventual omissio ou incorregéio de que tenha conhecimento, contida nas
informacBes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestaggo de informagdes pela Emissora;

(i) alteragBes estatutérias da Emissora ocorridas no perjodo;
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(m)

(iii)

(iv)

V)

(Vi)

(vii)

(Vi)

(x)
()

(xi)

comentérios sobre as demonstracBes contébeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posicdo da distribuigdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, converséo, repactuacfio e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisiches e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da emissdo
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

relacio dos bens e valores entregues a sua administragao;

cumprimento de outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emiss3o e nos demais documentos relacionados a Oferta Restrita;

declaraciio acerca da suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

existéncia de outras emissdes de debéntures, pudblicas ou priVadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciério, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (1)
denominacio da companhia ofertante; (2) valor da emissdo; (3)
quantidade de debéntures emitidas; (4) espécie; (5) prazo de vencimento
das debéntures; (6) tipo e valor dos bens dados em garantia e
denominagiio dos garantidores; e (7) eventos de resgate, amortizagdo,
conversio, repactuacdo e inadimplemento no perfodo; e

declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao de Agente
Fiduciario;

colocar o relatério de que trata a alinea (ix) acima a disposicdo dos Debenturistas
ho prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
soclal da Emissora, na sede da Emissora, no seu escritorio, na CVM, na CETIP, no
endereco das instituicdes financeiras que atuaram como Coordenadores;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emissio, especialmente daqueles que impGem obrigacBes de fazer e de ndo
fazer a Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;
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convocar, quando nhecessério, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 0rgaos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicages, conforme Clausula 8.2 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que |he forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gest8es junto & Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador, a CETIP,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e 0s
Debenturistas mediante subscricgio e integralizagdo das Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador, a CETIP
a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacio, a qualquer momento, da posigdo de Debéntures e dos
Debenturistas;

notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo maximo de 5
(cinco) dias da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos;

acompanhar a observéncia da periodicidade na prestacdo das informagOes
obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes,
falsidades, incorrecBes ou inexatiddes constantes de tais informacdes;

encaminhar aos Debenturistas, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu recebimento,
qualquer informagdo relacionada com a Emissdio que venha a ser por ele
solicitada efou recebida;

disponibilizar o Valor Nominal Atualizado e os Juros Remuneratorios, calculados
pela Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, atraves
de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de
computadores; e

tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigagdes
atribuidas no mbito desta Escritura de Emissdo.

Atribuigdes Especificas

Observadas as disposi¢Ses desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario usara
de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecio e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizacdo de seus

87




(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

7.4.2.

7.4.3.

7.4.4.

897040

créditos, podendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os
termos e condicBes desta Escritura de Emissao:

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, conforme disposto na Clausula 5.1;

requerer a faléncia da Emissora, mediante autorizagao dos Debenturistas;

tomar quaisquer providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

cobrar o pagamento das quantias devidas pela Emissora e/ou pelas SPEs,
conforme o caso, no ambito da Emissdo e das Debéntures e executar as
Garantias, nos termos previstos nos Contratos de Garantia, aplicando o
respectivo produto na amortizagdo ou liquidagdo integral das Debéntures e das
obrigaces da Emissora assumidas nesta Escritura de Emissdo, respeitados os
termos do Contrato de Compartilhamento de Garantias; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicivel & Emissora.

O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogao das
medidas contempladas nas alineas (a), (b), (c) e (d) da Clausula 7.4.1 acima, se
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas e esta assim o autorizar, por
deliberacsio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a
deliberacsio da maioria das Debéntures em Circulagdo quando tal hipdtese se
referir ao disposto na alinea (e) da Clausula 7.4.1 acima.

Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdio validos quando
previamente deliberados pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula VIII abaixo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coplas autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracio. O Agente Fiducidrio ndo serd, sob qualquer hipétese,
responsével pela elaboracdio de documentos societdrios da Emissora, 2 qual
permanecera sob obrigagéo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da
legislagdo aplicavel.
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O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinidio ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia
de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em
conformidade com as instrucbes que forem deliberadas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientacBes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou & Emissora. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo
da Instrugido da CVM n. 28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada (“Instruciio CVM 28"), e alteragGes posteriores, dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por A¢Bes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que néo tenha
decorrido da legislacio aplicivel e da presente Escritura de Emisséo.

Remuneracio do Agente Fiduciario

Serd devido, ao Agente Fiduciario, honorérios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcelas anuais de R$20.000,00 (vinte
mil reais), devida no 59 (quinto) Dia Utll apds a data da assinatura da Escritura
de Emissdo, e as demais parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a
liquidac&o integral das Debéntures.

O pagamento da remuneragéio do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito
na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario.

A remuneracio devida ao Agente Fiduciario nos termos da Clausula 7.5.1 acima
serd atualizada anualmente com base na variagdo do IGPM ou do indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata die, se necessario,

Em caso de mora no pagamento da remuneracdo devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de Inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; (i) multa moratdria, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de
2% (dois por cento); e (iii} atualizagdo monetaria pelo IGPM, calculada pro rata
die desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i)
ISSQN (imposto sobre servigo de qualquer natureza); (if) PIS (contribuigdo ao
programa de integrag8o social); (iif) COFINS (contribuigdo para o financiamento
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da seguridade social); (iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneracdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IR {imposto de renda),
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas
na Escritura de emissdo das Debéntures ou em caso de reestruturagdo prévia das
condicbes das debéntures apds a subscricdo, serd devido ac Agente Fiducidrio,
uma remuneracdo adicional correspondente a R$300,00 (trezentos reais) por
hora-homem de trabalho comprovadamente dedicade a (a) assessoria aos
Debenturistas, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e fou com os
Debenturistas, (c) a implementagdo das consequentes decisdes dos
Debenturistas e da Emissora, e para (d) a execugdo das Garantias ou das
Debéntures. A remuneracgdo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente
fiducidrio no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis apbs a entrega do relatério
demonstrativo de tempo dedicado.

No caso de celebracdo de aditamentos a esta Escritura de Emissdo, bem como
nas horas externas ao escritdrio do Agente Fiduciario, serdo cobradas,
adicionalmente, o valor de R$300,000 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteragles/servigos.

A remuneracdo prevista nos itens anteriores sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimplementos néo sanados pela Emissora.

Despesas

A remuneracdo do Agente Fiduciario n3o inclui despesas consideradas
hecessérias ao exercicio da funcido de agente fiduciario, durante a implantacdo e
vigéncia do servigo, as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes,
extracio de certiddes, fotocdpias, digitalizagdes e envio de documentos, viagens,
transportes, alimentagdo e estadias, despesas com contatos telefOnicos, com
especialistas, tais como auditoria efou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria
legal ao Dehenturista.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses do
Debenturista deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora €, posteriormente conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora.
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Tais despesas incluem também os gastos comprovados com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agbes intentadas contra ele
no exercicio de sua funcio, desde que relacionadas a solug8o da inadimpléncia
aqui referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, na
condicdo de representante do Debenturista. As eventuais despesas, depésitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do Debenturista em agdes judiciais
serdio suportadas pelo Debenturista, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada
em juizo, sendo certo que os recursos deverdo ser disponibilizados em- tempo
hébil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem
judicial por parte deste Agente Fiducidrio. Também sera suportada pelos
Debenturistas a remuneracio do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias.

0 Agente Fiducidrio fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas aprovadas previamente efou reembolsadas pela Emissora caso néo
sejam compativeis com a fungdo fiduciaria que Ihe é inerente.

O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.6.1 acima serd efetuado em até 15
(quinze) dias corridos contados da entrega & Emissora de copias dos documentos
comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas e necessétias a protegdo
dos direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas
acima.

Declaragdes do Agente Fiduciario
0 Agente Fiduciario declara:

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo
que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
AgGes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

aceltar a funcio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissdo;

aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas Clausulas e
condigbes;
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nao ter qualquer ligacio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigaces previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessérios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

que esta Esctitura de Emissdo constitui obrigagdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condicOes;

que a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes nela previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

que verificou a veracidade das informag3es contidas nesta Escritura de Emisséo
diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omisstes, falhas ou defeitos

de que tivesse conhecimento;

a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes
bastantes para tanto; e

que, com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na alinea k, Inciso XVII, artigo 12 da Instrugdo CVM 28, atua como
agente fiducidrio nas seguintes emissbes de valores mobilidrios da Emissora, ou
de sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
da Emissora, desctitas no Anexo VII desta Escritura de Emissao.

CLAUSULA VIII - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
DisposicOes Gerais

Os Debenturistas (considerando-se em conjunto, para os fins desta Clausula VIII,
os titulares das Debéntures da 12 Série, da 22 Série, da 33 Série e da 42 Série)
podero, a qualquer tempo, reunir-se em assembleja(s) geral(is), de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre
matérias de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”). As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas
de forma presencial e, caso venha a ser regulamentado pela CVM, poderdo ser
alternativamente realizadas por conferéncia telefonica, video conferéncia ou por
qualquer outro meio de comunicagao.




8.1.2.

8.2.

8.2.1.

8.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

8.3.

8.3.1,

Fica desde j& estabelecido que, para todos os fins das Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas nesta Escritura de Emiss&o, os titulares de Debéntures da
12 Série, da 22 Série, da 32 Série e da 42 Série serdo sempre considerados em
conjunto, ndo havendo, portanto, Assembleia Geral de Debenturistas destinada
especifica e/ou exclusivamente a determinada Série.

Convocagao

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CYM ou por Debenturistas que representem, no
mfnimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo.

A convocagdio se dard mediante anincio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes,
nos Jornais de Publicac8o, respeitadas outras regras relacionadas a publicagéo de
antncio de convocacdo de assembleias gerals constantes da Lei das Sociedades
por AgBes, da regulamentagéo aplicdvel e desta Escritura de Emissdo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacdo, no prazo minimo de 30 (trinta) dias contados da data da primeira
publicacio da convocacdo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocacdo, em segunda convocagdo, em, noO
minimo, 8 {oito) dias contados da data da publicagdo do novo anlncio de
convocagao.

As deliberacSes tomadas por Debenturistas no &mbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na referida Assembleia Geral de
Debenturistas.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura para convocacfo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Deb&ntures em
Circulagdo.

Quérum de Instalagdo

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagao, com
a presenca de Debenturistas que representem no minimo, a maioria simples das
Debéntures em Circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum de
Debéntures em Circulagao.




8.3.2.

8.4'

8.4.1.

8.4.2.

8.4.2.1.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalagdo ou
deliberac3o das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, “Debéntures em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas
e integralizadas e n&o resgatadas, exciuidas as Debéntures (i) mantidas em
tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (diretas ou
indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c) administradores
ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o
20 (segundo) grau.

Quérum de Deliberagéo

Nas deliberactes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulac8o caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 8.4.2 abaixo, ou pelos demais quéruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo,
qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada, em
primeira convocacdo, por Debenturistas que detenham pelo menos a maioria
simples das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, pela maloria
dos presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacdo favordvel de Debenturistas que detenham, no minimo, 90% (noventa
por cento) das Debéntures em Circulagéo, aprovar, seja em primeira ou segunda
convocacdo, qualquer modificago relativa as caracteristicas das Debéntures que
implique alteracdo: (i) da Atualizagdo Monetaria ou dos Juros Remuneratérios,
(i) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios ou de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emiss#o, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures
e da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e Datas de
Amortizacdo das Debéntures, (v) da redagdo de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento, inclusive sua exclusdo; (vi) da alteragdo dos quoruns de
deliberagio previstos nesta Escritura de Emissdo, (vii) das disposi¢Oes desta
Clausula, (viii) das Garantias, (ix) criagdo de evento de repactuagdo, (x) das
disposicbes relativas a resgate antecipado facultativo; amortizagdes
extraordindrias facultativas, e (i) da espécie das Debéntures.

Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes da sua
ocorréncia, a concessdo de rendncia prévia ou perddo temporario (walver):
() aos Eventos de Inadimplemento descritos na Clausula 5.3 acima, tal
solicitagdo poderé ser aprovada por Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral




8.4.3.

8.4.4.

8.5.

8.5.1.

de Debenturistas, que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulacio; e (ii) para os demais Eventos de Inadimplemento que
ndo aqueles descritos na Clausula 5.3 acima, tal solicitagdio podera ser aprovada
pelo quérum geral de deliberagdo, previsto na Clausula 8.4.1 acima, salvo se
previsto qudrum mais elevado na hipdtese de Evento de Inadimplemento em
discussdo, caso em que este devera ser observado.

Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas e pelo Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de Emiss&o,
hipdtese em que seré obrigatdria.

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assemblelas Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas eleitos por Debenturistas presentes ou aqueles
que forem designados pela CVM.

CLAUSULA IX - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA, DAS SPES E DAS

9.1,

(a)

(b)

(©)

ACIONISTAS

A Emissora, as SPEs e as Acionistas declaram e garantem, individualmente,
conforme aplicavel, que:

é sociedade por acles devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada, de acordo com as leis da RepUblica Federativa do
Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, os Contratos
de Garantia e o Contrato de Distribuigdo e a cumprir todas as obrigagbes nestes
previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

nesta data os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutérios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;




(d)
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a celebraciio desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e do
Contrato de Distribuicdo e o cumprimento das obriga¢Bes previstas em tais
instrumentos, bem como a constituicdo das Fiangas, e a contratagdo das Flangas
Bancérias ndo infringem, nesta data, nenhuma disposicao legal, contrato ou
instrumento do qual seja parte, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou Instrumentos,
(i) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou de
cada uma das SPFs, exceto por aqueles Onus ja existentes nesta data, quais
sejam (1) alienagdio fiducidria da totalidade das acbes de emissdo das SPEs,
formalizadas, com relagio a cada uma das SPEs, por meio dos respectivos
“Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de AcBes e Outras Avengas”,
conforme aditados, celebrados, todos, em 02 de junho de 2015 e registrados nos
Cartérios de Titulos e Documentos de S&o Paulo e de Recife sob os n%: (1.1)
1.247.213 e 880.315, respectivamente, com relagdo & alienagdo fiduciaria de
acdes da Edlica Serra das Vacas I; (1.2) 1.247.218 e 880.317, respectivamente,
com relacdo & alienago fiducidria de agBes da Edlica Serra das Vacas II; (1.3)
1,247.221 e 880.319, respectivamente, com relagdo & alienagdo flduciaria de
acbes da Edlica Serra das Vacas III; e (1.4) 1.247.225 e 880.321,
respectivamente, com relagéo & alienag8o fiduciaria de agGes da Edlica Serra das
Vacas IV; (2) alienacdo fiduciaria da totalidade das agles de emissdo da
Emissora, formalizada por meio do “Instrumento Particular de Afienagdo
Fiducidria de Acbes e Outras Avengas”, registrado nos Cartérios de Titulos e
Documentos de S3o Paulo e de Osasco sob os n® 1.260.079 e 295.114; (3)
alienacdo fiducidria dos aerogeradores relacionados aos Projetos, dos sistemas
de Infraestrutura elétrica contemplando interligagdo de baixa tensdo e linha de
transmiss3o para os Projetos, formalizada individualmente pelas SPEs por meio
dos respectivos “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Maquinas e
Equipamentos em Garantia e Outras Avengas”, conforme aditados, celebrados,
todos, no dia 02 de junho de 2015, e registrados no Cartdrio de Titulos e
Documentos da Cidade de S&o Paulo: (3.1) pela Eélica Serra das Vacas I sob o
no 1.247.206; (3.2) pela Edlica Serra das Vacas II sob o n° 1.247.208; (3.3) pela
Eélica Serra das Vacas III sob o n® 1,247.210; e (3.4) pela Edlica Serra das
Vacas IV sob o n® 1.247.212; (4) cessdo fiduciaria de direitos detidos pelas SPEs,
incluindo os direitos emergentes das Portarias MME e os recebivels oriundos de
contas bancarias e dos Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado — CCEAR, formalizada individualmente pelas SPEs por meio
dos respectivos “Instrumento Particular de Cessdo Fiduclaria em Garantia e
Outras Avencas”, conforme aditados, celebrados, todos, no dia 29 de junho de
2015, e registrados no Cartdrio de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo
Paulo: (4.1) pela Edlica Serra das Vacas I sob os n% 1.247.699, 1.247.700,
1.247.701 e 1.247.702; (4.2) pela Eélica Serra das Vacas II sob os n%
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(e)

M

(9)

(h)

1.247.703, 1.247.704, 1.247.705 e 1.247.706; (4.3) pela Edlica Serra das Vacas
III sob os n% 1,247.707, 1.247.708, 1.247.709 e 1.247.710; e (4.4) pela Edlica
Serra das Vacas IV sob os n% 1.247.711, 1.247.712, 1.247.713 e 1.247.714; e
os onus decorrentes dos Contratos de Garantia ("Onus Existentes”); ou
(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos e os dnus decorrentes
dos Contratos de Garantia; ou (jii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente vélidas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicBes, com forga de tftulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Codigo de Processa Civil Brasileiro

a Emissora efou as SPEs, conforme o caso, t&m todas as autorizagdes e licengas
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo que até a presente data a Emissora ou as SPEs néo foram
notificadas acerca da revogacdo de qualquer delas ou da existéncia de processo
administrativo que tenha por objeto a revogagdo, suspensédo ou cancelamento de
qualquer delas, exceto para as quais a Emissora ou cada uma das SPEs possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas
licencas ou se nos casos em que tais licencas estejam tempestivamente em
processo legal de renovagdo;

as acdes a serem empenhadas, os direitos creditorios e direitos emergentes a
serem cedidos fiduciariamente efou empenhados, conforme o caso, e 0S
aerogeradores a serem empenhados nos termos da Cldusula 4.16.1 desta
Escritura de Emissdo existem, sdo de sua titularidade, estdo sob sua posse
mansa e pacifica e estdo livres e desembaragados de qualquer nus, exceto
pelos Onus Existentes, pelas prdprias Garantias Reais a serem constituidas
conforme previsdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Financiamento
do BNDES, com excecdo dos Onus constituides em favor dos fladores do Contrato
de Financiamento com o BNDES e das instituicbes financeiras emissoras das
Cartas de Fianga, dnus estes que estardo desconstituidos na data de constituigdo
das Garantias Reais;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em Efeito Adverso Relevante;

as demonstracdes financeiras da Emissora e de cada uma das SPEs, datadas de
31 de dezembro de 2013, 2014 e 2015 representam corretamente a posig&o
patrimonial e financeira da Emissora e de cada uma das SPEs nas datas
respectivas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
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fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora e de cada uma das SPEs. Desde a data das
demonstracdes financeiras relativas ac periodo encerrado em 31 de dezembro de
2015 e até a presente data ndo houve nenhum Efeito Adverso Relevante na
situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve
qualquer operacdo envolvendo a Emissora ou as SPEs, fora do curso normal de
seus negocios, que seja relevante para a Emissora ou para as SPEs, ndo houve
declaracdo ou pagamento pela Emissora ef/ou pelas SPEs de dividendos, ndo
houve qualquer alteragdo no capital social ou aumento do endividamento da
Emissora ou das SPEs, bem como a Emissora ou cada uma das SPEs ndo
contratou novas dividas;

(3) a Emissora é legitima proprietaria da totalidade das agdes que compdem o
capital social das SPEs, que se encontram livres e desembaragadas de todos e
quaisquer 6nus ou gravames, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudiciais
de qualquer natureza, ndo tendo sido dadas em garantia, a qualquer titulo, de
qualquer outra divida assumida previamente a celebracdo desta Escritura de
Emissdo, com excegdo dos Onus Existentes, do 6nus constituidos em favor dos

! fladores do Contrato de Financiamento com o BNDES e das instituicdes
financeiras emissoras das Cartas de Fianca representativas da Fianga Bancaria,
dnus estes que estardo desconstituidos na data de constituigdo das Garantias
Reais, conforme aplicavel;

(k) nesta data, ndo tém conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente,
inclusive de natureza socioambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora
efou as SPEs perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro
referentes ao Projeto;

() a Emissora ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento
de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungdes,
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(m) observa a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista, previdenciaria
e ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condicBes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (ii) os trabalhadores s@o
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) cumpre as
obrigacBes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo
trabalhista e previdencidria em vigor; (iv) cumpre a legislagdo aplicavel a
protecio do meio ambiente, bem como & salde e seguranga do trabalho;
(v) detém todas as permissbes, licengas, autorizacdes e aprovagdes necessarias
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para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel; e (vi) possui todos os registros necessarios, em conformidade com a
legislacdo civil e ambiental aplicavel;

a Emissoras e as SPEs observam a Legislacdo Socioambiental;

nesta data, nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca,
ordem de, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo
regulatdrio é exigido para o cumprimento de suas obrigactes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da
Emissao exceto (i) pelo registro das Debéntures junto aos sistemas de
distribuigdo, negociagdo e custodia eletrbnica da CETIP e/ou BM&FBOVESPA, os
quais estarao em pleno vigor e efeito na data de liquidagdo, (ii) pelo
arquivamento, na JUCESP, e pela publicagdo nos Jornais de Publicacdo, nos
termos da Lei das Sociedades por AgOes, das atas das AprovacBes Emissora;
(iii) pela inscrigdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a
JUCESP e seu registro nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
competentes; e (iv) celebracdo e registro, conforme o caso, dos Contratos de
Garantia, nos termos e prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

as informacBes prestadas até o encerramento da Oferta Restrita com a
divulgacdo no site da CVM do Formuldrio Final sdo verdadelras, consistentes,
corretas e suficientes para que os investidores interessados em subscrever ou
adquirir as Debéntures tenham conhecimento da Emissora e das SPEs suas
respectivas atividades e situagdes financeiras, das responsabilidades da Emissora
e das SPEs, além dos riscos a suas atlvidades e quaisquer outras informacGes
relevantes a tomada de decisdes de investimento dos investidores interessados
em adquirir as Debéntures, na extensdo exigida pela legislacdo aplicivel;

os documentos e informag0es fornecidos ao Agente Fiduciério sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento
sobre a Emissora:

cumprem as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais do
Projeto e estdo em situagdo regular com suas obrigacGes junto aos érgdos do
meio ambiente:;

a Emissora e cada uma das SPEs possuem justo titulo de todos os seus bens
imdveis e demais direitos e ativos por elas detidos;
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(u)

V)

(W)
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mantém os seus bens e de suas controladas adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de
mercado;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgaco e
apuragdo do ICSD, Tesouro IPCA+ 2024, divulgada pela ANBIMA, e que a forma
de célculo de remuneracdo das Debéntures foi determinada por sua livre
vontade, em observincia ao principio da boa-fé;

inexiste descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral, em qualquer dos casos, visando a
anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar qualquer das
obrigactes decorrentes das Debéntures;

na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, esta cumprindo as leis,
regulamentos e politicas anticorrupcdo a que estd submetida, bem como as
determinagdes e regras emanadas por qualquer drgdo ou entidade
governamental a que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a
mitigagdo dos riscos relacionados a préaticas de atos lesivos ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributéria, o sistema financeiro, 0 mercado de capitais ou a
administraco pUblica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislacdo nacional efou estrangeira aplicavel;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos,
relatérios e outras informacdes que, de acordo com o seu conhecimento devem
ser apresentadas, ou recebeu dilagiio dos prazos para apresentagfo destas
dectaragBes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e
encargos governamentais devidos de qualquer forma por si, ou por suas
controladas, ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo acs seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias que
estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela
Emissora ou ndo afetam o andamento do Projeto ou a sua operagdo e ndo
possam causar um Efeito Adverso Relevante;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado
como prioritario nos termos da Portaria;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9¢ da Instrugdo CVM 476, a
Emissora ndo poderé realizar outra oferta plblica da mesma espécie de valores
mobilidrios dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da

100




(aa)

9.2,

10.1.

10.1.1.

897040

comunicagdo a CVM do encerramento da Oferta Restrita, @ menos que a nova
oferta seja submetida a registro na CVM; e

os Contratos do Projeto foram devidamente firmados, constituindo obrigagBes
vélidas, eficazes, exequiveis e vinculantes de suas respectivas partes
contratantes, de acordo com os prazos contratuais previstos.

Ficam os declarantes responsdveis por eventuais prejuizos que decorram da
inveracidade ou inexatiddo destas declaragBes, sem prejuizo do direito do Agente
Fiducidrio de declarar vencidas antecipadamente todas as obrigagGes objeto
desta Escritura de Emiss&o, nos termos da Clausula V acima.

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS
Comunicagoes

Quaisquer notificagbes, instrugbes ou comunicagbes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Edlicas Serra das Vacas Holding S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 7° andar, sala 4
Jardim Paulistano, CEP 01452-910

Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eclicaserradasvacas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 3900 — 10° andar

04538-132, Sao Paulo, SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: (11) 2172-2628

Correios Eletrénicos: vrodrigues@planner.com.br / tlima@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br




Para as SPEs:

Edlica Serra das Vacas I S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1934, 4° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletronico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas II S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1934, 49 andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas III S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1934, 7° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrénico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

Edlica Serra das Vacas IV S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 1934, 7° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio EletrSnico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

102




10.1.2.

10.1.3.

Para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Avenida Yara, s/n.0, Prédio Amarelo, 2° andar

Cidade de Deus, CEP 06029-900

Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr, Douglas Marcos da Cruz
Telefone: (11) 3684-9492 / 7691

Correio Eletronico: debora.teixeira@bradesco.com.br;
douglas.cruz@bradesco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1.663, 4° andar
CEP 01452-001

Cidade de S50 Paulo, Estado de Sdo Paulo

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios
Telefone: (11) 3111-1596

Correio Eletronico: valores.mobiliarics@cetip.com.br]

Para o0 BNDES:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
Av. Reptblica do Chile, n.° 100, 11° andar

CEP 20031-917

Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro

At.: Chefe do Departamento de Energia III da Area de Energia

Telefone: (21) 3747-9065

Correio Eletronico: ligiachagas@bndes.gov.br

As notificacdes, instrucdes e comunicagOes referentes a esta Escritura de
Emissdo serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por
telegrama nos enderegos acima e, se enviada por correio eletrbnico, na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo
emitido pelo remetente. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para
os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

103
.

s




10.2.

10.2.1.

10.3!

10.3.1.

10.4.

10.4.1.

10.5.

10.5.1.

10l6l

10.6.1.

Reniincia

N3o se presume a renlincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emiss3o. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard
tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo
uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagGes assumidas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emisséo

Caso qualquer das disposicBes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, Invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a
substituir a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execugdo Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos I e II do artigo 784 do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e com relacio as Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica,
submetendo-se as disposicBes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

Computo do Prazo

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emiss&o,
os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emisséo serdao computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Codigo Civil, sendo excluido o dia
do comego e incluido o do vencimento.

Despesas

A Emissora arcarad com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
colocacSo ptiblica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na CETIP; e (b) de registro e de publicagdo de todos os atos necessarios
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3 Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, o
Contrato de Compartilhamento de Garantias, a Fianga Bancaria e as Aprovagdes
Emissora.

10.7. Lei Aplicavel

10.7.1. Esta Escritura de Emiss&o é regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.
10.8. Foro
10.8.1. Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de
Emissdo, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 11 de novembro de 2016.
[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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ANEXO I AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUIGAQO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

PORTARIAS

[ANEXAS]
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ANEXO II AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

MODELO DE FIANCA BANCARIA

CARTA DE FIANCA N [¢]

[e],[]/[#]/201[s].
A

[Agente Fiduciario]
[enderego do agente fiducirio]
CEP [e], [Municipio], [Estado]
At.: Srs. [o]

Ref.: CARTA DE FIANCA N© [e]
Prezados Senhores,

Por este instrumento, [e], instituicio financeira com sede na Cidade de [o], Estado do [e],
no endereco [¢], CEP [e], inscrita no Cadastro Nacicnal de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda ("CNPI/MF”) sob o n° [e], por seus representantes legais (“Fiador”), obriga-se,
como fiador e principal pagador, a cumprir as obrigagbes assumidas EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING S.A., sociedade por acGes de capital fechado, com sede na cidade de
S0 Paulo, Estado de S8o0 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1.931, 7° andar,
sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 23.441.056/0001-
87 e na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE n.¢ 35.300.483.316
("Devedora”), no &mbito da emisséo de debéntures objeto do “Instrumento Particular de
Escritura da 1@ (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nado Conversiveis em Agbes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adiciona! Fidejussdria, em até Quatro Séries, para
Distribuicio Plblica com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.”
celebrado em [#] de[+] de 2016 com o [e] ("Agente Fiducidrio”, conforme abaixo
qualificado) e terceiros, a ser devidamente registrado perante a Junta Comercial do Estado
do [e], conforme o disposto no artiga 62, inciso II, e paragrafo 39, da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Escritura de Emissdo™), Escritura de Emissdo esta
que o Fiador declara conhecer e pela qual a Emissora emitiu [e] ([e]} debéntures
(“Debéntures”), com valor nominal unitério de R$1.000,00 (mii reais), totalizando R$[e]

st
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([¢]) na data de emissdo das Debéntures, qual seja 15 de junho de 2016 ("Data_de
Emissio”), sendo limitada a responsabilidade do Fiador, a quantia de R$[e] ([e]), na data-
base de 15 de junho de 2016, acrescida da Atualizagdo Monetaria, dos Juros Remuneratorios
e dos Encargos Moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigacBes pecuniarias
previstas na Escritura de Emissdo, inclusive honorarios do Agente Fiduciario, e despesas
judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario efou pelos titulares das
Debéntures na execugdo da presente fianga.

A presente fianca é prestada em caréter irrevogavel e irretratavel, até [e] de [e] de [#], em
favor dos titulares das Debéntures objeto da Emissdo, representados pela PLANNER
TRUSTEE DTVM LTDA., instituico financeira, com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado
S80 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 67.030.395/0001-46 (“Agente Fiducidrio"), renunciando o Fiador aos beneficios de que
tratam os artigos 366, 827 e 838 da Lei 10.406 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,
estabelecido que qualquer alteragdo no prazo ou no valor da presente fianga depende
sempre da anuéncla prévia do Fiador, responsabilizando-se o Fiador solidariamente com a
Emissora pelo fiel e exato cumprimento de todas as obrigagdes pecuniarias assumidas pela
Emissora, e comprometendo-se, na hip6tese de inadimplemento por parte da Emissora, a
honrar as obrigacdes pecunidrias assumidas pela Emissora na Escritura de Emissao,
[observado o limite de responsabilidade mencionado no paragrafo primeiro da presente carta
de fianca], acrescido da Atualizagdo Monetéaria, dos Juros Remuneratorios e dos Encargos
Maratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagGes pecuniatias previstas na Escritura de
Emissio, inclusive honorarios do Agente Fiduciério, e despesas judiciais comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiducidrio efou pelos titulares das Debéntures na execugao da
presente fianga, dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contado a partir do recebimento da
comunicacio com aviso de recebimento realizada pelo Agente Fiduciario, informando sobre o
inadimplemento, a ser encaminhada ao Fiador, no enderego: [e], com cOpia para a
Emissora.

O Fiador declara que a concessdo da flanga esté dentro dos limites autorizados pelo Banco
Central do Brasil.

A presente carta de fianca serd registrada pelo Fiador, as expensas da Emissora, nos
respectivos Cartérios de Registros de Titulos e Documentos dos domicilios do Agente
Fiducidrio e do Fiador, nos termos do artigo 129 da Lei n° 6,015, de 31 de dezembro de
1973, conforme alterada. O Fiador enviard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original da
presente carta de fianga, ou ainda de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados,
em até 5 (cinco) dias apds a obtenggo dos registros nos Cartorios.

Os termos em letras mailsculas ou com iniciais mailisculas empregados e que ndo estejam
de outra forma definidos nesta carta de fianga sdo aqui utilizados com o significado
correspondente a eles atribuido na Escritura de Emissdo.
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Isto posto, firma esta em 1 (uma) via original e 3 (trés) cdpias de igual teor, na presenca de
duas testemunhas.

FIADOR(A):
[FIADOR]
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO III AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAC PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSD

O Indice de Cobertura do Servico da Divida (*ICSD”) em um determinado Ano de Referéncia
(“ARef")* é calculado a partir da diviséo da Geragéo de Caixa da Atividade no ARef pelo
Servigo da Divida do ARef, com base em informagOes registradas nas Demonstragles
Financeiras anuais consolidadas auditadas da Emissora, a saber:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef
(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item (C)

() Despesa de imposto de Renda e Contribuicdo Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos?, excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuigéo Social decorrente
das Receitas Financeiras.

B) SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef?

(+)12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3"
do Contrato de Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida
decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES.

INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO
EOLICO NO ARef

(A) / (B)
C) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EQLICO NO ARef3

(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

1 e o5 valores de imposto de Renda e de Contribuigdo Social registrados como despesa no exercicio
corrente for inferior ao imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos, este resultado ndo deve ser
considerado no calculo do ICSD,

2 Divida onerosa total.

3 Todas as parcelas para o célculo do EBITDA AJUSTADO s#o referentes as demonstragdes financeiras do ano
de Referdneia (Aref). O céleulo do EBITDA ATUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrugdo CVM n® 527
de 04 de outubro de 2012.




(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens ndo recorrentes apds tributos?

(+) Depreciagdo, Amortizagdo, Exaustao

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos
investimentos em sociedades coligadas/controladas.

4 Niio considerar quaisquer penalidades do 6rgio regulador ou do poder concedente como item “Néo

Recorrente”.
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ANEXO IV AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

METODOLOGIA DE CALCULO DOS VALORES PARA COMPLEMENTAGAO DO ICSD

O valor para complementaggo do ICSD nos termos da Clausula 4.19.3 da Escritura de
Emissdo. (“V.Compl.”) deverd ser calculado de acordo com a seguinte formula:

V.Compl, = (1,2 * Servigo da Divida do ARef) - Geragéo de Caixa da Atividade no ARef

Onde:

A) GERACAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item (C)

(-) Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social apurada no exercicio, liquidos de
diferimentos®, excluindo-se a Despesa de imposto de Renda e Contribuigdo Social decorrente
das Receitas Financeiras.

B) SERVICO DA DIVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXQ EOLICO NO ARef®

(+)12 (doze) meses de pagamento de divida onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3”
do Contrato de Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a divida
decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o BNDES,

il\!DICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO
EOLICO NO ARef

(A)/ (B)
C)  EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef’

(+) Lucro Liguido

5 Se os valores de imposto de Renda ¢ de Contribuigio Social registrados como despesa no exercicio corrente for
inferior a0 imposto de Renda e Contribuigio Social diferidos, este resultado nfio deve ser considerado no caleulo
do ICSD. ’

6 Divida onerosa total.

7 Todas as parcelas para o calculo do EBITDA ATUSTADO sfo referentes as demonstragdes financeiras do ano
de Referéncia (Aref). O cdlculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrugiio CVM n® 527
de 04 de outubro de 2012,




(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de itens n&o recorrentes apos tributos®

(+) Depreciacdo, Amortizagdo, Exaustdo

(+/-) Quaisquer outras (Receitas) ou despesas sem efeitos financeiros

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos
investimentos em sociedades coligadas/controladas.

8 Nio considerar quaisquer penalidades do 6rgo regulador ou do poder concedente como item “Nao
Recorrente”.
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ANEXO V AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 17 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

MODELO DE DECLARACAO DE CUMPRIMENTOQ DE COMPLETION
[Local], [#] de [e] de ]

Ao

[AGENTE FIDUCIARIO]

Ref.: [Conclus8o Fisica (Completion Fisico) /Conclusdo Financeira (Completion Financeiro)
do Projeto]

Prezados Senhores,

EOLICA.SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por agBes, de capital fechado com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.¢ 1,931, 7° andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/ME") sob o n.© 23,441.056/0001-87 e na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.300.483.316, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas da presente declaragéo ("Emissora”), declara, para
todos os fins de direito, nos termos previstos na Clausula 4.17.2.3 do Instrumento Particular
de Escritura da 12 (primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes,
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até Quatro Séties,
para Distribuicdo P{blica, com Esforos Restritos, da Eélica Serra das Vacas Holding S.A.
(“Escritura de Emissao”):

() a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a Inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigages perante os Debenturistas;

(i) a ocorréncla do Completion Fisico do Projeto, tendo em vista o cumprimento das
seguintes condicdes, conforme descritas na Clausula 4.21 da Esctitura de Emissdo, por meio
da apresentacdo efou comprovagdo cumulativa de:

(a) apdlices de seguro contratadas na forma disposta nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Financiamento com o BNDES, acompanhadas dos respectivos
comprovantes de quitagdo do prémio;
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(b) licencas ambientais de operaggo, vélidas e vigentes das Centrais Geradoras Edlicas
que comp@em o Projeto, e da respectiva linha de transmisséo, expedidas pelo érgdo
ambiental competente;

(c) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade do Projeto;

(d) estarem a Emissora efou as SPEs, bem como as demais sociedades integrantes do
grupo econdmico, em dia com todas as suas obrigagBes contratuais perante o
Sistema BNDES;

(e) despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geragao da ANEEL ou ato
equivalente que autorize a entrada em operagdo comercial das Centrais Geradoras
Edlicas que compde o Projeto;

(f) quitagdo integral de todas e quaisquer dividas, mutuos, empréstimos, agdes
resgatdveis, financiamentos efou quaisquer outras formas de endividamento
contraidas pela Emissora efou pelas SPEs junto a institui¢des financeiras, acionistas
efou empresas do mesmo grupo econdmico, de curto ou longo prazo, exceto as
dividas perante o BNDES e os Debenturistas e os mltuos e operagBes de crédito
celebrados entre a Emissora e SPEs no &Ambito do Projeto necessarios a
operacionalizac8o da cessgo fiducidria prevista na Clausula 4.16.1, itens (d) e (e);

(g) aporte na Emissora, por meio de agdes subscritas e integralizadas, da soma do valor
de R$194.566.000,00 (cento e noventa e quatro milhdes, quinhentos e sessenta e
seis mil reais), acrescida do valor equivalente a diferenca entre R$68.000.000,00 e o
e 0 valor captado pela Emissora por meio da presente Emiss&o; e

(h) constituigio vélida e eficaz das Garantias Reais na forma disposta nesta Escritura de
Emissdo e no Contrato de Financlamento com o BNDES e do Seguro Patrimonial
previsto no Contrato de Financiamento com o BNDES.

efou

a ocorréncia do Completion Financeiro do Projeto, tendo em vista o cumprimento das
seguintes condigdes, conforme descritas na Clausula 4.21 da Escritura de Emissao,
por meio da apresentagdo efou comprovagdo cumulativa de:

(a) com relagdo as SPEs:

(1) constituicio vélida e eficaz das Garantias Reais, na forma da Clausula
4.16.4 da Escritura de Emissao:




(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

)

devido preenchimento da Contas Reserva do Servico da Divida BNDES,
das Contas Reserva de O&M e da Contas Reserva do Servigo da Divida
Debéntures, observado os montantes minimos estipulados no Contrato
de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios SPEs e no Contrato de
Cessdo Fiduciaria da Holding;

inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impeca a
continuidade do Projeto;

estarem as SPEs, bem como as demais empresas integrantes do Grupo
Econdmico a que estas pertencam, em dia com todas as suas
obrigacOes contratuais perante o Sistema BNDES;

utilizagdo de no minimo 50% (cinquenta por cento) dos recursos
oriundos do Subcrédito “A3” do Contrato de Financiamento com o
BNDES:;

inexisténcia de mltuos de qualquer natureza, de Adiantamentos Para
Futuro Aumentc de Capital ("AFAC"), ou (iii) de qualgquer outra
operacdo de credito entre’'as SPEs e seus acionistas ou pessoas fisicas
e juridicas integrantes do mesmo Grupo Econbmico, exceto mituos e
operacdes de crédito celebrados com a Emissora no ambito do Projeto;

todas as SPEs aplicaram no Projeto a totalidade dos recursos captados
por meio desta Emissdo, do capital proprio e dos recursos liberados no
ambito do Contrato de Financiamento com o BNDES;

(b) com relagdo a Emissora:

(1)

(2)

de instrumento que comprove a geragdo minima liquida consolidada de
todas as Centrais Edlicas Geradoras que compem o Projeto, de 399,46
GWh (trezentos e noventa e nove inteiros e quarenta e sels centésimos de
Gigawatt-hora) no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao més de
apuracao;

atendimento de Indice de Cobertura do Servico da Divida consolidado
(“1CSD Consolidado™) de, no minimo, 1,20 (um inteiro e vinte centésimos),
em um petiodo de 12 (doze) meses consecutivos com pagamento integral
de divida onerosa, exceto a referente ao “Subcrédito A3” do Contrato de
Financiamento com o BNDES, compreendida, mas ndo se limitando, a
divida decorrente das Debéntures e do Contrato de Financiamento com o
BNDES”, sendo certo que este periodo de 12 {(doze) meses ndo deverd
necessariamente ser coincidente com 0 ano civil, tendo como termo inicial
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do calculo o dia 15 de agosto de 2016 e apds a liberacdo de todo o crédito
do Contrato de Financiamento com o BNDES, exceto o Subcrédito “A3”. O
ICSD Consolidado sera verificado por meio de demonstrativos consolidados
e auditados por auditores independentes cadastrados na CVM, os quais
deverdo incluir opinido conclusiva atestando o calculo do ICSD Consolidado,
observada a metodologia constante do “Anexo III” & esta Escritura de
Emissdo e os demais requisitos previstos no Contrato de Financiamento
com o BNDES;

(3) inexisténcia de mdtuos de qualquer natureza, de AFAC, ou de qualquer
outra operagdo de crédito entre a Emissora e seus acionistas ou pessoas
fisicas e juridicas integrantes do mesmo Grupo Econbmico, exceto mU(tuos
e operagbes de crédito celebrados com as SPEs no &mbito do Projeto
e aqueles decorrentes desta Escritura de Emissdo; e

(4) inexisténcia de ato administrativo ou judicial que impega a continuidade do
Projeto.

(iv) a ciéncia dos devedores dos direitos empenhados efou cedidos fiduciariamente a
respeito dos penhores efou da cessdo fiduciaria mencionados na Clausula 4.16.1, itens (c) e
(d), da Escritura de Emissdo, nos termos e procedimentos descritos no Contrato de Penhor
de Direitos Emergentes e Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios SPEs,
conforme documentagdo comprobatdria constante do Anexo A a presente declaragdo.

Ainda, em observancia a Clausula 4.17.2.3 da Escritura de Emiss8o, a Emissora comunica
que o BNDES verificou a acorréncia do [ Completion Fisico efou Financeiro], nos termos do
Contrato de Financiamento com o BNDES, conforme documentagdo comprobatéria constante
do Anexo B a presente declaracdo.

A Emissora vem, assim, por meio da presente, solicitar ao Agente Fiduciario a formalizag&o
da liberagdo [total/parcial] da Fianga Bancaria prestada nos termos da Clausula 4.17.2 da
Escritura de Emissdo.

Atenciosamente,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO VI AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA EQLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

MINUTA DE ADITAMENTO A ESCRITURA DE EMISSAQ

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
13 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
AGCOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORGOS RESTRITOS, DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

Pelo presente instrumento,

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A., sociedade por acBes de capital fechado, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.% 1.931, 7° andar, sala 4, Jardim Paulistano, CEP 01452-910, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministéric da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 23.441.056/0001-87 e na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n.° 35.300.483.316, neste
ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento ("Emissora™);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a exercer as funcdes de agente fiduciario pelo Banco
Central do Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.© 3,900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.? 67.030.395/0001-~
46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio™,
representando a comunh@o dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e,
individualmente, “"Debenturista™;

EOLICA SERRA DAS VACAS I S.A., saciedade por acSes de capital fechado, com sede na
cidade de S&@o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
40 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 18.127.269/0001-07 e na JUCESP
sob o NIRE n.© 35.300.453.034, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE 1%);

EOGLICA SERRA DAS VACAS II S.A., sociedade por ages de capital fechado, com sede na
cidade de S30 Paulo, Estado de S3c Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931,
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40 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 19.224.741/0001-84 e na JUCESP
sob o NIRE n.0 35.300.458.974, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas péginas de assinaturas do presente
instrumento ("SPE I1I");

EOLICA SERRA DAS VACAS III S.A., sociedade por agbes de capital fechado, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 1931,
70 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPI/MF sob o n.© 19.694.110/0001-29 e na JUCESP
sob o NIRE n.0 35.300.462.459, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e Identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE III");

EGLICA SERRA DAS VACAS IV S.A., sociedade por agdes de capital fechado, com sede
na cidade de S3o0 Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.°® 1931,
70 andar, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 19.694.146/0001-02 e na JUCESP
sob o NIRE n.0 35.300.462.467, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e Identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento (“SPE IV” e, em conjunto com a SPE I, SPE II e SPE III, “Fiadoras” ou “SPEs™);

PEC ENERGIA S.A., sociedade por acGes de capital fechado, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 1931, 4° andar, Jardim
Paulistano, inscrita no CNPJ/MF sob o n.0 07.157.459\0001-42 e na JUCESP sob o NIRE
n.0 35.222.006.110, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e Identificado(s) nas péginas de assinaturas do presente
instrumento ("PEC"); €

COMPANHIA HIDROELETRICA DO SAO FRANCISCO S.A. — CHESF, sociedade por
acdes de capital aberto, com sede na cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua
Delmiro Gouveia, n® 333, Bongi, inscrita ho CNPJ/MF sob o n.© 33.541.368\0001-16 e na
JUCEPE sob o NIRE n.° 26.300.042.509, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento ("CHESF” e, em conjunto com a PEC, “Acionistas”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio, as SPEs e as Acionistas designados, em conjunto,
como “Partes” e, individua! e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

() as Partes celebraram em [o] de [¢] de 2016 o “Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emissdo de Deb@ntures Simples, Néo Conversiveis em Agbes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até Quatro
Séries, para Distribuigiio Plblica, com Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas




(i)

(iii)
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Holding S.A.” (“Escritura de Emissdo”), estabelecendo a emissdo de até 68.000
(sessenta e oito mil) debéntures simples, néo conversiveis em agdes, da espécie com
garantia real, com garantia adiclonal fidejussoria, em até quatro séries, para
distribuigdo plblica, com esforgos restritos, da 12 (primeira) emisséo da Emissora,
todas com valor nominal unitario de R$1.000,00 {um mil reais), na data de emissao,
qual seja, 15 de junho de 2016, perfazendo o montante total de até R$68.000.000,00
(sessenta e oito milhles de reais) ("Emissdo” e “Debéntures”, respetivamente)
conforme aprovado pelos acionistas da Emissora reunidos em assemblela geral
extraordinaria de acionistas realizada em 09 de setembro de 2016, conforme
retificada e ratificada pela assembleia geral extraordinaria de acionistas realizada em
7 de outubro de 2016 (“AGE da Emissora™);

em [¢] de [e] de 2016 foi realizado Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido na Escritura de Emiss80), a fim de definir a alocacdo final das Debéntures e
a taxa de remuneracdo das Debéntures, estando as Partes autorizadas e obrigadas a
celebrar aditamento & Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 3.6.4. da
Escritura de Emissdo, sem a necessidade, para tanto, de aprovagdo societdria da
Emissora e das SPEs; e

as Debéntures ainda nédo foram subscritas e integralizadas, observado que nao se faz
necessaria a realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Escritura de Emiss&o) para aprovar as matérias do presente Aditamento (conforme
abaixo definido);

vém por esta e na melhor forma de direito, aditar e consolidar a Escritura de Emiss&o por
meio do presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
12 (primeira) Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ages, da Espécie com
Garantla Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em até Quatro Séries, para Distribuigdo
Plblica, com Esforcos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding S.A.” (“Aditamento”),
mediante as clausulas e condigdes a seguir.

1.1.

CLAUSULA I - ALTERACOES

As Partes resolvem alterar a redacdo das Clausulas 1.1.1, 1.1.2, 1.2.1, 1.2.3, 1.2.4,
2.1.1, 2.2.1, 2.2.2, 2.2.3, 2.24 e 2.3.1 da Escritura de Emissdo para o fim de
informar acerca dos registros e publicagdes dos atos societarios mencionados nas
referidas clausulas, passando tais cldusulas a vigorar com a seguinte redaggo:

“1.1.1. A presente Escritura de Emissdo € firmada com base nas deliberagbes da
Assembleia Geral Extraordindtia de acionistas da Emissora, realizada em
[#] de [e] de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em [e] de [e] de 2016, sob o
no fe] (“AGE da Emissora”), conforme retificada e ratificada pela Assembleia Geral
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Extraordindria de acionistas da Emissora realizada em 7 de outubro de 2016,
devidamente arquivada na JUCESP em [e] de [e] de 2016, sob o n° fe] ("Re-rat da
AGE da Emissora®), na qual foram deliberadas: (a) a aprovacdo da Emissdo e da
Oferta Restrita (conforme definidos na Claustila IT abaixo), bem como seus termos e
condicées; e (b)a autorizacdo a Diretoria da Emissora para disculir, negociar e
definir os termos e condigbes finais das Debéntures, para celebrar todos os
documentos e praticar todos os atos necessdrios a efetivagdo da Oferta Restrita e &
Emissdo das Debéntures, inclusive esta Escritura de Emissdo (e seu respectivo
aditarmento, que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido)), o Contrato de Distribuicdo (conforme definido na Cldusula 3.6.1
abaixo), bem como para contratar 0s prestadores de servigos da Oferta Restrita.”

“1,1,2. Na Reunifo do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em
[e] de [e] de 2016, devidamente arquivada na JUCESP em [e] de [e] de 2016, sob o
no fe] ("RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da Fmissora e com a Re-rat da
AGE da Emissora, as “Aprovacdes Emissora”), foram aprovadas (a)a outorga, na
forma compartilhada descrita na Cldusula 4.20 abaixo, (i} do Penhor de Agdes das
SPEs, previsto na Cldusula 4.16.1, item (a) acima, e (i) da Cessdo Fiducidria da
Holding, prevista na Cldusula 4.16.1, item () acima; e (b) a autorizagédo a Diretoria
da Emissora para discutir, negociar e definir os termos e condigbes finais dos
Contratos de Garantia (conforme definido na Cléusula 4.16.1).

“1.2.1. Com base nas deliberacdes tomadas nas Reunibes do Conselho de
Administracdo de cada uma das SPEs realizadas em [e] de [e] de 2016, cujas atas
foram devidamente arquivadas na JUCESP em [e] de [e] de 2016 sob os n°s[e]
(“Reunides do Conselfio de_Administracdo”), foram aprovadas: (a)a Fianca SPES
(conforme definidas na Cldusula 4.17.1 abaixo); (b)a Cessdo Fiducidria das SPES
(conforme definido na Cldusula 4.16.1, item (&) acima); (c) o Penhor de Agdes das
SPEs (conforme definido na Cldusula 4.16.1, item (a) acima); (d) o Penhor de
Equipamentos (conforme definido na Cldusula 4.16.1, item (c) acima), garantias estas
compartithadas na forma indicada na Cldusula 4.20 abaixo, com excegdo da Fianga
SPFs; e (e) a autorizacdo para seus respectivos representantes legals adotarem todos
e qualsquer atos relacionados & efetivagdo das deliberagbes das Reunides do
Conselho de Administracdo das SPEs, incluindo a celebracdo de quaisquer
documentos necessdrios a8 formalizacdo da Fmissdo, especialmente & celebracéo
desta Fscritura de Emisséo e dos Contratos de Garantia.”

"1.2.3. Com base nas deliberacbes tomadas na Assembleia Geral Extraordindria de
acionistas da PEC realizada em [e]de [e] de 2016, devidamente arquivada na
JUCESP em [e] de [e] de 2016, sob o n® [e] ("AGE PEC”), foram aprovadas (a) a
constituicéo do Penhor de Ac¢bes da Holding (conforme definido na Cldusiia 4.16.1,
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jtem (b)), compartithado na forma indicada na Cldusula 4.20 abaixo; e (b)a
autorizacéo para seus respectivos representantes legais adotarem todos e quaisquer
atos relacionados a efetivacdo das deliberacbes da AGE PEC, incluindo a celebracdo
de quaisquer documentos necessarios para tanto, bem como para a participacdo da
PEC Fnergia na Emissdo e na Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de Emissdo.”

"1,2.4. Com base nas deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho de
Administracdo da CHESF realizada em [e] de [#] de 2016, devidamente arquivada na
Junta Comercial de Pernambuico em [e] de [e] de 2016, sob o n® [e] ("RCA CHESF”),
foram aprovadas, dentre outras matérias, (a) a constituicdo do Penhor de AgBes da
Holding (conforme definido na Clausula 4.16.1, item (b)), compartilhado na forma
indicada na Cldusula 420 abaixo; e (b)a autorizacdo para seus respectivos
representantes legais adotarem todos e quaisquer atos relaclonados a efetivagdo das
deliberagbes da RCA CHESF, incluindo a celebragdo de quaisquer documentos
necessarios para tanto, bem como para a participagdo da CHESF na Emissdo e na
Oferta Restrita, nos termos desta Escritura de Emisséo. As matérias de que trata este
item 1.2.3 foram objeto de pré-aprovacdo pela Diretoria da CHESF, conforme reunido
realizada em [e] de [e] de 2016,”

"2.1.1. Nos termos dos artigos 62, inciso I e 289 da Lei n°6,404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (‘Lei das Sociedades por Acbes”), as
atas das Aprovacbes Emissora foram arquivadas na JUCESP nas datas indicadas na
Cldusula 1.1.1. acima e publicadas no ‘Didrio Oficial do Fstado de S&o
Paulo ("DOESP”) e no jornal “Gazeta de S&o Paulo” nas respectivas edicdes de [e] de

[e] de [o] € de [¢] e [¢] de [¢].”

"2 2.1. As atas das Reunides do Conselho de Administragdo das SPEs foram
arquivadas na JUCESP e publicadas no DOESP e no jornal “Gazeta de Sdo Paulo” nas
respectivas edigdes de [e] de [e] de [e] e de [e] de [e] de [e].”

"2.2.2. A ata da AGF PEC fol arguivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal
“Gazeta de Sdo Paulo “ nas respectivas edigdes de [e] de [e] de [e] e de [e] de [e]
de [ P ]. g

- "2 23 A ata da RCA CHESF foi arguivada na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco e publicada no “Didrio Oficial do Estado de Pernambuco” e no jornal
“Tornal do Commércio” nas respectivas edices de [e] de [e] de [e] e de [e] de [e]
de [e].”

“2.2.4. A ata da RCA Fletrobras foi arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal e
publicada no "Didrio Oficial do Distrito Federal” e no [e].”
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“2.3.1, Esta Escritura de Emiss&o fof inscrita na JUCESP sob o n° [e], em [e] de [e]
de 2016, observado que seus eventuals aditamentos também seréo averbados na
JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso Il e pardgrafo 39 da Lei das
Sociedades por Acdes, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva
data de assinatura, devendo o protocolo ocorrer em até 1 (um) Dia Util contado da
data de assinatura do respectivo aditamento. A Emissora entregard ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) via original desta Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos
arquivados na JUCESP em até 5 (cinco) dias apds a respectiva inscricdo ou o
respectivo averbamento.”

As Partes resolvem alterar a Clausula 4.1.5 para o fim de refletir a quantidade de
Debéntures alocadas em cada Série, que passa a vigorar com a seguinte redacéo:

'Y, 1.5, Quantidade de Debéntures: Serfo emitidas [e] ([e]) Debéntures, sendo que a
guantidade final de Debéntures alocada em cada Série foi decidida de comum acordo
entre a Fmissora e os Coordenadores, respeitado o Sistema de Vasos Comunicantes.
A quantidade efetiva de Debéntures a ser subscritas e integralizadas foi determinada
por meio do Procedimento de Bookbuilding ("Quantidade de Debéntures”), sendo que
serdo emitidas (i) [e] ([e]) Debéntures no &mbito da 12 Série ("Debéntures da 19
Série”), (if) [#] ([*]) Debéntures no dmbito da 22 Série ("Debéntures da 22 Série”),
(iif) [#] (Te]) Debéntures no dmbito da 32 Serie ("Debéntures da 32 Série”) [e (iv) [o]
(Te]) Debéntures no 8mbito da 42 Série (“Debéntures da 42 Serie”).”

As Partes resolvem alterar a Cldusula 4.2.3 e 4.2.4 para o fim de refletir a taxa final
aplicada aos Juros RemuneratGrios, para tanto resolvem alterar a redagdo das
Cliusulas 4.2.3.1, 4.2.3.2, 4.2.4.1 ¢ 4.2.4.2 da Escritura de Emiss&o, que passam a
vigorar com a seguinte redagdo:

'4.2,.3. Juros Remuneratorios das Debéntures da 32 Série:

4.2.3.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a uma taxa equivalente a soma
exponencial: (i) do percentual correspondente ao Tesouro IPCA 2024 verificada [no
Dia Ut imediatamente anterior a data do Procedimento de Bookbuilding] {ou}
[conforme média aritmética entre as cotagbes divulgadas pela ANBIMA nos 3 (irés)
Dias Utels imediatamente anteriores & data do  Procedimento  de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding no
cdmputo de dias)], conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (hitp.//www.anbima.com.br); e (i) de uma sobretaxa definida em
Procedimento de Bookbuilding de [e]% ({e] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Juros Remuneratdrios das Debéntures da 32 Série”).
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4.2.3.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 38 Série serdo incidentes
sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série, a partir da
Data de Subscrigdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme 0 caso, € Incorporados ou pagos,
conforme aplicével, ao final de cada Periodo de Capitalizagéo (conforme abaixo
dgefinido), calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata temporis por Dias
Utels de acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitério dos Juros Remuneralorios das Debéntures da 32 Série devidos no
final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Wa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 32 Série calcufado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento,

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Dp
Fat _ (1 N Taxa)ﬁ
ator Juros = 100
Onde:
Taxa = [e];

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Subscricdo, a Data de Incorporagdo ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo "DP” um nimero intefro.”

'4.2.4. Juros Remineratorios das Debéntures da 42 Série:

4.2.4.1. Sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 42 Série
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a uma taxa equivalente a soma
exponencial: (i} do percentual correspondente ao Tesouro IPCA 2024 verificada [no
Dia Ut imediatamente anterior & data do Procedimento de Bookbuilding] {ou}
[conforme média aritmética entre as cotages divulgadas pela ANBIMA nos 3 (trés)
Dias Utels imediatamente anteriores & data do Procedimento de
Bookbuilding (excluindo-se a data de realizagdo do Procedimento de Bookbtilding no
computo de dias)], conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua
pagina na internet (hitp.//www.anbima.com.br); e (i) de uma sobretaxa definida em
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Procedimento de Bookbuilding de [e]% ([e] por cento} ao ano, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratdrios das Debéntures da 42 Série” e
em conjunto com o Juros Remuneratorios das Debéntures das 19 e 22 Séries, Juros
Remuneratdrios das Debéntures da 39 Série, “Juros Remuneratorios™).

4.2.4.2, Os Juros Remuneratorios das Debéntures da 42 Série serdo incidentes
sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 42 Série, a partir da
Data de Subscrigdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios (conforme
abaixo definido) imediatamente anterior, conforme o caso, e incorporados ou pagos,
conforme aplicavel, ao final de cada Perfodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), calculado em regime de capitalizagdo composta pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a formula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da 42 Série devidos no
final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 8 (vito) casas decimais sem
arredondamento; '

Wa = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 4@ Série calculado com 8
(oito) casas declmals, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimals, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
P
Fat _ (1 4 Taxa)m
ator Juros = 100
Onde:
Taxa = fe]

DP = nimero de Dias Utels entre a Data de Subscricdo, a Data de Incorporacio ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, e a data atual, sendo "DP” um nimero inteiro,”

CLAUSULA II - DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos aqui iniciados em letras mailisculas que ndo sejam expressamente
definidos no presente Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura
de Emissao.
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Todos os termos e condicdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissdo
consolidada passa a vigorar conforme disposto no Anexo A.

A Emissora e as SPEs declaram e garantem, individualmente, que as declaragOes
prestadas na Clausula 9.1 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, cotretas
e plenamente vélidas e eficazes na data de assinatura deste Aditamento.

Este Aditamento serd averbado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62,
paragrafo 39, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data de assinatura deste documento. A Emissora
entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original deste Aditamento devidamente
arquivado na JUCESP em até 5 (cinco) dias apds o respectivo arquivamento.

Nos termos do artigo 129 da Lei n® 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme
alterada, em virtude das garantias fidejussdrias avencadas na Clausula 4.16.1 da
Escritura de Emissdo, a Emissora deverd, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data de assinatura do presente Aditamento, obter o registro do presente
Aditamento perante os Cartérios de Registro de Titulos e Documentos localizados nas
sedes das Partes deste Aditamento. A Emissora entregara ao Agente Fiducidrio 1
(uma) via original deste Aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos
registros.

Caso qualquer das disposigBes deste Aditamento venha a ser julgada ilegal, invélida
ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposicbes nédo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposi¢ao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Aditamento, a Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil Brasileiro, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagfes assumidas nos termos deste
Aditamento, da Escritura de Emisso e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a
execucdo especifica, submetendo-se as disposicbes dos artigos 815 e seguintes do-
Cédigo de Processo Civil Brasileiro, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos deste Aditamento.

A Emissora arcara com todos os custos de registro e arquivamento deste Aditamento
de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissdo.

Este Aditamento é regido pelas Leis da Repliblica Federativa do Brasil.




é/ﬂ;
2.10. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renlncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

S@o Paulo, [e] de [e] de [e].
[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
[pdginas de assinatural

[ Consolidacdo da Escritura de Emisséo — Anexo A]
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ANEXO VII AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE
COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE
QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS,
DA EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING S.A.

INFORMACOES SOBRE QUTRAS EMISSOES

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 10 da Instrucio CVM 28, o Agente Fiducidrio declara
que além desta Emiss&o, atua nas seguintes emissbes de debéntures:

Emissora:

Edlica Serra da Vacas I S.A.

Emissdo

12 (primeira)

Valor da emissdo:

R$64.000,000.00 (sessenta e quatro milhSes de reais);

Quantidade de

debéntures emitidas:

128 (cento e vinte e ocito debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) alienagdo fiduciaria de agbes da Emissora; (ii)
alienacdo fiduciaria de agbes das SPEs Coligadas; (ill)
alienacao fiducidria de agbes da Holding; (iv) alienacdo
fiducidria de equipamentos; (v) cessdo fiducidria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditrios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejussoria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualguer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures

Amortizacio:

O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado
obrigatdrio ou em caso de vencimento antecipado das

J——
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debéntures,
Conversio: As debéntures ndo s8o conversiveis
- As debéntures nio sera j a
Repactuacdio: ao objeto de repactuacgio
programada
Emissora: Edlica Serra da Vacas I1 S.A.
Emissdo 12 (primeira)

Valor da emissfo:

R$57.000,000.00 (cinquenta e sete milhdes de reais)

Quantidade de
debéntures emitidas:

114 (cento e quatorze debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) alienacdo fiducidria de agdes da Emissora; (ii)
alienagdo fiduciaria de agGes das SPEs Coligadas; (iii)
alienacdo fiduciaria de acGes da Holding; (iv) alienacao
fiduciaria de equipamentos; (v) cessdo fiduciaria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditorios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejusséria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures

0 valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizacio: e ) -
s obrigatdrio ou em caso de vencimento antecipado das
debéntures,
Conversio: As debéntures ndo sfo conversiveis
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As debéntures ndo serdo objeto de repactuacio

Repactuacao:
programada
Emissora: Edlica Serra da Vacas III S.A.
Emisséo 13 (primeira)
Valor da emissio: R$57.000,000.00 {cinquenta e sete milhGes de reais)

Quantidade de

debantures emitidas: 114 {(cento e quatorze debéntures)

Espécie: Garantia Real

Prazo de vencimento: | 22 de dezembro de 2016

(i) alienagdo fiducidria de agles da Emissora; (ii)
alienagdo fiduciaria de agles das SPEs Coligadas; (iii)
alienacdo fiducidria de a¢des da Holding; (iv) alienacdo
fiducidria de equipamentos; (v) cessdo fiduciaria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditdrios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro, Contam ainda com garantia fidejussdria de
coligadas e controladoras.

Garantias:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
Eventos de resgate: qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures

O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizac¢do: L , )
¢ obrigatorio ou em caso de vencimento antecipado das
debéntures.
Conversdo: As debéntures ndo sdo conversiveis
o As debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo
Repactuagao:

programada
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Emissora:

Edlica Serra da Vacas IV S.A.

Emiss&o

12 (primeira)

Valor da emissdo:

R$57.000,000.00 (cinquenta e sete milhes de reais)

Quantidade de
debéntures emitidas:

114 (cento e quatorze debéntures)

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

22 de dezembro de 2016

Garantias:

(i) alienagdo fiducidria de acBes da Emissora; (ii)
alienacdo fiducidria de acBes das SPEs Coligadas; (iii)
alienagdo fiducidria de agbes da Holding; (iv) alienaciio
fiduciaria de equipamentos; (v) cessdo fiducidria de
direitos emergentes da Portaria MME, de direitos
creditérios relativos aos contratos de compra e venda de
energia, direitos atuais e futuros relativos as contas
vinculadas e de direitos emergentes das apdlices de
seguro. Contam ainda com garantia fidejusséria de
coligadas e controladoras.

Eventos de resgate:

A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, e a
qualquer tempo, oferta de resgate antecipado de parte
ou da totalidade das Debéntures

O valor nominal sera pago integralmente na data de
vencimento, exceto nas hipdteses de resgate antecipado

Amortizagdo: s . ;
¢ obrigatdrio ou em caso de vencimento antecipado das
debéntures.
Conversio: As debéntures ndo sdo conversiveis
" As debéntures n&o serdo objeto de repactuagio
Repactuacio:

programada
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