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Registredo &oh o N°

o VACASVS.A., A EOLICA SERRA DAS

323504 2 VACAS VIIS.A, A EOLICA SERRA DAS

oz, ° " VACASHOLDINGIISA. E O BANCO
coocumentes) -7 BRADESCO S.A., NA FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
doravante denominado simplesmente BNDES, empresa publica federal, com sede em Brasilia,
Distrito Federal, e servicos nesta Cidade, na Avenida Republica do Chile n° 100, inscrito no
CNPJ sob o n°® 33.657.248/0001-89, por seus representantes abaixo assinados;

a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
doravante denominada simplesmente AGENTE FIDUCIARIO, instituicao financeira, com sede
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de representante da
comunhdo de titulares das debéntures da 12 (primeira) emissdo da Eolica Serra das
Vacas Holding I| S.A. (“DEBENTURISTAS"), nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada, por seu representante abaixo assinado (BNDES e AGENTE
FIDUCIARIO doravante denominados, quando referidos em conjunto, “‘PARTES
GARANTIDAS”),

a EOLICA SERRA DAS VACAS V S.A., sociedade por acoes de capital fechado, neste ato
denominada SERRA DAS VACAS V, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1931, 4°
andar, sala 08, Bairro Jardim Paulistano, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP
01452-090, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.357.375/0001-46, por seus representantes abaixo
assinados;

a EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., sociedade por agdes de capital fechado, neste ato
denominada SERRA DAS VACAS VII, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1931, 4°
andar, sala 02, Bairro Jardim Paulistano, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP )
01452-090, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.193.319/0001-13, por seus representantes abaixo /
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V‘ CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

p_h-._h

,‘H‘v

assinados (sendo SERRA DAS VACAS V e SERRA DAS VACAS VI doravantje denomlnaﬁa(?,J

em conjunto “SPEs” ou “CEDENTES SPEs"); n M

r f LY eetn o -

a EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING Il S.A., somedade por agdes de' cap:tal’jfechado 93

neste ato denominada CEDENTE HOLDING, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, “R—/

1931, 4° andar, sala 05, Bairro Jardim Paulistano, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Séo
Paulo, CEP 01452-090, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®24.011.952/0001-79, por seus
representantes abaixo assinados; (sendo as CEDENTES SPEs em conjunto com a CEDENTE
HOLDING, doravante denominadas “CEDENTES”); e

o BANCO BRADESCO S.A., instituicdo financeira nacional, neste ato denominado BANCO
ADMINISTRADOR, com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, s/n° na Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ sob o n°® 60.746.948/0001-12
por seus representantes abaixo assinados;

(PARTES GARANTIDAS, CEDENTES e BANCO ADMINISTRADOR doravante denominar-se-
a0, quando referenciados em conjunto, como “PARTES");

CONSIDERANDO QUE:

l. as SPEs sdo sociedades de propédsito especifico, controladas diretamente pela
CEDENTE HOLDING, e devidamente autorizadas pelas AUTORIZACOES emitidas
pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”) e pela ANEEL a se estabelecerem
como Produtoras Independentes de Energia Elétrica;

1. o objeto das SPEs é a geragdo de energia elétrica proveniente de fonte edlica,
através da implantacdao e operagdo das Centrais Geradoras EOL Serra das
Vacas V e EOL Serra das Vacas VII, as quais, em conjunto, formam um complexo
de parques eodlicos, com capacidade instalada de 25,3 MW cada, localizados no
municipio de Paranatama, no Estado de Pernambuco, denominado “COMPLEXO
EOLICO SERRA DAS VACAS II" ou “PROJETO’;

Il as SPEs celebraram com o BNDES, para a implantagdo do PROJETO, o Contrato
de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n°17.2.0486.1 (“CONTRATO
BNDES"), no valor de R$ 175.300.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes e
trezentos mil reais);

V. a CEDENTE HOLDING celebrou com o AGENTE FIDUCIARIO, as SPEs e a PEC
ENERGIA S.A., o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissao de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acgoes, da Espécie com Garantia Real,

®.: BNDES
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIIS.A, A EOHCA_SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para D[sinbwgao Pubhca com

Esforgos Restritos, da Edlica Serra das Vacas Holding IISA",“nos tepmos’ da

Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada~no va‘lorﬁde* R®5 m'
"'—'-—--_.__,/

48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais) (‘ESCRITURA DE EMISSAO”}

V. a ESCRITURA DE EMISSAO e o CONTRATO BNDES denominar-se-ao
conjuntamente “INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO”;

VI. para assegurar o pontual e integral pagamento de todas as OBRIGAGOES
GARANTIDAS, as CEDENTES se obrigaram a ceder fiduciariamente em garantia,
em favor das PARTES GARANTIDAS, em carater irrevogavel e irretratavel, até a
final liquidagdo de todas as obrigagdes por elas assumidas nos termos dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, os DIREITOS CEDIDOS;

Resolvem as PARTES acima qualificadas celebrar o presente CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRACAO DE CONTAS E OUTRAS AVENCAS
N° 17.2.0486.2, doravante denominado “CONTRATO", que passa a fazer parte integrante e
inseparavel dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO e que se regera pelas seguintes
clausulas e condigoes:

CLAUSULA PRIMEIRA
DEFINICOES

As expressoes utilizadas neste CONTRATO, a seguir enumeradas, tém o seguinte significado:
l. ANEEL: Agéncia Nacional de Energia Elétrica;

1. APLICAGCOES AUTORIZADAS: aplicagdes financeiras efetuadas pelas
CEDENTES, por meio do BANCO ADMINISTRADOR, em (i) titulos publicos
federais ou (ii) fundo de investimento lastreado por titulos publicos federais, que
possua liquidez diaria e seja administrado pelo BANCO ADMINISTRADOR, ficando
claro que tanto as aplicagdes financeiras quantos seus rendimentos integram a
cessao fiduciaria em garantia ora constituida. Com relagéo ao item (ii) acima, os
recursos direcionados para cada fundo investido ndo poderdo representar parcela
superior a 15% (quinze por cento) do patrimdnio total do fundo, aferido quando da
realizagdo do investimento;

1. AUTORIZA(;@ES: as Portarias listadas nas alineas a seguir e suas subsequentes
alteragoes, expedidas pelo MME, bem como eventuais Resolugdes e/ou Despachos

a3 BNDES — %/ J/ |
— @gistrado sob p N° - ,/
‘ (

]

J \’d E w.—.-" 8t}

oana F. Sauer Zambao \

OAB/RJ 124.439 323504 g. \

Advogada 2 (=] ot A —
- hrulos —_— =

€ documentos

Pagina 3 de 53




r‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENGCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
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DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

e/ou Portarias da ANEEL ou do MME que venham a ser expedidos;- mc!uLdas as
suas subsequentes alteragoes: f "‘;, )

a) Portaria n° 126, expedida em 16/04/2015, em favor ja SER’R'?\*DAS
VACAS V, observada a Resolugio Autorizativa ANE l’_"'n915153,3,

13/10/2015, e Despacho ANEEL n° 197, de 20/01/2017; e H:::...'.ﬁ’

b) Portaria n° 127, expedida em 16/04/2015, em favor da SERRA DAS
VACAS VII, observada a Resolugdo Autorizativa ANEEL n°5.514, de
13/10/2015, e Despacho ANEEL n° 198, de 20/01/2017;

CERs: Contratos de Energia de Reserva e seus respectivos aditivos, celebrados
por cada uma das CEDENTES SPEs e listados no Anexo | a este CONTRATO;

CONTA CENTRALIZADORA SERRA DAS VACASV: conta corrente de
titularidade da SERRA DAS VACASV mantida junto ao BANCO
ADMINISTRADOR, sob o n°7222-2, agéncia n°3391, ndo movimentavel pela
SERRA DAS VACAS V, constituida exclusivamente para a arrecadacéo e na qual
serao depositados os recursos decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS pela SERRA
DAS VACAS V, nos termos deste CONTRATO;

CONTA CENTRALIZADORA SERRA DAS VACASVII: conta corrente de
titularidade da SERRA DAS VACASVII mantida junto ao BANCO
ADMINISTRADOR, sob o n°7236-2, agéncia n° 3391, ndo movimentavel pela
SERRA DAS VACAS VII, constituida exclusivamente para a arrecadagao e na qual
serao depositados os recursos decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS pela SERRA
DAS VACAS VII, nos termos deste CONTRATO:

CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs: conjunto formado pelas contas correntes
relacionadas nos Incisos V e VI acima;

CONTA COMPLEMENTAGAO DO ICSD: conta corrente de titularidade da
CEDENTE HOLDING mantida junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o n° 7244-
3, agéncia n° 3391, ndo movimentavel pela CEDENTE HOLDING, na qual deverao
ser depositados recursos necessarios para que o calculo do indice de Cobertura do
Servico da Divida (“ICSD") da CEDENTE HOLDING, apurado anualmente e
validado por auditores independentes com base nas demonstragoes financeiras
consolidadas e auditadas anuais da CEDENTE HOLDING referentes ao ano civil
anterior, e considerando a totalidade dos recursos mantidos na referida conta, atinja
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" CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGCAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
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Joana F. Sauer Zambao
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Advogada

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

1,20 (um inteiro e vinte centésimos), conforme metodologia de calculo constante
nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO; .-'.'-9-'-‘-"

CONTA MOVIMENTO SERRA DAS VACAS V: conta corrente de tltularldade da
SERRA DAS VACASV mantlda Junto ao BANCO ADMINISTRADORf sob 0

nos termos deste CONTRATO

CONTA MOVIMENTO SERRA DAS VACAS VII: conta corrente de titularidade da
SERRA DAS VACAS VII, mantida junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o
n® 7010-6, agéncia n° 3391, de livre movimentagao pela SERRA DAS VACAS VI,
nos termos deste CONTRATO;

CONTAS MOVIMENTO SPEs: conjunto formado pelas contas correntes
relacionadas nos Incisos IX e X acima;

CONTA MOVIMENTO DA HOLDING: conta corrente n° 7009-2, agéncia n° 3391,
mantida junto ao BANCO ADMINISTRADOR, de titularidade e livre movimentacao
pela CEDENTE HOLDING, para a qual serado transferidos recursos exclusivamente
na hipotese prevista no Paragrafo Segundo da Clausula Oitava deste CONTRATO;

CONTA PAGAMENTO DAS DEBENTURES: conta corrente de titularidade da
CEDENTE HOLDING mantida junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o
n® 7231-1, agéncia n° 3391, ndo movimentavel pelas CEDENTES, destinada ao
recebimento semestral, até o primeiro dia util anterior a data de pagamento da
proxima PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DAS DEBENTURES, dos
recursos necessarios para o pagamento da proxima PRESTACAO DO SERVICO
DA DiVIDA DAS DEBENTURES;

CONTA PROVISAO DAS DEBENTURES SERRA DAS VACAS V: conta corrente
de titularidade da SERRA DAS VACASV, mantida junto ao BANCO
ADMINISTRADOR, sob o n°7223-0, agéncia n° 3391, ndo movimentavel pela
SERRA DAS VACAS V, para a qual sera transferida da CONTA
CENTRALIZADORA SERRA DAS VACAS V mensalmente o VALOR MENSAL DAS
DEBENTURES, observada a PROPORGAOQ DA RECEITA;

CONTA PROVISAO DAS DEBENTURES SERRA DAS VACAS VII: conta corrente
de titularidade da SERRA DAS VACAS VI, mantida junto ao BANCO
ADMINISTRADOR, sob o n°7238-9, agéncia n° 3391, ndao movimentavel pela

SERRA DAS VACAS VII, para a qual sera transferida da CONTA
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DESENVOLVIMENTO _ECONC)MJCO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIIS.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

CENTRALIZADORA SERRA DAS VACAS VIl mensalmente o VALOR MENSAL
DAS DEBENTURES, observada a PROPORCAO DA RECEITA;

CONTAS PROVISAO DAS DEBENTURES: conjunto formado pelas 'contas

correntes relacionadas nos Incisos XIV e XV acima; .:'-'

SERVICO DA DIVIDA BNDES, das CONTAS RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA
DEBENTURES e das CONTAS RESERVA DE O&M;

CONTA RESERVA DE O&M SERRA DAS VACAS V: conta corrente de titularidade
da SERRA DAS VACAS V, mantida junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o
n® 7225-7, agéncia n° 3391, ndo movimentavel pela SERRA DAS VACAS V, para a
qual sera transferido da CONTA CENTRALIZADORA SERRA DAS VACASV o
valor necessario para perfazer o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DE O&M
relativo 8 SERRA DAS VACAS V;

CONTA RESERVA DE O&M SERRA DAS VACAS VIl: conta corrente de
titularidade da SERRA DAS VACASVIl, mantida junto ao BANCO
ADMINISTRADOR, sob o n°7240-0, agéncia n® 3391, ndo movimentavel pela
SERRA DAS VACASVII, para a qual sera transferidoc da CONTA
CENTRALIZADORA SERRA DAS VACAS VIl o valor necessario para perfazer o
SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DE O&M relativo & SERRA DAS
VACAS VII;

CONTAS RESERVA DE O&M: conjunto formado pelas contas correntes
relacionadas nos Incisos XVIII e XIX acima;

CONTA RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES SERRA DAS VACAS V:
conta corrente de titularidade da SERRA DAS VACAS V, mantida junto ao BANCO
ADMINISTRADOR, sob o n°7226-5, agéncia n° 3391, ndo movimentavel pela
SERRA DAS VACASV, para a qual sera transferido da CONTA
CENTRALIZADORA SERRA DAS VACAS V o valor necessario para perfazer o
SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES
relativo a SERRA DAS VACAS V;

CONTA RESERVA DO SERVIGO DA DiVIDA BNDES SERRA DAS VACAS Vii:
conta corrente de titularidade da SERRA DAS VACAS VII, mantida junto aoc BANCO
ADMINISTRADOR, sob o n°7241-9, agéncia n° 3391, ndo movimentavel pela
SERRA DAS VACASVII, para a qual serda transferido da CONTA
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAQ DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
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XXIV.

XXV.

XXVI.
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®: BNDES
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DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTQLOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA, A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

CENTRALIZADORA SERRA DAS VACAS VIl o valor necessario para perfazer o
SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES
relativo a SERRA DAS VACAS VII;

CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES: conjunto formado pelas
contas correntes relacionadas nos Incisos XXI e XXIl acima; g - i

(\Maresiing

93RRN [
CONTA RESERVA DO SERVIGO DA DiVIDA DEBENTURES SERRA“D‘AB——-HJJ

VACAS V: conta corrente de titularidade da SERRA DAS VACAS V, mantida junto
ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o n°7227-3, agéncia n°3391, nao
movimentavel pela SERRA DAS VACAS V, para a qual sera transferido, da CONTA
CENTRALIZADORA SERRA DAS VACAS V, mensalmente, o valor necessario para
perfazer o SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DO SERVICO DIVIDA
DEBENTURES, observada a PROPORCAO DA RECEITA;

CONTA RESERVA DO SERVIGO DA DIiVIDA DEBENTURES SERRA DAS
VACAS VII: conta corrente de titularidade da SERRA DAS VACAS VII, mantida
junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o n°7242-7, agéncia n° 3391, nao
movimentavel pela SERRA DAS VACAS VI, para a qual sera transferido, da
CONTA CENTRALIZADORA SERRA DAS VACAS VIl, mensalmente, o valor
necessario para perfazer o SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DO
SERVIGO DIVIDA DEBENTURES, observada a PROPORGAO DA RECEITA;

CONTAS RESERVA DO SERVIGO DA DiVIDA DEBENTURES: conjunto formado
pelas contas correntes relacionadas nos Incisos XXIV e XXV acima;

CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING: conta corrente de titularidade da
CEDENTE HOLDING mantida junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o
n°®7228-1, agéncia n°3391, ndo movimentavel pela CEDENTE HOLDING,
constituida, na forma deste CONTRATO, exclusivamente para receber os recursos
de qualquer transferéncia de valores realizada pelas CEDENTES SPEs a
CEDENTE HOLDING, observado o disposto na Clausula Décima Quarta deste
CONTRATO e nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO;

CONTAS DO PROJETO: conjunto formado pelas CONTAS CENTRALIZADORAS
SPEs, CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING, CONTAS PROVISAO DAS
DEBENTURES, CONTA PAGAMENTO DAS DEBENTURES, CONTAS RESERVA
e CONTA COMPLEMENTACAO DO ICSD;
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V‘ CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
. Yy OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
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Advogada

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA

DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIISA., A EOLICA SERRA DAS

VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S A. (7~ —

l f F"\

CONTRATO DE O&M: Acordo de Servigos de Operagéo, celebrado entre a GE
Power & Water Equipamentos e Servigos de Energia e Tratamento{de AgLfa Ltda

SERRA DAS VACAS V e SERRA DAS VACAS VII, em 31 de janeiro de 20‘1'?'; ‘wh

CONTRATOS DO PROJETO: o CONTRATO DE O&M e os contratos de
fornecimento de equipamentos listados no Anexo Il deste CONTRATO;

DEBENTURES: debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoéria, em série Unica, para distribui¢édo
publica com esforgos restritos, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de 16 de
janeiro de 2009, e posteriores alteragdes, com garantia firme de colocagéo,
emitidas pela CEDENTE HOLDING;

DIREITOS CEDIDOS: abrangem os direitos objeto da cessao fiduciaria constituida
nos termos deste CONTRATO, previstos na Clausula Terceira;

DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES: aquelas aprovadas
pela Resolugdo n° 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela
Resolugdo n° 775, de 16.12.1991, pela Resolugdo n° 863, de 11.3.1996, pela
Resolugdo n° 878, de 4.9.1996, pela Resolugdo n° 894, de 6.3.1997, pela
Resolugdo n° 927, de 1.4.1998, pela Resolugdo n° 976, de 24.9.2001, pela
Resolugdo n° 1.571, de 4.3.2008, pela Resolugdo n° 1.832, de 15.9.2009, pela
Resolugdo n°®2.078, de 15.3.2011, pela Resolugdo 2.139, de 30.8.2011, pela
Resolugédo n°2.181, de 8.11.2011, pela Resolugdo n° 2.556, de 23.12.2013, pela
Resolugédo n°2.558, de 23.12.2013, pela Resolugdo n° 2.607, de 8.4.2014, pela
Resolugédo n® 2.616, de 6.5.2014, e pela Resolugédo 3.148, de 24.5.2017, todas da
Diretoria do BNDES, publicadas no Diario Oficial da Unido (Segdo I), de
29.12.1987, 27.12.1991, 8.4.1996, 24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001,
25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011, 13.9.2011, 17.11.2011, 24.1.2014, 14.2.2014,
6.5.2014, 3.9.2014 e 2.6.2017, respectivamente;

DOCUMENTOS DE COBRANCA: em conjunto, (i) documentos de cobranca
expedidos, com antecedéncia, pelo BNDES e encaminhados ao BANCO
ADMINISTRADOR, com notificacdo para cada SPE, informando as obrigagoes
financeiras relativas ao CONTRATO BNDES a serem liquidadas nas datas de seus
vencimentos e (ii) o documento emitido pela CEDENTE HOLDING, encaminhado
ao BANCO ADMINISTRADOR, com cépia para o AGENTE FIDUCIARIO,
informando as obrigagdes financeiras relativas ao pagamento da PRESTACAO DO
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r‘ CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAQO DE CONTAS E
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§
f
vencimentos, nos termos deste CONTRATO .f'- f

Il /
.lr "lr‘, Ff‘

XXXV. OBRIGAGOES GARANTIDAS: todas as obrigagbes principais - acesénrias@'w,r. //
assumidas pelas CEDENTES decorrentes dos INSTRUMENTOS DE —
FINANCIAMENTO, incluindo o pagamento do principal da divida, juros, comissdes,
pena convencional, multas, tributos, despesas e demais encargos legais, judiciais e
contratuais, bem como o ressarcimento de toda e qualquer importancia que as
PARTES GARANTIDAS venham a desembolsar em virtude da constituigdo, do
aperfeicoamento, do exercicio de direitos, da manutengdo e/ou da excussdo da
cessao fiduciaria ora constituida, inclusive despesas judiciais ou extrajudiciais
incorridas pelas PARTES GARANTIDAS na execugao das garantias constituidas no
ambito dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO;

XXXVI. PRESTAGAO DO SERVIGO DA DiVIDA DAS DEBENTURES: valor da proxima
parcela vincenda das DEBENTURES, relativa ao valor necessario para perfazer o
montante equivalente a proxima parcela semestral do valor nominal unitario
atualizado e juros remuneratérios calculados conforme a ESCRITURA DE
EMISSAOQ;

XXXVII. PRESTAGAO DO SERVIGO DA DiVIDA DO BNDES: corresponde, para cada
SPE, a parcela da prestagédo de amortizagao do principal e dos acessorios da divida
do CONTRATO BNDES;

XXXVIII. PROPORCAO DA RECEITA: corresponde & parcela de participagdo de cada
CEDENTE SPE na receita do PROJETO a seguir descrita:

a) SERRA DAS VACAS V: 51,30% (cinquenta e um inteiros e trinta centésimos por
cento);

b) SERRA DAS VACAS VII: 48,70% (quarenta e oito inteiros e setenta centésimos
por cento);

XXXIX. SALDOS MINIMOS: o conjunto dos saldos minimos descritos nos incisos XXXIX;
XL, XLI e XLIl abaixo;

XL. SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DE O&M: valor necessario para
perfazer o montante equivalente a % (um quarto) do valor anual de pagamentos do
CONTRATO DE O&M da correspondente CEDENTE SPE, sendo certo que:

&

Registrado sob ¢ N®

& BNDES o \/

5 323504 ¢
Joana F. Sauer Zamb3o Q eosta o \
OAB/RJ 124.439 il Os
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LA | CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
. 4 OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
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__‘_h_"._':‘_‘_‘-___-—~
a) o saldo minimo por cada CEDENTE SPE devera ser ater]dldo fat” *‘15 de

:—’H

margo de 2018; e fl 3

/
b) no dia 31 de dezembro de cada ano, o saldo deve correspondef a«é,;(um

quarto) do valor de pagamentos previstos para o ano subsequente

XLl.  SALDO MiNIMO DAS CONTAS RESERVA DO SERVIGO DA DiVIDA BNDES:

XLILI

a) até o pagamento da primeira PRESTAGAO DO SERVICO DA DiVIDA
BNDES, o saldo correspondente ao montante equivalente a 3 (trés) vezes o
valor da proxima prestagao vincenda do servigo da divida da correspondente
CEDENTE SPE; e

b) apés o pagamento da primeira PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA
BNDES e até a liquidacdo de todas as obrigagcdes do CONTRATO BNDES, o
saldo correspondente ao montante equivalente a 3 (trés) vezes o valor da
ultima prestagéo vencida do servigo da divida da correspondente CEDENTE
SPE.

SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA

DEBENTURES: valor a ser retido nas CONTAS RESERVA DO SERVIGO DA DiVIDA
DEBENTURES no valor equivalente a média das proximas 4 (quatro) parcelas da
PRESTAGAO DO SERVICO DA DIiVIDA DAS DEBENTURES, conforme a ESCRITURA
DE EMISSAQ, a ser informado pela CEDENTE HOLDING, com copia para o AGENTE
FIDUCIARIO, na data de pagamento de cada parcela, ao BANCO ADMINISTRADOR,
observado o disposto no Paragrafo Quinto da Clausula Nona. Para os indices de
inflagdo ainda nao divulgados, previstos na Clausula 4.2.1.1 da ESCRITURA DE
EMISSAO, o célculo do SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DO SERVICO DA
DiVIDA DEBENTURES devera utilizar, para a projecao da Atualizacdo Monetaria das
Debéntures, prevista na Clausula 4.2.1 da ESCRITURA DE EMISSAO, o valor

disponivel no mais recente Boletim Focus - Relatério de Mercado da inflacdo nos '

proximos 12 meses suavizada — IPCA na coluna “Hoje”, divulgado pelo Banco Central
do Brasil;

XLII.

SPE(s) DEFICITARIA(S): a(s) SPE(s) que ndo dispe(m) de recursos suficientes

na sua respectiva CONTA CENTRALIZADORA para realizar os pagamentos e
transferéncias constantes do caput da Clausula Sexta deste CONTRATO; e

&1 BNDES

N

Joana F. Sauer Zambao
OAB/RJ 124.439

Advogada

i

—
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
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rI ["

VALOR MENSAL DAS DEBENTURES: corresponde, para as CEDENTES SPEs
em conjunto, observada a PROPORCAO DA RECEITA, aos recursos a serem

transferidos mensalmente das CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs par'a? 'aSuOONTAS 3680 |
PROVISAO DAS DEBENTURES a razdo de 1/6 (um sexto) da proxima PREST?—\C}AO" e

DO SERVIGO DA DIVIDA DAS DEBENTURES, a serem informados pela CEDENTE
HOLDING ao BANCO ADMINISTRADOR, com cépia para o AGENTE FIDUCIARIO, na
data de pagamento de cada PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DAS
DEBENTURES imediatamente anterior ao préximo periodo de retencdo ou seis meses
antes do pagamento da primeira PRESTACAO DO SERVICO DA DIiVIDA DAS
DEBENTURES, conforme aplicavel. Quando da divulgacdo do indice de inflagao
previsto na Clausula 4.2.1.1 da ESCRITURA DE EMISSAO do més de retencido
imediatamente anterior a Data de Pagamento, o montante total nas CONTAS
PROVISAO DAS DEBENTURES devera ser atualizado e informado pelo AGENTE
FIDUCIARIO ao BANCO ADMINISTRADOR para que este faga o complemento em
referida conta, se necessario, o qual deve seguir o disposto na Clausula Sexta deste
CONTRATO.

PARAGRAFO UNICO

Todos os termos no singular definidos neste CONTRATO deverado ter os mesmos significados
quando empregados no plural e vice-versa. Termos iniciados ou grafados com letra maitscula
cuja definicdo ndo conste deste CONTRATO terao os significados dados a eles nos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA
OBJETO DO CONTRATO

O CONTRATO tem por objeto constituir e regular:

@ BNDES
;H
Joana F. Sauer Zambao

OAB/RJ 124.439
Advogada

a cessdo fiduciaria dos DIREITOS CEDIDOS, em favor das PARTES
GARANTIDAS, pelas CEDENTES, como garantia de cumprimento integral das
OBRIGACOES GARANTIDAS;

os termos e condigbes segundo os quais 0 BANCO ADMINISTRADOR ira atuar
como mandatario, depositario e responsavel pela administragdo, centralizacao,
movimentagao e retengao dos recursos decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS; e
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
. | 4 OUTRAS AVENGCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA

DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VII S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

1. a constituicao das CONTAS DO PROJETO e os procedimentos quaﬂt_(_g_igg__égu____q__‘_«\
movimento. II! 1.‘,,' SR —=)
|

PARAGRAFO PRIMEIRO 1 _
(X f"'ziﬂay':.:o.‘r"hc:- Silva - 93

Para atender ao disposto no artigo 1.362 do Codigo Civil e no artigo 66-B, da Lei n° 4.728. de—— )
14 de julho de 1965, uma cdpia dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO esta anexada a
este CONTRATO (Anexo lll), constituindo parte integrante deste para todos os efeitos legais.

PARAGRAFO SEGUNDO

Obrigam-se as CEDENTES a averbarem, a margem dos registros do presente CONTRATO,
eventuais aditivos futuros aos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO que tenham como
objeto a alteragao das condigdes previstas no artigo 1.362 do Codigo Civil.

CLAUSULA TERCEIRA
CESSAO FIDUCIARIA

Para assegurar o pontual e integral cumprimento de todas as OBRIGACOES GARANTIDAS, as
CEDENTES, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, em conformidade com o artigo 66-
B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, com a redagado dada pela Lei n° 10.931, de 02 de
agosto de 2004, até a final liquidagdo de todas as obrigagdes assumidas nos INSTRUMENTOS
DE FINANCIAMENTO, cedem fiduciariamente as PARTES GARANTIDAS os DIREITOS
CEDIDOS, que compreendem:

() Em relagdao as CEDENTES SPEs:
a. os direitos creditérios provenientes dos CERs;

b. os direitos creditérios provenientes de quaisquer outros contratos de venda de
energia que venham a ser celebrados pelas CEDENTES SPEs no Ambiente de
Contratagédo Livre (ACL) ou no Ambiente de Contratacdo Regulado (ACR)
decorrentes do PROJETO;

c. quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do PROJETO,
inclusive aqueles relativos a operagdes no mercado de curto prazo e/ou de
operacao em teste;

Registrade gob ¢ N®

[y | o
®: BNDES s
< 323504 2
A O reQisirg o .Ei.l |
Joana F. Sauer Zambéo e“sggguos g \,

OAB/RJ 124.439
Advogada
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DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VII S.A., A EOLICA SERRA DAS

VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

d. os créditos que venham a ser depositados nas CONTAS CENTRALIZADORAS
SPEs, nas CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA BNDES, nas
CONTAS RESERVA DE O&M, nas CONTAS PROVISAO DAS DEBENTURES,
nas CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA DEBENTURES efou
investidos em APLICACOES AUTORIZADAS:;

e. os direitos emergentes das AUTORIZAGCOES;

CONTRATOS DO PROJETO; e

g. os direitos creditérios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a serem
celebrados entre as CEDENTES.

(I)  Emrelagdo a CEDENTE HOLDING:

a. os créditos que venham a ser depositados nas CONTA CENTRALIZADORA DA
HOLDING, na CONTA COMPLEMENTACAO DO ICSD e na CONTA
PAGAMENTO DAS DEBENTURES; e

b. os direitos creditérios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a serem
celebrados com as CEDENTES SPEs.

PARAGRAFO PRIMEIRO

As PARTES GARANTIDAS renunciam a sua faculdade de ter a posse direta sobre os
documentos que comprovam os DIREITOS CEDIDOS, nos termos do paragrafo 3° do artigo
66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, com a redagao dada pela Lei n° 10.931, de 02 de
agosto de 2004. As CEDENTES, por sua vez, deverdo manter os documentos que comprovam
os DIREITOS CEDIDOS sob sua posse direta, na qualidade de fiéis depositarias, obrigando-se
a entrega-los em até 5 (cinco) dias Uteis quando solicitados pelas PARTES GARANTIDAS',L
declarando-se cientes de suas responsabilidades pela conservagdo e entrega destes
documentos.

PARAGRAFO SEGUNDO

Caso seja declarado o vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO ou
na hipotese de vencimento ordinario das OBRIGACOES GARANTIDAS sem que a totalidade
das obrigacbes tenha sido adimplida, ou, ainda, em caso de decretacdo de faléncia das
CEDENTES, estas deverao, em até 2 (dois) dias uteis, entregar e transferir a posse direta das

®: BNDES

g
N

Joana F. Sauer Zamb&o

OAB/RJ 124.439 G e e =

Advogada '—geggl_gm, 2 | e >

Pagina 13 de 53




LA | CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

P OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
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| J

PARAGRAFO TERCEIRO r,-' ::;'

4',;;_'-

As CEDENTES deverao tomar todas as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias: para

cobranga ou a conservagdo dos DIREITOS CEDIDOS. Entretanto, as PARTES GARANTIDAS
poderdo, conjunta ou isoladamente, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério, tomar tais
providéncias judiciais ou extrajudiciais, caso em que as CEDENTES responderdo
solidariamente, perante as PARTES GARANTIDAS, pelos custos comprovados dai
decorrentes.

PARAGRAFO QUARTO

A cessao fiduciaria em garantia sobre os direitos creditorios futuros de titularidade das
CEDENTES, relativa aos DIREITOS CEDIDOS, reputar-se-a perfeita tao logo os mesmos
passem a existir, independentemente da assinatura de qualquer outro documento ou da préatica
de qualquer outro ato por qualquer das PARTES deste CONTRATO. N3Zo obstante, as
CEDENTES obrigam-se, em até 60 (sessenta) dias contados da celebracdo de quaisquer
contratos que deem origem a tais novos direitos creditérios e recebiveis, a praticar todos os
atos necessarios ao aperfeicoamento da referida cesséo fiduciaria em garantia, incluindo, sem
limitagéo, o aditamento ao presente CONTRATO e seu registro, no prazo acima, nos
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, averbando-o & margem dos
registros referentes a este CONTRATO, bem como a notificacdo prevista na Clausula Quarta
abaixo. As CEDENTES deverdo fornecer as PARTES GARANTIDAS via original de referido
aditamento devidamente registrada nos termos deste Paragrafo em até 5 (cinco) dias uteis
apos o respectivo registro.

PARAGRAFO QUINTO

A constituicdo da presente cesséo fiduciaria em garantia, bem como a alienagao judicial ou
consensual dos DIREITOS CEDIDOS em caso de execugdo deste CONTRATO n&o operam ou
implicam a assungéo, por parte das PARTES GARANTIDAS, de qualquer obrigacdo devida
pelas CEDENTES perante quaisquer terceiros.

hegisuirado 60b o N°® | l
i /
323504 g 5 W
Q 'Ft:ﬁlru o s
®: BNDES
A

Joana F. Sauer Zambao
OAB/RJ 124.439
Advogada

Péagina 14 de 53




r‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS

VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

CLAUSULA QUARTA
NOTIFICACAO DA CESSAO FIDUCIARIA

'[‘:..g_‘_-giQ_r_qalhm Silva - ’JBHIN?JJ

As CEDENTES SPEs deverdo notificar, nos termos de modelo de notificacdo a ser fornecido
pelas PARTES GARANTIDAS, por Cartério de Registro de Titulos e Documentos ou mediante
instrumento publico registrado nas comarcas em que estiver registrado este CONTRATO,
arcando com os custos respectivos:

l. as partes signatarias dos CERs e dos CONTRATOS DO PROJETO, bem como o
MME, acerca da cessao fiduciaria dos DIREITOS CEDIDOS, para que depositem,
em moeda corrente, todos os recursos devidos a cada uma das CEDENTES SPEs,
independentemente da sua forma de cobranga, exclusivamente nas respectivas
CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs;

Il. qualquer outra pessoa contra a qual as CEDENTES detenham direitos a serem
cedidos nos termos deste CONTRATO e a quem mais seja necessario, conforme a
legislagdo em vigor, sobre a existéncia da presente cessao fiduciaria, para que
deposite, em moeda corrente, todos os recursos devidos as CEDENTES SPEs,
independentemente da sua forma de cobranga, exclusivamente nas CONTAS
CENTRALIZADORAS SPEs, bem como praticar todos os atos necessarios,
conforme a legislagdo em vigor, para a formalizacdo e aperfeicoamento desta
garantia; e

Il. quando aplicavel, o Banco Gestor dos Contratos de Constituicao de Garantia de
Pagamento Via Vinculagdo de Receitas (CCGs), celebrados no ambito dos CERs,
para que deposite, em moeda corrente, todos os recursos devidos as CEDENTES
SPEs decorrentes dos referidos CERs, independentemente da sua forma de
cobranca, exclusivamente, nas respectivas CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs.

PARAGRAFO UNICO

A comprovacéao da notificagdo e da ciéncia das contrapartes dos DIREITOS CEDIDOS devera
ser apresentada as PARTES GARANTIDAS no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apos: (a) a
celebracdo do presente CONTRATO; ou (b) a celebragdo de qualquer contrato de
comercializagédo de energia firmado apos a assinatura desde CONTRATO.

/
r'/‘ /
Registrado sob o N° % ‘Knjh
323504 . |
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CLAUSULA QUINTA |
DEPOSITO DOS RECURSOS i

Marcolino Silva - 936 @_{ﬁJf
As CEDENTES se obrigam a receber a totalidade dos pagamentos, valores ou quaisquer
recursos decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS exclusivamente por depdsito mediante
transferéncia eletrénica nas respectivas CONTAS DO PROJETO, devendo estes recursos ser

movimentados unicamente por meio destas contas.

PARAGRAFO UNICO

Na hipétese dos compradores de energia dos CERs ou de quaisquer futuros compradores da
energia produzida pelo PROJETO efetuarem o pagamento dos direitos de credito de maneira
diversa daquela indicada na presente Clausula, as CEDENTES SPEs obrigam-se, desde ja, de
maneira irrevogavel e irretratavel, a transferir para as respectivas CONTAS
CENTRALIZADORAS SPEs, até o primeiro dia Util subsequente ao efetivo recebimento, todos
e quaisquer valores recebidos pelas CEDENTES SPEs.

CLAUSULA SEXTA
AUTORIZACAO PARA RETENCOES, PAGAMENTOS E TRANSFERENCIAS

O BANCO ADMINISTRADOR devera observar, a cada deposito efetuado nas CONTAS
CENTRALIZADORAS SPEs, a seguinte ordem de retengdes, pagamentos e transferéncias:

l. reter parcela dos recursos depositados nas CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs
necessaria ao pagamento das despesas decorrentes do CONTRATO DE O&M e
proceder, com tais recursos, ao pagamento do CONTRATO DE O&M de cada SPE;

Il. apos o cumprimento do inciso acima, simultaneamente (i) reter parcela“ dos
recursos depositados nas CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs necessaria ao
pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DO BNDES de cada
CEDENTE SPE, conforme valor constante do respectivo DOCUMENTO DE
COBRANGCA, e proceder, com tais recursos, ao pagamento do respectivo
DOCUMENTO DE COBRANCA; e (ii) reter o VALOR MENSAL DAS DEBENTURES
e transferir, mensalmente, tais recursos para as CONTAS PROVISAQO.-DAS
DEBENTURES, conforme montantes constantes do respectivo DOCUMENTO DE
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r‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAC DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIISA., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A. =

Il apos o cumprimento dos incisos | e Il acima e observado o dlSpOStO no F'aragrafo""

Primeiro desta Clausula Sexta, preenchimento integral das CONTAS RESERVA Do

SERVICO DA DIVIDA BNDES de cada SPE e das CONTAS- ﬁES‘ERVﬁ“ﬂD@iﬁQ:J}

SERVICO DA DIVIDA DEBENTURES de cada SPE, até que sejam atingidos,
respectivamente, os SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA DO SERVICO
DA DIiVIDA BNDES e os SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA DO
SERVICO DA DiVIDA DEBENTURES, observado o Paragrafo Primeiro da Clausula
Nona abaixo;

V. ap6s o cumprimento dos incisos acima, preenchimento integral das CONTAS
RESERVA DE O&M de cada SPE, até que sejam atingidos os SALDOS MINIMOS
DAS CONTAS RESERVA DE O&M; e

V. apos o cumprimento dos incisos acima, e desde que nao se verifiquem quaisquer
das hipoteses descritas na Clausula Décima Quarta, os recursos remanescentes na
CONTA CENTRALIZADORA de cada SPE serdo integralmente transferidos para a
respectiva CONTA MOVIMENTO de cada SPE no dia util subsequente.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Até 15/03/2018, para composicdo dos SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA DO
SERVICO DA DIiVIDA BNDES, dos SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA DO
SERVICO DA DiVIDA DEBENTURES e dos SALDOS MINIMOS DAS CONTAS RESERVA DE
O&M, o valor das transferéncias mensais para as referidas contas sera limitado a 80% (oitenta
por cento) do saldo remanescente dos recursos disponiveis em cada uma das respectivas
CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs apds o pagamento referido no inciso | do caput desta
Clausula. Os demais 20% (vinte por cento) do saldo remanescente dos recursos disponiveis
em cada uma das CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs, apds o pagamento referido no inciso |
do caput desta Clausula, serdo transferidos, pelo BANCO ADMINISTRADOR, para as
CONTAS MOVIMENTO SPEs.

PARAGRAFO SEGUNDO

As CEDENTES SPEs autorizam, em carater irrevogavel e irretratavel, o BANCO
ADMINISTRADOR a realizar as retengdes, transferéncias e pagamentos descritos nesta
Clausula, utilizando os recursos depositados nas respectivas CONTAS CENTRALIZADORAS
SPEs e as informagdes constantes dos respectivos DOCUMENTOS DE COBRANCA.
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" CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A, A EOLICA SERRA DAS VACAS VIISA., A EOL1CA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A. [

PARAGRAFO TERCEIRO

previstos neste CONTRATO, sendo que o BANCO ADMINISTRADOR, neste caso, devera: (i)
entrar em contato com o BNDES por meio do e-mail cobranga@bndes.gov.br ou no telefone
(21) 20562-7500, ou com a CEDENTE HOLDING por meio do e-mail [e] ou no telefone [e], ou
com o AGENTE FIDUCIARIO por meio do e-mail fiduciario@planner.com.br ou no telefone (11)
2172-2628; e (ii) caso o BANCO ADMINISTRADOR ndo obtenha a informagdo sobre os
pagamentos apos contato do BNDES e/ou da CEDENTE HOLDING e/ou do AGENTE
FIDUCIARIO, conforme o caso, proceder com os pagamentos de acordo com os valores
informados pelas CEDENTES, sendo certo que, na auséncia de informacgdes enviadas pelas
CEDENTES, o BANCO ADMINISTRADOR devera proceder com os pagamentos de acordo
com o valor da ultima parcela paga no més imediatamente anterior, ou, no caso das
DEBENTURES, o valor da ultima prestagédo paga de amortizagdo do principal e/ou de juros
remuneratorios.

PARAGRAFO QUARTO

Para fins do disposto nesta Clausula, as CEDENTES autorizam o BANCO ADMINISTRADOR,
em carater irrevogavel e irretratavel, a obter, junto as PARTES GARANTIDAS, sempre que
necessario para os fins deste CONTRATO, informagdes sobre o saldo devedor dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, o valor da PRESTA(;‘AO DO SERVICO DA DiVIDA
DO BNDES e o valor da PRESTACAO DO SERVICO DA DIiVIDA DAS DEBENTURES, bem
como as demais informagdes necessarias para que o BANCO ADMINISTRADOR realize as
operagoes de que tratam os incisos Il e Il do caput desta Clausula.

PARAGRAFO QUINTO

Para fins do disposto nos Incisos | e IV do caput desta Clausula, as CEDENTES SPEs enviardo
ao BANCO ADMINISTRADOR documentos comprobatdrios sobre o valor das prestagdes do
seu respectivo CONTRATO DE O&M.

PARAGRAFO SEXTO

Em caso de insuficiéncia de recursos nas CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs para realizar
integralmente os pagamentos e as transferéncias acima previstos, os recursos serdo utilizados
de forma proporcional ao montante que deveria ser pago no ambito do CONTRATO BNDES e
ao VALOR MENSAL DAS DEBENTURES.
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRACAO DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.
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CLAUSULA SETIMA 1 |

CONTA PAGAMENTO DAS DEBENTURES || 7/ I
1L Ma ( L_"'E’l_\‘_firjk_&h_—_B.)CSC ]’
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|
|
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A CEDENTE HOLDING deverd manter, até a integral liquidagio das OBRIGAGOES
GARANTIDAS, a CONTA PAGAMENTO DAS DEBENTURES, a qual devera receber recursos
no valor das obrigacdes financeiras relativas ao pagamento da proxima PRESTACAO DO
SERVICO DA DIiVIDA DAS DEBENTURES oriundos das CONTAS PROVISAO DAS
DEBENTURES, semestralmente, até o primeiro dia Util anterior @ proxima PRESTACAO DO
SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES, para fins de pagamento da proxima PRESTACAO
DO SERVICO DA DiVIDA DAS DEBENTURES, conforme DOCUMENTO DE COBRANCA das
DEBENTURES.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A CONTA PAGAMENTO DAS DEBENTURES sera movimentada, unicamente, pelo BANCO
ADMINISTRADOR, n3o sendo permitida a emissdo de cheques ou qualquer outro meio de
movimentagao realizado pela CEDENTE HOLDING. O BANCO ADMINISTRADOR ira transferir
até o primeiro dia util anterior as datas de pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA
DiVIDA DAS DEBENTURES, o valor das obrigagdes financeiras relativas ao pagamento da
PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES das CONTAS PROVISAO DAS
DEBENTURES, observada a PROPORCAQO DA RECEITA, para a CONTA PAGAMENTO DAS
DEBENTURES, conforme DOCUMENTO DE COBRANGA das DEBENTURES.

PARAGRAFO SEGUNDO

A CEDENTE HOLDING desde ja autoriza e concorda expressamente que o BANCO
ADMINISTRADOR utilize os recursos mantidos na CONTA PAGAMENTO DAS DEBENTURES
para pagamento da proxima PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DAS DEBENTURES, na
forma do Paragrafo Primeiro acima.
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‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

4 OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACASVS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

CLAUSULA OITAVA
CONTA COMPLEMENTACAO DO ICSD

Caso, em cada uma das datas de apuragdo do ICSD da CEDENTE HOLDING, nido seja
atingido o indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), inclusive, mas o ICSD apurado seja
superior a 1,05 (um inteiro e cinco centésimos), exclusive, conforme demonstracdes financeiras
auditadas e calculo realizado por empresa de auditoria independente registrada na Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) e verificado pelo BNDES e pelo AGENTE FIDUCIARIO nos
termos dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, devera ser depositado na CONTA
COMPLEMENTACAO DO ICSD, recursos necessarios para que o calculo do referido ICSD,
considerando a totalidade dos recursos mantidos na CONTA COMPLEMENTAGAO DO ICSD,
atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), em até 2 (dois) dias Uteis contados da mencionada
apuragéo.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Ocorrendo a hipotese prevista no caput desta Clausula, o BANCO ADMINISTRADOR sera
notificado pelo BNDES e pelo AGENTE FIDUCIARIO e devera manter os recursos depositados
na CONTA COMPLEMENTACAO DO ICSD até a proxima apuragdo do ICSD, a ser realizada
pelo auditor independente, no ano imediatamente subsequente ou até recebimento de
notificacdo escrita, encaminhada pelas PARTES GARANTIDAS.

PARAGRAFO SEGUNDO

Observado o Paragrafo Primeiro desta Clausula, se no ano subsequente o ICSD apurado
atingir o indice de 1,20 (um inteiro e vinte centésimos), inclusive, sem considerar para tal
calculo os recursos mantidos na CONTA COMPLEMENTACAO DO ICSD, as PARTES
GARANTIDAS comunicardo o BANCO ADMINISTRADOR para que os recursos depositados
na referida conta sejam liberados para a CONTA MOVIMENTO DA HOLDING.

PARAGRAFO TERCEIRO

O depdsito na CONTA COMPLEMENTACAO DO ICSD a que ser refere o caput desta Clausula
sera igual ao valor que, somado ao numerador da féormula de calculo do ICSD, conforme
metodologia prevista nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, faga com que o ICSD
apurado atinja 1,20 (um inteiro e vinte centésimos).
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

. Yy OUTRAS AVENGCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A.,, A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

. odrmm——)
CLAUSULA NONA || copiaemcor ||
PREENCHIMENTO DAS CONTAS RESERVA oo |

[ /
Apos a realizagdo dos pagamentos, transferéncias e retengdes descritos noljslnCtslzfél“bL"lldﬁ
Clausula Sexta, as CEDENTES SPEs autorizam o BANCO ADMINISTRADOR, em carater
irrevogavel e irretratavel, a transferir, em até 01 (um) dia util apds seu recebimento, da CONTA
CENTRALIZADORA de cada CEDENTE SPE para as respectivas CONTAS RESERVA DO
SERVICO DA DIiVIDA BNDES, CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA DEBENTURES
e CONTAS RESERVA DE O&M, o valor necessario para perfazer o respectivo SALDO MiNIMO
DA CONTA RESERVA DO SERVIGO DA DiVIDA BNDES, SALDO MINIMO DA CONTA
RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA DEBENTURES e SALDO MINIMO DA CONTA
RESERVA DE O&M de cada CEDENTE SPE, os quais permanecerdo retidos até a final

liquidagdo de todas as OBRIGAGCOES GARANTIDAS.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A transferéncia prevista no caput desta Clausula sera efetuada para fins da composi¢ao das
CONTAS RESERVA, observado o disposto neste CONTRATO, até que o saldo destas
corresponda, respectivamente, aos SALDOS MINIMOS de cada CEDENTE SPE.

PARAGRAFO SEGUNDO

Os SALDOS MINIMOS das CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES e das
CONTAS RESERVA DE O&M de todas as CEDENTES SPEs devem estar depositados nas
respectivas contas até o fim do prazo de caréncia fixado no Paragrafo Segundo da Clausula
Quarta do CONTRATO BNDES.

PARAGRAFO TERCEIRO

As CEDENTES SPEs deverdo manter devidamente abertas e preenchidas as CONTAS
RESERVA até a final liquidagdo da totalidade das obrigagbes decorrentes dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, a ser atestada mediante termo de quitagao expedido
pelas PARTES GARANTIDAS e enviado ao BANCO ADMINISTRADOR pelas CEDENTES
SPEs.

PARAGRAFO QUARTO

Caso o BANCO ADMINISTRADOR verifique valor excedente ao respectivo SALDO MINIMO
em qualquer CONTA RESERVA, o BANCO ADMINISTRADOR creditara o excesso na CONTA
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGCAQ DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA

DAS VACAS VS.A.,, A EOLICA SERRA DAS VACAS VIISA., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

MOVIMENTO da CEDENTE titular da referida conta, desde que tenham su:io cumprtd\qs* =

requisitos previstos nos incisos | e Il do caput da Clausula Décima Quarta.

PARAGRAFO QUINTO

preenchidas com o SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA

DEBENTURES até o dia 15/03/2018.

Registrado sob o N°
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CLAUSULA DECIMA 95 e °

UTILIZACAO DAS CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DI\ DIVIDA BNDES

Em caso de insuficiéncia de saldo na CONTA CENTRALIZADORA de qualquer CEDENTE SPE
para o pagamento da sua respectiva PRESTAGAO DO SERVICO DA DiVIDA DO BNDES, as
CEDENTES SPEs autorizam o BANCO ADMINISTRADOR, em carater irrevogavel e
irretratavel, a utilizar os recursos da sua respectiva CONTA RESERVA DO SERVICO DA
DIVIDA BNDES necessarios para proceder ao pagamento integral da correspondente
PRESTAGAO DO SERVIGO DA DIiVIDA DO BNDES, conforme os DOCUMENTOS DE
COBRANCGCA expedidos pelo BNDES.

PARAGRAFO UNICO

Para recompor o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES
de cada CEDENTE SPE, o BANCO ADMINISTRADOR devera bloquear a transferéncia de
valores da CONTA CENTRALIZADORA SPE para a respectiva CONTA MOVIMENTO SPE até
que o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA BNDES de cada
CEDENTE SPE seja totalmente restaurado.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
UTILIZACAO DA CONTA RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA DEBENTURES

Em caso de insuficiéncia de saldo na CONTA CENTRALIZADORA de cada CEDENTE:SPE
para a realizacdo das transferéncias do VALOR MENSAL DAS DEBENTURES para as
respectivas CONTAS PROVISAO DAS DEBENTURES, as CEDENTES SPEs autorizam o
BANCO ADMINISTRADOR, em carater irrevogavel e irretratavel, a utilizar os recursos da
CONTA RESERVA DO SERVICO DA DIiVIDA DEBENTURES de cada CEDENTE SPE
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA

DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VII S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

necessarios para proceder a integral transferéncia do VALOR MENSAL DAS DEBENTURES

COBRANCA expedido pela CEDENTE HOLDING. If

PARAGRAFO UNICO [

Para recompor o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DO SERVIQL
DEBENTURES de cada CEDENTE SPE, o BANCO ADMINISTRADOR devera bloquear a
transferéncia de valores das CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs para a respectiva CONTA
MOVIMENTO SPE até que o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DO SERVICO DA
DiVIDA DEBENTURES de cada CEDENTE SPE seja totalmente restaurado.

2< Registrade sob o N°
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UTILIZACAO DAS CONTAS RESERVA DE O&M £—9 SO UMET oS

onravo

Em caso de insuficiéncia de recursos nas CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs para
pagamento das prestacdes decorrentes do respectivo CONTRATO DE O&M, as CEDENTES
SPEs autorizam, em carater irrevogavel e irretratavel, o BANCO ADMINISTRADOR a utilizar os
recursos disponiveis na respectiva CONTA RESERVA DE O&M para efetuar o devido
pagamento.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Para recompor o SALDO MINIMO DA CONTA RESERVA DE O&M de cada CEDENTE SPE, o
BANCO ADMINISTRADOR devera bloquear a transferéncia de valores da CONTA
CENTRALIZADORA SPE para a respectiva CONTA MOVIMENTO SPE, até que o SALDO
MiNIMO DA CONTA RESERVA DE O&M de cada CEDENTE SPE seja totalmente restaurado.

PARAGRAFO SEGUNDO

Excepcionalmente, em caso de esgotamento dos recursos das CONTAS RESERVA DO
SERVICO DA DIVIDA BNDES ou das CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA
DEBENTURES de qualquer SPE, o0 BANCO ADMINISTRADOR podera utilizar parte ou todo o
saldo da CONTA RESERVA DE O&M de cada CEDENTE SPE para o pagamento-da
PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DO BNDES e da PRESTACAO DO SERVICO_DA
DiVIDA DAS DEBENTURES, exceto se houver de utilizar o referido saldo para pagamento das
prestacdes decorrentes dos CONTRATOS DE O&M nos termos do caput desta Clausula.
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VII S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA 1

H

UTILIZACAO DA CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING |\ Marcsiino Silva - 93nan |

A CEDENTE HOLDING devera manter, até a final liquidacdo de todas as OBRIGACOES
GARANTIDAS, a CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING, destinada exclusivamente a
receber recursos, em caso de insuficiéncia de recursos na CONTA CENTRALIZADORA SPE e
nas CONTAS RESERVA de SPE(s) DEFICITARIA(S), para viabilizar o atendimento das
retengoes, transferéncias e pagamentos previstos na Clausula Sexta, conforme estabelecido
no Paragrafo Quarto da Clausula Décima Quarta deste CONTRATO

Registrada sob o N*
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O BANCO ADMINISTRADOR devera verificar o atendimento cumulativo dos requisitos listados
a seguir antes de transferir os recursos excedentes depositados nas CONTAS
CENTRALIZADORAS SPEs para as CONTAS MOVIMENTO SPEs:

I. as CEDENTES tenham cumprido a ordem de pagamentos, retengdes e transferéncias
constante dos Incisos | a IV do caput da Clausula Sexta e todas as CONTAS RESERVA
estejam preenchidas, nos termos deste CONTRATO: e

Il.  ainexisténcia de comunicagdo das PARTES GARANTIDAS informando sobre: (i) mora
por parte das CEDENTES; (ii)inadimplemento das CEDENTES no ambito dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO efou em relagdo ao cumprimento de suas
obrigagGes contratuais perante o Sistema BNDES e/ou 0 AGENTE FIDUCIARIO; ou
(iii) declaragéo de vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Caso qualquer CEDENTE SPE nio disponha dos recursos suficientes na sua respectiva
CONTA CENTRALIZADORA SPE para realizar os pagamentos e transferéncias constantes no
caput da Clausula Sexta, o BANCO ADMINISTRADOR, ap6s efetuar os pagamentos,
retencdes e transferéncias previstos nos Incisos | a IV do caput da Clausula Sexta das demais
CEDENTES SPEs, devera bloquear a transferéncia de recursos da CONTA
CENTRALIZADORA das demais SPEs para a sua respectiva CONTA MOVIMENTO, bem
como notificar as PARTES GARANTIDAS acerca do bloqueio até o dia util subsequente.
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAOQ DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTQLOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VII S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

PARAGRAFO SEGUNDO / Cop

Ap6s o bloqueio referido no Paragrafo Primeiro desta Clausula, o BANCO ADj\AINISTRAD@R ,'"f
visando ao pagamento referido no Inciso Il do caput da Clausula Sexta em favor-da(s) SPE(s)g 4y, J [
DEFICITARIA(S), devera utilizar os recursos existentes nas seguintes contas e na seéﬁ'fTe ———

ordem:
l. CONTA CENTRALIZADORA da(s) respectiva(s) SPE(s) DEFICITAR]A(S);

1. CONTA RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES e/ou CONTA RESERVA DO
SERVICO DA DIiVIDA DEBENTURES, conforme o caso, da(s) respectiva(s) SPE(s)
DEFICITARIA(S);

M. CONTA RESERVA DE O&M da(s) respectiva(s) SPE(s) DEFICITARIA(S);

V. CONTAS CENTRALIZADORAS das demais CEDENTES SPEs, apos realizados o0s
pagamentos, transferéncias e/ou retengdes dos Incisos | a IV do caput da Clausula
Sexta;

V. CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES e/ou CONTAS RESERVA
DO SERVICO DA DIiVIDA DEBENTURES, conforme o caso, das demais
CEDENTES SPEs; e

Registrado sob o N°

VI. CONTAS RESERVA DE O&M das demais CEDENTES SPEs- o
| 27 323504 3
PARAGRAFO TERCEIRO O reusic 5]
/} -—I:lG' N_HCJS- =
Apos o bloqueio referido no Paragrafo Primeiro desta Clausula e visando a realizagdo das
demais transferéncias, retengdes e pagamentos constantes dos incisos |, Ill e IV do caput da

Clausula Sexta devidos pela(s) SPE(s) DEFICITARIA(S), o BANCO ADMINISTRADOR devera
utilizar unicamente os recursos provenientes das CONTAS CENTRALIZADORAS das demais
CEDENTES SPEs.

PARAGRAFO QUARTO

Ocorrendo as hipoteses previstas nos incisos IV, V e/ou VI do Paragrafo Segundo desta
Clausula, os valores deverdo ser primeiramente transferidos, pelo BANCO ADMINISTRADOR,
para a CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING, para somente entdo serem transferidos
para a(s) CONTA(S) CENTRALIZADORA(S) da(s) SPE(s) DEFICITARIA(S). Tais
transferéncias poderdo ser formalizadas por meio de contratos de mutuo, a serem celebrados
entre as partes relacionadas nas alineas a seguir, observando-se, alnda o disposto no
CONTRATO BNDES:

®: BNDES
%
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENGCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EQLICA SERRA DAS VACAS VIIS.A.,, A EOLlCA SERRA DAS

VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

~r

a) a(s) SPE(s) DEFICITARIA(S), na qualidade de mutudria(s), e a CEDENTE HOLDI’NQ,’
na qualidade de mutuante; e !,!, G eenrfedes

;r:

b) a CEDENTE HOLDING, na qualidade de mutuaria, e as demais CEDENTES SPEs, nah- o

qualidade de mutuantes.
PARAGRAFO QUINTO

A transferéncia de recursos mencionada no Paragrafo Quarto desta Clausula devera se dar de
modo proporcional ao saldo disponivel nas contas das demais CEDENTES SPEs, de acordo
com a ordem definida nos incisos IV, V e VI do Paragrafo Segundo desta Clausula e em valor
necessario para suprir a insuficiéncia de recursos da(s) SPE(s) DEFICITARIA(S).

PARAGRAFO SEXTO

Ocorrendo a hipotese prevista no Paragrafo Primeiro desta Clausula, o BANCO
ADMINISTRADOR devera bloquear todas as transferéncias de recursos para as CONTAS
MOVIMENTO SPEs até que haja total cumprimento dos pagamentos, retencbes e
transferéncias devidos e a recomposi¢do dos respectivos SALDOS MINIMOS de todas as
CONTAS RESERVA.

PARAGRAFO SETIMO

O BANCO ADMINISTRADOR, a partir do momento em que forem bloqueadas as
transferéncias de recursos das CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs, devera informar
mensalmente, ou sempre que solicitado pelas PARTES GARANTIDAS no prazo de 10 (dez)
dias, toda a movimentagdo realizada nas referidas contas.

PARAGRAFO OITAVO

Com vistas a preservar a operagdo e manutencdo do PROJETO, durante o bloqueio de
recursos das CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs, o valor das transferéncias mensais das
CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs (i) para o cumprimento dos pagamentos, retengoes e
transferéncias previstos no inciso Il do caput da Clausula Sexta e (ii) para recomposigdo dos
respectivos SALDOS MINIMOS de todas as CONTAS RESERVA sera de 80% (oitenta por
cento) dos recursos disponiveis nas CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs, apbs os
pagamentos e/ou retengdes referidos nos incisos | e Il do caput da Clausula Sexta, ficando o
BANCO ADMINISTRADOR, portanto, autorizado a liberar 20% (vinte por cento) dos recursos
disponiveis nas CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs, apés os pagamentos e/ou retencoes
referidos nos incisos | e Il do caput da Clausula Sexta, para as CONTAS MOVIMENTO SPEs.

®: BNDES '
C Registrada sob a N°
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

. 4 OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VI S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il $.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

CLAUSULA DECIMA QUINTA j
APLICACOES AUTORIZADAS |(Marcelino Silva - 93680

Os recursos depositados nas CONTAS RESERVA e/ou na CONTA COMPLEMENTACAO DO
ICSD deveréo ser investidos em até 01 (um) dia Util apds seu depdsito nas referidas contas, em
APLICACOES AUTORIZADAS, mediante instrugdes expressas e especificas das CEDENTES
SPEs e/ou da CEDENTE HOLDING, conforme o caso, sobre a forma de aplicagéo dos
recursos, sendo certo que os rendimentos provenientes da aplicagdo financeira, por serem
frutos dos DIREITOS CEDIDOS, também os integram.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Nas instrugdes de aplicagdo encaminhadas pelas CEDENTES SPEs e/ou pela CEDENTE
HOLDING, conforme o caso, deverdo constar obrigatoriamente o montante dos recursos a
serem aplicados e a modalidade de investimento, observada a definigdo de APLICACOES
AUTORIZADAS. Caso o BANCO ADMINISTRADOR néo receba instrugdes para aplicagdo de
recursos disponiveis em até 5 (cinco) dias contados da data do recebimento dos recursos nas
CONTAS RESERVA e/ou na CONTA COMF’LEMENTAQﬂO DO ICSD, estara expressamente
autorizado pelas CEDENTES SPEs e/ou pela CEDENTE HOLDING, conforme o caso, a aplicar
os recursos em fundos de investimento lastreados por titulos publicos federais que sejam
APLICACOES AUTORIZADAS.

PARAGRAFO SEGUNDO

Apds a composicdo das CONTAS DO PROJETO, caso seja necessario, serdo realizadas
equalizagbes pelo BANCO ADMINISTRADOR para ajustar o valor das CONTAS RESERVA
aos respectivos SALDOS MINIMOS. Havendo excesso de recursos nas CONTAS RESERVA, a
equalizagdo devera ocorrer trimestralmente.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso se verifique valor excedente ao SALDOS MINIMOS, o BANCO ADMINISTRADOR
creditara o excesso na respectiva CONTA MOVIMENTO da respectiva CEDENTE SPE, desde
que inexista comunicagdo das PARTES GARANTIDAS ao BANCO ADMINISTRADOR
informando sobre inadimplemento de quaisquer obrigacdes dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO ou sobre a ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado
previstas nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

2 BNDES Registrado sob o N* //
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A,, A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A. .

PARAGRAFO QUARTO

“

lino

DO SERVICO DA DIVIDA DAS DEBENTURES, serdo realizadas equalizages- peIGLBANCQ“ 380/
ADMINISTRADOR para ajustar o valor das CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DIVIDA
DEBENTURES ao SALDO MINIMO DAS CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA
DEBENTURES. Caso se verifique valor excedente ao SALDO MINIMO DAS CONTAS
RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA DEBENTURES, o BANCO ADMINISTRADOR creditara o
excesso na respectiva CONTA MOVIMENTO da CEDENTE SPE em questdo, desde que
inexista comunicacdo das PARTES GARANTIDAS ao BANCO ADMINISTRADOR informando
sobre inadimplemento de quaisquer obrigagdes financeiras dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO ou sobre a ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado
previstas nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

Semestralmente, até o 5° (quinto) dia Gtil subsequente ao pagamento de cadat PRESTAQAO / ,

PARAGRAFO QUINTO

Correrdao por conta das CEDENTES SPEs todos e quaisquer fributos incidentes sobre as
APLICACOES AUTORIZADAS, sejam impostos, taxas, contribuicdes sociais ou qualquer outra
espécie tributaria.

PARAGRAFO SEXTO

As CEDENTES autorizam o BANCO ADMINISTRADOR a resgatar as APLICACOES
AUTORIZADAS relativas as CONTAS RESERVA sempre que for necessario para utilizar o
saldo disponivel nestas contas para fazer frente aos pagamentos e transferéncias necessarios
e previstos neste CONTRATO, obrigando-se, ainda, a comunicar as PARTES GARANTIDAS
no dia util subsequente ao referido resgate.

PARAGRAFO SETIMO

As PARTES reconhecem que o BANCO ADMINISTRADOR né&o tera qualquer responsabilidade
por qualquer perda de capital investido, reivindicagdo, demanda, dano, tributo ou despesa
decorrentes de qualguer investimento, reinvestimento, transferéncia ou liquidagao de recursos
referentes as APLICACOES AUTORIZADAS, enquanto agir exclusivamente na qualidade de
BANCO ADMINISTRADOR das CEDENTES SPEs, para fins da prestagao de servigo objeto
deste CONTRATO. O BANCO ADMINISTRADOR sera isento de qualquer responsabilidade ou
obrigagdo caso o resultado do investimento ou da sua liquidagdo seja inferior ao que poderia
ter sido se tal investimento ou liquidagao referentes as APLICACOES AUTORIZADAS, de outra
forma, nao tivesse ocorrido, a menos que, em qualquer dos casos ora descritos, tal perda,

4 G s
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"‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRACAO DE CONTAS E
. | 4 OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA

DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VI S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

reivindicacdo, demanda, dano, tributo ou despesa resulte de culpa ou dolo devidamente
comprovados do BANCO ADMINISTRADOR.

CLAUSULA DECIMA SEXTA
ADMINISTRACAO DAS CONTAS

(|
-.93680)

\Marcelino Silva

As CONTAS DO PROJETO serdo movimentadas, unicamente, pelo BANCO
ADMINISTRADOR, nédo sendo permitida a emissdo de cheques ou qualquer outro meio de
movimentacao realizado pelas CEDENTES, sendo que:

l. as CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DIiVIDA BNDES sero utilizadas tnica e
exclusivamente para pagamento das obrigaces decorrentes do CONTRATO
BNDES;

1. as CONTAS RESERVA DO SERVIGO DA DiVIDA DEBENTURES serdo utilizadas
unica e exclusivamente para pagamento das obrigagbes decorrentes da
ESCRITURA DE EMISSAOQ:

1. as CONTAS RESERVA DE O&M serdo utilizadas para pagamento de despesas do
CONTRATO DE O&M, salvo na hipotese prevista no Paragrafo Segundo da
Clausula Décima Segunda;

V. o BANCO ADMINISTRADOR disponibilizara as CEDENTES e as PARTES
GARANTIDAS saldos e extratos, sendo certo que a movimentagao sera feita
unicamente pelo BANCO ADMINISTRADOR.

PARAGRAFO UNICO

As CONTAS MOVIMENTO SPEs e a CONTA MOVIMENTO DA HOLDING serdo de- livre
movimentagao pelas respectivas CEDENTES, observados os termos deste CONTRATO.

CLAUSULA DECIMA SETIMA
DECLARACOES

As CEDENTES, neste ato e sem prejuizo das declaragbes ja prestadas no ambito dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, declaram e garantem as PARTES GARANTIDAS

que:
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r‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIISA. A EOLICA SERRA DAS

-_"'--_

VACAS HOLDING II'S. A. E O BANCO BRADESCO S.A. [

se encontram livres e desembaragados de todos e qualsquer onus ou grava}ﬁes :
opgoes, restrigdes, encargos ou pendéncias judiciais ou extrajudlmals ”de qualc{der 9. ”"i‘;'i@,:ff
natureza, exceto pela cessdo fiduciaria objeto deste CONTRATO:

I em decorréncia deste CONTRATO, os DIREITOS CEDIDOS sdo de propriedade
fiduciaria e, portanto, resoldvel, Unica e exclusiva das PARTES GARANTIDAS;

Il ndo ha qualquer litigio, investigagdo ou processo perante qualquer tribunal arbitral,
juizo ou tribunal administrativo com relagdo a este CONTRATO, aos DIREITOS
CEDIDOS ou a qualquer das obrigagdes previstas neste CONTRATO que esteja
pendente ou, no seu melhor conhecimento, seja iminente, e que afete ou possa
afetar as CEDENTES de forma adversa ou qualquer de suas propriedades, direitos,
receitas ou bens, que ndo tenham sido informados as PARTES GARANTIDAS:

V. nao assinardo qualquer outro instrumento ou contrato com relagdo aos direitos
creditorios objeto dos DIREITOS CEDIDOS, exceto conforme exigido ou
contemplado nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO:

V. possuem pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar este CONTRATO,
cumprir as obrigagdes por elas assumidas neste instrumento e de constituir a
cessao fiduciaria nos termos e condigbes aqui previstos:

VI. o presente CONTRATO constitui obrigagao legal, valida e vinculativa, podendo ser
executada contra as CEDENTES de acordo com seus termos:

VII. a celebragao, entrega e execugéo das obrigacdes previstas neste CONTRATO e a
consumagao das operagbes contempladas neste CONTRATO nio contrariam
(a) quaisquer documentos societérios das CEDENTES, (b) qualquer decisao judicial,
administrativa ou arbitral emitida contra as CEDENTES, (c) qualquer lei, decreto ou
regulamento vigentes, tampouco implicam o inadimplemento pelas CEDENTES de
qualquer obrigagdo assumida em qualquer contrato ou titulo de que seja parte nem
€ causa de vencimento antecipado de tais instrumentos:

VIII. salvo no que tange as notificagbes previstas na Clausula Quarta e os registros
mencionados na Clausula Vigésima Nona, ndo é necessaria a obtencao de qualquer
aprovagao governamental ou quaisquer outros consentimentos, aprovagdes ou
notificagdes, com relagéo: (a)a constituigdo e manutengdo da garantia de cessao
fiduciaria sobre os DIREITOS CEDIDOS de acordo com este CONTRATO, ou a
assinatura e cumprimento do presente CONTRATO pelas mesmas; (b) a validade
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" CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRACAQ DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TlTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A. [———

ou exequibilidade do presente CONTRATO; e (c)ao exercicio, pelas PARTESL .

W A

GARANTIDAS, dos direitos estabelecidos no presente CONTRATO; f \‘-;J csfoe

'\\._ a ff !J ;;
IX. nao se encontram em procedimento falimentar, de insolvéncia, recuperal;an jt:d“crai
ou extrajudicial ou similar e que nenhuma decisdo, ordem ou peticdo da qual tenha
sido informada foi feita em relagéo a sua liquidagéo, dissolugéo ou extingdo.

PARAGRAFO PRIMEIRO

As declaragdes e garantias presentes nesta Clausula devem permanecer vélidas, verdadeiras
e completas desde a assinatura deste CONTRATO até a plena satisfagdo das OBRIGACOES
GARANTIDAS.

PARAGRAFO SEGUNDO

AS CEDENTES, o BANCO ADMINISTRADOR e 0 AGENTE FIDUCIARIO declaram, na data de
assinatura deste CONTRATO, que estdo cumprindo as leis, regulamentos e politicas
anticorrupgao a que estdo submetidos, bem como as determinagbes e regras emanadas por
qualquer o6rgéo ou entidade, nacional ou estrangeiro, a que estejam sujeitos por obrigagdo legal
ou contratual, que tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econémica
ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional
ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo nacional e/ou estrangeira aplicavel.

PARAGRAFO TERCEIRO

O BNDES declara que, nos termos da legislagdo vigente, possui diretrizes para prevengao e
combate a lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, bem como Cédigo de Etica e
Politica de Compliance que compreende um conjunto de mecanismos e procedimentos
internos para assegurar a atuagdo destas em conformidade com a legislagdo e regulamentagé’o
vigentes dentro de padrdes éticos e de conduta, zelando pela integridade institucional.

CLAUSULA DECIMA OITAVA
OBRIGACOES ESPECIAIS DAS CEDENTES

Ate a final liquidagdo de todas as obrigagbes assumidas nos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, obrigam-se as CEDENTES a:
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" CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAQO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
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‘“_-__"'—--—.
ff ”_i.:rv)‘ RJ “ﬁ‘\

manter a cessao fiduciaria ora constituida, bem como as AUTOR!ZAQOES
obrigacgdes previstas neste CONTRATO sempre em pleno wgor vahdas e eflcazes

: 080

f_.:

Il. promover, durante a vigéncia deste CONTRATO, a cobranga“das 'fa'lturas“f
provenientes dos CERs e de quaisquer outros contratos de compra e venda de
energia no ambito do PROJETO;

HI. ndo vender,

ceder, negociar, permutar, alienar, transferir, onerar, vincular,

caucionar, empenhar, gravar, a qualquer titulo, prometer realizar quaisquer destes

atos, atribuir

a terceiros qualquer prerrogativa ou direito, inclusive a constituicao de

direitos de preferéncia ou promessa de alienagdo ou opgdao de compra ou venda,
bem como nado restringir, depreciar ou diminuir a garantia sobre os DIREITOS

CEDIDOS,

nem sobre quaisquer dos créditos, presentes ou futuros que

individualmente os compfem, ainda que em grau subordinado, sem prévio e
expresso consentimento das PARTES GARANTIDAS;

V. ndo modificar, sem prévio e expresso consentimento das PARTES GARANTIDAS,
os contratos relativos aos DIREITOS CEDIDOS, caso tais alteragdes possam
prejudicar as PARTES GARANTIDAS, restringir ou diminuir a garantia e os direitos
regulados por este CONTRATO ou a capacidade das PARTES GARANTIDAS de
excutir a garantia regulada por este CONTRATO,;

V. sem o prévio consentimento, por escrito, das PARTES GARANTIDAS (i) ndo
renunciar a qualquer dos direitos decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS, e (ii) ndo
alterar ou rescindir os CERs, ressalvadas as seguintes modificagdes: (a) nos dados
de identificagdo da unidade consumidora; (b) nos dados para envio de
correspondéncias ou notificagdes para a unidade consumidora; (c) na ampliagdo do
periodo de suprimento; (d) no aumento do montante de energia, no qual nao

ultrapasse o

montante de garantia fisica autorizada pela ANEEL; (e) no aumento do

preco de energia; e (f) exigidas expressamente pelo 6rgado regulador;

VI. encaminhar

as notificagbes aos atuais e a eventuais novos compradores “de

energia, nos termos da Clausula Quarta, informando a cessdo fiduciaria dos
DIREITOS CEDIDQOS e indicando os dados bancarios, previamente acordados com

as PARTES

GARANTIDAS, referentes a respectiva CONTA CENTRALIZADORA,

na qual deverdo ser depositados os recursos decorrentes dos DIREITOS

CEDIDOS;
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L . L
VII. nao solicitar ao BANCO ADMINISTRADOR e nem dele aceitar alteragao do
ou da agéncia de quaisquer das CONTAS DO PROJETO, salva| com prévio’ e~

[
: |

{ T H v Mg [

| "‘”'.”.E vilvg .- g 'sr?,li'ij!

expresso consentimento das PARTES GARANTIDAS: Tt

ndmero,

VIII. na hipdtese de atraso no pagamento dos recursos relativos aos DIREITOS
CEDIDOS decorrentes dos respectivos CERs, tomar providéncias necessdrias a
regularizagéo do fluxo de recebimentos;

IX. enviar por meio eletrénico ou fisico com, no minimo, 02 (dois) dias uteis de
antecedéncia da data de vencimento de cada obrigagdo, dentro dos horarios e
forma de atendimento do BANCO ADMINISTRADOR, com todos os dados de cada
um dos favorecidos exigidos em arquivo de layout definido pelo BANCO
ADMINISTRADOR, para que este possa realizar a liguidacdo, via transferéncia
eletronica, das faturas referentes aos pagamentos indicados nos incisos | e I do
caput da Clausula Sexta;

X. defender-se, como também defender os direitos das PARTES GARANTIDAS, de
forma tempestiva e eficaz, de qualquer ato, agdo, procedimento ou processo que
possa, de qualquer forma, afetar este CONTRATO, as respectivas
AUTORIZACOES, os CERs ou os CONTRATOS DO PROJETO, sendo as Unicas
responsaveis por quaisquer reclamagdes ou agdes que possam invalidar ou
prejudicar os DIREITOS CEDIDOS ou o direito real de garantia dado as PARTES
GARANTIDAS por meio do presente CONTRATO:

XI. manter em vigor as respectivas AUTORIZAGCOES e nio praticar, sem prévia e
expressa anuéncia das PARTES GARANTIDAS, qualquer ato que resulte na
rentncia ou modificagdo de seus direitos ou na exoneragdo dos compradores de
energia, da ANEEL e de qualquer fornecedor de bens e servicos de qualquer das
suas obrigagoes previstas;

XII. pagar ou fazer com que o contribuinte definido pela legislacao tributaria pague,
antes da incidéncia de quaisquer multas, penalidades, juros ou despesas, todos os
tributos, contribuicdes e outras taxas governamentais ou nao governamentais
presente ou futuramente incidentes sobre os DIREITOS CEDIDOS, e pagar ou
fazer com que sejam pagas todas as obrigagdes trabalhistas e previdenciarias que,
caso nao sejam pagas, possam gozar de prioridade sobre as OBRIGACOES

GARANTIDAS; N

Registrado sob o N¥ g | /
E - k /J'(I,\ ;'U"(
323504 £ o /
6 ') " _

! BNDES 22 S
H

Joana F. Sauer Zambao
OAB/RJ 124.439
Advogada

Pagina 33 de 53




r‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENGCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIISA., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A. [ e ———

XIII. fornecer &s PARTES GARANTIDAS, em até 5 (cinco) dias | utels todas,{a"s*-
|

informagdées e documentos comprobatdrios com relagdo aos DIREITOS CEBUBOS fI['

que sejam solicitados, de forma a permitir que as PARTES'“{'3fﬂdiﬁfﬁd\.['i'lji)ASW ‘”J

executem as disposigdes deste CONTRATO,; T

XIV. reforgar, substituir, repor ou complementar a presente garantia com outras, de
forma a manter os padrdes inicialmente garantidos, a critério das PARTES
GARANTIDAS, em um prazo de até 15 (quinze) dias corridos, se: (i) os DIREITOS
CEDIDOS forem objeto de penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra medida
judicial ou administrativa; (ii) os DIREITOS CEDIDOS sofrerem depreciagao,
deterioracao, desvalorizagao, turbagéo, esbulho ou se tornarem inabeis, improprios,
imprestaveis ou insuficientes para assegurar o cumprimento das OBRIGACOES
GARANTIDAS; ou (iii) os niveis de movimentagédo das respectivas CONTAS DO
PROJETO, especialmente quanto ao volume dos depositos, forem reduzidos de
modo a inviabilizar o pagamento dos respectivos servigos das dividas dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, a recomposi¢do das CONTAS RESERVA
e/ou o preenchimento das CONTAS PROVISAO DAS DEBENTURES, se aplicavel;

XV. as suas expensas, defender, de forma tempestiva e eficaz, os direitos das PARTES
GARANTIDAS sobre os DIREITOS CEDIDOS, contra quaisquer reivindicacdes e
demandas de terceiros, responsabilizando-se perante as PARTES GARANTIDAS
em relagdo a todas e quaisquer responsabilidades, custos e despesas
comprovadamente incorridos (incluindo honorarios e despesas advocaticios)
referentes a: (a) qualquer atraso no pagamento dos tributos incidentes ou devidos
relativamente aos DIREITOS CEDIDOS; (b) referentes ou resultantes de qualquer
violagao, incompletude ou incorregdo de quaisquer declaragbes ou compromissos
contidos neste CONTRATO e/ou nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO: e
(c) referentes a formalizagéo e ao aperfeicoamento da garantia ora constituida:

XVI. praticar, exclusivamente as suas custas, todos os atos, bem como assinar todo e
qualquer documento necessario a constituigdo ou manutengdo dos direitos
previstos neste CONTRATO que ndo impliquem assungdo de qualquer obrigagéo
adicional ou ampliagdo de obrigagédo existente ou, ainda, extincdo de direitos
assegurados pelas respectivas AUTORIZACOES, pelos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO ou por outro instrumento aplicavel, exceto se assim acordado
com as PARTES GARANTIDAS;
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XVII. manter depositados nas CONTAS RESERVA, até a final |iquidagéb de to el as
obrigagdes assumidas nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO 0s respectlvos ,‘J"

SALDOS MINIMOS;

XVIII. manter ou fazer com que sejam mantidos na sua sede, registros completos e
precisos sobre os DIREITOS CEDIDQOS, e permitir as PARTES GARANTIDAS
inspecionar todos os livros e registros das CEDENTES com relagao aos DIREITOS
CEDIDOS e produzir quaisquer cépias dos referidos registros, conforme solicitado
pelas PARTES GARANTIDAS, mediante aviso prévio de 3 (trés) dias uteis,
ressalvado que, nas hipoteses de vencimento antecipado, as providéncias previstas
nesta clausula poderdo ser tomadas de imediato, independentemente de qualquer
aviso prévio;

XIX. na hipotese de o prazo de vencimento dos DIREITOS CEDIDOS ser inferior ao da
vigéncia dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, substituir, em até 30 (trinta)
dias antes da data de vencimento daqueles direitos, os DIREITOS CEDIDOS a que
se refere o presente CONTRATO por outro(s) direito(s) e/ou bem(ns) aceitavel(is)
pelas PARTES GARANTIDAS, sob pena de vencimento antecipado dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO;

XX. notificar as PARTES GARANTIDAS de qualquer modificagdo no PROJETO ou nas
respectivas AUTORIZACOES, imposta pelo poder publico, bem como comunica-
los, dentro de 05 (cinco) dias Uteis, de qualquer acontecimento que possa depreciar
ou ameagcar a garantia ora prestada neste instrumento;

XXI. expressamente renunciar a qualquer prerrogativa legal ou dispositivo contratual
com terceiros (i) contrarios a instituicdo da cessao fiduciaria sobre os DIREITOS
CEDIDOS de acordo com este CONTRATO, (ii) que possam prejudicar o exercicio
de quaisquer direitos das PARTES GARANTIDAS, e/ou (iii) que possam impedi-las
de cumprir as obrigagdes contraidas no presente CONTRATO;

XXII. nao constituir sobre os DIREITOS CEDIDOS qualquer outro 6nus ou gravame além
da cessao fiduciaria prevista neste CONTRATO;

XXIII. cumprir, tempestivamente, quaisquer requisitos e dispositivos legais que, no futuro,
possam vir a ser exigidos para a existéncia, validade ou eficacia da presente
garantia, independente da solicitagdo das PARTES GARANTIDAS, assim como
apresentar comprovagdo de que tais requisitos ou dispositivos legais foram
cumpridos; /
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COPIAT

XXIV. notificar as PARTES GARANTIDAS sobre qualquer modificagéo n’as respectwas

AUTORIZACOES, bem como comunica-las, dentro de 2 (dois) dlasmtels a par‘tlr do”
seu conhecimento, sobre qualquer acontecimento que possa depreclar:ou aheagar
a garantia de que ora se frata;

XXV, nao praticar qualquer ato que possa, direta ou indiretamente, prejudicar, restringir
ou afetar negativamente, de qualquer forma, quaisquer direitos outorgados as
PARTES GARANTIDAS por este Contrato;

XXVI. com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uUteis ao dia 30 de dezembro de cada
ano, informar ao BANCO ADMINISTRADOR, com copia para as PARTES
GARANTIDAS, os valores devidos em fungdo do CONTRATO DE O&M para o ano
subsequente e os valores do saldo minimo das CONTAS RESERVA DE O&M,
sendo certo que eventuais alteragdes deverdo ser informadas pelas CEDENTES
SPEs ao BANCO ADMINISTRADOR, com coépia para as PARTES GARANTIDAS,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias uteis em relacdo ao vencimento da
prestagéo cujo valor sofreu alteragéo; e

XXVIL. apresentar as PARTES GARANTIDAS comprovante de pagamento dos custos
mencionados no Paragrafo Nono da Clausula Décima Quarta em caso de blogueio
das CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs, no prazo de 10 (dez) dias a contar da
efetivagao do referido pagamento.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Todas as despesas decorrentes deste CONTRATO, incluindo, mas ndo se limitando, a
manutencdo das CONTAS DO PROJETO, bem como aquelas relativas ao registro deste
CONTRATO, correrdo por conta das CEDENTES, incluindo a remuneragdo a que o BANCO
ADMINISTRADOR faré jus pela prestagdo dos servigos objeto deste CONTRATO.

PARAGRAFO SEGUNDO

As CEDENTES desde ja concordam, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar as
PARTES GARANTIDAS, seus diretores, empregados, assessores, sociedades afiliadas,
coligadas, controladoras e controladas por todos e quaisquer prejuizos, perdas,
responsabilidades, obrigagdes, prejuizos, custos e desembolsos, de qualquer tipo ou natureza,
que possam comprovadamente ser incorridos ou julgados contra os mesmos e que sejam de
alguma forma relacionados ou originados deste CONTRATO (incluindo, a titulo exemplificativo,
quantias relacionadas a eventuais agdes ou demandas para o cumprimento deste CONTRATO)
e em tomar todas e quaisquer medidas, bem como produzir todos e quaisquer documentos
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necessarios para formalizagdo e execucédo da presente garantia, obrigando-se a tudo‘pratlcar.-: -R

e/ou ratificar de modo a possibilitar o bom exercicio dos direitos e prerrogatlvas[‘ estabelecndos 2

|
neste CONTRATO. r'_ reolino Silva

CLAUSULA DECIMA NONA
OBRIGACOES DO BANCO ADMINISTRADOR

O BANCO ADMINISTRADOR aceita as condicoes estabelecidas neste CONTRATO e
concorda em atuar de acordo com os termos aqui previstos, obrigando-se a:

l. informar, as PARTES GARANTIDAS, e de forma concomitante as CEDENTES, o
descumprimento, por parte de qualquer das CEDENTES, de qualquer obrigagao
referente a cess&o fiduciaria prevista neste CONTRATO, no prazo de 1 (um) dia dtil
apos ter ciéncia do descumprimento;

Il. nao acatar ordem das CEDENTES, no que se refere a cessdo fiduciaria dos
DIREITOS CEDIDOS, em desacordo com o CONTRATO, sem anuéncia por escrito
das PARTES GARANTIDAS;

[I. promover a retengao e a transferéncia dos valores depositados nas CONTAS DO
PROJETO, bem como executar todos os atos e procedimentos previstos neste
CONTRATO;

V. transferir os valores depositados nas CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs,
observando a ordem de prioridade de pagamentos, retencées e transferéncias
descrita na Clausula Sexta;

V. encaminhar as PARTES GARANTIDAS mensalmente, até o dia 05° (quinto) dia util
de cada més, extratos eletronicos das CONTAS DO PROJETO e, sempre que
solicitado, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da referida solicitagao, relatério
informando, em relagdo a cada CEDENTE SPE, sobre: (i) o cumprimento das
obrigagdes de manutengdo dos SALDOS MINIMOS; (ii) o atendimento do disposto
no Paragrafo Segundo da Clausula Décima Quinta; e (iii) a liquidagdo das
obrigagbes referenciadas na Clausula Sexta, de modo que as CEDENTES
renunciam ao direito de sigilo bancario em relagdo as CONTAS DO PROJETO, em
favor das PARTES GARANTIDAS e exclusivamente para fins de cumprimento
deste CONTRATO e dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, de acordo com
o Inciso V, Paragrafo Terceiro, artigo 1°, da Lei Complementar n® 105/2001;

®: BNDES Registrado sob o N° { / o / :
I3 2 AW f
Joana F. Sauer Zambao 3 2 3 5 0 l' S A / \ ‘I
OAB/RJ 124.439 O reQsiiu s| ) ‘ e
Advogada 8‘59 e e T 76 —_——

Pagina 37 de 53




F‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
.‘ QUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE

VLI

VIL.

VIIL.

@ BNDES

o
Joana F. Sauer Zambao
OAB/RJ 124.439 323504

Advogada

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA

DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIISA., A EOLICA SERRA DAS

VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

utilizar prioritariamente os valores de cada CEDENTE SPE deposﬂados !
respectivas CONTAS DO PROJETO para pagamento de sua parcefz] de dlwda nas”
OBRIGAGOES GARANTIDAS, inclusive nos casos previstos c{e~ véﬁ&ﬂﬁe‘nto 9:

-— L
= ----._J;

antecipado da divida, mediante débito das CONTAS DO PROJETO, bem como -

mediante liquidagdo parcial ou total das aplicagbes financeiras, observadas ainda
as disposi¢Oes constantes na Clausula Sexta;

informar as PARTES GARANTIDAS qualquer alteragdo nos niveis de
movimentacao das CONTAS CENTRALIZADORAS SPEs, especialmente quanto
ao volume dos depdsitos, caso indiqguem que o montante depositado em
determinado més, em determinada CONTA CENTRALIZADORA, tenha sido inferior
a 85% (oitenta e cinco por cento) da média dos depositos efetuados nos doze
meses anteriores nesta conta, no prazo de 2 (dois) dias uteis, apds ter ciéncia da
mencionada alteragao;

obter, junto as PARTES GARANTIDAS, sempre que necessario para os fins do
CONTRATO e especialmente para os fins do disposto nos Incisos IlI, IV, V e IX
desta Clausula, informagdes sobre:

a) o saldo devedor dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTOQO e/ou das dividas
das CEDENTES individualmente consideradas:

b) o valor da PRESTACAO DO SERVICO DA DIVIDA DO BNDES e da
PRESTAGCAO DO SERVIGO DA DIiVIDA DAS DEBENTURES:; e

c) as demais informagdes constantes dos DOCUMENTOS DE COBRANCA
necessarias para proceder ao pagamento da PRESTACAO DO SERVICO DA
DIVIDA DO BNDES e da PRESTAGAO DO SERVICO DA DiVIDA DAS
DEBENTURES;

em caso de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral da PRESTACAO
DO SERVIGO DA DiVIDA DO BNDES, da PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA
DAS DEBENTURES ou para o preenchimento das CONTAS PROVISAO DAS
DEBENTURES: (i) informar em até 1 (um) dia atil as PARTES GARANTIDAS e as
CEDENTES; e (ii) reter e transferir para as contas indicadas pelas PARTES
GARANTIDAS os valores disponiveis nas CONTAS DO PROJETO, observando-se
a ordem descrita na Clausula Sexta;

transferir para as CONTAS MOVIMENTO de cada CEDENTE SPE o valor que
porventura exceder os SALDOS MINIMOS das CONTAS RESERVA, conforme a

Registrado sob o N® ;’

' P

enrerg
/\3

0 ru—-ubnu
—_—

e dcu:t.rrmcx—.

Pagina 38 de 53

.ll



r‘ CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIIS.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING I S A.E O BANCO BRADESCO S.A. fr————m——

periodicidade e os termos descritos nos Paragrafos Segundo e Tercelro _
Clausula Décima Quinta; _,r;,-' EY eurfed,

i
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XI. enviar para as CEDENTES toda e qualquer notificacdo recebida das F’ARTES‘*%""‘ 0,
GARANTIDAS, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis, exceto aquelas de carater
sigiloso, conforme expressamente indicado pelas PARTES GARANTIDAS na
respectiva notificagdo; e

XII. nao realizar qualquer movimentagdo nas CONTAS DO PROJETO, bem como nio
transferir da CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING para a CONTA
MOVIMENTO DA HOLDING nenhum valor que, solicitado pela CEDENTE
HOLDING e/ou pelas CEDENTES SPEs, n&o tenha sido autorizado expressamente
neste CONTRATO ou anuido expressamente pelas PARTES GARANTIDAS em
conjunto.

PARAGRAFO PRIMEIRO

As CEDENTES autorizam expressamente o BANCO ADMINISTRADOR, desde logo, em
carater irrevogavel e irretratavel, a informar e fornecer as PARTES GARANTIDAS os extratos
bancarios das CONTAS DO PROJETO, reconhecendo que este procedimento ndo constitui
infragdo as regras que disciplinam o sigilo bancario (o qual é renunciado pelas CEDENTES nos
termos do Inciso V, Paragrafo Terceiro, artigo 1°, da Lei Complementar n° 105/2001), tendo em
vista as peculiaridades que revestem os servigos prestados pelo BANCO ADMINISTRADOR.

PARAGRAFO SEGUNDO

Caso o BANCO ADMINISTRADOR tenha que praticar algum ato ndo previsto neste
CONTRATO, devera agir de acordo com instrugbes previamente acordadas entre as PARTES
GARANTIDAS e as CEDENTES, emitidas por escrito e enviadas ao BANCO
ADMINISTRADOR de acordo com a Clausula Trigésima.

PARAGRAFO TERCEIRO

O BANCO ADMINISTRADOR nio estad obrigado ao cumprimento de quaisquer instrugdes
emitidas pelas CEDENTES, exceto quando expressamente previstas neste CONTRATO.

PARAGRAFO QUARTO

Em caso de conflito entre as informacbes prestadas ao BANCO ADMINISTRADOR pelas
CEDENTES e as informagdes obtidas pelo BANCO ADMINISTRADOR junto as PARTES
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GARANTIDAS, estas Ultimas prevalecerdao, obrigando-se o BANCO ADMINIS%RADORL
informar as CEDENTES, em até 01 (um) dia util, acerca das informagoes pre@tadaa;;;mglaghr
PARTES GARANTIDAS. e

PARAGRAFO QUINTO

Nos termos deste CONTRATO, fica certa e definida a inexisténcia de qualquer
responsabilidade do BANCO ADMINISTRADOR como devedor solidario ou garantidor das
obrigagdbes das CEDENTES perante as PARTES GARANTIDAS constantes dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, cabendo ao BANCO ADMINISTRADOR a
responsabilidade pela execugdo dos servigos de depositario qualificado, estabelecidos neste
CONTRATO.

PARAGRAFO SEXTO

O BANCO ADMINISTRADOR declara que o presente CONTRATO néo infringe ou viola
qualquer mandamento legal, disposi¢do de seu estatuto social ou avengas de que participe.

PARAGRAFO SETIMO

Para obtencdo das informagdes necessarias ao cumprimento desta Clausula, o BANCO
ADMINISTRADOR devera consultar o sitio do BNDES ou entrar em contato através do e-mail
cobranca@bndes.gov.br ou do telefone (21) 2052-7500, com a CEDENTE HOLDING por meio
do e-mail carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br ou no telefone (11) 3030-7667, ou com
o AGENTE FIDUCIARIO por meio do e-mail fiduciario@planner.com.br ou no telefone
(11) 2172-2628.

CLAUSULA VIGESIMA
PROCURACAO

Sem prejuizo das autorizagdes concedidas nas demais clausulas deste CONTRATO, as
CEDENTES, neste ato, nomeiam e constituem o BANCO ADMINISTRADOR como seu
procurador, de maneira irrevogavel e irretratavel, na forma do artigo 684 do Cédigo Civil, ‘até
final liquidagdo de todas as obrigagbes assumidas nos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO, com poderes especificos para a pratica dos atos necessarios ~ao
cumprimento das obrigagdes assumidas pelo BANCO ADMINISTRADOR neste CONTRATO,
sendo vedado seu substabelecimento.
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CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA
SUBSTITUICAO DO BANCO ADMINISTRADOR

Hagans
(==t

O BANCO ADMINISTRADOR podera ser substituido por qualquer banco de primeira linha no
Brasil (i) por determinagdo das PARTES GARANTIDAS, ou (ii) no caso de solicitagdo das
CEDENTES, apds a anuéncia das PARTES GARANTIDAS, ou (iii) por solicitagdo do préprio
BANCO ADMINISTRADOR, observado o disposto no Paragrafo Primeiro desta Clausula.
Havendo a necessidade de substituicho do BANCO ADMINISTRADOR durante o prazo de
vigéncia deste CONTRATO, o BANCO ADMINISTRADOR continuara obrigado a exercer suas
fungoes decorrentes do presente CONTRATO até a data de sua efetiva substituicdo, ocasido
em que devera entregar ao seu substituto a administragao de todos os valores depositados nas
contas correntes abertas em nome das CEDENTES, devendo prestar contas de sua gestéo as
CEDENTES e as PARTES GARANTIDAS, sem prejuizo das demais sangbes cabiveis,
permanecendo o BANCO ADMINISTRADOR responsavel pelos atos efetivamente praticados
sob sua geréncia durante o periodo de exercicio da fungao.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O BANCO ADMINISTRADOR podera, a qualquer momento, renunciar as suas fungdes, por
meio de uma notificagdo judicial ou extrajudicial enviada as PARTES GARANTIDAS e as
CEDENTES. O BANCO ADMINISTRADOR permanecera responsavel por todas as atribuicdes
e obrigagoes previstas no presente CONTRATO, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados a partir do recebimento da notificagdo pelas PARTES GARANTIDAS com copia
as CEDENTES, ou até a celebragdo de aditivo contratual pelas PARTES, nos termos do
Paragrafo Segundo desta Clausula, designando um novo banco para exercer as fungdes do
BANCO ADMINISTRADOR, o que ocorrer primeiro. As CEDENTES obrigam-se a indicar, em
até 60 (sessenta) dias a partir da solicitagdo de substituicdo do BANCO ADMINISTRADOR,
outra instituicdo financeira de primeira linha, que devera ser aceita pelas PARTES
GARANTIDAS para assumir as fungdes do BANCO ADMINISTRADOR.

PARAGRAFO SEGUNDO

O banco que substituir o BANCO ADMINISTRADOR devera aderir integralmente aos termos e
condi¢cbes deste CONTRATO e sucedera o BANCO ADMINISTRADOR em todos os direitos e
obrigagdes aqui previstos, mediante celebragéo de aditivo a este CONTRATO.
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CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA |
PERDAS E DANOS I' -'3?7-"..“.?.__;- s j'.J_P.—'; AR i

As SPEs e a CEDENTE HOLDING responderdo solidariamente por perdas e danos
decorrentes do descumprimento de suas respectivas obrigagdes previstas neste CONTRATO,
sem prejuizo da aplicagdo das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES e
das demais disposicdes do presente CONTRATO e dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO. O BANCO ADMINISTRADOR, por sua vez, respondera isoladamente por
perdas e danos devidamente comprovados decorrentes do descumprimento de suas
respectivas obrigagoes previstas neste CONTRATO.

Registrado sob o N°®
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As obrigagbes assumidas neste CONTRATO poderdo ser objeto de execugdo especifica, por
iniciativa das PARTES GARANTIDAS, nos termos do disposto nos artigos 497, 498, 499, 500,
536, 537, 538, 806, 815 e seguintes do Coddigo de Processo Civil (Lei n°13.105, de
16.03.2015), sem que isso signifique rentincia a qualquer outra agdo ou providéncia, judicial ou
nao, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente CONTRATO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Sem prejuizo das garantias prestadas neste CONTRATO ou de outras garantias prestadas ou
que venham a ser prestadas em fungdo dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, as
PARTES GARANTIDAS poderdo utilizar, reter ou compensar quaisquer outras garantias e
valores que tenham em seu poder, desde que em consondncia com os demais documentos:
relacionados aos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO SEGUNDO

Em caso de inadimplemento efou vencimento antecipado dos INSTRUMENTOS DE
FINANCIAMENTO e/ou no vencimento final sem que as OBRIGACOES GARANTIDAS tenham
sido quitadas, as PARTES GARANTIDAS poderdo imediatamente executar a cessao fiduciaria
objeto deste CONTRATO e exercer todos os direitos e poderes que |lhe sdo conferidos, nos
termos do paragrafo terceiro do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, com a
redacdo dada pela Lei n® 10.931, de 02 de agosto de 2004, e dos demais dispositivos legais
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aplicaveis, bem como podera, sem limitagdo, proceder a aplicagao lmedlata dos montantes |‘
depositados nas CONTAS DO PROJETO, incluindo os investimentos em APL!CACOES l
AUTORIZADAS, para liquidagdo das obrigacdes assumidas pelas CEDENTES nos !f
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, em qualquer caso mdependentemeh’r&d”e_ﬁ{a_sgd hal ')
prévio ou notificagdo, sendo que a liquidagdo parcial das obrigagbes assumidas pelas ‘
CEDENTES nos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO nio as exonerara, de modo que
continuaréo responsaveis pelo saldo remanescente das obrigagbes assumidas por elas nos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

|
)

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso o valor recebido pelas PARTES GARANTIDAS em decorréncia da execugdo da garantia
constituida por este CONTRATO venha a sobejar o saldo devedor em aberto das
OBRIGAGCOES GARANTIDAS, o valor excedente seré colocado a disposicdo das CEDENTES
SPEs.

PARAGRAFO QUARTO

As CEDENTES permanecerdo responsaveis pelo saldo devedor das OBRIGACOES
GARANTIDAS que néo tiverem sido pagas, declarando as CEDENTES que tal saldo devedor
sera considerado titulo executivo extrajudicial.

PARAGRAFO QUINTO

Caso o BANCO ADMINISTRADOR receba uma notificagdo de execugao da garantia das
PARTES GARANTIDAS, devera, em até 2 (dois) dias Uteis contados do referido recebimento,
informar as CEDENTES SPEs a respeito da notificagdo de execugao recebida, sem prejuizo do
cumprimento das suas obrigagdes decorrentes de tal notificaggo.

PARAGRAFO SEXTO

No prazo maximo de até 2 (dois) dias Uteis, a contar da data de recebimento da notificagao
prevista no Paragrafo Quinto acima, o BANCO ADMINISTRADOR prestara contas as PARTES
GARANTIDAS, no que se refere a todas as importancias existentes nas CONTAS DO
PROJETO.
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CLAUSULA VIGESIMA QUARTA
VIGENCIA

Este CONTRATO entra em vigor nesta data e permanecera valido e eficaz até a final e total
liquidag&o de todas as obrigagdes dos INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, a ser atestada
mediante termo de quitagdo expedido pelas PARTES GARANTIDAS e enviado pelas
CEDENTES SPEs ao BANCO ADMINISTRADOR.

Registrado sob o N*
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DESPESAS I (2% e

Fica expressamente acordado entre as PARTES que todos e quaisquer custos, despesas,
encargos, emolumentos e tributos relacionados a celebragéo e registro deste CONTRATO, de
qualquer alteragéo contratual, bem como dos demais atos e documentos que venham a ser
exigidos pelas reparticbes e cartérios competentes para o regular exercicio de qualquer direito
dele decorrente sdo de responsabilidade exclusiva das CEDENTES de forma solidaria, ndo
cabendo as PARTES GARANTIDAS qualquer responsabilidade pelo seu pagamento.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Quaisquer despesas que venham ou tenham que ser realizadas pelas PARTES GARANTIDAS
ou pelo BANCO ADMINISTRADOR para os fins previstos no caput desta Clausula serdo
reembolsadas pelas CEDENTES de forma solidaria, dentro de 5 (cinco) dias Uteis contados do
recebimento pelas CEDENTES SPEs de notificagdo neste sentido, desde que sejam
comprovadas e pertinentes ao objeto deste CONTRATO.

PARAGRAFO SEGUNDO

As CEDENTES seré&o, de forma solidaria, responsaveis por pagar ou reembolsar as PARTES
GARANTIDAS, na proporgdo do saldo devedor de cada uma em relagdo aos respectivos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO, todos os tributos e contribuicbes que eventualmente
venham a incidir em virtude da garantia ora prestada e a sua execugéo na forma prevista neste
CONTRATO, incluindo-se aqueles incidentes sobre movimentagdes financeiras.

.%jf
.\I
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CLAUSULA VIGESIMA SEXTA ; )
CESSAOQ DOS DIREITOS DECORRENTES DESTE CONTRATO! “2/2/¢¢/in0 i

As CEDENTES e o BANCO ADMINISTRADOR nio poderdo ceder ou transferir, no todo ou em
parte, quaisquer de seus direitos e obrigagdes previstos neste CONTRATO sem o prévio e
expresso consentimento das PARTES GARANTIDAS.

PARAGRAFO UNICO

As PARTES GARANTIDAS poderdo ceder ou de outra forma transferir seus direitos e
obrigagGes para outras instituicdes financeiras, desde que comunicado previamente ao BANCO
ADMINISTRADOR, as quais as sucederdo em relagdo aos direitos e obrigacdes aqui previstos.

CLAUSULA VIGESIMA SETIMA
RENUNCIAS E ADITAMENTOS

A renuncia a direitos e o aditamento das disposigdes deste CONTRATO somente serdo validas
se acordadas, por escrito, por todas as PARTES contratantes.

PARAGRAFO UNICO

O néo exercicio imediato, pelas PARTES GARANTIDAS, de qualgquer faculdade ou direito
assegurado neste CONTRATO, ou tolerancia de atraso no cumprimento de obrigagdes, nao
importara em novagdo ou rentncia ao exercicio desse direito ou faculdade, que podera ser
exercido a qualquer tempo.

Registrado sob e N°® 7
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—SOCUMeNos AUTONOMIA DAS CLAUSULAS

Se qualquer item ou clausula deste CONTRATO vier a ser considerado ilegal, inexequivel ou,
por qualquer motivo, ineficaz, todos os demais itens e clausulas permanecerdo plenamente
validos e eficazes. As PARTES, desde ja, se comprometem a negociar, no menor prazo
possivel, item ou cléusula que, conforme o caso, venha a substituir o item ou cldusula ilegal,
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inexequivel ou ineficaz. Nessa negociagéo, devera ser considerado o objetivo das PARTE'S- na ||
data de assinatura deste CONTRATO, bem como o contexto no qual o item ou clausula 1Iegal, _

inexequivel ou ineficaz foi inserido. |
Marce Im(. Silva - 93pan ||

CLAUSULA VIGESIMA NONA
REGISTRO

Apos a assinatura deste CONTRATO e/ou de qualquer aditamento a este CONTRATO, dentro
do prazo de 20 (vinte) dias, as CEDENTES deverdo fornecer as PARTES GARANTIDAS e ao
BANCO ADMINISTRADOR uma via original deste CONTRATO devidamente registrada nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos das Cidades do Rio de Janeiro e de domicilio
de todas as PARTES contratantes.

PARAGRAFO UNICO

Caso os registros a que se referem o caput desta Clausula ndo sejam encaminhados as
PARTES GARANTIDAS no prazo devido, fica facultado a estas realizarem os referidos
registros, correndo todas e quaisquer despesas decorrentes por conta das CEDENTES, sem
prejuizo do descumprimento de obrigagdo néo financeira pelas CEDENTES, nos termos dos
INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO.

Registrado soboN; H—ZQCL
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Qualquer comunicagéo relacionada a este CONTRATO devera ser feita por escrito e entregue
por correspondéncia registrada, correio eletronico ou ao portador, para o endereco ou e-mail
abaixo indicado, ou para outro enderego que a(s) PARTE(S) fornecerem, por escrito, as demais
PARTES:

a) Se para o BNDES:

Atencg&o: Chefia do Departamento de Energia Elétrica 2 — Area de Energia
Enderego: Av. Republica do Chile, n® 100, 10° andar - Rio de Janeiro — RJ
CEP: 20031-917

Telefone: (21) 3747-7174

E-mail: hprates@bndes.gov.br /%/
! BNDES \
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b) Se para 0 AGENTE FIDUCIARIO: i i

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ,!!
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900 — 10° andar ,
CEP: 04538-132, Sao Paulo, SP
At.: Sra. Viviane Rodrigues

Tel.: + 55 (11) 2172-2628

Fax: + 55 (11) 3078-7264
Correios Eletrénicos: vrodrigues@planner.com.br / tima@planner.com.br /
fiduciario@planner.com.br |

c) Se para as CEDENTES:

Registrado sob o N° 7
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Edlica Serra das Vacas VIl S.A. S HEAtA g A—
Edlica Serra das Vacas Holding Il S.A. rﬁ*.ﬁ’%ggga,nm
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1931, 4° andar

Jardim Paulistano, CEP 01452-001

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo

At.: Carlos André Arato Bergamo

Telefone: (11) 3030-7667

Correio Eletrénico: carlos.bergamo@eolicaserradasvacas.com.br

d) Se para o BANCO ADMINISTRADOR:

Enderego: Nucleo Cidade de Deus, s/n°, na Vila Yara, Osasco, Estado de Sdo Paulo
CEP: 06029-900

Atencdo: Marcelo Tanouye Nurchis

Telefone: 11 3684-3476

E-mail: marcelo.nurchis@bradesco.com.br; 4010.agente@bradesco.com.br

PARAGRAFO PRIMEIRO

Qualquer comunicagéo, nos termos deste CONTRATO, sera valida e considerada entregue na
data de seu recebimento, conforme comprovado mediante protocolo assinado pela PARTE a
qual for entregue ou, em caso de envio por correio eletrdnico ou correio, na data do respectivo
aviso de recebimento.
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PARAGRAFO SEGUNDO I ~IRT ;‘ﬁj‘“:‘j‘“

Qualquer alteracao nos enderegos ou nome do departamento ou pessoa a guem deva

~— {

:S'eff. fll‘

dirigida a notificacdo devera ser comunicada as demais PARTES, por escrito, no praz_q[hwéximq 93680

de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia.

PARAGRAFO TERCEIRO

Presume-se que as comunicagdes enviadas nos termos deste CONTRATO sio encaminhadas
por representante regular da PARTE remetente, ndo sendo exigido da PARTE destinataria a
obrigacdo de verificar a existéncia ou a conformidade do instrumento do mandato.
Adicionalmente, caso as comunicacées sejam assinadas por outras pessoas que n3o os
representantes indicados no caput desta Clausula, o BANCO ADMINISTRADOR podera
solicitar documentacdo societaria necessaria para verificacdo de poderes de tais signatarios
das comunicagbes, reservando-se o direito de ndo acatar ordens de comunicacgoes cujos
signatarios ndo tenham os poderes confirmados.

Registrado sob e N°®
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Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste CONTRATO, que nio puderem
ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede do BNDES.

PARAGRAFO UNICO

Este CONTRATO sera regido e interpretado de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil e constitui titulo executivo extrajudicial, de acordo com os termos do Artigo 784, inciso I}l,
do Cadigo de Processo Civil (Lei n® 13.105, de 16.03.2015).

As folhas do presente instrumento sdo rubricadas por Joana da Fonseca Sauer Zambao,
advogada do BNDES, por autorizagdo dos representantes legais que o assinam.

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 5 (cinco) vias, de igual teor e para
um so efeito, na presenca das testemunhas abaixo assinadas. '

Rio de Janeiro, U+ &t '%/U”U‘(’,ybfl.},ﬂ; Ae 2013

@ BNDES
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRACAO DE CONTAS E

.‘ OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A.,, A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

ANEXO |
CERs CEDIDOS FIDUCIARIAMENTE

Contrato de Energia de Reserva — CER n° 255, na Modalidade Quantidade de
Energia Elétrica, celebrado em 20 de julho de 2015 entre PEC Energia S.A. e a
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, observado o Termo de
Cesséo de Contrato de Energia de Reserva, celebrado em 10 de agosto de 2016
entre a PEC Energia S.A. e a Edlica Serra das Vacas V S.A.; e

I Contrato de Energia de Reserva — CER n° 256, na Modalidade Quantidade de
Energia Elétrica, celebrado em 20 de julho de 2015 entre PEC Energia S.A. e a
Céamara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, observado o Termo de
Cessédo de Contrato de Energia de Reserva, celebrado em 10 de agosto de 2016
entre a PEC Energia S.A. e a Edlica Serra das Vacas VII S.A.
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" CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
.‘ OUTRAS AVENGCAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE

DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTLJLOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS VS.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

ANEXO I
CONTRATOS DO PROJETO

Contrato de Prestacdo de Servigo e Fornecimento de Infraestrutura Elétri¢a“Obra
em Empreitada Global, celebrado em 04 de novembro de 2016 entre a ABB Ltda.,
Enind Engenharia e Comeércio Ltda., Edlica Serra das Vacas V S.A. e Edlica Serra
das Vacas VII S.A_;

Contrato de Venda de Equipamentos de Geracado de Energia incluindo Transporte,
Montagem e Comissionamento, celebrado em 19 de maio de 2016 entre a GE
Power & Water Equipamentos e Servigos de Energia e Tratamento de Agua Ltda.,
PEC Energia S.A., Eodlica Serra das Vacas V S.A. e Edlica Serra das Vacas VIl
S.A;

Contrato de Prestagéo de Servigos de Obra — Empreitada Global, celebrado entre a
Eodlica Serra das Vacas V S.A. e Edlica Serra das Vacas VIl S.A. e a Dois A
Engenharia e Tecnologia Ltda. em 11 de outubro de 2016;

Acordo de Servigos de Operagdo, celebrado entre a GE Power & Water
Equipamentos e Servigos de Energia e Tratamento de Agua LTDA, Edlica Serra
das Vacas V S.A. e Edlica Serra das Vacas VII S.A. em 31 de janeiro de 2017;

Contrato de Prestagdo de Servigos de Operagdo e Manutencdo das Usinas de
Energia Edlica do Complexo Serra das Vacas, celebrado em 30 de janeiro de 2017,
entre a Cotesa Engenharia LTDA, a Edlica Serra das Vacas | S.A., a Edlica Serra
das Vacas Il S.A., a Eodlica Serra das Vacas Ill S.A., a Edlica Serra das Vacas IV
S.A., a Edlica Serra das Vacas V S.A. e a Edlica Serra das Vacas VIl S.A..
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" CONTRATO DE CESSAQ FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRACAO DE CONTAS E

. 4 OUTRAS AVENGAS N° 17.2.0486.2, QUE ENTRE S| FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, A PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS DE VALORES MOBILIARIOS LTDA., A EOLICA SERRA
DAS VACAS V S.A., A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S.A., A EOLICA SERRA DAS
VACAS HOLDING Il S.A. E O BANCO BRADESCO S.A.

ANEXO 11l
COPIA DOS INSTRUMENTOS DE FINANCIAMENTO
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CONTRATO DE FINANCIAMENTO
MEDIANTE ABERTURA DE CREDITO

Regisimdasonall_ N° 17.2.0486.1, QUE ENTRE SI FAZEM O

% 173504 8 BANCO NACIONAL DE
AL - DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E

C 22 siee SOCIAL — BNDES, EOLICA SERRA DAS

VACAS V S/A E EOLICA SERRA DAS
VACAS VII S/A, COM INTERVENIENCIA
DE TERCEIROS, NA FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES, |
neste ato denominado BNDES, empresa publica federal, com sede em Brasilia, Distrito™
Federal, e servicos nesta cidade, na Avenida Republica do Chile n° 100, inscrito no
CNPJ sob o n° 33.657.248/0001-89, por seus representantes abaixo assinados;

a EOLICA SERRA DAS VACAS V S/A, neste ato denominada SERRA DAS VACAS V,
com sede em S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1931,
4° andar, sala 08, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-090, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 22.357.375/0001-46, por seus representantes abaixo assinados;

a EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S/A, neste ato denominada SERRA DAS VACAS
VI, com sede em Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
1931, 4° andar, sala 02, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-090, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 22.193.319/0001-13, por seus representantes abaixo assinados;

e comparecendo, ainda, como INTERVENIENTES:

EOLICA SERRA DAS VACAS HOLDING Il S/A, neste ato denominada HOLDING I
com sede em Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 1931,
4° andar, sala 06, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-090, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 24.011.952/0001-79, por seus representantes abaixo assinados; e

PEC ENERGIA S/A, com sede em S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n°® 1931, 4° andar, Bairro Jardim Paulistano, CEP 01452-090, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 07.157.459/0001-42, por seus representantes abaixo assinados;

-
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CONSIDERANDO QUE:

|. SERRA DAS VACAS V e SERRA DAS VACAS VIl serdo, em conjunto,
denominadas “BENEFICIARIAS”:

Il.  as BENEFICIARIAS sdo titulares das Centrais Geradoras Eélicas EOL Serra das
Vacas V e EOL Serra das Vacas VIl, com capacidade instalada de 25,3 MW
cada, localizadas no Municipio de Paranatama (PE), denominadas, em conjunto,
COMPLEXO EOLICO SERRA DAS VACAS II; e

.  as BENEFICIARIAS sdo controladas diretamente pela HOLDING I, que ¢é
controlada diretamente pela PEC ENERGIA S/A,; . _

tém, entre si, justo e contratado o que se contém nas clausulas seguintes: <3/

PRIMEIRA
NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO

O BNDES abre as BENEFICIARIAS, por este Contrato, créditos no
valor total de R$ 175.300.000,00 (cento e setenta e cinco milhdes e trezentos mil reais),
a conta dos seus recursos ordinarios, que sdo compostos, dentre outras fontes, pelos
recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT e do FAT - Depositos Especiais,
respeitada, quanto a sua alocagdo, a legislagdo aplicavel a cada uma das aludidas
fontes, observado o Paragrafo Terceiro da Clausula Terceira (DISPONIBILIDADE DOS
CREDITOS), destinado a implantagdo do COMPLEXO EOLICO SERRA DAS VACAS ||
e dividido em 02 (dois) Créditos e 04 (quatro) Subcréditos, nos seguintes valores e

finalidades especificas:

Crédito “A”: para a SERRA DAS VACAS V, subdividido em:

a. Subcrédito “A1": R$ 19.974.656,00 (dezenove milhdes, novecentos e
setenta e quatro mil, seiscentos e cinquenta e seis reais), destinado a
implantacdo da EOL Serra das Vacas V, com 25,3 MW de capacidade
instalada, localizada no municipio de Paranatama (PE);

b. Subcrédito “A2”: R$ 69.851.344,00 (sessenta e nove milhdes, oitocentos
e cinquenta e um mil, trezentos e quarenta e quatro reais), destinado a

A Ao
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aquisicdo dos equipamentos necessarios @ execugédo do projeto EOL
Serra das Vacas V,

1. Crédito “B”: para a SERRA DAS VACAS VIl , subdividido em:

a. Subcrédito “B1”: R$ 19.006.899,00 (dezenove milhdes, seis mil,
oitocentos e noventa e nove reais), destinado a implantagdo da EOL
Serra das Vacas VI, com 25,3 MW de capacidade instalada, localizada

no municipio de Paranatama (PE);

b. Subcrédito “B2”: R$ 66.467.101,00 (sessenta e seis milhoes,
quatrocentos e sessenta e sete mil, cento e um reais), destinado a
aquisicdo dos equipamentos necessérios a execugdo do projeto EOL
Serra das Vacas VIl.

PARAGRAFO UNICO

As finalidades descritas nos Incisos | e Il do caput desta Clausula seréao
denominadas, em conjunto, “PROJETO". e

SEGUNDA
SOLIDARIEDADE ENTRE AS BENEFICIARIAS

As BENEFICIARIAS declaram, na forma prevista nos artigos 264, 265
e 275 do Codigo Civil Brasileiro, que respondem como devedoras solidarias pelo
cumprimento das obrigagdes financeiras advindas deste Contrato, bem como pelo
pagamento de quaisquer multas, inclusive por inadimplemento ndo financeiro de
qualquer das BENEFICIARIAS, encargos e comissdes que possam incidir.

PARAGRAFO UNICO

O pagamento de eventuais créditos que qualquer das BENEFICIARIAS
venha a deter contra a outra em decorréncia da solidariedade prevista nesta Clausula,
inclusive consoante o art. 283 do Codigo Civil Brasileiro, estard subordinado a quitagao
prévia e integral de todos os montantes devidos ao BNDES nos termos deste Contrato,
exceto quando de outra forma autorizado no Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos,
Administragdo de Contas e Outras Avengas, referido no Inciso Ill da Clausula Nona
(GARANTIAS DA OPERACAO) deste Contrato.

Registrada sob o N® 2 i

Fot o

A a
Joana F. §auer Zambao 3 2 3 5 04 g
Advogada - OAB/RJ 124.439 O rewsiru B -
AJIJUENE/GEJUENE 3 e"' 29%%

Pégina 3 de 52



TERCEIRA
DISPONIBILIDADE DOS CREDITOS

Os créditos serdo postos & disposigdo das BENEFICIARIAS,
parceladamente, depois de cumpridas as condicdes de liberagéo referidas na Clausula
Décima Sétima (CONDICOES DE LIBERACAO DA COLABORAGCAO FINANCEIRA),
em funcdo das necessidades para a realizagdo do PROJETO, respeitada a
programagao financeira do BNDES, que esta subordinada a definigdo de recursos para
suas aplicacdes, pelo Conselho Monetario Nacional.

PARAGRAFO PRIMEIRO

No momento da liberagdo dos recursos relativos aos Subcréditos “A1" =
e "A2" serdo efetuados os débitos determinados por lei e os autorizados™
contratualmente pela SERRA DAS VACAS V. O saldo total remanescente dos recursos
a disposicdo da SERRA DAS VACAS V sera imediatamente transferido para a conta
corrente n° 45014-1, que a SERRA DAS VACAS V possui no Banco Itat S/A (n° 341),
agéncia n° 0445.

PARAGRAFO SEGUNDO

No momento da liberacdo dos recursos relativos ao Subcréditos “B1" e
“B2", serdo efetuados os débitos determinados por lei e os autorizados contratualmente
pela SERRA DAS VACAS VII. O saldo total remanescente dos recursos a disposigao
da SERRA DAS VACAS VIl serd imediatamente transferido para a conta corrente
n° 44943-2, que a SERRA DAS VACAS VIl possui no Banco Itat S/A (n° 341), agéncia
n°® 0445.

PARAGRAFO TERCEIRO

O valor de cada parcela dos créditos a ser colocada a disposicéo das ;;
BENEFICIARIAS sera calculado de acordo com o critério estabelecido na lei
instituidora da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP para a determinacgéo dos saldos
devedores dos financiamentos contratados pelo Sistema BNDES até 30 de novembro
de 1994.

PARAGRAFO QUARTO

O total dos créditos deve ser utilizado pelas BENEFICIARIAS até 15 de
margo de 2018, sem prejuizo de poder o BNDES, antes ou depois do termo final desse
prazo, ao abrigo das garantias constituidas neste Contrato, estender o referido prazo,
mediante expressa autorizagdo, por via epistolar, independentemente de outra
formalidade ou registro.
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QUARTA
JUROS

Sobre o principal da divida das BENEFICIARIAS incidirdo juros de
2,46% (dois inteiros e quarenta e seis centésimos por cento) ao ano (a titulo de
remuneracgao), acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco
Central do Brasil, observada a seguinte sistematica:

I.  Quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano: 7% RT3

a) O montante correspondente & parcela da TJLP que vier a exceder 6% (séis |
por cento) ao ano sera capitalizado no dia 15 (quinze) de cada” mes dai?'"
vigéncia deste Contrato e no seu vencimento ou liquidagao, observado o
disposto na Clausula Vigésima Terceira (VENCIMENTO EM DIAS
FERIADOS), e apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de
capitalizagdo sobre o saldo devedor, ai considerados todos os eventos
financeiros ocorridos no periodo:

TC= [(1 + TJLP)/1,06]n/360 - 1 (termo de capitalizagdo igual a, abre
colchete, razdo entre a TJLP acrescida da unidade, e um inteiro e
seis centésimos, fecha colchete, elevado a poténcia

correspondente a razdo entre "n" e ftrezentos e sessenta,
deduzindo-se de tal resultado a unidade), sendo:

TC - termo de capitalizagao;

TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do
Brasil; e

n- numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a
data de capitalizagao, vencimento ou liquidacdo da obrigacao,
considerando-se como evento financeiro todo e qualquer fato de
natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragao do
saldo devedor deste Contrato;

b) O percentual de 2,46% (dois inteiros e quarenta e seis centésimos por
cento) ao ano acima da TJLP (remuneragao), referido no caput desta
Clausula, acrescido da parcela néo capitalizada da TJLP de 6% (seis por
cento) ao ano, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade
dos juros mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento
ou liquidagdo deste Contrato, observado o disposto na alinea “a’, e
considerado, para o calculo diario de juros, o numero de dias decorridos
entre a data de cada evento financeiro e as datas de exigibilidade acima

citadas.
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1. Quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano:

O percentual de 2,46% (dois inteiros quarenta e seis centésimos por cento) ao
ano acima da TJLP (remuneracg&o), referido no caput desta Clausula, acrescido
da propria TJLP, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de exigibilidade dos
juros mencionadas no Paragrafo Segundo ou na data de vencimento ou
liquidacé@o deste Contrato, sendo considerado, para o calculo diario de juros, o
numero de dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e as datas de

exigibilidade acima citadas.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O montante referido no Inciso |, alinea “a”, que sera Capitaﬁ'zad_m;;f,’f'
incorporando-se ao principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula Sexta
(AMORTIZACAO).

PARAGRAFO SEGUNDO

O montante apurado nos termos do Inciso |, alinea “b”, ou do Inciso I
sera capitalizado trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15
subsequente a formalizagdo deste contrato e 15 de marco de 2018, e exigivel
mensalmente, a partir do dia 15 de abril de 2018, inclusive, juntamente com as parcelas
de amortizag&o do principal e no vencimento ou liquidacéo deste Contrato, observado o
disposto na Clausula Vigésima Terceira (VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS).

QUINTA
PROCESSAMENTO E COBRANCA DA DiVIDA

A cobrancga do principal e encargos sera feita mediante documento de
cobranca expedido pelo BNDES, com antecedéncia, para as BENEFICIARIAS
liquidarem aquelas obrigagdes nas datas de seus vencimentos. :

PARAGRAFO UNICO

O ndo recebimento do documenio de cobranga nao eximira--as
BENEFICIARIAS da obrigagdo de pagar as prestagdes de principal e os encargos nas
datas estabelecidas neste Contrato. :

Registrado sob o N*
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SEXTA
AMORTIZACAO

O principal da divida decorrente de cada Subcredito deste Contrato
deve ser pago ao BNDES em 192 (cento e noventa e duas) prestagdes mensais €
sucessivas, cada uma delas no valor do principal vincendo da divida, dividido pelo
numero de prestagbes de amortizagdo ainda né&o vencidas, vencendo-se a primeira
prestacdo em 15 (quinze) de abril de 2018, observado o disposto na Clausula Vigésima
Terceira (VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS), comprometendo-se  as
BENEFICIARIAS a liquidarem com a Ultima prestagéo, em 15 (quinze) de marc;o de
2034, todas as obrigacdes decorrentes deste Contrato. SN R

SETIMA
REPACTUACAO DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E ACESSORIOS DA DIVIDA

Caso seja implementada a condigdo definida na Clausula Oitava
(CONDICAO PARA REPACTUACAO DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E
ACESSORIOS DA DIiVIDA) deste Contrato até 29 de dezembro de 2017, as partes
acordam que havera a repactuagdo da divida decorrente deste Contrato, com alteragé@o
do esquema de pagamento do seu principal e acessorios, de modo que ficara incluido
o Paréagrafo Terceiro na Clausula Quarta (JUROS), bem como alterada a redagéo das
Clausulas Sexta (AMORTIZAGAO) e Vigésima Terceira (VENCIMENTO EM DIAS
FERIADOS), conforme o disposto abaixo:

Registrado sob e N®
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0
JUROS ‘ifozrijrf# g
-—gpdgcmros

(---)

PARAGRAFO TERCEIRO

Para efeito do calculo do nimero de dias, considera-se o ano comercial

de 360 (trezentos e sessenta) dias e os meses com 30 (trinta) dias,
indistintamente.”

“SEXTA
AMORTIZACAO

O principal da divida decorrente deste Contrato deve ser pago ao BNDES
em 192 (cento e noventa e duas) prestagbes mensais e sucessivas,
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apuradas de acordo com a formula descrita no Parégrafo Primeiro desta
Clausula, vencendo-se a primeira prestagao em 15 de abril de 2018.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A amortizacéo do principal sera calculada da seguinte forma:

A= SDVX'i i Registrado sob o N°
(A+i) -1 o
, onde: 323504 5

C Qi  ° %
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A — Amortizacdo mensal do principal;
SDV — Saldo Devedor do principal;
n — Numero de parcelas de amortizagéo restantes;

i — Taxa mensal efetiva de juros, expressa em niimero decimal, calculada
de acordo com a férmula a seguir:

30

i={l+r) -1 , onde:

r — Taxa anual de todos os encargos incidentes, nos termos da
Clausula Quarta (JUROS).

PARAGRAFO SEGUNDO

As BENEFICIARIAS se comprometem a liquidar no dia 15 de margo de
2034, com a ultima prestacdo de amortizagdo, todas as obrigagbes
decorrentes deste Contrato.”

“VIGESIMA TERCEIRA
VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

Todo vencimento de prestacdo de amortizagdo de
principal e encargos que ocorra em sabados, domingos ou feriados
nacionais, estaduais, distritais ou municipais, inclusive os bancarios sera,
para todos os fins e efeitos deste Contrato, deslocado para o primeiro dia
util subsequente, mantendo-se, porém, o calculo dos encargos de acordo
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Advogada - OAB/RJ 124.439
AJ/IJUENE/GEJUENE 3

Pagina 8 de 52

N\



com as Clausulas Quarta (JUROS) e Sexta (AMORTIZACAO) deste
Contrato.

(..)"

PARAGRAFO UNICO

Para efeito do disposto no caput desta Clausula, a repactuagdo da
amortizacao do principal e acessorios da divida tera efeitos:

a) a partir do dia 15 do més subsequente, caso a manifestagéo por escrito do
BNDES prevista no Paragrafo Unico da Clausula Oitava (CONDICAO
PARA REPACTUACAO DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E
ACESSORIOS DA DIVIDA) seja emitida entre os dias 1° e 15 de um
determinado més; ou

b) a partir do dia 15 do segundo més subsequente, caso a manifestagao por
escrito do BNDES prevista no Paragrafo Unico da Clausula Oitava
(CONDIQAO PARA REF’ACTUAQAO DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL
E ACESSORIOS DA DIVIDA) seja emitida entre os dias 16 e 31 de um
determinado més.

——

Registrado sob o N°
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CONDICAO PARA REPACTUACAO DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E
ACESSORIOS DA DIiVIDA

A condicdo para repactuagado da amortizagao do principal e acessorios
da divida, que ensejara a aplicagdo da Clausula Sétima (REPACTUACAO DA
AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E ACESSORIOS DA DIVIDA), ocorrera por meio da
comprovagao cumulativa, até 29 de dezembro de 2017:

I.  da liquidagdo das debéntures mencionadas no Paragrafo Primeiro da
Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING Ij),
desde que observado um montante minimo de R$ 24.000.000,00 (vinte e quatro
milhdes de reais);

Il. do depdsito, em conta corrente de titularidade da HOLDING II, dos recursos
captados por meio das debéntures mencionadas no Inciso | acima, liquidos de
comissbes e demais custos de emissao, por meio de apresentacao de copla do
extrato bancario respectivo.
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PARAGRAFO UNICO

Para efeito do disposto no caput desta Clausula e da Clausula Sétima
(REPACTUACAO DA AMORTIZACAO DO PRINCIPAL E ACESSORIOS DA DIiVIDA)
deste Contrato, a ocorréncia da condigdo para repactuacdo da amortizagdo do principal
e acessorios da divida sera atestada pelo BNDES, mediante manifestagao por escrito.

NONA
GARANTIAS DA OPERACAO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagbes decorrentes
deste Contrato, como o principal da divida, juros, comissdes, pena convencional,
multas e despesas:

. a PEC ENERGIA S/A dara ao BNDES em penhor, por meio de Contrato de
Penhor de Agbes a ser celebrado com o BNDES (“CONTRATO DE PENHOR
DE ACOES"), observado o disposto nos artigos 25 e 26 das “DISPOSICOES
APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES", referidas no Inciso | da Clausula
Décima Quarta (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE PEC ENERGIA S/A), a
totalidade de suas agdes atuais e futuramente detidas, de emissao da HOLDING
Il, bem como quaisquer outras agdes representativas do capital social, que
venham a ser subscritas, adquiridas ou de qualquer modo emitidas pela mesma,
até o pagamento integral de todas as obrigagdes estabelecidas no presente
Contrato;

II.  a HOLDING Il dara ao BNDES em penhor, por meio de Contrato de Penhor de
Acdes a ser celebrado com o BNDES, com interveniéncia das BENEFICIARIAS
(“CONTRATO DE PENHOR DE ACOES”), observado o disposto nos artigos 25
e 26 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES’,
referidas no Inciso | da Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA
INTERVENIENTE HOLDING I), a totalidade de suas agdes atuais e futuramente
detidas, de emissdo das BENEFICIARIAS, bem como quaisquer outras acdes
representativas do capital social, que venham a ser subscritas, adquiridas ou de
qualquer modo emitidas pelas mesmas, até o pagamento integral de todas as
obrigacdes estabelecidas no presente Contrato

.  as BENEFICIARIAS cederdo fiduciariamente ao BNDES, nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965 e na
forma do Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos, Administracdo de Contas e
Outras Avencas (“CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA”):

a) os direitos creditorios provenientes dos Contratos de Energia de Reserva
(CERs), celebrados entre as BENEFICIARIAS e a Céamara de

Ji - .
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Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, listados no Anexo III deste
Contrato, ou que venham a ser celebrados; Jane\os

b) os direitos creditérios provenientes de quaisquer outros contratos de venda
de energia que venham a ser celebrados pelas BENEFICIARIAS no
Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) ou no Ambiente de Contratacao
Regulado (ACR) decorrentes do PROJETO;

c) quaisquer outros direitos e/ou receitas que sejam decorrentes do PROJETO,
inclusive aqueles relativos a operagdes no mercado de curto prazo efou de
operagao em teste;

d) os créditos que venham a ser depositados nas CONTAS
CENTRALIZADORAS SPEs, CONTAS RESERVA DO SERVIGO DA DIVIDA
BNDES e CONTAS RESERVA DE O&M, de ftitularidade das
BENEFICIARIAS, definidas e reguladas no CONTRATO DE CESSAO

FIDUCIARIA; e

e) os Direitos Emergentes das Autorizagbes decorrentes das Portarias listadas
nas alineas a seguir, bem como suas subsequentes alteragoes, expedidas
pelo Ministério de Minas e Energia (“MME"), bem como eventuais
Resolugdes e/ou Despachos do MME e da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (“ANEEL") que venham a ser emitidos, incluindo as suas
subsequentes alteragoes:

i.  Portaria n° 126, expedida em 16 de abril de 2015, em favor da SERRA
DAS VACAS V,

ii. Portaria n° 127, expedida em 16 de abril de 2015, em favor da SERRA
DAS VACAS VII;

f) os direitos creditorios provenientes dos contratos listados no Anexo. | deste
Contrato, bem como de futuros contratos que forem celebrados para a
implantagdo e/ou exploragdo comercial do PROJETO (“*CONTRATOS DO

PROJETO");

g) os direitos creditorios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a
serem celebrados com a HOLDING II;

IV. as BENEFICIARIAS dardo em penhor, por meio de Contrato de Penhor Conjunto
de Maquinas e Equipamentos e Outras Avengas a ser celebrado com o BNDES
(“CONTRATO DE PENHOR DE EQUIPAMENTOS"), observado o disposto nos
artigos 25 e 26 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES”, referidas no Inciso | da Clausula Décima Segunda (OBRIGACOES
ESPECIAIS DAS BENEFICIARIAS), as maquinas e equipamentos relativos ao
PROJETO, conforme descricdo no Anexo V deste Contrato, até o pagamento
integral de todas as obrigagdes estabelecidas no presente Contrato;

o
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V. a HOLDING Il cedera fiduciariamente ao BNDES, nos termos do paragrafo
terceiro do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, e na forma do
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA:

a) a CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING e a CONTA"”
COMPLEMENTACAO DO ICSD, bem como os créditos que nela venham A
ser depositados, definidas e reguladas na forma do CONTRATO DE

CESSAO FIDUCIARIA; e

b) os direitos creditérios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a
serem celebrados com as BENEFICIARIAS.

PARAGRAFO PRIMEIRO

As INTERVENIENTES e as BENEFICIARIAS se obrigam a
desconstituir todos e quaisquer dnus incidentes sobre os bens e direitos mencionados
nesta Clausula no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar da assinatura do presente
Contrato, comprometendo-se a manté-los, até final liquidagao deste Contrato, em sua
posse mansa e pacifica, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, inclusive fiscais.

PARAGRAFO SEGUNDO

Caso o prazo de vencimento de qualquer dos direitos creditorios
cedidos fiduciariamente na forma do Inciso |l do caput desta Clausula seja ou se torne,
por qualquer razdo, inferior ao da vigéncia deste Contrato, as BENEFICIARIAS se
obrigam a substituir, em até 30 (trinta) dias antes da data de vencimento daqueles
direitos creditorios, a cessado fiduciaria a ser constituida por outra aceitavel pelo
BNDES, sob pena de vencimento antecipado deste Contrato.

PARAGRAFO TERCEIRO

Reserva-se o BNDES o direito de requerer reavaliagdo dos bens
gravados, havendo ocorrido, a seu critério, depreciacdo da garantia.

PARAGRAFO QUARTO

Caso a HOLDING Il venha a emitir debéntures na forma autorizada no
Paragrafo Primeiro da Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE
HOLDING 1), as garantias previstas nos Incisos | a V desta Clausula seréo
compartilhadas entre o BNDES e os debenturistas, na proporgdo dos respectivos
saldos devedores, por meio da celebracdo de Contrato de Compartiihamento de
Garantias e Outras Avencas, observada a ressalva prevista no Paragrafo Quinto desta
Clausula.




V. a HOLDING Il cedera fiduciariamente ao BNDES, nos termos do paragrafo
terceiro do artigo 66-B da Lei n°® 4.728, de 14 de julho de 1965, e na forma do ;
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA: /

a) a CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING e a CONTA:
COMPLEMENTAGCAO DO ICSD, bem como os créditos que nela venham a .
ser depositados, definidas e reguladas na forma do CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA; e

b) os direitos creditdrios decorrentes dos contratos de mutuo celebrados e a
serem celebrados com as BENEFICIARIAS.

PARAGRAFO PRIMEIRO

As INTERVENIENTES e as BENEFICIARIAS se obrigam a
desconstituir todos e quaisquer 6nus incidentes sobre os bens e direitos mencionados
nesta Clausula no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar da assinatura do presente
Contrato, comprometendo-se a manté-los, até final liquidagdo deste Contrato, em sua
posse mansa e pacifica, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, inclusive fiscais.

PARAGRAFO SEGUNDO

Caso o prazo de vencimento de qualquer dos direitos creditorios
cedidos fiduciariamente na forma do Inciso Il do caput desta Clausula seja ou se torne,
por qualquer razdo, inferior ao da vigéncia deste Contrato, as BENEFICIARIAS se
obrigam a substituir, em até 30 (irinta) dias antes da data de vencimento daqueles
direitos creditérios, a cessao fiduciaria a ser constituida por outra aceltavel pelo
BNDES, sob pena de vencimento antecipado deste Contrato.

PARAGRAFO TERCEIRO

Reserva-se o BNDES o direito de requerer reavaliagdo dos bens
gravados, havendo ocorrido, a seu critério, depreciagdo da garantia.

PARAGRAFO QUARTO

Caso a HOLDING [l venha a emitir debéntures na forma autorizada no
Paragrafo Primeiro da Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE
HOLDING |l), as garantias previstas nos Incisos | a V desta Clausula serdo
compartilhadas entre o BNDES e os debenturistas, na propor¢do dos respectivos
saldos devedores, por meio da celebragdo de Contrato de Compartiihamento de
Garantias e Outras Avengas, observada a ressalva prevista no Paragrafo Quinto desta

Clausula.
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PARAGRAFO QUINTO

Os valores depositados na CONTA RESERVA DO SERVICO DA
DIVIDA BNDES de cada uma das BENEFICIARIAS, referidas no Inciso Ill desta
Clausula, ndo integrardo o compartilhamento referido no Paragrafo Quarto desta
Clausula, devendo esta garantia ser constituida exclusivamente em favor do BNDES;-

.........

PARAGRAFO SEXTO

As BENEFICIARIAS se obrigam a comunicar ao BNDES o recebffﬁéﬁfo

dos bens mencionados no Inciso IV do caput desta Clausula, no prazo de 30 (trinta)
dias contado do recebimento dos citados bens, mediante carta, conforme modelo
constante do Anexo Il, registrada no Oficio de Registro de Iméveis da comarca de
localizagdo dos bens, descrevendo-os e mencionando os valores, o endereco e a
matricula do imével onde se encontram, a qual, apos apreciagéo pelo BNDES, passara
a fazer parte integrante deste Contrato, para todos os fins e efeitos de Direito.

PARAGRAFO SETIMO

Antes da liquidagdo deste Contrato, os bens dados em penhor no
Inciso IV do caput desta Clausula ndo poderdo ser removidos do local onde esta
instalado o PROJETO, no municipio de Paranatama, no Estado de Pernambuco, sob
qualquer pretexto e para onde quer que seja, sem prévio consentimento por escrito do
BNDES.

PARAGRAFO OITAVO

As garantias mencionadas nesta Clausula sdo consideradas um todo
indivisivel em relagéo ao valor da divida.

DECIMA
CONCLUSAO DO PROJETO

A CONCLUSAO DO PROJETO se dara com a ocorréncia cumulativa
das conclusoes fisica e financeira, a serem atestadas pelo BNDES, mediante
correspondéncia a ser enviada as BENEFICIARIAS, momento em que sera liberada a
flanca prestada, nos termos da Clausula Décima Oitava (FIANCA A SER PRESTADA),
por meio da apresentacéo pelas BENEFICIARIAS dos seguintes documentos:

a) apolices de seguro contratadas na forma do disposto no Inciso XXV da
Clausula Décima Segunda (OBRIGACOES ESPECIAIS DAS

g
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BENEFICIARIAS), acompanhadas dos respectivos comprovantes de
quitacéo do prémio;

b) licengas ambientais de operagdo do PROJETO e da respectiva linha d'é-
transmissé&o, oficialmente publicadas, expedidas pelo érgdo ambiental
competente; \

c) comprovagao da inexisténcia de ato administrativo ou judicial gue
impeca a continuidade do PROJETO;

d) comprovagdo de estarem as BENEFICIARIAS e as INTERVENIENTES,
bem como as demais empresas integrantes do Grupo Econémico a que
estas pertengam, em dia com todas as suas obrigagbes contratuais
perante o Sistema BNDES;

e) despacho da Superintendéncia de Fiscalizagdo de Geracdo da ANEEL
ou ato equivalente que autorize a entrada em operagédo comercial do
PROJETO;

f) conclusdo fisica do PROJETO em conformidade com as condicbes
técnicas estabelecidas nos contratos listados no ANEXO | e da geragao
minima liquida consolidada de todo o PROJETO (referida no centro de
gravidade) de 197,976 GWh no periodo de 12 (doze) meses anteriores
ao més de apuracao;

g) comprovagéao de quitacao integral de todas e quaisquer dividas, mutuos,
empréstimos, agdes resgataveis, Adiantamentos Para Futuro Aumento
de Capital ("AFAC”), financiamentos e/ou quaisquer outras formas de
endividamento contraidas pelas BENEFICIARIAS junto a instituicdes
financeiras, acionistas, empresas do mesmo Grupo Econdmico e/ou
terceiros, de curto ou longo prazo, exceto as dividas perante o BNDES e
os debenturistas e os mutuos e AFACs celebrados com a HOLDING |l
nos termos do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA;

h) comprovagéo do aporte na HOLDING Il, por meio de acdes subscritas e
integralizadas, da soma do valor de R$ 80.431.200,00 (oitenta milhdes,
quatrocentos e trinta e um mil e duzentos reais) acrescido do valor
equivalente a diferenca entre R$ 48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes
de reais) e o valor captado pela HOLDING Il por meio das debéntures
mencionadas no Paragrafo Primeiro da Clausula Décima Terceira
(OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING I1);

i) constituicdo valida de todas as garantias da operacédo previstas: na
Clausula Nona (GARANTIAS DA OPERACAO) deste Contrato;

j) comprovacdo de que a totalidade das receitas das BENEFICIARIAS esta
circulando na respectiva CONTA CENTRALIZADORA e do devido
preenchimento da CONTA RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES
e da CONTA RESERVA DE O&M de cada uma das BENEFICIARIAS,

—
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observado os montantes minimos estipulados no CONTRATO DE
CESSAOQ FIDUCIARIA:

k) comprovagéo de que todas as BENEFICIARIAS aplicaram no PROJETO
a totalidade dos recursos captados por meio das debéntures:

mencionadas no Paragrafo Primeiro da Clausula Décima Tercelra‘___
(OBRIGAGOES DA INTERVENIENTE HOLDING 1), do capital proprio €

dos recursos liberados no ambito do CONTRATO BE i %

FINANCIAMENTO, sendo que o Ultimo, exclusivamente em itens
financiaveis;

) comprovagéo de atendimento ao ICSD CONSOLIDADO de, no minimo,
1,20 (um inteiro e vinte centésimos), pelo periodo de 12 (doze) meses
consecutivos com pagamento integral do servico da divida de todos os
Subcréditos, ndo necessariamente coincidente com o ano civil, tendo
como termo inicial do calculo o dia 15 de abril de 2018 e apos (i) a
liberagdo de todo o crédito deste Contrato; e (i) a integralizagdo das
debéntures eventualmente emitidas; e

m) comprovagdo da inexisténcia de déficit nas Contas de Energia,
relativamente a diferenga entre a energia gerada e a comercializada, nos
termos dos Contratos de Energia de Reserva n°s 255/14 e 256/14, de 20
de julho de 2015; ou, constituicdo de uma conta reserva especial, ndo
movimentavel pelas BENEFICIARIAS e cedida fiduciariamente aos
credores, no valor equivalente ao montante em reais do déficit de
energia apurado na Conta de Energia, apurado nos termos dos referidos
contratos, com o objetivo de realizar os pagamentos do primeiro
ressarcimento quadrienal.

PARAGRAFO UNICO
Mediante solicitagdo das BENEFICIARIAS e comprovacdo do

cumprimento dos requisitos para CONCLUSAO DO PROJETO previstos nesta
Clausula, o BNDES enviard comunicagio por escrito reconhecendo expressamente a
ocorréncia do evento, a qual podera ser entregue ou enviada pelos correios com aviso
de recebimento (AR) ou meio eletrénico, ao enderego e em atengao dos representantes
legais das BENEFICIARIAS. A data da CONCLUSAO DO PROJETO devera:ser
considerada como a data de emisséo de referida comunicagao pelo BNDES.

DECIMA PRIMEIRA
ALTERACAO DO CRITERIO LEGAL DE REMUNERACAO
DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FAT

Na hipdtese de vir a ser substituido o critério legal de remuneracéo dos
recursos repassados ao BNDES, originarios do Fundo de Amparo ao Trabalhador -
FAT, a remuneragdo prevista na Clausula Quarta (JUROS) podera, a critério do
BNDES, passar a ser efetuada mediante utilizagdo do novo critério de remuneragao
dos aludidos recursos, ou outro indicado pelo BNDES que, além de preservar o valor

./
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real da operagédo, a remunere nos mesmos niveis anteriores. Neste caso, o BNDES
comunicara a alteragéo, por escrito, as BENEFICIARIAS.

DECIMA SEGUNDA A
OBRIGACOES ESPECIAIS DAS BENEFICIARIAS

Cada uma das BENEFICIARIAS, no ambito das finalidades espec:flcas "
do respectivo crédito, obriga-se a: Janolt

I cumprir, no que couber, até final liquidacdo da divida decorrente deste Contrato,
as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, aprovadas
pela Resolugéo n° 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela
Resolugao n° 775, de 16.12.1991, pela Resolugdo n° 863, de 11.3.1996, pela
Resolugéo n° 878, de 4.9.1996, pela Resolugdo n° 894, de 6.3.1997, pela
Resolugao n° 927, de 1.4.1998, pela Resolugdo n° 976, de 24.9.2001, pela
Resolugéao n°® 1.571, de 4.3.2008, pela Resolugéo n° 1.832, de 15.9.2009, pela
Resolugdo n°® 2.078, de 15.3.2011, pela Resolugdo 2.139, de 30.8.2011, pela
Resolugdo n® 2.181, de 8.11.2011, pela Resolugéo n°® 2.556, de 23.12.2013, pela
Resolugao n°® 2.558, de 23.12.2013, pela Resolugdo n° 2.607, de 8.4.2014, pela
Resolugédo n° 2.616, de 6.5.2014, e pela Resolucéo n° 3.148, de 24.5.2017,
todas da Diretoria do BNDES, publicadas no Diario Oficial da Unigo (Sec&o 1), de
29.12.1987, 27.12.1991, 8.4.1996, 24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001,
25.3.2008, 6.11.2009, 4.4.2011, 13.9.2011, 17.11.2011, 24.1.2014, 14.2.2014,
6.5.2014, 3.9.2014 e 2.6.2017, respectivamente, cujo exemplar, disponivel na
pagina oficial do BNDES na Internet (www.bndes.gov.br), & entregue, neste ato,
as BENEFICIARIAS, as quais, apds tomar conhecimento de todo o contetido do
mesmo, declaram aceita-lo como parte integrante e inseparavel deste Contrato,
para todos os fins e efeitos juridicos;

Il.  executar e concluir o PROJETO ora financiado até o termo final do prazo
estipulado nas Portarias n° 126 e 127, ambas de 16 de abril de 2015, emitidas
pelo Ministério de Minas e Energia - MME, para a entrada em operagao
comercial, conforme definido naquele instrumento, ou até o termo final de novo
prazo estipulado pelo MME ou ANEEL, sem prejuizo de poder o BNDES; ‘antes
ou depois do termo final desse prazo, ao abrigo das garantias mencionadas
neste Contrato, estender o referido prazo, mediante expressa autorizagdo, por
via epistolar, independentemente de outra formalidade ou registro;

lll. apresentar ao BNDES, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado a
partir do dia seguinte ao término do prazo de execugéo a que se refere o inciso Il
desta Clausula, as Licencas de Operacdgo do PROJETO, oficidlmente
publicadas, expedidas pelo érgdo ambiental competente;

V. na hipotese de ocorrer, em fungdo do PROJETO, redugéo do quadro de pessoal
de qualquer das BENEFICIARIAS durante o periodo de vigéncia do presente

|/
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VI.

VII.

VIIL.

Contrato, oferecer programa de treinamento voltado para as oportunidades de
trabalho na regido e/ou programa de recolocacdo dos trabalhadores em outras
empresas, apos ter submetido ao BNDES, para apreciagdo, documento que
especifique e ateste a concluso das negociacbes realizadas com a(s)
competente(s) representagdo(bes) dos trabalhadores envolvidos no processo de:
demissao; |

cumprir o disposto na legislagéo referente a Politica Nacional do Meio Amblente ,
e adotar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, as medidas e agoes’"'
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, seguranga e medicina
do trabalho que possam vir a ser causados pelo PROJETO;

manter em situagéo regular suas obrigagées junto aos 6rgados de meio ambiente,
a CCEE, a ANEEL, ao MME, ao Operador Nacional do Sistema Elétrico (‘ONS”)
e/ou a quaisquer outros 6rgdos ou entidades integrantes da Administragao
Publica Direta ou Indireta que venham a substitui-los, durante o periodo de
vigéncia deste Contrato;

observar, durante o periodo de vigéncia deste Contrato, o disposto na legislagdo
aplicavel as pessoas com deficiéncia, em especial as exigéncias previstas na Lei
n° 13.146/2015, de 6 de julho de 2015 (Estatuto da Pessoa com Deficiéncia);

notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar ciéncia,
de que ela, ou qualquer de suas controladoras, controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes,
bem como, quando relacionados ao projeto, fornecedores, contratados ou
subcontratados, encontram-se envolvidos em investiga¢do, inquérito, acao,
procedimento efou processo, judicial ou administrativo, conduzidos por
autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica
dos seguintes atos, desde que n&o estejam sob sigilo ou segredo de justica:

a) atos lesivos ou crimes, contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema
financeiro, 0 mercado de capitais ou a administragéo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagédo
nacional e/ou estrangeira aplicavel,

b) atos que importem em trabalho infantil, trabalho escravo, crime ou
infracdo ambiental e danos ao meio ambiente;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta” ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato, assim como ndo
praticar atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem econdmica ou
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Xl.

XII.

X,

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo
nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance
para impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus

ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados '

relacionados ao projeto, de fazé-lo;

comunicar ao BNDES, na data do evento, o nome e o CPF/MF de pessoa q'ueg,__: >

exercendo fungdo remunerada ou estando entre seus proprietarios,
controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou empossada como
Deputado(a) Federal ou Senador(a);

apresentar ao BNDES, durante a vigéncia deste Contrato, até 30 de maio de
cada ano, demonstragdes financeiras auditadas por empresa cadastrada na
Comissé&o de Valores Mobilidrios (“CVM"), referentes ao exercicio social anterior,
bem como relatorio elaborado por esta empresa:

comunicar ao BNDES, no prazo de até 5 (cinco) dias da ciéncia por qualquer
das BENEFICIARIAS, de ato ou fato que possa vir a comprometer o PROJETO,
tais como ag¢des judiciais ou procedimentos administrativos;

informar ao BNDES a existéncia de quaisquer notificagdes de 6rgédos publicos,
agoes ou decisdes judiciais, relacionadas aos aspectos ambientais e/ou
regulatérios do PROJETO, inclusive na fase operacional, que apliquem ou
possam resultar em sangoes ou penalidades, no prazo maximo de até 5 (cinco)
dias Uteis a contar da data em que qualquer das BENEFICIARIAS tomar

conhecimento da existéncia de tal fato;

nao constituir, sem prévia autorizagcao do BNDES, penhor ou gravame sobre os
direitos dados em garantia na Clausula Nona (GARANTIAS DA OPERACAOQ);

encaminhar, quando solicitado pelo BNDES, por correio eletrénico, relatério-de
geragao de energia contendo as seguintes informagodes: (i) geragao de energia
liquida; (ii) percentual de disponibilidade do parque eolico; e (iii) velocidade
média do vento;

mencionar, sempre com destaque, em qualquer divulgagcao que fizer sobre suas
atividades relacionadas com o PROJETO ou sobre o bem financiado, a

colaboragéo do BNDES;

nédo conceder preferéncia a outros créditos, realizar amortizagcéo de acgdes, emitir
debéntures, partes beneficiarias ou assumir dividas, sem prévia e expressa
autorizagéo do BNDES, ressalvadas as hipoteses previstas neste Contrato;
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XIX.

XX.

XXII.

XXIII.

nao constituir, salvo autorizagéo prévia e expressa do BNDES e com excegao de
garantias eventualmente exigidas expressamente pela ANEEL, ONS e CCEE,
garantias de quaisquer espécies para terceiros, ressalvada as hipoteses
expressamente autorizadas neste Contrato:

permitir a ampla inspegéo dos bens dados em garantia e do PROJETO por parte
de representantes do BNDES, bem como de desenhos, especificagoes ou

quaisquer outros documentos técnicos que estejam diretamente relacionados a

eles;

guardar e conservar os bens referidos no Inciso IV da Clausula Nona -

(GARANTIAS DA OPERAGAO), a serem dados em garantia por meio de
penhor, de acordo com o disposto nos incisos | e Il do artigo 1.363 do Cddigo
Civil, responsabilizando-se civilmente pelo eventual descumprimento dessas
obrigagdes;

nao contratar, aditar, rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e
expressa anuéncia do BNDES, qualquer instrumento relativo ao PROJETO que:

a) implique rendncia de direitos por parte de qualquer das
BENEFICIARIAS que afete a capacidade de pagamento do
PROJETO;

b) comprometa a execugdo do PROJETO, de forma a altera-lo ou
impossibilitar sua realizacdo; ou

c) individualmente ou em conjunto com outros instrumentos, acarrete
aumento de despesas ou diminuicdo de receitas de qualquer das
BENEFICIARIAS, salvo aqueles que ndo impliguem violagdo a
qualquer dos CERs;

oferecer em garantia ao BNDES quaisquer ativos ef/ou recebiveis
supervenientes do PROJETO, inclusive no caso de obtencdo de receita
adicional por qualquer das BENEFICIARIAS, cedé-la fiduciariamente ao BNDES,
notificando seus pagadores da cessdo fiduciaria em garantia em favor do
BNDES e instruindo-os, em carater irrevogavel e irretratavel, a efetuarem os
pagamentos devidos na respectiva CONTA CENTRALIZADORA, regulada no
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA;

manter, conforme previsto no CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, até o final
da liquidagdo das obrigagbes deste Contrato, o saldo minimo das respectivas
CONTA RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES e CONTA RESERVA DE

O&M;
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XXVI.

XXVII.

XXVIIIL.

XXIX.

XXXI.

aplicar os recursos oriundos deste Contrato unicamente na execugdo do
PROJETO;

comprovar, até a CONCLUSAO DO PROJETO disciplinada na Clausula Décima
(CONCLUSAO DO PROJETO), a contratagdo e quitacdo do prémio dos
seguintes seguros:

a. Seguro Patrimonial (Property All Risks), cujo objeto correSpqnde' a
cobertura de maquinas e equipamentos permanentes, observando-se o
disposto na Clausula Décima Nona (SEGUROPATRIMONIAL); e

b. Seguro na modalidade de Responsabilidade Civil, tendo como objeto-a
cobertura da responsabilidade legal de cada uma das BENEFICIARIAS
com relagé@o a danos, custos e despesas de indenizagbes decorrentes de
morte ou lesdo a terceiros e/ou com relagdo a danos a propriedades de
terceiros causados pelo PROJETO;

comunicar prontamente ao BNDES ocorréncia que importe modificacdo do
PROJETO, indicando as providéncias que julgue devam ser adotadas;

manter em vigor e cumprir os contratos acessorios que tratarem das garantias
mencionadas na Clausula Nona (GARANTIAS DA OPERACAOQ), durante toda a
vigéncia deste Contrato;

manter em vigor garantia corporativa prestada pela acionista controladora da GE
Power & Water Equipamentos e Servicos de Energia e Tratamento de Agua
Ltda. (“parent company guarantee”) ou contratar Seguro-Garantia na modalidade
de “Performance Bond” com as seguintes condicées minimas:

a. vigéncia durante todo o periodo de implantacdo do PROJETO, até o
completo comissionamento do PROJETO, contemplada sua renovagéo'
conforme sua periodicidade, devendo o prazo minimo corresponder a 30
(trinta) dias apds a entrada em operagéo em teste do PROJETO: e

b. nivel minimo de cobertura de 15% (quinze por cento) do valor dos
Contratos de Fornecimento de Aerogeradores definidos no Anexo | deste
Contrato;

apresentar ao BNDES, sempre que este assim o solicitar, todo e qualquer
comprovante do cumprimento das obrigagdes relativas ao Seguro-Garantia;

aplicar, previamente a liberagdo de recursos pelo BNDES, os recursos proprios
previstos para a execugdo do PROJETO;

ndo celebrar mutuos com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com
pessoas fisicas e juridicas integrantes do mesmo grupo econdmico, sem prévia
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XXXII.
XXXIII.
XXXIV.

XXXV.

XXXVI.
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aprovagao do BNDES, durante o prazo de vigéncia deste Contrato, exceto
aqueles celebrados com a HOLDING Il previstos neste Contrato e no
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA:

manter em vigor durante toda a vigéncia deste Contrato, bem como nao aditar,
rescindir ou alterar de qualquer forma, sem prévia e expressa anuéncia do
BNDES (i) os CERs, ou outros que venham a substitui-los mediante prévia e

expressa anuéncia do BNDES, durante toda a vigéncia deste Contrato: e (n) oS-

contratos referidos no Anexo | deste Contrato;

manter em vigor o CONTRATO DE O&M definido no Anexo | deste Contrato ou '

outros que venham a substitui-lo mediante prévia e expressa anuéncia /doie
BNDES, durante toda a vigéncia deste Contrato;

preencher as CONTAS RESERVA DO SERVICO DA DiVIDA BNDES e as
CONTAS RESERVA DE O&M com os respectivos saldos minimos estipulados
no CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA até o término do prazo de caréncia
fixado no Paragrafo Segundo da Clausula Quarta (JUROS):

enviar recursos para HOLDING Il por meio de depdsito na CONTA
CENTRALIZADORA DA HOLDING, caso seja necessario para cumprir as
obrigagbes da HOLDING Il perante o BNDES no ambito deste Contrato,
conforme o CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA;

comprovar a quitagdo integral de todos os empréstimos, mutuos, AFACs,
financiamentos e/ou quaisquer outras formas de endividamento contraidas pela
HOLDING Il e pelas BENEFICIARIAS junto a instituicdes financeiras, acionistas,
empresas do mesmo Grupo Econémico e/ou terceiros, de curto ou longo prazo,
incluindo empréstimos-ponte contraidos, exceto as dividas assumidas perante o
BNDES e os DEBENTURISTAS:

a) se houver a emissao das debéntures previstas no Paragrafo Primeiro da
Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING II):
até a liberagdo do montante de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes
de reais) ou até o fim do prazo de utilizagdo definido no Paragrafo Quarto da
Clausula Terceira (DISPONIBILIDADE DOS CREDITOS), o que ocorrer

primeiro;

b) se ndo houver emissdo das debéntures previstas no Paragrafo Primeiro da
Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING II):
até a liberacdo do montante de R$ 167.000.000,00 (cento e sessenta e sete
milhdes de reais) ou até o fim do prazo de utilizagdo definido no Paragrafo
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Quarto da Clausula Terceira (DISPONIBILIDADE DOS CREDITOS), o que
ocorrer primeiro; e

ndo utilizar no cumprimento da finalidade descrita na Clausula Primeira
(NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO), os recursos deste
Contrato em atividade: (i) realizada em qualquer pais ou territorio que esteja
sujeito aos embargos administrados ou executados pelo governo brasileiro, o
Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas ou qualquer outra jurisdicao
aplicavel 2 BENEFICIARIA; ou (ii) que de qualquer outra forma, resulte em uma
violagdo por qualquer pessoa (incluindo o BNDES) dos embargos: referidos
neste inciso; -

apresentar, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado a part:r do- dla
seguinte ao término do prazo de execucgdo a que se refere o Inciso Il desta
Clausula, o licenciamento ou a emissdo de certificado de conclusdo de obra ou
de servico, emitido pelo poder publico competente, com indicagéo de que atende
a legislacéo pertinente as normas sobre acessibilidade, comprovado por meio do
Auto de Conclusdo de Obra, Auto de Vistoria, Certificado de Conclusdo de
Construgdo, Alvara de Utilizagdo, Carta de Habitagdo, Habite-se ou outro
documento equivalente habil a atestar o cumprimento da referida legislagéo;

adotar todas as medidas necessarias a defesa dos imoveis em que se localiza o
PROJETO, caso: (i) qualquer dos imdveis venha a ser gravado com 6nus ou
oferecido em garantia de pagamento de divida; (ii) qualquer dos iméveis venha a
ser penhorado ou executado por decisdo judicial; e/ou (iii) a propriedade ou
posse dos mesmos venha a correr quaisquer riscos ou ameagas em razao de
dividas assumidas pelos proprietarios ou por atos de terceiros;

manter em vigor, durante toda a vigéncia deste Contrato, os Contratos de
Arrendamento e de Locag&o dos imdveis nos quais se situa o PROJETO e todos
os instrumentos de cessdo destes Contratos para as BENEFICIARIAS, e sem
prévia e expressa anuéncia do BNDES, (i) ndo rescindir os referidos Contratos
e/ou instrumentos, bem como (ii) ndo adita-los ou altera-los, de qualquer forma,
no tocante as seguintes matérias: prazo de vigéncia, remuneragéo, objeto,
Arrendataria/Cessionaria e/ou alteragées que resultem em rendncia de direitos
das BENEFICIARIAS; e

ndo celebrar contratos de prestagdo de servigos técnicos ou administrativos,
sem a prévia anuéncia e expressa do BNDES, com pessoas fisicas e juridicas
integrantes do mesmo Grupo Econdmico, que conjuntamente ultrapassem o
valor acumulado de R$ 550.000,00 (quinhentos e cinquenta mil reais), valor este
a ser reajustado pelo IPCA a partir da data deste Contrato.
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»: BNDES

PARAGRAFO PRIMEIRO

Para os fins da obrigacdo especial de que trata o Inciso VIl desta
Clausula, considera-se ciéncia das BENEFICIARIAS:

l. o recebimento de citagdo, intimacdo ou notificagédo, judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira:

Il.  acomunicagéo do fato pelas BENEFICIARIAS & autoridade competente; ou
lll.  a adogéo de medida judicial ou extrajudicial pelas BENEFICIARIAS contra o

infrator.

PARAGRAFO SEGUNDO &, &

L Jameii-

Nas hipoteses previstas no Inciso VIl desta Clausula, as
BENEFICIARIAS devem, quando solicitado pelo BNDES e sempre que disponivel,
fornecer copia de eventuais decisées proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou
extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informacgoes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso as BENEFICIARIAS realizem qualquer distribuicdo de recursos
aos acionistas, o0 BNDES devera ser comunicado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a
contar da realizag&o da referida distribuigdo, mediante a apresentacdo dos respectivos
documentos societarios, bancarios e comprobatarios.

DECIMA TERCEIRA
OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING II

A HOLDING I, qualificada no predmbulo deste Contrato, assume,
neste ato, a obrigacgao de:

I. cumprir, no que couber, até final liquidagéo da divida decorrente deste Contrato,
as “DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, referidas no
Inciso | da Clausula Décima Segunda (OBRIGACOES ESPECIAIS DAS
BENEFICIARIAS), cujo exemplar, disponivel na pagina oficial do BNDES na
Internet (www.bndes.gov.br), é entregue, neste ato, a INTERVENIENTE, a qual,
apos tomar conhecimento de todo o conteido do mesmo, declara aceita-lo como
parte integrante e inseparavel deste Contrato, para todos os fins e efeitos

juridicos;

" ”% Registrado sob o N*
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submeter a aprovagdo do BNDES quaisquer propostas de matérias
concernentes a oneragdo, a qualquer titulo, de acoes de sua propriedade, de
emissdo de qualquer das BENEFICIARIAS, 3 venda, aquisicdo, incorporacéao,
fuséo, cisdo de ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar
em modificagbes na atual configuracdo de qualquer das BENEFICIARIAS, em
transferéncia do controle acionario de qualquer das BENEFICIARIAS ou em
alteragdo da sua qualidade de acionista controlador de qualquer das
BENEFICIARIAS, nos termos do artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976; )

nao promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social de
qualquer das BENEFICIARIAS, de dispositivo que importe em:

a. restribes & capacidade de crescimento das BENEFICIARIAS ou ao $eu’
desenvolvimento tecnolégico;

b. restricbes de acesso das BENEFICIARIAS a novos mercados: ou

c. restricoes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes
financeiras das operagdes com o BNDES:

V. ndo promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio
econémico-financeiro de qualquer das BENEFICIARIAS;

V. tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento da
finalidade da presente operagao;

VI. prover mediante subscricdo e integralizacdo do capital social, em moeda
corrente, os recursos proprios previstos, bem como as insuficiéncias de recursos
necessarios a implantagao do PROJETO;

VII.  ndo reduzir o capital social de qualquer das BENEFICIARIAS, inclusive sob a
forma de cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, bem
como nao realizar amortizagédo, resgate ou conversdo de agdes de emissdo de
qualquer das BENEFICIARIAS, sem o prévio e expresso consentimento do
BNDES, salvo as excegbes previstas no presente Contrato;

VIII.  ndo promover a dissolugdo, fusdo, cisdo ou incorporagdo de qualquer das
BENEFICIARIAS ou criagdo de subsidiarias de qualquer das BENEFICIARIAS ,
sem o prévio e expresso consentimento do BNDES;

IX.  comunicar ao BNDES, no prazo de 5 (cinco) dias da ciéncia pela HOLDING I,
de ato ou fato que possa vir a comprometer o PROJETO, tais como acgoes
judiciais ou procedimentos administrativos;
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XI.

XII.

XIII.

XIV.

XV.

Joana F.%auer Zambao
Advogada - OAB/RJ 124.439
AJIJUENE/GEJUENE 3

nao constituir, sem prévia autorizagdo do BNDES, penhor ou gravame sobre os
direitos dados em garantia na Clausula Nona (GARANTIAS DA OPERACAOQ);

aportar, previamente a liberagdo de recursos pelo BNDES, capital proprio, em .

moeda cqrrente, na forma de agdes subscritas e integralizadas das
BENEFICIARIAS, como contrapartida do financiamento objeto deste Contrato,

para a implantagdo do PROJETO, nos valores minimos relacionados nas alineas ="

a seguir:

a. na SERRA DAS VACAS V: R$ 37.443.600,00 (trinta e sete milhdes,
quatrocentos e quarenta e trés mil e seiscentos reais);

b. na SERRA DAS VACAS VII: R$ 42.987.600,00 (quarenta e dois milhdes,
novecentos e oitenta e sete mil e seiscentos reais);

apresentar ao BNDES, durante a vigéncia deste Contrato, até 30 de maio de
cada ano, demonstragdes financeiras consolidadas auditadas por empresa
cadastrada na CVM, referentes ao exercicio social anterior, bem como relatério
elaborado por esta empresa;

ndo assumir dividas, conceder preferéncia a outros créditos, realizar
amortizagado de agbes, emitir debéntures ou partes beneficiarias, sem prévia e
expressa autorizagdo do BNDES, com excecédo das debéntures mencionadas no
Paragrafo Primeiro desta Clausula e dos casos previstos na Clausula Décima
Segunda (OBRIGAGOES ESPECIAIS DAS BENEFICIARIAS):

manter, durante toda a vigéncia deste Contrato, ICSD CONSOLIDADO,
conforme definido no Anexo IV deste Contrato, no minimo, igual ou superior a
1,20 (um inteiro e vinte centésimos), a ser verificado através de demonstrativos
consolidados e auditados, por auditores independentes cadastrados na CVM, os
quais deverdo incluir opinido conclusiva atestando o célculo do [CSD
CONSOLIDADO, observada a metodologia de calculo também definida no
Anexo IV deste Contrato, devendo a apuragédo do ICSD CONSOLIDADO ocorrer
anualmente a partir do exercicio fiscal de 2018;

nao celebrar mutuos, inclusive sob a forma de AFACs, com seus acionistas,
diretos ou indiretos, e/ou com pessoas fisicas e juridicas integrantes do mesmo
Grupo Econbmico, sem prévia aprovagdo do BNDES, durante o prazo de
vigéncia do presente Contrato, ressalvados:

a. os casos previstos no Inciso XXXI da Clausula Décima Segunda
(OBRIGAGCOES ESPECIAIS DAS BENEFICIARIAS);

b. mutuos ou AFACs celebrados até o término da implantagdo do
PROJETO, destinados exclusivamente a adianta_r recursos do

H
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XVI.

XVIL.

XVIII.

XIX.

financiamento previsto neste Contrato ou das debéntures mencionadas
no Paragrafo Primeiro desta Clausula para a implementagdo do
PROJETO, os quais deverdo ser quitados ou integralizados em até 5
(cinco) dias ap6s a ultima liberagdo de recursos pelo BNDES ou apos a
liquidaga@o das debéntures:

arcar com todas as despesas, custos e penalidades impostas pela ANEEL “fio"

caso de atraso na entrada em operagdo de qualquer das Centrais Geradoras
Edlicas que integram o PROJETO, sem prejuizo da faculdade de as respectivas
BENEFICIARIAS exercerem seus direitos de recorrer e obter efeito suspensivo
para referidas despesas, custos ou penalidades impostas pela ANEEL:

nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, elou a
pessoas fisicas e juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sob a forma
de dividendos efou juros sobre o capital proprio acima do minimo legal
estatutario de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado do
exercicio, salvo se (i) prévia e expressamente autorizado pelo BNDES ou (ii)
forem integralmente cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

a. verificagdo da CONCLUSAO DO PROJETO:;

b. atendimento do ICSD CONSOLIDADO, no exercicio anterior, nos termos
do Inciso XIV desta Clausula:

c. cumprimento de todas as obrigagbes dispostas no CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA;

d. inexisténcia de qualquer inadimplemento das BENEFICIARIAS, das
INTERVENIENTES e das demais empresas do seu Grupo Econdmico
com todas as suas obrigagdes contratuais perante o Sistema BNDES: e

€. comprovagdo de geragdo minima consolidada das centrais geradoras
edlicas que compdem o PROJETO de 197,976 GWh no periodo de 12
(doze) meses anteriores ao més de apuragso;

celebrar e manter em vigor o CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, em que'se
disciplinara a cesséo fiduciaria e administragdo dos valores depositados na
CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING; :

durante todo o prazo de financiamento do presente Contrato, aportar nas
BENEFICIARIAS, caso necessario, recursos suficientes para o cumprimento de
suas obrigagbes previstas neste Contrato e no CONTRATO DE CESSAO

FIDUCIARIA:

aportar, se necessario, recursos nas BENEFICIARIAS de forma a garantir o
preenchimento das “Contas Reserva’, mencionadas no Inciso Il da Clausula

@
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XVI.

XVII.

XVIILI.

XIX.

Joana F, Sauer Zambio
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financiamento previsto neste Contrato ou das debéntures mencionadas
no Paragrafo Primeiro desta Clausula para a implementacdo do

PROJETO, os quais deverdao ser quitados ou integralizados em até 5
(cinco) dias apos a ultima liberacao de recursos pelo BNDES ou apos a'

liquidacao das debéntures;

arcar com todas as despesas, custos e penalidades impostas pela ANEEL, “ri6"

caso de atraso na entrada em operacdo de qualquer das Centrais Geradoras
Eolicas que integram o PROJETO, sem prejuizo da faculdade de as respectivas
BENEFICIARIAS exercerem seus direitos de recorrer e obter efeito suspensivo
para referidas despesas, custos ou penalidades impostas pela ANEEL;

nao distribuir quaisquer recursos aos acionistas, diretos ou indiretos, e/ou a
pessoas fisicas e juridicas integrantes do mesmo Grupo Econdmico, sob a forma
de dividendos e/ou juros sobre o capital proprio acima do minimo legal
estatutario de 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado do
exercicio, salvo se (i) prévia e expressamente autorizado pelo BNDES ou (ii)
forem integralmente cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

a. verificagdo da CONCLUSAO DO PROJETO;

b. atendimento do ICSD CONSOLIDADO, no exercicio anterior, nos termos
do Inciso XIV desta Clausula;

c. cumprimento de todas as obrigagbes dispostas no CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA;

d. inexisténcia de qualquer inadimplemento das BENEFICIARIAS, das
INTERVENIENTES e das demais empresas do seu Grupo Econdmico
com todas as suas obriga¢des contratuais perante o Sistema BNDES; e

e. comprovagdo de geragdo minima consolidada das centrais geradoras
edlicas que compdem o PROJETO de 197,976 GWh no periodo de 12
(doze) meses anteriores ao més de apuracao;

celebrar e manter em vigor o CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, em que'se
disciplinara a cessao fiduciaria e administracdo dos valores depositados ha
CONTA CENTRALIZADORA DA HOLDING; i~

durante todo o prazo de financiamento do presente Contrato, aportar nas
BENEFICIARIAS, caso necessario, recursos suficientes para o cumprimento de
suas obrigagbes previstas neste Contrato e no CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA;

aportar, se necessario, recursos nas BENEFICIARIAS de forma a garantir o
preenchimento das “Contas Reserva”, mencionadas no Inciso Ill da Clausula

onrerQ
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XXII.

XXIII.

Joana F. Sauer Zambao

Nona (GARANTIAS DA OPERACAO), com os respectivos saldos minimos,
definidos no CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA:

fazer constar de toda e qualquer escritura de emissdo de debéntures com prazo
igual ou superior a 6 (seis) anos, que esteja em conformidade com o Produto™*
BNDES Debéntures Simples em Ofertas Publicas e cuja emissédo e subscnga,o
seja realizada até 29 de dezembro de 2017 a contar da data de assinatura deste."
Contrato, clausula que considere causa de vencimento antecipado a ocorréncia
dos seguintes eventos:

a) descumprimento de qualquer obrigagéo financeira perante o BNDES ou suas
subsidiarias, que ndo seja comprovadamente regularizado no prazo de 30
(trinta) dias, a contar do vencimento da respectiva obrigagéo;

b) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer financiamento contratado
com o BNDES ou suas subsidiarias fundado em inadimplemento financeiro:

notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar ciéncia,
de que ela, ou qualquer de suas controladoras, controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, mandatérios, representantes,
bem como, quando relacionados ao projeto, fornecedores, contratados ou
subcontratados, encontram-se envolvidos em investigagédo, inquérito, acdo,
procedimento e/ou processo, judicial ou administrativo, conduzidos por
autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica
de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel, desde que n&o estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo;
quando solicitado pelo BNDES e sempre que disponivel, fornecer copia de
eventuais decisoes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no éambito dos citados procedimentos, bem como informacoes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato, assim como néo
praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra a ordem econdémica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo
nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance
para impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus
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ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados

relacionados ao projeto, de fazé-lo

XXIV. " comprovar a quitagdo integral de todos os empréstimos, mutuos, AFACs,""5XC

financiamentos e/ou quaisquer outras formas de endividamento contraidas pela-;‘_ﬁ_
HOLDING Il elou pelas BENEFICIARIAS junto a instituicdes financeiras,

acionistas, empresas do mesmo Grupo Econdémico e/ou terceiros, de curto ou
longo prazo, incluindo empréstimos-ponte contraidos, exceto as dividas
assumidas perante o BNDES e os DEBENTURISTAS:

a) se houver a emissdo das debéntures previstas no Paragrafo Primeiro da
Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING 1):
até a liberagdo do montante de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes
de reais) ou até o fim do prazo de utilizagdo definido no Paragrafo Quarto da
Clausula Terceira (DISPONIBILIDADE DOS CREDITOS), o que ocorrer
primeiro;

b) se ndo houver emissdo das debéntures previstas no Paragrafo Primeiro da
Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING I1);
até a liberagédo do montante de R$ 167.000.000,00 (cento e sessenta e sete
milhdes de reais) ou até o fim do prazo de utilizagdo definido no Paragrafo
Quarto da Clausula Terceira (DISPONIBILIDADE DOS CREDITOS), o que

ocorrer primeiro; e

XXV. nao celebrar contratos de prestagdo de servigos técnicos ou administrativos,
sem a prévia e expressa anuéncia do BNDES, com pessoas fisicas e juridicas
integrantes do mesmo Grupo Econdmico, que conjuntamente ultrapassem o
valor acumulado de R$ 550.000,00 (quinhentos e cinquenta mil reais), valor este
a ser reajustado pelo IPCA a partir da data deste Contrato.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A HOLDING Il esta autorizada a emitir, até 29 de dezembro de 2017,
debéntures ndo conversiveis em agdes, apds aprovacao prévia pelo BNDES da
Escritura de Emissdo de Debéntures (“ESCRITURA”) e desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigdes:

|.  valor maximo de R$ 48.000.000,00 (quarenta e oito milhdes de reais);

IIl. durante o periodo de caréncia de juros das debéntures, a taxa de juros (“Cupom
das Debéntures”) devera ser capitalizada; e

Ill.  a ESCRITURA devera prever expressamente:
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PR T S
AVISRN

ANEXC

a. que ndo sera hipétese de declaragdo de vendimento antecipado das
debéntures ou de anuéncia prévia, seja pelo Agente Fiduciario, seja pela
Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer alteragdo no fluxo de
pagamento de qualquer das BENEFICIARIAS ao BNDES em decorréncia
de eventual reescalonamento, com ou sem alteracdo de taxas, incluindo,
mas nado se limitando, a prorrogacado de caréncia e/ou pagamento de
principal da divida assumida pelas BENEFICIARIAS perante o BNDES,
desde que permanecam inalterados os termos e condigbes previstos na
ESCRITURA, incluidos os pagamentos semestrais de amortizagéo e juros
das debéntures;

b. que o descumprimento de qualquer obrigagdo financeira perante o
BNDES ou suas subsidiarias, que ndo seja comprovadamente
regularizado no prazo de 30 (trinta) dias, a contar do vencimento da
respectiva obrigacdo sera condi¢ao de vencimento antecipado; e

c. que a declaracdo de vencimento antecipado de qualquer financiamento
contratado com o BNDES ou suas subsidiarias fundado em
inadimplemento financeiro sera condi¢cdo de vencimento antecipado.

PARAGRAFO SEGUNDO

Caso ndo haja a emissdo de debéntures de que trata o Paragrafo

Primeiro desta Clausula, sem prejuizo do aporte de capital proprio mencionado no
Inciso X| do caput desta Clausula, a HOLDING Il devera comprovar, até 15 de margo
de 2018, o acréscimo no capital social das BENEFICIARIAS, na forma de agdes
subscritas e integralizadas, do valor correspondente a R$ 48.000.000,00 (quarenta e
oito milhdes de reais), dividido de acordo com as seguintes proporgoes:

a. SERRA DAS VACAS V: 51,24%; e
b. SERRA DAS VACAS VII: 48,76%.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso haja a emisséo parcial de debéntures de que trata o Paragrafo -
Primeiro desta Clausula, sem prejuizo do aporte de capital proprio mencionado no
Inciso XI do caput desta Clausula, a HOLDING Il devera aportar, na forma de agoes
subscritas e integralizadas das BENEFICIARIAS, a diferenca entre R$ 48.000.000,00
(quarenta e oito milhGes de reais) e o valor da efetiva emissdo, nas proporgoes
referidas no Paragrafo Segundo desta Clausula, até 15 de marco de 2018.
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PARAGRAFO QUARTO ) B,
8 JanaMS”

Na hipotese de emissdo das debéntures de trata o Paragrafo Primeiro
desta Clausula, a HOLDING Il estard autorizada a reduzir o capital social efou a
realizar resgate de agbes de emissdo das BENEFICIARIAS nos meses de pagamento
das parcelas das debéntures de que trata o Paragrafo Primeiro da Clausula Décima
Terceira (OBRIGAGOES DA INTERVENIENTE HOLDING II), desde que atendidas,
cumulativamente, as seguintes condigbes:

I - a redugao de capital e/ou o resgate de agdes tenha por finalidade exclusiva o
pagamento da divida oriunda das debéntures de que trata o Paragrafo Primeiro
da Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING

I1);

Il - a aprovacao da redugao do capital social e/ou do resgate de a¢des de emisséo
das BENEFICIARIAS e a efetiva remessa dos respectivos recursos para a
HOLDING Il s6 poderéo ocorrer apos 29/12/2017;

- o valor da reducdo do capital social e/ou do resgate de agdes devera ser
limitado ao valor da parcela a que ele se destina pagar;

IV - os recursos recebidos pela HOLDING Il em razdo da redugao de capital social
e/ou do resgate de acgdes deverdo ser depositados na “CONTA PAGAMENTO
DAS DEBENTURES”, na forma do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA,
mencionado no Inciso Ill da Clausula Nona (GARANTIAS DA OPERACAO);

V- em caso de resgate de acbes, este devera se restringir as agbes ja
integralizadas e devera ser realizado exclusivamente na forma de débito na
conta reserva de capital na forma do Artigo 182, Paragrafo Primeiro, alinea “a”,
e do Artigo 200, Inciso Il, ambos da Lei Federal n° 6.404, de 15 de dezembro

de 1976:

VI - manutengéo, apos a reducéo de capital e/ou o resgate de agdes, de capital
social subscrito e integralizado das BENEFICIARIAS correspondente a, no
minimo, os valores constantes no Inciso XI do caput desta Clausula, acrescidos
dos recursos para cobrir eventuais insuficiéncias de recursos durante a
implantagao do PROJETO (sobrecustos);

VIl - apresentagdo da anuéncia formal e expressa da ANEEL quanto a reducéo de
capital social pretendida, se requerido pela legislagdo aplicavel; e

VIIl - sempre que houver a reducédo de capital e/ou o resgate de agdes, a HOLDING
Il devera: (i) promover a alteragdo do estatuto social das BENEFICIARIAS,
visando a atualizar o numero de agdes remanescente apds o referido resgate;
e (ii) alterar o Livro de Registro de Agdes das BENEFICIARIAS de modo a
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atualizar o nimero de agdes detidas pela HOLDING Il e dadas em penhorém
favor do BNDES. As atas que comprovam a alteragdo, bem como as copias
dos Livros de Registro de Agdes deverdo ser encaminhadas ao BNDES no
prazo de 10 (dez) dias a contar da celebracédo dos atos referidos nos itens (i) e
(ii) deste Inciso.

PARAGRAFO QUINTO

Para os fins da obrigacdo especial de que trata o inciso XXII desta
Clausula, considera-se ciéncia da HOLDING II:

| - o recebimento de citacdo, intimagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira;

Il - a comunicagéo do fato pela HOLDING Il a autoridade competente; ou

I - a adogao de medida judicial ou extrajudicial pela HOLDING Il contra o infrator.

PARAGRAFO SEXTO

Caso a HOLDING Il realize distribuicdo de recursos aos acionistas, na
forma prevista no Inciso XVII desta Clausula, o BNDES devera ser comunicado no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da realizacao da referida distribuigdo, mediante a
apresentagdo dos respectivos documentos societarios, bancéarios e comprobatérios do
cumprimento dos requisitos previstos no referido Inciso.

PARAGRAFO SETIMO
A HOLDING Il autoriza o BNDES a notificar o Agente Fiduciario dos

debenturistas sobre a ocorréncia dos eventos referidos nas alineas “a” e “b” do Inciso“" -

XXl desta Clausula.

DECIMA QUARTA
OBRIGACOES DA INTERVENIENTE PEC ENERGIA S/A

A Interveniente PEC ENERGIA S/A, qualificada no predmbulo deste
Contrato, assume, neste ato, a obrigacdo de:

I.  cumprir, no que couber, até final liquidagédo da divida decorrente deste Contrato,
as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES’, referidas no
Inciso | da Clausula Décima Segunda (OBRIGACOES ESPECIAIS DAS
BENEFICIARIAS), cujo exemplar, disponivel na pagina oficial do BNDES na
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Il

VI.

Internet (www.bndes.gov.br), é entregue, neste ato, @ PEC ENERGIA S/A, a
qual, apos tomar conhecimento de todo o contetido do mesmo, declara aceita-lo
como parte integrante e inseparavel deste Contrato, para todos os fins e efeltos
juridicos;

submeter a aprovagdo do BNDES quaisquer propostas de matérias"xc
concernentes & oneragdo, a qualquer titulo, de agdes de sua propriedade, (de__
emissdo da HOLDING I, & venda, aquisigdo, incorporacdo, fusdo, cisdo de

ativos ou qualquer outro ato que importe ou possa vir a importar em
modificagdes na atual configuracdo da HOLDING Il ou em transferéncia do
controle acionario da HOLDING Il, ou em alteragdo da sua qualidade de
acionista controladora da HOLDING I, nos termos do artigo 116 da Lei n°® 6.404,

de 15 de dezembro de 1976;

ndo promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da
HOLDING Il, de dispositivo que importe em:

a) restricbes a capacidade de crescimento da HOLDING Il ou ao seu
desenvolvimento tecnoldgico;

b) restricoes de acesso da HOLDING Il a novos mercados; ou

c) restricbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes
financeiras das operacoes com o BNDES;

ndo promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio
econdmico-financeiro da HOLDING II;

tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento da
finalidade da presente operacao;

notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar ciéncia,
de que ela, ou qualquer de suas controladoras, controladas, ou ainda, qualquer
dos respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes,
bem como, quando relacionados ao projeto, fornecedores, contratados ou
subcontratados, encontram-se envolvidos em investigagdo, inquérito, acao,
procedimento efou processo, judicial ou administrativo, conduzidos por
autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica
de atos lesivos ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administracao publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagéo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo nacional e/ou estrangeira
aplicavel, desde que ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo,
quando solicitado pelo BNDES e sempre que disponivel, fornecer copia de
eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais

-
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firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como informagoes
detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais procedimentos;

VIl. ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,. .

relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato, assim como nao

praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra a ordem econdmica Blfaneiis-

tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragado
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagao
nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance
para impedir administradores, empregados, mandatarios, representantes, seus
ou de suas controladas, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados
relacionados ao projeto, de fazé-lo;

VIIl.  prover mediante subscri¢do e integralizagao do capital social da HOLDING I, em
moeda corrente, 0s recursos proprios previstos, inclusive aqueles necessarios
para o cumprimento das obrigagbes contidas nos Paragrafos Segundo e
Terceiro da Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE

HOLDING II), bem como as insuficiéncias de recursos necessarios a
implantagéo do PROJETO,;

IX. nao reduzir o capital social da HOLDING I, inclusive sob a forma de
cancelamento de adiantamentos para futuro aumento de capital, bem como nao
realizar amortizagdo, resgate ou conversdo de acoes de emissao da HOLDING
Il, sem o prévio e expresso consentimento do BNDES;

X. néo promover a dissolugéo, fusdo, cisdo ou incorporagdo da HOLDING Il ou
criagao de subsidiarias da HOLDING II, sem o prévio e expresso consentimento
do BNDES;

Xl.  comunicar ao BNDES, no prazo de 5 (cinco) dias de que tenha ciéncia, de ato
ou fato que possa vir a comprometer o PROJETO, tais como agdes judiciais ou
procedimentos administrativos;

Xll.  né&o constituir, sem prévia autorizacédo do BNDES, penhor ou gravame sobre as
acdes dadas em garantia no Inciso | da Clausula Nona (GARANTIAS DA
OPERACAO);

Xlll.  quitar todos os contratos de muatuos e cancelar AFACs realizados na HOLDING

Il para antecipar os recursos durante o periodo de implantacdo do PROJETO:

a) se houver a emissdo das debéntures previstas no Paragrafo Primeiro da
Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING Il):
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XIV.

até a liberagdo do montante de R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes
de reais) ou até o fim do prazo de utilizagdo definido no Paragrafo Quarto da
Clausula Terceira (DISPONIBILIDADE DOS CREDITOS), o que ocorrer .

primeiro; Gy

L

b) se ndo houver emissé@o das debéntures previstas no Paragrafo Primeire da
Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE HOLDING"l'lg;ﬂ-{\_‘;a»-‘"
até a liberagdo do montante de R$ 167.000.000,00 (cento e sessenta e sete
milhdes de reais) ou até o fim do prazo de utilizacao definido no Paragrafo
Quarto da Clausula Terceira (DISPONIBILIDADE DOS CREDITOS), o que

ocorrer primeiro; e

apresentar ao BNDES, durante a vigéncia deste Contrato, até 30 de maio de
cada ano, demonstracdes financeiras consolidadas auditadas por empresa
cadastrada na CVM, referentes ao exercicio social anterior, bem como relatério
elaborado por esta empresa.

PARAGRAFO UNICO

Para os fins da obrigacdo especial de que trata o Inciso VI desta

Clausula, considera-se ciéncia da PEC ENERGIA S/A:

o recebimento de citagdo, intimacdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira;

a comunicagéo do fato pela PEC ENERGIA S/A a autoridade competente; ou

a adogao de medida judicial ou extrajudicial pela PEC ENERGIA S/A contra o
infrator.

DECIMA QUINTA
RESPONSABILIDADE NA SUCESSAO EMPRESARIAL

Na hipotese de sucessdo empresarial, os eventuais sucessores das

BENEFICIARIAS responderdo solidariamente pelas obrigages decorrentes ‘deste
Contrato.

PARAGRAFO UNICO

N&o se aplica o disposto no caput desta Clausula se houver prévia

anuéncia do BNDES ao afastamento da solidariedade na cis&o parcial.
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DECIMA SEXTA | ANEXO
PROCURACAO RECIPROCA “..

As BENEFICIARIAS e as INTERVENIENTES, neste ato e de forma
irevogavel e irretratavel, constituem-se mutua e reciprocamente procuradores até
solugéo final da divida ora assumida, com poderes para receber citagdes, notificacbes
e intimagGes e, ainda, com poderes ad judicia para o foro em geral, que poderdo ser
substabelecidos para advogado, tudo com relagdo a quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais que contra eles forem promovidos pelo BNDES, em decorréncia deste
Contrato, podendo praticar todos os atos necessarios ao bom e fiel desempenho deste

mandato.

k]
=/

DECIMA SETIMA
CONDICOES DE LIBERACAO DA COLABORACAO FINANCEIRA

A liberacdo da colaboracéo financeira, além do cumprimento, no que
couber, das condigdes previstas nos artigos 5° e 6° das “DISPOSIGOES APLICAVEIS
AOS CONTRATOS DO BNDES” retromencionadas e das estabelecidas nas
“NORMAS E INSTRUGOES DE ACOMPANHAMENTO” a que se refere o artigo 2°
das mesmas “DISPOSICOES”, fica sujeita ao atendimento das seguintes condicoes:

I. Para liberacdo da primeira parcela dos créditos:

a. apresentagdo do presente Contrato, revestido de todas as formalidades
legais, inclusive do competente registro nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos das Comarcas onde as partes possuam as suas
sedes;

b. comprovagéo do aporte de recursos préprios mencionado no Inciso Xl da
Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE

HOLDING ),

c. apresentacao da Carta(s) de Fianga expedida(s) por instituicdo(des)
financeira(s) aprovada(s) pelo BNDES, em conformidade e nos termos da
Clausula Décima Oitava (FIANCA A SER PRESTADA) deste Contrato; ,

d. apresentagdo dos contratos acessorios que constituam as garantias
listadas nos Incisos | a V da Clausula Nona (GARANTIAS DA
OPERACAO), revestidos de todas as formalidades legais, inclusive dos
competentes registros nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
das Comarcas nas quais as partes possuam sede;

e. comprovacao da averbacgdo no Livro de Registro de Ag¢oes Nominativas
da HOLDING Il do penhor mencionado no Inciso | da Clausula Nona
(GARANTIAS DA OPERACAOQ);
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f. comprovagdo da averbagdo no Livio de Registro de Acdes das
BENEFICIARIAS do penhor descrito no Inciso Il da Clausula Nona
(GARANTIAS DA OPERACAOQ);

g. apresentagdo de documento emitido pela prefeitura municipal, atestando
que o projeto de construgdo, reforma ou demolicdo atende a legislagdo
pertinente as normas sobre acessibilidade e que existe um responsavel
técnico pela execugdo da obra - Alvard de Execugdo, Licenga de

Execug3o, Licenga de Construgdo ou outro documento equivalente habil- a-.

atestar o cumprimento da referida legislagao.

[I.  Para liberacdo de cada parcela dos créditos:

a. inexisténcia de qualquer fato que, a critério do BNDES, venha alterar
substancialmente a situagdo econdmico-financeira das respectivas
BENEFICIARIAS ou que possa comprometer a execugao do
empreendimento ora financiado, de forma a altera-lo ou impossibilitar sua
realizagao, nos termos previstos no projeto aprovado pelo BNDES;

b. apresentacéo, pelas respectivas BENEFICIARIAS, de Certiddo Negativa
de Débitos relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido
(“CND”) ou Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos relativos
aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (“CPEND"), expedida
conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (“‘RFB”) e
pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (“PGFN”), por meio de
INTERNET, a ser extraida no enderego www.receita.fazenda.gov.br ou
www.pgfn.fazenda.gov.br e verificada pelo BNDES nos mesmos;

c. comprovagao de regularidade de situacdo perante os 6rgdos ambientais

ou, quando tal comprovagdo ja houver sido apresentada e estiver em 7

vigor, declaragédo das respectivas BENEFICIARIAS sobre a continuidade
da validade de tal documento;

d. apresentacao de Relatorio Gerencial sobre a evolugdo fisica e financeira
do PROJETO; e

e. comprovacgio, pelas respectivas BENEFICIARIAS, de haver aplicado no
PROJETO a parcela do crédito anteriormente utilizada.

Ill. Para liberacdo de cada parcela dos Subcréditos “A2” e “B2":

- apresentacgao, preferencialmente por meio de arquivo eletrénico, de listagem
contendo dados que identifiqguem os bens correspondentes a parcela do crédito
a ser liberada, discriminando o equipamento, o fabricante, o valor, assim como
outras informagbes que venham a ser solicitadas pelo BNDES, de forma a
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comprovar que as maquinas e equipamentos adquiridos com recursos deste
Contrato estao credenciados no BNDES.

DECIMA OITAVA
FIANCA A SER PRESTADA

A garantia fidejussoria deste Contrato sera a fianga a ser formalizada
mediante Carta(s) de Fianga, conforme modelo fornecido pelo BNDES, a ser prestada
por instituicdo(des) financeira(s) que, a criterio do BNDES, esteja(m) em situacédo
econdmico-financeira que |he(s) confira grau de notoéria solvéncia, devendo o(s)
fiadore(s) obrigar(em)-se na qualidade de devedor(es) solidario(s) e principal(is)
pagadore(s) das obrigacoes decorrentes deste Contrato, até sua final liquidacao, com
renancia expressa aos beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil,
estabelecido que qualquer alteragdo no prazo ou no valor da(s) fiangca depende sempre
da anuéncia prévia do(s) fiador(es).

PARAGRAFO PRIMEIRO

A(s) Carta(s) de Fianga a que se refere(m) o caput desta Clausula
sera(do) emitida(s) pelo prazo minimo de 02 (dois) anos, devendo ser obrigatoriamente
substituida(s) pelas BENEFICIARIAS até o 60° (sexagésimo) dias anterior ao do termo
final do prazo de sua vigéncia, sob pena de vencimento antecipado deste Contrato.

PARAGRAFO SEGUNDO

As fiangas previstas nesta Clausula serado liberadas pelo BNDES caso
as BENEFICIARIAS comprovem o cumprimento cumulativo das condigées previstas na
Clausula Décima (CONCLUSAO DO PROJETO).

PARAGRAFO TERCEIRO

Para que ocorra a liberacdo das fiangas nos termos do Paragrafo
Segundo desta Clausula, o BNDES devera se manifestar sobre o cumprimento das
condigbes, apos o exame dos documentos apresentados, mediante aprovagao
expressa e por escrito. :

DECIMA NONA
SEGURO PATRIMONIAL

O BNDES sera, em carater irrevogavel e irretratavel, beneficiario dos
direitos decorrentes de todos os seguros relativos aos bens de propriedade das
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BENEFICIARIAS, os quais serdo empenhados em garantia ao BNDES, na forma do
Inciso IV da Clausula Nona (GARANTIAS DA OPERACAO).

PARAGRAFO PRIMEIRO

As BENEFICIARIAS obrigam-se a apresentar as apdlices do seguro a
que se refere o caput da presente Clausula, observando as “DISPOSIGOES
APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES’ referidas no Inciso | da Clausula
Décima Segunda (OBRIGACOES ESPECIAIS DAS BENEFICIARIAS), devendo ser
emitidas em valor minimo equivalente a 100% (cem por cento) dos bens empenhados e
pelo prazo total do presente Contrato, podendo ser emitidas por prazos minimos de 01

(um) ano, com obrigatoriedade de renovagoes periodicas por igual periodo e desde que )

prewas aos seus vencimentos.

PARAGRAFO SEGUNDO

Na hipotese de sinistro parcial limitado a 10% (dez por cento) do Val'o:}

total dos bens segurados e desde que todas as BENEFICIARIAS estejam adimplentes
com todas as suas obrigagdbes assumidas perante o BNDES, o BNDES autoriza as
respectivas BENEFICIARIAS a receberem a indenizagdo, a fim de aplica-la na
reparagao, reconstrugdo ou reposi¢do dos bens sinistrados.

PARAGRAFO TERCEIRO

Na apdlice mencionada no Paragrafo Primeiro desta Clausula, devera
constar clausula especial em favor do BNDES, relacionando-o de forma individualizada,
com o seguinte teor: “Fica entendido e acordado que quaisquer indenizagbes devidas
por sinistros ocorridos envolvendo locais e bens segurados sob a presente apolice que
constituem garantia em contratos de financiamento do BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL — BNDES, CNPJ: 33.657.248/0001-89,
com sede a Av. Republica do Chile, n° 100, Rio de Janeiro — RJ, CEP 20.031-917,
serdo pagas a este Banco, na qualidade de beneficiario do seguro desses bens, até o
limite de seus interesses financeiros, ou seja, até o valor correspondente ao saldo
devedor dos contratos, a ser apurado e divulgado pelo referido beneficiario a época do
pagamento de eventual indenizagéo, ressalvada a hipotese de sinistro parcial limitado a
10% (dez por cento) do valor total da presente apdlice e desde que haja comunicagéo
prévia e expressa ao BNDES.

Fica entendido e acordado ainda que o beneficiario acima qualificado sera
expressamente notificado por ocasido de eventual cancelamento da presente apolice
ou de alteracdo na presente clausula de beneficiario e podera autorizar, em cada
ocorréncia de sinistro envolvendo os locais e bens constituidos em garantia, o
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pagamento de indenizagdo diretamente ao segurado, com vistas & reparagao
reconstrugdo ou reposicao do bem sinistrado”.

PARAGRAFO QUARTO 2

O BNDES podera, a seu exclusivo critério, optar por nio receber a
indenizacdo devida em razdo do contrato de seguro mencionado em favor das
respectivas BENEFICIARIAS, que deverao utilizar a indenizagdo exclusivamente para a
reparagéo do sinistro sofrido pelo PROJETO.

VIGESIMA
INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de inadimplemento das obrigacbes assumidas pelas
BENEFICIARIAS e pelas INTERVENIENTES, sera observado o disposto nos artigos 40
a 47-A das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES” a que se
refere o Inciso | da Clausula Décima Segunda (OBRIGACOES ESPECIAIS DAS

BENEFICIARIAS).

VIGESIMA PRIMEIRA
LIQUIDACAQ ANTECIPADA DA DIVIDA

Na hipotese de liquidacdo antecipada da divida, serdo liberadas as
garantias, observando-se o disposto no art. 18, paragrafo segundo, das
“DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES” mencionadas no
Inciso | da Clausula Décima Segunda (OBRIGACOES ESPECIAIS DAS
BENEFICIARIAS). -

VIGESIMA SEGUNDA
VENCIMENTO ANTECIPADO

O BNDES podera declarar vencido antecipadamente este Contrato,
com a exigibilidade da divida e imediata sustagdo de qualquer desembolso se, além
das hipoteses previstas nos artigos 39 e 40 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES” a que se refere o Inciso | da Clausula Décima Segunda
(OBRIGACOES ESPECIAIS DAS BENEFICIARIAS), forem comprovados pelo BNDES:

a) redugdo do quadro de pessoal de qualquer das BENEFICIARIAS sem
atendimento ao disposto no |Inciso IV da Clausula Décima Segunda
(OBRIGACOES ESPECIAIS DAS BENEFICIARIAS);
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b) a existéncia de sentenga condenatoria transitada em julgado em razao da pratica
de atos, por qualquer das BENEFICIARIAS, que importem em trabalho infantil,
trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente;

c) a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da BENEFICIARIA, ou
das empresas que a controlam, de dispositivo que importe em restricbes ou
prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacdes financeiras decorrentes desta
operagao;

d) a constituicdo, sem a prévia autorizagdao do BNDES, de penhor ou gravame sobre
os direitos dados em garantia ao BNDES na Clausula Nona (GARANTIAS DA
OPERACAO);

e) a nao renovagao, cancelamento, revogagao, intervengao, extingao ou suspensao,
por mais de 30 (trinta) dias, das autorizagbes e das licengas, inclusive as
ambientais e as concedidas pelo MME e pela ANEEL, exigidas para construir,
operar € manter o PROJETO;

f) o descumprimento de quaisquer das obrigagbes constantes deste Contrato, do
CONTRATO DE PENHOR DE ACOES, do CONTRATO DE CESSAO
FIDUCIARIA e do CONTRATO DE PENHOR DE EQUIPAMENTOS;

g) a modificagdo do controle, direto ou indireto, de qualquer das BENEFICIARIAS,
sem prévia e expressa anuéncia do BNDES;

h) a homologagédo de plano de recuperacao extrajudicial, deferimento de
recuperacao judicial ou decretacdo de faléncia de qualquer das BENEFICIARIAS
e/ou das INTERVENIENTES;

i) a alteracdo da finalidade e escopo do PROJETO sem prévia anuéncia, por
escrito, do BNDES;

j) a ndo implantacdo, abandono ou desisténcia da implantagdo de qualquer das
Centrais Geradoras Eolicas que integram o PROJETO;

k) o vencimento antecipado de qualquer instrumento firmado por qualquer das
BENEFICIARIAS relativo ao PROJETO, mesmo que o BNDES dele ndo seja
parte, e que, a critério do BNDES, possa afetar a implantagcdo e/ou operagéo do
PROJETO;

l)  aextingdo ou alteragdo dos CERs sem prévia e expressa anuéncia do BNDES;

m) a falsidade da declaragéo firmada por qualquer das BENEFICIARIAS previamente
a contratagéo, que discriminava quais os gravames existentes sobre os mesmos
direitos creditorios oferecidos ao BNDES;

n) a existéncia de ato definitivo de autoridade administrativa ou decis&o judicial que
impega a conclusdo ou a continuidade da operagédo do PROJETO;
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o) a declaragéo de vencimento antecipado das debéntures de que trata o Paragrafo
Primeiro da Clausula Décima Terceira (OBRIGACOES DA INTERVENIENTE

HOLDING II);

p) a ndo substituicdo da(s) Carta(s) de Fianga bancaria no prazo estabelecido no
Paragrafo Primeiro da Clausula Décima Oitava (FIANGA A SER PRESTADA)' ou

q) a alteragdo do estatuto social das BENEFICIARIAS ou da HOLDING I, ‘sem

prévia e expressa anuéncia do BNDES.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Este Contrato vencera antecipadamente, com a exigibilidade da divida
e imediata sustacdo de qualquer desembolso, na hipétese de aplicacdo dos recursos
concedidos por este Contrato em finalidade diversa da prevista na Clausula Primeira
(NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO). O BNDES comunicara o fato
ao Ministério Publico Federal, para os fins e efeitos da Lei n® 7.492, de 16 de junho de

1986.

PARAGRAFO SEGUNDO

Este Contrato também vencera antecipadamente, com a exigibilidade
da divida e imediata sustacdo de qualquer desembolso, na data da diplomagao como
Deputado(a) Federal ou Senador(a) de pessoa que exerga funcdo remunerada em
qualquer das BENEFICIARIAS, ou esteja entre os seus proprietarios, controladores ou
diretores, pessoas incursas nas vedagdes previstas pela Constituicdo Federal, artigo
54, incisos | e Il. Ndo havera incidéncia de encargos de inadimplemento, desde que o
pagamento ocorra no prazo de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data da diplomag&o, sob
pena de nado o fazendo incidirem os encargos previstos para as hipoteses de
vencimento antecipado por inadimplemento. :

PARAGRAFO TERCEIRO

A declaragdo de vencimento antecipado com base no estipulado na
alinea “b” desta Clausula ndo ocorrera se efetuada a reparacdo imposta ou enquanto
estiver sendo cumprida a pena imposta as respectivas BENEFICIARIAS, observado o

devido processo legal.
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VIGESIMA TERCEIRA
VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

Todo vencimento de prestagdo de amortizagao de principal e encargos
que ocorra em sabados, domingos ou feriados nacionais, estaduais, distritais ou
municipais, inclusive os bancarios sera, para todos os fins e efeitos deste Contrato,
deslocado para o primeiro dia Gtil subsequente, sendo os encargos calculados até essa
data, e se iniciando, também a partir dessa data, o periodo seguinte regular idé;-

hY
A\

apuracao e célculo dos encargos deste Contrato. )

S "_;;_,j

PARAGRAFO UNICO B yamesS”
Para efeito do disposto no caput desta Clausula, salvo disposi¢ao

expressa em contrario, serdo considerados os feriados do lugar onde estiverem as

sedes das BENEFICIARIAS, cujos enderegos estiverem indicados neste Contrato.

VIGESIMA QUARTA
AUTORIZACAOQO

As BENEFICIARIAS autorizam o BNDES a descontar da primeira
parcela do crédito, quando de sua liberagéo, o valor de R$ 525.900,00 (quinhentos e

vinte e cinco mil e novecentos reais), relativo a Comisséo por Colaboragdo Financeira
mencionada na Clausula Vigésima Quinta (COMISSAO POR COLABORACAO

FINANCEIRA), observado o disposto no Paragrafo Primeiro da Clausula Vigésima
Quinta (COMISSAO POR COLABORACAO FINANCEIRA).

VIGESIMA QUINTA
COMISSAO POR COLABORACAO FINANCEIRA

As BENEFICIARIAS pagardo ao BNDES Comissdo por Colaboragéo
Financeira de 0,3% (trés décimos por cento) sobre o valor deste Contrato.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O valor da Comiss&o por Colaboragdo Financeira sera descontado da
primeira liberagdo de cada um dos dois créditos, na respectiva proporgéo quanto ao
valor total deste Contrato.

PARAGRAFO SEGUNDO

Na hipotese de ndo ocorrer a primeira liberagéo, ou ainda se o valor

mencionado no Paragrafo Primeiro desta Clausula ndo for descontado da primeira  //
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liberagé&o do crédito, as BENEFICIARIAS se obrigam a paga-lo ao BNDES no prazo de
45 (quarenta e cinco) dias a contar da data em que forem comunicadas a fazé-lo.

PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipdtese de ndo pagamento da Comissdo por Colaboragéo
Financeira na forma estabelecida nesta Clausula, as BENEFICIARIAS ficardo sujeitas
as sangbes previstas neste Contrato e nas “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES” mencionadas no Inciso | da Clausula Décima Segunda
(OBRIGACOES ESPECIAIS DAS BENEFICIARIAS) deste Contrato.

VIGESIMA SEXTA
COMISSOES E ENCARGOS

As BENEFICIARIAS se declaram cientes de que pagardo ao BNDES
Comissbes e Encargos em razdo da solicitagdo de servigos ou outras atividades,
observadas as hipoteses de incidéncia e os valores divulgados pelo BNDES no sitio
eletrébnico www.bndes.gov.br.

VIGESIMA SETIMA
FORO

Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste Contrato,
que nao puderem ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede

do BNDES.

VIGESIMA OITAVA
RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

As BENEFICIARIAS se obrigam, independentemente de culpa, a
ressarcir o BNDES, na forma da Clausula Segunda (SOLIDARIEDADE ENTRE AS
BENEFICIARIAS), de qualquer quantia que este seja compelido a pagar em razdo de
dano ambiental decorrente do PROJETO, bem como a indenizar o BNDES por
qualquer perda ou dano que este venha a sofrer em decorréncia do referido dano

ambiental.
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VIGESIMA NONA
DECLARACAO DE PRATICAS LEAIS

As BENEFICIARIAS e as INTERVENIENTES declaram, na data de

assinatura deste Contrato, que:

| -

estdo cumprindo as leis, regulamentos e politicas anticorrupgao, bem como as
determinacgbes e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade, nacional ou
estrangeiro, a que estejam sujeitas por obrigagéo legal ou contratual, que tenham
por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais relacionadas
a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a ordem econdmica
ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracao
pUblica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagao
nacional e/ou estrangeira aplicavel;

nem as BENEFICIARIAS, suas controladas, ou ainda, qualquer dos respectivos
administradores, empregados, mandatérios, representantes, ou qualquer outra
pessoa que atue em seu nome ou em seu beneficio esta atualmente sujeita a
qualquer embargo administrado ou executado pelo governo brasileiro, o Conselho
de Seguranga das Nagdes Unidas ou qualquer outra jurisdigéo aplicavel as
BENEFICIARIAS ou suas controladas;

nem as BENEFICIARIAS ou suas controladas estdo constituidas, domiciliadas ou
localizadas em pais ou territério que esteja sujeito a embargo administrado ou
executado pelo governo brasileiro, o Conselho de Seguranga das Nag6es Unidas
ou qualquer outra jurisdigao aplicavel as BENEFICIARIAS ou suas controladas; e
nem as BENEFICIARIAS ou suas controladas tém conhecimento de terem
participado ou de participarem de qualquer negociagdo com qualquer pessoa ou
com qualquer pais ou territério que, a época da negociagao, se encontrava ou que
atualmente se encontre sujeita a qualquer embargo administrado ou executado
pelo governo brasileiro, o Conselho de Seguranca das Nacgdes Unidas ou
qualquer outra jurisdigcdo aplicavel as BENEFICIARIAS ou suas controladas.

TRIGESIMA
PUBLICIDADE

As BENEFICIARIAS e as INTERVENIENTES autorizam a divulgagéo

externa da integra do presente Contrato pelo BNDES, independentemente de seu
registro publico em cartorio.
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TRIGESIMA PRIMEIRA
TRANSFERENCIA DE SIGILO

As BENEFICIARIAS e as INTERVENIENTES declaram que tém ciéncia
de que o BNDES prestara ao Tribunal de Contas da Unido (TCU), ao Ministério Publico
Federal (MPF) e ao Ministério da Transparéncia, Fiscalizagdo e Controle as
informacbes que sejam requisitadas por estes, com a transferéncia do dever de sigilo.

A SERRA DAS VACAS V apresentou a Certiddo Negativa de Débitos
relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido — CND n°
74C6.D36E.8AEE.57CE, emitida em 27 de junho de 2017 e com validade até 24 de
dezembro de 2017, pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional.

A SERRA DAS VACAS VIl apresentou a Certiddo Negativa de Débitos
relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido — CND n°
CF59.F5A0.B07F.65EC, emitida em 18 de maio de 2017 e com validade até 14 de
novembro de 2017, pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-
Geral da Fazenda Nacional.

A HOLDING Il apresentou a Certiddo Negativa de Débitos relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido — CND n° 2824.3DA3.560A.3FEB, emitida
em 27 de junho de 2017 e com validade até 24 de dezembro de 2017, pela Secretaria
da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

A PEC ENERGIA S/A apresentou a Certiddo Negativa de Débitos
relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido - CND n°
8208.9C6E.7876.561F, emitida em 22 de junho de 2017 e com validade até 19 de
dezembro de 2017, pela Secretaria da Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-

Geral da Fazenda Nacional.

As folhas do presente Instrumento sdo rubricadas por Joana da
Fonseca Sauer Zamb&o, advogada do BNDES, inscrita na OAB/RJ sob o n°® 124.439,
por autorizagdo dos representantes legais que o assinam.

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 5 (cinco)
vias, de igual teor e para um so efeito, na presenga das testemunhas abaixo assinadas.

Rio de Janeiro, 3 de wUIUGw de 201+
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BNDES

FOLHA DE ASSINATURAS DO CONTRATO DE FINANCIAMENTO MEDIANTE ABERTURA
DE CREDITO N° 17.2.0486.1, CELEBRADO ENTRE O BNDES, A EOLICA SERRA DAS
VACAS V S/A E A EOLICA SERRA DAS VACAS VIl S/A, COM A INTERVFNIENCiA DE _

TERCEIROS.
PELO BNDES: s P i N Gl
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ANEXO |

LISTA DE CONTRATOS COM DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS

FIDUCIARIAMENTE NOS TERMOS DA ALINEA “f’ DO INCISO Ill DA CLAUSULA

NONA (GARANTIAS DA OPERACADO).

I.  CONTRATO DE O&M DAS BENEFICIARIAS:

Acordo de Servigos de Operagao (Operation Services Agreement) celebrado
entre a GE Water & Process Technologies do Brasil Ltda. e as Beneficiarias
Eolica Serra das Vacas V S/A e Edlica Serra das Vacas VII S/A.

. CONTRATOS DE FORNECIMENTO DAS BENEFICIARIAS: ‘

o Contrato de Venda de Equipamentos de Geragdo de Energia incluindo

v
vl

Transporte, Montagem e Comissionamento, celebrado em 19 de maio de
2016 entre a GE Power & Water Equipamentos e Servicos de Energia e
Tratamento de Agua Ltda., PEC Energia S/A, Edlica Serra das Vacas V S/A e
Eolica Serra das Vacas VII S/A;

Contrato de Prestacéo de Servigo e Fornecimento de Infraestrutura Elétrica —
Obra em Empreitada Global, celebrado em 04 de novembro de 2016 entre a
ABB Ltda., Enind Engenharia e Comércio Ltda., Edlica Serra das Vacas V
S/A e Edlica Serra das Vacas VIl S/A;

Contrato de Prestagédo de Servigos de Obra — Empreitada Global, celebrado
entre a Edlica Serra das Vacas V S/A e Edlica Serra das Vacas VIl S/A e a
Dois A Engenharia e Tecnologia Ltda. em 11 de outubro de 2016; e

Contrato de Prestagdo de Servicos de Operacao e Manutengéo das Usinas
de Energia Edlica do Complexo Serra das Vacas, celebrado em 30 de janeiro
de 2017, entre a Cotesa Engenharia LTDA, a Edlica Serra das Vacas | S.A,,
a Edlica Serra das Vacas |l S/A, a Eodlica Serra das Vacas lll S/A, a Edlica
Serra das Vacas |V S/A, a Eolica Serra das Vacas V S/A e a Eodlica Serra das
Vacas VIl S/A.
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ANEXO i

PENHOR DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS
A SEREM ADQUIRIDOS COM RECURSOS DA OPERACAO
(Minuta de correspondéncia a ser enviada pela empresa ao BNDES)

Ao
BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

Av. Republica do Chile, n° 100
Rio de Janeiro - RJ

WX L

W

<“an

Registrada seb o N®
3235 Ref.: Contrato _de Financiamento
POl 4 Mediante Abertura de Crédito n°

& S ceernrzneay 0 sreee A€ toiirrreee. a8 o

onrarp

Sr. Presidente,

De conformidade com a Clausula ........... do Contrato n°
............................. , celebrado em ..... de ........... de ..., entre o BNDES e esta
empresa, e tendo em vista o disposto nos arts. 1.431 e seguintes do Caodigo Civil,
comunicamos a V.S* o recebimento dos bens a seguir descritos e caracterizados,
objeto do penhor constituida no referido Contrato, adquiridos da ................... ,-0s-quais
se encontram em nossa posse:

Fabricante (e, se for o Descrigao n° da Nota
ClistidEte caso, Represgntante no ) Localizaggo Fiscal de \alse
Brasil) Entrada

* No item Descrigdo devem estar contidos, no minimo, os seguintes elementos:

- modelo;
- numero de série de fabricagéo; e
- numero patrimonial (se houver).

G
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OBS: Na hipotese de o respectivo Contrato de Financiamento ndo estar
registrado no Registro Geral de Imdveis da comarca de localizagao dos
bens, devera ser incluido o paragrafo a seguir:

Para fins de cumprimento ao art. 1.424 do Cédigo Civil, anexamos a presente
copia do Contrato N° ...ccummmmsssn , celebrado em ..... J8 coasmas de .....

Atenciosamente,

Representante Legal

OBS.:

1) A carta devera ser assinada pelos representantes legais da empresa e
registrada no Oficio do Registro Geral de Iméveis da comarca de
localizagao dos bens.

2) Na hipotese de o respectivo Contrato de Financiamento nao estar
registrado no Registro Geral de Iméveis da comarca de localizagdo dos
bens, devera ser anexada a carta copia do referido Contrato, para fins de
cumprimento do art. 1.424 do Cédigo Civil.
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L~ B N E
ANEXO Il

CONTRATOS DE ENERGIA DE RESERVA

(i) Contrato de Energia de Reserva — CER n° 255, na Modalidade Quantidade de
Energia Elétrica, celebrado em 20 de julho de 2015 entre PEC Energia S/A e a Camara
de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE, observado o Termo de Cesséo de
Contrato de Energia de Reserva, celebrado em 10 de agosto de 2016 entre a PEC
Energia S/A e a Edlica Serra das Vacas V S/A; e

(iy  Contrato de Energia de Reserva — CER n° 256, na Modalidade Quantidade de
Energia Elétrica, celebrado em 20 de julho de 2015 entre PEC Energia S/A e a Camara
de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE, observado o Termo de Cesséo de
Contrato de Energia de Reserva, celebrado em 10 de agosto de 2016 entre a PEC
Energia S/A e a Eélica Serra das Vacas VIl S/A. » RTp
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% [ mEgislrado seb o N°

o
o] 32350y

ANEXO IV | Co=gefivos -

iNDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO

O indice de Cobertura do Servigo da Divida em um determinado Ano de Referéncia
(ARef) é calculado a partir da divisao da Geragdo de Caixa da Atividade no Ano de
Referéncia pelo Servigo da Divida do Ano de Referéncia, com base em informagoes
registradas nas Demonstragbes Financeiras anuais auditadas da HOLDING ll, a saber:

T

A) GERAGAO DE CAIXA DA ATIVIDADE NO ARef

(+) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO do ARef, calculado de acordo com o item,(D) . -

(-) Despesa de Imposto de Renda e Contribuigado Social apurada no exercicio, Ii.q‘u_idoé

de diferimentos’, excluindo-se a Despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social™

decorrente das Receitas Financeiras

B) SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef?
(+) Somatdrio dos 12 meses de Pagamento de Amortizagado de Principal e Juros,
inclusive custos referentes a garantias de financiamentos, realizado no ARef

C) INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO DO
COMPLEXO EOLICO NO ARef
(A) I (B)

D) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO NO ARef®
(+) Lucro Liquido

(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas

(+) Provisdo para IR e CS

(- ou +) Resultado de Iltens ndo Recorrentes apos tributos*

(+) Depreciagao, Amortizagéo, Exaustao

(+/-) Perdas (lucros) resultantes de equivaléncia patrimonial nos resultados dos
investimentos em sociedades coligadas/controladas.

1 Se os valores de Imposto de Renda e de Contribuigdo Social registrados como despesa no exercicio corrente for
inferior ao Imposto de Renda e Contribuigéo Social diferidos, este resultado néo deve ser considerado no calculo do

ICSD

2 Divida onerosa total.

3 Todas as parcelas para o calculo do EBITDA AJUSTADO sao referentes as demonstragdes financeiras do Ano de
Referéncia (ARef). O célculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instrugdo CVM n° 527 de
04/10/2012 emitida pela CVM — Comiss&o de Valores Mobiliarios.

4 Nao considerar quaisquer penalidades do Orgdo Regulador ou do Poder Concedente como item “Nao Recorrente”.
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ANEXOV
LISTAGEM DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS OFERECIDOS EM PENHOR
PRECO
' ' DESCRICAO DOS TOTAL
BENEFICIARIA QUANT.| EQUIPAMENTOS | Moeda: R$ |FABRICANTE
(Data-base:
31/10/2014)
GE Power &
Water
Aerogeradores Equipamentos| "
Selia QS VELas | oy modelo 2.3- | 90.610.146,66 | e Servigos dez|e
¥ 116@80rnHH Energia e~ ‘
Tratamento o
de Agua Ltda.
GE Power &
Water
Aerogeradores Equipamentos
Sefe d\z;l[si etas 11 modelo 2.3- 90.610.146,66 | e Servicos de
116@80rnHH Energia e
Tratamento

de Agua Ltda.
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