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PRIMEIRO ADITAMENTO AD

CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACOES EM GARANTIA

celebrado entre

TERMINAL INVESTMENT LIMETED\S.A R.1L.
GLOBAL TERMINAL LIMITED 5.4 R.L.
comeo Alienantes Fiduciarias

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS £ VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiducidrio

PORTONAVE PARTICIPAQ@ES S.A.
PORTONAVE 5.A. -~ TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES
como Emissoras e Intervenientes Anuentes

Datado de
06 de dezembro de 2017
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO CONTRATQ DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE A@@Es\ew(mmgmgy’

GARANTIA
Pelo presente instrumento particular, as partes, de um lado:

Terminal Investment Limited $.A R.L., companhia limitada (société & responsabilité limitée),
incorporada pelas leis da Suica, com sede na Cidade de Genebra, na Chemin Rieu 12-14, ach-1208
inscrita no registro de comércio cantdo de Genebra sob o numero CHE~428.451.038, neste ato

representada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada
\\ILM;

Global Terminal Limited $.A R.L., companhia limitada (société & responsabilité limitée),
incorporada pelas leis do Grdo-Ducade de Luxemburgo, com sede na Avenue de la Gare, 61, 3°
andar, L-1611, Luxemburgo, inscrita no registro comercial de companhias de Luxemburgo
(Registre de commerce et des sociétés, Luxembourg) sob o nimero B 174.231, doravante
denominada “"GFL", e em conjuntoc com TIL, as “Alienantes Fiduciarias”;

Do autro lado,

Planner Trustee Distribuidora de Titulos & Valores Mobilidrios Lida., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o¢ Paule, na Avenida Brigadeire Faria Lima, 3.900,
10° andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPI/MFE™)
sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal{is),
representando Debenturistas (conforme definido abaixo) (o “Agente Fiducidrio” e os
"Debenturistas” ou “Partes Garantidas”, respectivamente);

E, na qualidade de Emissoras {conforme definido abaixo) e intervenientes anuentes:

Portonave Participagdes $.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3do Paulo, na Rua Desembargador do Vale, n® 800-A, sala 5, Perdizes, CEP 05010-040, inscrita
no CNPJ/MF sob o nlmero 27.218.997/0001-07, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados, doravante denominados “Portonave Participacbes” ou “PP”; e

Portonave S.A. ~ Terminais Portudrios de Navegantes, sociedade por agbes, com sede na
Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida Portuéria Vicente Coelhe, n® 1, S8o
Domingos, Centro, CEP 88.375-000, inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 01.335.341/0001-80, nesie
ato representada por seus representanites legais devidamente autorizados, doravante denominada
“Portonave”, "PN” ou "Companhia” e em conjunte com a Portonave ParticipagBes, as “"Emissoras”;

(As Alienantes Fiduciarias, o Agente Fiduciario e as Emissoras sdo doravante denominados, em
conjunto, “Partes” e individualmente “Parte”),

Considerandos

A. CONSIDERANDO QUE a TIL detém 350% (cinquenta por cento) € a GTL detém 50%
{cinquenta por cento) da totalidade das agdes e das agdes com direito a voto emitidas pela
Portonave ParticipacBes na presente data;

B. CONSIDERANDO QUE a Portonave Participagfes emitiu 5.700.000 (cinco milhdes e
setecentas mil) debéntures simples ndo conversiveis em aclies, da espécie com garantia
real, com garantias adicionais fidejussdrias, em série inica, com prazo de 2.520 (dois mil
quinhentos e vinte} dias a partir da data de emissdo, com vencimento, portanto, em 30 de
agosto de 2024, com valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem reais), perfazende o valor
total de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milthSes de reais) ("Debéntures 01" e
"Emiss80o da PP", respectivamente), de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantias Adicionals Fidejussdrias, em Série Unica, para Distribuicdo
Pubiica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Portonave Participagdes S.A.", celebrado
entre a Portonave Participagfes, o Agente Fiduciario e a Portonave, em 28 de setembro de
2017, conforme aditade em 14 de novembro de 2017 (a "Escritura de Emissdo da PP™),
para distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, de acordo com a Instrugdo
No. 476, de 16 de janeiro de 2009, da Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM"), conforme
alterada ("Oferta Restrita da PP" e "Instrucdo CVM 476", respectivamente);
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CONASIDERANDO QUE a Portonave emitiv 4.300.000 {guatro milhdes e trezentas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie com garantia real, com
garantias adicionais fidejussdrias, em serie lnica, com prazo de 2.520 (dois mil quirhentos
e vinte) dias a partir da data de emissdo, com vencimento, portanto, em 09 de setembro
de 2024, com valor nominal unitério de R$100,00 {cem reais), perfazendo o valor total de
R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais) ("Debéntures 02" e "Emissdo

da PN", respectivamente, Debéntures 01 e Debéntures 02 conjuntamente referidas como
"Debéntures” e Emissdo da PP e Emissfo da PN conjuntamenie referidas como
*Emiss@es”), de acordo com o "Instrumento Particular de Fscritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Fspécie com Garantia Real, com
Garantias Adicionais Fidejussdrias, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da Portonave S.A, - Terminais Porfudrios de Navegantes®,
celebrado entre a Portonave e o Agente Fiducidrio, em 28 de setembro de 2017, conforme
aditado em 14 de novembro de 2017 (a "Escritura de Fmissdo da PN", e em coniunto com
a Escritura de Emissdo da PP, as “Escrituras de Emissdo”), para distribuicdo piblica, com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instruc8o CVM 476 ("Oferta Restrita da PN,
e em conjunto com a Oferia Restrita da PP, as "Qfertas Restritas™);

CONSIDERANDO QUE as Emissdes, as Ofertas Restritas e a celebracdo do Contrate Original
(conforme adiante definido) e seus eventuais aditamentos, dentre outros, foram aprovadas
pelas Assembleias Gerais Extraordinarias das Emissoras, realizadas em 21 de setembro de
2017 e 14 de novembro de 2017 (as “AGEs_das EmissfBies"), nos termos do artigo 59,
caput, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a "Lei_das
Sociedades por Acfes"), bem como pela Reunifo de Conselho de Administragdo da
Portonave, realizada no dia 21 de setembro de 2017 (conforme aplicavel) ("RCA
Portonave™;

CONSIDERANDO QUE a Alienacdo Fiduciadria (conforme definida abaixo), a celebragao do
Contrato Original (conforme adiante definido) e seus eventuais aditamentos, dentre cutros,
foram aprovada pela (nica administradora da GTL através de resoiugBes escritas datada de
16 de outubro de 2017, e pelo Conseiho de Administracdo da TIL (gerentes) em reunido
ocarrida em 20 de setembro de 2017 (em conjunto, “Aprovacfes Alienantes Fiduciarias”);

CONSIDERANDO QUE os recursos liguidos arrecadados pela Portonave ParticipagOes
atraves da Emissdo da PP foram utilizados exclusivamente para o pagamento total do
empréstimo ponie viabilizado pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) 5.A., nos
termos da Cédula de Crédito Bancario n® CSBRAZ20171000206, datada de 25 de outubro de
2017, no valor de R$ 570.000.000,00 {quinhentos e setenta milhdes de reais) (o
“Empréstimo Ponte”), cujos recursos foram utilizados para o pagamento de parte do preco
de compra estabelecido no "Contrato de Compra e Venda de Agdes”, celebrado em 19 de
junho de 2017, entre Triunfo Participacies e Investimentos S.A. ("Triunfo") e Vénus
Participacfes e Investimentos S.A. {"Vé&nus"), como vendedoras, TIL, como compradora, e
Portonave, como parte interveniente ("SPA"), por meio do qual as partes contratantes
acordaram os termos e condigBes aplicaveis & aquisicdo pela TIL (ou uma sociedade de seu
grupo econdmico) de 50% (cinquenta por cento) das agles de emissdo da Portonave,
representativas de 100% (cem por cento) das acdes detidas pela Triunfo e pela Vénus no
capital social da Portonave (“Operacdo com a Triunfo™);

CONSIDERANDO QUE os recursos liguidos levantados pela Portonave em decorréncia da
Emissdo da PN foram utilizados exclusivamente para (a) o resgate e pagaments total das
debéntures emitidas pela Portonave nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acgbes, da Espécie
Quirografaria, a ser Convolada em FEspécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Portonave S.A. - Terminais
Portudrios de Navegante”, celebrada entre a Portonave, o Agente Fiducigrio e a Triunfo em
11 de Julho de 2012 (a “Escritura da Primeira Emissgo”) e do “Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emiss8o de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agfes, da
Espécie com Garantia Real, em Trés Séries, para Distribuigdo Publica com Esforcos
Restritos de Colocacdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes”,

celebrada entre a Portonave e 0 Agente Fiduciario em 09 de Junho de 2014 (a “Escritura da

Segunda Emissdo”, e em conjunto com a Escritura da Primeira Emissdo, as “Escrituras
Anterigres_da PN"); (b) os pagamentos de quaisquer custos ou impost‘os decorrentes do
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resgate lotal das Escrituras Anteriores da PN; e {c) o financiameanto de qualsqwr LEQS
objetes sociais, desde que ndo sejam ut|i|zados mais de R$ 10.000.000,00 (dez milhdesde~
Reais) do valor total dos recursos tiguidos arrecadadas para este fim; e

H. CONSIDERANDO QUE o Pacote de Garantias previsto nas Escrituras de Emisséo
compreende a atienagde fiducidria, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, da propriedade ¢ da posse indireta de 100% (cem por cente) das acBes (atuais
e futuras) emitidas pela Portonave Participacdes,

ISTO POSTO, as Partes decidem celebrar este “Primeiro Aditamento ac Contrato de Alienacdo

Fiduciaria de A¢bes em Garantia" (“Primeiro Aditamento™), de acordo com os seguintes termos e
condicbes:

1.

Temos Definidos. Os termos aqui utilizados em letra mailiscula e ndo definidos neste Primeiro
Aditamento terdo os mesmos significados a eles atribuidos na versdc aditada e consolidada do
“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Ag¢Bes em Garantia”, na forma do Anexo 1 ao presente
Primeiro Aditamento (em sua vers&o original, o “Contrato Original” e, conforme aditado nos
termos deste Primeiro Aditamento, o “Contrato”), excete se previste expressamente de forma
diversa neste Primeiro Aditamento.

. Autorizacles e Requisitos. A celebragio deste Primeiro Aditamento fol aprovada pelas

Emissoras e pelas Alienantes Fiduciarias, nas respectivas AGEs das Emissfes, na RCA Portonave
e nas Aprovacdes Alienantes Fiducidrias. Este Aditamento deve ser registrado perante o Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e da Cidade de
Navegantes, Estado de Santa Catarina, dentro de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da
assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.1. As Alienantes Fiducidrias deverdo entregar ao Agente Fiducidrio uma via original deste
Primeiro Aditamento devidamente registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e da Cidade de Navegantes, Estado de Santa
Catarina, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do registro.

2.2. Todos e quaisquer custos incorridos devido ao registro e as publicacBes previstos neste
Primeiro Aditamento ser8o de responsabilidade das Alienantes Fiduciarias.

. Das Alteracgdes ne Contrate Original. Em virtude de determinados eventos ocorridos apés a

Data de Emissdo, decidem as Partes alterar a Cldusula 6.2 2 o Anexo [, todos do Contrato
Original, bem comeo refletir outros ajustes meramente formais no Contrato Qriginai, o qual
passard a vigorar com a redagdo do Contrato, conforme alterado e consolidado nos termos do
Anexo 1 ac presente Primeiro Aditamento.

Da Ratificacdo e Consolidac8o. As alteragBes feitas no Contrato Originai por meio deste
Primeiro Aditamento ndc impticam em novacdo. Permanecem inaiterados, validos, eficazes e
exequiveis todos os termos, condigdes, cladusulas, declaragoes garantias, direitos e obrigagdes
estabelecidos ou decorrentes do Contrato Original ndo alterados expressamente por este
Primeire Aditamento.

. Legisiacdo Aplicavel e Foro. Os termos e condigbes deste Primeiro Aditamento devem ser

interpretados de acordo com as leis da Reputbiica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro central
da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias
oriundas deste Primeiro Aditamento, com renlincia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou possa vir a ser.

. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica. Este Primeiro Aditamento e as

Debéntures sio tituios executivos extrajudiciais, conforme Artigo 784, incisos 1l e V, do Codigo
de Processo Civil Brasileiro. As Partes reconhecem que, independentemente de qua%quer outra
medida cabivel, as obrigacdes assumidas neste Primeiro Aditamento podem estar sujeitas a
execucdo especifica, de acordo com o disposto nos Artigos 497, 536 ao 538, 806 e 815, do
Cédigo de Processo Civil Brasiteiro, ndo obstante o direito de declarar ¢ vencimento antecipado
das Debéntures conforme este Primeiro Aditamento.

. Duiras Disposicdes,
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7.1 Este Primeiro Aditamento é celebrado de forma irrevogavel e irretratavel, e serd vinculaniglF2in

as Partes e aos seus sucessores,

O._G%\St

7.2 A invalidagdo ou nulidade, de todo ou em parte, de qualguer disposicdo deste Primeiro
Aditamento ndo deve afetar quatquer outra disposigdo, as quais sempre permanecerdo validas e
com efeito até as Partes cumprirem suas obrigagbes. Caso gualquer disposicde seja declarada
invdlida ou nula, as Partes se obrigam a negociar de boa-fé a substituicdo da disposicdo
declarada invalida ou nula com outra disposig8o, da qual seus termos e condigles sfo validos e
refletem aqueles da disposicdo declarada invalida ou nula, especialmente em relag8o as
infencdes e objetivos das Partes quando negociaram os termos e condigBes da disposicdo
declarada invélida ou nula e o contexto em que esta inserida.

7.3 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serdo interpretados
coma atos de simples complacéncia, e ndo serdo interpretados como rendncia ou perda de
qualquer direito, poder, privilégio, prerrogativa ou poderes outorgados {incluindo sob o
mandato}, nem deverd implicar em gualquer novagdo, aditamento, compromisso, perddo,
modificacdo ou reducdo de direitos e obrigacbes decorrentes deste Primeiro Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam este Primeiro Aditamento em 5
(cinco) vias de igual tecr e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

S&o Paulo, 06 de dezembro de 2017,

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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Anexol

Registradora

CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE AGOES EM GARANTIA
Pelo presente instrumento particular, as partes, de um 'Iadb': '

Terminal Investment Limited S.A R.L., companhia limitada (société & responsabilité limitée),
incorporada pelas leis da Suiga, com sede na Cidade de Genebra, na Chemin Rieu 12-14, ach-1208
inscrita no registro de comércio cantdo de Genebra sob o nimero CHE-428.451.038, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada
\\TILH;

Global Terminal Limited S.A R.., companhia limitada (société & responsabilité limitee),
incorporada pelas leis do Gro-Ducado de Luxemburgo, com sede na Avenue de la Gare, 61, 3°
andar, L-1611, Luxemburgo, inscrita no registro comercial de companhias de Luxemburgo
(Registre de commerce et des sociétds, Luxembourg) sob o nGmero B 174.231, doravante
denominada “GTL”, e em conjunto com TIL, as “Alienantes Fiducidrias”;

Do outro lado,

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidries Lida., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de $80 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900,
10° andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
("CNPY/MF") sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is), representando Debenturistas (conforme definido abaixo) (o “Agente Fiducidric” e os
“Debenturistas” ou “Partes Garantidas”, respectivamente);

E, na qualidade de Emissoras (conforme definido abaixo) e intervenientes anuentes:

Portonave Participaces $.A., sociedade por agBes, com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Desembargader do Vale, n® 800-A, sala 5, Perdizes, CEP 05010-040, inscrita
no CNP3/MF sob o ndmero 27.218.997/0001-07, neste ato representada por seus representantes
legais devidamente autorizados, doravante denominados “Portonave Participacbes” ou "PP”; e

Portonave $.A. -~ Terminais Portuarios de Navegantes, sociedade por agBes, com sede na
Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida Portudria Vicente Coelho, n® 1, Sdo
Domingos, Centro, CEP 88.375-000, inscrita no CNPJ/MF sob ¢ ndmero 01.335.341/0001-80, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada

(As Alienantes Fiducidrias, o Agente Fiduciario e as Emissoras sdo doravante denominados, em
conjunto, “Partes” e individualmente “Parte™),

Considerandos

A. CONSIDERANDO QUE a TIL detém 50% (cinquenta por cento) e a GTL detém 50%
{cinquenta por cento) da totalidade das a¢Bes e das agbes com direito a voto emitidas pela
Portonave ParticipagBes na presente data;

I. CONSIDERANDO QUE a Portonave ParticipagBes emitiu 5.700.000 (cinco milhdes e
setecentas mil) debé&ntures simples ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia
real, com garantias adicionais fidejussdrias, em série Unica, com prazo de 2.520 {dois mil
guinhentos e vinte) dias a partir da data de emissdo, com vencimento, portanto, em 3¢ de
agosto de 2024, com valor nominal unitério de R$ 100,00 (cem reais), perfazendo o valor
total de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhBes de reais) ("Debéntures 01" e
"Emissdc da PP", respectivamente), de acordo com o “Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emiss&o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicdo
Pablica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Portonave Participacbes 5.A.", celebrado
entre a Portonave Participacdes, o Agente Fiducidrio e a Portonave, em 28 de setembro de
2017, conforme aditado em 14 de novembro de 2017 (a "Escritura de Emissdo _da PP"),
para distribuic8o piblica, com esforgos restritos de colocagdo, de acerdo com a Instr}:r?éo
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No. 476, de 16 de janeiro de 2009, da Comiss8o de Valores Mobilidrios ("GYM"), confoime
alterada ("Oferta Restrita da PP" e "Instrucio CVM 476", respectivamente};

CONSIDERANDO QUE a Portonave emitiu 4.300.000 (quatro milhdes e trezentas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie com garantia real, com
garantias adicionais fidejussérias, em série Unica, com prazo de 2.520 (dois mil guinhentos
e vinte) dias a partir da data de emiss8o, com vencimento, portanto, em 09 de setembro
de 2024, com valor nominal unitaric de R$100,00 (cem reais), perfazendo o valor total de
R$ 430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milh8es de reais) ("Debéntures 02" e "Emisséo
da PN", respectivamente, Debéntures 01 e Debéntures 02 conjuntamente referidas como
"Debéntures” e Emissdo da PP e Emissdo da PN conjuntamente referidas como
"Emissties"), de acordoc com o “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Especie com Garantia Real, com
Garantias Adicionals Fidejussorias, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esfor¢es
Restritos de Distribuicdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes”,
celebrado entre a Portonave e o Agente Fiducidrio, em 28 de setembro de 2017, conforme
aditado em 14 de novembro de 2017 (a "Escritura de Emissdo da PN", e em conjuntc com
a Escritura de Emissdo da PP, as “Escrituras de Emiss8o”), para distribuicdo pidblica, com
esforgos restritos de colocacgdo, nos termos da Instrugdo CVM 476 ("Oferta Restrita da PN",
e em conjunto com a Oferta Restrita da PP, as "Qfertas Restritas™);

CONSIDERANDQ QUE as Emissbes, as Ofertas Restritas e a celebragdo deste Contrato
(conforme adiante definido), dentre outros, foram aprovadas pelas Assembleias Gerais
Extraordinarias das Emissoras, realizadas em 21 de setembro de 2017 e 14 de novembro
de 2017 (as “AGEs das Emissbes"), nos termos do artige 59, caput, da Lei n® 6.404, de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada {a "Lei das Sociedades por Acdes"), bem como
pela Reunifio de Conselho de Administracdo da Porionave, realizada no dia 21 de setembro
de 2017 (conforme aplicavel) ("RCA Portonave”);

CONSIDERANDO QUE a Alienacdo Fiducidria (conforme definido abaixo} é aprovada pela
Unica administradora da GTL através de resolugBes escritas datada de 16 de outubro de
2017, e pelo Consetho de Administracdo da TIL (gerentes) em reunido ocorrida em 20 de
setembro de 2017;

CONSIDERANDO QUE os recursos liquidos arrecadados pela Portonave Participagdes
através da Emissdo da PP foram utilizados exciusivamente para o pagamento total do
empréstimo ponte viabilizado peio Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., nos
termos da Cédula de Créditc Bancario n® CSBRAZ20171000206, datada de 25 de outubro de
2017, no valor de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhfes de reais) (o
“Empréstimo Ponte”), cujos recursos foram utilizados para o pagamento de parte do preco
de compra estabelecido no "Contrato de Compra e Venda de Agbes", celebrado em 19 de
junho de 2017, entre Triunfo Participacbes e Investimentos S.A. ("Triunfo") e Vénus
Participagdes e Investimentos S.A. ("Vénus"), como vendedoras, TIL, como compradora, e
Partonave, como parie interveniente ("SPA"), por meio do gual as partes contratantes
acordaram 0s termos e condigles aplicaveis a aquisicdo pela TIL (ou uma sociedade de seu
grupo econdmico) de 50% (cingquenta por cento) das acdes de emissdo da Portonave,
representativas de 100% (cem por cento) das acBes detidas pela Triunfo e pela Vénus no
capital social da Portonave ("Operacde com a Triunfo"};

CONSIDERANDO QUE os recursos liguidos levantados pela Portonave em decorréncia da
Emissdo da PN foram utilizados exclusivamente para (a) o resgate e pagamento total das
debéntures emitidas pela Portonave nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirograféria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocacdo, da Portonave S.A. - Terminais
Portudrios de Navegante”, celebrada entre a Portonave, o Agente Fiduciario e a Triunfo em
11 de Julho de 2012 (a “Escritura da Primeira Emissdc™) e do “nstrumento Particular de
Escritura da Segunda Fmissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Fspécie com Garantia Real, em Trés Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Colocacdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes”,
celebrada entre a Portonave e o-Agente Fiduciario em 09 de Junho de 2014 (a “Escritura da
Segunda Emissdo”, e em conjunto com a Escritura da Primeira Emissdo, as “Escrituras
Anteriores da PN"); {b) os pagamentos de quaisquer custos ou impostos decorrenies do




8 Fernanda Shnan:
2 Repiskacor
(I

A
resgate total das Escrituras Anteriores da PN; e (¢) o financiamento de quaisguef'duitos
objetos sociais, desde que ndo seiam utilizados mais de R$ 16.000.600,00 {dez milhJes de
Reais) do valor total dos recursos liguidos arrecadados para este fim; e

. CONSIDERANDC QUE o© Pacote de Garantias previsto nas Escrituras de Emisséo
compreende a alienagdo fiduciaria, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, da propriedade e da posse indireta de 100% (cem por cento) das acdes (atuais
e futuras) emitidas pela Portonave Participacbes,

ISTO POSTO, as Partes decidem ceiebrar este “Contrato de Alienag8o Fiducidria de A¢bes em
Garantia® (conforme aditado de tempos em tempos) (“Contrato”), de acordo com ogs seguintes
termos e condicdes. Qs termos em mailsculas utilizados aqui e que ndo esteiam definidos a seguir
ter&o o significado que lhes foi atribuido nas Escrituras de Emisséo.

_ CLAUSULAT _ .
A CONSTITUICAO DA ALIENAGAO FIDUCIARIA

1.3. Em garantia do integral pagamento do respectivo Valor Principal em aberto das Debentures
{conforme definido no Anexo I} {ou o respectivo Valor Minimo de Emissdo em aberto (conforme
definido nas Escrituras de Emissdo), conforme aplicidvel) devido no ambito das Escrituras de
Emissdo, acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios das Debéntures (conforme definido no
Anexo I} e os respectivos Encarges Moratorios das Debéntures (conforme definido no Anexo 1),
bern como todas as outras obrigagBes das Emissoras no dmbito ou relacionadas com as Escrituras
de Emissdo, incluindo honordrios do Agente Fiducidrio & as despesas judiciais e extrajudiciais
incorridas pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas previsias nas Escrituras de Emissdo
(incluindo, sem limitag8o, impostos, taxas e despesas incorridas em razdo de qualquer
procedimento de cobranca e/ou a criagdo, aperfeicoamento, excussdo g/ou execucdo das garantias
previstas no &dmbito deste Contrato e das Escrituras de Emissfo, conforme aplicavel), bem como
para proteger os direitos dos Debenturistas nos termos das Escrituras de Emissdo {as “Qbrigacbes
Garantidas”), as Alienantes Fiduciarias, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Aces,
Artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de Julho de 1965, conforme alterada pelo artigo 55 da Lei no
10.931/04 (“Lei 4.728/1965" e pelo artigo 1.361 da Lei n°® 10.406, de 10 de Janeiro de 2002,
conforme alterada {"Codigo_Civil”), nesse ato alienam fiduciariamente em garantia ac Agente
Fiduciario (agindo em nome dos Debenturistas) o dominio e a posse indireta das 500 (quinhentas)
acgbes ordindrias emitidas pela Portonave Participagbes e detidas pelas Alienantes . Fiducidrias,
representando 100% {cem por cento} do capital total e votante da Portonave Participacbes
("Alienacdo Fiducigria” e “"Aces”, respectivamente).

1.1.1. A definicdo de AgBes também inclui:

{a) Tedos 0s dividendos, lucros, rendimentos, bonificagBes, direitos, juros sobre capital
préprio, distribuicdes, reducgBes de capital e outros valores de remuneracdo de
capital relacionados as Agles a serem pagos ou distribuidos pela Porionave
Participagles as Alienantes Fiduciarias (em conjunic, os “Valores™). As Partes
reconhecem e concordam que, desde que (i} nenhum Evento de Inadimplemento
(conforme definido nas Escrituras de Emissdo) tenha ocorrido ou, se ocorrido,
desde gue tal Eventc de Inadimplemento tenha sido sanado, e (i1} o pagamento
integrat das ObrigacBes Garantidas decorrentes de qualquer uma das Debéntures
tenha sido realizado em suas respectivas datas de vencimento, guaisgquer Valores
distribuidos e/ou pagos as Alienantes Fiducidrias estarfio e ser8o considerados para
todos os fins automaticamente liberados da presente garantia, podendc ser
livremente transferidos e utilizados pelas Alienantes Fiducidrias sem quaiquer
restricdo ou limitagdo, independentemente de gqualguer agdo ou aprovagdo do
Agente Fiduciario, sujeito apenas as limitagdes, termos e condices estabelecidos
neste Contrato e/ou em cada uma das Escrituras de Emissdo;

() As Novas Agbes (conforme definidas abaixo);

() Todas e quaisquer acbes que possam ser atribuidas as Alienantes Fiduciarias, ou a
qualguer sucessor legal ou novo acionista por meio de subscricdo em razdo de
desdobramento ou grupamento de acles, exercicio de direitos de preferéncia
decorrentes de referidas actes, bonificagdes e/ou conversdo de debéntures
emitidas pela Emissora;
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() Todos e quaisquer ativos em que as AgBes gravadas possam sar convertidas
(incluindo quaisquer certificados de depdsitos ou titulos), as agbes derivadas das
Agdes por meio de desdobramento, grupamento ou bonificagde, inclusive mediante
a permuta, venda ou qualguer cutra forma de alienacdo de Acdes e quaisguer bens
ou titulos nos quais as Agles sejam convertidas {incluindo quaisquer depdsitos,
titulos ou garantias); e

(&) O direito de subscricBe de novas acles representativas do capitat da Portonave
Participagbes, de bbnus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficiarias, certificados, titujos ou outros valores mobilidrios conversiveis em
agOes, relacionados a participac8o acionaria das Alienantes Fiducidrias na Portonave
Participagbes, incluinda, mas ndo limitadas a, entre ouktros, em razdo de seu
cancelamento, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizag@o societédria
envolvendo a Portonave Participagfes.

1.1.2. Esta Alienagdo Fiducidria permanecera valida, eficaz € em pleno vigor até: (i} © pagamento
integral das Obrigacfes Garantidas; (ii) a liberagdo desta Alienacdo Fiducidria pelos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario; ou (c) que esta Alienagdo Fiduciaria
seja totalmente executada e os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
tenham recebide o resultado da excusséo desta Alienacdo Fiduciaria de forma definitiva e
ndo contestavel, o que ocecrrer primeiro. Apds o total cumprimento das Obrigacdes
Garantidas, este Contrato serd rescindido e, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis {conforme
definido nas Escrituras de Emissdo) a partir do integral cumprimento das ObrigacBes
Garantidas, o Agente Fiducidrio deverd fornecer, ou devera enviar para o endereco de
correspondéncia das Alienantes Fiduciarias, o respectivo instrumento de quitacic e
liberagdo do direito de garaniia outorgado no ambito deste Contrato, autcrizando as
Alienantes Fiducidrias a registrarem a liberagBo da Alienacdo Fiducidria (i) no Livro do
Registro de AcBes Nominativas da Portonave Participacfes e, se as Acgdes se tornarem
escriturais, junto ao agente escriturador, e (ii) perante o competente Cartorio de Registro
de Titulos e Documentos da Cidade de S8o Paulo, Estado de S8o Paulo, e da Cidade de
Navegantes, Estado de Santa Catarina.

1.2. As ObrigagBes Garantidas s&o descritas corretamente e em detalhes nhas Escrituras de
Emissdo e podem ser resumidas, exclusivamente para fins do Artigo 1.362 do Cddigo Civil e do
Artigo 66-B da Lei 4.728/1965, de acordo com os termos e condigles estabelecidos no Anexo I
deste Contrato.

i.3. As Alienantes Fiducidrias recanhecem gue ¢ pagamento parciat das Obrigactes Garantidas
ndo resulta na liberagdo parcial desta Alienacdo Fiduciaria.

CLAUSULA 11
DIREITO DE VOTO E AUMENTO DE CAPITAL

2.5, Desde gue nenhum Evento de Inadimplemento sob qualquer uma das Escrituras de
Emiss&o tenha ocorride ou, se ocerrido, desde que tal Evento de Inadimplemento tenha sido
sanado, as Alienantes Fiduciarias poderao exercer o direito de voto correspondente as respectivas
Acdes livremente, sujeito somente as seguintes condicbes:

(a) Votar sempre de acorde com o estatute social da Portonave Participacles e as leis
aplicaveis; e

(b) Ndo aprovar e/ou executar gualquer ato em desacordo com as disposicies deste
Contrato, das Escrituras de Emissdo e/ou de quaisquer outros documentos
refacionados as Emissfes, bem como qualquer ato que possa afetar negativamente
a validade efou a eficacia desta Alienagdo Fiducidria e/ou alterar qualquer dos
direitos das Agoes.

2.2, Se, em gualquer momenio apds esta data, a Portonave ParticipacBes emitir novas agfes
{incluindo, sem limitagdo, no caso de aumento de capital da Portonave ParticipacBes, mediante
subscrigéio e integratizagdo em dinheiro ou em bens) tais novas acgBes dai decorrentes (as "Novas
AcBes”) e todos os lucros e dividendos, valores, bonificagles, certificados, titulos e quaisquer
direitos, a qualquer tempo recebides, devidos e a qualquer titulo distribuidos as Aiienan{te75
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serdo automaticamente fornecidos em garantia nos termos deste Contrato, ;ndependentemente de
qualquer formalidade adicional, e as Alienantes Fiduciarias comprometem-se a efetuar qualquer
aumento de capital de acordo com a proporgéo de suas participagbes no capital social da Portonave
Participaces, bem como fornecer ao Agente Fiducidric uma copia autenticada (a) da ata da
assemhbleia geral de acionistas devidamente registrada que aprovou o referido aumento de capital,
e (b) do Livro de Registro de AgBes atualizado da Portonave Participagdes, refletindo o referido
aumento de capital e a garantia criada neste ato, bern como outros documentos necessarios para a
criacdo e regularizac8o da garantia prevista neste documento. A medida gue as Novas Acdes forem
concedidas em garantia de acordo com os termos e condigBes desta Clausula 2.2, tais Novas Acglies
também serdo referidas simplesmente como AcBes conforme definida acima.

2.2.1. As Alienantes Fiducidrias deverdo informar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de
qualquer dos eventos estabelecidos na Clausuta 2.2 acima, enviando uma cop;a de todos os
documentos relacionados a tais eventos, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
sua ocorréncia. Sem prejuizo de a presente garantia se estender automaticamente as
Novas Acgdes, para fins declaratorios, as Partes comprometem-se ainda a alterar este
Contrato, por meio da assinatura de um aditamento ao presente Contrato, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis apds a ocorréncia de qualguer dos eventos estabelecidos na Clausula
2.2 acima, para formalizar a inclusdo das Novas AcBes nesta Alienacdo Fiduciaria, e a
celebrac8o desse aditamento ndo dependera da autorizacdo dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario.

2.3. Se um Evento de Inadimplemento em qualguer uma das Escrituras de Emissdo tiver
ocorrida e ndo tiver sido sanado, as Alienantes Fiduciarias apenas poderdo exercer seus direitos de
voto conforme estabelecido nesta Clausula 1I, estritamente de acorde com as instrugdes
apresentadas por escrito pelo Agente Fiducidrio, sem prejuizo de qualquer possivel execucdo
judicial ou extrajudicial, ou venda amigavel das Ac¢Bes pelo Agente Fiducidrio, de acordo com o
disposto neste Contrato. O Agente Fiduciario deverd instruir as Alienantes Fiducidrias, na forma da
Clausula 2.3.1. abaixo, do recebimento da solicitacdo das Alienantes Fiducidrias com instrucBes
sobre o exercicio dos direitos relacionados as AcgBes.

2.3.1. Para os fins da Clausula 2.3 acima, as Alienantes Fiducidrias informar3o o Agente
Fiduciario, com antecedéncia de pelo menos 35 (trinta e cinco) dias da respectiva data, a
respeito de qualquer reunidc que pretenda tratar sobre qualguer dos assuntos
mencicnados nesta Cldusula 2.3. Para isso, as Alienantes Fiduciarias deverdo: (i) enviar
uma notificacdo por escrito ao Agente Fiduciario, informando-o scbre essa reunido e
solicitando o consentimento formal dos Debenturistas para exercer seus direitos de voto no
evento da Portonave ParticipacBes ao qual o aviso se refere; e (i) desde yue tenha
recebido a notificagdo dentro do prazo referido no item (i) acima, o Agente Fiduciario, de
acordo com as diretrizes da assembleia geral dos Debenturistas, devera responder por
escrito as Alienantes Fiducidrias no 5° (quinto) Dia Util imediatamente anterior 3 data do
respectivo evento. No caso de o Agente Fiduciario ndo fornecer essas instrucles, as
Alienantes Fiduciarias estardo livres para decidir sobre qualguer assunto societério como se
nenhum Evento de Inadimplemento tivesse ocorrido, desde que tais decisdes estejam em
total conformidade com todas as limitacBes, termos e condigdes estabelecidos nas
Escrituras e/ou neste Contrato.

CLAUSULA III
EXCUSSAD DA GARANTIA

3.4. Na hipétese de declarag@o de vencimento antecipado de qualguer uma das Escrituras de
Emissdo, de acordo com a Clausuta VI {(Vencimento Antecipadoe) das Escrituras de Emissdo, ou do
ndo pagamento integral de qualquer das Obrigaces Garantidas decorrentes das Debéntures em
suas respectivas datas de vencimento, o Agente Fiducidrio, nos termos do pardgrafo 3 do artigo
66-B da Lei n® 4.728/1965 e do artigo 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, poderad ceder, transferir
ou alienar extrajudicialmente as Agbes, em parte ou integralmente, a exclusivo critéric dos
Debenturistas, aplicando © resultado obtido dessa alienagdae no pagamento das ObrigagGes
Garantidas, de acordo com a Clausula 4.2 abaixo. Para tanto, o Agente Fiducidrio (agindo em nome
dos Debenturistas) podera, e serd irrevogavel e irreversivelmente designado como procurador das
Alienantes Fiducidrias com todos os poderes necessarios para, nhegociar precos, condigBes de
pagamento, prazos, recebher valores, transigir, dar recibos e quitacdo, bem como efetuar a
alienagdo, cessdo ou transferénciz da propriedade das Acdes, independentemente de quaisquer
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outros avisos, interpelacdo ou notificagdo judicial ou extrajudicial, podendo, inclusive, pm &\?é
averbacdo no Livro de Registro das Acdes da Portonave Participagdes, e as Alienantes Fiducidrias se
comprometem a realizar tal registro e o Agente Fiducidrio podera fazé-lo em nome das Alienantes
Fiduciarias as expensas destas.

3.1.1. Em gqualquer case, o Agente Fiduciario devera realizar gualquer alienacdo, cessdo ou
transferéncia das AcBes e excussio desta garantia de acorde com os principios da boa-fé
contratuat.

3.2, A Portonave ParticipacBes e as Alienantes Fiducidrias declaram estar cientes e de acordo
com todos os termos deste Contrato, desde jé anuinde com gualquer alienagdo, cessdo, disposicao
out transferéncia das Ac¢les decorrentes da excussdo da presente garantia, independentemente de
guem seja seu novo titular, renunciando a qualquer direito de preferéncia ou direito de venda
conjunta a que the seja outorgado, no presente ou no futuro.

3.3, Na hipotese de as AcBes virem a se fornar escriturais, a excusséo desta garantia ndo
dependera da anuéncia do agente escriturador e nem de autorizacdo ou anuéncia prévia da
Portonave Participacbes e/ou das Alienantes Fiduciarias nos termos deste Conirato, estando o
agente escriturador desde j& autorizado a realizar a transferéncia da titularidade das Acles
vendidas pelo Agente Fiduciario (representando os interesses dos Debenturistas) de acordo com
este Contrato, com o que desde ja concordam a Portonave Participagdes e as Alienantes
Fiduciarias,

3.4. As Alienantes Fiducidrias e a Portonave ParticipagBes comprometem-se a tomar as
providéncias necessarias para a realizacdo do registro da transferéncia de titularidade das Agdes
resultante da excussdo desta Alienag8o Fiduciaria pele Agente Fiduciario, dentro de 5 {cinco) Dias
Uteis a partir da data de recebimento da notificacdo neste sentido enviada pelo Agente Fiduciario.

3.5. A realiza¢do ocu ndo realizagdo pelo Agente Fiduciario de qualguer ato de venda e/ou
negociagdo das A¢les ndo prejudicard ou reduzird o direito de adotar outros procedimentos,
alternativas ou simultdneos, que visem a satisfacdo compulsoria das Obrigaces Garantidas.

3.6. Para fins da excussdc desta Alisnacdo Fiducidria, caso algum Evento de Inadimplemento
tertha ocorrido e esteja em curso, o Agente Fiducidrio, como representante dos Debenturisias, esta
autorizado pelas Alienantes Fiduciarias, nos termos dos artigos 653 e seguintes e 684 do Codigo
Civil, a tormar qualquer medida em relagdo aos assuntos tratados neste Contrato, em especial nesta
Clausula Il e na Clausula IV abaixo, incluinde poderes para: (i) assinar qualquer documento e
praticar gualquer ato em nome das Alienantes Fiduciarias relacionado exclusivamente a execucdo
da Alienagde Fiducidria e também receber, endossar e cobrar quaisquer valores devidos as
Alienantes Fiduciarias como receita, dividendos, jures ou quaisquer outras distribuicbes
relacionadas as Agbes, no todo ou em parie, dando total guitagdo em relagic a qualquer
pagamento recebido, na medida em que o respective documento para ser assinado ou ato a ser
executado seja necessario para constituir, alterar, reter, manter, formalizar, aperfeigoar e validar
tal transferéncia e a alienagdo fiducidria ou alterar este Contrato com o objetivo de incluir Novas
A¢Bes da Portonave ParticipagBes como parte da garantia; (i) no vencimento antecipado das
Debéntures ou em case de auséncia de pagamento integral de qualquer das Obrigagbes Garantidas
decorrentes das Debéntures em suas respectivas datas de vencimento, vender, ceder, transferir ou
aceitar a venda, cessdo ou transferéncia, no todo ou em parte, das Agbes por meig de venda,
cessdo, transferéncia ou negociacdo privada, leildo plUblico ou outro modo, conforme o caso,
inclusive, dentro dos limites estabelecidos neste Conirato, o poder para celebrar contratos ou
instrumentos de transferéncia, transferéncia de posse e propriedade, dar e receber quitagdo e
assinar os recibos correspondentes; (iil) em caso de vencimento antecipado das Debé&ntures ou em
caso de auséncia de pagamento integral de qualquer das Obrigagfies Garantidas decorrentes das
Debéntures em suas respectivas datas de vencimento, aplicar os respectives fundos resultantes da
venda, cessdo ou transferéncia das Agles na amortizacdo ou liquidagdo das Obrigacfes Garantidas;
e (iv) reqguerer autorizagBes, inscricBes ou averbacBes junto aos agentes de custddia, tabelides,
todos e guaisquer érgfos ou entidades plblicas ou privadas, se necessario. O presente mandato é
concedido de forma irrevegavel e irretratavel e & valido a partir da presente data ate o vencimento
deste Contrato. As Alienantes Fiduciarias, por este meio, assinam e entregam ac Agente Fiduciario
uma procuragao, de acordo com o modelo estabelecido no Anexo II deste Contrato ("Procuracdc™).

3.7. As Partes concordam em assinar qualquer outro documento e cumprir gualquer outra
formalidade gque possa ser necessaria para os fins estabelecidos nesta Clausuia, renunci}‘do
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expressamente a qualquer direito ou pnv ilégio Iegal ou contratual que possa afetar a transferéricia
gratuita das A¢Bes no caso de excussdo, tal rentncia, incluindo, sem limitagdo, qualquer direito de
preferéncia ou outro previsio em lei ou em qualguer documento, inciuindo o Estatuto Social da
Portonave Participagdes e o atual ou future acorde de acionistas da Portonave Participaces.

3.8.  As Alienantes Fiducidrias concordam que, para a excussdo desta Alienagdo Fiduciaria, ndo
serad necessaria {i) qualquer aprovagio das Alienantes Fiduciarias e/ou das Emisscras, (ii) qualquer
procedimento especifico, como leildo ou leildo publico, (iii) qualquer avaliagdo das Agbes, e (iv)
manifestacdo do poder judiciario ocu de qualquer cutra autoridade determinando a celebragéo desta
Alienacdo Fiducidria.

3.9. No caso da excussdc desta Alienragdo Fiducidria, as Alienantes Fiducidrias ndo terdo o
direito de recuperar das Emissoras, do Agente Fiducidrio efou do comprador das Agbes qualguer
valor pago aos Debenturistas como pagamento de parte ou da totalidade das Obrigages
Garantidas com os valores resuitantes da venda e transferéncia das Acgles, ndo tendo direito a
subrogacdo, portanto, dos direitos de crédito correspondentes as Obrigagdes Garantidas.

3.9.1. Assim sendo, as Alienantes Fiducidrias, agui, irrevogdvel e irreversivelmente, reconhecem e
afirmam que, uma vez que esta Alienacdo Fiduciaria tenha sido excutida, {i) renunciam ao
direito de reclamar ou mover qualquer acdo contra as Emissoras, o Agente Fiduciario e/ou
o comprador das Ag¢Bes em relagdo a qualquer valor pago aos Debenturistas como
pagamento de parte ou da totalidade das ObrigacBes Garantidas com os valores resultantes
da venda e transferéncia das Acles; e (ii} a auséncia de sub-rogac8o ndo implica o
enriquecimento sem causa das Emissoras, dos Debenturistas, do Agente Fiduciario e/ou do
comprador das Ages, uma vez que (a) no caso de excussdo desta Alienagdo Fiduciaria, a
ndo subrogacgdc protegera o valor de venda das AgBes, uma vez que ndo havera direito de
regresso das Alienantes Fiduciarias contra as Emissoras; e (b} o valor de venda residual
das Acgdes, ap0s a liquidagdo integral desta AlienacBo Fiducidria, serd totalmente
reemboisado as Alienantes Fiduciarias.

3.9.2. As Partes recocnhecem e concordam que, no caso de ¢ moniante total dos recursos
resultantes da venda das AgBes no contexto de excuss8o desta Alienac8o Fiduciaria
exceder o valor total em aberto das Obrigagdes Garantidas, tais valores excedentes
deverdo ser imediatamenie transferidos as Alienantes Fiduciarias no momento do

recebimento do prego de excussdo pele Agente Fiduciario, como representante dos
Debenturistas.

CLAUSULA 1V
PRODUTO DA EXCUSSAO DA GARANTIA

4.4, G produto total resultante da alienagdo, cessdo e transferéncia das Agdes nos termos da
Clausula III acima sera aplicado de forma proporcional no pagamento das Obrigagdes Garantidas
decorrentes das Debéntures.

4.2. Se os recursos apurados de acordo com os procedimentos estabelecidos na Clausula 1II
acima ndo forem suficientes para guitar simultanea e integraimente as Obrigagfes Garantidas, tais
recursos deverdo ser alocados na seguinte ordem, proporcionalmente ao valor do crédito de cada
uma das Debé&ntures em relagéo ao salde da divida das Obrigagdes Garantidas e proporcionatmente
entre os Debenturistas de ambas as Emissdes, de tal forma que, uma vez gue os valores referentes
ao primeiro item sejam liquidados, os fundos serdo alocados para o item imediatamente posterior,
e assim sucessivamente: (i} em primeiro lugar, para pagamento dos Encargos Moratérios; (i) em
segundo lugar, para pagamento dos Juros Remuneratérios devidos e ndo pagos; (iii) em terceiro
lugar, para pagamento do Prémio de Resgate (conforme definido nas Escrituras de Emissdo) ou do
Prémio de Amortizagdo (conforme definido nas Escrituras de Emiss8o), conforme o caso; (iv) em
guarto lugar, para pagamentc do saido do Valor Nominal Unitario devido e ndo pago; e {v) em
quinto jugar, para pagamento de despesas, custos legais e honordrios e qualsquer outros valeres
devidos no ambito das Emissdes.

4.3. Fica certo e ajustado o cardter ndo excludente, mas cumulative desta garantia, com as
demais garantias das Debéntures, e o Agente Fiducidrio podera executar todas ou gualquer uma
delas indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou liguidar integralmente as Obrigacdes
Garantidas, e que a excussdo desta garantia ndo dependerd de qualquer agdo preliminar do Agente
Fiduciario, como aviso, protesto, interpelacdo ou prestacdo de contas, de qualquer natureza
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CLAUSULA V

OBRIGACOES, DECLARACOES E GARANTIAS DAS ALIEMANTES FIDUCIARIAS

5.%. Sem prejuizo das demais obrigacBes previstas no presente, as Alienantes Fiduciarias
comprometem-se, individual, irrevogavel e irreversivelmente, a;

(a)

(b)

(©)

()

(e

()

(9)

(h)

Apenas autorizar a liberagBo da garantia sobre as Ac¢les e/ou outras agdes que
possam ser dadas em Alienagde Fiduciaria em virtude deste Contrato ou de
qualguer uma de suas alteracdes mediante autorizacdo prévia por escrito do Agente
Fiduciario, desde que tenham recebide a autorizag@o prévia das Partes Garantidas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo {conforme definido nas Escrituras de Emissdo) de cada Emissdo, sendo
gualguer ato contraric ao disposto neste instrumento considerado nulo e sem efeito
por forca da lei;

Com relagdo a qualauer das Agdes, ndo alienar, vender, comprometer-se a vender,
ceder, transferir, trocar, emprestar, arrendar, apcrtar ao capital, conceder
empréstimos, pagar, ou de qualquer outra forma transferir ou alienar, inclusive por
meio de uma reducdo de capital, instituindo um usufruto ou fideicomisse, ou, de
outro modo, alienando as Agles (bem como quaisquer direitos decorrentes das
Acgbes) com terceires, nem constituir qualquer 6nus (assim definido como hipoteca,
penhar, alienagdo fiduciaria, usufruto, fidelcomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, 6nus, detencfo, apreensdo ou arresto, judicial ou extrajudicial, voluntario
ou involuntario, ou ocuire ato que tenha o efeito pratico similar a qualguer uma das
expressfies acima mencionadas), Onus ou direito de garantia (exceto por esta
Alienagdo Fiduciaria) ou alienar de gualquer forma, no toedo ou em parte, direta cu
indiretamente, gratuita ou onerosamente, mesmo se ou a favor de uma pessoa do
mesmo grupe econdmico, sem ¢ consentimento prévio e expresso dos
Debenturistas, ficando ressalvado que este item (b) ndoc é aplicavel as Operagles
Societarias Permitidas {conforme definido nas Escrituras de Emissdo);

Obter e manter tedas as autorizagbes validas e eficazes, incluindo autorizagbes
societdrias, governamentais e de terceiros, necessarias para (i) a validade ou
exequibilidade deste Contrato; e (i) o cumprimento fiel, tempestivo e integral
desta Alienacgdo Fiduciaria;

Enviar a0 Agente Fiduciario uma copia de qualquer acordo de acionistas que possa
ser celebrado por e entre as Alienantes Fiduciarias, em até 10 (dez) Dias Uteis da
respectiva data de assinatura;

Manter esta Alienagdo Fiducidria existente, valida, eficaz e em pleno vigor, sem
qualguer restricdo ou condicdo, exceto caso as Acdes deixem de existir em razdo
de uma consolidacgdo, fusdo, incorporacdo de acdes ou qualguer ouira forma de
reorganizacdo societaria entre as Emissoras que resulte em uma Gnica companhia;

Adotar todas as outras medidas relacionadas as AgBes razoavelmente solicitadas
pelo Agente Fiduciario, atuando em nome das Partes Garantidas, desde qgue
estejam de acordo com as disposicBes previstas neste Caontrato;

Manter 100% (cem por cento) das agdes emitidas pela Portonave Participagbes e
detidas pelas Alienantes Fiducidrias ou por seus sucessores (neste caso, como
resultado da Operagdo Societdria Permitida) sujeitas & garantia criada nos termos
deste Contrato em favor do Agente Fiduciario (atuando em nome das Partes
Garantidas), exceto caso as Acdes deixem de existir em razdo de uma
incorporagdo, fusdo, consclidagdo de acdes ou qualquer outra forma de
reorganizacio societaria entre as Emissoras que resulte em uma Unica companhia;

N3o celebrar qualquer contrato ou praticar quaiquer atc que possa restringir os
direitos ou a capacidade dos Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario
efou do Agente Fiduciario de alienar, vender, transferir ou de outro modc dispeor
das AgBes, no todo ou em parte, de acorde com os termos daste Contrato;

4

o

N

&
H
=1

18




5.2,

)

(k)

(0

{m)

(n)

(0)

(P

/;/? by 10

Manter o registro desta Alienag8o Fiduciaria criada sobre as Acles ou em Cougdgo-
com as Novas Agfes em pleno vigor e eficaz no Livio de Registro de Agbes da
Portonave Participagdes;

Em até 5 (cinco) Dias Uteis a partir da data de recebimento do respectivo pedido,
fornecer ao Agente Fidudiario, quando razoavelmente solicitadas, todas as
informactes e documentos relativos as Acgles, a fim de permitir que o Agente
Fiduciario, no exercicio de seus direitos, execute as disposigies deste Contrato;

Celebrar quaisquer documentos e instrumentos adicionais que possam ser
razoavelmente solicitados de tempos em fempos para permitir gue o Agente
Fiduciario proteja os direitos estabelecidos neste instrumento em relagdo as Agbes,
no tode ou em parte, ou para execular qualquer dos direitos, poderes e
prerrogativas atribuidos nos termos deste Contrato;

Defender, de forma oportuna e efetiva, as suas expensas, os direitos do Agente
Fiduciario {atuando em nome dos Debenturistas) em relagdo as Agdes contra
rectamacbes de terceiros, que as Alienantes Fiducidrias tomarem conhecimento, &
auxiliar o Agente Fiduciario na defesa contra tais reclamac8es, bem como informar
o0 Agente Fiducidrio, no prazo de ate 5 (cinco) Dias Uteis, guanto ao inicio de
qualquer dos eventos referidos neste item;

Cumprir e fazer com que suas subsidiarias, conselheiros, diretores efou
funcionarios (conforme aplicavel) cumpram, com qualquer et que lhe seja
aplicavel, incluindo leis relativas a atos de corrupcdo, crimes contra a politica
econdmica ou tributdria, lavagem de dinheiro ou ocultagdo de atives ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, os Mercados de Capitais ou a administragdo publica
nacional ou internacional, incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam dar
origem a responsabilidade administrativa, civil ou criminal de acordo com a Lei n®
6.385, Lei n®. 7.492, de 16 de junho de 1986, Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de
1990, Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, Lei n® 8.666, de 21 de junho de 1993
(ou outras regras de contratagbes plblicas e contratos com a administragé@o
publica), Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, Lei n® 12.529, de 30 de novembro
de 2011, e Lei n® 12.846, de 1 de agosto de 2013, a Lei Norte-Americana de
Combate a Atos de Corrupcdo do Exterior (Foreign Corruption Practices Act) e a Lei
do Reino Unido de Combate ao Suborno de 2010 (UK Bribery Act 2010) (em
conjunto, as "Leis_-Anticerrupcde"”), e adotar e implementar politicas internas e
procedimentos para garantir o pleno cumprimente de qualquer Lei Anticorrupgdo
aplicavel, nos termos do Decreto n® 8.420, de 18 de margo de 2015;

Notificar o Agente Fiducidric em até de 2 (dois) Dias Uteis a partir da data em que
tomar conhecimento, caso as Alienantes Fiducidrias ou quaiquer de suas
subsidiarias, conselheiros, diretores e/ou funciondrios estejam envoividos em
qualquer investigacdo, acdo judicial ou administrativa, relacionada a qualquer Lei
Anticorrupcdic, a menos que a notificagdo constitua uma violagde a lel por cada
uma das Alienantes Fiduciarias;

Antes de uma Operagdo Societaria Permitida, envolvendo as ages emitidas pela
Portonave Participactes, obter uma declaracdo de qualquer terceire investidor (i)
confirmando que tem conhecimento completo e concorda com o conteddo do
Contrato; e (ii) aceitando assinar um aditamentc ao Contrato, a fim de manter
100% (cem por cento) das acBes emitidas pela Portonave ParticipagBes sujeitas a
garantia prevista nos termos deste Contrato; e

Alterar este Contrato, por meio da assinatura de um aditamento ao presente
Contrato, dentro de um prazo maximo de 5 (cinco) Bias Uteis, a fim de formalizar a
inclusdo de qualquer novo alienante nesta Alienagdo Fiducidria. Além disso, as
Alienantes Fiducidrias entregardo ao Agente Fiduciario, no mesmo prazo, uma cépia
atualizada e autenticada do Livro de Registro de AgBes da Portonave Participagbes,
reftetindo a garantia, conforme criada agui, bem como ¢ comprovante do registro
do aditamento nos registros competentes. .

Sem prejuizo das demais deciaragoes contidas neste Contrato, cada uma das Alienantes
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(b)

(c}

(d)

(e)

(F)

(g)

(h)
(i)

)

(k)
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sdo as legitimas proprietarias e titulares das Acfes que representam 100% (cem
por cento) do capital sccial da Portonave Participagles e possuem poderes para
conceder as Aghes em garantia ac Agente Fiducidrio (atuando em neme das Partes
Garantidas);

Com relacdo &s Agles, ndo existem bdnus de subscrigio, opgles, reservas de agles
ou outros contratos relacionados a compra das Aglies ou de guaisquer outras AgBes
do capital social ou quaisquer titulos conversiveis em agBes da Portonave
ParticipacBes, e ndo hd contratos, direitos de preferéncia, direitos de resgate ou
quaisquer outros direitos ou reclamagbes pendenies de qualquer natureza
relacionados & emissdo, compra, recompra, resgate, transferéncia, direitc de voto
ou de preferéncia relacicnado as Agles que restrinjam a transferéncia de tais
Acdes;

Este Contrato constitui uma obrigagdo valida, eficaz e exigivel contra as Alienantes
Fiduciarias, de acordo com seus respectivos termos;

As Alienantes Fiduciarias estdo devidamente autorizadas a celebrar este Contrato e
a cumprir todas as obrigaciies nele previstas, tendo cumprido todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para a execucgado e cumprimento das obrigagles
assumidas neste Contrato;

A celebracdo deste Contrato e o cumprimento de suas obrigacBes ndo violam (i)
qualquer disposicdo de seus Estatutos Sociais e documentos societarios; (i) as
regras legais e regulamentares a que estdo sujeitas e/ou que seus ativos estdo
sujeitos; (iil) quaisquer contratos, acordes, autorizagBes governamentais ou
comprormisses vinculativos a que est@o vinculados; efou (iv) os poderes das
pessoas que os representam na celebracdo deste Contrato;

As Alienantes Fiducidrias ndo se encontram em dificuldades financeiras ou sob
coergdc para celebrar este Contrato e/ou quaisquer outros contrates efou
documentos relacionados;

N&o ha agdo judicial, arbitragem ou processo administrativo, nem qualquer outra
reivindicacdo, independentemente de quem é o demandante, com o ecbjetivo de
anular, alterar, invalidar ou contestar as obrigagBes assumidas pelas Alienantes
Fiduciarias sob este Contrato ou, de qualquer outra forma, afetando negativamente
essas obrigacbes;

A Portonave Participagfes ndo possui um acordo de acionistas;

as AcBes sfo livres e desimpedidas de guaisquer 6nus e/ou encargos (exceio pelo
direito de garantia criado no @mbito deste Contrato), ou qualquer disputa ou
controvérsia de qualquer tipo, e podem ser alienadas e dadas em fideicomisso,
comprometidas ou vendidas judicialmente ou extrajudicialmente;

O Estatuto Social da Portonave ParticipagBes efou quaisquer acordas de acionistas
ou quaisquer outros documentos relacionados a Portonave Participagdes (exceto
pelas Escrituras de Emiss#o) ndo apresentam qualquer restrico a esta Alienagdo
Fiduciaria, penhor, venda ou alienacdc das Agles;

Reconhecem e concordam com os termos e condigBes das Escrituras de Emissdo,
renunciande, até o maximo permitido pela lei aplicavel, a gualquer direito de
impugnar sua legalidade, validade cu exeguibilidade; e

Cada uma das Alienantes Fiduciarias cumpre e ndo foi condenada por qualquer
violagdo de qualquer Lei Anticorrupcdo e regulamentacdo aplicavel aos guais estd
sujeita e com as determinacBes e regras emitidas por qualquer érg8o ou entidade
governamental a qual € sujeita, cujo objetivo é combater ou mitigar os riscos
relacionados a praticas corruptas, atos prejudiciais, delitos ou crimes contra a
politica econdmica ou tributdria, lavagem de dinheiro ou ccultagdo de ativos, .ou
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dar origem a responsabilidade administrativa, civil ou penal, de acordo com
qualquer Lei de Anticorrupgdo aplicdvel.

5.3, Sem prejuizo das demais obrigacgBes previstas no Contrato e nas Escrituras de Emissdo, o
Agente Fiducidrio compromete-se, irrevogdvel e irreversivelmente, a:

(a) Verificar a regularidade da constituigdo desta Alienagdo Fiduciaria, observando a
manutencdo de sua suficiéncia e viabilidade, de acorde com este Contrato;

(b} Celebrar gquaisquer aditamentos ac presente Contrato nos termos deste Contrato; e

(c) Tomar todas as providéncias necessarias para garantir que os Debenturistas
reconhecam seus créditos, incluindo a excussdo desta Alienagdo Fiduciaria, sujeito as
disposi¢8es deste Contrato.

5.4. Sem prejuizo das demais declaragdes previstas no Contrato e nas Escrituras de Emissdo,
bem como em outros documentos das Emisstes de que é parte, o Agente Fiduciario declara que:

(a) Esté devidamente autorizado a celebrar o presente Contrato e a cumprir as obrigacles
nele previstas, tendo cumprido todos os requisitos legais e societarios necessarios para
fazé-lo;

{b) A celebracdo deste Contrato e o cumprimento das obrigacdes nele previstas ndo violam
(i) qualguer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e {ii) qualguer
disposicio do seu Estatuto Social e documentos corporativos;

(¢) As pessoas que o represerntam na celebragfo deste Contrato possuem poderes
suficientes para fazé-1o; e

(d) Este Contrato constitui uma obrigacdo valida, eficaz e exigivel conira o Agente
Fiducidrio, de acordo com seus respectivos termos.

CLAUSULA VI
AVERBAGAO

6.1, Este Contrato sera arquivado na sede da Portonave Participagdes.

6.2, As Alienantes Fiducidrias & a Portonave ParticipagBes comprometem-se a fornecer, no
prazo previsto na Clausula 6.3 abaixo, o registro desta Alienacfo Fiducidria concedida nos termos
deste Contrato no Livro de Registro de Agles da Portonave ParticipagBes, nos seguintes termos:
“500 (quinhentas) acbes ordinarias, sem valor nominal, emitidas por Portonave Participacbes S.A,
(a “"Companhia”), representando cem por cento (100%) do capital social da Companhia, sdo
alienadas fiduciariamente em garantia a Planner Trustee DTVM Ltda., instituicdo financeira com
sede ng Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadefro Farfa Lima, n° 3.900,
100 andar, inscrita no CNPI/MF sob 0 n® 67,030.395/0001-46 (o "Agente Fiducidrio™), na qualidade
de representante da comunhdo dos debenturistas da (1) Primeira Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em A¢Bes, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussorias,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica com FEsforcos Restritos de Distribuigdo, da Companhia, e
da (2) Terceira Emissdo de Debéntures Simples, No Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribui¢So Pdblica
com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Portonave 5.A. - Terminais Portudrios de Navegantes, de
acordo com o "Contrato de Alienacdc Fiduciaria de AgBes em Garantia”, celebrado em 17 de
outubro de 2017 entre a Terminal Investment Limited S.A R.L., a Global Termmal Limited S.A R.L.,

o Agente Fiduciario, a Companhia e a Portonave 5.A. - Termrnars Portudrios de Navegantes
(conforme aditado de tempos em tempos, ¢ "Contrate_de_Garantia”), Todas as novas e futuras
acbes emitidas pela Companhia devero ser dadas em garantia acs Debenturistas nos termos do
Contrato de Garantia. Tais agfes ndo poderdo ser vendidas, cedidas, alienadas ou gravadas sem o
consentimento prévio por escrito dos Debenturistas (conforme definidos no Contrato de Garantia},
representados pelo Agente Fiducidrio. O Contrato de Garantia contempla também a alienagdo
fiducidria de todos os dividendos, receitas, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital
préprio, distribuicées, reducbes de capital e outros valores de remuneracio de capital refacionados
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as acbes a serem pagos ou distribuidos pela Companhia (em conjunto, os "Valores”). Desde qaf% i
nenhum evento de vencimento antecipado das obrigacles garantidas no ambito do Contrate de
Garantia tenha ocorrido ou, se ocorrido, tenha sido curado, ou (i) o pagamento integral da
totalidade dessas obrigagfes garantidas tenha sido realizado em suas respectivas datas de
vencimento, quaisquer Valores distribuidos e/ou pagos serfio considerados para todos os efeitos
automaticamente liberados da garantia e poderdo ser transferidos livremente e utilizados pelos
acionistas sem qualquer restricdo ou limitagdo, sujeito apenas as limitacdes, termos e condicbes
estabelecidos no Contrato de Garantia e/ou em cada uma das Fscrituras de Fmissdo (conforme
definidas no Contrato de Garantia)”.

5.3. As Alienantes Fiduciarias e a Portonave ParticipacBes comprometem-se a fornecer ao
Agente Fiducidrio uma copia autenticada do Livro de Registro de AgBes da Portonave Participacbes
{ou uma declaragdo emitida pela instituigdo financeira responsavel pelo fornecimento de servigos
de escrituracdo de agBes, no caso de as AgBes se tornarem escriturais), evidenciando que 0s
referidos registros e averbagdes foram devidamente realizados, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis apds
a data de celebragdo deste Contrato, de acordo com a Cldusula 6.2 acima.

CLAUSULA VII
REGISTRO

7.8, As Alienantes Fiducidrias devem efetuar o registro deste Contrato perante o Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S8o Paulo, Estado de S8o Paulo, e na Cidade de Navegantes,
Estado de Santa Catarina, em até 20 (vinte) dias corridos da deta de assinatura do presente
Contrato. Uma via original deste Contrato, devidamente registrado no Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e na Cidade de Navegantes, Estado de
Santa Catarina, deve ser fornecido ao Agente Fiduciario no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a
obtenc¢do do registro nos competentes Registros de Titulos e Documentos. No entanto, ¢ registro
descrito nesta cldusula devera ocorrer antes da data de subscricio e liquidacio das Debéntures.

CLAUSULA VIIX
DISPOSICOES GERALS

2.1. Cumprimento das Obrigacies. A propasitura ou ndo, pelo Agente Fiducidrio, de qualquer
agdo, medida, procedimento ou processo para exigir o cumprimento de uma parte ou da totalidade
das Obrigag8es Garantidas efou esta Alienac8o Fiduciaria ndo afetard ou restringird o direito do
Agente Fiduciaric de apresentar qualquer ac8o ou processo contra as Alienantes Fiducirias e
contra a Portonave Participag¢Bes, para a cobranca de qualquer valor devido decorrente das
Obrigagdes Garantidas e/ou deste Contrato.

8.2. Execucio Especifica. Este Contrato € um titulo executive extrajudicial nos termos do
artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (o “Cddigo de Processo Civil Brasileiro™). As
Partes reconhecem que, independentemente de outras medidas apropriadas, as obrigagbes
assumidas no dmbito deste Contrato podem estar sujeitas a execucgio especifica, de acordo com o
disposto nos artigos 497, 498, 536 a 538, 806 e 815 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro.

8.3. VYigéncia. Este Contrato sera vigente a partir da presente data e deverd permanecer em
pleno vigor e efeito até o cumprimento integral de todas as obrigacBes e valores devidos
resultantes das Obrigagbes Garantidas.

8.4. Lei aplicavel. O presente Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

8.5, Irrevocabilidade & Sucessio. Este Contrato € celebrado de forma irrevogéavel e
irreversivel e vincula as Partes e seus respectivos sucessores e cessionarios sob gualguer titulo.

8.6, Cessdo. Os direitos e obrigacbes resultantes deste Contrato ndo podem ser cedidos por
nenhuma das Partes sem o consentimento prévio por escrito da outra Parte, exceto em caso de
substituicdc do Agente Fiduciario nos termos da Clausula 8.3 das Escrituras de Emissdo,

8.7. Comunicaches. Todos os avisos e outras comunicagdes a serem entregues por qualguer
Parte nos termaos deste Contrato devem ser enviados para os seguintes enderegos:

A

Se para as Alienantes Fiducidrias:
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Terminal Investment Limited $.4 R.L.

Chemin rieu 12-14

CH-1208 Genebra

Suiga

Aos cuidados de: Departamento de Tesouraria

Telefone: +41 22 703 9200

Fax: +41 22 703 9201

E-mail; treasury@tilgroup.com

Grosal TERMINAL LIMITED S.A R.l.,

61, Avenue de la Gare

L-1611 Luxemburgo

Luxemburgo

Aos cuidados de: Consetho de Administragdo
Fax: +352 444 222 333

Com cdpia para:

TerMINAL INVESTMENT LiMITED S.A R.L.
Chemin rieu 12-14

CH-1208 Genebra

Suica

Aos cuidados de: Departamento de Tesouraria
Telefone: +41 22 703 9200

Fax: +41 22 703 9201

E-mail: treasury@tilgroup.com

Se para o Agente Fiducidrio:

PLANNER TRUSTEE DMSTRIBUIDORA DE TITULDS £ VALORES MOBILIARIOS LThA.
Sr. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar.
CEP 04538-132
S&o Paulo-SP, Brasi

Telefone: +55 11 21722628
E-mail: Fiduciario@planner.com.br / vrodrigues@planner.com.br / tlima@planner.com.br

Se para a Portonave Participacdes:

PorRTOMAVE PARTICIPACHES S.A.
Marcelo Nastromagario / Graziela Margues Conde

Rua Fradique Coutinho, 1.271
CEP 05416-011
5380 Paulo-SP, Brasil

Teiefone: +55 11 4883-8110, +55 11 3568-2775
E-mail: mn@cmnsolutions.com.br / gmc@cmnsoluticns.com.br

Com copia para: Terminal Investment Limited Sarl
12-14 Chemin Rieu
1208 Genebra
Suica
Tel: +41 (22) 703 92 00
E-mail; Treasurv@iilgroup.com

Se para a Portopave;

PorTONAVE 5.4, — Terminais Portuérios de Navegantes NI
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Avenida Portudria Vicente Coelho, n® 01, S8o0 Domingos, Cidade de Navegantes, Estado de @aﬂta‘”

Catarina, Brasil, CEP 88.370-904
Telefone: +55 47 2104-3358
E-mail: rduarte@nortenave.com.br/ ccastho@porionave, com.br/ pdaschamps@p

8.7.1. Os avisos e comunicagbes serdo consideradoes entregues quandoe recebidos mediante recibo
de entrega ou com um recibo de entrega emitido pelos correios, por e-mail/fax ou por
telegrama nos enderegos acima. As notificagdes e comunicados feitos por fax ou correio
eletrénico serdo considerados recebidos na data de seu envio, desde gue seu envio seja
confirmado por meio de indicativo (recibo de envio emitide pele computador/telefone usado
pelo remetente), Qualquer mudanca de enderego deve ser informada as outras Partes pela
Parte cujo enderego foi alterado. Quaisquer prejuizos decorrentes pela auséncia da
informacgdo quanto a8 mudanga do enderego sero arcados pela Parte inadimplente, exceto
guando previsto neste Contrato.

8.8. Independéncia das Clausulas, Se qualquer Clausula ou outra dispasicdo deste
documente for considerada por um tribunal ou autoridade publica invéalida, ilegal ou inaplicdvel,
todas as demais Clausulas e disposicBes deste documenio permanecerdo vélidas. Se qualquer
Clausula ou disposigdo for considerada invalida, ilegal ou inaplicével, as Partes negociardo de boa-
fé o aditivo a este Contrato para manter a intencio originat das Partes.

8.9. Rengncia. A renuncia a qualquer dos direitos resultantes deste Contrato ndo é presumida.
Nenhum atraso, omissdo ou tolerdncia no exercicic de qualguer direito ou opcdo do Agente
Fiduciario, devido a qualquer descumprimento pelas Alienantes Fiducidrias ou pela Portonave
Participacles, ird prejudicar o exercicio de tal direito ou opgdo, ou deverd ser interpretado como
uma rendncia ou consentimento a tal descumprimentoe, e ndo constituird novacdo nem modificacdo
de quaisquer outras obrigac®es anteriores ou neste ato assumidas pelas Alienantes Fiducidrias e
pela Portonave, com relagde a qualquer outro descumprimento ou atraso.

8.10. Novaclo, Qualquer concessdo ou tolerdncia por qualquer das Partes no que se refere (i)
ao descumprimento ou cumprimento parcial pela outra Parte de qualquer obrigagdo relacionada a
este Contrato, (ii) a ndo exigéncia do cumprimento de determinada obrigaco ou, também, (iii} a
admissdo da conformidade com a obrigacdo de forina diferente da prevista neste Contrato, serd
considerada mera toleréncia e n8o deverd ser considerada novacio técita, precedente invocado,
alteracdo tacita de seus termos, renilincia de direitos, remissdc das obrigagles ou direitos
adquirides pela outra Parte.

8.11. Alterac@es. Este Contrato so poderd ser alterade mediante instrumento escrito assinado
pelas Partes.

CLAUSULA IX
FORO

9.1.  As Partes elegem o foro da Capital do Estado de S&0 Paulo para resolver guaisquer disputas

resultantes ou decorrentes deste Contrato, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado
gue ela possa ser.
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ANEXC I
CONTRATO DE ALIENACAOQ FIDUCIARIA DE ACOES EM GARANTIA

Fste Anaxo tem por finalidade cumprir a legislacgo aplicdvel e nfo se destina a modificar, alterar,
cancelar ou substituir os termos e condigbes das Debéntures e das Escrituras de Emissdo, nem
limitar os direitos dos Debenturistas e/ou do Agente Fiduciarie. Em caso de conflito entre os termos
deste Anexo e os das Escrituras de Fmissfo, os termos das Escrituras de Emissdo prevalecerdo.
Para os fins do artigo 66-B da Lei 4.728, as principais caracteristicas das Obrigagfes Garantidas
sdo as seguintes:

DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

A, Debéntures 01

Valor Total da Até o valor total da Emissdo da PP, equivalente a R$ 570.000.000,00
Emissdo (Valor {guinhentos e setenta mithSes de reais) na Data de Emiss&o (conforme
Principal): definido na Escritura de Emissdo da PP).

Juros As Debéntures 01 fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios com base
Remuneratorios: na variagic acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias

de Depésitos Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas "Taxas D/ over
extra grupo", expressas na forma percentual ao ano, com base em 252
{duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no
informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br)
("Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinguenta e
dois) dias Oteis ("Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI, "luros
Remuneratorios”), calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
de cada Debénture 01, desde a primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo
ou da Gltima Data de Pagamento de Juros Remuneraidrios da PP (conforme
ahaixo definido), conforme o caso, e pagos na Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios da PP do periodo em questdo, de acordo com a formula
descrita na Cldusula 4.3.1 da Escritura de Emiss@o da PP {“Juros
Remuneratdrios da PP").

Pagamento de O primeirc pagamento de Juros Remuneratorios serd feito de acordo com o
Juros cronograma de pagamentos estabelecido na tabela abaixeo, sendo o primeiro
Remuneratérios: pagamento em 04/04/2018 e o ultimo pagamento efetuado na Data de

Vencimento das Debéntures 01 (cada uma dessas datas, uma "Dala de
Pagamento de Juros Remuneratdrios"). Os titulares de Debéntures ao final

do Dia Util imediatamente anterior a uma Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios terdo direito ao recebimento dos Juros Remuneratdrios.

1) 04/04/2018
2) 01/10/2018
3) 01/04/2019
4 26/09/2019
5) 24/03/2020
6) 21/09/2020
7 19/03/2021
8) 15/09/2021
9N 14/03/2022
10} 12/09/2022
11 09/03/2023
12) 05/09/2023
13) 04/03/2024
14) Data de Vencimento
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Amortizacdo do
Valor Nominal

Unitario:

Data de

Vencimento:

Local de

Pagamento:

Encargos
Moratérios:
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O Valor Nominal Unitédrio das BDebéntures (1 sera amortizado em 14
{guatorze) parcelas consecutivas, nas respectivas datas de amortizagao, de
acordo com ¢ cronograma descrito na terceira coluna da tabela abaixo, a
primeira parcela sendo em 04/04/2018 ("Data(s) de Pagamento de
Amortizacdo"), e em conformidade com as porcentagens indicadas na
segunda coluna da tabela abaixo (“Porcentagens de Amortizacdo”). Os
titulares de Debéntures 01 ao final do Dia Util imediatamente anterior a Data
de Pagamento de Amortizagdo em questde terdo direito ao recebimento do
pagamento do percentual de amortizagdo aplicadvel do Valer Nominal
Unitario.

4:Data de
,2500%
2) 2,2500%
3) 3,5000%
43 3,5000%
5) 4,0000%
6) 4,0000%
7) 7,0000%
2) 7,0000%
9) 8,5000%
10) 8,5000%
11) 9,7500%
12) 9,7500%
13) 10,0000%
i) 20,0000%

01/10/2018
01/04/2019
26/09/2019
24/03/2020
21/09/2020
19/03/2021
15/09/2021
14/03/2022
12/09/2022
09/03/2023
05/09/2023
04/03/2024
Data de vencimento

As Debéntures 01 vencerfio 2.520 (dois mil quinhentos e vinte) dias apbds a
Data de Emissdo, ou seja, em 30 de agosto de 2024 (a "Data de Vencimento
das Debéntures 0Q1"), exceto nas hipdteses de vencimenio antecipado,
resgate antecipado ou aguisico facultativa para o cancelamento da
totalidade das Debéntures 0%, nos termos da Escritura da PP.

Os pagamentos a que os titulares da Debéntures 01 t&€m direito serdo feitos
pela Portonave Participagdes, conforme apropriado, de acordo com: (&) as
normas e procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures sob custodia
eletrénica na B3; e (b) as normas e procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante das Debéntures que ndo estdo sob custddia eletronica na B3.

Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios da PP, que continuardo a incidir até o
pagamento integral das Debéntures 01, se a Portonave ParticipagBes deixar
de efetuar um pagamento nontualmente na data de vencimento aos
Debenturistas, as débitos em atraso pela Portonave Participagdes ficardo
sujeitos, independentemente de qualguer aviso, notificagao ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial: (i) moratdria convencional fixa de 2% (dois por
cento}; e (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calcutados sobre
0s valores em atraso, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento ("Encargos Moratérios Debéntures 01").

B. Debéntures 02

Valor Principal;

Até o valor total da Emissdo da PN, equivalente a R$ 430.000.000,00
{guatrocentos e trinta milhBes de reais) na Data de Emissdo {conforme
definido na Escritura de Emissdo da PN).
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Juros

Rarnuneratérios:

Pagamenio de
Juros
Remuneratérios

Amortizaggo do
Valor Nominal
Unitério:

As Debéntures (2 farfio jus ao pagamenio de juros remuneratdrios com haee
na variagdo acumulada de 100% {cem por cento) das taxas médias didrias de
Depbdsitos Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas "Taxas Df over extra
grupo®, expressas na forma percentual ac ano, com base em 252 (duzentos &
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no informativo
didrio, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br), acrescida
de sobretaxa de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ac
ano, com hase em 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Uteis {"Sobretaxa”
&, em cenjunto com a Taxa DI, "Juros Remuneratorios”), calcutados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario de cada Debénture, desde a
primeira Data de Subscrigdo e Integralizacdo ou da Udltima Data de
Pagamento de Juros Remuneratorios da PN (conforme abaixo definido)},
conforme o caso, e pagos na Data de Pagamento de Jures Remuneratdrios da
PN do periodo em guestdo, de acorde com a formula descrita na Clausuta
4.3.1 da Escritura.de Emissdo da PN (“Juros Remuneratdrios da PN” e, em
conjunto com 05 Juros Remuneratdrios da PP, “Juros Remuneratdrios™).

O primeiro pagamento de Juros Remuneratdrios da PN serd feito de acordo
com ¢ cronograma de pagamentos estabelecido na tabela abaixo, sendo o
primeiro pagamento em 16/04/2018 e o Ultimo pagamento efetuade na Data
de Vencimento das Debéntures 02 (cada uma dessas datas, uma "Data_de
Pagamento de Juros Remuneratorios da PN"). Os titulares de Debéntures ao
final do Dia Util imediatamente anterior a uma Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios terfo direito ao recebimento dos Juros Remuneratérios.

1) 16/04/2018
2) 11/10/2018
3) 08/04/2019
4} 07/10/2019
5) 03/04/2020
6) 30/05/2020
7) 29/03/2021
8) 27/09/2021
1)) 24/03/2022
- 10) 20/09/2022
1) 20/03/2023
12) 15/G9/2023
13) 13/03/2024
14) Data de Vencimento

O Valor Nominai Unitdrio das Debéntures 02 sera amortizado em quatorze
(14} parcelas consecutivas nas respectivas datas de amortizagéo, de acordo
com o cronograma descrito na terceira coluna da tabela abaixo, a primeira
parcela sende em 16/04/2018 ("Data(s) de Pagamento de Amortizacdn") e
em conformidade com as porcentagens indicadas na segunda coluna da
tabela abaixo (“Porcentagens de Amortizacdo”). Os titulares de Debéniures
02, ao final do Dia Util imediatamente anterior & data de pagaments da
amortizacdo das Debéntures 02 em questdo, ter&o direito ao recebimento do
pagamento do percentual de amortizac8o aplicavel do Valor Nominal Unitario
das Debéntures 02.

; 16/04/2018
2) 2,2500% 11/10/2018
3) 3,50060% 09/04/201%
4) 3,5060% 07/10/2019
3) 4,0000% 03/04/2020

&) 4,0000% 30/09/2020
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Data de

Vencimento:

Local de
Pagamento:

Encargos
Moratdérios:

7) 7,0600% 29/03/2021
8) 7,60600% 27/00/2021
9) 8,5000% 24/03/2022
10) 8,5000% 20/09/2022
11) 9,7500% 20/03/2023
12) 9,7500% 15/06/2023
13) 10,0000% 13/03/2024
14) 20,0000% Data de vencimento

As Debéntures 02 vencerdo 2.520 (dois mil quinhentos e vinte) dias apds a
Data de Emisséio, ou seja, em, ou seja, em (9 de setembro de 2024 (a "Data
de Vencimento das Debéntures 02"), exceto nas hipdteses de vencimento
antecipado, resgate antecipado ou aquisigdo opcional para cancelamentc da
totalidade das Debé&ntures, nos termos da Escritura da PN.

0Os pagamenias a gue 0s titulares da Debéntures 02 tém direito serfo feitos
pela Portonave, conforme apropriado, de acordo com: (a8) as normas e
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures sob custddia eletrbnica
na B3; e (b) as normas e procedimentos adotados pelo Banco Liquidante das
Debéntures que ndo estao sob custddia eletrénica na B3.

Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios da PN, gue continuardo a incidir até
0 pagamento integral das Debéntures 02, se a Portonave deixar de efetuar
um pagamento pontualmente na data de vencimento aos Debeniuristas, as
débitos em atraso pela Portonave ficardo sujeitos, independentemente de
gualguer aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i}
moratéria convencienal fixa de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% (um por cento} ac més, calculados sobre os valores em atraso, desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos

Moratdrios Debéntures 02" e, em conjunto com o0s Encargos Moratdrios
Debéntures 01, “Encargos Moratorios”).
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_ ANEXO II ) ersgane
CONTRATO DE ALTENACAO FIDUCIAREIA DF ACOES EM GARANTIA
o e sk
PROCURACAD

Por forca da presente procuracdo, Terminal Investment Limited S.A R.L., companhia limitada
(societé a responsabilité limitée}, incorporada pelas leis da Suica, com sede na Cidade de Genebra,
na Chemin Rieu 12-14, ach-1208 inscrita no registro de comércio cantdo de Genebra sob ¢ nimero
CHE-428.451.038, neste atoc representada por seus representantes legais devidamente
autorizados, doravante denominada “TIL”; e Global Terminal Limited 8.4 R.L., companhia
limitada (société a responsabilité limitée), incorporada pelas leis do Grio-Ducado de Luxemburgo,
com sede na Avenue de la Gare, 61, 3° andar, L-1611, Luxemburgo, inscrita no registro comercial
de companhias de Luxemburgo (Registre de commerce et des sociétés, Luxembourg) sob o niimero
B 174.231, doravante denominada “GIL", & em conjunto com TIL, as “Alienantes Fiduciarias”,
nomeiam, neste ato, de forma irrevogavel e irretratdvel, a Planner Trustee Distribuidora de
Titulos & Valores Mobilidrios Lida., instituicdo financeira com sede na Cidade de S#o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3,900, 10° andar, inscrito no CNPJ/MF sob
o n° 67.030.395/0001~46 {0 “Agente Fiducidrio”), representando os titulares das debéntures (i} da
primeira emisséo de cinco milhfes e setecentas mil (5.700.000) de debé&ntures simpies, ndo
conversiveis em agdes, com garantias reais e com garantias adicionais fidejussorias, em série
tinica, para distribuigdo pibiica com esforgos de distribuicdio, da Portonave Participacdes S.A.
("Debéntures 01", “"Emissdo _da_PP” e “Portonhave ParticipacBes”, respectlvamente), de acordo o
"Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debentures Simples, ndo Conversrve.ls
em Ac¢les, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussdrias, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicae, da Portonave Participacdes S.A."
celebradeo, em 28 de setembro de 2017, pela Portonave Participagdes, pelo Agente Fiduciério e pela
Portonave 5.A. - Terminais Portudrios de Navegantes (“Portonave” ou “PN”) {canforme aditado de
tempos em tempos, a "Escritura de Emissdo da PP™) e (ii) da terceira emissio de quatro mith8es e
trezentas mil (4,300.000) de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, com garantias reais
e com garantias adicionais fidejussérias, em série linica, para distribuic8o plblica com esforces de
distribui¢do, da Portonave ("Debéntures 02" e “Emissdo da PN”, respectivamente), de acordo com
o "Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de Debéntures Simples, n&o
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussdrias, em
Série Unica, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Portonave 5.A.
Terminais Portudrios de Navegantes”, celebrado, em 28 de setembro de 2017, pela PN e pelo
Agente Fiduciario (conforme aditade de tempos em tempos, a “Escritura_de Emisséo da PN”, e em
conjunto com a Escritura de Emiss8o da PP, as “Esgrituras de Emissdo”) {Debéntures 01 e
Debéntures 02 sendo referidas conjuntamente como “Debéntures” e a Emissdo da PP e a Emissdo
da PN conjuntamente denominadas come “Emissfes”), como seu procurador, na mais ampla
extens@o permitida em lei, conferida dos seguintes poderes:

(a) Celebrar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome das Alienantes Fiduciarias
referente exclusivamente a excussdo da Alienac8o Fiducidria concedida nos termos do
"Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acbes em Garantia®, celebrado, em 17 de outubro de
2017, entre as Alienantes Fiducidrias, o Agente Fiduciario, a PN e a Portonave Participaces
{conforme aditado de tempos em tempos, o "Contrato"), e também para receber, endossar
e cobrar quaisquer valores devidos as Alienantes Fiducidrias como receita, dividendos ou
juros ou quaisquer outras distribuicGes relativas as Agdes {conforme definido no Contrate),
no todo ou em parte, dando quitacdo total em relacio a gualquer pagamento recebido, na
medida em que o respectivo documento a ser assinado ou ato a ser praticado é necessario
para constituir, alterar, reter, manter, formalizar, aperfeicoar e validar tal transferéncia e
alienagao fiduciaria ou alterar o Contrate com a finalidade de incluir Novas A¢Bes (conforme
definido no Contrato) da Portonave Participag@ies como parte da garantia, se as Alienantes
Fiducidrias ndo conseguiram fazé-lo dentro dos termaos estabelecidos no Contrato;

(b) no vencimento antecipado das Debé&ntures ou em caso de auséncia de pagamento integral
de qualguer das ObrigagBes Garantidas (conforme definido no Contrato) decorrentes das
Debéntures em suas respectivas datas de vencimento, vender, ceder, transferir ou aceitar
a venda, cessdo ou transferéncia, no todo ou em parte, das AcBes por meio de venda,
cessdio, transferéncia ou negociacdo privada, leilfo plblico ou outro modo, conforme o
caso, inclusive, dentro dos limites estabelecidos no Contrato, o poder para celebrar
contralos ou instrumentos de transferéncia, transferéncia de posse e propriedade, daj e
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receber quitagdo e assinar 0s recibos correspondentes;
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{c) em caso de vencimento antecipado das Debéntures ou em caso de auséncia de pagamento
integral de qualquer das ObrigacgBes Garantidas decorrentes das Debéntures em suas
respectivas datas de vencimento, aplicar os respectivos fundos resultantes da venda,

cessdo ou transferéncia das Acgdes na amortizagio ou

Garantidas; e

liquidagdc das Obrigagdes

{d) requerer autorizagdes, registros, averbagBes com agentes de custddia, escrivdes, todo e
qualquer 6rgdo pablico ou privado ou entidades, incluindo, se necessario, sem limitacdo, a
ANTAQ, caso as Alienantes Fiducidrias n8o o facam de acordo com os termos estipulados

no Contrato.

O presente mandato outorgado é irreversivel e irrevegével e & valido a partir da presente data até

a guitagdo das Escrituras de Emissdo.

Os termos agui empregados com letra mailscula inicial e ndo definidos de outra maneira terdo o

mesmo significado atribuido no Contrato e/ou nas Escrituras de Emisséo.

Este instrumento é emitido de forma irrevogavel e irretratavel como condigdc do Contrato e como
meio de garantir a performance das obrigagdes aqui estabelecidas, nos termos dos artigos 684 e
685 do Codigo Civil, e permanecerdo validas e efetivas até gue todas as Obrigaces Garantidas
sejam plenamente cumpridas nos termos e condigdes do Contrato, o gue ocorrer primeirs.

Sdo Paulo, [---]

TERMINAL INVESTMENT LIMITED S.A R.L.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

GLOBAL TERMINAL LIMITED S.A R.L.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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