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PRIMEIRO ADITAMENTO AO

CONTRATO DE ALIENACAO FIDUBCIARIA DE ACOES EM GARANTIA, SUJEITO A CONDICOES
SUSPENSIVAS

celebrado entre

PORTONAVE PARTICIPACHES 5.4,
BAKMOON INVESTMENTS INC. LTD.
como Allenantes Fiduciarias

PLANMER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
como Agente Fiduciario

PORTONAVE S.A. - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES
como Emissora e Interveniente Anuente

Datado de
06 de dezembro de 2017
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PRIMEIRG ADITAMENTD AC CONTRATO DE ALTEMACAD FIDUCIARIA DE ACOES EM
GARANTIA, SUJEITO A CONDICOES SUSPENSIVAS

Pelo presente instrumento particular, as partes, de um lado:

Portonave Participagdes S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Desembargador do Vale, n® 800-A, sala 5, Perdizes, CEP 0501G-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas lJuridicas do Ministéric da Fazenda ("CNPI/MF") sob ¢ ntmero
27.218.997/0001-07, neste atc representada por seus representantes legais devidamente
autorizados, doravanie denominados “Portonave Participages” ou "PP”;

Bakmoon Investmenis Inc. Lid., uma empresa sediada na cidade de Limassol, Chipre, ne Arch
Makariou III, 232, Apollo Court, 5° andar, apartamento/sala 602, P.C. 3030, doravante denominada
“Bakmoon”, e em conjunto com Pertonave Participagdes, as “Alienantes Fiduciarias”;

Do outro lado,

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., instituigdo financeira com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10°
andar, inscrite ne CNPI/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s)
representante(s) iegal{is), representando Debenturistas (conforme definido abaixe) (o “Agente
Fiducidrio” e os “Debenturistas” ou “Partes Garantidas”, respectivamente);

E, na gualidade de Emissora {conforme definido abaixo} e interveniente anuente:

Portonave §.A. — Terminais Portudrios de Mavegantes, sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida Portudria Vicente Coelho, n® i, S&o
Pomingos, Centro, CEP 88.375-000, inscrita ne CNP3/MF sob o nGmero 01.335.341/0001-8C, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada
“Portonave”, “PN” ou “Companhia” e em conjuntc com a Portonave Participagdes, as “Emissoras”;

{As Alienantes Fiduciarias, o Agente Fiducidric e a Emissora sdo doravante denominados, em
conjunto, “Partes” e individualmente "Parte™)

CONSIDERANDOS

A. CONSIDERANDO QUE a Portonave Participagbes detém 50% {cinguenta por cento) e a
Bakmoon detém 50% {cinguenta por cento) da totalidade das agbes e das acdes com direito
a voto emitidas pela Portonave na presente data;

B. CONSIDERANDOQ QUE a Portonave Participagdes emitiu 5.700.000 (cinco mihdes e
setecentas mil} deb&ntures simples ndo conversiveis em ag¢Bes, da espécie com garantia real,
com garantias adicionais fidejussdrias, em série Unica, com prazoe de 2.520 (dois mil
quinhentos e vinte) dias a partir da data de emissdo, com vencimente, portanto, em 30 de
agosto de 2024, com valor nominal unitaric de R$ 100,00 (cem reais), perfazendo o vaior
total de R$ 570.000.000,00 {quinhentos e setenta milhSes de reais) ("Debéntures 01" e
"Emissdo da PP", respectivamente), de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emiss8o de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agles, da Espécie com
Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicdio
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Portonave Participagbes 5.A.", celebrado
entre a Portonave ParticipacBes, o Agente Fiduciario e a Portonave, em 28 de setembro de
2017, conforme aditado em 14 de novembro de 2017 (a "Escritura de Emissdo da PP"), para
distribuicdo pablica, com esforgos restritos de colocacdio, de acordo com a Instrugdo No. 476,
de 16 de janeiro de 2009, da Comissdo de Valores Mobiliérios ("CVM"), conforme alterada
("Oferta Restrita da PP" e "Instrucdo CVM 476", respectivamente);

C. CONSIDERANDC QUE a Portonave emitii 4.300.000 {quatro milhdes e trezentas mil}
debéntures simples, nfo canversiveis em agdes, da espécie com garantia real, com garantias
adicionais fidejussorias, em série Unica, com prazo de 2.520 (dois mil quinhentos e vinte)
dias a partir da data de emissdo, com vencimento, portanto, em 09 de setembro de 2024,
com valor nominal unitdric de R$100,00 {(cem reais), perfazendo o valor total de R$
430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milhdes de reais) ("Debéntures 02" e "Emissdo da
PN", respectivamente, Debéntures 01 e Debéntures 02 conjuntamente referidas como
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"Debéntures” e Emissdo da PP e Emissdo da PN conjuntamente referidas como "Emissfes"),
de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agc“)es, da Espécie com Garantia Real, com Garantias
Adicionais Fidejussorias, em Série Unica, para Distribuigdo Pablica com Esforgos Restritos de
Distribuicio, da Portonave S.A. - Terminals Portuarios de Navegantes”, celebrado entre a
Portonave e o Agente Fiducidriac, em 28 de setembro de 2017, conforme aditado em 14 de
novemnbro de 2017 {a "Escritura de Emisséio da PN", e em conjunto com a Escritura de

Emissdo da PP, as “Escrituras de Emiss&o”), para distribuicdo publica, com esforgos restritos
de colocagdo, nos termos da Instrucdo CVM 476 ("Oferta Restrita da PN", e em conjunto com
a Oferta Restrita da PP, as "Qfertas Restritas™);

CONSIDERANDO QUF as Emissdes, as Ofertas Restritas e a celebragdo de Contrate Original
(conforme adiante definido} e seus eventuais aditamentos, dentre outros, foram aprovadas
pelas Assembileias Gerais Extraordinarias das Emissoras, realizadas em 21 de setembro de
2017 e 14 de novermnbro de 2017 (as “"AGEs das Emissdes"), nos termos do artige 59, caput,
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a "Lei das Sociedades por
Acbes™), bem como pela Reunido de Conselho de Administragdo da Portonave, realizada no
dia 21 de setembro de 2017 (conferme aplicdvel) ("RCA Portonave”);

CONSIDERANDQ QUE a Alienagdo Fiducidria {conforme definido abaixo), a celebragdo do
Contrato Original {conforme adiante definido) e seus eventuais aditamentos, dentre outros,
foi aprovada pela Unica administradora da Bakmoon através de resoiugbes escritas datada
de 15 de novembro de 2017 {"Aprovagdo Bakmoon”);

CONSIDERANDO QUE os recursos liquidos arrecadados pela Portonave Participagbes através
da Emiss8o da PP foram utilizados exclusivamente para o pagamento total do empréstimo
ponte viabilizado pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) 5.A., nos termos da
Cédula de Crédito Bancério n® CSBRA20171000206, datada de 25 de outubro de 2017, no
valor de R$ 570,000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes de reais) (o “Empréstimo Ponte”),
cujos recursos foram utilizados para o pagamento de parte do preco de compra estabelecido
no "Contrato de Compra e Venda de Agdes", celebrado em 19 de junho de 2017, entre Triunfo
Participagbes e Investimentos S.A. ("Iriunfo”) e Vénus Participagles e Investimentos S.A.
("Vénus"}, como vendedoras, Terminal Investment Limited S.2a R. (“TIL"), como
compradora, e Portonave, como parte interveniente ("SPA"), por meic do gual as partes
contratantes acordaram os termos e condigBes aplicdveis & aquisicdce pela TIL (ou uma
sociedade de seu grupo econdmico) de 50% (cinguenta por cento} das agdes de emissdo da
Portonave, representativas de 100% (cem por cento) das agdes detidas pela Triunfo e pela
Vénus no capital sociat da Portonave ("Operac8o com a Triunfo");

CONSIDERANDC QUE os recursos liquidos levantados pela Portonave em decorréncia da
Emissde da PN foram utilizados exclusivamente para (a) o resgate e pagamento total das
debéntures emitidas pela Portonave nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢Bes, da Espécie
Quirografsria, a ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Portonave 5.A. - Terminais
Portudrios de Navegante”, celebrada entre a Portonave, o0 Agente Fiducidrio e Triunfo em 11
de Julho de 2012 (a “Escritura da Primeira Emissdo”) e nos termos do “Instrumento Particular
de Escritura da Segunda Fmissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agles, da
Fspécie comn Garantia Real, em Trés Séries, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos
de Colocacdo, da Portonave 5.A. - Terminais Portuarios de Navegantes”, celebrada entre a
Portonave e o Agente Fiducidrio em 09 de Junho de 2014 (a “Escritura da Segunda Emissdo”,
e em conjunto com a Escritura da Primeira Emissdo, as “Escrituras Anteriores da PN™); {b)
0s pagamentos de quaisquer custos ou impostes decorrentes do resgate total das Escrituras
Anteriores da PN; e (¢) o financiamento de quaisquer outros objetos sociais, desde que néo
sejamn utilizados mais de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) do valor total dos recursos
liquidos arrecadados para este fim;

CONSIDERANDQO QUE a Transacdo com a Triunfo foi consumada e, portanto, a Portonave
Participacdes tornou-se a proprietdria, juntamente com a Bakmoon, de 100% (cem por
cento) de todas as agBes de emissdo da Companhia (a “Primeira Condigdo™);

CONSIDERANDO QUE, mediante a subscrigdo e integralizacdo das Debéntures 02, ocorrida
em 24 de novembro de 2017, a Portonave pagou antecipadamente toda a sua divida
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decorrente das Fscrituras Anteriores da PN, estando apta a obter a liberagéo dos dnus e
encargos existentes sobre as ag¢Bes por ela emitidas (a "Segunda Condicdo”, e em conjunto
com a Primeira Condicdo, as "Condigles Suspensivas”); e

J. CONSIDERANDQ QUE o Pacote de Garantias previsto nas Escrituras de Emissdo compreende,
sujeito a satisfagfo de ambas as Condiges Suspensivas, a alienagio fiducidria, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, da propriedade e da posse indireta das
acdes (atuais e futuras) emitidas pela Portonave,

As Partes decidem ceiebrar este “Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes
em Garantia, Sujeito a Condigbes Suspensivas” ("Primeiro Aditamento™), de acordo com 0s seguintes
termos e condigBes:

1.

Temos Definidos. Os termos aqui utilizados em fetra maildscula e ndo definidos neste Primeiro
Aditamento terdo os mesmos significados a eles atribuidos na versdo aditada e consolidada do
“Contrato de Alienacdo Fiducidria de Agdes em Garantia, Sujeito a Condicbes Suspensivas”, na
forma do Anexo I ao presente Primeiro Aditamente (em sua versiio original, o “Contrate Original”
e, conforme aditado nos termos deste Primeiro Aditamento, ¢ “Contrato”), exceto se previsto
expressamente de forma diversa neste Primeiro Aditamento.

Autorizagdes e Reqguisitos, A celebracdo deste Primeiro Aditamento foi aprovada pelas
Emissoras e pelas Alienantes Fiducidrias, nas respectivas AGEs das Emissbes, na RCA Portonave
e na Aprovacio Bakmoon. Este Aditamento deve ser registrado perante o Registro de Titulos e
Documentes da Cidade de S&o Paulo, Estado de S8o Paulo, e da Cidade de Navegantes, Estado
de Santa Catarina, dentro de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da assinatura deste Primeiro
Aditamento.

2.1. As Alienantes Fiducidrias deverdo entregar ao Agente Fiducidrio uma via original deste
Primeiro Aditamento devidamente registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina,
dentro de 5 {c¢inco) Dias Uieis contados da data do registro.

2.2. Todos e quaisguer custos incorridos devido ao registro e as publicagdes previstos neste
Primeiro Aditamento serfio de responsabilidade das Alienantes Fiducidrias.

Das Alteragfes no Conirato Original. Em virtude de determinados eventos ocorridos apds a
Data de Emissdo, decidem as Partes alterar as Cldusulas 1.1.2, 1.1.2.1 e 6.2 e 0 Anexo I, todos
do Contrato Original, bem como refletir cutros ajustes meramente formais no Contrato Original,
o qual passard a vigorar com a redagdo do Contrato, conforme alterado e consolidado nos termos
do Anexo I ac presente Primeiro Aditamento.

. Da Ratificagdo e Consolidag8o. As alteragbes feitas no Contrato Original por meic deste

Primeiro Aditamento ndo implicam em novagdo. Permanecem inalterades, validos, eficazes e
exequiveis todos os termos, condicBes, cldusulas, declaracbes, garantias, direitos e obrigagdes
estabelecidos ou decorrentes do Contrato Original n3o alterados expressamente por este Primeiro
Aditamento.

. LegislacBo Aplicdvel & Fors. Os termos e condigdes deste Primeiro Aditamento devem ser

interpretados de acordo com as leis da Reptiblica Federativa do Brasil. Fica eleito o fore central
da Comarca de S3o0 Paulo, Estado de S3o0 Paulo, para dirimir quaisquer dlvidas ou controvérsias
oriundas deste Primeiro Aditamento, com renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja ou possa vir a ser.

Titule Executive Extrajudicial e Execucdo Especifica. Este Primeiro Aditamento e as
Debéntures sdo titulos executivos extrajudiciais, conforme Artigo 784, incisos I1I e V, do Cddigo
de Processo Civil Brasiteirg. As Partes reconhecem que, independentemente de qualquer outra
medida cabivel, as obrigacdes assumidas neste Primeiro Aditamento podem estar sujeitas a
execucio especifica, de acordo com o disposto nos Artigos 497, 536 ao 538, 806 e 815, do Codige
de Processc Civil Brasileiro, ndo obstante o direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures conforme este Primeiro Aditamento.

. Dutras Disposigies.
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7.1 Este Primeiro Aditamento é celebrado de forma irrevogavel e irretratavel, e serd vinculante
as Partes e aos seus SUCESSoreas.

7.2 A invalidacdo ou nulidade, de todo ou em parte, de qualquer disposicio deste Primeiro
Aditamento ndo deve afetar gualquer outra disposicdo, as quais sempre permanecerdo validas e
com efeito até as Partes cumprirem suas obrigagBes. Caso qualquer disposicdio sefa declarada
invatida ou nula, as Partes se obrigam & negociar de boa-fé a substituicdo da disposicdo deciarada
invdlida ou nula com outra disposi¢do, da qual seus termos e condigdes sdo vélidos e refletem
aqueies da disposicdo declarada invdlida ou nula, especialmente em relacio as intengdes e
objetives das Partes quando negociaram os termos e condicdes da disposicdo declaracla invdlida
ou nula e o contexto em que estd inserida,

7.3 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serdo interpretados como
atos de simples complacéncia, e ndo serfo interpretados como rentincia cu perda de qualguer
direito, poder, privilegio, prerrogativa ou poederes outorgados (inciuindo sob o mandato), nem
devera implicar em qualquer novagdo, aditamento, compromisso, perddo, modificacdo ou reducdo
de direitos e obrigacfes decorrentes deste Primeiro Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam este Primetro Aditamento em 5 (cinco)
vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 06 de dezembro de 2017,

[Restante da pagina intencicnalmente deixado em branco}
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CONTRATO DE ALTENACAD FIDUCIARIA DE ACOES EM GARANTIA, SUIEITO A CONDICOES
SUSPENSIVAS

Pelo presente instrumento particular, as partes, de um lado:

Portonave Participacdes S.A., sociedade por agbes, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Rua Pesembargador do Vale, n® 800-A, saia 5, Perdizes, CEP 05010-040, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF"™) sob o ndmero
27.218.997/0001-07, neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados, doravante denominados “Partenave Participagfes” ou "PP”,;

Bakmoon Investments Inc. Lid., uma empresa sediada na cidade de Limassol, Chipre, no Arch
Makariou 111, 232, Apollo Court, 6° andar, apartamento/sala 602, P.C, 3030, doravante denominada
“Bakmoon”, € em conjunto com Portonave Participactes, as “Alienantes Fiducidrias”;

Do outro lado,

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida., instituicdo financeira com
sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Pauio, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10°
andar, inscritc noe CNPI/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada por seu(s)
representante(s) iegal(is), representando Debenturistas (conforme definido abaixo) (o “Agente
Fiduciario” e os “Dehenturistas” ou “Partes Garantidas”, respectivamente);

E, na qualidade de Emissora {conforme definido abaixo) e interveniente anuente:

Portonave S.A. — Terminais Portuarios de Navegantes, sociedade por agles, com sede na
Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida Portuaria Vicente Coelho, n? 1, Sao
Domingos, Centro, CEP 88.375-000, inscrita no CNP}/MF sob o ndmero 01.335.341/0001-80, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada
“Portonave”, "PN” ou "Companhia” € em conjunto com a Portonave Participacgdes, as "Emissoras”;

{As Alienantes Fiduciarias, o Agente Fiduciario e a Emissora sdo doravante denominados, em
conjunto, “Partes” e individualmente “Parie”)

CONSIDERANDOGS

A, CONSIDERANDO QUE a Portonave Participagfes detém 50% (cinguenta por cento) e a
Bakmoon detém 50% (cinquenta por cento) da totalidade das agles e das agdes com direito
a voto emitidas pela Portonave na presente data;

K. CONSIDERANDO QUE a Portonave Participacbes emitiu 5.700.000 (cinco milhSes e
setecentas mil) debéntures simples nde conversiveis em agdes, da espécie com garantia real,
com garantias adicionais fidejussdrias, em série Gnica, com prazo de 2.520 (dois mil
quinhentos e vinte) dias a partir da data de emissdo, com vencimento, portanto, em 30 de
agosto de 2024, com valor nominal unitdrio de R$ 100,00 (cem reais), perfazendo o valor
total de R$ 570.000.000,00 {quinhentos e setenta milhdes de reais) ("Debéntures 01" e
"Emissdo da PP", respectivamente), de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejusscrias, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da Portonave Participacbes S.A.", celebrado
entre a Portonave Participactes, o Agente Fiduciario e a Portonave, em 28 de setembro de
2017, conforme aditado em 14 de novembro de 2017 (a "Escritura de Emissdo da PP™), para
distribuicdo plblica, com esforgos restritos de colocagdo, de acordo com a Instrugdo No. 476,
de 16 de janeirc de 2009, da Comissdo de Valores Mobilidrics ("CVM"), conforme alterada
("Oferta Restrita da PP" e "Instrucdo CVM 476", respectivamente);

B. CONSIDERANDQO QUE a Pertonave emitiu 4.300.000 (quatro mithdes e trezentas mil)
debéntures simptes, ndo conversiveis em aces, da espécie com garantia real, com garantias
adicionais fidejussorias, em série Unica, com prazo de 2.520 (dois mil quinhentos e vinte)
dias a partir da data de emiss8o, com vencimento, portanto, em 09 de setembro de 202@
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com vaior nominal unitario de R$100,00 (cem reais}), perfazendo o valor total de R$
430.000.000,00 {guatrocentos e trinta miihdes de reais) ("Debéntures 02" e "Emissdo da
PN", respectivamente, Debéntures 01 e Debéntures 02 conjuntamente referidas como
"Dehéntures” e Emissdo da PP e Emisséo da PN conjuntamente referidas como "Emiss@es”),
de acordo com o "instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdio de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Ages, da Especie com Garantia Real, com Garantias
Adiclonais Fidejussdrias, em Série Unica, para Distribuig8o Publica com Esforgos Restritos de
Distribuicdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes”, celebrado entre a
Portonave e o Agente Fiducidrio, em 28 de setembro de 2017, conforme aditado em 14 de
novembro de 2017 (a "Escritura de Emissdo_da PN", e em conjunto com a Escritura de
Emissio da PP, as “Escrituras de Emissdo”), para distribuigdo plblica, com esforgos restritos
de colocacdo, nos termos da Instrugdo CVM 476 ("Qferta Restrita da PN", e em confunto com
a Oferta Restrita da PP, as "Qfertas Restritas");

CONSIDFRANDO QUE 2 Alienagdo Fiducidria (conforme definido abaixo), a celebragdo deste
Contrato, dentre outros foi aprovada pela Unica administradora da Bakmoon através de
resoluctes escritas datada de 15 de novembro de 2017;

CONSIDERANDO QUE as Emisstes, as Ofertas Restritas, e a ceiebragdo deste Contrato
{conforme adiante definido), dentre outros, foram aprovadas pelas Assembleias Gerais
Extraordindrias das Emissoras realizadas em 21 de setembro de 2017 e 14 de novembro de
2017 (as “AGFs_das EmissBes”) nos termos do artigo 59, caput, da Lei n® 6,404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a "Lel das Sociedades por Aces™);

CONSIDERANDO QUE os recursos liquidos arrecadados pela Emissora através da Emisséo
das Debéntures foram utilizados exclusivamente para o pagamento total do empréstimo
pante viabilizade pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasit) S.A., nos termos da
Cédula de Crédito Bancdrio n® CSBRA20171000206, datada de 25 de outubro de 2017, no
valor de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta mithdes de reais) (o "Empréstima Ponte”),
cujos recursos foram utilizades para o pagamento de parte do prego de compra estabelecido
no "Contrato de Compra e Venda de AgBes", celebrado em 19 de junho de 2017, entre Triunfo
ParticipacBes e Investimentos S.A. ("Triunfo") e Vénus Participacdes e Investimentos S.A,
("V&nus"), como vendedoras, Terminal Investment Limited S.a R.. ("TIL"), como
compradora, e Portonave, como parte interveniente ("SPA"™), por melo do qual as partes
contratantes acordaram os termos e condicbes aplicdveis @ aquisicdo pela TIL {ou uma
sociedade de seu grupo econdmico) de 50% (cinguenta por cento) das agfes de emissdo da
Fiadora Condicional, representativas de 100% (cem por cento) das ages detidas pela Triunfo
e pela V&nus no capital social da Fiadora Condicional ("Operacgo com a Triunfe");

CONSIDERANDC QUE os recursos liquidos levantados pela Portonave em decorréncia da
Emissdc da PN foram utilizados exclusivamente para (a) o resgate e pagamento total das
debéntures emitidas pela Portonave sob o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, a ser
Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Colocacdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegante”,
celebrada entre a Portonave, o Agente Fiduciario e Triunfo em 11 de Julho de 2012 (a
“Escritura_da Primeira Emiss8o”) e o “Instrumento Particular de Escritura da Segunda
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real,
em Trés Séries, para Distribuicdo Publica com Esfor¢os Restritos de Colocagdo, da Portonave
S.A. - Terminais Portuarios de Navegantes”, celebrada entre a Portonave e o Agenie
Fiducidrio em 09 de Junho de 2014 (a “Escritura da_Segunda Emissdc”, e em conjunto com
a Escritura da Primeira Emissdo, as “Escrituras Anteriores da PN™); (b) os pagamentos de
quaisquer custos ou impostos decorrentes do resgate total das Escrituras Anteriores da PN;
e {c) o financiamento de quaisquer outros objetos sociais, desde que ndo sejam utilizados
mais de R$ 10.000.000,00 (dez mithdes de Reais) do valor total dos recursos iiquidos
arrecadados para este fim;

CONSIDERANDO QUE a Transacdo com a Triunfo foi consumada e, portanto, a Portonave
ParticipagBes tornou-se a proprietdria, juntamente com a Bakmoon, de 100% (cem por
cente) de todas as agdes de emissdo da Companhia (a “Primeira Condicdo”);

CONSIDERANDO QUE, mediante a subscricdo e integralizagdo das Debéntures 02, ocarrida
em 24 de novembro de 2017, a Portonave pagou antecipadamente toda a sua divida
decorrente das Escrituras Anteriores da PN, estando apta a obter a liberacdo dos énus e
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encargos existentes sobre as agdes por ela emitidas (a “Sequnda Condigde”, € em conjunto
com a Primeira Condig3o, as “CondicOes Suspensivas”); e

i. CONSIDERANDO QUE 0 Pacote de Garantias previsto nas Escrituras de Emissdo compreende,
sujeito a satisfagdo de ambas as CondigDes Suspensivas, a alienagio fiducidria, em favor dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, da propriedade e da posse indireta das
agdes {atuais e futuras) emitidas pela Portonave,

ISTC POSTC, as Partes decidem celebrar este “Contrate de Allenagdo Fiducidria de Acbes em
Garantia, Sujeito a Condi¢Bes Suspensivas" (conforme aditado de tempos em tempes) (o
“Contrato™), de acordo com as cldusulas e condigBes a seguir. Os termos em maitdsculas utilizados
agui e que ndo estejam definidos a seguir terde o significado que lhes foi atribuido nas Escrituras de
Emissao.

B _ CLAUSULAT y
A CONSTITUICAC DA ALIENACAO FIDUCIARIA SUJEITA A CONDICOES SUSPENSIVAS

i.1. Em garantia do integral pagamento do respectivo Valor Principal em aberto das Debentures
(conforme definido no Anexo I) (ou o respective Valor Minimo de Emissdo em aberto {conforma
definido nas Escrituras de Emissdo), conforme aplicavel) devido no ambito das Escrituras de Emisséo,
acrescido dos respectives Juros Remuneratdrios das Debéntures (conforme definido no Anexo I) e
os respectivos Encargos Moratorios das Debéntures (conforme definido no Anexo 1), bem como todas
as outras obrigacBes das Emissoras no ambito ou relacionadas com as Escrituras de Emisséo,
incluindo honordrios do Agente Fiducidric e as despesas judiciais e extrajudiciais incorridas pelo
Agente Fiduclario ou pelos Debenturistas previstas nas Escrituras de Emissdc (inciuindo, sem
limitagdo, as taxas e despesas incorridas em razdo de qualquer procedimento de cobranga efocu a
criacio, aperfeicoamento, excussio /ou execugdo das garantias previstas no ambito deste Contrato
e das Escrituras de Emissdo, conforme aplicavel), bem como para proteger os direitos dos
Debenturistas nos termos das Escrituras de Emissdo (as "QObrigacdes Garantidas”), as Alienantes
Fiducidrias, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por Agdes, Artigo 66-B da Lei n® 4,728,
de 14 de Julho de 1965, conforme alterada pelo artige 55 da Lei n® 10.931/04 ("Lei 4.728/1965") e
pelo artigo 1.361 da Lei n? 10.406, de 10 de Janeiro de 2002, conforme zlterada ("Cédigo Civil"},
apds a satisfagdo das CondicBes Suspensivas, nesse ato alienam fiduciariamente em garantia ao
Agente Fiducidrio (agindo em nome dos Debenturistas) o dominio e a posse indireta de 24.204.000
{vinte e quatro milhdes, duzentos e quatre mil) agdes ordinadrias emitidas pela Portonave e detidas
{ou a serem detidas, conforme o caso} pelas Alienantes Fiducidrias, representando 100% (cem por
cento) do capital total e votante da Portonave (“Alienacdo Fiducidria” e “AgBes”, respectivamente).

1.1.1. A definigdo de AgBes também inclui:

{a) Todos os dividendos, iucros, rendimentos, bonificagbes, direitos, juros sobre capital
proprio, distribuigdes, redugies de capital e outros valores de remuneragao de capital
relacionados as Acdes a serem pagos ou distribuidos pela Portonave as Alienantes
Fiduciarias (em conjunto, os “Valores”). As Partes reconhecem e concordam que,
desde que (i) nenhum Evente de Inadimplemento (conforme definido nas Escrituras
de Emissdo) tenha ccorrido ou, se ocorrido, desde que tal Evento de Inadimplemento
tenha sido sanado, e (ii) © pagamento integral das Obrigagbes Garantidas
decorrentes de qualquer uma das Debéntures tenha sido realizade em suas
respectivas datas de vencimento, guaisquer Valores distribuidos e/ou pagos as
Alienantes Fiducidarias estardo e serdo considerados para todes os  fins
automaticamente liberados da presente garantia, podendo ser livremente
transferidos & utilizados pelas Alienantes Fiducidrias sem gqualguer restricdo ou
limitag3o, independentemente de qualquer agdo ou aprovagdo do Agente Fiduciario,
sujeito apenas as limitagdes, termos e condigbes estabelecidos neste Contrato e/ou
em cada uma das Escrituras de Emisséo;

(b} As Novas Acgdes (conforme definidas abaixo);

(c) Todas e guaisquer Acbes que possam ser atribuidas a Alienante Fiducidia, ou a
qualquer sucessor legal ou novo acionista por meio de subscrigdo em razdo de
desdobramento ou grupamento de agdes, exerciclo de direitos de preferéncia
decorrentes de referidas a¢Bes, bonificacdes e/ou conversdo de debéntures emitidas
pela Emissora; -
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(d) Todos e quaisquer ativos em que as Ac¢bes gravadas possam ser convertidas
(inciuinde quaisquer certificados de depdsitos ou titulos), as acBes derivadas das
Acbes por meio de desdobramento, grupamento ou bonificacdo, inclusive mediante
a permuta, venda ou gualguer outra forma de alienagdo de Ag¢les e guaisquer bens
ou titules nos quais as Acbes sejam cenvertidas (incluindo quaisquer depdsitos,
titulos ou garantias); e

{e) O direito de subscricdo de novas agles representativas do capital da Portonave, de
bénus de subscrigdo, debéntures conversiveis, partes beneficidrias, certificados,
titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em acgdes, relacionados a
participagdc aciondria das Alienantes Fiducidrias na Portonave, inciuindo, mas ndo
limitadas a, entre outros, em razdo de seu cancelamento, fusdo, cisdo ou qualquer
outra forma de recrganizacdo societaria envolvendo a Portonave,

As Partes estdo cientes de que a validade e a eficacia desta Alienagdo Fiduciaria estdo
sujeitas, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, a satisfagdo das Condigles Suspensivas,
incluindo a liberag8o, por escrito, das garantias existentes, conforme constituidas sob as
Escrituras Anteriores da PN, a ser autorizada exclusivamente pelos debenturistas axistentes
da Portonave ou pelo agente fiducidrio gue os representa, tendo em vista o plenc pagamento
antecipade das Escrituras Anteriores da PN,

1.1.2.1. A Portonave deverd, em até 10 Dias Uteis apds o cumprimento da Segunda
Condigdo, solicitar ao agente fiduciario das Escrituras Anteriores da PN que envie
2 Portonave a declaragdo de desembolse e quitagdo que ateste o cumprimento
da Segunda Cendigdo, bem como a liberagdo do Onus existentes sobre as Agdes
e, no Dia Util dia subsequente ao recebimento, a Portonave devera envia-la ao
Agente Fiducidrio, por metos fisicos ou eletrénicos. As Partes aqui reconhecem
que £30 logo o termo de liberagdo das garantias existentes seja averbado nos
competentes cartdrios de titulos e documentos, a Portonave poderd proceder ¢
cancelamento dos registros referentes as garantias existentes, conforme
constituidas sob as Escrituras Anteriores da PN, junto ao seu Livro de Registro
de AgBes Nominativas e a presente garantia, conforme prevista nos termos deste
Contrato, passard a ser plenamente eficaz, ndo estando mais sujeita a qualquer
condicdo efou limitacao.

Apéds o cumprimento das Condicles Suspensivas, esta Alienacdo Fiducidria permanecerd
valida, eficaz e em pleno vigor aié: (i) o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas; (ii)
a liberacdo desta Alienagdo Fiducidria pelos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiducidrio; ou {c) que esta Alienag8o Fiduciéria seja totalmente executada e os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, tenham recebido o resultado da excussdo desta
Alienagdo Fiducidria de forma definitiva e ndo contestével, ¢ que ocotrer primeiro. Apds o
total cumprimento das Obrigac@es Garantidas, este Contrato sera rescindido e, no prazo de
10 (dez)} Dias Uteis {conforme definido nas Escrituras de Emissdo) a partir do integral
cumprimento das Obrigacbes Garantidas, o Agente Fiducidrio deverd fornecer, ou deverd
enviar para o endereco de correspondéncia das Alienantes Fiducidrias, o respective
instrumente de guitagde e liberagdo do direito de garantia outorgade no ambito deste
Contrato, autorizando as Alienantes Fiducidrias a registrarem a liberacdc da Alienagic
Fiducidria (i) no Livro do Registro de AcBes Nominativas da Portonave e, se as Acdes se
tornarem escriturais, junto ao agente escriturador, e (ii) perante o competente Cartorio de
Ragisiro de Titulos e Documentos da Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade
de Navegantes, Estado de Santa Catarina.

As Obrigagbes Garantidas sZo descritas corretamente e em detalhes nas Escrituras de

Emissdo e podem ser resumidas, exciusivamente para fins do Artigo 1.362 do Cédigo Civil e do Artigo
66-B da Lei 4.728/1965, de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no Anexo I deste
Contrato.

As Alienantes Fiducidrias reconhecem que o pagamento parcial das Obrigagbes Garantidas

ndo resulta na liberagdo parcial desta Alienagdo Fiduciaria.

CLAUSULA II
DIREITO DE VOTO E AUMENTO DE CAPITAL
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2.1, Desde que nenhum Evento de Inadimplemento sob qualquer uma das Escrituras de Emissdo
tenha ocorrido ou, se ocorrido, desde que tal Evento de Inadimplemento tenha sido sanado, as
Alienantes Fiduciarias poderdo exercer o direito de voto correspondente as respectivas Acbes
livremente, sujeite somente as seguintes condicdes:

(a) Votar sempre de acordo com ¢ estatuto social da Portonave e as leis aplicaveis; e

(b} Ndc aprovar e/ou executar qualquer ato em desacordo com as disposicfes deste
Contrato, das Escrituras de Emissdo efou de quaisguer outros documentos
relacionados as Emissdes, bem como gualquer ato gue possa afetar negativamente
a validade e/ou a eficacia desta Allenacgdo Fiducidria e/ou alterar qualguer dos direitos
das Agdes.

2.2. Se, em qualquer momente apds esta data, a Portonave emitir novas acgdes (inciuindo, sem
limitacdo, no caso de aumento de capital da Portonave, mediante subscricéo e integralizagdo em
dinheiro ou em bens) tais novas agfes dai decorrentes (as “Novas_Acfies”) e todos os lucros e
dividendos, valores, bonificacdes, certificados, titulos e quaisquer direitos, a qualguer tempo
recebidos, devidos e a gualquer titulo distribuidos as Alienantes Fiduciarias, com relagdo as Novas
Acbes ou em troca dessas Novas Agbes, no tode ou em parte, serdo automaticamente fornecidos em
garantia nos termos deste Contrato, independentemente de qualguer formalidade adicional, e as
Alienantes Fiduciarias comprometem-se a efetuar gualquer aumento de capital de acordo com a
propor¢do de suas participagGes no capital social da Portonave, bern como fornecer ao Agente
Fiduciario uma cépia autenticada {a) da ata da assembieia geral de acionistas devidamente registrada
que aprovou o referido aumento de capital, e (b) do Livro de Registro de AgBes atualizado da
Portonave, refletindo o referido aumento de capital e a garantia criada neste ato, bem como outros
documentos necessdrios para a criacdo e regularizagio da garantia prevista neste documento. A
medida que as Novas Agles forem concedidas em garantia de acordo com os termos e condigles
desta Clausula 2.2, tais Novas Acgles também serdo referidas simplesmente como Ac¢Bes, conforme
definida acima.

2.2.1. As Alienantes Fiducidrias deverdo informar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualquer
dos eventos estabelecidos na Clausuia 2.2 acima, enviando uma copia de todos os
documentos relacionados a tais eventos, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da sua
ocorréncia., Sem prejuizo de a presente garantia se estender automaticamente as Novas
A¢des, para fins declaratdrios, as Partes comprometem-se ainda a alterar este Contrato, por
meio da assinatura de um aditamento ac presente Contrate, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis apos a ocorréncia de gualquer dos eventos estabelecidos na Clausula 2.2 acima, para
formalizar a inclusdc das Novas Agles nesta Alienagdo Fiduciaria, e a celebragdo desse
aditamento ndc dependerd da autorizacdo dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario.

2.3. Se um Evento de Inadimplemento em gualquer uma das Escrituras de Emisséo tiver ccorrido
e nao tiver sido sanado, as Alienantes Fiduciarias apenas poderdo exercer seus direitos de voto
conforme estabelecido nesta Clausula Ii, estritamente de acordo com as instruges apresentadas por
escrito pelo Agente Fiduciario, sem prejuizo de qualquer possivel execucdo judicial ou extrajudicial,
ou venda amigdvel das Acgdes pelo Agente Fiducidrio, de acordo com o disposto neste Contrato. ©
Agente Fiduciario deverd instruir as Alienantes Fiduciarias, na forma da Clausula 2.3.1 abaixo, com
instrucdes sobre o exercicio dos direitos relacionados as Agbes,

2.3.1. Pare os fins da Clausula 2.3 acima, as Alienantes Fiduciarias informardo ¢ Agente Fiducidrio,
com antecedéncia de pelo menos 35 (trinta e cinco) dias da respectiva data, a respeito de
qualquer reunido que pretenda iraiar sobre qualquer dos assuntos mencionados nesta
Clausuta 2.3. Para isso, as Alienantes Fiducidrias deverdo: (i) enviar uma notificagdo por
escrito ao Agente Fiduciario, informando-¢ sobre essa reunido e solicitando o consentimento
formal dos Debenturistas para exercer seus direitos de voto no evento da Portonave ao qual
o aviso se refere; e (ii) desde que tenha recebido a notificagdo dentro do prazo referido no
item (i) acima, o Agente Fiducidrio, de acordo com as diretrizes da assembieia geral dos
Debenturistas, devera responder por escrito as Alienantes Fiduciarias ne 52 (quinto) Dia Util
imediatamente anterior a data do respectivo evento. No caso de o Agente Fiducigrio ndo
fornecer essas instrugdes, as Alienantes Fiduciarias estardo livres para decidir sobre gualquer
assunto societdrio como se nenhum Evento de Inadimplemento tivesse ocorrido, desde que
tais decisfes estejam em total conformidade com todas as limitagbes, termos e condiges
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estabelecidos nas Escrituras e/ou neste Contrato.

CLAUSULA 111
EXCUSSAO DA GARANTIA

3.1, Na hipotese de declaragdo de vencimento antecipado de qualquer uma das Escrituras de
Emissdo, de acordo com a Clausula VI (Vencimento Antecipado) das Escrituras de Emissdo, ou do
ndo pagamento integral de qualquer das Obrigages Garantidas decorrentes das Debéntures em suas
respectivas datas de vencimento, o Agente Fiducidrio, nos termos do paragrafe 3 do artige 66-B da
Lei n® 4,728/1965 e do artigo 1.361 e seguintes do Cddige Civil, poderd ceder, transferir ou alienar
extrajudicialmente as Actes, em parte ou integralmente, a exclusivo critério dos Debenturisias,
aplicando o resultado obtide dessa alienag8o no pagamento das Obrigagdes Garantidas, de acordo
com a Clausula 4.2 abaixo. Para tanto, o Agente Fiducidrio {(agindo em nome dos Debenturistas)
poderd, e serd irrevogével e irreversivelmente designado como procurador das Alienantes Fiduciarias
com todos 0s poderes necessarios para, negociar pregos, condicdes de pagamento, prazes, receber
valores, transigir, dar recibos e quitagdo, bem como efetuar a alienagdo, cessdo ou transferéncia da
propriedade das Agdes, independentemente de quaisquer outros avisos, interpelagdo ou notificagéo
judicial ou extrajudicial, podendo, inclusive, promover a averbagdo no Livro de Registro das Agles
da Portonave, e as Alienantes Fiduciarias se comprometem a realizar tal registro e o Agente Fiduciério
podera fazé-io em nome das Alienantes Fiducidrias as expensas destas.

3.1.1. Em gqualquer caso, o Agente Fiducidrio deverd realizar qualquer alienagdo, cessdo ou
transferéncia das Ac¢les e excussdo desta garantia de acordo com os principios da boa-fé
contratual.

3.2. A Portonave e as Alienantes Fiducidrias declaram estar cientes e de acordo com todos os
termos deste Contrato, desde ja anulndo com qualquer alienacdo, cessao, disposicdo ou transferéncia
das Agles decorrentes da excussdao da presente garantia, independentemente de quem seja seu
novo titular, renunciando a qualquer direito de preferéncia ou direito de venda conjunta a gue lhe
seja ouforgado, no presente ou no futuro.

3.3. Na hipotese de as Agdes virem a se tornar escriturais, a excussdo desta garantia ndo
dependera da anuéncia do agente escriturador e nem de autorizacde ou anuéncia prévia da Portonave
e/ou das Alienantes Fiducidrias nos termos deste Contrato, estando o agente escriturador desde ja
autorizado a realizar a transferéncia da titularidade das Agles vendidas pelo Agente Fiduciagrio
(representando os interesses dos Debenturistas) de acordo com este Contrato, com o que desde jd
concordam a Portonave e as Alienantes Fiducidrias.

3.4, As Alienantes Fiduciarias e a Portonave comprometem-se a tomar as providéncias
necessarias para a realizacdo do registro da transferéncia de titularidade das Agles resultante da
excussdo desta Alienagdo Fiducidria pelo Agente Fiducidrio, dentro de 5 (cinco) Dias Utels a partir da
data de recebimento da notificagdo neste sentido enviada pelo Agente Fiducidrio.

3.5. A realizacdo ou ndc realizacde pelo Agente Fiduciario de qualguer ato de venda e/ou
negociacdo das AgBes ndo prejudicard ou reduzird o direito de adotar outros procedimentos,
alternativos ou simultaneos, que visem a satisfagdo compulsoria das Obriga¢Bes Garantidas.

3.6. Para fins da excussdo desta Alienagdo Fiduciaria, caso algum Evento de Inadimplemento
tenha ocorrido e esteja em curso, o Agente Fiduciario, como representante dos Debenturistas, esta
autorizado pelas Alienantes Fiducidrias, nos termos dos artigos 653 e seguintes e 684 do Coédigo
Civil, a tomar qualguer medida em relacd@o aos assuntos tratados neste Contrato, em especial nesta
Clausula IIl e na Clausula IV abaixo, incluindo poderes para: (i) assinar qualquer documenic e
praticar qualguer ato em nome das Alienantes Fiducidrias relacionade exclusivamente & execugdo da
Alienacdo Fiduciaria e também receber, endossar e cobrar quaisquer valores devidos as Alienantes
Fiduciarias como receita, dividendos, juros ou quaisquer outras distribuicies relacionadas as Agbes,
no todo ou em parte, dando total quitagdo em relagdo a gualquer pagamento recebido, na medida
em qgue o respectivo documento para ser assinado ou ato a ser executado seja necessdrio para
constituir, alterar, reter, manter, formalizar, aperfeicoar e validar tal transferéncia e a afienagdo
fiduciaria ou alterar este Conirate com 0 objetive de incluir Novas AgBes da Portonave como parte
da garantia; (il} no vencimente antecipado das Debé&ntures ou em caso de auséncia de pagamento
integral de qualquer das ObrigagBes Garantidas decorrentes das Debéntures em suas respectivas
datas de vencimento, vender, ceder, transferir ou aceitar a venda, cessdo ou transferéncia, no todo
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plblico ou outro modo, conforme o caso, inclusive, dentro dos limites estabelecidos neste Contrato,
o poder para celebrar contratos ou instrumentos de transferéncia, transferéncia de posse e
propriedade, dar e receber quitagdo e assinar os recibos correspondentes; {iii) em caso de
vencimento antecipado das Debéntures ou em caso de auséncia de pagamento integral de qualquer
das Qbrigacdes Garantidas decorrentes das Debéntures em suas respectivas datas de vencimento,
aplicar os respectives fundos resultantes da venda, cessfo ou transfer@ncia das Agbes na amortizagdo
ou liguidag8o das Obrigagdes Garantidas; e (iv) requerer autorizagdes, inscrigbes ou averbagdes
junto aos agentes de custédia, tabelifes e todos e quaisquer 6rgdos ou entidades publicas ou
privadas, se necessario. O presente mandate & concedido de forma irrevogdvel e irretratdvel e é
vahdo a partir da presente data até o vencimento deste Contrato. As Alienantes Fiducidrias, por este
meio, assinam e entregam ao Agente Fiducidrio uma procuragdo, de acordo com o modelo
estabelecido no Anexo II deste Contrato ("Procuracio").

3.7, As Partes concordam em assinar qualquer outro documento e cumprir qualguer outra
formalidade que possa ser necessaria para os fins estabelecidos nesta Ciausula, renunciando
expressamente a qualquer direito ou privilégio legal ou contratual que possa afetar a transferéncia
gratuita das Agdes no caso de excussdo, tal renlncia, incluindo, sem limitagdo, gualquer direito de
preferéncia ou outro previsto em let ou em qualquer deocumento, incluindo o Estatuto Social da
Portonave e o atual ou futuro acordo de acionistas da Portonave.

3.8. As Alienantes Fiducidrias concordam gue, para a excussdo desta Alienacdo Fiducidria, ndo
serd necessaria (i) gualquer aprovagdo das Alienantes Fiducidrias e/ou das Emissoras, (i} qualquer
procedimento especifico, como leildo ou leilfo publico, (iii) qualquer avaliacdo das Agbes, e (iv)}
manifestagdo do poder judicidrio ou de qualguer ouira autoridade determinando a celebracdo desta
Alienagdo Fiducidria.

3.9, No caso da excussdo desta Alienacdo Fiducidria, as Alienantes Fiducidrias ndo tero o direito
de recuperar das Emissoras, do Agente Fiducidrio e/ou do comprador das Agdes qualguer valor pago
aos Debenturistas como pagamento de parte ou da totalidade das Obrigacdes Garantidas com os
valores resultantes da venda e transferéncia das Ag¢Bes, ndo tendo direito a subrogagdo, portanto,
dos direitos de crédito correspondentes as Obrigaces Garantidas.

3.9.1. Assim sendo, as Alienantes Fiducidrias, aqui, irrevogave! e irreversivelmente, reconhecem e
afirmam que, uma vez gue esta Alienacdo Fiduciaria tenha sido excutida, (i) renunciam ao
direito de recfamar ou mover qualquer agdo contra as Emissoras, 0 Agente Fiduciario e/ou o
comprador das AgBes em relagdo a qualquer valor pago aos Debenturistas como pagamento
de parte ou da totalidade das Obrigagdes Garantidas com os valores resultantes da venda e
transferéncia das Acdes; e (ii) a auséncia de subrogagio nidc implica o enriguecimento sem
causa das Emissoras, dos Debenturistas, do Agente Fiducidrio e/ou do comprador das Ages,
uma vez que (a) no caso de excussdo desta Alienagdo Fiduciaria, a ndo subrogacdo protegera
0 valor de venda das Ac¢les, uma vez que ndo havera direito de regresse das Alienantes
Fiducidrias contra as Emissoras; e (b) o valor de venda residual das AgBes, apds a liquidacio
integral desta Alienagdo Fiducidria, serd totalmente reembolsado as Alienantes Fiducidrias.

3.9.2. As Partes reconhecem e concordam que, no casc de o montante total dos recursos
resultantes da venda das AgBes no contexto de excussdo desta Alienacg@o Fiducidria exceder
o valor total em aberto das Obrigagles Garantidas, tais valores excedentes deverdic ser
imediatamente transferidos as Alienantes Fiducidrias no momento do recebimento do prego
de excussdo pelo Agente Fiducidrio, como representante dos Debenturistas.

CLAUSULA 1V
PRODUTO DA EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1. O produto total resultante da alienacdo, cessdo e transferéncia das Agfes nos termos da
Clausula III acima serd aplicado de forma proporcional no pagamento das ObrigacBes Garantidas
decorrentes das Debéntures.

4.2. Se 05 recursos apurados de acordo com os procedimentos estabelecidos na Clausula 111 acima
ndo forem suficientes para quitar simultdnea e integralmente as Obrigagdes Garantidas, tais recursos
deverdo ser alocados na seguinte ordem, proporcionalmente ao valor do crédito de cada uma das
Debéntures em relagdo ao saldo da divida das ObrigagBes Garantidas e proporcionalmente entre os
Debenturistas de ambas as Emissdes, de tal forma que, uma vez que os valores referentes ao
primeiro item sejam liquidados, os fundos serdo alocados para ¢ item imediatamente posterior, e
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assim sucessivamente: (i) em primeiro lugar, para pagamento dos Encargos Moratérios; (i) em
segundo lugar, para pagamento dos Juros Remuneratérios devidos e ndo pagos; (i) em terceiro
lugar, para pagamento do Prémic de Resgate {conforme definido nas Escrituras de Emissdo) ou do
Prémio de Amortizacdo {(conforme definido nas Escrituras de Emissdo), conforme o caso; (iv) em
quarto fugar, para pagamento do saido do Valor Nominal Unitério devido e ndo pago; e (v} em quinto
ugar, para pagamento de despesas, custos legais e honordrios e quaisquer outros valores devidos
no ambito das Emissdes.

4.3, Fica certo e ajustado o cardter n3o excludente, mas cumulativo desta garantia, com as
demais garantias das Debéntures, e o Agente Fiduciario podera executar todas ou qualquer uma
delas indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou liquidar integralmente as ObrigagBes
Garantidas, e que a excussdo desta garantia ndo dependera de qualquer agdo preliminar do Agente
Fiduciario, como aviso, protesto, interpelacio ou prestacdo de contas, de qualquer natureza,

; . CLAUSULA V .
OBRIGACOES, DECLARACOES E GARANTIAS DAS ALIENANTES FIDUCIARIAS

5.4. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas no presente, as Alienantes Fiducidrias
comprometem-se, individual, irrevogavel e irreversivelmente, a:

(a) Apenas autorizar a liberagdo da garantia sobre as Ac¢des e/ou outras agles gue
possam ser dadas em Alienagdo Fiducidria em virtude deste Contrato ou de qualguer
uma de suas alteracfes mediante autorizaggo prévia por escrito do Agente Fiducidrio,
desde que tenham recebido a autorizagio prévia das Partes Garantidas
representando, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo (conforme definido nas Escrituras de Emissdo) de cada Emissdo, sendo
gualguer ato contrério aoc disposto neste instrumento considerado nulo e sem efeito
por forca da lei;

)] Com relacdo a gualquer das Ag¢les, ndo alienar, vender, comprometer-se a vender,
ceder, transferir, trocar, emprestar, arrendar, aportar ao capital, conceder
empréstimos, pagar, ou de quaiquer outra forma transferir ou atienar, inclusive por
meio de uma reducdo de capital, instituindo um usufruto ou fideicomisso, ou, de
outro modo, alienando as Acgles (bem comeo quaisquer direitos decorrentes das
AcBes) com terceiros, nem constituir qualquer onus (assim definido como hipoteca,
penhor, alienagdo fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgdo de
compra, &nus, detengdo, apreensdo cu arresto, judicial ou extrajudicial, veluntario
ou inveluntdrio, ou outro ato gue tenha o efeito pratico similar a qualquer uma das
expresstes acima mencionadas), &nus ou direito de garantia (exceto por esta
Alienagdo Fiducidria) ou alienar de qualquer forma, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, gratuita ou onerosamente, mesmo se ou a favor de uma pessoa do
mesmao grupo econdmico, sem o consentimento prévio e expresso dos Debenturistas,
ficando ressalvade que este item (b) ndo € aplicdvel as Operagdes Societarias
Permitidas (conforme definide nas Escrituras de Emisséo);

(<) Obter e manter todas as autorizagfes validas e eficazes, incluindo autorizagtes
societdrias, governamentais e de terceiros, necessarias para (i) a validade ou
exequibilidade deste Contrato; e (ii) o cumprimento fiel, tempestivo e integral desta
Alienacdo Fiduciaria;

(d) Enviar 20 Agente Fiduciario uma cépia de gualquer acordo de acionistas que possa
ser celebrado por e entre as Alienantes Fiduciarias, em até 10 (dez) Dias Uteis da
respectiva data de assinatura;

(e} Manter esta Alienag¢dc Fiducidria existente, vdlida, eficaz ¢ em pleno vigor, sam
gualquer restriciio ou condicdo;

{f) Adotar todas as cutras medidas relacionadas as A¢Bes razoaveimente solicitadas pelo
Agente Fiducidrie, atuando em nome das Partes Garantidas, desde que estejam de
acordo com as disposicdes previstas neste Contrato;

(@) Manter 100% (cem por cenio) das agbes emitidas peta Portonave e detidas pelas
Alienantes Fiducidrias ou por seus sucessores (neste caso, como resultade da
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Operagao Societdria Permitida) sujeitas & garantia criada nos termes deste Contrato
em favor do Agente Fidudidrio (atuando em nome das Partes Garantidas);

Ndo celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que possa restringir os
direitos ou a capacidade dos Debenturistas representados pelo Agente Fiducidrio
e/ou do Agente Fiducidric de alienar, vender, transferir ou de outro modo dispor das
Acgbes, no todo ou em parte, de acorde com os termos deste Contrato;

Manter o registro desta Alienacdo Fiduciaria criada sobre as Acgles ou em conexdo
com as Novas Acgles em pleno vigor e eficaz no Livro de Registro de Ag¢les da
Portenave;

Em até 5 (cinco} Dias Uteis a partir da data de recebimento do respectivo pedido,
fornecer ao Agente Fiducidrio, quando razoavelmente solicitadas, todas as
informacBes e documentos relativos as Agbes, a fim de permitir que o Agente
Fiduciario, no exercicio de seus direitos, execute as disposi¢Bes deste Contrato;

Celebrar quaisquer documentos e instrumentes adicionais gue possam ser
razoavelmente solicitados de tempos em tempos para permitir que ¢ Agente
Fiducidric proteja os direitos estabelecidos neste instrumento em relagdo as Agdes,
no tedo ou em parie, ou para executar qualguer dos direitos, poderes e prerrogativas
atribuidos nos termos deste Contrato;

Defender, de forma oportuna e efetiva, as suas expensas, os direitos do Agente
Fiducidrio (atuando em nome dos Debenturistas) em relaglo as Agles conira
reclamaces de terceiros, que as Alienantas Fiducidrias tomarem ceonhecimento, €
auxiliar o Agente Fiducidrio na defesa contra tais rectamacdes, bem como informar o
Agente Fiducidrio, no prazo de até 5 {cinco) Dias Uteis, aquanto ao inicio de qualquer
dos eventos referidos neste item;

Cumprir e fazer com que suas subsididrias, conselheiros, diretores efou funcionarios
{conforme aplicavel) cumpram, com qualquer lei que lhe seja aplicavel, inciuindo leis
relativas a atos de corrupcdo, crimes contra a politica econdémica ou tributaria,
lavagem de dinheire ou ocuitagdo de ativos ou contra o Sistema Financeirg Nacional,
0s Mercados de Capitais ou a administracdo putblica nacional ou internacicnal,
incluindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam dar origem a responsabilidade
administrativa, civil ou criminal de acordo com a Lel n® 6,385, Lei n°, 7.492, de 16
de junho de 1986, Lei n® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, Lei n© 8.429, de 2 de
junho de 1992, Lei n® 8.666, de 21 de junho de 1993 (cu outras regras de
contratagBes pUbilicas e contratos com a administrag8o puUblica), Lei n® 9.613, de 3
de marge de 1998, Lei n? 12.529, de 30 de novembro de 2011, kei n0 12,846, de 1
de agosto de 2013, a iei Norte-Americana de Combate a Atos de Corrupcdoe do
Exterior (Foreign Corruption Practices Act) e a Lei do Reino Unido de Combate ao
Suborne de 2010 (UK Bribery Act 2010) (em conjunto, as "lLeis Anticorrupcde™), e
adotar e implementar politicas internas e procedimentos para garantir ¢ plenoc
cumprimento de qualquer Lei Anticorrupgdo aplicdvel, nos termos do Decreto n®
8.420, de 18 de marcgo de 2015;

Notificar ¢ Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis a partir da data em que tomar
conhecimento, caso as Alienantes Fiducidrias ou qualquer suas subsididrias,
consetheiros, diretores e/ou funcionarios estejam envolvidos em qualquer
investigacdo, acadc judicial ou administrativa, relacionada a qualquer Lei
Anticorrupgdo, a menos que a notificagdo constitua uma violagle a lei por cada uma
das Alienantes Fiduciarias;

Antes de uma Operacdo Societdria Permitida, envolvendo as aclies emitidas pela
Portonave, obter uma declaracdo de quaiquer terceiro investider (i) confirmando gue
tem conhecimento completo e concorda com o contetido do Contrato; e (ii) aceitando
assinar um aditamento ao Contrato, a fim de manter 100% (cem por cento) das
acbes emitidas pela Portonave sujeitas & garantia prevista nos termos deste
Contrato; e

Alterar este Contrato, por meio da assinatura de um aditamento ao presente///“
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inclusdo de qualquer novo alienante nesta Alienacdo Ftducnarta. Alem disso, as
Alienantes Fiducidrias entregar8c ao Agente Fidudiario, no mesmo prazo, uma cdpia
atualizada e autenticada do Livro de Registro de Agbes da Portonave, refletindo a
garantia, conforme criada aqui, bem como o comprovanie do registro do aditamento
nos registros compeientes.

5.2. Sem prejuizo das demais declaragdes contidas neste Contrato, cada uma das Alienantes
Fiducidrias declara e garante, individualmente, na data deste Contrato, conforme aplicavel, que:

(a)

(b}

(<)

(d)

{e)

(f)

(9)

(h)

i

Apds a consumagdo da Primeira Condigdo, a Portonave Participacdes serd, e a
Bakmoon atualmente &, a legitima proprietdria e titular das A¢Bes que representam
100% {(cem por cento} do capital social da Portonave e possuem poderes para
conceder as Agbes em garantia ao Agente Fiduciario (atuando em nome das Partes
Garantidas);

Com relagio as Agdes, ndo existern bénus de subscricdo, opgoes, reservas de acdes
ou outros contratos relacionados 2 compra das Acgfes cu de quaisquer outras Acdes
do capital social ou quaisquer titulos conversiveis em agBes da Portonave, e ndo ha
contratos, direitos de preferéncia, direitos de resgate ou guaisquer outros direitos ou
reclamagdes pendentes de qualquer natureza relacionados & emiss8o, compra,
recompra, resgate, transferéncia, direito de voto ou de preferéncia relacionado as

Acgdes que restrinjam a transferéncia de tais AcBes, exceto as CondigBes Suspensivas;

Sujeito a satisfaglic das Condigdes Suspensivas, este Contrato constitui uma
cbrigagio vélida, eficaz e exigivel contra as Alienanies Fiducidrias, de acordo com
seus respectivos termos;

As Alienantes Fiduciarias estdo devidamente autorizadas a celebrar este Contrato e
a cumprir todas as obrigacdes nele previstas, tendo cumprido todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para a execugdo e cumprimento das obrigacbes
assumidas neste Contrato;

A celebrag&o deste Contrato e o cumprimento de suas cbrigagbes ndo violam (i)
qualguer disposicio de seus Estatutos Sociais e documentos societarios; (ii) as regras
legais e regulamentares a que estdo sujeitas efou que seus ativos estdo sujeitos; (jii)
guaisquer contratos, acoerdos, autorizagbes governamentzis ou Compromissos
vinculativos a que estdo vinculados; e/ou (iv) os poderes das pessoas que os
representam na celebragdo deste Contrato;

As Alienantes Fiducidrias nfo se encontram em dificuldades financeiras ou sob
coer¢dc para celebrar este Contrato e/ou quaisquer cutros contratos e/fou
documentos relacionados;

N3o ha agde judicial, arbitragem cu procasso administrativo, nem qualquer outra
reivindicagio, independentemente de gquem é o demandante, com o objetivo de
anutar, alterar, invalidar ou contestar as obrigagbes assumidas pelas Alienantes
Fiduciarias sob este Contrato ou, de gqualquer outra forma, afetando negativamente
essas obrigacdes;

A Portonave ndo possui um acordo de acionistas, com excegdo do acordo de
acionistas existente celebrando por e entre a Triunfo, a Vénus e Bakmoon, que ndo
estard mais eficaz e em pleno vigor apds a consumacado da Operagdo com a Triunfo;

com excecdo (a) dos juros de garantia existentes em favor dos debenturistas das
Escrituras Anteriores da PN (que serdo liberados na integra apds o cumprimento das
Condigbes Suspensivas) e {b) do direite de garantia criado (ou a ser criado) neste
Contrato, as Agles sdc livres e desimpedidas de guaisquer dnus efou encargos
(exceto pelo direito de garantia criado no ambito deste Contrato), ou qualquer
disputa ou controvérsia de qualquer tipo, e podem ser alienadas e dadas em
fideicomisse, comprometidas ou vendidas judicialmente ou extrajudicialmente, apds
a liberagdo do dnus mencionado no item (a) acima;




5.3.

5.4.

6.1.

6.2.

(1

(I}

0

G Estatuto Social da Portonave e/ou guaisquer acordos de acionistas ou guaisquer
outros documentos relacionados a Portonave {exceto as Escrituras de Emissio e/ou
as Escrituras Anteriores da PN} ndo apresentam qualquer restricdo a esta Alienac8o
Fiducidria, penhor, venda ou alienagdo das Acdes;

Reconhecem e concordam com os termos e condighes das Escrituras de Emissdo,
renunciando, até o méaximo permitide pela lei aplicdvel, a qualguer direito de
impugnar sua legalidade, validade ou exequibilidade; e

Cada uma das Alienantes Fiducidrias cumpre e ndo foi condenada por gualguer
violagdo de qualquer Lei Anticorrupcdo e regulamentagdo aplicdvel acs quais estd
sujeita e com as determinacBes e regras emitidas por qualquer 6rgfo ou entidade
governamental a qual € sujeita, cujo objetivo é combater ou mitigar os riscos
relacionados a praticas corruptas, ates prejudiciais, delitos ou crimes contra a politica
econdmica ou tributéria, tavagem de dinheiro ou ocultago de ativos, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, os Mercados de Capitais ou a administracio ptiblica
nacionat ou internacional, inciuindo, sem limitagdo, atos ilicitos que possam dar
origem a responsabilidade administrativa, civil ou penal, de acordo com qualquer Lei
de Anticorrupcdc apticavel,

Sem prejuizo das demais obrigages previstas no Contrato e nas Escrituras de Emissdo, o
Agente Fiducidrio compromete-se, irrevogavel e irreversivelmente, a:

{(a) Verificar a reguiaridade da constituicdo desta Alienacdo Fiducidria, observando a

manutencdo de sua suficiéncia e viabilidade, de acordo com este Contrato;

(b) Ceiebrar quaisquer aditamentos ac presente Contrato nos termos deste Contrato; e

(c) Tomar todas as providéncias necessarias para garantir que os Debenturistas reconhegam

seus creditos, incluindo a excussdo desta Alienagdo Fiducidria, sujeito s disposicBes
deste Contrato.

Sem prejuizo das demais declaragbes previstas no Contrato e nas Escrituras de Emisséo,
bem como emn outros documentos das Emissdes de que é parte, o Agente Fiducidrio declara que:

{a) Estd devidamente autorizado a celebrar o presente Contrato e a cumprir as obrigacgdes

nele previstas, tendo cumprido todos os requisitos legais e societdrios necessdrios para
fazé-lo;

{b) A celebragiio deste Contrato e o cumprimento das obrigacdes nele previstas ndo violam

(B) qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e (ii) qualquer
disposigao do seu Estatuto Social e documentos corporativos;

(c) As pessoas que o representam na celebragdo deste Contrato pdssuem poderes suficientes

para fazé-lo; e

{d} Este Contrato constitui uma obrigagdo vdlida, eficaz e exigivel contra o Agente Fiducidrio,

de acordo com seus respectivos termos.

CLAUSULA VI
AVERBACAOQ

Este Contrate serd arquivado na sede da Portonave,

Em até 5 (cinco) Dias Uteis apo6s o cumprimente das Condigbes Suspensivas, as Alienantes
Fiducidrias e a Portonave compremetem-se a farnecer o registro desta Alienacdo Fiducidria concedida
nos termos deste Contrato no Livro de Registro de Agbes da Portenave, nos seguintes termos, e a
enviar ao Agente Fiducidrio uma cdpia autenticada do Livro de Registro de Acdes da Portonave (ou
uma declaracéo emitida pela instituicdo financeira responsavel pelo fornecimento de servicos de
escrituracdo de agdes, no caso de as Acdes se tornarem escriturais), evidenciando que os referidos
registros e as averbagBes foram devidamente realizadas: "Sujeito as Condicdes Suspensivas
{conforme abaixo definidas), 24.204.000 (vinte e quatro milhfes, duzentos e guatro mil) acdes
ordinarias, sem valor nominal, emitidas por Portonave S.A. - Terminais Portuérios de Navegantes (cj:;
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“Companhia”), reprasentando cem por cento (100%)} do capital social da Companhia, sdo alienadas
fiduciariamente em garantia & Planner Trustee DTVM Ltda., instituicdo financeira cormn sede na Cidade
de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3,900, 10° andar, inscrita
no CNPI/MF sob n® 67.030.395/0001-46 (o “Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante da
comunhéo dos debenturistas da (1) Primsira Emissdo de Debéntures 5imples, Ndo Conversiveis em
AcBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicde, da Portonave Participacbes S.A.
("Portonave Participacdes”), e da (2) Terceira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
AcbBes, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussdrias, em Série Unica, para
Distribuigdo Pdblica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da Companhia, de acordo com ¢
"Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agbes em Garantia Sujeito a CondicBes Suspensivas”®, celebrado
em 17 de outubro de 2017 entre a Portonave Participagdes, a Bakmoon Investments Inc. Ltd., ©
Agente Fiducidrio e a Companhia {(conforme aditade de tempos em tempos, o "Contrato de
Garantia®). Os Onus criados pelo Contrate de Garantia estio sujeitos as seguintes condicBes
suspensivas (as "Condicdes Suspensivas”): (a) consumacdo da Operagdo com & Triunfo (conforme
definida no Contrato de Garantia) e (b) a liberagdc completa dos dnus existentes, criados nos termos
das Escrituras Anteriores da PN (conforme definidc no Contrato de Garantia). Todas as novas acdes
futuras emitidas pela Companhia deverdo ser dadas em garantia aos debenturistas nos termos do
Contrato de Garantia. O Contrato de Garantia contempla também a alienagdo fiduciaria de todos os
dividendos, receitas, rendimentos, bonificagles, direites, jurcs sobre capital préprio, distribuicdes,
redugles de capital e outros valores de remuneracdo de capital relacionados 3s agbes a serem pagos
ou distribuidos pela Companhia (em conjunta, os “Valores")., Desde gque (i) nenhum evento de
vencimento anfecipado das obrigagdes garantidas no dmbito do Contrato de Garantia tenha ocorrido
ou, se ocorrido, tenha sido curado, ou (i) o pagamento integral da totalidade dessas obrigacdes
garantidas tenha side realizado em suas respectivas datas de vencimento, qguaisquer Valores
distribuidos efou pagos serdo considerados para todos os efeitos automaticamente liberados da
garantla e poderdo ser transferidos livremente e utilizados pelos acionistas sem qualquer restricdo
ou limitagdo, sujeito apenas as iimitagdes, termos e condigbes estabelecidos no Contrato de Garantia
e/ou em cada uma das Fscrituras de Emissdo (conforme definidas no Contrato de Garantia).”

6.3. As Alienantes Fiduciarias e a Portonave comprometem-se a fornecer ao Agente Fiducidrio
uma copia autenticada do Livro de Registro de A¢Bes da Portonave (ou uma declaragdo emitida pela
instituicéo financeira responsavel pelo fornecimento de servigos de escrituracio de acdes, no caso
de as Agbes se tornarem escriturais), evidenciando gue os referidos registros e averbagBes foram
devidamente realizados, dentro de 5 {cinco) Dias Uteis apés a data de cumprimento das Condicies
Suspensivas, de acordo com a Cladusula 6.2 acima.

CLAUSULA VI
REGISTRO

7.1.  As Alienantes Fiducidrias devem efetuar o registro deste Contratc perante o Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de S3o Paulo, Estado de S8o Paulo, e da Cidade de Navegantes,
Estado de Santa Catarina, em até 20 {vinte) dias corridos da data de assinatura do presente Contrato.
Uma via original deste Contrato, devidamente registrado no Registro de Titulos e Documentos da
Cidade de S8o Paulo, Estado de S3o0 Paule, e da Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina,
deve ser fornecido ao Agente Fiducidrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a obtengdo do registro
nos competentes Registros de Titulos e Documentos. No entanto, o registro descrito nesta cldusuia
devera ocorrer antes da data de subscricio e liquidacio das Debéntures.

CLAUSULA VIII
DISPOSICOES GERAIS

8.1. Cumprimento das Obrigacbes. A propositura ou ndo, pelo Agente Fiduciario, de qualquer
agdo, medida, procedimento ou processo para exigir o cumprimento de uma parte ou da totalidade
das ObrigacGes Garantidas e/ou esta Alienagdo Fiducidria ndo afetard ou restringira o direito do
Agente Fiduciario de apresentar qualquer acdo ou processo contra as Alienantes Fiducidrias e contra
a Portonave, para a cobranga de qualguer valor devido decorrente das Obrigacdes Garantidas e/ou
deste Contrato.

B8.2. Execucdo Especifica. Este Contrate é um titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (o “Cddigo de Processo Civil Brasileiro”). As Partes
reconhecem que, independentemente de outras medidas apropriadas, as obrigagbes assumidas no
ambito deste Contrato podem estar sujeitas a execugdo especifica, de acordo com o disposto moS
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artigos 497, 498, 536 a 538, 806 e 815 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro,

8.3. Vigéncia. Apds o cumprimento das Condigles Suspensivas, este Contrato serd vigente e
devera permanecer em pieno vigor e efeito até o cumprimento integral de todas as obrigagBes e
valores devidos resultantes das Qbrigag@es Garantidas.

8.4. Lei Aplicdvel, O presente Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis da
Repiblica Federativa do Brasil,

8.5. Irrevocabilidade e Sucessdg. Este Contrato € celebrado de forma irrevogavel e irreversivel
e vincula as Partes e seus respectivos sucessores e cessionarios sob qualquer titulo.

8.6. Cessdg. Os direitos e obrigagdes resuitantes deste Contrato ndo podem ser cedidos por
nenhuma das Partes sem o consentimento prévio por escrito da outra Parte, exceto em casc de
substituicdo do Agente Fiducidrio nos termaos da Clausula 8.3 das Escrituras de Emissdo.

8.7. Comunicacbes. Tedos os avisos € oufras comunicagles a serem entreguss por qualquer
Parte nos termos deste Contrate devem ser enviados para 0s seguintes enderegos:

Se para as Alienantes Fiducidrias:

PORTONAVE PARTICIPACOES 5.4,
Marcelo Nastromagario / Graziela Marques Conde

Rua Fradique Coutinho, 1.271
CEP (05416-011
Sao Paule-SP, Brasil

Telefone: +55 11 4883-8110, +55 11 3568-2775
E-mail: mn@cmnsolutions.com.br / gmc@cmnsoiutions,com.br

Corn chHpia para: Terminal Investment Limited Sarl
Chemin Rieu 12-14
1208 Genebra
Suiga
Tel: +41 22 703 92 00
E-mail: Treasury@tilgroun.com

Bakmoon Investment Inc. Lid.
Andreas Theophilou

232, Arch. Makariou III Avenue
Apollo Court

Floor: 6, Flat: 602

3030 Limassot

Telefone: +41 22 703 9200
E-rnail: Treasury@tilgroup.com

Com copia para: Terminal Investment Limited Sari
Chemin Rieu 12-14
1208 Geneva
Suiga
Tel: +41 22 703 92 00
E-mail: Treasury@tilgroup.com

Se para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobhiliarios Lidas.
5r. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 3,900, 10° andar.
CEP 04538-132 e
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Sdo Paulo-5P, Brasil

Telefone: +55 11 21722628
E-mall: Fiduciario@planner.com.br / vrodrigues@planner.com.br / tima@planner.com.br

Se para a Portonave:

PORTONAVE 5.4, — Terminais Portudrios de Navegantes

Avenida Portuaria Vicente Coelho, n° 61, S8o Domingos,
CEP 88.370-904
Navegantes-SC, Brasil

Telefone: +55 47 2104-3358
E-mail: rduarte@portonave.com.br/ ocastilho@portonave.com.br / pdeschamps@portonave,com.br

8.7.1. Os avisos e comunicacbes serfio considerados entregues quando recebidos mediante recibo
de entrega ou com um recibo de entrega emitido pelos correios, por e-maii/fax ou por
telegrama nos enderegos acima. As notificagBes e comunicados feitos por fax ou correio
eletrénico serdo considerades recebidos na data de seu envio, desde gue seu envio seja
confirmado por meio de indicativo (recibe de envio emitide pelo computadoer/telefone usado
pelo remetente). Qualguer mudanga de endereco deve ser informada as outras Partes pela
Parte cujo enderego foi alterado. Quaisquer prejulzos decorrentes pela auséncia da
informacg&o quanto & mudanca do enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto
quando previste neste Contrato.

B.8. Independéncia das Clausulas, Se qualquer Cldusula ou cutra disposicdo deste documento
for considerada por um tribunai ou autoridade pdblica invalida, ilegal ou inaplicavel, todas as demais
Cldusulas e disposi¢lies deste documento permanecerdo vélidas. Se qualquer Clausula ou disposicio
for considerada invalida, ilegal ou inaplicdvel, as Partes negociaréio de boa-fé o aditivo a este Contrato
para manter a intengdo original das Partes.

8.9. Renuncia. A rendncia a qualquer dos direitos resultantes deste Contrato ndo é presumida.
Nenhum atraso, omissdo ou tolerancia no exercicio de qualquer direito ou opgdo do Agente Fiduciario,
devido a qualquer descumprimento pelas Alienantes Fiduciarias ou pela Portonave, ird prejudicar ¢
exercicio de tal direito ou opgdo, ou deverd ser interpretado como uma renlncia ou consentimento
a tal descumprimento, e ndo constitulrd novagdo nem modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
anteriores ou neste ato assumidas pelas Alienantes Fiducidrias e pela Portonave, com relacdo a
gualquer outro descumprimento ou atraso.

8.10. Novacdo. Qualquer concessdo ou tolerancia por qualquer das Partes no que se refere (i) ao
descumprimento ou cumprimento parcial pela outra Parte de qualquer obrigacdo refacionada a este
Contrato, (ii) a ndo exigéncia do cumprimento de determinada obrigacdo ou, também, (iii) a
admissao da conformidade com a obrigagido de forma diferente da prevista neste Contrato, serd
considerada mera tolerdncia e ndo deverd ser considerada novagdo tacita, precedente invocado,
alteragdo tacita de seus termos, rentncia de direitos, remiss3o das obrigacSes ou direitos adquiridos
pela outra Parte.

8.11. Alteracgdes. Este Contrate 56 poderd ser alterado mediante instrumento escrito assinado
pelas Partes,

CLAUSULA IX
FORD

9.1.  As Partes elegem o foro da Capital do Estado de S&o Paulo para resolver quaisquer disputas
resuitantes ou decorrentes deste Contrata, com exclusde de qualguer outro, por mais privilegiado
que eia possa ser.

ANEXO I
CONTRATO DE ALIENACIKO FIDUCIARIA DE Agf)ES EM GARANTIA, SUJEITC A CONDIQ@ES
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SUSPENSIVAS

Este Anexo tem por finalidade cumprir a legislagBo aplicdvel & n8o se destina a madificar, alterar,
cancefar ou substituir os termos e condigBes das Debé&ntures e das Escrituras de Emissdo, nem limitar
os direitos dos Debenturistas e/ou do Agente Fiduciario. Em caso de conflito entre os termos deste
Anexo e 0s das Escrituras de Emissdo, os termos das Escrituras de Emissdo prevalecerdo. Para os
fins do artigo 656-B da Lei 4.728, as principais caracteristicas das Obrigagfes Garantidas sdo as

seguintes;

DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

A, Dehéniures 01

Valor Total da
Emissdo (Valor
Principal):

Juros

Remuneratorios:

Pagamento de
Juros

Remuneratorios:

Até o valor total da Emissdo da PP, equivalente a R$ 570.000.000,00
{quinhentes e setenta milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme
definido na Escritura de Emissdo da PP).

As Debéntures 01 fardo jus ao pagamente de juros remuneratdrios com base
na variagéo acumulada de 100% (cem por cente) das taxas médias diarias
de Depdsitos Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas "Taxas DI over
extra grupo", expressas na forma percentual ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias (teis, calculadas e divuigadas pela B3 ne
informativo didrio, disponivel em sua pagina na Internet (www.celip.com.br)
("Taxa_DI"), acrescida de sobretaxa de 3,90% (trés inteircs e noventa
centésimos por cento) ao anc, com base em 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias Uteis ("Sobretaxa" e, em conjunio com a Taxa DI, "luros
Remuneratdrios"), calculados de forma exponencial € cumuiativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
de cada Debénture 01, desde a primeira Data de Subscricdo e Integralizacio
ou da Ultima Data de Pagamento de Juros Remuneratadrios da PP {conforme
abaixo definido), conforme o caso, e pagos na Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios da PP do perfodo em questdo, de acordo com a formula
descrita na Clausula 4.3.1 da Escritura de Emissdc da PP (“Juros
Remuneratdrios da PP").

Q primeire pagamento de Juros Remuneratorios serd feito de acordo com o
cronograma de pagamentos estabelecido na tabela abaixo, sendo o primeiro
pagamenic em 04/04/2018 e o Ultimo pagamento efetuado na Data de
Vencimento das Debéntures 01 (cada uma dessas datas, uma "Data de
Pagamento de Juros Remuneratdrios"). Os titulares de Debéntures ao final
do bia Util imediatamente anterior a uma Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios terdo direito ao recebimento dos Juros Remuneratorios.

1) 04/04/2018

2) 01/10/2018
3) 01/04/2019
4) 26/09/2019
5) 24/03/2020
&) 21/09/2020
7) 19/03/2021
8) 15/09/2021
9) 14/03/2022
10} 12/09/2022
113 09/03/2023
12} 05/09/2023
13} 04/03/2024
143 Data de Vencimento
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Amortizagdo do
Valor Nominal
Unitario:

Data de
Vencimento:

Local de
Pagamento:

Encargos
Moratérios:

ol

d/ -
, , Baysganes
O Valor Nominal Unitario das Debéntures 01 serd amortizado em g3

(quatorze) parcelas consecutivas, nas respectivas datas de amortizagdo, de
acordo com o cronograma descrito na terceira coluna da tabela abaixoe, a
primeira parcela sendo em 04/04/2018 ("Data(s) de Pagamento de
Amortizacdo"}, e em conformidade com as porcentagens indicadas na
segunda coluna da tabela abaixo ("Porcentagens de Amortizacdo”). Os
titulares de Debéntures 01 ao final do Dia Ut imediatamente anterior & Data
de Pagamento de Amortizacio em questio terdo direitoc ao recebimento do
pagamento do percentual de amortizagdo aplicavel do Valor Nominat
Unitdrio,

1) 2,2500% 04/04/2018

2) 2,2500% 01/10/2018
3) 3,5000% (31/04/2019
4 3,5000% 26/09/2019
5) 4,0000% 24/03/2020
6) 4,0000% 21/09/2020
73 7,9000% 16/03/2021
83 7,0000% 15/09/2021
9 8,5000% 14/03/2022
10) 8,5000% 12/09/2022
1) 9,7500% 09/03/2023
i2) 9,7500% 05/09/2023
i3 10,0000% 04/03/2024
i4) 20,0000% Cata de vencimento

As Debéntures 01 vencerdo 2.520 (dois mil quinhentos e vinte) dias apds a
Data de Emissdo, ou seja, em 30 de agosto de 2024 (a "Data_de Vencimento
das Debéntures 01"), exceto nas hipodteses de vencimento antecipado,
resgate antecipado ou aquisicdo facultativa para o cancelamento da
totalidade das Debénptures 01, nos termos da Escritura da PP.

Os pagamentos a que os titulares da Debéntures 01 t&m direito serdo feitos
peia Portonave Participagfes, conforme apropriado, de acordo com: (a) as
normas e procedimentos adotados pela B3, para as Debé&ntures sob custddia
eletrénica na B3; e (b) as normas e procedimentos adotados peto Bance
Liquidante das Debéntures que ndo estdo sob custddia eletrdnica na B3,

Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios da PP, gue continuardo a incidir até
0 pagamento integral das Debéntures 01, se a Portonave Participagtes deixar
de efetuar um pagamento pontualmente na data de vencimento aos
Debenturistas, as débitos em atraso pela Portonave ParticipagGes ficardo
sujeitos, independentemente de qualquer avise, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial: (i) moratdria convencicnal fixa de 2% (dois por
cento); e (ii} juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre
os valores em atraso, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento ("Encargos Moratorios Debéntures 01").

B. Debéntures 02

Valor Principal:

Até o valor total da Emissdo da PN, equivalente a R$ 430.000.000,00
(guatrocentos e trinta mithdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido

na Escritura de Emissdo da PN).

&

LA L [
> Fernanda dChnalder 5
Regstradora

a




Jures

Remuneratdrios:

Pagamento de
Juros
Remuneratdrios

Amortizagdo do
Valor Nominal
Unitario:

o

As Debéntures 02 fardo jus ao pagamento de juros remuneratdérios com base’

na varfagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias didrias de
Depésitos Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas "Taxas DI over extra
grupe”, expressas na forma percentual ac ano, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no informativo
didrio, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br), acrescida de
sobretaxa de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento) ao ang,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis ("Sobretaxa” e, em
conjunto com a Taxa DI, "Juros_ Remuneratdrios™), calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitaric de cada Debénture, desde a primeira
Data de Subscrigde e Integralizagdo ou da Gitima Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios da PN (conforme abaixo definide), conforme o caso, e pagos
na Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios da PN do periodo em questdo,
de acordo com a férmula descrita na Clausula 4.3.1 da Fscritura de Emissdo
da PN (“luros Remuneratdrios _da PN” e, em conjunto com os Juros
Remuneratorios da PP, “Juros Remuneratorios”).

O primeiro pagamento de Juros Remuneratérios da PN sera feito de acordo
com o cronograma de pagamentos estabelecido na tabela abaixo, sendo o
primeiro pagamento em 16/04/2018 e o ditimo pagamento efetuado na Data
de Vencimenic das Debéntures 02 (cada uma dessas datas, uma "Data_de
Pagamento_de juros Remuneratérios da PN"). Os titulares de Debéntures ao
final do Dia Util imediatamente anterior a uma Data de Pagamento de Jurgs
Remuneratérios terdo direito ao recebirmento dos Juros Remuneratérios.

1) 16/G4/2018
2) 11/10/2018
3 09/04/2019
4) 07/10/2019
5} 03/04/2020
63 30/09/2020
7 29/03/2021
8) 27/09/2021
2 24/03/2022
10} 20/09/2022
11y 20/03/2023
i) 15/08/2023
13} 13/03/2024
14) Data de Vencimento

O Valor Nominal Unitario das Deb&ntures 02 serd amortizado em quatorze (14)
parcelas consecutivas nas respectivas datas de amortizacdo, de acordo com o
cronograma descrito na terceira coluna da tabela abaixo, & primeira parcela
sendo em 16/04/2018 ("Data{s) de Pagamento de Amortizaco") e em
conformidade com as percentagens indicadas na segunda coluna da tabela
abaixo (“Porcentagens de Amortizacdo”). Os titulares de Debéntures 02, ao
final do Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento da amortizacdo
das Debéntures 02 em questdo, terfio direito ao recebimento do pagamento
do percentual de amortizagdo aplicdvel do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures 02.

L 22500% ' 16/04/2018

2) 2,2500% 11/10/2018
3) 3,5000% 09/04/2019
4) 3,5000% 07/10/2019
5 4,0000% 03/04/2020
6) 4,0000% 30/09/2020

T

i FEMARda Scinarder £ 1
Registraciors

5]

&

o

4 .
rogane?”




Data de

Vencimento:

Local de
Pagamento:

Encargos
Moratdrios:

s

=
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7) 7,0000% 25/03/2021

8) 7,0000% 27/09/2021

9) 8,5000% 24/03/2022

10) 8,5000% 20/09/2022

11) 9,7500% 20/03/2023

12) 9,7500% 15/09/2023

13) 10,0000% 13/03/2024

14) 20,0000% Data de vencimento

As Debéntures 02 vencerdo 2.520 (dois mi guinhentos e vinte) dias apds a
Data de Emissdo, ou seja, em, ou seja, em 09 de setembro de 2024 (a "Data
de Vencimento das Debénfures 02"), exceto nas hipdteses de vencimenio

antecipade, resgate antecipado ou aquisi¢do opcional para cancelamento da
totalidade das Deb&niures, nos termos da Escritura da PN.

Os pagamentes a que os titulares da Debéntures 02 tém direito serfo feitos
pela Portonave, conforme apropriado, de acordo com: {a) as normas e
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures sob custddia eletrdnica
na B3; e (b) as normas e procedimentos adotados pelo Banco Liguidante das
Debéntures que ndo estdo sob custddia eletrénica na B3.

Sem prejuizo dos Jurgs Remuneratérios da PN, que continuardo a incidir até
o pagamento integral das Debéntures 02, se a Portonave deixar de efetuar
um pagamento pontualmente na data de vencimento aos Debenturistas, as
débitos em atraso pela Portonave ficarde sujeitos, independentemente de
qualquer aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i)
moratoria convencional fixa de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% (um por cento) ao més, caliculados sobre os valores em atraso, desde a
data de inadimplemento até a data do efetive pagamento ("Encargos
Moratdrios Debéntures 02" e, em conjunte com os Encargos Moratdrios
Debéntures 01, “Encarggs Meratorios™).
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ANEXO I1
CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE ACGES EM GARANTIA, SUIEITO A CONDICOES
SUSPENSIVAS

* 5

PROCURACAD

Por forca da presente procuragdo, Portonave Participagbes S.8., scciedade por agdes, com sade
na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Pauwlo, na Rua Desembargador do Vale, 800-A, Sala 5,
Perdizes, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da fazenda {"CNPI/MF")
sob o n®, 27.218.997/0001-07, e com seus atos societdrios registrados sob o NIRE 35.300.501.764,
neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante
denominada “Portonave Participacfes” ou “PP”; e Bakmeoon Investments Inc. Lid., companhia
com sede na cidade de Limasscl, Cyprus, na Arch Makariou [11, 232, Apollo Court, 6° andar, flat/office
602, P.C. 3030 ("Bakmoon”, e, em conjunto com a Portonave Participacbes, as “Alienantes
Fiducidrias”) nomeiam, neste ato, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a Planner Trustee
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Lida,, instituicdo financeira com sede na Cidade
de S8o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46 (o “Agente Fiducigrio”), representando os titulares das
debéntures (i) da primeira emissdc de cinco milh8es e setecentas mil (5.700.000) de debéntures
simples, ndo conversiveis em agles, com garantias reais & com garantias adicionais fidejussérias,
em série Unica, para distribuigde piblica com esforgos de distribuicio, da Portonave Participactes
{("Debéntures 01" e “Emissdo_da PP”, respectivamente), de acordo o "Instrumento Particular de
Escritura da Primeira Emissédo de Debentures Simples, nic Conversrve.'s em Acbes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantias Adicionals Fidejussérias, em Série Unrca para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Distribuigdo, da Portonave Participacdes S.A.”7, celebrado, em 28 de setembro
de 2017, pela Portonave Participag8es, pelo Agente Fiducidrio e peia Portonave S.A. ~ Terminais
Portudrios de Navegante (“Portonave” ou “PN”) (conforme aditado de tempos em tempos, a
“Escritura de Emissdo da PP”) e (ii) da terceira emissdo de quatro milth8es e trezentas mil (4.300.000)
de debé&ntures simples, néo conversiveis em agBes, com garantias reais e com garantias adicionais
fidejussérias, em série (nica, para distribui¢do piblica com esforgos de distribuicio, da Portonave
("Debéntures 02" e “Emissdo da PN”, respectivamente}, de acordo com o "Instrumento Particular de
Escritura da Terceira Emissdo de Debentures Simples, ndo Conversrver em Agdes, da Fspécie com
Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussdrias, em Série Un.'ca para Distribuicdo Publica com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes”,
celebrado, em 28 de setembro de 2017, pela PN e pelo Agente Fiducidrio (conforme aditado de
tempos em tempos, a “Escritura de Emissdo da PN”, e em conjunto com a Escritura de Emissdo da
PP, as “Escrituras de Emissan”) (Debéntures 01 e Debéntures 02 sendo referidas conjuntamente
como “Debéniures” e a Emissdo da PP e a Emiss3o da PN conjuntamente denominadas como
“Emissdes”}, como seu procurador, na mais ampla extensdo permitida em lei, conferida dos seguintes
poderes:

(a) Celebrar qualquer documento e praticar qualguer ato em nome das Alienantes Fiducidrias
referente exclusivamente a excussdc da Alienagio Fiducidria concedida nos termos do
"Contrato de Alienacdo Fiducidria de AgBes em Garantia, Sujeito a CondicBes Suspensivas”,
cetebrado, em 17 de outubro de 2017, entre as Alienantes Fiducidrias, o Agente Fiduclario e
a PN (conforme aditado de tempos em tempos, o "Contrato"}, e também para receber,
endossar e cobrar quaisquer valores devidos as Alienantes Fiducidrias como receita,
dividendos ou juros ou gquaisquer outras distribuicdes relativas as Acdes (conforme definido
no Contrato), no todo ou em parte, dando guitagdo total em relagdo a qualquer pagamento
recebido, na medida em que o respectivo documento a ser assinado cu ato a ser praticado
necessario para constituir, alterar, reter, manter, formalizar, aperfeicoar e validar tal
transferéncia e alienacdo fiducidria ou alterar ¢ Contrate com a finalidade de incluir Novas
Acdes (conforme definido no Contrato) de Portonave como parte da garantia, se as Alienantes
Fiduciarias ndio conseguiram fazé-lo dentro dos termos estabelecidos no Contrato;

(b) no vencimento antecipado das Debéntures ou em caso de auséncia de pagamento integral
de qualquer das ObrigacBes Garantidas (conforme definido no Contrato) decorrentes das
Debéntures em suas respectivas datas de vencimento, vender, ceder, transferir ou aceitar a
venda, cessdo ou transferéncia, no todo cu em parte, das Ac¢des por meio de venda, cessio,
transferéncia ou negociagdo privada, leildo publico ou outro modo, conforme ¢ caso,
inclusive, dentro dos limites estabelecidos no Contrato, o poder para celebrar contratos ou
instrumentos de transferéncia, transferéncia de posse e propriedade, dar e receber quitacfo
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e assinar os recibos correspondentes;

{¢) em caso de vencimento antecipado das Debéntures ou em caso de auséncia de pagamento
integral de qualguer das Cbrigagles Garantidas decorrentes das Debéntures em suas
respectivas datas de vencimento, aplicar os respectivos fundos resultantes da venda, cessdo
ou transferéncia das A¢Bes na amortizac8o ou liquidacio das Obrigacdes Garantidas; &

(d) requerer autorizagbes, registros, averbagfes com agentes de custbdia, escrivdes, todo e
gualquer orgdo pUblico ou privado cu entidades, incluindo, se necessdrio, sem limitagdo, a
ANTAQ, caso as Alienantes Fiducidrias ndo o fagam de acordo com os termos estipulados no
Contrato.

O presente mandato outorgado é irreversivel e irrevogavel e é vilido a partir da presente data até a
quitagdo das Escrituras de Emissdo.

Os termos aqui empregados com letra mailiscuia inicial e ndo definidos de outra maneira terdo o
mesmo significado atribuido no Contrato e/ou nas Escrituras de Emissdo.

Este instrumento é emitido de forma irrevogével e irretratdvel como condicdo do Contrato e como
meio de garantir a performance das obrigagdes aqui estabelecidas, nos termos dos artigos 684 e 685
do Codigo Civil, e permanecerfio vélidas e efetivas até que todas as Obrigacdes Garantidas sejam
plenamente cumpridas nos termos e condigdes do Contrato, o que ocorrer primeiro.

Sdo Paulo, [--]

PORTONAVE PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

BAKMOON INVESTMENTS INC. LTD.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

[NOTA: As assinaturas deverde ter firma reconhecida em cartério]
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