PRIMEIRO ADITAMENTO AD

CONTRATO DE ALIENACAO FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS SOB CONDICOES
SUSPENSIVAS

Celebradao por e entre

Porionave S.A, - Terminais Portuarios de NMavegantes
Na qualidade de Alienante Fiducidria e Emissora

Planner Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Lida.
Na qualidade de Agente Fiduciario

Portonave Participacbes S.A.
Na gqualidade de Parte Interveniente e Emissora

Datado de
06 de dezembro 2017
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CONTRATO DE ALIENAGAO FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS SOB CONDICOES
SUSPENSIVAS

Peio presente instrumento particular, de um iado,

Portonave $.A. - Terminais Portudrios de Naveganies, sociedade por acdes, com sede na
cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida Portudria Vicente Coelho, n°® 1,
Centro, CEP 88.375-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPI/ME™ sob o n°®. 01.335.341/0001-80, neste ato representada pelos seus representantes
legats devidamente autorizados, doravante denominada “Portonave”, “PN”, “Companhia” ou

E, do outro lado,

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., instituicdo financeira
com sede na cidade de S30 Paulo, Estado de S8o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°,
3.900, 10° andar, inscrita no CNP3/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada pelos
seus representantes legais devidamente autorizados, representando os titulares das Debéntures
{conforme definido abaixo)} emitidas nos termos das Escrituras de Emissfo (conforme definido
abaixo) (o “Agente Fiduciario” e os “Debenturistas” ou “Partes Garantidas”, respectivamente);

(A Companhia e o Agente Fiduciario s8o doravante referidos como “Partes” e individualmente como
A ”
Parte”}.

e, na gualidade de parte interveniente,

Portonave Participagfes %5.A., sociedade por agbes, com sede na Cidade de S@o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Desembargador do Vale, n® 800-A, Sala 5, Perdizes, inscrita no CNPJ/MF sob
o n® 27.218.997/0001-07, e com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 35.300.501.764,
como emissora das Debéntures 02 (conforme definido abaixo), neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados (“Portonave ParticipacBes” ou “PP, e junto com
Portonave, as "Emissoras™).

CONSIDERANDOS

A. CONSIDERANDQO QUE a Portonave ParticipagBes emitiv 5.700.000 (cince milhdes e
setecentas mil) debéntures simples ndoc conversiveis em agbes, da espécie com garantia
real, com garantias adicionais fidejussérias, em serie Unica, com praze de 2.520 (dois mil
quinhentos e vinte) dias a partir da data de emisséo, com vencimento, portanto, em 30 de
agosto de 2024, com valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem reais), perfazendo o valor
total de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes de reais) ("Debéntures 01" e
"Emissdo da PP", respectivamente), de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢les, da Espécie com
Garantia Real, comn Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicido
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Portonave Participagdes 5.A.", celebrado
entre a Portonave Participagdes, o Agente Fiduciario € a Portonave, em 28 de setembro de
2017, conforme aditado em 14 de novembro de 2017 (a "Escritura de Emiss8o da PP"),
para distribuigdo ptiblica, com esforgos restritos de colocagéo, de acorde com a Instrugdo
No. 476, de 16 de janeirc de 2009, da Comissdo de Valores Mobilidrios ("C¥M"), conforme
alterada ("Qferta Restrita da PP" e "Instrucdo CVM 476", respectivamente);

B. CONSIDERANDO QUE a Portonave emitiv 4.300.000 (quatro mithdes e trezentas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com garantia real, com
garantias adicionais fidejussérias, em série Unica, com prazo de 2.520 (dois mil quinhentos
g vinte) dias a partir da data de emissdo, com vencimento, portanto, em 09 de setembro
de 2024, com valor nominal unitédrio de R$100,00 (cem reais), perfazendo o valor total de
R$ 430.000.000,00 {guatrocentos e trinta milhdes de reais) ("Debéntures 02" e "Emissio
da _PN", respectivamente, Debéntures 01 e Debéntures 02 conjuntamente referidas como
"Debéntures” e Emissdc da PP e Emissdc da PN conjuntamenie referidas como
"Emissbes"), de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garantia Real, com
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Garantias Adicionais Fidejussorias, em Série Unica, para Distribuigdo Publica com ébb’;n

Restritos de Distribuicdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes®, ™

celebrado entre a Portonave e o Agente Fiducidrio, em 28 de setembro de 2017, conforme
aditado em 14 de novembro de 2017 (a "Escritura_de Emissdo da PN", e em conjunto com
a Escritura de Emissdo da PP, as “Escrituras de Emissdo”), para distribuigdo plblica, com
esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM 476 {"Oferta Restrita da PN",
e em conjunto com a Oferta Restrita da PP, as "Qfertas Restritas");

CONSIDERANDO QUE as Emissdes, as Ofertas Resiritas e a celebragdo do Contrato Original
{conforme adiante definido) € seus eventuais aditamentos, dentre outros, foram aprovadas
pelas Assembleias Gerais Extraordinarias das Emissoras realizadas em 21 de setembro de
2017 e 14 de novembro de 2017 (as "AGEs das Emisstes”) nos termos do artigo 59, caput,
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a "Lei das Sociedades
por _Agbes"), bem como pela Reunifo de Conselho de Administracdo da Portonave,
realizada no dia 21 de setembro de 2017 (conforme aplicavel);

CONSIDERANDO QUE os recursos lguides arrecadados pela Portonave Participacdes
através da Emiss@o da PP foram utilizados exclusivamente para 0 pagamento total do
empréstimo ponte viabilizado pelo Banco de Investimentos Credit Suisse {Brasil} $.A., nos
termos da Cédula de Crédito Bancario n® CSBRA20171000206, datada de 25 de outubro de
2017, no valor de RS$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhdes de reais} (¢
“Emprestimo Ponte™), cujos recursos foram utilizados para o pagamento de parte do prego
de compra estabelecido no "Contrato de Compra e Venda de Acdes", celebrado em 19 de
junho de 2017, entre Triunfo Participacbes e Investimentos S.A. ("Triunfo”) e Vénus
Participacbes e Investimentos S.A. ("Vénus"), como vendedoras, Terminal Investment
Limited S.a R, {“TIL"), como compradora, e Portonave, como parte interveniente ("SPA"),
por meio do qual as partes contratantes acordaram os termos e condigbes aplicaveis a
aquisigdo pela TIL {ou uma sociedade de seu grupo econdmico) de 50% (cinquenta por
cento} das agbes de amissdo da Portonave, represeniativas de 100% (cem por cento) das
acbes detidas pela Triunfo e pela Vénus no capital social da Portonave {"Operag8o com a
Triunfo");

CONSIDERANDO QUE os recursos liguidos arrecadados pela Portonave em decorréncia da
Emissd@o da PN foram utilizados exclusivamente para {a) o resgate total e 0 pagamento das
debéntures emitidas pela Portonave nos termos do "Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, as ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Colocagdo, da Portonave S.A. - Terminais
Portuarios de Navegantes", celebrado entre Portonave, o Agente Fiduciario e a Triunfo, em
11 de julho de 2012 (a "Primeira Escritura de Emissdo”), e do "Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Njo Conversiveis em Agbes, da
Espécie com Garantia Real, em Trés Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos
Restritos de Colocagdo, da Portonave S5.A. - Terminais Portudrios de Navegantes",
celebrado entre a Portonave e ¢ Agente Fiduciario, em 9 de junho de 2014 ("Segunda
Escritura de Emissdio" e, quando em conjunto com a Primeira Escritura de Emissdo, as
"Escrituras Anteriores da PN"); (b) os pagamentos de quaisquer custos ou impostos
decorrentes do resgate total das debéntures emitidas nos termos das Escrituras Anteriores
da PN; e (¢} o financiamento de quaisquer outros objetos sociais gerais da Portonave,
desde que ndo mais do que R$ 14.000.000,00 (dez milhdes de Reais) dos recursos liguidos
totais arrecadados pela Portonave, nos termos da Escritura de Emissdo PN, sejam
utilizados para os fins deste item (c);

CONSIDERANDO QUE a Transagdo com a Triunfo foi consumada e, portanto, a Portonave
Participacdes tornou-se a proprietaria, juntamente com a Bakmoon Investments Inc. Ltd.
("Bakmoon") de 100% (cem por cento) de todas as agdes de emissdo da Companhia {a
“Primeira Condic8o");

CONSIDERANDC QUE, mediante a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures 02, ocorrida
em 24 de novembre de 2017, a Portonave pagou antecipadamente foda a sua divida
decorrente das Escrituras Anteriores da PN, estando apta a obter a liberacdo dos dnus e
encargos existentes sobre as agdes por ela emitidas (a "Segunda Condicdo”, e em conjunto
com a Primeira Condicéo, as "Condicbes Suspensivas”™); e P
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F. CONSIDERANDO QUE o Pacote de Garantias previsio nas Escrituras de Emissdo
compreende, sujeito ao cumprimento de ambas as Condicbes Suspensivas, a alienagdo
fiduciaria da propriedade e da posse indireta dos equipamentos de propriedade da
Companhia, conforme definido na Cléusula 1.1 abaixo, em favor dos respectivos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario;

As Partes decidem celebrar este “Primeiro Aditamento ao Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Eguipamentos sob CondigBes Suspensivas” {"Primeirg Aditamento™, de acordo com os seguintes
termos e condiges:

1.

Temuos Definidos. Os termos aqui utitizados em letra mailscuia e ndo definidos neste Primeiro
Aditamento terdo os mesmos significados a eles atribuidos na versdo aditada e consolidada do
“Contrato de Alienag8o Fiducidria de Equipamentos sob CondicBes Suspensivas®, na forma do
Anexo I ao presente Primeiro Aditamento {em sua versdo original, o “Contrato Qriginal” e,
conforme aditado nos termos deste Primeiro Aditamento, o “Contrate”), exceto se previsto
expressamente de forma diversa neste Primeiro Aditamento.

. Autorizacgbes e Requisitos. A celebragdo deste Primeiro Aditamento foi aprovada pelas

Emissoras nas respectivas AGEs das Emissfes e na RCA Portonave. Este Aditamento deve ser
registrado perante o Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S3o0 Paulo, Estado de Séo
Paulo, e da Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, dentro de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data da assinatura deste Primeiro Aditamento.

2.1. A Alienante Fiduciaria deverd entregar ao Agente Fiducidric uma via original deste Primeiro
Aditamento devidamente registrado perante o Registro de Tiulos e Documentos da Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, e da Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, dentro
de 5 {cinco} Dias Uteis contados da data do registro.

2.2. Todos e quaisquer custos incorridos devido ao registro e as publicagBes previstos neste
Primeiro Aditamento serdo de responsabilidade da Alienante Fiduciaria.

. Das Alteragbdes no Contratoe Original. Em virtude de determinados aventos ocorridos apos a

Data de Emissdo, decidem as Partes alterar as Clausulas 1.1.1 e 1.1.1.1 e 0 Anexo I, todos do
Contrato Original, bem como refletir outros ajustes meramente formais no Contrato Original, o
gual passaré a vigorar com a redacio do Contrato, conforme alterado e consolidado nos termos
do Anexo I ao presente Primeiro Aditamento.

- Da Ratificagdo ¢ Consolidaglo. As alterages feitas no Contrato Original por meio deste

Primeiro Aditamento ndo implicam em novacdo. Permanecem inalterados, vdlidos, eficazes e
exequiveis todos os termos, condigbes, cldusulas, declaragBes, garantias, direitos e obrigacdes
estabelecidos ou decorrentes do Contrate Original ndo alterados expressamente por este
Primeiro Aditamento.

. Legislacio Aplicavet e Foro. Os termos e condigBes deste Primeiro Aditamento devem ser

interpretados de acordo com as leis da Replblica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro central
da Comarca de S&o Paulo, Estade de S&o Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias
oriundas deste Primeiro Aditamento, com rentincia a qualguer outro, por mais privilegiado que
seja ou possa vir a ser.,

. Titulo Executive Extrajudicial e Execugdo Especifica, Este Primeiro Aditamento e as

Debéntures so titulos executivos extrajudiciais, conforme Artigo 784, incisos 11 e V, do Cédigo
de Processo Civil Brasileiro. As Partes reconhecem que, independentemente de qualquer outra
medida cabivel, as obriga¢Bes assumidas neste Primeiro Aditamento podem estar sujeitas a
execugdo especifica, de acordo com o disposto nos Artigos 497, 536 ao 538, 806 e 815, do
Codigo de Processo Civil Brasileiro, ndo obstante o direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures conforme este Primeiro Aditamento.

. Qutras Disposigies.

7.1 Este Primeiro Aditamento € celebrade de forma irrevogavel e irretratdvel, e serd vinculante
as Partes e aos seus sucessores.

7.2 A invalidagdo ou nulidade, de todo ou em parte, de qualquer disposicde deste Primeiro
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M.
Aditamento ndo deve afetar qualquer outra disposic8o, as quais sempre permanecerdo validas &
com efeito até as Partes cumprirem suas obrigag¢Bes. Caso qualauer disposicdo seja declarada
invalida ou nula, as Partes se obrigam a negociar de boa-fé a substituicdo da disposicdo
declarada invalida ou nula com outra disposicfo, da qual seus termos e condicBes sdo validos e
refletern aqueles da disposigdo declarada invdlida ou nula, especialmente em relagc as
intengBes e objetivos das Partes quando negociaram os termos e condigdes da disposicdo
declarada invélida ou nula e ¢ contexto em que estd inserida.

7.3 Qualquer toleréncia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serfio interpretados
como atos de simples complacéncia, e ndo serdo interpretados como rendncia ou perda de
qualquer direito, poder, privilégio, prerrogativa ou poderes outorgados (inciuindo sob o
mandato), nem deverd implicar em qualquer novacdo, aditamento, compromisso, perdéo,
modificacdo ou reducdo de direitos e obrigacBes decorrentes deste Primeiro Aditamento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam este Primeiro Aditamento em 5
(cinco) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S8o Paulo, 06 de dezembro de 2017.

[Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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Anexo ¥

CONTRATO DE ALYENACAO FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS SOB CONDIGOES
SUSPENSIVAS :

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

Portonave S.A. -~ Terminais Portuarios de Navegantes, sociedade por agles, com sede na
cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida Portuaria Vicente Coelho, n® 1,
Centro, CEP 88.375-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/ME™ sob o n°. 01.335.341/0001-80, neste ato representada pelos seus representantes
legais devidamente autorizados, doravante denominada “Portonave”, “PN”, “Companhia” ou
“Alienante Fiducidria®™;

E, do outro lado,

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., institui¢do financeira
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sac Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°.
3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada pelos
seus representantes legais devidamente autorizados, representando os titulares das Debéntures
{conforme definido abaixo) emitidas nos termos das Escrituras de Emissdo (conforme definido
abaixo) (o “Agente Fiduciario” e os “Debenturistas” ou “Partes Garantidas”, respectivamente);

“Parte”).
e, na qualidade de parte interveniente,

Portonave Participagdes $.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S8o Paulo, na Rua Desembargador do Vale, n® 800-A, Sala 5, Perdizes, inscrita no CNP3/MF sob
o n® 27.218.997/0001-07, e com seus atos constitutivos registrados sob o NIRE 35.300.501.764,
como emissora das Debéntures 02 {(conforme definido abaixo), neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados (“Portonave ParticipagBes” ou “PP, e junto com
Portonave, as “Emissoras”).

CONSIDERANDOS

A. CONSIDERANDO QUE a Portonave ParticipagSes emitiu 5.700.000 (cinco milhdes e
setecentas mil) debéntures simples ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia
real, com garantias adicionais fidejussorias, em série (nica, com prazo de 2.520 (dois mil
quinhentos e vinte) dias a partir da data de emissdo, com vencimento, portanto, em 30 de
agosto de 2024, com valor nominat unitario de R$ 100,00 {(cem reais), perfazendo ¢ valor
total de R$ 570.000.000,00 {guinhentos e setenta milhdes de reais) {"Debéntyres 01" e
"Emissdo da PP", respectivamente), de acordo com ¢ "Instrumento Particuiar de Escritura
da Primeira Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussorias, em Série Unica, para Distribuicdo
Pdblica com Esforgos Restritos de Distribuic8o, da Portonave Participagbes S.A.", celebrado
entre a Portonave Participagdes, o Agente Fiduciario e a Portonave, em 28 de setembro de
2017, conforme aditado em 14 de novembro de 2017 (a “Escritura de Emissdo da PP},
para distribuicdo publica, com esforgos restritos de colocagdo, de acordo com a Instrugdo
No. 476, de 16 de janeiro de 2009, da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM"), conforme
alterada {"Qferta Restrita da PP" e "Instrucéio CVM 476", respectivamente);

B. CONSIDERANDO QUE a Portohave emitiu 4.300.000 (quatro milhSes e trezentas mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes, da espécie com garantia real, com
garantias adicionais fidejussédrias, em série Unica, com prazo de 2.520 (dois mil quinhentos
e vinte) dias a partir da data de emissdo, com vencimento, portanto, em 09 de setembro
de 2024, com valor nominal unitario de R$100,00 {cem reais), perfazendo o valor total de
R$ 430.000.000,00 {quatrocentos e trinta milhdes de reais) ("Debéntures 02" e "Emissdg
da PN", respectivamente, Dehbéntures 01 e Debéntures 02 conjuntamente referidas como
"Dehéntures"” e Emissdc da PP e Emissdo da PN conjuntamente referidas como

"Emissfes"), de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissdo des)
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Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia Real, com™
Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da Portonave S.A. - Terminais Portuarios de Navegantes”,
ceiebrado entre a Portonave e o Agente Fiduciério, em 28 de setembro de 2017, cc)nforme
a Escritura de Emissdo da PP, as “Escrituras_de Emissdg”), para dsstrlbwgao ptblica, com
esforcos restritos de colocacdo, nos termos da Instrucdo CVM 476 ("Qferta Restrita cda PN™,
& em conjunto com a Oferta Restrita da PP, as "Qferias Restritas");

CONSIDERANDO QUE as Emisstes, as Ofertas Restritas e a celebrag8o deste Contrato
{conforme adiante definido), dentre outros, foram aprovadas pelas Assembleias Gerais
Extraordinarias das Emissoras realizadas em 21 de setembro de 2017 e 14 de novembro de
2017 (as “AGEs das Emissfies™ nos termos do artigo 59, caput, da Lei n® 6,404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a "Lei das_Sociedades por Agbes"), bem como pela
Reunido de Conselho de Administrago da Portenave, realizada no dia 21 de setembro de
2017 (conforme aplicavel);

. CONSIDERANDO QUE os recursos liguidos arrecadados pela Portonave Participagbes
através da Emissdo da PP foram utilizados exclusivamente para o pagamento total do
empréstimo ponte viabilizado pelo Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A., nos
termos da Cédula de Crédito Bancdrio n® CSBRA20171000206, datada de 25 de outubro de
2017, no valor de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milhfes de reais) (o
“Empréstimo Ponte”), cujos recursos foram utilizados para o pagamento de parte do preco
de compra estabelecide no "Contrato de Compra e Venda de Acdes", celebrado em 19 de
junho de 2017, entre Triunfo ParticipagBes e Investimentos S.A. ("Triunfo™) e Vénus
ParticipacBes e Investimentos S.A. ("Vénus"), como vendedoras, Terminal Investment
Limited $S.a R. {(“TIL"}, como compradora, e Portonave, como parte interveniente ("SPA"),
por meio do qual as partes contratantes acordaram os termos e condicBes aplicaveis a
aguisicdo pela TIL (ou uma sociedade de seu grupo econdmico) de 50% (cinquenta por
cento} das agbes de emissdo da Portonave, representativas de 100% {cem por cento) das
agBes detidas pela Triunfo e pela Vénus no capital social da Portonave ("Qperacio com a
Friunfo™);

CONSIDERANDO QUE os recursos liquidos arrecadados pela Portonave em decorréncia da
Emissdo da PN foram utilizados exclusivamente para (a) o resgate total e o pagamento das
debéntures emitidas pela Portonave nos termos do "Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissdc de Debéniures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, da Fspécie
Quirografaria, as ser Convolada em Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Colocagdo, da Portonave S.A. - Terminais
Portuarios de Navegantes”, celebrado entre Portonave, o Agente Fiduciario e a Triunfo, em
11 de julho de 2012 (a "Primeira Escritura de Emisséo"}, e do "Instrumento Particular de
Escritura da Segunda Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie com Garantia Real, em Trés Séries, para Distribuicdo Pdblica, com Esforgos
Restritos de Colocacdo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes”,
celebrado entre a Portonave e o Agente Fiduciario, em 9 de junho de 2014 ("Segunda
Escritura de Emissdo” e, quando em conjunto com a Primeira Escritura de Emisséo, as
"Escrituras.Anteriores_da PN"); (b) os pagamentos de quaisquer custos ou impostos

decorrentes do resgate total das debéntures emitidas nos termos das Escrituras Anteriores
da PN; e (c) o financiamento de quaisquer outros objetos sociais gerais da Portonave,
desde que ndo mais do que R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais) dos recursos il’quidos
totais arrecadados pela Portonave, nos termos da Escritura de Emissdo PN, sejam
utilizados para os fins deste item {(c);

CONSIDERANDO QUE a Transagdo com a Triunfo foi consumada e, portanto, a Portonave
Participagdes tornou-se a proprietaria, juntamente com a Bakmoon Investments Inc. Ltd.
("Bakmoon") de 100% {cem por cento) de todas as agbes de emissdo da Companhia {a
“Primeira Condicdo”);

CONSIDERANDO QUE, mediante a subscrigdo e integralizacio das Debéntures 02, ocorrida
em 24 de novembro de 2017, a Portonave pagou antecipadamente toda a sua divida
decorrente das Escrituras Anteriores da PN, estando apta a obter a liberagSo dos dnus e
encargos existentes sobre as a¢Bes por ela emitidas {a “"Segunda Condic&o”, e em conjunto
com a Primeira Condigado, as “"Condicdes Suspensivas”); e
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H., CONSIDERANDO QUE o Pacote de Garantias previsto nas Escrituras de Emisso
compreende, sujeito ao cumprimento de ambas as CondigBes Suspensivas, a alienagio
fiducidria da propriedade e da posse indireta dos equipamentos de propriedade da
Companhia, conforme definido na Clausula 1.1 abaixo, em favor dos respectivos

Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario;

ISTO POSTQ, as Partes decidem celebrar este “Instrumento Particular de AlienacBo Fiduciaria de
Equipamentos 5Sob Condigdes Suspensivas” (conforme aditado de tempos em tempos} o
“Contrato”). Os termos iniciados em Jetra maidscula ndo definidos neste instrumento terfo o
significado a eles atribuido nas Escrituras de Fmisséo.

3 CLAUSULA 1 ;
DA OUTORGA DA ALIENACAO FIDUCIARIA SUJEITA A CONDICOES SUSPENSIVAS

.1, Em garantia do pagamento integral do respectivo saldo do Valor Principat das Debéntures
(conforme definido no Anexo I ao presente Contrato) (ou o respectivo Valor de Minimo de Emissdo
em aberto (conforme definide nas Escrituras), conforme aplicavel), devido nos termos das
Escrituras de Emissdo, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios das Debéntures (conforme
definido no Anexo I ao presente Contrato) e os respectivas Encargos Moratdrios (conforme definido
no Anexc I do presente Contrato), bem como outras obrigagdes das Emissoras decorrentes ou
relacionadas as Escrituras, incluindo honorarios do Agente Fiducidrio e despesas judiclais e
extrajudiciais incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturistas previstas nas Escrituras (incluindo,
sem limitag8o, as taxas e despesas incorridos em razdo de qualquer processo de cobranca efou
execucdo, ou a criacdo, aperfeigoamento, encerramento e/ou execucdo do direito de garantia e das
garantias corporativas previstas neste Contrato e nas Escrituras, conforme aplicavel), bem como
para proteger os direitos dos Debenturistas previstos nas Escrituras de Emissdo (as "Qbrigaces
Garantidas™}, a Alienante Fiducidria, nos termos do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de
1.965, conforme alterada pelo arfigo 55 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004 (“Lei
4.728/1965"), e pelo artigo 1.361 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
("Cédigo Civil™) e sujeite ao cumprimento das Condicbes Suspensivas, aliena fiduciariamente, como
garantia aos Debenturistas representados pelo Agente Fiducidrio, o titulo legal e a posse indireta:
{1} dos ativos indicados no Anexo Il deste Contrato (os “Atives™); e {(2) de quaisquer indenizagdes
que possam ser recebidas pela Alienante Fiduciaria decorrentes de sinistros pagos pelas
seguradoras nos termes da Clausula Sete abaixo ("Indenizacfio de Seguros™), e cuios valores
devem ser depositados na conta corrente restrita aberta em nome da Alienante Fiducidria no Banco
Santander (Brasil) S.A., agéncia 2271, sob o n® 13067114-3 ("Conta_ Centralizadora da
Portonave"), nos termos do “Contrato de Cess§o Fiducidria de Créditos e Recebiveis, Gestdo de
Contas e outras Avengas”, celebrado nesta data por entre a Alienante Fiducidria, o Agente
Fiduciario, a Portonave Participaces, a Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes SA {"Iceport™), a
Teconnave Terminal de Containeres de Navegantes SA ("Teconnave") e o Banco Santander {Brasil)
S.A., como Agente de Contas {conforme alterado de tempos em tempos, o "Contrato de Cessdo
Fiducidria de Direitos"), sujeito as condicBes estabelecidas na Cldusula VIII abaixo. Para evitar
dividas, os valores que ndo excedam os valores acima estabelecidos serdo de disposicdo livre,
completa e irrestrita pela Companhia (a “Alienacdo Fiduciaria”).

1.1.1. As Partes estdo cientes de que a validade e a eficicia desta garantia real estdo sujeitas,
hos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, ao cumprimento das CondicGes Suspensivas,
incluindo a liberagdo, por escrito, das garantias reais existentes, tal como constituidas no
dmbito das Escrituras Anteriores da PN, a serem outorgadas exclusivamente pelos
debenturistas existentes da Portonave ou pelo agente de garantia gue os represente, tendo
em vista o plenc pagamento antecipado das Escrituras Anteriores da PN.

1.1.1.1. A Portonave deverd, em até 10 Dias Uteis apés o cumprimento da Segunda
Condigdo, solicitar ao agente fiducidrio das Escrituras Anteriores da PN que
envie a Portonave a declaracio de desembolso e quitacBo que ateste ©
cumprimento da Segunda Condigdo, bem como a liberacdo do dnus existentes
sobre os Ativos referentes as garantias existentes, conforme constituidas sob
as Escrituras Anteriores da PN, e, no Dia Util dia subsequente ao recebimento,
a Portonave deverd envia-la ao Agente Fiducidrio, por meios fisicos ou
eletronicos.

1.1.2. Apo6s o cumprimento das CondigBes Suspensivas, esta Alienacdo Fiduciaria permaneceré
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Fiduciario; ou {c) que esta Alienacso Fiducidria seja totalmente executada e o0s
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, tenham recebido o produto da
execlcio desta Alienacdo Fiduciaria de forma definitiva e incontestada, o que ocorrer
primeiro. Apds o cumprimento integral das Obrigages Garantidas, este Contrato sera
rescindide e, no prazo de dez {10) Dias Uteis (conforme definido nas Escrituras de
Emissiio) a contar do cumprimento integral das Obrigacbes Garantidas, o Agente Fiduciario
fornecera, ou encaminhard ao enderego de correspondéncia da Alienante Fiducidria, o
respectivo termo de quitacdo e liberagfo da garantia real constituida por este Contrato,
autorizando a Alienante Fiducidria a registrar a liberagio da Alienaghio Fiduciaria perante o
Registro de Titulos e Documentos competente da Cidade de S8o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, e da Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina.

1.2. As ObrigacBes Garantidas estdo adequada e suficientemente caracterizadas nas Escrituras
de Emissfio e podem ser resumidas, exclusivamente para fins do Artigo 1.365 do Cddigo Civil e do
Artigo 18 da Lei n® 9.514/1997, de acordo com os termos e condigbes estabelecidos no Anexo I do
presente Contrato.

1.3. A Alienante Fiducidria reconhece que ¢ pagamento parcial das Obrigagdes Garantidas ndo
resulta na liberacdo parcial desta Alienacdo Fiducidria.

CLAUSULA IT
DA POSSE DOS ATIVOS

2.1. A Alienante Fiducidria tera a posse direta dos Ativos alienados fiduciariamente neste
instrumento na qualidade de depositario e sera responsavel pela custodia e preservacdo dos Ativos,
que declara aceitar, sujeito, se for caso, as sancdes civis e criminals decorrentes, nos termos dos
artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, ndo podendo alienar os Ativos além dos limites
estabelecidos nas Escrituras de Emisséo e/ou no presente Contrato até que todas as Obrigacgbes
Garantidas sejam totalmente cumpridas, o que sera confirmado pelo Agente Fiduciario nos termos
da Clausula 1.1.3 acima,

2.2. Os Ativos deverdo ficar sob custddia, administragio e responsabilidade da Alienante
Fiducidria, que na qualidade de depositdrio, compromete-se a:

(a) Néo remové-los nem permitir a sua remogédo do terminal portuario da Alienante Fiduciaria
(o "Local dos Ativos"), sem o consentimento prévio e escrito do Agente Fiduciario, exceto
para (i} fins de manutengdo dos Ativos; ou (ii) a cessfio, venda, alienagdo ou transferéncia
dos Ativos nas seguintes circunstincias: (ii.1) cessfp, venda, alienacio ou transferéncia de
Ativo(s) para as Subsidigrias, desde que sejam ou se tornem {antes do evento)
garantidoras das Emissdes; (ii.2) a cess3o, venda, alienag8o ou operag8o similar, cujos
lucros deverdo ser reinvestidos pela Alienante Fiducidria para a aquisi¢cdo de ativos fixos no
prazo de seis (6) meses apds o recebimento desses recursos (devendo tais novoes ativos
fixos ser alienados fiduciariamente em favor das Partes Garantidas representadas pelo
Agente Fiducidrio nos termos de um aditivo a este Contrato celebrado na forma da clausula
3.1 (c) abaixo}; ou (ii.3) se os lucros obtidos com a referida operagdo forem totalmente
utilizados para o resgate e/ou a amortizacdo das Debéntures em até, no maximo, 6 {seis)
meses apds o recebimento desses recursos, desde que as formalidades exigidas na
Clausula 5.1.1 abaixo sejam totalmente cumpridas e, no caso de qualquer excegdo
mencionada acima, esteja em conformidade com os termos e condigBes das Escrituras de
Emissdo;

{b) Manter os Ativos em boas condigdes e em condigbes de operagdo regular, exceto em
relagdo ao desgaste comum rasultante do uso normal dos Ativos, informar prontamente o
Agente Fiducidrio sobre qualquer fato que possa depreciar ou afetar adversamente os
Ativos e assumir todas as responsabilidades resultantes do uso, custédia e preservagdo dos
Ativos, comprometendo-se a pagar todos os impostos, multas, penalidades, inciuindo
aquelas de natureza ambiental, e quaisquer outros encargos cobrados ou que possam ser
cobrados sobre os Ativos;

{c) Defender, de forma tempestiva e efetiva, as suas proprias custas, os direitos do Agente
Fiduciario (agindo em representacdo das Partes Garantidas) em relagdo aos Ativos contra
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reclamacgtes de terceiros, que a Alienante Fiduciaria se torne ciente e ajudar o Ag?é e
Fiducidrio na defesa de tais reivindicagbes, bem como informar o Agente Fiduciario, dentro

de 5 (cinco) Dias Uteis, no que diz respeito a apresentacdo de qualguer dos eventos
referidos neste instrumento;

(d) Cumprir com suas obrigagGes legais, nomeadamente as estabelecidas na legisiacdo
aplicdvel & alienacdo fiducidria, conforme mencionado na Cldusula 1.1 acima, bem como as
disposigdes do Cadigo Civil;

(e) N&o celebrar nenhum negdcio legal ou praticar qualquer ato que possa restringir os direitos
ou a capacidade do Agente Fiducidrio de vender ou alienar os Atives, em caso de
vencirmento antecipado das Obrigagbes Garantidas; e

(f) Informar o Agente Fiducidric, prontamente apds ter conhecimento de qualguer faio ou ato
que possa depreciar, ameagar ou afetar adversamente a seguranca ou a propriedade dos
Ativos.

2.3. Nio obstante outras declaragbes previstas neste Contrato, a Alienante Fiducidria, como
depositaria, declara e garante que:

{a) Sujeito ac cumprimento das Condigdes Suspensivas, este Contrato constitui uma obrigacio
valida, eficaz e exequivel contra a Alienante Fiducidria, de acordo com seus respectivos
termos;

{b) Esta devidamente autorizado para celebrar este Contrato e cumprir todas as obrigagdes
nele previstas, tendo cumprido todos os requisitos legais e estatutdrios necessérios para o
desempenho e cumprimento das obrigacfes assumidas nos termos deste; e

{¢) A execugdo deste Contrato e o cumprimento das obrigaces nele previstas ndo violam (i)
qualquer disposicdo de seus Estatutos e documentos corporativos; (ii) as regras legais e
regulamentares a que estd sujeito e/ou seus Ativos estdo sujeitos; (i) quaisquer
contratos, acordos, autorizagdes governamentais ou compromissos vinculativos aos quais
esteja vinculado; e/ou (iv) os poderes das pessoas que o representam na celebragdo deste
Contrato.

2.4.  Os Ativos estardo sujeitos a inspegdo pelo Agente Fiducidrio até o pagamento integral das
ObrigagBes Garantidas, sendo que o Agente Fiducidrio terd acesso &s instalagfes do Local dos
Ativos durante o horario comercial e mediante notificagdo prévia e escrita & Alienante Fiduciaria
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia.

CLAUSULA 111
EXCUSSAD DA GARANTIA

3.1. Na hipdtese de vencimento antecipado de qualquer das Debéntures de acordo com
Cldusula VI (Vencimento Antecipado) de cada Escritura de Emissfo ou a falta do pagamento
integral de qualquer das Obrigacdes Garantidas decorrentes das Debéntures nas respectivas datas
de vencimento, o Agente Fiduciario, nos termos do parégrafo 3 do artigo 66-B da Lei n® 4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931/04 e pelo artige 1.361 e
seguintes do Cédigo Civil, cederd, transferird ou alienard os Ativos, a seu exclusivo critério, nos
termos da Cldusula 3.2 abaixo, aplicando o produto obtido dessa alienagdo no pagamento das
Obrigacbes Garantidas. Para tanto, o Agente Fiducidrio (agindo em representagdo dos
Debenturistas) podera e fica investido de todos os poderes necessarios, de forma irrevegavel e
irretratavel, para negociar pregos, condicBes de pagamento, termos, valores, liquidag8o, dar
recebimento e quitagdo e, ademais, alienar os Ativos para o cumprimento desta Alienacdo
Fiducidria, independentemente de outros avisos, interpelacdo ou notificagdo extrajudicial, de
acordo com os principios da boa fé contratual e com base nos precos de mercado, e os Ativos
poderdo ser cedidos, transferidos ou alienados, de forma conjunta ou individual, de acordo com os
seguintes procedimentos: ,

{a) Para fins de alienagdo, cessdo ou transferéncia dos Ativos previstos neste instrumento, as %
Partes estabelecem que, a cada ano, uma revisdo do valor atribuido aos Ativos na apdlice {
de seguro datada de 2 de setembro de 2011 ("Valor de Avaliacdo dos Ativos") deve ser /}
efetuada, conforme a avaliagdo a ser realizada pela companhia de seguros contrat?da pela {AM
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Alienante Fiducidria, nos termos da copia da apdlice a ser enviada anualmente ao Agente
Fiducidrio, de acorde com o Clausula Sete deste documento ("Valor Revisado de Avaliacdo
dos Ativos®).

(b) No prazo de 60 (sessenta) dias consecutivos a partir do vencimento antecipado de
quatquer das Debéntures de acordo com Clausula VI (Vencimento Antecipado) de cada
Escritura de Emissdo ou a falta de pagamento total de gualquer Obrigagdc Garantida
decorrente das Debéntures em suas respectivas datas de vencimento, a Alienante
Fiducidria devera concluir a alienagdo, transferéncia ou cesséo dos Ativos por um valor ndo
inferior ao Valor Revisado de Avaliacdo dos Ativos, desde que o produto resultante da
venda ndo seja inferior ao saldo devedor das Obrigacdes Garantidas, e o valor equivalente
ao saldo da divida das ObrigacBes Garantidas serd pago aos Debenturistas em dinheiro e
em moeda nacional, dentro do prazo acima mencionado;

{c) Sujeito as disposigbes da Clausula 3.2 abaixo, se o produto resultante do Valor Revisado de
Avaliacdo dos Ativos for menor que o Valor de Avaliagio dos Ativos, a Alienante Fiduciaria
compromete-se a, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do recebimento da notificagio nesse
sentido, oferecer ao Agente Fiducidrio outros Ativos que, se aceitos pelos Debenturistas,
gque representam pelc menos 75% (setenta e cinco por cento) do total de Debéntures em
Circulagdo (conforme definido nas Escrituras de Emissdo), reunidos em assembleia geral
especialmente convocada para esse fim, integrardo e garantirdo as ObrigacBes Garantidas.
Nesse caso, este Contrato ou qualquer contrato de garantia nos termos das Escrituras de
Emissdo, conforme o caso, serd alterado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a partir da data
da assembleia geral de Debenturistas que aprovou a inclusSo de outros Ativos como
garantia real estabelecida neste instrumento ou em qualguer dos contratos de garantia nos
termos das Escrituras de Emissdo, devendo a Alienante Fiduciaria registrar a_referida
alteracgdo no prazo de 20 (vinte) dias corridos a partir da data da sua assinatura. A medida
que novoes ativos sejam outorgados em garantia neste instrumento segundo os termos e
condigBes desta Clausula 3.1, item (b), esses novos ativos também serdo referidos
simplesmente como um Ativo nos termos deste instrumento; e

(d) Apds o término do prazo referido no item (b} acima, a Alienante Fiducidria cessard seus
esfor¢os para alienar, transferir ou ceder os Ativos, e 0 Agente Fiduciario tera o direito de
prosseguir, sujeito aos termos decorrentes das Escrituras de Emissdo e do presente
Contrate, com a alienacdo, cess80 ou transferéncia dos Ativos, sem necessidade de cumprir
um valor minimo para alienacio, transferéncia ou cessdo dos Ativos.

3.2.  As disposigdes da Cldusula 3.1, item {c) acima, $6 se aplicam se a diferenga entre o valor
decorrente do Valor Revisade de Avaliagdo dos Ativos e o Valor de Avaliacdo dos Ativos (i)
corresponder a uma reducdo do valor total de todos os Ativos dados em garantia nos termos dos
contratos de garantia relevantes e das Escrituras de Emissdo, conforme calculado nas Datas de
Emissdo das Debéntures; (ii} corresponder a uma reducdo superior a vinte por cento (20%) do
Valor de Avaliag8o dos Ativos ou do uitimo Valor Revisado de Avaliagdo dos Ativos, conforme o
caso, ¢ que corresponde a desvalorizagdo natural do valor de mercado dos Ativos; (iii) ndo resuitar
da variagdo cambial, levando em consideracgdo gue o Valor de Avaliacdo dos Ativos foi determinado
em ddlares norte-americanos e o valor das Obrigacbes Garantidas é calculado em reais; e (iv)
corresponder a uma reducdo do Pacote de Garantia, levando em consideragdo o saldo devedor das
Debéntures.

3.3, A Companhia declara estar ciente e de acordo com todos os termos deste Contrato e neste
ato aceita qualguer cessdo, alienacdo ou transferéncia dos Ativos decorrentes da excussdo da
presente garantia real.

3.4. A Companhia compromete-se a tomar as providéncias necessarias para © registro da
alienagdo dos Ativos, resultantes da excussdo desta garantia real pelo Agente Fiduciario.

3.4.1. Qualquer medida relacionada a excussdo dos Ativos estard sujeita as disposicdes da
Autorizacio ANTAQ n® 96, de 22 de margo de 2004, atualmente regulamentada e regida
pelo Contrato de Adesdo n® 60, de 26 de janeiro de 2015 {(a "Autorizacdo Portuaria”) e as
normas legais e regulamentares aplicaveis, comprometendo-se a Companhia a cooperar
com o Agente Fiducidrio com os atos e formalidades necessarios para a obtencdo de '
licengas e/ou autorizagbes necessérias para esse fim, Q/‘
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Ativos, ndo prejudicard ou reduzira nenhum dos seus direitos ou os direitos das Partes Garantidas
nos termos das Escrituras de Emissdo.

3.6. Até o vencimente antecipado de qualgquer das Debéntures de acordo com Clausula VI
(Vencimento Antecipado) de cada Escritura de Emissdo ou a falta de pagamento integral de
quaiquer das Obrigagdes Garantidas decorrentes das Debéntures nas respectivas datas de
vencimento, a Alienante Fiduciaria devera (a) permanecer em posse direta dos Ativos, podendo
usa-los livremente (desde que de acordo com ¢ curso normal de seus negdcios), por sua prépria
conta e risco, assumindo a total responsabilidade pela sua utilizagdo, custddia e manutengdo, bem
como o pagamento de todos os impostos, seguros e cutros custos incidentes sobre os Ativos e seu
uso, e (b) ceder, vender, alienar ou transferir os Atives, desde gue os requisitos estabelecidos na
Clausula 5.1.1 sejam totalmente atendidos.

3.7. Para fins de excussdo desta garantia real, o Agente Fiducidrio, como representante dos
Debenturistas, fica autorizado pela Alienante Fiducidria, nos termos dos artigos 653 e seguintes e
684 do Cddigo Civil, a tomar qualquer medida em relacio aos assuntos tratados nesta Cldusula
Trés, incluindo poderes para: (&) notificar, comunicar e/ou informar terceiros sobre esta Alienagdo
Fiduciaria; (b} praticar atos perante o Registro de Titulos e Pocumentos, com poderes para
proceder o registro desta Alienacdo Fiducidria, bem como firmar qualquer documento e praticar
qualquer ato em nome da Alienante Fiduciaria relacionado exclusivamente & execucdo desta
Alienagdo Fiduciaria, nos termos deste Contrato; {c) mediante o vencimento antecipado das
Debéntures ou o ndo pagamento integral de qualquer Obrigacdo Garantida decorrente das
Debéntures em suas respectivas datas de vencimento, vender, ceder, transferir ou concordar com
a venda, cessdo ou transferéncia dos Ativos, no todo ou em parte, por meio de venda, cessio ou
transferéncia ou negociagdo privada, leildo piblico ou outros, conforme o caso, incluindo, dentro
dos limites estabelecidos neste Contrato, o poder de celebrar contratos ou instrumentos de
transferéncia, transferncia de posse e propriedade, dar e receber quitagSo e assinar os
correspondentes recibos; e (d) mediante o vencimento antecipado das Debéntures ou o ndo
pagamento integral de qualquer Obrigacdo Garantida decorrente das Debéntures em suas
respectivas datas de vencimento, aplicar os respectivos recursos resultantes da venda, cesséo ou
transferéncia dos Ativos na amortizagdo ou liguidacdo da Obrigagio Garantida; e (e) requerer
autorizagtes, registros ou anotagdes com agentes de custddia, registros, todos e quaisquer Grgdos
ou entidades pablicas ou privadas, se necessario, incluindo, sem limitagdo, a ANTAQ. O presente
mandato € concedido de forma irrevogdvel e irretratdvel e é valido a partir da presente data até o
término do prazo de validade deste Contrato. A Alienante Fiduciaria deverd assinar e entregar ao
Agente Fiducidrio uma procuracdo, de acordo com o modele do Anexc II1 deste Contrato
("Procuracdo™), antes ou na Data de Emissdo e Liquidac8o, conforme definido nas Escrituras de
Emissdo. A Alienante Fiduciaria compromete-se a assinar qualquer outro documento e cumptrir com
qualguer outra formalidade que seja necessaria para os fins da presente Clausula.

CLAUSULA TV
PRODUTO DA EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1. O produto total resultante de eventual alienacdo e transfer@ncia dos Ativos nos termos da
Clausula III acima seréa aplicado de forma proporciona! no pagamento das ObrigacSes Garantidas
decorrentes das Debéntures.

&.2. Se 0s recursos apurados de acordo com os procedimentos estabelecidos na Cldusula 111
acima néo forem suficientes para quitar simultaneamente todas as ObrigagBes Garantidas, tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, proporcionatmente ao valor do crédito de cada
uma das Debéntures em relagdo ao saldo devedor das Obrigacdes Garantidas e,
proporcionalmente, entre os Debenturistas de ambas as Emissdes, de tal forma que, uma vez que
0s valores referentes ao primeiro item sejam liquidados, os recursos sejam alocados para o item
imediatamente seguinte e, assim sucessivamente: (i) primeiro, para o pagamento dos Encargos
Moratdrios; (ii) segundo, para o pagamento dos Juros Remuneratdrios devidos e ndo pagos; (iil)
terceiro, para o pagamento do Prémio de Resgate (conforme definido nas Escrituras de Emissdo)
ou do Prémio de Amortizag&do {conforme definido nas Escrituras de Emiss&o), conforme o caso; (iv)
quarto, para o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario devido e ndo pago; e (v) quinto, para

0 pagamento de despesas, custos legais e honordrios e guaisquer outros valores devidos no &mbito
das Emissbes,
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real com as demais garantias reais das Debéntures, podendo o Agente Fiducidrio execut /Fiﬂjé}?ggﬁf?ff-”
totalidade ou uma delas a seu exclusivo critério, para os fins de amortizar ou liquidar integralmente
as Obrigagles Garantidas, e que a excussdo desta garantia real independeré de qualquer medida
preliminar por parte do Agente Fiduciario, tais como aviso, protesto, interpelacdo ou prestaciio de

contas,

5.4.

de qualquer natureza.

. . CLAUSULA Y )
OBRIGACOES, DECLARACOES E GARANTIAS DA ALTENANTE FIDUCTARIA

Sem prejuizo de outras obrigacBes assumidas neste Contrato, a Alienante Fiduciaria

compromete-se, irrevogavel e irreversivelmente, a:

(a)

(e

(f)

(gl

(h)

(i)

Apenas autorizar a liberagdo da garantia sobre os Atives e/ou outros ativos que possam ser
outorgados na Alienagdo Fiducidria por forga deste Contrato ou de qualquer um de seus
aditamentos mediante autorizagio prévia por escrito do Agente Fiducidrio, desde que
receba a autorizagSo prévia das Partes Garantidas que representem, pelo menos, 95%
(noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo {(conforme definido nas
Escrituras de Emiss&o) de cada Emissdo, sendo que qualquer ato contrario ao disposto
nestas disposicdes sera considerade nulo e sem efeito por lei, sendo que a Alienante
Fiductaria tera o direito de ceder, vender, alienar ou de outra forma transferir os Ativos
e/ou outros ativos nas seguintes circunstancias: (i) cessdo, venda, alienacSo ou
transferéncia de ativos para as Subsidiarias, desde gue sejam ou se tornem (antes do
evento) garantidoras das Emiss8es; ou (ii) a cessdo, venda, alienacdo ou operagdo similar,
cujos proventos deverdo ser utilizados pela Alienante Fiduciaria na aquisicio de ativos fixos
no prazo de 6 (seis) meses apds ¢ recebimento desses recurses (devendo tais novos ativos
fixos ser alienados fiduciariamente em favor das Partes Garantidas representadas pelo
Agente Fiduciario); ou (i) se o produto obtide da referida operagio for totalmente utilizado
para o resgate e/ou a amortizagdo das Debéntures até, no maximo, 6 {seis) meses apos o
recebimento desses proventos;

Manter uma copia deste Conirato nos arquivos localizados em sua sede;

Adotar todas as outras medidas razoaveis em relacdo ao uso e administracdo dos Ativos
solicitadas pelo Agente Fiduciario, agindo em nome das Partes Garantidas, desde que
esteja de acorde com as disposicles do presente instrumento;

Manter os Atives em perfeita ordem e condigbes, defendendo-os da interferéncia de
terceiros ou tentativa de posse sobre eles, ndo transferindo os Ativos do Local dos Ativos
sem a aprovagdo por escrito do Agente Fiducidrio, exceto conforme previsto no item (a)
acima;

Exceto se de outra forma permitido neste instrumento ou nas Escrituras de Emisséo, e ho
item (a) acima, ndo alienar, ceder, transferir, vender ou gravar com Onus de gualquer
natureza os Ativos dados em garantia ac abrigo deste Contrato até que as Obrigagbes
Garantidas sejam totalmente cumpridas;

Comunicar ao Agente Fiducidrio, no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis, (i) qualquer evento que
deprecie em mais de 10% (dez por cento) o valor dos Ativos, além da depreciacio
esperada de tais Ativos no curso normal da vida Gtil dos Ativos e (ii) qualquer alterag8o no
Local dos Ativos;

Considerar esta Alienag8o Fiducidria como garantia real em suas demonstragdes financeiras
e autorizar o Agente Fiducidrio a registrar esta garantia real e enviar qualquer informacdo
relacionada & garantia estabelecida neste instrumento através do Sistema Nacional de
Gravame, se necessario, com o propdsito de registrar que os Ativos s&o alienados em
cessdo fiducidria em nome do Agente Fiduciadrio (agindo em nome das Partes Garantidas);

Manter a validade, eficacia e exequibilidade deste Contrato até que todas as Obrigacdes
Garantidas estejam totalmente satisfeitas;

Ndo assinar qualguer acordo ou praticar qualquer ato que restrinja os direitos ou a

capacidade do Agente Fiducidrio de vender ou de outra forma alienar os Ativos, no tode ou
em parte, em caso de vencimente antecipado de qualquer das Debéntures ou o ndo
A .
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5.1.1.

5.2.

pagamento na totalidade de qualquer das ObrigagBes Garantidas decorrente. das
Debéntures nas respectivas datas de vencimento: f/~

Reforcar, substituir, ou complementar esta garantia real com outras garantias reais, no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a partir do pedido do Agente Fiducidrio, se os Bens
estiverem sujeitos a sequestro, apreensdo, arresto ou qualguer outro processo judicial ou
medida administrativa, ou se provado gue estfo se depreciando ou se deteriorando além
do que se espera no curso normal da vida (til dos Bens ou sujeitos a perturbacBes,
desfalque ou se tornem inadequados, impréprios, indteis ou insuficientes para garantir o
cumprimento das obrigagBes principais e acessOrias nas Escrituras de Emiss8o, de moedo
gue a proporgdo existente na data de assinatura deste Contrato entre o valor da garantia
real e o saldo devedor das Debéntures seja sempre mantida;

Praticar todos 0s atos e assinar os documentos necessarios para a manutencio dos direitos
que deles resultem, ou conceder poderes a quem possa assim fazé-lo, inclusive no que se
refere a0 cumprimento dos requisitos legais, e proceder, as suas expensas, com o registro
deste documento e seus anexos ou aditamentos junto ao registro competente de titulos e
documentos; e

Entregar ac Agente Fiduciario, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da assinatura deste
instrumento, uma cépia autenticada dos recibos fiscais dos Ativos.

No caso de qualquer dos Ativos ser vendido, cedido, alienado ou transferido pela Alienante
Fiduciaria, nos termos da Cldusula 5.1 (a) e (f) acima, a Alienante Fiducidria e o Agente
Fiduciario devem alterar o Anexo II deste Contrato, a fim de excluir os Ativos entdo
transferidos e refletir com precisdo os Ativos sujeitos a este Contrato, sem necessidade de
autorizagdo ou aprovagdo adicional pelas Partes Garantidas.

Ndo obstante as demais declaracbes contidas neste Contrato, na Escritura da PN, bem

como em outros documentos das Emissbes em que € parte, a Alienante Fiducidria também
representa e garante, na data deste Contrato, que:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

()

E a proprietaria legitima dos Ativos e, individualmente, possui poderes para dispor dos
Ativos em alienagdo fiduciaria ao Agente Fiducidrio, conforme este Contrato;

Com excecdo (a) dos direitos de garantia existentes em favor dos debenturistas das
Escrituras Anteriores da PN (os quals devermn ser liberados integraimente apds o
cumprimento das Condigbes Suspensivas) e (b) dos direitos de garantia criados (ou a
serem criados) neste Contrato, 0s Ativos estdo livres e desembaragados de guaisquer dnus
e/ou encargos de qualquer tipo, legal ou convencional, e podem ser atribuidos, penhorados
ou vendidos, judicial ou extrajudicialmente, sujeito ao cumprimento das CondigBes
Suspensivas, e ndo ha agles baseadas em direito real ou pessoal, ressegurc ou outros
dnus, gue possam incidir sobre os Ativos;

O Estatuto Social da Alienante Fiducidria e/ou guaisquer acordos de acionistas ou gquaisquer
outros documentos relacionados a Alienante Fiducidria {exceto as Escrituras de Emissdo
e/ou as Escrituras Anteriores da PN) ndo té&m restricdo a oneragdo ou a venda dos Ativos;

Sujeito ao cumprimento das Condicdes Suspensivas, este Contrato constitui uma obrigacgo
valida, eficaz e exigivel contra a Alienante Fiducidria, de acordo com seus respectivos
termos;

A Alienante Fiducidria esta devidamente autorizada a celebhrar este Contrato e a cumprir
todas as obrigacfes aqui previstas, tendo cumprido todos 0s requisitos legais e estatutarios
necessarios para ¢ desempenho e cumprimento das obrigacfes assumidas no presente
instrumento;

A celebragdo deste Contrato e o cumprimento das obrigagBes nele previstas ndo violam (i)
qualguer disposicdo de seus Estatutos e documentos corporativos; {ii) as regras legais e
regulamentares a que estd sujeito e/ou seus Ativos; efou (iii) quaisquer contratos,
acordos, autorizagdes governamentais ou compromissos vinculativos a que esteja
vinculado; efou (iv) as pessocas gue O representam na celebracdo deste Contrato tém
poderes suficientes para fazé-lo;
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(g) Nenhum registro, consentimento, autorizag8o, aprovacgdo, licenca, ordem ou qu@fﬁi’&%ﬁﬁﬁ?"

de qualquer autoridade governamental ou dérgdo regulador &€ necessaria para que a
Alienante Fiduciédria cumpra suas obrigagies nos termos do presente Contrato, exceto o
registro estabelecido na Clausula Nove abaixo;

(h) E responsavel pelo pagamento de impostos, dividas fiscais e outros, de qualquer natureza
ou tipo, existentes ou gue possam vir a existir nos Ativos;

(i) Os Ativos estdo adeguadamente segurados, de acordo com a pratica de mercado, de
acordo com as apdlices contratadas com seguradoras de capacidade financeira reconhecida
no mercado brasileiro;

(i) Esta adimplente com o pagamento de todas as obrigacies municipais, estaduais e federais
relacionadas aos Ativos;

(k) A lista dos Ativos no Anexo II do presente contempla atualmente todos os bens moaveis
relevantes pertencenies & Alienante Fiducidria, sendo considerados “"relevantes” todos os
bens mdveis que, individuaimente, possuem um valor de aquisicdo de, pelo menos, R$
100.000,00 (cem mil reais);

(1) A Alienante Fiduciaria ndo estd em um cendrio financeiro de dificuldade ou sob coercio
para celebrar este Contrato e/ou quaisquer cutros contratos e/ou documentos relacionados
a0 mesmo;

{(m)N3o existe acdo judicial, arbitragem ou processo administrativo ou qualguer outra
reivindicagdo, independentemente de guem seja o autor, com o objetive de anular, alterar,
invalidar, contestar as obrigagBes assumidas pela Alienante Fiduciaria nos termos deste
Contrato ou que, de qualquer forma, afete negativamente tais obrigagdes; e

(n) N&o hd promessa ou obrigac8o legal ou contratual de transmitir ou devolver os Ativos a
terceiros, como compromissos de compra e venda, leasing, compra com retengdo de
titilaridade e outros da mesma natureza.

Sem prejuizo das demais obrigagbes assumidas neste Contrato e nas Escrituras de

Emissdo, o Agente Fiduciario se obriga, de forma irrevogével e irretratavel, a:

(a) Verificar a regularidade da constituicdo desta Alienacdo Fiduciaria, observando a
manutengéo de sua suficiéncia e viabilidade, conforme este Contrato;

(b} Celebrar aditivos a este Contrato de acordo com os termos deste Contrato;

(c) Tomar todas as providéncias para garantir que os Debenturistas realizem seus créditos,
incluindo o Excussdo desta Alienagdo Fiduciaria, sujeita aos termos deste Contrato.

5.4. Sem prejuizo das demais garantias dadas aqui, nas Escrituras de Emissdo, bem como os
outros documentos das EmissBes, dos guais é parte, 0 Agente Fiduciario declara que:

(a) Esta devidamente autorizado a celebrar este Contrato e cumprir suas obrigagBes aqui
estabelecidas, tendo cumprido todas os requisitos legais e societdrios necessarios para
tanto;

(b} A celebragdo deste Contrato e o cumprimento das obrigacdes aqui descritas ndo violam (i)
nenhuma cbrigag8o previamente assumida pelo Agente Fiduciario; e (ii) gualgquer
disposigdo de seu contrato social e documentos societarios;

{c) As pessoas gue o representam neste Contrate tém poderes suficientes para tanto; e

(d) Sujeito ao cumprimento das Condicdes Suspensivas, este Contrato constitul uma obrigacdo
valida, efetiva e executdvel contra o Agente Fiduciario, de acordo com seus respectivos
termos.

e

CLAUSULA VI
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RENUNCIA

&l Em virtude da presente alienagdo fiducidria, a Alienante Fiduciaria renuncia expressamente
em favor do Agente Fiducidrio a qualquer privilégio legal que possa prejudicar o exercicio dos
direitos do Agente Fiducidrio e se compromete a obter todos os registros e anctactes necessarias
para formalizar a alienacdo fiduciaria constituida neste instrumento.

CLAUSULA VII
SEGUROD

7.3. A Alienante Fiducidaria neste ato compromete-se, durante o prazo de vigéncia das
ObrigagGes Garantidas, a (a) submeter & aprovacdo prévia do Agente Fiducidrio quaisquer
alteracdes as apotices de seguros dos Ativos que possam afetar as garantias reais outorgadas nos
termos do presente Contrato, além daquelas contratadas para refletir as reavaliagbes mencionadas
neste instrumento,; (b} contratar e manter seguros tipicos para esses tipos de Ativos, junto a
seguradoras respeitdveis e com situagdo financeira solida; (c) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
partir do cumprimento das Condigbes Suspensivas, notificar as seguradoras dos Ativos, a fim de
providenciar que todos e quaisquer pagamentos e indenizacles decorrentes de qualquer
reclamacdo relacionada aos referidos Ativos sejam pagas exclusivamente na Conta Centralizadora
da Portonave e, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido aviso ou alteragdo, encaminhar ao
Agente Fiducidrio a prova de tal aviso ou alteracSo; (d) no prazo de 5 {cinco) Dias Uteis do
cumprimento das Condigbes Suspensivas, enviar uma copia das apdlices de seguro dos Ativos ao
Agente Fiducidrio; {e) em cada renovac8o das referidas apélices, entregar ao Agente Fiduciario
uma cépia da apdlice, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a partir da data de cada renovagdo; e (f)
pagar tempestivamente todos os prémios de segquro devidos em relacdo as apdlices de seguros
descritas neste instrumento.

7.2, C Agente Fiduciario poderd, a qualguer momento, mediante notaﬁcagao com 5 {cinco) Dias
Uteis de anteced@ncia e durante o horério comercial, realizar uma inspecdo nos Ativos e no Local
dos Ativos.

CLAUSULA VIII
CONTA CENTRALIZADORA DA PORTONAVE

8.1. Durante a vigéncia deste Contrato, a Alienante Fiduciaria compromete-se a manter a Conta
Centralizadora da Portonave como uma conta para receber qualquer pagamento de indenizagdo
decorrente das apdlices de seguro dos Ativos, desde que atendidas as seguintes condigfes:

{a) Fica neste ato estabelecido que as Indenizagbes de Seguros em valor de até R$
10.000.000,00 (dez milhdes de Reais), e contanto que tais Indenizacles de Seguros sejam
relacionadas a sinistros em um valor total agregado de ate R$ 10.000.000,00 {dez milhdes
de Reais), ser8o automaticamente liberadas a Alienante Fiducidria, por transferéncia
bancéaria do valor & conta corrente n°® 130014940, mantida na agéncia 3159, no Banco
Santander (Brasil) S.A., detida pela Alienante Fiduciaria, conforme previsto no Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Direitos ("Conta Movimento da Portonave");

{b) Fica também estabelecido que o valor total das Indenizagdes de Seguros relacicnadas a
sinistros em um valor total agregado acima de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de Reais)
{indepandentemente do valor efetivo das respectivas Indenizagbes de Seguro) deve
permanecer depositado na Conta Centralizadora da Portonave, e somente sera liberado
para a Conta Movimento da Portonave apds a autorizagdo dos Debenturistas, reunidos em
assembleia geral, de acordo com as Escrituras de Emissdo e o seguinte procedimento:

i. A Companhia deverd apresentar ao Agente Fiducidrio um pedido de liberagdo das
Indenizagbes de Seguros, que devera conter: (i) o ativo a ser adquirido; e (il) o valor desse
ativo, devidamente acompanhado de um relatdrio de avaliac8o ("Aviso de Liberac8o™);

ii. Apbs o recebimento do Aviso de Liberag8o, o Agente Fiducidrio devera enviar as copias
dos documentos mencionados no item (i) acima aos Debenturistas no prazo de 1 (um) Dia
il Posteriormente, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do recebimento do Aviso de
Liberacdo, uma assembleia geral dos Debenturistas serd realizada para discutir e resolver o
pedido nos termos do Aviso de Liberagdo, desde que, no caso de: (i) liberacdo, os valores
correspondentes serdo transferidos para a Conta Movimento da Portonave; e (ii) ndo
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liberacdo, a recusa deve ser devidamente justificada e os valores correspondentes (ia)s
permanecerdo depositados na Conta Centralizadora da Portonave até gue um novo pedido
de liberacdo seja feito e aceito pelos Debenturistas ou (ii.b) serfo utilizados para
amortizagdo antecipada ou resgate de acordo com os termos e condicles das Escrituras de
Emissdo; e

iii. Apds 15 (quinze) Dias Uteis a partir da liberacdo dos fundos previstos no item (i) acima,
a Alienante Fiduciaria devera submeter ao Agente Fiducidrio urma copia da apdlice dos
novos ativos adquiridos e o presente Contrato serd aditado, contemplando o novo ativo
como parte dos Ativos dados em garantia real ao Agente Fiduciario (agindo em nome das
Partes Garantidas).

8.2.  N&o obstante o previsto na Clausula 8.1 acima, a Alienante Fiduciaria devera, em qualguer
caso, ter o direito de reinvestir o produio decorrente de Indenizagdes de Seguros em ativos
similares aos Ativos abrangidos pela apdlice de seguro sob a qual foram recebidas tais
Indenizagbes de Seguros, no prazo de 6 (seis) meses, contados a partir do recebimento de
quaisquer valores relacionados as IndenizagBes de Seguros, e nenhuma aprovag8e, consentimento,
rendncia ou qualquer outra autorizaclo serd exigida do Agente Fiducidrio efou das Partes
Garantidas. No caso acima descrito, os novos ativos deverSo ser alienados fiduciariamente em
favor das Partes Garantidas, representadas pelo Agente Fiducidrio, devendo ser realizado
aditamento ao presente Contrato, observado o disposto na Clausula XI abaixo.

8.2.  As Partes concordam que os valores previstos nesta Clausula serdo atualizados anualmente
pelo IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amplo), calculado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica).

CLAUSULA IX
REGISTRO

8.L. A Companhia devera realizar o registro deste instrumento junto ao Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de S80 Paulo, Estade de S&o Paulo, e da Cidade de Navegantes, Estado de
Santa Catarina, no prazo de 20 (vinte) dias corridos a partir da data de assinatura e enviara a
comprovagéo do registro mencionado (via original) ao Agente Fiduciaric no prazo de 5 {cinco) Dias
Uteis a partir da data em gue o registro for confirmado, sendo que o registro do presente Contrato
serd obtide em todos os registros competentes antes da data de subscricio e liquidacdo das
Debéntures.

9.2.  No caso de veiculos na lista de Ativos constante do Anexo II, a Alienante Fiduciaria deverd
(a) Fornecer a anotacgao da alienagdo fiduciaria de tais veiculos estabelecida neste instrumento no
certificado de registro de cada veiculo, em favor do Agente Fiduciario, e (b) solicitar o registro da
alienacdo fiducidria junto & autoridade competente para licenciamento, a faver do Agente
Fiduciario, ambos dentro de no maximo 30 (trinta) dias corridos, apds a data de assinatura do
presente Contrato. Além disso, a Alienante Fiduciaria compromete-se a entregar ao Agente
Fiduciario a comprovagfo desse reglstro no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds o respective registro.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAILS

10.1. Cumprimento das Qbrigagdes. A propositura ou ndo, pelo Agente Fiduciario, de gualquer
agdo, medida, processo ou procedimento para exigir o cumprimento de parte ou da totalidade das
Obrigagdes Garantidas e/ou executar a presente alienacdo fiduciaria ndo afetara ou restringira o
direito do Agente Fiduciario de apresentar qualquer outra ac#o ou processo contra a Alienante
Fiducidria, para a cobranga de gualquer quantia devida em virtude das ObrigagBes Garantidas e/ou
deste Contrato.

10.2. Execugdo Especifica. Este Contrato € um titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 da l.ei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (o "Cddigo de Progessg Civil Brasileirg"). As Partes
reconhecem que, independentemente de quaisquer outras medidas apropriadas, as obrigacges
assumidas ao abrigo deste Contrato podem estar sujeitas a execugdo especifica, de acordo com o
disposto nos artigos 497, 536 a 538, 806 e 815 do Cddigo de Processo Civil Brasileiro.

10.3. Vigéncia. Este Contrato entra em vigor na data em que ambas as Condiges Suspensivas
forem cumpridas, devendo permanecer em pleno vigor e efeito até o pleno cumprimento de todas
“1
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180.4. Lei aplicdvel. Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis da Replblica
Federativa do Brasil.

10.5. Irrevogabilidade e Sucessdo. Este Contrato é firmado em carater irrevogével e irreversivel
@ obriga as Partes e seus respectivos sucessores e cessiondrios sob quaiquer titulo.

10.6. Cessdo. Os direitos e obrigagBes resultantes deste Conirato nfo podem ser cedidos por
nenhuma das Partes sem o consentimento prévio por escrito da outra Parte, exceto ne caso de
substituicdo do Agente Fiduciario de acordo com a Clausula 8.3 das Escrituras de Emissdo.

10.7. Comunicacdes. Todos os avisos € outras comunicagBes a serem entregues por qualquer das
partes ao abrigo do presente Contrato devem ser enviados para os seguintes enderecos:

Se ao Agente Fiduciario:

PLANMNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Av. Brigadeiro Faria Lima, N© 3,900, 10° andar.

CEP 04538-132

S&o0 Paulo - SP, Brasil

Telefone: +55 11 21722628

E-mail: fidudario@planner.com.br / vrodrigues@planner.com.br / tlima@planner.com.br

Se 3 Alienante Fiduciaria:

PORTONAVE $.A. - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

Avenida Portuaria Vicente Coelho, nimero 01, Sdo Domingos, Cidade de Navegantes, Estado de
Santa Catarina, Brasil, Codigo Posial 88.370-904.

Telefone: +55 47 2104-3358

E-mail; rduarte@portonave.com.br / ocastitho@portonave.com.br /
pdeschamps@portonave.com.br

Se as Emissoras:

PORTONAVE 8.A. - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

Avenida Portuaria Vicente Coelho, nimero 01, S3o Domingos, Cidade de Navegantes, Estado de
Santa Catarina, Brasil, Codigo Postal 88.370-904.

Telefone: +55 47 2104-3358

E-mail: rduarte@portonave.com.br / ocastilho@portonave.com.br /
pdeschamps@portonave.com.br

PORTONAVE PARTICIPACOES S.A.

Marcelo Nastromagario / Graziela Margues Conde

Rua Fradigue Coutinho, 1.271, S&o Paulo, SP 05416-011
Telefone: +55 11 4883-8110, +55 11 3568-2775

E-mail: mn@cmnsolutions.com.br / gmc@cmnsolutions.com.br

Com cépia para: Terminal Investment Limited Sarl
12-14 Chemin Rieu
1208 Genebra
Suica
Tel: +41 (22) 703 92 00
E-maii: Treasury@tilgroup.com

10.7.1. As notificacBes e as comunicages serdo consideradas entregues guando recebidas com
confirmagdo de entrega ou mediante aviso de recebimento emitido pelos servicos postais,

por e-mail/fax ou por telegrama nos enderegos acima. As notificagbes e as comunicagbes /

enviadas por fax ou e-mail serdo consideradas recebidas na data em que forem enviadas,
desde que seu recibo seja confirmado {recibo emitido pelo computador/telefone usado pelo (
remetente). Qualquer alteragdo no endereco serd informada as outras partes pela parte
cujo enderego foi alterado. Quaisquer perdas decorrentes da falta de informacdo da
mudanca de enderego serdo suportadas pefa parte inadimplente, exceto quando p;:ievisto
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de outra forma.

10.8. Independéncia das Disposiches. Se qualquer Clausula ou outra disposicdo deste Contrato
for considerada por um tribunal ou autoridade publica como sendo invélida, ilegal ou inaplicdvel,
todas as outras Clausulas e disposicdes deste Contrato permanecerdo validas. Se qualquer Clausuta
ou disposicio for considerada invélida, ilegal ou inaplicavel, as Partes negociardo de boa-fé a
alteragdo deste Contrato para manter a intencdo original das Partes.

10.9. Renuncig. N8o se presume a ren(ncia a qualguer dos direitos decorrentes do presente
Contrato. Nenhum atraso, omiss&o ou liberalidade no exercicic de qualquer direito ou faculdade do
Agente Fiduciario, em razdo de qualquer inadimplemento da Alienante Fiducidria prejudicard o
exercicio desse direito ou faculdade, ou serd interpretado como rentncia ou concordancia com tal
inadimpiemento, nem constituird novagdo nem maodificagdo de quaisquer outras obrigacgdes
assumidas pela Alienante Fiducidria neste Contrato ou precedentes, com respeito a qualquer outro
inadimpiemento ou atraso.

10.10. Novacgéo. Qualquer concessdo ou tolerdncia de qualquer das Partes no que se refere (i) ao
descumprimento ou cumprimento parcial, pela outra, de qualquer obrigagdo relacionada a este
Contrato, (i) a ndo exigéncia de adimplemento de determinada obrigagio ou, ainda, (iii) a
admissdo de cumprimento de obrigagdo de forma diversa da prevista neste Contrato, serd
considerada mera liberalidade, ndo constituindo, tacita ou implicitamente, em novacdo, precedente
invocavel, alteracdo tdcita de seus termos, renl(ncia de direitos, remicdo de obrigacBes e nem
direito adguirido pela outra Parte.

190.11. Alteracdo. Este Contrato somente poderd ser alterado por meio de documenio escrito
assinado pelas Partes.

CLAUSULA XI
FORD

14L.1. As Partes elegerem o foro da Capital do Estado de S8o Paulo para dirimir quaisquer

questdes oriundas deste Contrato, com exciusdo de qualguer outro, por mais privilegiado que
possa ser,
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ANEXO I
CONTRATO DE ALIENACAD FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS SOB
SUSPENSIVAS

Este Anexo tem por finalidade cumprir a legistacéo aplicavel e ndo se destina 8 modificar, alterar,
cancelar ou substituir os termos e condicies das Debéntures e das Escrituras de Frnissdo, nem
limitar os direitos dos Debenturistas e/ou do Agente Fiduciario. Em caso de conflito entre os termos
deste Anexo e 03 das Escrituras de Fmisséio, os termos das Escrituras de Emissdo prevalecerfio.
Para os fins do artigo 66-B da Lei 4.728, as principais caracteristicas das Obrigacdes Garantidas
S30 as seguintes:

DESCRICAO DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

A, Debéntures 01

Valor Total da Até o valor total da Emissdo da PP, equivalente a R$ 570.000.000,00
Emissdo (Valor {guinhentos e setenta milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme
Principal): definido na Escritura de Emissdo da PP).

Juros As Debéntures 01 fardo jus ao pagamento de juros remuneratdrios com base
Remuneraforios: na variagdo acumufada de 100% (cem por cento} das taxas médias didrias

de Depbsitos Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas "Taxas D/ over
extra grupo”, expressas na forma percentual ac ano, com base em 252
{duzentos e cinquenta e dois) dias Ufeis, calculadas e divulgadas peta B3 no
informativo diario, disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 3,90% (trés inteiros e noventa
centésimos por cento) ac ano, com base em 252 (duzentos e cinguenta e
dois) dias uteis ("Sobretaxa" e, em conjunto com a Taxa DI, "Juros
Remuneratérios"), calculados de forma exponencial e curulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
de cada Debénture 01, desde a primeira Data de Subscrigdo e Integralizagdo
ou da titima Data de Pagamento de Jurcs Remuneratorios da PP (conforme
abaixo definido), conforme o caso, e pagos na Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios da PP do periodo em questdo, de acordo com a férmuta
descrita na Clausula 4.3.1 da Escritura de Emissdo da PP (“luros
Remuneratoérios da PP™).

Pagamento de O primeiro pagamento de Juros Remuneratorios sera feito de acordo com o
Juros cronograma de pagamentos estabelecido na tabela abaixo, sendo o primeiro
Remuneratorios: pagamento em 04/04/2018 e o ultimo pagamento efetuado na Data de

Vencimento das Debéntures 01 (cada uma dessas datas, uma "Data de
Pagamenio_de Juros Remuneratorios"). Os titulares de Debéntures ao final

do Dia Util imediatamente anterior a uma Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios terdo direito ao recebimento dos juros Remuneratorios.

1) 04/04/2018
2 01/10/2018
3) 01/04/2019
4 26/09/2019
5) 24/03/2020
6) 21/09/2020
7) 19/03/2021
8) 15/09/2021
9) 14/03/2022
10) 12/09/2022
11) 09/03/2023
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Amortizacdo do
Valor Nominal

Unitario:

Data de

Vencimento:

Local de

Pagamento:

Encargos
Moratdérios:

i2) 05/09/2023
13) 04/03/2024
14 Data de Vencimento

O Valor Nominal Unitario das Debéntures 01 serd amortizado em 14
(quatorze) parcelas consecutivas, nas respectivas datas de amortizagdo, de
acordo com o cronograma descrito na terceira coluna da tabela abaixo, a
primeira parcela sende em 04/04/2018 ("Data(s) de Pagamento de
Amortizacdo"}, e em conformidade com as porcentagens indicadas na
segunda coluna da tabela abaixo (“Porcentagens de Amortizacdo”). Os
titulares de Debéntures 01 ao final do Dia Util imediatamente anterior & Data
de Pagamento de Amortizagdo em quest8o terdo direito ao recebimento do
pagamento do percentual de amortizagdo aplicdvel do Valor Mominal
Unitario.

13 2,2500%
2} 2,2500%
3 3,5000%
4} 3,5000%
5) 4,0000%
6} 4,0000%

04/04/2018
01/10/2018
01/04/2019
26/09/2019
24/03/2020
21/09/2020
7} 7,0000% 19/03/202%

8) 7,0000% 15/09/2021
) 8,5000% 14/03/2022
1) 8,5000% 12/09/2022
11) 9,7500% 09/03/2023
12) 9,7500% 05/09/2023
13) 10,0000% 04/03/2024
i4) 20,0000% Data de vencimentc

As Debéntures 01 vencerfo 2.520 (dois mil quinhentos e vinte) dias apds a
Data de Emissdo, ou seja, em 30 de agosto de 2024 (a "Data_de Vencimento
das Debéntures 01"}, exceto nas hipdteses de vencimento antecipado,
resgate antecipado ou aqguisigdo facultativa para o cancelamento da
totalidade das Debéntures 01, nos termos da Escritura da PP,

Os pagamentos a que os titulares da Debé&ntures 01 t&m direito serfo feitos
pela Portonave Participagdes, conforme apropriado, de acordo com: {a) as
normas e procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures sob custodia
eletrnica na B3; e (b) as normas e procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante das Debéntures que ndo estdo sob custddia eletrbnica na B3.

Sem prejuizo dos Juros Remuneratérios da PP, que continuardo a incidir até o
pagamento integral das Debéntures 01, se a Portonave ParticipacBes deixar
de efetuar um pagamento pontualmente na data de vencimento aos
Debenturistas, as débitos em atraso pela Portonave ParticipagGes ficarfio
sujeitos, independentemente de gualquer aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial: () moratdria convencional fixa de 2% (dois por
cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados sobre
os valores em atraso, desde a data de inadimpltemento até a data do efetivo

pagamento ("Encarqos Moratorios Debéntures 01").

B. Debéntures 02

Valor Principal;

Até o valor total da Emissdo da PN, equivalente a R$ 430.000.000,00
(guatrocentos e trinta milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme
definido na Escritura de Emissao da PN).
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Juros As Debéntures 02 far8oe jus ao pagamento de juros remuneratorios com base‘“

Remimeratorios: na variagdo acumulada de 100% (cem por cenio) das taxas medias diarias de
Depositos Interfinanceiros-DI de um dia, denominadas "Taxas DI over extra
grupo", expressas na forma percentual ao ano, com base em 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no informativo
didrio, disponivel em sua pégina na Internet {(www.cetip.com.br), acrescida
de sobretaxa de 3,90% (trés inteiros e noventa centésimos por cento)} ac
ano, com base em 252 {duzentos e cinquenta e dois) dias {iteis ("Sobretaxa"
e, em conjunto com a Taxa DI, "Juros Remuneratorios"), calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata ftemporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio de cada Debénture, desde a
primeira Data de Subscricdo e Integralizacdo ou da hima Data de
Pagamento de Juros Remuneratérios da PN (conforme abaixo definido),
conforme 0 caso, e pagos na Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios da
PN do periodo em questdo, de acordo com a formula descrita na Clausula
4.3.1 da Escritura de Emissdo da PN (“Juros Remuneratorios da PN” e, em
conjunto com os Juros Remuneratorios da PP, “Juros Remuneratorios”).

Pagamento de O primeirc pagamento de Juros Remuneratdrios da PN serd feito de acordo
Juros com o cronograma de pagamentos estabelecido na tabela abaixo, sendo o
Remuneratérios primeiro pagamento em 16/04/2018 e o Oltimo pagamento efetuado na Data

Pagamento de Juros Remuneratorios da PN"). Os titulares de Debéntures ao
final do Dia Util imediatamente anterior a uma Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios terdo direito ao recebimento dos Juros Remuneratorios.

/04720

2) 11/10/2018

3) 09/04/2019

4) 07/10/2019

5) 03/04/2020

6} 30/09/2020

7) 29/03/2021

8} 27/09/2021

9} 24/03/2022

10) 20/09/2022

i1) 20/03/2023

12) 15/09/2023

13) 13/03/2024

14) Data de Vencimento
Amortizacgo do O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures 02 serd amortizado em quatorze
Valor Nominal {14) parcelas consecutivas nas respectivas datas de amortizagdo, de acordo
Unitéario: com © cronograma descrito na terceira coluna da tabela abaixo, a primeira

parcela sendo em 16/04/2018 ("Data{s) de Pagamento de Amortizacdo") e
em conformidade com as porcentagens indicadas na segunda coluna da
tabela abaixo (“Porcentagens de Amortizacdo”). Os titulares de Debéntures
02, ao final do Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento da
amortizagdo das Debéntures 02 em questdo, terfo direito ao recebimento do
pagamento do percentual de amortizag8o aplicavel do Valor Nominal Unitério
das Debéntures 02.

& Ei G Is
2,2500% 16/04/2018 [U”
2) 2,2500% 11/10/2018 Vi
3) 3,5000% 09/04/2019 {
4) 3,5000% 07/10/2019 e
5) 4,0000% 03/04/2020
6) 4,0000% 30/09/2020 //\
v (i, .
v }
Ry
e /:}}x/ =
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Data de
Vencimento:

Local de

Pagamento:

Encargos
Moratdrios:

o NEgslradar

S o ®

5 T0Manda Seharctar &

& R N _::.-/
4 [

RS
N
A

7) 7,0000% 29/03/2021 e
8) 7,0000% 27/09/2021

N 8,5000% 24/03/2022

10) 8,5000% 20/09/2022

i1) 3,7500% 20/03/2023

12) G, 7500% 15/09/2023

i3) 10,0000% 13/03/2024

i4) 20,0000% Data de vencimento

As Debéntures 02 vencerfo 2.520 {(dois mil quinhentos e vinte) dias apds a
Data de Emiss8o, ou seja, em, ou seja, em 09 de setembro de 2024 (a "Data
de Vencimento das Debéntures 02"}, exceto nas hipdteses de vencimento
antecipado, resgate antecipado ou aquisigdo opcional para cancelamento da
totalidade das Debéntures, nos termos da Escritura da PN.

Os pagamentos a que os titulares da Debéntures 02 tém direito serdo feitos
pela Portonave, conforme apropriado, de acordo com: (a) as normas e
procedimentos adotados peta B3, para as Debéntures sob custddia eletrbnica
na B3; e (b) as normas e procedimentos adotados pelo Banco Liquidante das
Debéntures gue ndo estio sob custddia eletrdnica na B3.

Sem prejuizo dos Juros Remuneratdrios da PN, que continuardo a Incidir até
o pagamento integral das Debéntures 02, se a Portonave deixar de efetuar
umm pagamento pontualmente na data de vencimento acs Debenturistas, as
débitos em atraso pela Portonave ficar8o sujeitos, independentemente de
qualguer aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i)
moratéria convencional fixa de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de
1% {um por cento) ao més, calculados sobre 0s valores em atraso, desde a
data de inadimplemento até a data do efetive pagamento ("Encargos
Moratdrios Debéniures 02" e, em conjunto com os Encargos Moratdrios
Debé&ntures 01, “Encargos Moratdrios”™).
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. ANEXO FI .
CONTRATO DE ALTENACAD FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS SOB CONDICOES
SUSPEMNSIVAS

318731 378735
318737 378732

Cobertos pela

Terminal Tractors Kalmar 318743 318734 RS RS apdlice n®
1 Kaimar, model Cttawa ] 318736 318733 14 * 4494/0000432/17,
4x2 Off-Road Industries | 330759 318738 | 165-601,18 2.318.418,10 | 4 Maofre Seguros
318742 318740 Gerais S/A
318730 318741
316948 316954 Cobertos pela
Terminal Tractors Kalmar 316947 316950 RS 28 apdlice n@
2 Kalmar, model Ottawa . 316945 316952 30 4494/0000432/17,
4x2 Off-Road Industries 36053 316051 | 183-266,09 1BLL680,90 ) . Mapfre Seguros
316949 316946 Gerais S/A
334892 334893
soioge e
Terminal Tractor, apdlice n@
3 | Marca Katmar, Modaio Kalmar 334903 334898 R$ 15 R$ 4494/0000432/17
! Industries 334904 334895 2032.585,03 3.053.775,45 !
Ottawa 4x2 da Mapfre Seguros
334900 334897 Gerais S/A
334896 3349501
334891
40183RT01
RTG'S - Rubber tyred jgiggggg Cobertos pela
gantries (adaptados Regiane 40183RT04 R$ R apdiice n®
4 para alimentagao via Cranes and 40183RTOS 2.633.863,6 8 21.070.809,3 | 4494/0000432/17,
energia elétrica em Plants 7 ) da Mapfre Seguros
2016) 40183RT06 Gerais S/A
40183RT07
40183RT0O8
(adaptados para Regiane 403174-1 40174-2 R% B apoiice n®
5 daptados pa Cranes and 40174-3 40174-4 | 2.673.8680,7 5 153.368.403,5 | 4494/0000432/17,
alimentagdo via
A g Plants 40174-5 i 5 da Mapfre Seguros
energia eletrica em Gerais S/A
2016)
RTG 'S - Rubber tyred Cobertos pela
gantries {adaptados Regiane RS R$ apdiice n°
6 | paraalimentacdo via | Cranes and RT%‘H{; 1R§I'ig— 16 | 3 157.551,4 5 15.787.757,4 | 4494/0000432/17,
energia elétrica em Plants L] 5 da Mapfre Seguros
20186) Gerais S/A
Cobertos pela
Regiane apdiice n®
Top Loader ~ Modelo 102744 102768 R$ R%
7 Cranes and 3 4494/0000432/17,
FDC 25 37 Plants 102769 441.766,61 1.324.745,48 da Mapfre Seguros
Gerais S/A
Coberto pela
. apolice n®
8 | EC08.7 EMPTY CVSs FERRARY | PATRCORITOSAZS | s g g 0.t 2 | 4494/0000432/17,
b ! ) = da Mapfre Seqguros
Gerais S/A
? )
e
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94BJ130278V0169 Lo
96 T
94B11.30278V0170
07
94BJ130278V01L69
95
94B3130278v0170
04
S481130278V0170
05
Semi Reboque porta 948]13002178\/0170
container, 02 eixos,
tipo carroceria, 109 -
porta container, 94BJ13092478V0159
codigo marca modelo: Cobertos pela
660939, ano -~ ‘ apdlice n®
9 | fabricagio 2007, ano | SR Facchini 94'331305; BVOLI0L st 14 amgts b | 494/0000432/17,
modelo 2008, ‘ ’ ! ’ da Mapfre Seguros
capacidade de carga: 94B7130278V0170 Gerais S5/A
24.000 Kg, 03
comprimento:
13.000m, cor
vermelha 94B1130278V0169
a8
94B3130278V0170
(40]
94B3130278V0170
06
94R31130278V0169
93
9481130278V0169
97
S481130278V0169
99
9ADI126277M2518
00
9AD]126277M2503
Semi Rebogue base 83
para containeres, 9ADI126277M2503
modelo SR BS CO 02 82
26, veiculo 4x2, para 9ADI126277M2503
transperte de 81
conteiner no porio, SQADILI26277M2517
capacidade de carga 93
26.000 Ky, 9ADJI126277M2517
comprimento 12x60m, 94 Cobertos pela
com 02 gixos raiados 9ADI126277M2517 RS ng apdlice n°
10 20", sem instalacdo Randon 95 53.100.00 i5 795.500.00 4494/0000432/17,
elétrica/pneumatica, 9ADI126277M2517 ° 4 ) ! da Mapfre Seguros
sem engates para 96 Gerais S/A
conteineres, com 09 9AD)126277M2517
aros 8,25x22,5", 91
borlen, com 09 pneus 9ADI126277M2517
Pirelli, FR25, 295/80R, 99 /
22,5, cor vermelha, 9ADI126277M2517 L
ano de fabricagio 98 /f
2007, ano modelo SADIL26277M2517 /
2007. a7 !
9ADI126277M2517 ;
92 )
9ADI126277M2528 <)
" <
B _\‘}’\f\!\'»’ : \\'}, ":
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24
1404396,
1404397,
1404398,
1404399,
1404400,
1404401,
1404402,
1404403,
1404404,
1404406, Cotertos pel
\ Carreta Especial . 1404407, R &
1 portuaria Cap. 60T Paletrans 1404408, 94.3@0,03 25 2.370.000,00 3494/ 0000432717,
1404409, 2 Mgpfre Seguroes
1404410, Gerais S/A
1404411,
1404412,
1404413,
1404414,
1404415,
1404416,
1404417,
1404418,
1404419, 1404420
Cobertos pela
. . Gantries R$ R$ apolice no
12 | STS's - Ship to shore - Crancs PTO1 PTO2 PTO3 | 14.312.091, 3 42.938.973,5 | 4494/0000432/17,
i8 4 da Mapfre Seguros
Gerais S/A
Cobertos pela
fe o Regiane R$ RS apélice n©
13 SESE Paih*p oshore | anesand | PT04 PTOS PTOS | 20.062.843, 2 60.188.531,9 | 4494/0000432/17,
amax c
Plants 87 3 da Mapfre Seguros
Gerais 5/A
Coberto pela
~ . Smiths R% apdlice n®
14 )s(c;iyn;%n\t/aelgge Heimann 313 3.568.588,2 1 3 Sﬁsﬂgss 4 | 4494/0000432/17,
S.ALS, 9 . ) 71 da Mapfre Seguros
Gerais S/A
ZA9SRS20602A26
010,
ZAS5RS20602A26 Cobertos pela
ZAgngggéozAzs R$ R apdlice n° ’
£5 | F500 REACH STACKER | CVS FERRAR] 013 1.218.471,9 5 6.092 :,?59 20 4494/0000432/3?,/ )
ZA95RS20602A26 6 da Mapfre Seg“;jy
014, Gerais S/A
ZAGSRS20602A26 {
015
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16

Empilhadeiras -
Modelo H40D

LINDE

H2X394F02720
HZX394F02710

R$
198.387,50

RS
396.795,00

e on

. e
£ Femands Schaider &

S

S Registradira &
o c.fi’j/
sertos ek

a péTTdéi{QR}"./
4494/0600432/17,
da Mapfre Seguros
Gerais S/A

17

Empilhadeiras -
Modelo FGL50T

MAXIMAL

EGO5

R
102.853,62

R$
102.853,62

Coberto pela
apdlice n°
4494/0000432/17,
da Mapfre Seguros
Gerais S/A

18

Empilhadeiras -
Modelo 8FGU25

TOYOTA

EGO3 EGO4

Re
73.819,50

R$
147.639,00

Cobertos pela
apdlice n®
4494/0000432/17,
da Mapfre Seguros
Gerais S/A

19

Empilhadeira - FSVE&2
(antecamara)

TOYOTA

8FBN?2

R$
108.376,88

R$
106.376,88

Coberto pela
apdiice no
4454/0000432/17,
da Mapfre Seguros
Gerais S/A

20

Caminhdo de combate
a incéndio modeto
VW/17.280 CRM 4x2

Volkswagen

07607

R$
445.600,00

RS
445.600,00

Apdlice de frota
auto. N. 312-
0021585759
contratado com a
seguradora Tokio
Marine

el

[
!

PRy
\«

-
Z{j -
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ANEXO EIX

CONTRATO DE ALEINACAC FIDUCIARIA DE EQUIPAMENTOS SOB CONDICOES
SUSPENSIVAS

ok ok

PROCURACAD

Por forga da presente procura¢do, Portonave $.4. ~ Terminais Portudrios de Navegantes,
sociedade por agbes, com sede na Cidade de Mavegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida
Portudria Vicente Coelho, n® 1, Centro, CEP 88.375-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o nimero 01.335.341/0001-80, neste ato
representada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada
“Portonave”, "PN” ou “Alienante Fiducidria”) nomeia, neste ato, de forma irrevogdvel e irretratével,
a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., instituicdo financeira
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estade de S&8o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900,
10° andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-46 (o “Agente Fiducidrio”),
representando os tiulares das debéntures (i) da primeira emiss8o de cinco milhdes e setecentas
mil (5.700.000) de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, com garantias reais e com
garantias adicionais fidejussorias, em série Unica, para distribuicdo plblica com esforgos de
distribuicdo, da Portonave ParticipacgBes S.A. {("Debéntures 01”, “Emissdo _da PP” e “Portonave
ParticipacBes”, respectivamente), de acordo o “Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acles, da Espécie com Garantia Real, com
Garantias Adicionais Fidejussérias, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da Portonave ParticipagBes S.A.”, celebrado, em 28 de setembro de 2017, pela
Portonave Participacdes, pelo Agente Fiduciario e pela Portonave (conforme aditado de tempos em
tempos, a “Escritura de Emissdo da PP") e (ii} da terceira emissio de quatro milhdies e trezentas
mil (4.300.000) de dehéntures simples, ndo conversiveis em acles, com garantias reals e com
garantias adicionais fidejussorias, em série Unica, para distribuicdo pablica com esforcos de
distribuicdo, da Portonave ("Debéntures 02” e “Emissdo da PN”, respectivamente), de acordo com
o ‘“Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissio de Debéntures Simples, ndo
Convei:siveis em Acgles, da Espécie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejussorias, em
Série Unica, para Distribuicdo Plblica com Esforcos Restritos de Distribuic8o, da Portonave S.A. -
Terminais Portudrios de Navegantes”, celebrado, em 28 de setembro de 2017, pela PN e pelo
Agente Fiducidrio {conforme aditado de tempos em tempos, a “Escritura de Emissdo da PN”, e em
conjunto com a Escritura de Emissdo da PP, as “Escrituras de Emissdo”} (Debéntures 01 e
Debéntures 02 sendo referidas conjuntamente como “Debéntures” e a Emissdo da PP e a Emisséo
da PN conjuntamente denominadas como “Emissdes”), como seu procurador, na mais ampla
extensdo permitida em lei, conferida dos sequintes poderes:

(i) notificar, comunicar e/ou de outro modo informar terceiros acerca da presente Alienagio
Fiduciaria caso a Alienante Fiduciaria n8o o facga;

{ii} realizar atos perante o Registro de Titulos e Documentos, com poderes para proceder com
o registro da presente Alienagdo Fiduciaria, assim como para executar qualquer documento
e praticar qualquer ato em nome da Alienante Fiduciaria relacionada exclusivamente ao
fechamento da Alienagdo Fiducidria, de acordo com o “Contrato de Alienag8o Fiduciaria de
Equipamentos Sob CondicBes Suspensivas” celebrado, em 17 de outubro de 2017, entre a
Portonave, o Agente Fiduciédrio e a Portonave Participages (conforme aditado de tempos
em tempos, o “Contrato”) caso a Alienante Fiduciaria ndo o faca no prazo estipulado no
Contrato;

(i) mediante o vencimento antecipado das Debénitures ou o nfo pagamento integral de
qualquer Obrigacde Garantida decorrente das Debéntures em suas respectivas datas de
vencimento, vender, ceder, transferir ou concordar com a venda, cessdo ou transferéncia
dos Ativos, no todo ou em parte, por meio de venda, cess8o ou transferéncia ou
negociagdo privada, leildo publice ou outros, conforme ¢ caso, incluindo, dentro dos limites
estabelecidos neste Conirato, o poder de celebrar contratos ou instrumentos de
transferéncia, transferéncia de posse e propriedade, dar e receber quitacdo e assinar 0s
correspondentes recibos;

{iv) mediante o vencimento antecipado das Debéntures ou o ndo pagamento integral de
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qualquer Obrigagéo Garantida decorrente das Debéntures em suas respectivas dat deﬂqw s

o,
-----

dos Ativos na amortizacdo ou liquidacdo da Obrigacdo Garantnda e

(v} requerer autorizagbes, regisiros, anctacdes com agentes de custddia, escrivies, todo e
gualquer drgdo plblico ou privado ou entidades, incluindo, se necessario, sem limitagdo, a
ANTAQ, caso a Alienante Fiduciariz ndo o faga no prazo estipulado no Contrato.

O presente mandato outorgado € irreversivel e irrevogavel e € valido a partir da presente data até

& quitagdo das Escrituras de Emisséo.

0s termos aqui empregados com fetra maitscula inicial e ndo definidos de outra maneira terdo o
mesmo significado atribuido no Contrato e/ou nas Escrituras de Emissdo.

Este instrumento ¢ emitido de forma irrevogavel e irretratavel como condic8o do Contrato e como
meio de garantir a performance das obrigagBes aqui estabelecidas, nos termos dos artigos 684 e
685 do Cddigo Civil e permanecerfo validas e efetivas até que todas as ObrigacBes Garantidas
sejam plenarmente cumpridas nos termos e condicBes do Contrato, o gque ocorrer primeire.

S8o Paulo, [¢] de [¢] de 2017

PORTONAVE S.A. ~ TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

Name: Name:
Title: Title:

_v,w—\\/
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