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GoNTRATO DE ALTENA9AO FTDUCTARTA DE AC6ES EM GARANTTA

celebrado entre

TERMINAL INVESTMENT LIMITED S.A R.L.
GLOBAT TERMINAL LIMITED S.A R.L.

como Al ienantes Fiduci1 rias

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIANTOS LTDA.
como Agente Fiduci1rio
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PORTONAJE PARTTCTPA96ES S.A.
PORTONAVE S.A. - TERMINAIS PORTUARIOS DE NAVEGANTES

como Emissoras e Intenrenientes Anuentes

Datado de
17 de outubro de 2OL7
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CONTRATO DE ALIENA9AO FIDUCIARIA DE A96ES EM GARANTIA
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.]Beto presente instrumento particular, as partes, de um lado:

Terminal Investment Limited S.A n.t., companhia limitada (soci6td d responsabilitd limit6e),
.ipcorporada pelas leis da Suiga, com sede na Cidade de Genebra, na Chemin Rieu 12-14, ach-1208
.inscrita no registro de com6rcio cantSo de Genebra sob o nfimero CHE-428.451.038, neste ato

. ?Fpresentada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada "TIL";

3 ..global Terminal Limited S.A n.t., companhia limitada (soci6td d responsabitit1 limit6e),
....incorporada pelas leis do GrSo-Ducado de Luxemburgo, com sede na Avenue de la Gare,61,30

andar, L-1611, Luxemburgo, inscrita no registro comercial de companhias de Luxemburgo (Registre
!..'{e commerce et des sociAt6s, Luxembourg) sob o n(mero B t74.23L, doravante denominad€t "GfL",
' t em conjunto com TIL, as "Alienantes Fiduci6rias";

Do outro lado,

Puruen Tnusree DrsrnrBUrDoRA oe Tirulos e Vr-ones Moarlrinros LIDA., instituigSo financeira com
sede na Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10o
andar, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Minist6rio da Fazenda ("CNPJ/MF") sob
o no 67.030.395/AOOF 6, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is),
representando Debenturistas (conforme definido abaixo) (o "Agente Fiduci6rio" e os "Debenturistas"
ou "Partes Garantidas", respectivamente) ;

E, na qualidade de Emissoras (conforme definido abaixo) e intervenientes anuentes:

Pottonave Participag6es S.A., sociedade por ag6es, com sede na Cidade de S5o Paulo, Estado de
S5o Paulo, na Rua Desembargador do Vale, no 800-A, sala 5, Perdizes, CEP 05010-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n6mero 27.2L8.997/OOOL-}7, neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados, doravante denominados "Portonave ParticipagSes" ou "PP";

Portonave S.A. - Terminais Portu6rios de Navegantes, sociedade por ag6es, com sede na
Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida Portu6ria Vicente Coelho, no 1, S5o
Domingos, Centro, CEP 88.375-000, inscrita no CNPJ/MF sob o nilmero 01.335.34U0001-80, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada
"Portonave", "PN" ou "Qnnpe.nhjA" e em conjunto com a Poftonave Participag6es, as "Emissoras";

(As Alienantes FiduciSrias, o Agente FiduciSrio e a Emissora s6o doravante denominados, em
conjunto, "Partes" e ind ividual mente "Parte),

Considerandos

CONSIDEMNDO QUE a TIL det6m 50o/o (cinquenta por cento) e a GTL det6m 50o/o (cinquenta
por cento) da totalidade das ag6es e das ag6es com direito a voto emitidas pela Portonave
Pafticipag6es na presente data;

CONSIDERANDO QUE o futuro acionista controlador da Companhia, Portonave Participag6es,
emitir6 5.700.000 (cinco milh6es e setecentas mil) deb6ntures para distribuigSo priblica, com
esforgos restritos de colocagSo, de acordo com a InstrugSo No. 476, de 16 de janeiro de
2009, da ComissSo de Valores Mobiliiirios ("eVM"), conforme alterada ("Oferta Restrita da
!!" e "InstrucSo CVM 476", respectivamente), n5o conversiveis em ag6es, com garantia real
e garantias adicionais fidejuss6rias, em s6rie 0nica, com prazo de 2.520 (dois mil quinhentos
e vinte) dias a partir da data de emissEo, com vencimento, portanto, em 30 de agosto de
2024, com valor nominal unitiirio de R$ 100,00 (cem reais), perfazendo o valor total de R$
570.000.000,00 (quinhentos e setenta milh6es de reais) ("Deb6ntures 01" e ".fu.!^sqig-da
PP", respectivamente), de acordo com o "Instrumento Pafticular de Escritura da Primeira
Emissio de Deb€ntures Simples, Ndo Converciveis em Ag6es, da Espdcie com Garantia Real,
com Garantias Adicionais Fidejuss6rias, em S6rie Unica, para Distribuigdo Piblica com
Esforgos Resfrifos de Distribuigdo, da Poftonave Participagdes S.A:', celebrado entre a
Portonave Pafticipag6es, o Agente Fiduci5rio e a Portonave, em 28 de setembro de 2Ot7
(conforme aditado de tempos em tempos, a "Escritura de EmissSo da PP");

C. CONSIDERANDO QUE a Portonave emitird 4.300.000 (quatro milh6es mil)
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debdntures para distribuigSo p0blica, com esforgos restritos de colocagSo, nos termos da
InstrugSo CVM 476 ("Ofefta Restrita da PN", e em conjunto com a Oferta Restrita da PP, as
"Ofeftas Restritas"), ndo conversiveis em ag5es, com garantia real e garantias adicionais
fidejuss6rias, em s6rie 0nica, com prazo de 2.520 (dois mil quinhentos e vinte) dias a partir
da data de emiss6o, com vencimento, portanto, em 09 de setembro de 2024, com valor
nominal unitiirio de R$100,00 (cem reais), perfazendo o valor total de R$ 430.000.000,00
(quatrocentos e trinta milh6es de reais) ("Deb6ntures 02" e "EnniSSEe__-dA_PN",
respectivamente, Deb6ntures 01 e Deb6ntures 02 conjuntamente referidas como
"@.€.nture,S" e EmissSo da PP e EmissSo da PN conjuntamente referidas como "fu.!.S&S"),
de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura da Terceira EmissSo de Deb€ntures
Simples, N5o Conversiveis em Ag6es, da Esp6cie com Garantia Real, com Garantias
Adicionais Fidejuss6rias, em S6rie Unica, para DistribuigSo Pfblica com Esforgos Restritos de
DistribuigSo, da Portonave S.A. - Terminais Portu6rios de Navegantes", celebrado entre a
PortonaveeoAgenteFiduci5rio,em28desetembrode2ot7(a'.@
PN", e em conjunto com a Escritura de Emiss5o da PP, as'tEscrituras de Emiss6o");

CONSIDERANDO QUE as Emiss6es, as Ofertas Restritas, e a celebragSo deste Contrato,
dentre outros, foram aprovadas pela Assembleia Geral Extraordiniiria das Emissoras,
realizada em 21 de setembro de 2OL7 (as "AGE das EmissSes"), nos termos do artigo 59,
caput, da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterado (a "Lei das
Sociedades por Ae6es"), bem como pela ReuniSo de Conselho de AdministragSo da
Portonave, realizada no dia 21 de setembro de 2017 (conforme apliciivel);

CONSIDERANDO QUE a AlienagSo Fiducidria (conforme definido abaixo) 6 aprovada pela
0nica administradora da GTL atrav6s de resolug6es escritas adotadas ou a serem adotadas
na ou por volta da data deste Contrato e pelo Conselho de AdministragSo da TIL (gerentes)
durante a reuniSo ocorrida em 6 de setembro de 2Ol7;

CONSIDEMNDO QUE os recursos llquidos arrecadados pela Portonave ParticipagSes em
decorr6ncia da EmissSo da PP serSo utilizados exclusivamente para o pagamento de parte
do prego de compra estabelecido no "Contrato de Compra e Venda de Ag6es" celebrado em
19 de junho de 2OL7 , entre a Triunfo Participag6es e Investimentos S.A. ("Triunfo") e a V6nus
Participag6es e Investimentos S.A. ("V6nus"), tr? qualidade de vendedoras, a TIL, na
qualidade de compradora, e Portonave, como parte interveniente (o "%"), por meio do qual
as partes relevantes contratantes acordaram os termos e condigSes que se aplicaveis i
aquisigSo pela TIL de 50o/o (cinquenta por cento) das ag6es de emissSo da Poftonave,
representativas de 100o/o (cem por cento) das agSes entSo atualmente detidas pela Triunfo
e V6nus na Portonave, cujas ag6es s5o atualmente detidas exclusivamente pela Triunfo (a
"OperagSo com a Triunfo");

CONSIDERANDO QUE os recursos liquidos levantados pela Portonave em decorr6ncia da
EmissSo da PN serSo utilizados exclusivamente para (a) o resgate e pagamento total das
debGntures emitidas pela Portonave sob o "Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissdo de Deb€ntures Simples, N6o Conversiveis em A96es, da Espdcie Quirografdria, a ser
Convolada em Espdcie com Garantia Real, em Sdrie Unica, para Distribuigdo Ptiblica com
Esforgos Restritos de Colocagflo, da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegante",
celebrada entre a Portonave, o Agente Fiduci5rio e a Triunfo em 11 de lulho de 2012 (a
"Escritura da Primeira EmissSo") e o "InstnJmento Particular de Escritura da Segunda
EmissSo de Debdntures Simples, N1o Conversiveis em Ag6es, da Espdcie com Garantia Real,
em TrOs S6ries, para Distribuigdo Ptiblica com Esforgos Restritos de ColocaESo, da Pottonave
S.A, - Terminais Portudrios de Navegantes", celebrada entre a Portonave e o Agente
FiduciSrio em 09 de Junho de 2OL4 (a "Escritura da Segunda Emiss6o", e em conjunto com
aEscrituradaPrimeiraEmiss5o,as..@,,);(b)ospagamentosde
quaisquer custos ou impostos decorrentes do resgate total das Escrituras Anteriores da PN;
e (c) o financiamento de quaisquer outros objetos sociais, desde que n5o sejam utilizados
mais de R$ 10.000.000,00 (dez milh6es de Reais) do valor total dos recursos liquidos
arrecadados para este fim; e

H. CONSIDERANDO QUE a fim de garantir o fiel cumprimento das Obrigagdes Garantidas
(conforme definidas abaixo), o pacote de garantias previsto nas Escrituras de EmissSo
iompreende a alienagSo fiduci6ria, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente \t
FiduciSrio, da propriedade e da posse indireta das aE6es (atuais e futuras) emitidas pela t
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'.3..fSTO POSTO, as Partes decidem celebrar este "Confrato de Alienagdo Fiduci1ria de Agdes em
c .ooQ272J1tia" (o "Contrato"), de acordo com as cl6usulas e condigSes a seguir. Os termos em maifsculas
ioi outilizados aqui e que n5o estejam definidos a seguir terSo o significado que lhes foi atribuido nas

Escrituras de EmissSo.
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1.1. Em garantia do integral pagamento do respectivo Valor Principal em aberto das Debentures
:..'{J:onforme definido no Anexo I) (ou o respectivo Valor Mlnimo de EmissSo em aberto (conforme
' tefinido nas Escrituras de EmissSo), conforme apliciivel) devido no Smbito das Escrituras de Emiss5o,

acrescido dos respectivos Juros Remunerat6rios das Deb6ntures (conforme definido no Anexo I) e
os respectivos Encargos Morat6rios das Deb6ntures (conforme definido no Anexo I), bem como todas
as outras obrigag6es das Emissoras no Smbito ou relacionadas com as Escrituras de EmissSo,
incluindo honorSrios do Agente FiduciSrio e as despesas judiciais e extrajudiciais incorridas pelo
Agente Fiduciiirio ou pelos Debenturistas previstas nas Escrituras de EmissSo (incluindo, sem
limitagSo, impostos, taxas e despesas incorridas em razSo de qualquer procedimento de cobranga
e/ou a criaESo, apefeigoamento, excussSo e/ou execugSo das garantias previstas no 6mbito deste
Contrato e das Escrituras de EmissSo, conforme aplicdvel), bem como para proteger os direitos dos
Debenturistas nos termos das Escrituras de EmissSo (as "Obrigag6es Garantidas'), as Alienantes
FiduciSrias, nos termos do artigo 40 da Lei das Sociedades por AE6es, Artigo 66-8 da Lei 4.728, de
14 de Julho de 1965, conforme alterada pelo artigo 55 da Lei no LO.93L/O4 ("Lei 4,72811965") e
pelo artigo 1.361 da Lei 10.406, de 10 de Janeiro de2OO2, conforme alterada ("C6digo Civil"), nesse
ato alienam fiduciariamente em garantia ao Agente Fiduci6rio (agindo em nome dos Debenturistas),
domlnio e a posse indireta das 500 (quinhentas) ag6es ordindrias emitidas pela Portonave
Participag6es e detidas pelas Alienantes FiduciSrias, representando 100o/o (cem por cento) do capital
total e votante da Portonave Participag6es ("AlienagSo FiduciSria" e "Ag6es", respectivamente).

1.1.1. A definieSo de Ae6es tamb6m inclui:

(a) Todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificaE6es, direitos, juros sobre capital
pr6prio, distribuig6es, redug6es de capital e outros valores de remuneragSo de capital
relacionados is Ag6es a serem pagos ou distribufdos pela Portonave Participag6es irs
Alienantes FiduciSrias (em conjunto, os "Valores"). As Partes reconhecem e
concordam que, desde que (i) nenhum Evento de Inadimplemento (conforme definido
nas Escrituras de EmissSo) tenha ocorrido ou, se ocorrido, desde que tal Evento de
Inadimplemento tenha sido sanado, e (ii) o pagamento integral das Obrigag6es
Garantidas decorrentes de qualquer uma das Deb€ntures tenha sido realizado em
suas respectivas datas de vencimento, quaisquer Valores distribuidos e/ou pagos is
Alienantes FiduciSrias estarSo e serSo considerados para todos os fins
automaticamente liberados da presente garantia, podendo ser livremente
transferidos e utilizados pelas Alienantes FiduciSrias sem qualquer restrigSo ou
limitagSo, independentemente de qualquer agSo ou aprovagSo do Agente FiduciSrio,
sujeito apenas is limitag6es, termos e condigdes estabelecidos neste Contrato e/ou
em cada uma das Escrituras de EmissSo;

(b) As Novas Ag6es (conforme definidas abaixo);

(c) Qualquer e todas as ag6es que possam ser atribufdas is Acionistas Controladoras
Diretas da Emissora (conforme definidas nas Escrituras de EmissSo), ou a qualquer
sucessor legal ou novo acionista por meio de subscrigSo em razSo de desdobramento
ou grupamento de ag6es, exercicio de direitos de preferEncia decorrentes de referidas
ag6es, bonificag6es e/ou conversSo de deb6ntures emitidas pela Emissora;

CLAUSULA I
A CONSTTTUTCAO DA ALTENA9AO FTDUCTARTA

I
Qualquer e todos os ativos em que as Ag6es gravadas possam ser convertidas l/
(incluindo quaisquer certificados de dep6sitos ou tltulos), as agSes derivadas das 4
Ag6es por meio de desdobramento, grupamento ou bonificagSo, inclusive mediante I
a permuta, venda ou qualquer outra forma de alienagSo de Ag6es e quaisquer bens \/ t

ou titulos nos quais as Ag6es sejam conveftidas (incluindo quaisquer dep6sitos, \[
tltulos ou garantias); e

(d)

U 'll
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.3..' (e) O direito de subscrigSo,de novas ag6es representativas do capital da Portonave
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Participag6es, de b6nus de subscrig6o, debGntures conversfveis, partes benefici6rias,
certificados, titulos ou outros valores mobiliSrios conversfveis em ag6es, relacionados
i participagSo aciondria das Alienantes FiduciSrias na Portonave Participag6es,
incluindo, mas n6o limitadas a, entre outros, em razSo de seu cancelamento, fus6o,
cisSo ou qualquer outra forma de reorganizagSo societdria envolvendo a Portonave
Participag6es.
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! ...1.1.2. Esta AlienaESo Fiduciiiria permanecer5 vdlida, eficaz e em pleno vigor at6: (i) o pagamento-oioo integral das Obrigag6es Garantidas; (ii) a liberag6o desta AlienagSo FiduciSria pelos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduci6rio; ou (c) que esta AlienagSo FiduciSria

!..... seja totalmente executada e os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduci6rio, tenham. . recebido o resultado da excussSo desta AlienagSo Fiduci5ria de forma definitiva e n5o
contestdvel, o que ocorrer primeiro. Ap6s o total cumprimento das Obrigag6es Garantidas,
este Contrato serd rescindido e, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis (conforme definido nas
Escrituras de EmissSo) a partir do integral cumprimento das ObrigagSes Garantidas, o Agente
FiduciSrio dever5 fornecer, ou deverd enviar para o enderego de correspond6ncia das
Alienantes FiduciSrias, o respectivo instrumento de quitagSo e liberagSo do direito de garantia
outorgado no 6mbito deste Contrato, autorizando as Alienantes FiduciSrias a registrarem a
liberagSo da AlienagSo Fiducidria (i) no Livro do Registro de Ag6es Nominativas da Poftonave
Participag6es e, se as Ag6es se tornarem escriturais, junto ao agente escriturador, e (ii)
perante o competente Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de S5o Paulo,
Estado de S5o Paulo, e da Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina.

L.2. As ObrigagSes Garantidas s5o descritas corretamente e em detalhes nas Escrituras de
Emiss5o e podem ser resumidas, exclusivamente para fins do Artigo 1.362 do C6digo Civil e do Artigo
56-8 da Lei 4.728/L965, de acordo com os termos e condig6es estabelecidos no Anexo I deste
Contrato.

1.3. As Alienantes FiduciSrias reconhecem que o pagamento parcial das Obrigag6es Garantidas
n5o resulta na liberagSo parcial desta AlienagSo FiduciSria.

CLAUSUIA II
DIREITO DE VOTO E AUMENTO DE CAPITAL

2.1. Desde que nenhum Evento de Inadimplemento sob qualquer uma das Escrituras de EmissSo
tenha ocorrido ou, se ocorrido, desde que tal Evento de Inadimplemento tenha sido sanado, as
Alienantes FiduciSrias poderSo exercer o direito de voto correspondente As respectivas Ag6es
livremente, sujeito somente is seguintes condig6es:

(a) Votar sempre de acordo com o estatuto social da Portonave ParticipagSes e as leis
aplicdveis; e

(b) N5o aprovar e/ou executar qualquer ato em desacordo com as disposig6es deste
Contrato, das Escrituras de EmissSo e/ou de quaisquer outros documentos
relacionados is Emiss6es, bem como qualquer ato que possa afetar negativamente
a validade e/ou a eficiicia desta AlienagSo FiduciSria e/ou alterar qualquer dos direitos
das AE6es.

2.2. Se, em qualquer momento ap6s esta data, a Portonave Participag6es emita novas ag6es
(incluindo, sem limitagSo, no caso de aumento de capital da Portonave Participag6es, mediante
iubscrigSo e integralizisdb em dinheiro ou em bens) tais novas ag6es dai decorientes ias "Novas A
AE6es") e todos os lucros e dividendos, valores, bonificag6es, certificados, titulos e quaisquer direitos, lffill
a qualquer tempo recebidos, devidos e a qualquer tltulo distribuidos is Alienantes FiduciSrias, com "(]/
relagSo is Novas Agdes ou em troca dessas Novas Ag6es, no todo ou em parte, serSo \
automaticamente fornecidos em garantia sob este Contrato, independentemente de qualquer '

formalidade adicional, e as Alienantes Fiduciiirias comprometem-se a efetuar qualquer aumento de /
capital de acordo com a proporgSo de suas participag6es no capital social da Poftonave Participag6es, I
bem como fornecer ao Agente Fiducii5rio uma c6pia autenticada (a) da ata da assembleia geral de l/
acionistas devidamente registrada que aprovou o referido aumento de capital, e (b) do Livro de l
Registro de Ag6es atualizado da Portonave Participag6es, refletindo o referido aumento de capital e r

a garantia criada neste ato, bem como outros documentos necessSrios para a criagSo e regularizaESo V
dJgarantia prevista neste documento. A medida que as Novas Ag6es forem concedidaspq garantia '""."0,ry
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. ..de acordo com os termos e condiE6es desta Cliiusula2.2, tais Novas Ag6es tamb6m serSo referidas
'.3..Simplesmente como AgSo conforme definida acima.
a aa
'..2 ,2.2.t As Alienantes FiduciSrias deverSo informar o Agente FiduciSrio sobre a ocorr€ncia de qualquer

dos eventos estabelecidos na Cldusula 2.2 acima, enviando uma. c6pia de todos os
.. o. documentos relacionados a tais eventos, no prazo de at6 3 (tr€s) Dias Uteis contados da sua
aaa^i - r- ocorr€ncia. Sem prejuizo de a presente garantia se estender automaticamente irs Novas
. ..- Ag6es, para fins declarat6rios, as Partes comprometem-se ainda a alterar este Contrato, por
aaa.l.i o- meio da assinatura de um aditamento ao presente Contrato, no prazo de at6 5 (cinco) Dias
? -..- Uteis ap6s a ocorr6ncia de qualquer dos eventos estabelecidos na Cldusula2.2 acima, para
'.!..' formalizar a inclusSo das triovas Ag6es nesta AlienagSo FiduciSria, e a celebragSo desse

aditamento ndo dependerd da autorizag5o dos Debenturistas, representados pelo Agente

!. ..l. FiduciSrio.

2.3. Se um Evento de Inadimplemento em qualquer uma das Escrituras de EmissSo tiver ocorrido
e n6o tiver sido sanado, as Alienantes Fiducidrias apenas poderSo exercer seus direitos de voto
conforme estabelecido nesta ClSusula Dois, estritamente de acordo com as instrug6es apresentadas
por escrito pelo Agente FiduciSrio, sem prejulzo de qualquer possivel execugSo judicial ou
extrajudicial, ou venda amigdvel das Ag6es pelo Agente FiduciSrio, de acordo com o disposto neste
Contrato. O Agente FiduciSrio deverd instruir as Alienantes Fiducidrias, na forma da Cl5usula 2.3.t.
abaixo, do recebimento da solicitagSo das Alienantes Fiduciiirias com instrug6es sobre o exercicio
dos direitos relacionados is Ag6es.

2.3.1. Para os fins da Cliiusula 2.3 acima, as Alienantes Fiduci5rias informarSo o Agente FiduciSrio,
com anteced6ncia de pelo menos 35 (trinta e cinco) dias, da data de qualquer reuniSo que
pretenda tratar sobre qualquer dos assuntos mencionados nesta Cliiusula 2.3. Para isso, as
Alienantes Fiduciiirias deverSo: (i) enviar uma notificagSo por escrito ao Agente Fiduciiirio,
informando-o sobre essa reuniSo e solicitando o consentimento formal dos Debenturistas
para exercer seus direitos de voto no evento da Portonave Participag6es ao qual o aviso se
refere; e (ii) desde que tenha recebido a notificagSo dentro do prazo referido no item (i)
acima, o Agente Fiduci6rio, de acordo com as diretrizes da assembleia geral 4os
Debenturistas, dever6 responder por escrito is Alienantes Fiduciiirias no 5o (quinto) Dia Util
imediatamente anterior i data do respectivo evento. No caso de o Agente Fiduci6rio n5o
fornecer essas instrugdes, as Alienantes Fiduci6rias estarSo livres para decidir sobre qualquer
assunto societ5rio como se nenhum Evento de Inadimplemento tivesse ocorrido, desde que
tais decis6es estejam em total conformidade com todas as limitag6es, termos e condig6es
estabelecidos nas Escrituras e/ou neste Contrato.

cr-Ausula rrr
EXCUSSAO DA GARANTIA

3.1. Na hip6tese de declarag6o de vencimento antecipado de qualquer uma das Escrituras de
EmissSo, de acordo com a ClSusula VI (Vencimento Antecipado) das Escrituras de EmissSo, ou do
n6o pagamento integral de qualquer das Obrigag6es Garantidas decorrentes das Deb6ntures em suas
respectivas datas de vencimento, o Agente FiduciSrio, nos termos do pardgrafo 3 do artigo 66-8 da
Lei 4.728/L965 e do artigo 1.361 e seguintes do C6digo Civil, poderd ceder, transferir ou alienar
extrajudicialmente as Ag6es, em parte ou integralmente, ao exclusivo crit6rio dos Debenturistas,
aplicando o resultado obtido dessa alienagSo no pagamento das Obrigag6es Garantidas, de acordo
com a ClSusula 4.2 abaixo. Para tanto, o Agente FiduciSrio (agindo em nome dos Debenturistas)
poderii, e serd irrevogavelmente e irreversivelmente designado como procurador das Alienantes
FiduciSrias com todos os poderes necessiirios para negociar pregos, condig6es de pagamento, prazos,
receber valores, transigir, dar recibos e quitagSo, bem como efetuar a alienagSo, cessSo ou
transfer€ncia da propriedade das Ag6es, independentemente de quaisquer outros avisos,
interpelagSo ou notificagSo judicial ou extrajudicial, podendo, inclusive, promover a averbagSo no
Livro de Registro das Ag6es da Portonave ParticipagSes, e as Alienantes FiduciSrias se comprometem
a realizar tal registro e o Agente FiduciSrio poder6 faz6-lo em nome das Alienantes FiduciSrias is
expensas destas.

3.1.1. Em qualquer caso, o Agente Fiduciiirio deverS realizar qualquer alienagSo, cessSo ou
transfer6ncia das Ag6es e excuss6o desta garantia de acordo com os principios da boa f6
contratual.

3.2. A Portonave Participag6es e as Alienantes FiduciSrias declaram estar cientes e de acordo com
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. ..todos os termos deste Contrato, desde ji5 anuindo com qualquer alienagSo, cessSo, disposigSo ou
'.3..fransfer€ncia das Ag6es decorrentes da excussSo da presente garantia, independentemente de quem

: .r.s,eja.seu novo titular, renunciando a qualquer direito de prefer6ncia ou direito de venda conjunta a
i.i oQue lhe seja outorgado, no presente ou no futuro.

oo ro3.3. Na hip6tese de as Ag6es virem a se tornar escriturais, a excussSo desta garantia n5o
! ' dependerd da anu6ncia do agente escriturador e nem de autorizagSo ou anu€ncia pr6via da Portonave
o _of^articipag6es e/ou das Alienantes Fiduci6rias nos termos deste Contrato, estando o agente
3.! {s6r;luraior deide jii autorizado a realizar a transfer6ncia da titularidade das Ag6es vendidaJpelo
1 -.{gente Fiduci5rio (representando os interesses dos Debenturistas) de acordo com este Contrato,aa-r-or6;-e6 o que desde j5 concordam a Poftonave Pafticipag6es e as Alienantes FiduciSrias.

..-.€^.4. As Alienantes Fiduciiirias e a Poftonave Pafticipag6es comprometem-se a tomar asa a o . .^; - provid6ncias necessdrias para a realizagSo do registro da transfer6ncia de titularidade das Ag6es
resultante da excussSo desta Alienag6o FiduciSria pelo Agente FiduciSrio, dentro de 5 (cinco) Dias
0teis a partir da data de recebimento da notificagSo neste sentido enviada pelo Agente FiduciSrio.

3.5. A realizag5o ou n6o realizagSo pelo Agente FiduciSrio de qualquer ato de venda e/ou
negociagSo das Ag6es n5o prejudicard ou reduzirii o direito de adotar outros procedimentos,
alternativos ou simult6neos, que visem i satisfagSo compuls6ria das Obrigag6es Garantidas.

3.6. Para fins da excussSo desta AlienagSo Fiduci5ria caso algum Evento de Inadimplemento que
tenha ocorrido e esteja em curso, o Agente FiduciSrio, como representante dos Debenturistas, est6
autorizado pelas Alienantes FiduciSrias, nos termos dos artigos 553 e seguintes e 684 do C6digo
Civil, a tomar qualquer medida em relagSo aos assuntos tratados neste Contrato, em especial nesta
Cl6usula 3 e na Cl5usula 4 abaixo, incluindo poderes para: (i) assinar qualquer documento e praticar
qualquer ato em nome das Alienantes Fiduciiirias relacionado exclusivamente a execugSo da
AlienagSo Fiduci6ria e tamb6m receber, endossar e cobrar quaisquer valores devidos irs Alienantes
FiduciSrias como receita, dividendos ou juros ou quaisquer outras distribuigSes relacionadas is
Ag6es, no todo ou em parte, dando total quitagSo em relagSo a qualquer pagamento recebido, na
medida em que o respectivo documento para ser assinado ou ato a ser executado seja necessdrio
para constituir, alterar, reter, manter, formalizar, aperfeigoar e validar tal transfer€ncia e a alienagSo
fiduciSria ou alterar este Contrato com o objetivo de incluir Novas AgSes da Portonave Participag6es
como parte da garantia; (ii) no vencimento antecipado das Deb6ntures ou em caso de aus6ncia de
pagamento integral de qualquer das Obrigag6es Garantidas decorrentes das Deb6ntures em suas
respectivas datas de vencimento, vender, ceder, transferir ou aceitar a venda, cessSo ou
transfer6ncia, no todo ou em parte, das Agdes por meio de venda, cessSo, transfer€ncia ou
negociagSo privada, leilSo p0blico ou outro modo, conforme o caso, inclusive, dentro dos limites
estabelecidos neste Contrato, o poder para celebrar contratos ou instrumentos de transferOncia,
transfer€ncia de posse e propriedade, dar e receber quitagSo e assinar os recibos correspondentes;
(iii) em caso de vencimento antecipado das Deb6ntures ou em caso de aus€ncia de pagamento
integral de qualquer das Obrigag6es Garantidas decorrentes das Deb€ntures em suas respectivas
datas de vencimento, aplicar os respectivos fundos resultantes da venda, cessSo ou transfer6ncia
das Ag6es na amortizagSo ou liquidagSo das Obrigag6es Garantidas; e (iv) requerer autorizag6es,
inscrig6es ou averbag6es junto aos agentes de cust6dia, tabeli6es, todos e quaisquer 6rg5os ou
entidades priblicas ou privadas, se necess6rio. O presente mandato 6 concedido de forma irrevogdvel
e irretrat6vel e 6 v6lido a partir da presente data at6 o vencimento deste Contrato. As Alienantes
FiduciSrias, por este meio, assinam e entregam ao Agente Fiduciiirio uma procuragSo, de acordo com
o modelo estabelecido no Anexo II deste Contrato ("Procuragdo").

3.7. As Partes concordam em assinar qualquer outro documento e cumprir qualquer outra
formalidade que possa ser necessdria para os fins estabelecidos nesta Cliiusula, renunciando
expressamente a qualquer direito ou privil6gio legal ou contratual que possa afetar a transfer6ncia
gratuita das Ag6es no caso de excussSo, tal ren0ncia, incluindo, sem limitagSo, qualquer direito de
prefer6ncia ou outro previsto em lei ou em qualquer documento, incluindo o Estatuto Social da
Portonave Participag6es e o Acordo de Acionistas atual ou futuro da Portonave Pafticipag6es.

3.8. As Alienantes Fiduciiirias concordam que, para a excussSo desta AlienagSo FiduciSria, n5o | /
serd necessiiria (i) qualquer aprovagSo das Alienantes Fiduci6rias e/ou das Emissoras, (ii) qualquer l/
procedimento especifico, como leilSo ou leilSo ptiblico, (iii) qualquer avaliagSo das Ag6es, e (iv) 

"4manifestag6o do poder judiciSrio ou de qualquer outra autoridade determinando a celebragSo desta ' I
AlienagsoFiducidria. A , t
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. o.3.9. No caso da excussSo desta AlienaESo Fiduci5ria, as Alienantes Fiducidrias n6o terSo o direito
'.!."te recuperar das Emissoras, do Agente FiduciSrio e/ou do comprador das Ag6es qualquer valor pago

ooEos Debenturistas como pagamento de parte ou da totalidade das Obrigag6es Garantidas com os
! .ialores resultantes da venda e transfer6ncia das Ag6es, n5o tendo direit-o i subrogagSo, portanto,

dos direitos de cr6dito correspondentes is Obrigag6es Garantidas.
aa

' .3.9.1. Assim sendo, as Alienantes Fiduci6rias, aqui, irrevogavelmente e irreversivelmente,
reconhecem e afirmam que, uma vez que esta Alienag5o FiduciSria tenha sido excutida, (i)
renunciam ao direito de reclamar ou mover qualquer aESo contra as Emissoras, o Agente
FiduciSrio e/ou o comprador das Ag6es em relagSo a qualquer valor pago aos Debenturistas
como pagamento de pafte ou da totalidade das Obrigag6es Garantidas com os valores
resultantes da venda e transfer6ncia das Ae6es; e (ii) a aus€ncia de sub-rogagSo n6o implica
o enriquecimento sem causa das Emissoras, dos Debenturistas, do Agente FiduciSrio e/ou do
comprador das Ag6es, uma vez que (a) no caso de excussSo desta Alienag5o Fiduci6ria, a
n6o subrogagSo protegerd o valor de venda das Ag6es, uma vez que n5o haverd direito de
regresso das Alienantes FiduciSrias contra as Emissoras; e (b) o valor de venda residual das
Ag6es, ap6s a liquidaESo integral desta AlienagSo Fiducidria, ser6 totalmente reembolsado is
Alienantes Fiduci6rias.

As Partes reconhecem e concordam que, no caso de o montante total dos recursos
resultantes da venda das AgSes no contexto de excuss6o desta AlienagSo Fiduciiiria exceder
o valor total em aberto das Obrigag6es Garantidas, tais valores excedentes deverSo ser
imediatamente dirigidos As Alienantes FiduciSrias no momento do recebimento do prego de
excussSo pelo Agente FiduciSrio, como representante dos Debenturistas.
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3.9.2.

cr-Ausuue rv
PRODUTO DA EXCUSSAO ON GARANTIA

4.1. O produto total resultante da alienagSo, cessSo e transfer6ncia das Ag6es nos termos da
Cl6usula 3 acima serS aplicado de forma proporcional no pagamento das Obrigag6es Garantidas
decorrentes das Debdntu res.

4.2. Se os recursos apurados de acordo com os procedimentos estabelecidos na Cliiusula 3 acima
n5o forem suficientes para quitar simultaneamente e integralmente as Obrigag6es Garantidas, tais
recursos deverSo ser alocados na seguinte ordem, proporcionalmente ao valor do cr6dito de cada
uma das Deb6ntures em relagSo ao saldo da divida das Obrigag6es Garantidas e proporcionalmente
entre os Debenturistas de ambas as Emiss6es, de tal forma que, uma vez que os valores referentes
ao primeiro item sejam liquidados, os fundos serSo alocados para o item imediatamente posterior, e
assim sucessivamente: (i) em primeiro lugar, para pagamento dos Encargos Morat6rios; (ii) em
segundo lugar, para pagamento dos Juros Remunerat6rios devidos e n5o pagos; (iii) em terceiro
lugar, para pagamento do Pr6mio de Resgate (conforme definido nas Escrituras de EmissSo) ou do
Pr€mio de AmortizagSo (conforme definido nas Escrituras de EmissSo), conforme o caso; (iv) em
quarto lugar, para pagamento do saldo do Valor Nominal Unitiirio devido e n6o pago; e (v) em quinto
lugar, para pagamento de despesas, custos legais e honordrios e quaisquer outros valores devidos
no dmbito das Emiss6es.

4.3. Fica certo e ajustado o cardter n6o excludente, mas cumulativo desta garantia, com as
demais garantias das Deb6ntures, e o Agente Fiduci6rio poderii executar todas ou qualquer uma
delas indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou liquidar integralmente as Obrigag6es
Garantidas, e que a excussSo desta garantia n5o dependerd de qualquer agSo preliminar do Agente
FiduciSrio, como aviso, protesto, interpelaESo ou prestagSo de contas, de qualquer natureza 

A

cLAusuLA v d\
oBRrGAgoES, DECLARA96ES E GARANTTAS DAS ALTENANTES FXDUCTAnHS 

0y
5.1. Sem prejuizo das demais obrigag6es previstas no presente, as Alienantes Fiduci5rias \
comprometem-se, individual, irrevogavelmente e irreversivelmente, a: \ ,

(a) Apenas autorizar a liberagSo da garantia sobre as Ag6es e/ou outras ag6es que [/' L
possam ser dadas em AlienagSo FiduciSria em virtude deste Contrato ou de qualquer /f
uma de suas alteragSes mediante autorizagSo pr6via por escrito do Agente Fiduci6rio, I
desde que tenham recebido a autorizagSo pr6via das Partes Garantidas t
representando, no m[nimo, 95o/o (noventa e cinco por cento) Oas OebiSrZ. 

,
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(b)

CirculagSo (conforme definido nas Escrituras de EmissSo) de cada EmissSo, sendo
qualquer ato contrdrio ao disposto neste instrumento considerado nulo e sem efeito
por forga da lei;

Com relagSo a qualquer das Ag6es, n6o alienar, vender, comprometer-se a vender,
ceder, transferir, trocar, emprestar, arrendar, aportar ao capital, conceder
empr6stimos, pagar, ou de qualquer outra forma transferir ou alienar, inclusive por
meio de uma redugSo de capital, instituindo um usufruto ou fideicomisso, ou, de
outro modo, alienando as Ag6es (bem como quaisquer direitos decorrentes das
Ag6es) com terceiros, nem constituir qualquer 6nus (assim definido como hipoteca,
penhor, alienaESo fiduciSria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgSo de
compra, 6nus, detengSo, apreens5o ou arresto, judicial ou extrajudicial, voluntSrio
ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito prdtico similar a qualquer uma das
expressSes acima mencionadas), 6nus ou direito de garantia (exceto por esta
Alienag5o FiduciSria) ou alienar de qualquer forma, no todo ou em parte, direta ou
indiretamente, gratuitamente ou onerosamente, mesmo se ou a favor de uma pessoa
do mesmo grupo econ6mico, sem o consentimento pr6vio e expresso dos
Debenturistas, ficando ressalvado que este item (b) n5o 6 aplic6vel As Operag6es
Societiirias Permitidas (conforme definido das Escrituras de EmissSo);

Obter e manter todas as autorizag6es viilidas e eficazes, incluindo autorizag6es
societ6rias, governamentais e de terceiros, necessdrias para (i) a validade ou
exequibilidade deste Contrato; e (ii) o cumprimento fiel, tempestivo e integral desta
AlienagSo Fiduci6ria;

Enviar ao Agente FiduciSrio uma c6pia de qualquer acordo de acionistas qu.e possa
ser celebrado por e entre as Alienantes FiduciSrias, em at6 10 (dez) Dias Uteis da
respectiva data de assinatura;

Manter esta AlienagSo Fiducidria existente, vdlida, eficaz e em pleno vigor, sem
qualquer restrigSo ou condigSo, exceto caso as Ag6es deixem de existir em razSo de
uma consolidagSo, fus5o, incorporagSo de ag6es ou qualquer outra forma de
reorganizagSo societdria entre as Emissoras que resulte em uma 0nica companhia;

Adotar todas as outras medidas relacionadas is Ag6es razoavelmente solicitadas pelo
Agente Fiduci6rio, atuando em nome das Partes Garantidas, desde que estejam de
acordo com as disposig6es previstas neste Contrato;

Manter 100o/o (cem por cento) das ag6es emitidas pela Portonave Participag6es e
detidas pelas Alienantes Fiduci6rias ou por seus sucessores (nesse caso como
resultados da OperagSo Societ6ria Permitida) sujeitas i garantia criada nos termos
deste Contrato em favor do Agente Fiduci6rio (atuando em nome das Partes
Garantidas), exceto caso as Ag6es deixem de existir em razSo de uma incorporagSo,
fus5o, consolidagSo de ag6es ou qualquer outra forma de reorganizagSo societSria
entre as Emissoras que resulte em uma [nica companhia;

NEo celebrar qualquer contrato ou praticar qualquer ato que possa restringir os
direitos ou a capacidade dos Debenturistas representados pelo Agente FiduciSrio
e/ou do Agente FiduciSrio de alienar, vender, transferir ou de outro modo dispor das
Ag6es, no todo ou em parte, de acordo com os termos deste Contrato;

Manter o registro desta AlienagSo FiduciSria criada sobre as Ag6es ou em conexSo
com as Novas Ag6es em pleno vigor e eficaz no Livro de Registro de Ag6es da
Portonave Participag6es;

Em at6 5 (cinco) Dias titeis a partir da data de recebimento do respectivo pedido,
fornecer ao Agente FiduciSrio, quando razoavelmente solicitadas, todas as
informag6es e documentos relativos is Ag6es, a fim de permitir que o Agente
FiduciSrio, no exerclcio de seus direitos, execute as disposig6es deste Contrato;

Celebrar quaisquer documentos e instrumentos adicionais que possam ser
razoavelmente solicitados de tempos em tempos para permitir que o Agente
FiduciSrio proteja os direitos estabelecidos neste instrumento em relagSo is AE6es,
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no todo ou em parte, ou para executar qualquer dos direitos, poderes e prerrogativas
atribufdos sob este Contrato;

Defender, de forma oportuna e efetiva, is suas expensas, os direitos do Agente
Fiduciiirio (atuando em nome dos Debenturistas) em relagSo irs Ag6es contra
reclamagSes de terceiros, que as Alienantes Fiduci5rias tomarem conhecimento, e
auxiliar o Agente Fiduciiirio na defesa contra tais reclamag6es, bem como informar o
Agente FiduciSrio, no prazo de at6 5 (cinco) Dias Uteis, guanto ao inicio de qualquer
dos eventos referidos neste item;

Cumprir e fazer com que suas subsidiSrias, conselheiros, diretores e/ou funcioniirios
(conforme apliciivel) cumpram, com qualquer lei que lhe seja aplicSvel, incluindo leis
relativas a atos de corrupg5o, crimes contra a politica econOmica ou tribut6ria,
lavagem de dinheiro ou ocultagSo de ativos ou contra o Sistema Financeiro Nacional,
os Mercados de Capitais ou a administragSo ptiblica nacional ou internacional,
incluindo, sem limitagSo, atos ilicitos que possam dar origem a responsabilidade
administrativa, civilou criminalde acordo com a Lei no 6.385, e Lei no.7.492, de 16
de junho de 1986, Lei no 8.137, de 27 de dezembro de 1990, Lei no 8.429, de 2 de
junho de L992, Lei no 8.666, de 2L de junho de 1993 (ou outras regras de
contratagSes p0blicas e contratos com a administragSo priblica), Lei no 9.613, de 3
de margo de 1998, Lei no L2.529, de 30 de novembro de 2011, e Lei no L2.846, de
1 de agosto de 2013, a Lei Norte-Americana de Combate a Atos de CorrupgSo do
Exterior (Foreign Corruption Practices Act) e a Lei do Reino Unido de Combate ao
Suborno de 2010 (UK Bribery Act 2010) (em conjunto, as "Leis Anticorruog5o"), e
adotar e implementar pollticas internas e procedimentos para garantir o pleno
cumprimento de qualquer Lei Anticorrupg6o aplicdvel, nos termos do Decreto no
8.420, de 18 de margo de 2015;

Notificar o Agente FiduciSrio em at6 de 2 (dois) Oias titeis a partir da data em que
tomar conhecimento, que as Alienantes FiduciSrias ou qualquer de suas subsidi6rias,
conselheiros, diretores e/ou funciondrios esteja envolvido em qualquer investigagSo,
agSo judicial ou administrativa, relacionada a qualquer Lei AnticorrupgSo, a menos
que a notificagSo constitua uma violagSo A lei por cada uma das Alienantes
Fiduci5rias;

Antes de uma OperagSo Societdria Permitida, envolvendo as ag6es emitidas pela
Portonave Participag6es, obter uma declaragSo de qualquer Terceiro Investidor (i)
confirmando que tem conhecimento completo e concorda com o contefdo do
Contrato; e (ii) aceitando assinar um aditamento ao Contrato, a fim de manter 100o/o
(cem por cento) das aE6es emitidas pela Portonave Participag6es nos termos deste
Contrato; e

Alterar este Contrato, por meio da assinatura de um aditamento ao presente
Contrato, dentro de um prazo mdximo de 5 (cinco) Dias Uteis a fim de formalizar a
inclusSo de qualquer novo alienante nesta AlienagSo Fiducidria. Al6m disso, as
Alienantes FiduciSrias entregarSo ao Agente Fiduci6rio, no mesmo prazo, uma c6pia
atualizada e autenticada do Livro de Registro de Ag6es da Poftonave ParticipagSes,
refletindo a garantia, conforme criada aqui, bem como o comprovante do registro do
aditamento nos registros competentes.

(t)a
aa
aaa

aa
aa
a

a
aa
aaa

aa
a

a

aa
a

a

aa
a

a

aa
aa
aa a

raa
r aa
aa

. .. (m)
aaa

aaaa

aa aa
aaa
aa

(n)

(o)

(p)

5.2. Sem prejuizo das demais declarag6es contidas neste Contrato, cada uma das Alienantes
FiduciSrias declara e garante, individualmente, na data deste Contrato, conforme apliciivel, que:

(a) s5o as legitimas propriet6rias e titulares das Ag6es que representam 100o/o (cem por
cento) do capital social da Portonave Participag6es e possuem poderes para conceder
as AgSes em garantia ao Agente FiduciSrio (atuando em nome das Partes
Garantidas);

Com relagSo irs Ag6es, n5o existem b6nus de subscrigSo, opg6es, reservas de agSes
ou outros contratos relacionados i compra das Ag6es ou de quaisquer outras AE6es
do capital social ou quaisquer titulos conversiveis em ag6es da Portonave
Participag6es, e n6o hd contratos, direitos de prefer€ncia, direitos de resgate ou

(b)
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(g)

(k)

(t)

relacionados i emissSo, compra, recompra, resgate, transfer6ncia, direito de voto ou
de prefer6ncia relacionado is Ag6es que restrinjam a transfer6ncia de tais AG6es;

Este Contrato constitui uma obrigagSo vdlida, eficaz e exigivel contra as Alienantes
Fiducidrias, de acordo com seus respectivos termos;

As Alienantes FiduciSrias est6o devidamente autorizadas a celebrar este Contrato e
a cumprir todas as obrigag6es nele previstas, tendo cumprido todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para a execugSo e cumprimento das obrigagdes
assumidas neste Contrato;

A celebragSo deste Contrato e o cumprimento de suas obrigag6es n6o violam (i)
qualquer disposigSo de seus Estatutos Sociais e documentos societdrios; (ii) as regras
legais e regulamentares a que estSo sujeitas e/ou que seus ativos estSo sujeitos; (iii)
quaisquer contratos, acordos, autorizag6es governamentais ou compromissos
vinculativos a que estSo vinculados; e/ou (iv) as pessoas que os representam na
celebragSo deste Contrato t6m poderes suficientes para faz6-lo;

As Alienantes FiduciSrias n5o se encontram em dificuldades financeiras ou sob
coergSo para celebrar este Contrato e/ou quaisquer outros contratos e/ou
documentos relacionados ;

N5o hd agSo judicial, arbitragem ou processo administrativo, nem qualquer outra
reivindicagSo, independentemente de quem 6 o demandante, com o objetivo de
anular, alterar, invalidar, contestar as obrigag6es assumidas pelas Alienantes
FiduciSrias sob este Contrato ou, de qualquer outra forma afetando negativamente
essas obrigag6es;

A Portonave Participag6es n5o possui um acordo de acionistas;

as Ag6es s6o livres e desimpedidas de quaisquer 6nus e/ou encargos (exceto pelo
direito de garantia criado no dmbito deste Contrato), ou qualquer disputa ou
controv6rsia de qualquer tipo, e podem ser alienadas e dadas em fideicomisso,
comprometidas ou vendidas judicialmente ou extrajudicialmente;

O Estatuto Social da Portonave Participag6es e/ou quaisquer acordos de acionistas
ou quaisquer outros documentos relacionados A Portonave Participag6es (exceto
pelas Escrituras de EmissEo) n5o apresentam qualquer restrigSo a esta AlienagSo
Fiduci5ria, penhor, venda ou alienagSo das Ag6es;

Reconhecem e concordam com os termos e condig6es das Escrituras de EmissSo, at6
o mdximo permitido pela lei aplicdvel, a qualquer direito de impugnar sua legalidade,
validade ou exequibilidade; e

Cada uma das Alienantes Fiduciiirias cumpre e n5o foi condenada por qualquer
violagSo de qualquer Lei Anticorrupg6o e regulamentagSo aplicdvel aos quais estd
sujeita e com as determinag6es e regras emitidas por qualquer 6195o ou entidade
governamental a qual 6 sujeita, cujo objetivo 6 combater ou mitigar os riscos
relacionados a prdticas corruptas, atos prejudiciais, delitos ou crimes contra a politica
econ6mica ou tributdria, lavagem de dinheiro ou ocultagSo de ativos, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, os Mercados de Capitais ou a administragSo p0blica
nacional ou internacional, incluindo, sem limitagSo, atos illcitos que possam dar
origem a responsabilidade administrativa, civil ou penal, de acordo com qualquer Lei
de AnticorrupeSo aplicdvel.

(f)

(h)

(i)

0)

5.3. Sem prejulzo das demais obrigag6es previstas no Contrato e nas Escrituras de EmissSo, o
Agente FiduciSrio compromete-se, irrevogavelmente e irreversivelmente, a :

(a) Verificar a regularidade da constituiESo desta AlienagSo FiduciSria, observando a
manutengSo de sua suficiEncia e viabilidade, de acordo com este Contrato;

(b) Celebrar quaisquer aditamentos ao presente Contrato nos termos deste Contrato; e
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(c) Tomar todas as provid6ncias necessdrias para garantir que os Debenturistas reconhegam
seus cr6ditos, incluindo a excussSo desta AlienagSo FiduciSria, sujeito As disposig6es
deste Contrato.

.3.4. Sem prejulzo das demais declarag6es previstas no Contrato e nas Escrituras de Emiss6o,
bem como em outros documentos das Emissdes de que 6 parte, o Agente FiduciSrio declara que:
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(a) Est5 devidamente autorizado a celebrar o presente Contrato e cumprir as obrigag6es nele
previstas, tendo cumprido todos os requisitos legais e societSrios necessSrios para faz€-
lo;

(b) A celebragSo deste Contrato e o cumprimento das obrigagSes nele previstas n5o violam
(i) qualquer obrigagSo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciiirio; e (ii) qualquer
disposigSo do seu Estatuto Social e documentos corporativos;

(c) As pessoas que o representam na celebragSo deste Contrato possuem poderes suficientes
para faz6-lo; e

(d) Este Contrato constitui uma obrigagSo vrilida, eficaz e exigfvel contra o Agente Fiduci6rio,
de acordo com seus respectivos termos.

clAusure vr
AVERBA9AO

Este Contrato ser5 arquivado na sede da Portonave Participag6es.5.1.

6.2. As Alienantes FiduciSrias e a Portonave Participag6es comprometem-se a fornecer, no prazo
previsto na ClSusula 6.3 abaixo, o registro desta AlienagSo FiduciSria concedida sob este Contrato
no Livro de Registro de Ag6es da Portonave Participag6es, nos seguintes termos: "500 (quinhentas)
ag6es ordindrias, sem valor nominal, emitidas por Portonave Participag6es 5.A., representando cem
por cento (100o/o) do capital social da Portonave Participagdes 5.A., sdo alienadas fiduciariamente
em garantia it PlannerTrustee DTVM Ltda., instituigSo financeira com sede na Cidade de S5o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, no 3.900, 70o andar, inscrita no CNPJ/MF
sob o no 67.030.395/0001-46 (o "Ageate_Ek!.uc!6Ilp"), na qualidade de representante da comunh1o
dos debenturistas da (1) Primeira Emissdo de Deb€ntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da
Espdcie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejuss6rias, em S6rie lJnica, para Distribuigdo
Ptiblica com Esforgos Restntos de Distribuigflo, da Portonave Participagdes 5.A., e da (2) Terceira
Emissilo de Deb€ntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag6es, da Espdcie com Garantia Real, com
Garantias Adicionais Fidejuss6rias, em Sdrie Unica, para Distribuigdo Prtbfica com Esforgos Restritos
de Distribuigdo, da Poftonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes, de acordo com o "Contrato
de AlienagSo Fiduci1ria (e Agdes em Garantia celebrado em 17 de outubro de 2017 entre a Terminal
Investment Limited S.A R.L., Global Terminal Limited S.A R.L., o Agente FiduciSrio, a Poftonave
Participagdes S.A. e a Poftonave S.A. - Terminais Portu1rios de Navegantes ("Contrato de Garantia").
Todas as novas e futuras agdes emitidas pela Companhia dever1o ser dadas em garantia aos
Debenturistas nos termos do Contrato de Garantia. Tais agdes n1o poderdo ser vendidas, cedidas,
alienadas ou gravadas sern o consentimento pr5vio por escrito dos Debenturistas (conforme definidos
no Contrato de Garantia), representados pelo Agente FiduciSrio. O Contrato de Garantia contempla
tambdm a cessdo fiduci1ria de todos os dividendos, receitas, rendimentos, bonificagdes, direitos,
juros sobre capital proprio, distribuigdes, redugdes de capital e outros valores de remuneragSo de
capital relacionados ds ag6es a serem pagos ou distribuidos pela Poftonave Participagdes S.A. (em
conjunto, os "WLg.res"); desde que (i) nenhum evento de vencimento antecipado das obrigagdes
garantidas no dmbito do Contrato de Garantia tenha ocorrido out se ocorrido, desde que tal evento
tenha sido curado, ou (ii) o pagamento integral da totalidade dessas obrigagdes garantidas tenha
sido realizado em suas respectivas datas de vencimento, quaisquer Valores distribufdos e/ou pagos
ser6o considerados para todos os efeitos automaticamente liberados da garantia e poder1o ser
transferidos livremente e utilizados pelos acionistas sem qualquer restrigdo ou limitagdo, sujeito
apenas ds limitagdes, termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Garantia e/ou em cada uma
das Escrituras de Emissdo (conforme aqui definidas)".

6.3. As Alienantes FiduciSrias e a Portonave Participag6es comprometem-se a fornecer ao Agente
FiduciSrio uma c6pia autenticada do Livro de Registro de Ag6es da Portonave Participag6es (ou uma
declaragSo emitida pela instituigSo financeira responsdvel pelo fornecimento de seruiEos de
contabilidade de ag6es, no caso de as Ag6es se tornarem escriturais) evidenciando que os referidos
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']']l'.egirtros e averbag6es foram devidamente realizados, dentro de 5 (cinco) Dias tlteis ap6s a data de

:.:::..","Orag5o 
deste Contrato, de acordo com a ClSusula 5.2 acima.

a aa. . . CLAUSULAVII
REGISTRO

!"'l'r.r. As Alienantes FiduciSrias devem efetuar o registro deste Contrato perante o Registro de
. .. Tftulos e Documentos da Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, e na Cidade de Navegantes,
3.3 .'Estado de Santa Catarina, em at6 20 (vinte) dias corridos da data de assinatura do presente Contrato.
. .. Uma via original deste Contrato, devidamente registrado no Registro de Tltulos e Documentos da
'.3..'Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, e na Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina,

deve ser fornecido ao Agente FiduciSrio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a obtengSo do registro

!.....1os competentes Registros de Tltulos e Documentos. No entanto, o registro descrito nesta clSusula
I - .-deverS ocorrer antes da data de subscrigSo e liquidagSo das Deb6ntures.

clAusuur vrrr
DrsPosrg6rs ernars

8.1. Cumorimento das Obrioac6es. A propositura ou n5o, pelo Agente Fiduci5rio, de qualquer
aE5o, medida, procedimento ou processo para exigir o cumprimento de uma parte ou da totalidade
das ObrigagSes Garantidas e/ou esta AlienagSo FiduciSria n5o afetard ou restringirS o direito do
Agente FiduciSrio de apresentar qualquer agSo ou processo contra as Alienantes FiduciSrias e contra
a Portonave Participag6es, para a cobranga de qualquer valor devido decorrente das ObrigagSes
Garantidas e/ou deste Contrato.

8.2. ExecucSo Esoecifica. Este Contrato 6 um titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo
784 da Lei no 13.105, de 16 de margo de 2015 (o "C6digo de Processo Civil Brasileiro").As Partes
reconhecem que, independentemente de outras medidas apropriadas, as obrigag6es assumidas no
6mbito deste Contrato podem estar sujeitas a execug5o especifica, de acordo com o disposto nos
artigos 497,498,536 a 538,806 e 815 do C6digo de Processo Civil Brasileiro.

8.3. Vio6ncia. Este Contrato serii vigente a partir da presente data e deverd permanecer em
pleno vigor e efeito at6 o cumprimento integral de todas as obrigag6es e valores devidos resultantes
das Obrigag6es Garantidas.

8.4. Lei AolicSvel. O presente Contrato ser5 regido e interpretado de acordo com as leis da
Rep6blica Federativa do Brasil.

8.5. Irrevocabilidade e SucessSo. Este Contrato 6 celebrado de forma irrevogiivel e irreversivel
e vincula as Partes e seus respectivos sucessores e cessioniirios sob qualquer titulo.

8.6. GessSo. Os direitos e obrigag6es resultantes deste Contrato n5o podem ser cedidos por
nenhuma das Partes sem o consentimento pr6vio por escrito da outra Parte, exceto em caso de
substituigSo do Agente Fiduciiirio nos termos da Cl5usula 8.3 das Escrituras de EmissSo.

8.7. Comunicac5es. Todos os avisos e outras comunicagSes a serem entregues por qualquer
Parte nos termos deste Contrato devem ser enviados para os seguintes enderegos:

Se para as Alienantes Fiduciiirias:

Terminat Investment Limited S.A n.l.
Chemin rieu 12-14
CH-1208 Genebra
Sufga
Aos cuidados de: Departamento de Tesouraria
Telefone: +4L 22 7O3 92OO
Fax: +41 227O3920t
E-mail : treasury@tilgroup.com

Globat Terminat Limited S.A n.t.,
51, Avenue de la Gare
L-1611 Luxemburgo
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'Luxemburgo
Aos cuidados de: Conselho de AdministragSo

'Fax: +352 444222333

'Com c6pia para:

Terminat Investment Limited S.A n.U
'Chemin rieu 12-14
CH-1208 Genebra
5urea
Aos cuidados de: Departamento de Tesouraria

'Telefone: +4L 22 703 92OO
Fax: +41 22703920L
E-mail : treasury@tilgroup.com

Se para o Agente FiduciSrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores MobiliSrios Ltda.
Sr. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima

Av. Brigadeiro Faria Lima, no 3.900, 10o andar.
cEP 04538-132
S5o Paulo-SP, Brasil

Telefone: +55 11 2L722628
E-mail: Fiduciario@planner.com.br / vrodrigues@planner.com.br / tlima@planner.com.br

Se oara a Portonave Participag6es:

Ponroulve Plnrrcrelg6es S.A.
Marcelo Nastromagario / Graziela Marques Conde

Rua Fradique Coutinho, 1.271
cEP 05416-011
S5o Paulo-SP, Brasil

Telefone: +55 11 4883-8110, +55 11 3568-2775
E-mail : mn@cmnsolutions.com. br / gmc@cmnsolutions.com. br

Com c6pia para: Terminal Investment Limited Sirrl
t2-L4 Chemin Rieu
1208 Genebra
Sufga
Tel: +41 (22) 703 92 00
E-mail : Treasurv@tilqroup.com

Se para a Portonave:

Ponrorlve S.A. - Terminais Portu6rios de Navegantes

Avenida Portuiiria Vicente Coelho, no 01, S5o Domingos, Cidade de Navegantes, Estado de Santa
Catarina, Brasil, CEP 88.370-904
Telefone: +55 47 2104-3358
E-mail: rduarte@pgrtonave.com.brl ocastilho@portonave.com.brl pdeschamps@portonave.com.br

8.7.1. Os avisos e comunicag6es serSo considerados entregues quando recebidos mediante recibo
de entrega ou com um recibo de entrega emitido pelos correios, por e-mail/fax ou por
telegrama nos enderegos acima. As notificag6es e comunicados feitos por fax ou correio
eletr6nico serSo considerados recebidos na data de seu envio, desde que seu envio seja
confirmado por meio de indicativo (recibo de envio emitido pelo computador/telefone usado
pelo remetente). Qualquer mudanga de enderego deve ser informada As outras Partes pela
Parte cujo enderego foi alterado. Quaisquer prejulzos decorrentes pela aus€ncia da
informagSo quanto A mudanga do enderego serSo arcados pela Parte inadimplqnte, exceto
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'.'..' quando previsto neste Contrato.
a aa

'.3..t.8. Indeoend6ncia das CI5usulas. Se qualquer ClSusula ou outra disposigSo deste documento
. ..for considerada por um tribunal ou autoridade p(blica inv6lida, ilegal ou inaplic5vel, todas as demais
!.3 .Cliiusulas e disposigSes deste documento permanecerSo v5lidas. Se qualquer ClSusula ou disposigSo

for considerada invdlida, ilegal ou inapliciivel, as Partes negociarSo de boa-f6 o aditivo a este Contrato

i...18".. 
manter a intengSo original das Partes'

. ..8.9. Renfncia. A ren(ncia a qualquer dos direitos resultantes deste Contrato n6o 6 presumida.
3.3 .fienhum atraso, omissSo ou toler6ncia no exerc[cio de qualquer direito ou opgSo do Agente Fiduci5rio,

3 ...!evjdg.a qualquer descumprimento pelas Alienantes Fiduciiirias ou pela Poftonave Participag6es, irii
-.I..irejudicar o exercicio de tal direito ou opg5o, ou deverd ser interpretado como uma renfncia ou

consentimento a tal descumprimento, e n5o constituird novagSo nem modificagSo de quaisquer
.. ..outras obrigag6es anteriores ou neste ato assumidas pelas Alienantes Fiduci6rias e pela Portonave,
aat,j - .iom relagSo a gualquer outro descumprimento ou atraso.

8.1O. NovacSo. Qualquer concessSo ou toler6ncia por qualquer das Partes no que se refere i (i)
o descumprimento ou cumprimento parcial pela outra Parte de qualquer obrigagSo relacionada a este
Contrato, (ii) n5o exig6ncia do cumprimento de determinada obrigagSo ou, tamb6m (iii) a admissSo
da conformidade com a obrigagSo de forma diferente da prevista neste documento, serS considerada
mera tolerSncia e n5o deverd ser considerada novagSo tiicita, precedente invocado, alteragSo tdcita
de seus termos, ren6ncia de direitos, remissSo das obrigag6es ou direitos adquiridos pela outra Parte.

8.11. Alterac6es. Este Contrato s6 poder6 ser alterado mediante instrumento escrito assinado
pelas Partes.

cr-Ausuua rx
JURTSDTCAO

9.1. As Paftes elegem o foro da Capital do Estado de S5o Paulo para resolver quaisquer disputas
resultantes ou decorrentes deste Contrato, com exclusSo de qualquer outro, por mais privilegiado
que ela possa ser.

E, ESTANDO JUSTAS E CONTRATADAS, as Partes decidem celebrar este Contrato, irrevogavelmente
e irreversivelmente, em 5 (cinco) vias com o mesmo conterido e forma perante as duas testemunhas
abaixo-assinadas.

S5o Paulo, 17 de outubro de 2OL7.

[O restante da piigina foi deliberadamente deixado em branco]
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'.'..(Pdgina de Assinatura [1-5] do "Contrato de AlienagSo Fiduci1ria de Agdes em Garantia", celebrado
c copor e entre Terminal Investment Limited S.A R.L., Global Terminal Limited S.A R.L., Planner Trustee
'.2..Distribuidora de Tltulos e Valores Mobili1rios Ltda., Portonave Pafticipagdes S.A. e Poftonave S.A. -
. ..Terminais Portudrios de Navegantes em 17 de outubro de 2017)
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t.tNome:
Cargo:

Grazieh ilaques Conde
oAUSP 308.a60

Nome:
Cargo:

GLOBAL TER.MINAL LIMITED S.A R.L.

/=
n1[x,lH,!ffi'.f** Nome:

Cargo:
Nome:
Cargo:
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o oeot e entre Terminal Investment Limited S.A R.L., Global Terminal Limited S.A R.L., Planner Trustee
'.ZnOistribuidora de Titulos e Valores MobiliSrios Ltda., Portonave Pafticipagdes S.A. e Portonave S.A. -
. ..Terminais Portudrios de Navegantes em 77 de outubro de 2077)
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PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Nome:
Cargo:

Altne Cunto
trrocuradora

3 ' . tNome:

Cargo: Tatiana [-ima
Proe uradora
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'.'r."(P6gina de Assinatura [3-5] do "Contrato de AlienagSo Fiduci1ria de Agdes em Garantia", celebrado
o .. por e entre Terminal Investment Limited S.A R.L., Global Terminal Limited S.A R.L., Planner Trustee
'.1,..'Distribuidora de Titulos e Valores MobiliSrios Ltda., Portonave Participagdes S.A. e Portonave S.A. -
. .. Terminais Portudrios de Navegantes em 77 de outubro de 2017)
aao
"' ' PoRToNAvE PARTrcrPAc6Es s.A.aata

ta
)a
traaaa
I
,naraa
)

aa aa
aaa
aa
a aa
aaa
aaa a

a aa
aaa

aaaa

aa r
t aa
aa
taaata

la
aa
tt a

aaa
a aa

aa

Nome:
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Grazhh ltlarques Conde
oABrsP 308.160

Nome:
Cargo:
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'i'ii'frarina de Assinatura [4-5] do "Contrato de Atienagdo Fiduciilria de Ag6es em Garantia", celebrado
t oo pot e entre Terminal Investment Limited S.A R.L., Global Terminal Limited S.A R.L., Planner Trustee
'.2..'Distribuidora de Titutos e Valores MobiliSrios Ltda., Portonave Participagdes S.A. e Poftonave S.A. -
. .. Terminais Portudrios de Navegantes em 17 de outubro de 2a17)
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Cargo:
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(pdgina de Assinatura [5-5] do "Contrato de Alienag1o Fiduci1ria de Ag6el em Ga.rantia", celebrado
joie entre Terminal tivesiment Limited S.A A.4 Global Terminal Limited S.A R.L., Planner Trustee
'Distribuidora 

de Titulos e Valores Mobiti1rios Ltda., Portonave Participagdes S.A. e Portonave S.A. -
Terminais Portudrios de Navegantes em 17 de outubro de 2017)
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2" Oficial de Registro de Titulos e Documentos e

Civit de?essoa Juritlica da Capital - CNPJ:45'565'27210001-71

Gentil Domingues dos Santos - Oficial

Rg 10.132,86 pioiocotaOo-e prenotado sob o n' 3'653'571 em

nS z.ezs,ss 20lLOt2O1-T e registrado, hoje, em microfllme

*S i.srr,r, sob o n. 3.653'568-, em tltulos e documentos'

Emol.

Estado

Ipesp
R. Civil

T. lustiEa

M. Poblico

Iss

Total R$ 16.911,35
Selos e taxas

R*olhidos D/verba Douglas Soares Saugo - Escrevente Autorrzado

i.i iri,i, sdo Paulo, 20 de outubro de 2017

R$ 69s,43

R$ 486,38

R$ 212,38
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ANEXO I
CONTRATO DE ALIENA9AO FIDUCIARIA DE A96ES EM GARANTIA

-.-.tste Anexo tem por finalidade cumprir a legislaESo aplicdvel e n6o se destina a modificar, alterar,
aaa-. -. cbncelar ou substituir os termos e condig6es das Deb6ntures e das Escrituras, nem limitar os direitos
? .d-os Debenturistas e/ou do Agente FiduciiSrio. Em caso de conflito entre os termos deste Anexo e os
aaa-o-oa[ss Escrituras de EmissSo, os termos das Escrituras de EmissSo prevalecerSo. Para os fins do aftigo

!.:.:aF-t 
da Lei 4.728, as principais caracteristicas das ObrigaE6es Garantidas s5o as seguintes:

DESCRT9AO DAS OBRTGA96ES GARANTIDAS
aa

a{.
aa

a
a

At6 o valor total da EmissSo da PP, equivalente a R$
570.000.000,00 (quinhentos e setenta milh6es de reais) na
Data de EmissSo (conforme definido na Escritura de EmissSo
da PP).

As Deb6ntures 01 farSo jus ao pagamento de juros
remunerat6rios com base na variagSo acumulada de 100o/o
(cem por cento) das taxas m6dias di6rias de Dep6sitos
Interfinanceiros-Dl de um dia, denominadas "Taxas Dl over
extra grupo", expressas na forma percentual ao ano, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias iteis,
calculadas e divulgadas pela 83 no informativo diSrio,
disponivel em sua p6gina na Internet (www.Setip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 3,90o/o (tr6s inteiros
e noventa cent6simos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias 0teis, calculados de forma
ixponencial e cumulativa, p'ro rata tempors por Dias 0teis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio de cada
Deb6nture, desde a primeira Data de SubscrigSo e
IntegralizagSo ou da 0ltima Data de Pagamento de Juros
Remunerat6rios da PP (conforme abaixo definido), conforme
o caso, e pagos na Data de Pagamento de Juros
Remunerat6rios da PP do perlodo em questSo, de acordo com
a f6rmula descrita na Cldusula 4.3.1 da Escritura de EmissSo
da PP ("Juros Remunerat6rios da PP).

O primeiro pagamento de Juros Remunerat6rios da PP serS
feito em 180 (cento e oitenta) dias ap6s a Data de EmissSo
das Deb6ntures 01, devendo os demais pagamentos de Juros
Remunerat6rios da PP serem realizados sucessivamente nos
periodos subsequentes (cada um deles de 180 (cento e
oitenta) dias), sendo o riltimo pagamento efetuado na Data
de Vencimento das Deb6ntures 01, de acordo com o
cronograma de pagamento estabelecido na ClSusula 4.4.2 da
Escritura da PP ("Data de Pagamento de luros
Remunerat6rios da PP").
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Deb6ntures O1

Valor Total da
Emissdo (Valor
Principal):

Juros
Remunerat6rios:

Pagamento de
Juros
Remunerat6rios:
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AmortizagSo do
Valor Nominal
Unitdrio:

O Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures 01 serd amortizado
em 14 (quatorze) parcelas semestrais consecutivas nas
respectivas datas de amortizagSo, de acordo com o
cronograma descrito na terceira coluna da tabela descrita na
Cldusula 4.5 da Escritura de EmissSo da PP e em
conformidade com as porcentagens indicadas na segunda
coluna da tabela descrita na ClSusula 4.5 da Escritura de
EmissSo da PP. A primeira parcela do Valor Nominal Unitiirio
das Deb6ntures ser6 paga em 180 (cento e oitenta) dias ap6s
a Data de EmissSo das Deb€ntures 01. Os Debenturistas
Deb6ntures 01, ao final do Dia 0til imediatamente anterior i
data de pagamento da amortizag5o das Deb€ntures 01 em
questSo, ter5o direito ao recebimento do pagamento do
percentual de amortizageo aplicdvel do Valor Nominal
Unitiirio das Deb6ntures 01.

V

As Deb6ntures 01 vencerSo 2.520 (dois mil quinhentos e vinte) dias
ap6s a Data de EmissSo, ou seja, em 30 de agosto de 2024 (a "Data
de Vencimento das Deb€ntures 01"), exceto nas hip6teses de
vencimento antecipado, amoftizagSo antecipada, resgate
antecipado ou aquisigSo opcional para cancelamento da totalidade
das Deb6ntures, nos termos da Escritura da PP.
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Data de
Vencimento:
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B.

aa a
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aa

Local de
Pagamento:

Encargos
Morat6rios:

Deb€ntures O2

Valor Principal:

Juros
Remunerat6rios:

Os pagamentos a que os titulares da Deb6ntures 01 t6m direito
serSo feitos pela Portonave Participag6es, conforme apropriado: (a)
os procedimentos adotados pela, para as Deb6ntures sob cust6dia
eletr6nica na 83; e (b) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante das Deb€ntures que n5o estSo sob cust6dia eletr6nica
na 83.

Sem prejulzo dos Juros Remunerat6rios da PP, que continuarSo a
ser acumulados at6 o pagamento integral das Deb€ntures 01, na
hip6tese da Emissora n6o pagar em tempo hdbil o montante devido
aos Debenturistas das Deb6ntures 01, as dividas vencidas e n5o
pagas pela PP estarSo sujeitas, independentemente de qualquer
comunicagSo, notificagSo judicial ou extrajudicial: (i) taxa
convencional, irredutivel e ndo compensat6ria de 2olo (dois por
cento); e (ii) juros de mora de Lo/o (um por cento) ao m€s desde a
data do descumprimento at6 a data do pagamento efetivo; ambos
calculados sobre o valor total devido e n5o pago ("Encargos
Morat6rios Deb6ntures 01").

At6 o valor total da EmissSo da PN, equivalente a R$
430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milh6es de reais) na
Data de EmissSo (conforme definido na Escritura de EmissSo
da PN).

As Deb6ntures 02 farSo jus ao pagamento de juros
remunerat6rios com base na variaESo acumulada de 100o/o
(cem por cento) das taxas m6dias di5rias de Dep6sitos
Interfinanceiros-Dl de um dia, denominadas "Taxas Dl over
extra grupo", expressas na forma percentual ao ano, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias 6teis,
calculadas e divulgadas pela 83 no informativo diiirio,
disponivel em sua pSgina na Internet (www.cetip.com.br),
acrescida de sobretaxa de 3,90o/o (tr6s inteiros e noventa
cent6simos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias riteis, calculados de forma exponencial
e cumulativd, ptu rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio de cada Deb6nture,
desde a primeira Data de SubscrigSo e IntegralizagSo ou da
riltima Data de Pagamento de luros Remunerat6rios da PN
(conforme abaixo definido), conforme o caso, e pagos na
Data de Pagamento de Juros Remunerat6rios da PN do
periodo em questSo, de acordo com a f6rmula descrita na
ClSusula 4.3.1 da Escritura de EmissSo da PN ("Juros
@" e, em conjunto com os Juros
Remunerat6rios da PP, "Juros Remunerat6rios").
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Pagamento de
Juros
Remunerat6rios

O primeiro pagamento de Juros Remunerat6rios da PN serS
feito em 180 (cento e oitenta) dias ap6s a Data de EmissSo
das Deb6ntures 02, devendo os demais pagamentos de Juros
Remunerat6rios da PN serem realizados sucessivamente nos
periodos subsequentes (cada um deles de 180 (cento e
oitenta) dias), sendo o riltimo pagamento efetuado na Data
de Vencimento das Deb6ntures 02, de acordo com o
cronograma de pagamento estabelecido na ClSusula 4.4.2 da
Escritura da PN ("Data de Paoamento de Juros
Remunerat6rios da PN").

O Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures 02 serd amortizado
em quatorze (14) parcelas semestrais consecutivas nas
respectivas datas de amortizagSo, de acordo com o
cronograma descrito na terceira coluna da tabela descrita na
ClSusula 4.5 da Escritura de Emissdo da PN e em
conformidade para as porcentagens indicadas na segunda
coluna da tabela descrita na ClSusula 4.5 da Escritura de
EmissSo da PN. A primeira parcela do Valor Nominal Unit6rio
das Deb6ntures serd paga no lggo lcent6simo octog6simo)
dia ap6s a Data de,EmissSo. Aqueles que detdm Deb€ntures
no final do Dia Util imediatamente anterior i Data de
Pagamento de AmortizagSo relevante terSo o direito de
receber o pagamento da porcentagem de amortizagSo
aplic6vel sobre o Valor Nominal Unit5rio.

As Deb6ntures 02 vencerSo 2.520 (dois mil quinhentos e vinte) dias
ap6s a Data de EmissSo, ou seja, em, ou seja, em 09 de setembro
de 2024 (a "Data de Vencimento das Deb6ntures 02"), exceto nas
hip6teses de vencimento antecipado, amoftizag5o antecipada,
resgate antecipado ou aquisigSo opcional para cancelamento da
totalidade das Deb6ntures, nos termos da Escritura da PN.

Os pagamentos a que os titulares da Deb€ntures 02 t6m direito
serSo feitos pela Portonave Participag6es, conforme apropriado: (a)
os procedimentos adotados pela 83, para as Debdntures sob
cust6dia eletr6nica na 83; e (b) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante das Deb6ntures que n6o estSo sob cust6dia
eletr6nica na 83.
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Amoftizagdo do
Valor Nominal
Unitdriot

Data de
Vencimento:

Local de
Pagamento:
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Encargos
Morat6rios:

Sem prejuizo dos Juros Remunerat6rios da PN, que continuarSo a
ser acumulados atd o pagamento integral das Deb6ntures 02, na
hip6tese da Emissora ndo pagar em tempo hiibil o montante devido
aos Debenturistas das Deb6ntures 02, as dividas vencidas e n6o
pagas pela PN estarSo sujeitas, independentemente de qualquer
comunicagSo, notificagSo judicial ou extrajudicial: (i) taxa
convencional, irredutivel e n5o compensat6ria de 2olo (dois por
cento); e (ii) juros de mora de 1olo (um por cento) ao m€s desde a
data do descumprimento at6 a data do pagamento efetivo; ambos
calculados sobre o valor total devido e n5o pago ("Encaroos
Morat6rios Deb6ntures 02" e, em conjunto com os Encargos
Morat6rios Deb6ntures 01, "Encargos Morat6rios).
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ANEXO II
CoNTRATO DE ALTENA9AO FTDUCTAR.TA DE A96ES EM GARANTTA

***
. .. pRocuRACAo

aaa

: .*g, forEa da presente procuragSo, Terminal Investment Limited S.A n.U, companhia limitada
...(soci6t6 i responsabilit6 limit6e), incorporada pelas leis da Su[ga, com sede na Cidade de Genebra,

! ..[il Chemin Rieu 12-14, ach-1208 inscrita no registro de com6rcio cant5o de Genebra sob o n0mero.'. CHE-428.451.038, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados,
doravante denominada "I[L"; e Global Terminal Limited S.A R.L., companhia limitada (soci6t6 ir

!'.'Qsponsabilit6limit6e), incorporada pelas leis do GrSo-Ducado de Luxemburgo, com sede na Avenue
' de la Gare,61,30 andar, L-1611, Luxemburgo, inscrita no registro comercial de companhias de
!.'Egxemburgo (Registre de commerce et des soci6t6s, Luxembourg) sob o ndmero B L74.23L,
"' doravante denominada "GTL", e em conjunto com TIL, as "Alienantes Fiduci6rias", nomeiam, neste
3 .'ltg, de forma irrevogdvel e irretratdvel, a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
"'Mobili6rios Ltda., instituigSo financeira com sede na Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, na

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10o andar, inscrito no CNPI/MF sob o no 67.030.395/OOOL-46,,
!'.'fqpresentando os titulares das deb6ntures ("Agente FiduciSrio") (i) da primeira emissSo de cinco
' ltrilh6es e setecentas mil (5.700.000) de deb6ntures simples, n5o conversiveis em ag6es, com

garantias reais e com garantias adicionais fidejuss6rias, em s6rie [nica, para distribuigSo p0blica,
com esforgos de distribuig6o da Portonave ParticipagSes S.A. ("Deb6ntures 01', "EmissSo da PP" e
"Portonave PafticipagSes", respectivamente), de acordo o "Instrumento Particular de Escritura de
EmissSo de Deb6ntures Simples, n5o Converslveis em Ag6es, da Esp6cie com Garantia Real, com
Garantias Adicionais Fidejuss6rias, em S6rie ljnica, para DistribuigSo Ptiblica, com Esforgos Restritos
de DistribuigSo, da Portonave Participag6es S.A.", celebrado, em 28 de setembro de 2017, pela
Portonave Participag6es S.A. ("Portonave ParticipaeSes), o Agente FiduciSrio e Portonave (conforme
aditadodetemposemtempos,a..@,,e(ii)daterceiraemiss5odequatro
milhdes e trezentas mil (4.300.000) de deb6ntures simples, n5o converslveis em ag6es, com
garantias reais e com garantias adicionais fidejuss6rias, em s6rie fnica, para distribuigSo p0blica,
com esforgos de distribuigSo da Portonave S.A. - Terminais Poftudrios de Navegantes ("Deb€ntures
02", "Escritura de EmissSo da PN" e "PN', respectivamente, Deb6ntures 01 e Deb€ntures 02 sendo
referidas conjuntamente como "Emiss6es" e a Escritura de EmissSo da PP e Escritura de EmissSo da
PN conjuntamente denominadas como "Emiss6es"), de acordo com o "Instrumento Particular de
Escritura da Terceira EmissSo de Deb6ntures Simples, Ndo Conversfveis em Ag6es, da Esp6cie com
Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejuss6rias, em S6rie 0nica, para DistribuigSo P0blica com
Esforgos Restritos de DistribuigSo da Portonave S.A. - Terminais Portudrios de Navegantes",
celebrado, em 28 de setembro de 2OL7, pela Portonave e pelo Agente FiduciSrio (conforme aditado
de tempos em tempos, (a "Escritura de EmissSo da PN", e em conjunto com a Escritura de EmissSo
da PP, as "Escrituras de EmissSo") como seu procurador, na mais ampla extensSo permitida em lei,
conferida dos seguintes poderes:

(a) Celebrar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome das Alienantes Fiduci6rias
referente exclusivamente d excussSo da AlienagSo FiduciSria concedida nos termos do
"Contrato de AlienagSo Fiduci6ria de Ag6es em Garantia", celebrado, em L7 de outubro de
2OL7, entre as Alienantes FiduciSrias, o Agente FiduciSrio, a PN e a Portonave Participag6es
(o "Contrato"), e tamb6m para receber, endossar e cobrar quaisquer valores devidos irs
Alienantes FiduciSrias como receita, dividendos ou juros ou quaisquer outras distribuigSes
relativas As AgSes (conforme definido no Contrato), no todo ou em palte, dando quitagSo
total em relagSo a qualquer pagamento recebido, na medida em que o respectivo documento
a ser assinado ou ato a ser praticado 6 necess6rio para constituir, alterar, reter, manter,
formalizar, aperfeigoar e validar tal transfer6ncia e alienagSo fiduciSria ou alterar o Contrato
com a finalidade de incluir Novas Ag6es (conforme definido no Contrato) da Portonave
Participag6es como parte da garantia, se as Alienantes Fiducidrias n5o conseguiram faz6-lo
dentro dos termos estabelecidos no Contrato;

(b) no vencimento antecipado das Deb6ntures ou em caso de ausOncia de pagamento integral
de qualquer das Obrigag6es Garantidas (conforme definido no Contrato) decorrentes das
Deb6ntures em suas respectivas datas de vencimento, vender, ceder, transferir ou aceitar a
venda, cessSo ou transfer6ncia, no todo ou em parte, das AE6es por meio de venda, cessSo,
transfer6ncia ou negociaeSo privada, leilSo p0blico ou outro modo, conforme o caso,
inclusive, dentro dos limites estabelecidos no Contrato, o poder para celebrar contratos ou
instrumentos de transferOncia, transfer€ncia de posse e propriedade, dar e receber quitagSo
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! .'O.presente mandato outorgado 6 irreversivele irrevog5vel e 6 vSlido a partirda presente data at6 a

;':.!:,."tto 
das Escrituras.

"'Os termos em mai{sculas utilizados aqui e que n6o estejam definidos terSo o significado que lhes foi
atribuido no Contrato.

aa aaaaa
' Este instrumento 6 emitido de forma irrevogdvel e irretrat6vel como condigSo do Contrato e como

meio de garantir a performance das obrigaESes aqui estabelecidas, nos termos dos artigos 584 e 685
do C6digo Civil e permanecerSo vdlidas e efetivas at6 que todas as Obrigag6es Garantidas sejam
plenamente cumpridas nos termos e condig6es do Contrato, o que ocorrer primeiro.

S5o Paulo, [o] de [o] de 2017

TERMINAL INVESTMENT LIIIIXTED S.A R.L.

e assinar os recibos correspondentes;

em caso de vencimento antecipado das Deb6ntures ou em caso de aus6ncia de pagamento
integral de qualquer das Obrigag6es Garantidas decorrentes das Deb6ntures em suas
respectivas datas de vencimento, aplicar os respectivos fundos resultantes da venda, cessSo
ou transfer6ncia das Ag6es na amortizagSo ou liquidagSo das Obrigag6es Garantidas; e

requerer autorizag6es, registros, averbagdes com agentes de cust6dia, escrivdes, todo e
qualquer 6195o p6blico ou privado ou entidades, incluindo, se necessdrio, sem limitaESo, a
ANTAQ, caso as Alienantes Fiduci6rias n5o o fagam de acordo com os termos estipulados no
Contrato.

Nome:
Cargo:

GLOBAL TERMINAL LIMITED S.A R.L.

[NOTA: As assinaturas deverSo ter firma reconhecida em cart6rio]

aaaa
aa
aa
aoaaaa
a
aaaaaa
o

aa aa aa
aaaaa taa

aa
aa
al a

a!r
! aa
aa

Nome:
Cargo:
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