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Celebrado por e entre

Portonave S.A. - Terminais Portu5rios de Navegantes
Na qualidade de Alienante Fiduci1ria e Emissora

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobiti6rios Ltda.
Na qualidade de Agente Fiduci1rio

Portonave Participag6es S.A.
Na qualidade de Parte Interveniente e Emissora

Datado de
17 de outubro de 2OL7
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'1. coNTmto DE euexngAo FrDucrAnre DE EeurpAMENTos soB conorg6es
a

SUSPENSIVAS

3 ' .Pelo presente instrumento particular, de um lado,
a ao

3.3 .pgaloNAvE s.A. - Tenmrws Ponruinros or NlvecANTEs, sociedade por ag6es, com
3 ."sede na cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida PortuSria Vicente
""Coelho, ho 1, Centro, CEP 88.375-OOO, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa lurldica

!....90 Minist6rio da Fazenda C'CNPJ/MF") sob o no. 01.335.341/0001-80, neste ato
' 'representada pelos seus representantes legais devidamente autorizados, doravante

denominada "Portonave", "PN", "Companhia" ou "Alienante Fiduci6ria";

E, do outro lado,

PLANNER Tnusree DrsrnrsurooRA DE Tiruros e Vrlones MosrI-rinros LTDA., instituigSo
financeira com sede na cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, no. 3.900, 10o andar, inscrita no CNPJ/MF sob o no
67.030.395/0001-46, neste ato representada pelos seus representantes legais
devidamente autorizados, representando os titulares das Deb6ntures (conforme
definido abaixo) emitidas nos termos das Escrituras de EmissSo (conforme definido
abaixo) (o "Agente Fiduci6rio" e os "Debenturistas" ou "Partes Garantidas",
respectivamente);

(A Companhia e o Agente FiduciSrio s5o doravante referidos como "Partes" e
individualmente como "Parte").

e, na qualidade de parte interveniente,

Portonave Pafticipag6es S.A., sociedade por ag6es, com sede na Cidade de S5o
Paulo, Estado de S5o Paulo, na Rua Desembargador do Vale, no 800-A, Sala 5,
Perdizes, inscrita no CNPJ/MF sob o no 27.2t8.997/OOOt-O7, e com seus atos
constitutivos registrados sob o NIRE 35.300.50L.764, como emissora das Deb6ntures
02 (conforme definido abaixo), neste ato representada por seus representantes legais
devidamente autorizados ("Portonave Particioag6es" ou "PP" ou "Parte Interveniente" e
junto com Portonave, as "Emissoras").

CONSIDERANDOS

A. CONSIDERANDO QUE o futuro acionista controlador da Companhia, Portonave
Participag6es, emitir6 5.700.000 (cinco milh6es e setecentas mil) deb6ntures
para distribuigSo priblica, com esforgos restritos de colocagSo, de acordo com a
InstrugSo No. 476, de 16 de janeiro de 2OO9, da ComissSo de Valores
MobiliSrios ("CVM'), conforme alterada ("Oferta Restrita da PP" e "I-nstfugfg,
CVM 476", respectivamente), n5o conversiveis em ag6es, com garantia real e
garantias adicionais fidejuss6rias, em s6rie 6nica, com prazo de 2.520 (dois mil
quinhentos e vinte) dias a partir da data de emissSo, com vencimento, portanto,
em 30 de agosto de 2024, com valor nominal unit6rio de R$ 100,00 (cem reais),
perfazendo o valor total de R$ 570.000.000,00 (quinhentos e setenta milh6es de
reais) ("Deb6ntures 01" e "EmissSo da PP", respectivamente), de acordo com o
"Instrumento Particular de Escritura da Primeira EmissSo de DebAntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag6es, da Espdcie com Garantia Real, com
Garantias Adicionais Fidejuss6rias, em Sdrie lJnica, para Distribuigio Piblica
com Esforgos Restritos de DistribuiESo, da Portonave Participagies S.A:', &

\
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.. B.
a

a

celebrado entre a Portonave Participag6es, o Agente FiduciSrio e a Portonave,
em 28 de setembro de 2017 (conforme aditado de tempos em tempos, a
"Escritura de EmissSo da PP");

CONSIDERANDO QUE a Portonave emitirS 4.300.000 (quatro milh6es e trezentas
mil) deb€ntures para distribuigSo prlblica, com esforgos restritos de colocagSo,
nos termos da InstrugSo CVM 476 ("Oferta Restrita da PN", e em conjunto com
aofertaRestritadaPP,as''@t.r,i!as,'),n5oconversiveisema96es,com
garantia real e garantias adicionais fidejuss6rias, em s6rie fnica, com prazo de
2.520 (dois mil quinhentos e vinte) dias a partir da data de emissSo, com
vencimento, portanto, em 09 de setembro de 2024, com valor nominal unitiirio
de R$100,00 (cem reais), perfazendo o valor total de R$ 430.000.000,00
(quatrocentos e trinta milh6es de reais) ("Deb€ntures 02" e "En0iS.fu!.a-PN",
respectivamente, Deb6ntures 01 e Deb6ntures 02 conjuntamente referidas
como "Deb€ntures" e EmissSo da PP e EmissSo da PN conjuntamente referidas
como "Emiss6es"), de acordo com o "Instrumento Particular de Escritura da
Terceira Emissdo de Debdntures Simples, N1o Conversiveis em Agdes, da
EpOdcie com Garantia Real, com Garantias Adicionais Fideiussdrias, em S6rie
lJnica, para Distribuiglo Prtbfica com Esforgos Restritos de DistribuigSo, da
Portonave S.A, - Terminais PortuiSrios de Navegantes", celebrado entre a
Portonave e o Agente Fiducidrio, em 28 de setembro de 2OL7 (a "Escritura de
EmissSo da PN", e em conjunto com a Escritura de EmissSo da PP, as "Escrituras
de EmissSo");

CONSIDERANDO QUE as Emiss6es, as Ofertas Restritas, e a celebragSo deste
Contrato, dentre outros, foram aprovadas pela Assembleia Geral ExtraordinSria
das Emissoras, realizada em 21 de setembro de 2AL7 (as "AGE das Emiss6es"),
nos termos do artigo 59, caput, da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de L976,
conforme alterado (a "Lei das Sociedades oor Ag6es"), bem como pela ReuniSo
de Conselho de AdministragSo da Portonave, realizada no dia 21 de setembro de
2017 (conforme aplic6vel);

CONSIDERANDO QUE os recursos liquidos arrecadados pela Portonave
ParticipagSes em decorr6ncia da EmissSo da PP serSo utilizados exclusivamente
para o pagamento de parte do prego de compra estabelecido no "Contrato de
Compra e Venda de Ag5es" celebrado em 19 de junho de 2OI7, entre a Triunfo
Participag6es e Investimentos S.A. ("Triunfo") e a V6nus Participag6es e
Investimentos S.A. ("fu"), na qualidade de vendedoras, Terminal
Investment Limited S.A. R.L. ("IIL"), na qualidade de compradora, e Portonave,
como parte interueniente (o "SPA"), por meio do qual as partes relevantes
contratantes acordaram os termos e condig6es que se aplicaveis ir aquisigSo pela
TIL de 50o/o (cinquenta por cento) das ag6es de emissSo da Portonave,
representativas de 100o/o (cem por cento) das ag6es entSo atualmente detidas
pela Triunfo e V6nus na Portonave, cujas agSes s6o atualmente detidas
exclusivamente pela Triunfo (a "OperagSo com a Triunfo");

CONSIDERANDO QUE os recursos liquidos arrecadados pela Portonave em
decorr6ncia da EmissSo da PN serSo utilizados exclusivamente para (a) o
resgate total e o pagamento das deb6ntures emitidas pela Portonave nos termos
do "Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissdo de Debdntures
Simples, Nlo Conversiveis em Agdes, da Esp-dcie Quirogrdfaria, as ser Convolada
em Espdcie com Garantia Real, em S4rie lJnica, para Distribuigdo Prtbfica com
Esforgos Restritos de ColocagSo, da Portonave S.A. - Terminais Portu1rios de
Navegantes", celebrado entre Poftonave, o Agente FiduciSrio e a Triunfo, em 11
de julho de 2012 (a " "), e o "Instrumento
Particular de Escritura da Segunda Emissdo de Debdntures Simples, Ndo

aa
aa
aa a

aoo
a aa

aa

a aa
aaa

aoaa

aa aa
aaa
ao

c.

D.

E.

q

-"p;ll



aa
aa
aa
aaaaaa

a
aaaoa
aa

a
a

a

aaoo
aa
aa
aaaaaa
a
aaoaaa
a

aa a
a aa
aa
aaaaaa

aa
aa

O'
ao
a aao
a aa
ooo

aaaa Conversfveis em Agdes, da Espdcie com Garantia Real, em TrOs S6ries, para
Distribuigdo Piblica, com Esforgos Restritos de ColocagSo, da Portonave S.A. -
Terminais Portudrios de Navegantes", celebrado entre a Portonave e o Agente
FiduciSrio, em 9 de junho de 2OL4 ("Segunda Escritura de EmissSo" e, quando
em conjunto com a Primeira Escritura de EmissSo, as "Escrituras Anteriores da
PN"); (b) os pagamentos de quaisquer custos ou impostos decorrentes do
resgate total das deb6ntures emitidas nos termos das Escrituras Anteriores da
PN; e (c) o financiamento de quaisquer outros objetos sociais gerais da
Portonave, desde que n6o mais do que R$ 10.000.000,00 (dez milh6es de
Reais) dos recursos liquidos totais arrecadados pela Portonave, nos termos da
Escritura de EmissSo PN, sejam utilizados para os fins deste item (c);

CONSIDERANDO QUE, ap6s a consumagSo da Operag6o com a Triunfo, a
Portonave Participag6es em conjunto com a Bakmoon Investments Inc. Ltd.
("Bakmoon") serEo proprietdrias de 100o/o (cem por cento) das ag6es de
emissSo da Companhia (a "Primeira CondigSo");

CONSIDERANDO QUE, ap6s a subscrigSo e integralizagdo das Deb6ntures 02, a
Companhia deverd pagar toda a sua dlvida prevista nas Escrituras Anteriores da
PN, ap6s o que serSo liberados os 6nus e gravames existentes e previstos em
taisEscriturasAnterioresdaPN(a''@'',eemconjuntocoma

a
aa
aaa

aa
ao
a

a
aa
aaa

aa
a

a

aa
a

a

aa
a

a

aa o
aaa
a oa

oa

a aa
aao

aaaa

aa aa
aaa
aa

F.

G.

Primeira CondigSo, as "Condig6es Susoensivas"); e

H. CONSIDERANDO QUE o Pacote de Garantia previsto nas Escrituras de EmissSo
compreende, sujeito ao cumprimento de ambas as Condig6es Suspensivas, a
alienagSo fiduciSria da propriedade e da posse indireta dos equipamentos de
propriedade da Companhia, conforme definido na Cldusula 1.1 abaixo, em favor
dos respectivos Debentu ristas, representados pelo Agente FiduciSrio;

t6m as Partes entre si justo e acordado celebrar o presente "Instr.Jmento Particular de
AlienagSo Fiduci1ria de Equipamentos Sob Condigdes Suspensivas" (o "Contrato"). Os
termos iniciados em letra mairiscula n5o definidos neste instrumento terSo o significado
a eles atribuido nas Escrituras de EmissSo.

CLAUSULA I
DA OUTORGA DA ALTENACAO FrDUCrAnre SUJETTA A CONDT96ES

SUSPENSIVAS

1.1. Em garantia do pagamento integral do respectivo saldo do Valor Principal das
Deb6ntures (conforme definido no Anexo I ao presente Contrato) (ou o
respectivo Valor de Minimo de EmissSo em aberto (conforme definido nas
Escrituras), conforme aplicdvel), devido nos termos das Escrituras de EmissSo,
acrescido dos respectivos Juros Remunerat6rios das Deb€ntures (conforme
definido no Anexo I ao presente Contrato) e os respectivos Encargos Morat6rios
(conforme definido no Anexo I do presente Contrato), bem como outras
obrigag6es das Emissoras decorrentes ou relacionadas irs Escrituras, incluindo
honor5rios do Agente FiduciSrio e despesas judiciais e extrajudiciais incorridas
pelo Agente Fiduci6rio ou Debenturistas previstas nas Escrituras (incluindo, sem
limitagSo, as taxas e despesas incorridos em raz6o de qualquer processo de
cobranga e/ou execugSo, ou a criagSo, aperfeiEoamento, encerramento e/ou
execugSo do direito de garantia e das garantias corporativas previstas neste
Contrato e nas Escrituras, conforme aplic6vel), bem como para proteger os
direitos dos Debenturistas previstos nas Escrituras de EmissSo (as "Obrigac6es
Garantidas"), a Alienante FiduciSria, nos termos do artigo 66-8 da Lei no 4.728,

\
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de 14 de julho de 1.965, conforme alterada pelo artigo 55 da Lei no 10.931, de 2
de agosto de 2004 ("Lei 4.7281L965"), e pelo artigo 1.361 da Lei 10.406, de 10
de janeiro de 2OO2, conforme alterada ("C6digo Civil") e sujeito ao cumprimento
das Condig6es Suspensivas, aliena fiduciariamente, como garantia aos
Debenturistas representados pelo Agente FiduciSrio, o titulo legal e a posse

indireta: (1) dos ativos indicados no Anexo II deste Contrato (os "Ativos"); e
(2) de quaisquer indenizag6es que possam ser recebidas pela Alienante
Fiducidria decorrentes de sinistros pagos pelas seguradoras nos termos da
Cldusula Sete abaixo ("IndenizaeSo de Sequros"), e cujos valores devem ser
depositados na conta corrente restrita aberta em nome da Alienante FiduciSria
no Banco Santander (Brasil) S.A., ag6ncia 227L, sob o no 13067114-3 ("Conta
Centralizadora da Portonave"), nos termos do "Contrato de Cessdo FiduciSria de
Crdditos e Recebfveis, Gestlo de Contas e outras Avengas", celebrado nesta data
por entre a Alienante FiduciSria, o Agente FiduciSrio, a Portonave Participag6es,
a Iceport Terminal Frigorifico de Navegantes SA ("IgCgE"), a Teconnave
Terminal de Containeres de Navegantes SA ("Teconnave") e o Banco Santander
(Brasil) S.A., como Agente de Contas (o "Contrato de CessSo Fiduci6ria de
Direitos"), sujeito is condig6es estabelecidas na ClSusula VIII abaixo. Para evitar
dtividas, os valores que n6o excedam os valores acima estabelecidos serSo de
disposigSo livre, completa e irrestrita pela Companhia (a "AlienacSo Fiduci5ria").
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L.L.2. As Partes estSo cientes de que a validade e a eficScia desta garantia real estSo
sujeitas, nos termos do artigo 125 do C6digo Civil, ao cumprimento das Condig6es
Suspensivas, incluindo a liberagSo, por escrito, das garantias reais existentes, tal como
constituidas no Smbito das Escrituras Anteriores da PN, a serem outorgadas
exclusivamente pelos debenturistas existentes da Portonave ou pelo agente de garantia
que os represente.

1.1.2.1. A Portonave deve, dentro de 3 (tr6s) Dias 0teis, ap6s o cumprimento da
Segunda CondigSo, enviar ao Agente Fiduci6rio a DeclaragSo de CPs, conforme definido
nas Escrituras, evidenciando a liberagSo dos privil6gios e encargos sobre os Ativos.

1.1.3. Ap6s o cumprimento das Condig6es Suspensivas, esta AlienagSo Fiduci6ria
permanecer5 v6lida, eficaz e em pleno vigor at6: (i) o pagamento integral das
Obrigag6es Garantidas; (ii) a liberagSo desta AlienagSo FiduciSria pelos Debenturistas,
representados pelo Agente FiduciSrio; ou (c) que esta AlienagSo FiduciSria seja
totalmente executada e os Debenturistas, representados pelo Agente Fiduci5rio, tenham
recebido o produto da execugSo desta AlienagSo FiduciSria de forma definitiva e
incontestada, o que ocorrer primeiro. Ap6s o cumprimento integral das Obrigag6es
Garantidas, este Contrato serd rescindido e, no prazo de dez (10) Dias 0teis lconforme
definido nas Escrituras de EmissSo) a contar do cumprimento integral das Obrigag6es
Garantidas, o Agente Fiduci6rio fornecerS, ou encaminha16 ao enderego de

correspond6ncia da Alienante FiduciSria, o respectivo termo de quitagSo e liberagSo da
garantia real constituida por este Contrato, autorizando a Alienante FiduciSria a

registrar a liberaEso da AlienagSo Fiduci6ria perante o Registro de Tftulos e Documentos
competente da Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, e da Cidade de Navegantes,
Estado de Santa Catarina.

1.2. As Obrigag6es Garantidas estSo adequadamente e suficientemente caracterizadas

N' --, q
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"" nas Escrituras de EmissSo e podem ser resumidas, exclusivamente para fins do Artigo

!.3'].r.ae5 do C6digo Civil e do Artigo 18 da Lei 9.514/Lgg7, de acordo com os termos e
condig6es estabelecidos no Anexo I do presente Contrato.
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I -] t.S. A Alienante FiduciSria reconhece que o pagamento parcial das Obrigag6esa aa

3.3 .Garantidas n5o resulta na liberagSo parcial desta AlienagSo Fiduci6ria.
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CLAUSULA II
DA POSSE DOS ATIVOS

2.1. A Alienante FiduciSria terd a posse direta dos Ativos alienados fiduciariamente
neste instrumento na qualidade de deposit5rio e serd responsiivel pela cust6dia e
preservagSo dos Ativos, que declara aceitar, sujeito, se for caso, is sang6es civis e

criminais decorrentes, nos termos dos artigos 627 e seguintes do C6digo Civil Brasileiro,
n5o podendo alienar os Ativos al6m dos limites estabelecidos nas Escrituras de EmissSo
e/ou no presente Contrato at6 que todas as Obrigag6es Garantidas sejam totalmente
cumpridas, o que serd confirmado pelo Agente Fiduci6rio nos termos da ClSusula 1.1.3
acima.

2.2. Os Ativos deverSo ficar sob cust6dia, administragSo e responsabilidade da
Alienante FiduciSria, que na qualidade de depositdrio, compromete-se a:

(a) Ndo removE-los nem permitir a sua remogSo do terminal portudrio da Alienante
Fiduci6ria (o "Local dos Ativos"), sem o consentimento pr6vio e escrito do Agente
FiduciSrio, exceto para (i) fins de manutengSo dos Ativos; ou (ii) a cessSo, venda,
alienagSo ou transferGncia dos Ativos nas seguintes circunst6ncias: (ii.1) cessSo, venda,
alienagSo ou transfer6ncia de Ativo(s) para as SubsidiSrias, desde que sejam ou se

tornem (antes do evento) garantidoras das Emiss6es; (ii.2) a cessSo, venda, alienagSo
ou operagSo similar, cujos lucros deverSo ser reinvestidos pela Alienante Fiduciiiria para
a aquisig6o de ativos fixos no prazo de seis (6) meses ap6s o recebimento desses
recursos (devendo tais novos ativos fixos ser alienados fiduciariamente em favor das
Partes Garantidas representadas pelo Agente Fiduci6rio nos termos de um aditivo a este
Contrato celebrado na forma da cl6usula 3.1 (c) abaixo); ou (ii.3) se os lucros obtidos
com a referida operagSo forem totalmente utilizados para o resgate e/ou a amortizagSo
das Deb6ntures em at6, no mSximo, 6 (seis) meses ap6s o recebimento desses
recursos, desde que as formalidades exigidas na ClSusula 5.1.1 abaixo sejam
totalmente cumpridas e, no caso de qualquer exceESo mencionada acima, esteja em
conformidade com os termos e condig6es das Escrituras de EmissSo;

(b) Manter os Ativos em boas condig6es e em condig6es de operagSo regular, exceto em
relagSo ao desgaste comum resultante do uso normal dos Ativos, informar prontamente
o Agente Fiducidrio sobre qualquer fato que possa depreciar ou afetar adversamente os
Ativos e assumir todas as responsabilidades resultantes do uso, cust6dia e preseruagSo

dos Ativos, comprometendo-se a pagar todos os impostos, multas, penalidades,

incluindo aquelas de natureza ambiental, e quaisquer outros encargos cobrados ou que
possam ser cobrados sobre os Ativos;

(c) Defender, de forma tempestiva e efetiva, is suas pr6prias custas, os direitos do 
1
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."]]Agente FiduciSrio (agindo em representagSo das Partes Garantidas) em relagSo aos

!.3-ftivos contra reclamag6es de terceiros, que a Alienante Fiduci6ria se torne ciente e
ajudar o Agente Fiduci6rio na defesa de tais reivindicag6es, bem como informar o

3'.'Agente Fiduci6rio, dentro de 5 (cinco) Dias Oteis, no que diz respeito i apresentagSo de

i.r.:lr"'Ouer 
dos eventos referidos neste instrumento;

: .'(d) Cumprir com suas obrigagSes legais, nomeadamente as estabelecidas na legislagSo
"'hplic6vel i alienagSo fiduciSria, conforme mencionado na Cl6usuta 1.1 acima, bem como

:...:.t 
disposig6es do C6digo Civil;

(e) N5o celebrar nenhum neg6cio legal ou praticar qualquer ato que possa restringir os
direitos ou a capacidade do Agente Fiducidrio de vender ou alienar os Ativos, em caso
de vencimento antecipado das Obrigag6es Garantidas; e

(f) Informar o Agente FiduciSrio, prontamente ap6s ter conhecimento de qualquer fato
ou ato que possa depreciar, ameagar ou afetar adversamente a seguranEa ou a

propriedade dos Ativos.

2.3. N5o obstante outras declarag6es previstas neste Contrato, a Alienante FiduciSria,
como deposit5ria, declara e garante que:

(a) Sujeito ao cumprimento das Condig6es Suspensivas, este Contrato constitui uma
obrigagSo v6lida, eficaz e exequlvel contra a Alienante Fiduci6ria, de acordo com seus
respectivos termos;

(b) Estd devidamente autorizado para celebrar este Contrato e cumprir todas as
obrigag6es nele previstas, tendo cumprido todos os requisitos legais e estatutdrios
necess5rios para o desempenho e cumprimento das obrigag6es assumidas nos termos
deste; e

(c) A execugSo deste Contrato e o cumprimento das obrigag6es nele previstas n6o
violam (i) qualquer disposigSo de seus Estatutos e documentos corporativos; (ii) as
regras legais e regulamentares a que est6 sujeito e/ou seus Ativos est6o sujeitos; (iii)
quaisquer contratos, acordos, autorizag6es governamentais ou compromissos
vinculativos aos quais esteja vinculado; e/ou (iv) as pessoas que o representam na

assinatura deste Contrato t6m poderes suficientes para faz6-lo.

2.4. O Ativos estarSo sujeitos i inspegSo pelo Agente Fiduci6rio at6 o pagamento
integral das Obrigag6es Garantidas, sendo que o Agente FiduciSrio ter6 acesso is
instalagOes do Local dos Ativos durante o hordrio comercial e mediante notificagSo
pr6via e escrita i Alienante FiduciSria com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedEncia.

clAusula rrr
EXCUSSAO DA GARANTIA

3.1. Na hip6tese de vencimento antecipado de qualquer das Deb6ntures de acordo com
ClSusula VI (Vencimento Antecipado) de cada Escritura de EmissSo ou a falta do
pagamento integral de qualquer das Obrigag6es Garantidas decorrentes das Deb6ntures
nas respectivas datas de vencimento, o Agente FiduciSrio, nos termos do par5grafo 3
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."lldo artigo 66-8 da Lei no 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada pelo artigo
i.:-pS da Lei no LO.93L/04 e pelo artigo 1.361 e seguintes do C6digo Civil, ceder5,

transferird ou alienard os Ativos, a seu exclusivo crit6rio, nos termos da Cl6usula 3.2
!'.'bbaixo, aplicando o produto obtido dessa alienagSo no pagamento das Obrigag6es
aa
] .lGarantidas. Para tanto, o Agente Fiducidrio (agindo em representagSo dos
3.3 debenturistas) poderii e fica investido de todos os poderes necessdrios, de forma

: .'l5revogdvel e irretratdvel, para negociar pregos, condig6es de pagamento, termos,
"'Valores, liquidagSo, dar recebimento e quitagSo e, ademais, alienar os Ativos para o

oo rcurTrprimento desta AlienaESo FiduciSria, independentemente de outros avisos,
aaa; tnterpelagSo ou notificagSo extrajudicial, de acordo com os princfpios da boa te

contratual e com base nos pregos de mercado, e os Ativos poderSo ser cedidos,
transferidos ou alienados, de forma conjunta ou individual, de acordo com os seguintes
procedimentos:

(a) Para fins de alienag6o, cessSo ou transfer6ncia dos Ativos previstos neste
instrumento, as Partes estabelecem que, a cada ano, uma revisSo do valor atribuido
aos Ativos na ap6lice de seguro datada de 2 de setembro de 2011 ("Valor de AvaliacSo
dos Ativos") deve ser efetuada, conforme a avaliagSo a ser realizada pela companhia de
seguros contratada pela Alienante Fiduci6ria, nos termos da c6pia da ap6lice a ser
enviada anualmente ao Agente Fiduci6rio, de acordo com o ClSusula Sete deste
documento ("Valor Revisado de Avalia€Eo dos Ativos").

(b) No prazo de 60 (sessenta) dias consecutivos a partir do vencimento antecipado de
qualquer das Deb6ntures de acordo com Cldusula VI (Vencimento Antecipado) de cada
Escritura de EmissSo ou a falta de pagamento total de qualquer ObrigagSo Garantida
decorrente das Deb6ntures em suas respectivas datas de vencimento, a Alienante
FiduciSria deverii concluir a alienagSo, transfer6ncia ou cessSo dos Ativos por um valor
n6o inferior ao Valor Revisado de AvaliagSo dos Ativos, desde que o produto resultante
da venda n6o seja inferior ao saldo devedor das Obrigag6es Garantidas, € o valor
equivalente ao saldo da divida das Obrigag6es Garantidas ser6 pago aos Debenturistas
em dinheiro e em moeda nacional, dentro do prazo acima mencionado;

(c) Sujeito is disposig6es da ClSusula 3.2 abaixo, se o produto resultante do Valor
Revisado de AvaliagSo dos Ativos for menor que o Valor de AvaliagSo dos Ativos, a

Alienante FiduciSria compromete-se at no prazo de 5 (cinco) dias a contar do
recebimento da notificagSo nesse sentido, oferecer ao Agente Fiduciiirio outros Ativos
que, se aceitos pelos Debenturistas, que representam pelo menos 75olo (setenta e cinco
por cento) do total de Deb6ntures em CirculagSo (conforme definido nas Escrituras de
EmissSo), reunidos em assembleia geral especialmente convocada para esse fim,
integrarSo e garantirSo as ObrigagSes Garantidas. Nesse caso, este Contrato ou
qualquer contrato de garantia nos termos das Escrituras de EmissSo, conforme o caso,
serd alterado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a partir da data da assembleia geral de
Debenturistas que aprovou a inclusSo de outros Ativos como garantia real estabelecida
neste instrumento ou em qualquer dos contratos de garantia nos termos das Escrituras
de EmissSo, devendo a Alienante FiduciSria registrar a referida alterag6o no prazo de 20
(vinte) dias corridos a partir da data da sua assinatura. A medida que novos ativos
sejam outorgados em garantia neste instrumento segundo os termos e condig6es desta
Cliiusula 3.1, item (b), esses novos ativos tamb6m serSo referidos simplesmente como
um Ativo nos termos deste instrumento; e

N
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:.r:iq Ap6s o t6rmino do prazo referido no item (b) acima, a Alienante FlduciSria cessar6
seus esforgos para alienar, transferir ou ceder os Ativos, e o Agente Fiduci6rio terd o

!','tireito de prosseguir, sujeito aos termos decorrentes das Escrituras de EmissSo e do

i .lresente Contrato, com a alienagSo, cessSo ou transfer6ncia dos Ativos, sem
3.! n'ecessidade de cumprir um valor mfnimo para alienagSo, transfer6ncia ou cessSo dos

!.:lSi'ot'

., .3.2. As disposig6es da Cl6usula 3.1, item (c) acima, s6 se aplicam se a diferenga entre
aaaj - uvalor decorrente do Valor Revisado de Avaliag5o dos Ativos e o Valor de AvaliagSo dos

Ativos (i) corresponder a uma redugSo do valor total de todos os Ativos dados em
garantia nos termos dos contratos de garantia relevantes e das Escrituras de EmissSo,
conforme calculado nas Datas de EmissSo das Deb6ntures; (ii) corresponder a uma
redugSo superior a vinte por cento (2Oo/o) do Valor de AvaliagSo dos Ativos ou do 0ltimo
Valor Revisado de AvaliaESo dos Ativos, conforme o caso, o que corresponde a

desvalorizagSo natural do valor de mercado dos Ativos; (iii) n5o resultar da variagSo
cambial, levando em consideragSo que o Valor de AvaliagSo dos Ativos foi determinado
em d6lares norte-americanos e o valor das Obrigag6es Garantidas 6 calculado em reais;
e (iv) corresponder a uma redugSo do Pacote de Garantia, levando em consideragSo o

saldo devedor das Deb6ntures.

3.3. A Companhia declara estar ciente e de acordo com todos os termos deste Contrato
e neste ato aceita qualquer cessSo, alienagSo ou transfer6ncia dos Ativos decorrentes
da excussEo da presente garantia real.

3.4. A Companhia compromete-se a tomar as providGncias necess6rias para o registro
da alienagSo dos Ativos, resultantes da excussSo desta garantia real pelo Agente
Fiduciiirio.

3.4.L. Qualquer medida relacionada i excussSo dos Ativos estard sujeita irs disposig6es
da AutorizaqSo ANTAQ no 96, de 22 de margo de 2OO4, atualmente regulamentada e

regida pelo Contrato de AdesSo no 60, de 26 de janeiro de 2015 (a "AutorizagSo
Portu6ria") e is normas legais e regulamentares aplic6veis, comprometendo-se a

Companhia a cooperar com o Agente Fiducidrio com os atos e formalidades necess6rios
para a obtengSo de licengas e/ou autorizag6es necess6rias para esse fim.

3.5. A realizagSo pelo Agente FiduciSrio, de qualquer ato de venda, negociagSo ou
cessSo dos Ativos, n6o prejudicar6 ou reduzird nenhum dos seus direitos ou os direitos
das Partes Garantidas nos termos das Escrituras de EmissSo.

3.6. At6 o vencimento antecipado de qualquer das Deb6ntures de acordo com Cl6usula
VI (Vencimento Antecipado) de cada Escritura de EmissSo ou a falta de pagamento
integral de qualquer das Obrigag6es Garantidas decorrentes das Deb6ntures nas
respectivas datas de vencimento, a Alienante Fiduci6ria deverd (a) permanecer em
posse direta dos Ativos, podendo us6-los livremente (desde que de acordo com o curso
normal de seus neg6cios), por sua pr6pria conta e risco, assumindo a total
responsabilidade pela sua utilizagSo, cust6dia e manutengSo, bem como o pagamento

de todos os impostos, seguros e outros custos incidentes sobre os Ativos e seu uso, e
(b) ceder, vender, alienar ou transferir os Ativos, desde que os requisitos estabelecidos

d-
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"'1'la ClSusula 5.1.1 sejam totalmente atendidos.

!.3.'
3,7.Para fins de excussao desta garantia real, o Agente FiduciSrio, como representante

3'.'tps Debenturistas, fica autorizado pela Alienante Fiduci5ria, nos termos dos artigos 653
aa
: .F seguintes e 684 do C6digo Civil, a tomar qualquer medida em relagSo aos assuntos
3.! tlatados nesta Cliiusula TrGs, incluindo poderes para: (a) notificar, comunicar e/ou
3 ..?qformar terceiros sobre esta AlienagSo Fiduci5ria; (b) praticar atos perante o Registro
"'fe Tltulos e Documentos, com poderes para proceder o registro desta AlienagSo

.. .Fiducidria, bem como firmar qualquer documento e praticar qualquer ato em nome da
aaar - A'lienante FiduciSria relacionado exclusivamente i execugSo desta AlienagSo FiduciSria,

nos termos deste Contrato; (c) mediante o vencimento antecipado das Deb6ntures ou o
n5o pagamento integral de qualquer Obrigag6o Garantida decorrente das Deb6ntures
em suas respectivas datas de vencimento, vender, ceder, transferir ou concordar com a
venda, cessSo ou transfer6ncia dos Ativos, no todo ou em parte, por meio de venda,
cessSo ou transferGncia ou negociagSo privada, leilSo priblico ou outros, conforme o

caso, incluindo, dentro dos limites estabelecidos neste Contrato, o poder de celebrar
contratos ou instrumentos de transferEncia, transfer6ncia de posse e propriedade, dar e
receber quitagSo e assinar os correspondentes recibos; e (d) mediante o vencimento
antecipado das Deb6ntures ou o n6o pagamento integral de qualquer ObrigagSo
Garantida decorrente das Deb6ntures em suas respectivas datas de vencimento, aplicar
os respectivos recursos resultantes da venda, cessSo ou transfer6ncia dos Ativos na

amortizagSo ou liquidagSo da Obrigag6o Garantida; e (e) requerer autorizagOes,
registros ou anotag6es com agentes de cust6dia, registros, todos e quaisquer 6rg5os ou
entidades pfblicas ou privadas, se necess6rio, incluindo, sem limitagSo, a ANTAQ. O
presente mandato 6 concedido de forma irrevog5vel e irretratSvel e 6 v6lldo a partir da
presente data at6 o t6rmino do prazo de validade deste Contrato. A Alienante Fiduci6ria
deverd assinar e entregar ao Agente Fiduci6rio uma procuragSo, de acordo com o
modelo do Anexo III deste Contrato ("Procurag5o"), antes ou na Data de EmissSo e
LiquidagSo, conforme definido nas Escrituras de EmissSo. A Alienante FiduciSria
compromete-se a assinar qualquer outro documento e cumprir com qualquer outra
formalidade que seja necess6ria para os fins da presente ClSusula.

CLAUSULA IV
RESULTADO DA EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1. O produto total resultante de eventual alienagSo e transferGncia dos Ativos nos
termos da Cl6usula TrEs acima serd aplicado de forma proporcional no pagamento das
Obrigag5es Garantidas decorrentes das Deb6ntures.

4.2. Se os recursos apurados de acordo com os procedimentos estabelecidos na

Cl5usula TrEs acima n6o forem suficientes para quitar simultaneamente todas as
Obrigag6es Garantidas, tais recursos dever6o ser imputados na seguinte ordem,
proporcionalmente ao valor do cr6dito de cada uma das Deb6ntures em relagSo ao

saldo devedor das Obrigag6es Garantidas e, proporcionalmente, entre os Debenturistas
de ambas as Emiss6es, de tal forma que, uma vez que os valores referentes ao
primeiro item sejam liquidados, os recursos sejam alocados para o item imediatamente
seguinte e, assim sucessivamente: (i) primeiro, para o pagamento dos Encargos
Morat6rios; (ii) segundo, para o pagamento dos Juros Remunerat6rios devidos e n6o
nados.- fiii'l terceiro- nara o Daoamento do Pr6mio de R.esoate (conforme definido nas

RESULTADO DA EXCUSSAO DA GARANTIA

(iii) terceiro, para o pagamento do Pr6mio de Resgate (conforme definido

TEXT-SP - 13834613v5 rOOAr.re 10
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"?scrituras de EmissSo) ou do Pr6mio de Amortizag5o (conforme definido nas Escrituras

!.: {" EmissSo), conforme o caso; (iv) quarto, para o pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitdrio devido e n6o pago; e (v) quinto, para o pagamento de despesas,

:'.'oJstos legais e honor6rios e quaisquer outros valores devidos no Smbito das Emiss6es.

a aa
:.:43. Fica certo e ajustado o cardcter n6o excludente, mas cumulativo entre si, desta
3..g3rantia real com as demais garantias reais das Deb6ntures, podendo o Agente
"'FiduciSrio executar a totalidade ou uma delas a seu exclusivo crit6rio, para os fins de

.. .gmortizar ou liquidar integralmente as Obrigag6es Garantidas, e que a excussSo desta
a o a ..; - gbrantia real independer6 de qualquer medida preliminar por parte do Agente

Fiduci6rio, tais como aviso, protesto, interpelagSo ou prestaEso de contas, de qualquer
natureza.

clAusula v
oBRIGAgoeS, DECLARA96ES E GARANTTAS DA ALTENANTE FrDUCrAnra

5.1. Sem prejuizo de outras obrigag6es assumidas neste Contrato, a Alienante
FiduciSria compromete-se, irrevogavelmente e irreversivelmente, a :

(a) Apenas autorizar a liberagSo da garantia sobre os Ativos e/ou outros ativos que
possam ser outorgados na AlienagSo FiduciSria por forga deste Contrato ou de qualquer
um de seus aditamentos mediante autorizagSo pr6via por escrito do Agente Fiduciiirio,
desde que receba a autorizagdo pr6via das Partes Garantidas que representem, pelo
menos, 95olo (noventa e cinco por cento) das Deb6ntures em CirculagSo (conforme
definido nas Escrituras de EmissSo) de cada EmissSo, sendo que qualquer ato contrdrio
ao disposto nestas disposig6es serS considerado nulo e sem efeito por lei, sendo que a
Alienante Fiduci6ria terd o direito de ceder, vender, alienar ou de outra forma transferir
os Ativos e/ou outros ativos nas seguintes circunstSncias: (i) cessSo, venda, alienagSo
ou transferEncia de ativos para as Subsidi6rias, desde que sejam ou se tornem (antes
do evento) garantidoras das Emiss6es; ou (ii) a cessSo, venda, alienagSo ou operagSo
similar, cujos proventos deverSo ser utilizados pela Alienante FiduciSria na aquisigSo de
ativos fixos no prazo de 6 (seis) meses ap6s o recebimento desses recursos (devendo
tais novos ativos fixos ser alienados fiduciariamente em favor das Partes Garantidas
representadas pelo Agente Fiduci6rio); ou (iii) se o produto obtido da referida operagSo
for totalmente utilizado para o resgate e/ou a amortizagSo das Deb6ntures at6, no
mSximo, 6 (seis) meses ap6s o recebimento desses proventos;

(b) Manter uma c6pia deste Contrato nos arquivos localizados em sua sede;

(c) Adotar todas as outras medidas razodveis em relagSo ao uso e administragSo dos
Ativos solicitadas pelo Agente Fiducidrio, agindo em nome das Partes Garantidas, desde
que esteja de acordo com as disposig6es do presente instrumento;

(d) Manter os Ativos em perfeita ordem e condigOes, defendendo-os da interfer€ncia de
terceiros ou tentativa de posse sobre eles, n6o transferindo os Ativos do Local dos
Ativos sem a aprovagSo por escrito do Agente Fiduci5rio, exceto conforme previsto n

item (a) acima;
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'..(e) Exceto se de outra forma permitido neste instrumento ou nas Escrituras de EmissSo,

!.:'€.no item (a) acima, n6o alienar, ceder, transferir, vender ou gravar com 6nus de
qualquer natureza os Ativos dados em garantia ao abrigo deste Contrato at6 que as

3...Oprigag6es Garantidas sejam totalmente cumpridas;

a aa
:.: (f) Comunicar ao Agente Fiduci6rio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, (i) qualquer
? ,.cvento que deprecie em mais de 10o/o (dez por cento) o valor dos Ativos, al6m daaaa'

"'depreciagSo esperada de tais Ativos no curso normal da vida 0tll dos Ativos e (ii)

!...:y"'Ouer 
alteragSo no Local dos Ativos;

(g) Considerar esta Alienag6o FiduciSria como garantia real em suas demonstragSes
financeiras e autorizar o Agente FiduciSrio a registrar esta garantia real e enviar
qualquer informagSo relacionada ir garantia estabelecida neste instrumento atrav6s do
Sistema Nacional de Gravame, se necessdrio, com o prop6sito de registrar que os
Ativos s5o alienados em cessSo fiduci5ria em nome do Agente FiduciSrio (agindo em
nome das Partes Garantidas);

(h) Manter a validade, efic6cia e exequibilidade deste Contrato at6 que todas as
Obrigag6es Garantidas estejam totalmente satisfeitas;

(i) NEo assinar qualquer acordo ou praticar qualquer ato que restrinja os direitos ou a
capacidade do Agente FiduciSrio de vender ou de outra forma alienar os Ativos, no todo
ou em parte, em caso de vencimento antecipado de qualquer das Deb€ntures ou o n5o
pagamento na totalidade de qualquer das Obrigag6es Garantidas decorrente das
Deb6ntures nas respectivas datas de vencimento;

fi) Reforgar, substituir, ou complementar esta garantia real com outras garantias reais,
no prazo de 15 (quinze) Dias 0teis a partir do pedido do Agente Fiduci5rio, se os Bens
estiverem sujeitos a sequestro, apreensSo, arresto ou qualquer outro processo judicial
ou medida administrativa, ou se provado que estSo se depreciando ou se deteriorando
al6m do que se espera no curso normal da vida Util dos Bens ou sujeitos a
perturbag6es, desfalque ou se tornem inadequados, impr6prios, in[teis ou insuficientes
para garantir o cumprimento das obrigag6es principais e acess6rias nas Escrituras de
Emiss5o, de modo que a proporgSo existente na data de assinatura deste Contrato
entre o valor da garantia real e o saldo devedor das Deb6ntures seja sempre mantida;

(k) Praticar todos os atos e assinar os documentos necessdrios para a manutengSo dos
direitos que deles resultem, ou conceder poderes a quem possa assim faz$-lo, inclusive
no que se refere ao cumprimento dos requisitos legais, e proceder, is suas expensas,
com o registro deste documento e seus anexos ou aditamentos junto ao registro
competente de titulos e documentos; e

(l) Entregar ao Agente FiduciSrio, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da assinatura
deste instrumento, uma c6pia autenticada dos recibos fiscais dos Ativos.

5.1.1. No caso de qualquer dos Ativos ser vendido, cedido, alienado ou transferido pela
Alienante FiduciSria, nos termos da Cl6usula 5.1 (a) e (f) acima, a Alienante FiduciSria e

o Agente Fiduci6rio devem alterar o Anexo II deste Contrato, a fim de excluir os Ativos
entSo transferidos e refletir com precisSo os Ativos sujeitos a este Contrato, sem

c
I
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"'rtecessidade de autorizagSo ou aprovaESo adicional pelas Partes Garantidas.

a aa
aaa
aaa a

5.2. N5o obstante as demais declarag6es contidas neste Contrato, na Escritura da PN,

.'bgffi como em outros documentos das Emiss6es em que 6 parte, a Alienante Fiduci6ria

.famb6m representa e garante, na data deste Contrato, que:
a

a

..(E) E a proprietiiria legltima dos Ativos e, individualmente, possui poderes para dispor
"'6os Ativos em alienagSo fiduci6ria ao Agente Fiducidrio, conforme este Contrato;

! ' (6) Com excegSo (a) dos direitos de garantia existentes em favor dos debenturistas das
Escrituras Anteriores da PN (os quais devem ser liberados integralmente ap6s o
cumprimento das Condig6es Suspensivas) e (b) dos direitos de garantia criados (ou a
serem criados) neste Contrato, os Ativos estSo livres e desembaragados de quaisquer
6nus e/ou encargos de qualquer tipo, legal ou convencional, e podem ser atribuidos,
penhorados ou vendidos, judicial ou extrajudicialmente, sujeito ao cumprimento das
Condig6es Suspensivas, e n6o hd ag6es baseadas em direito real ou pessoal, resseguro
ou outros 6nus, que possam incidir sobre os Ativos;

(c) O Estatuto Social da Alienante Fiduci6ria e/ou quaisquer acordos de acionistas ou
quaisquer outros documentos relacionados i Alienante Fiducidria (exceto as Escrituras
de EmissSo e/ou as Escrituras Anteriores da PN) n6o t6m restriEso i oneraEso ou ir
venda dos Ativos;

(d) Sujeito ao cumprimento das Condig6es Suspensivas, este Contrato constitui uma
obrigagSo vdlida, eficaz e exigivel contra a Alienante Fiduci6ria, de acordo com seus
respectivos termos;

(e) A Alienante FiduciSria estd devidamente autorizado a celebrar este Contrato e a

cumprir todas as obrigagSes aqui previstas, tendo cumprido todos os requisitos legais e
estatut6rios necess6rios para o desempenho e cumprimento das obrigag6es assumidas
no presente instrumento;

(f) A celebragSo deste Contrato e o cumprimento das obrigag6es nele previstas n6o
violam (i) qualquer disposigSo de seus Estatutos e documentos corporativos; (ii) as
regras legais e regulamentares a que estii sujeito e/ou seus Ativos; e/ou (iii) quaisquer
contratos, acordos, autorizag6es governamentais ou compromissos vinculativos a que
esteja vinculado; e/ou (iv) as pessoas que o representam na celebragSo deste Contrato
t6m poderes suficientes para faz6-loi

(g) Nenhum registro, consentimento, autorizagSo, aprovagSo, licenga, ordem ou
qualificagSo de qualquer autoridade governamental ou 6195o regulador 6 necessiiria
para que a Alienante FiduciSria cumpra suas obrigaE6es nos termos do presente
Contrato, exceto o registro estabelecido na Cliiusula Nove abaixo;

(h) E respons5ve! pelo pagamento de impostos, dividas fiscais e outros, de qualquer
natureza ou tipo, existentes ou que possam vir a existir nos Ativos; 

A
(i) Os Ativos estSo adequadamente segurados, de acordo com a prdtica de mercad o, ael-/
acordo com as ap6lices contratadas com seguradoras de capacidade financeira
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ff) Estd adimplente com o pagamento de todas as obrigag6es municipais, estaduais e

3..de$erais relacionadas aos Ativos;
aa
a aa
:.: Ck) A lista dos Ativos no Anexo II do presente contempla atualmente todos os bens

; .on16veis relevantes pertencentes i Alienante FiduciSria, sendo considerados "relevantes"
"'fodos os bens m6veis que, individualmente, possuem um valor de aquisigSo de, pelo

!...I"not, 
R$ 100.000,00 (cem mil reais);

(l) A Alienante FiduciSria n6o est6 em um cendrio financeiro de dificuldade ou sob
coergSo para celebrar este Contrato e/ou quaisquer outros contratos e/ou documentos
relacionados ao mesmo;

(m) N5o existe agSo judicial, arbitragem ou processo administrativo ou qualquer outra
reivindicagSo, independentemente de quem seja o autor, com o objetivo de anular,
alterar, invalidar, contestar as obrigaE6es assumidas pela Alienante Fiduci6ria nos
termos deste Contrato ou que, de qualquer forma, afete negativamente tais obrigagSes;
e

(n) NEo h5 promessa ou obrigagSo legal ou contratual de transmitir ou devolver os
Ativos a terceiros, como compromissos de compra e venda, leasing, compra com
retengSo de titularidade e outros da mesma natureza.

5.3. Sem prejufzo das demais obrigag6es assumidas neste Contrato e nas Escrituras de
EmissSo, o Agente Fiducidrio se obriga, de forma irrevogSvel e irretrat6vel, a:

(a) Verificar a regularidade da constituigSo desta AlienagSo Fiduci6ria, observando a
manutengSo de sua suficiEncia e viabilidade, conforme este Contrato;

(b) Celebrar aditivos a este Contrato de acordo com os termos deste Contrato;

(c) Tomar todas as provid€ncias para garantir que os Debenturistas realizem seus
cr6ditos, incluindo o ExcussSo desta AlienagSo FiduciSria, sujeita aos termos deste
Contrato.

5.4. Sem prejuizo das demais garantias dadas aqui, nas Escrituras de EmissSo, bem
como os outros documentos das Emiss6es, dos quais 6 parte, o Agente Fiduciiirio
declara que:

(a) Estd devidamente autorizado a celebrar este Contrato e cumprir suas obrigagSes
aqui estabelecidas, tendo cumprido todos os requisitos legais e societdrios necess6rios
para tanto;

(b) A celebragSo deste Contrato e o cumprimento das obrigag6es aqui descritas n6o
violam (i) nenhuma obrigagSo previamente assumida pelo Agente Fiduci6rio; e (ii)
qualquer disposigSo de seu contrato social e documentos societSrios;

(c) As pessoas que o representam neste Contrato t6m poderes suficientes para tanto; e

aa a
a aa
aa
aaaaaa

aa
aa
aa a

aaa
a aa

aa
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aaa

::;i.t sujeito ao cumprimento das condiE6es suspensivas, este contrato constitui uma
obrigagSo vdlida, efetiva e executdvel contra o Agente FiduciSrio, de acordo com seus

:..rcFpectivos termos.

a aa
aaa
aaa a

a aa
aaa

aaaa

CLAUSULA VI
RENIiNCIA

aa
aa
aa a

aaa
a aa

aa

.. .Q.1. Em virtude da presente alienaESo fiduciSria, a Alienante FiduciSria renuncia
aaa.I - e*pressamente em favor do Agente FiduciSrio a qualquer privil6gio legal que possa

prejudicar o exercicio dos direitos do Agente Fiduciiirio e se compromete a obter todos
os registros e anotagdes necessdrias para formalizar a alienagSo fiduciiiria constitulda
neste instrumento.

clAusule vrr
SEGURO

7.t. A Alienante Fiduci6ria neste ato compromete-se, durante o prazo de vig6ncia das
Obrigag6es Garantidas, a (a) submeter i aprovagSo pr6via do Agente FiduciSrio
quaisquer alterag6es is ap6lices de seguros dos Ativos que possam afetar as garantias
reais outorgadas nos termos do presente Contrato, al6m daquelas contratadas para
refletir as reavaliag6es mencionadas neste instrumento; (b) contratar e manter seguros
tipicos para esses tipos de Ativos, junto a seguradoras respeitdveis e com situagSo
financeira s6lida; (c) no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a partir do cumprimento das
Condig6es Suspensivas, notificar as seguradoras dos Ativos, a fim de providenciar que
todos e quaisquer pagamentos e indenizag6es decorrentes de qualquer reclamagSo
relacionada aos referidos Ativos sejam pagas exclusivamente na Conta Centralizadora
da Portonave e, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do referido aviso ou alteragSo,
encaminhar ao Agente FiduciSrio a prova de tal aviso ou alteragSo; (d) no prazo de 5
(cinco) Dias 0teis do cumprimento das CondigSes Suspensivas, enviar uma c6pia das
ap6lices de seguro dos Ativos ao Agente Fiduci6rio; (e) em cada renovagSo das
referidas ap6lices, entregar ao Agente FiduciSrio uma c6pia da ap6lice, no prazo de 10
(dez) Oias titeis a partir da data de cada renovagSo; e (f) pagar tempestivamente todos
os pr6mios de seguro devidos em relagSo is ap6lices de seguros descritas neste
instrumento.

7.2. O Agente FiduciSrio poder5, a qualquer momento, mediante notificagSo com 5

(cinco) Dias 0teis de anteced6ncia e durante o hordrio comercial, realizar uma inspegSo
nos Ativos e no Local dos Ativos.

clAusuue vrrr
CONTA CENTRALIZADORA DA PORTONAVE

8.1. Durante a vigdncia deste Contrato, a Alienante Fiduci5ria compromete-se a manter
a Conta Centralizadora da Portonave como uma conta para receber qualquer
pagamento de indenizagSo decorrente das ap6lices de seguro dos Ativos, desde que
atendidas as seguintes condig6es:

(a) Fica neste ato estabelecido que as IndenizaE6es de Seguros em valor de at6 R$

1
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a aa
aaa
'.!10.000.000,00 (dez milh6es de Reais), e contanto que tais Indenizag6es de Seguros

a aa .i .-s-eiam relacionadas a sinistros em um valor total agregado de at6 R$ 10.000.000,00ooo o -
(dez milhSes de Reais), sereo automaticamente liberadas i Alienante Fiduciiiria, por

:..frBnsfer6ncia bancdria do valor i conta corrente no 130014940, mantida na agencia

I .3tSS, no Banco Santander (Brasil) S.A., detida pela Alienante Fiduci6ria, conforme
:.: Brcvisto no Contrato de CessSo FiduciSria de Direitos ("Conta Movimento da
. .Fortonave"):
a a-"

..'.*, Fica tamb6m estabelecido que o valor total das Indenizag6es de Seguros
! ' Clacionadas a sinistros em um valor total agregado acima de R$ 10.000.000,00 (dez

milh6es de Reais) (independentemente do valor efetivo das respectivas Indenizag6es de
Seguro) deve permanecer depositado na Conta Centralizadora da Portonave, e somente
ser6 liberado para a Conta Movimento da Portonave ap6s a autorizagSo dos
Debenturistas, reunidos em assembleia geral, de acordo com as Escrituras de EmissSo e
o seguinte procedimento:

i. A Companhia deverd apresentar ao Agente Fiducidrio um pedido de liberagSo das
Indenizag6es de Seguros, que deverd conter: (i) o ativo a ser adquirido; e (ii) o valor
desse ativo, devidamente acompanhado de um relat6rio de avaliagSo ("Aviso de
LiberagSo");

ii. Ap6s o recebimento do Aviso de LiberagSo, o Agente FiduciSrio deverd enviar as
c6pias dos documentos mencionados no item (i) acima aos Debenturistas no prazo de 1

(um) Dia tltil. posteriormente, no prazo de 15 (quinze) dias a contar do recebimento do
Aviso de LiberagSo, uma assembleia geral dos Debenturistas serd realizada para discutir
e resolver o pedido nos termos do Aviso de LiberagSo, desde que, no caso de: (i)
liberagSo, os valores correspondentes serSo transferidos para a Conta Movimento da
Portonave; e (ii) n6o liberagSo, a recusa deve ser devidamente justificada e os valores
correspondentes (ii.a) permanecer6o depositados na Conta Centralizadora da Portonave
at6 que um novo pedido de liberagSo seja feito e aceito pelos Debenturistas ou (ii.b)
serSo utilizados para amortizagdo antecipada ou resgate de acordo com os termos e

condigSes das Escrituras de EmissSo; e

iii. Ap6s 15 (quinze) Dias 0teis a partir da liberagSo dos fundos previstos no item (i)
acima, a Alienante FiduciSria deverd submeter ao Agente FiduciSrio uma c6pia da
ap6lice dos novos ativos adquiridos e o presente Contrato serd aditado, contemplando o
novo ativo como parte dos Ativos dados em garantia real ao Agente FiduciSrio (agindo
em nome das Partes Garantidas).

8.2. N5o obstante o previsto na Cl6usula 8.1 acima, a Alienante Fiduciiiria deverS, em
qualquer caso, ter o direito de reinvestir o produto decorrente de Indenizag6es de
Seguros em ativos similares aos Ativos abrangidos pela ap6lice de seguro sob a qual
foram recebidas tais Indenizag6es de Seguros, no prazo de 6 (seis) meses, contados a
partir do recebimento de quaisquer valores relacionados is Indenizag6es de Seguros, e
nenhuma aprovagSo, consentimento, renrincia ou qualquer outra autorizagSo serd
exigida do Agente FiduciSrio e/ou das Partes Garantidas. No caso acima descrito, os
novos ativos deverSo ser alienados fiduciariamente em favor das Partes Garantidas t /\
representadas pelo Agente Fiduci6rio, devendo ser realizado aditamento ao presente 

-+1Contrato, observado o disposto na Cldusula XI abaixo. ( ,_Z
\-

8.3. As Partes concordam que os valores previstos nesta ClSusula serSo atualizados

aa
aa
aa aaaa

a aa
aa
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a aa
aaa,-.!an'ualmente pelo IPCA (fndice de Pregos ao Consumidor Amplo), calculado peto IBGE
! .(lnstituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).ooo'o

!'.']. clAusum rx
. .. REGTSTRO
aaa

t'.*l A Companhia deverd reatizar o registro deste instrumento junto ao Registro de
"Tftulos e Documentos da Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo e da Cidade de

.. |lavegantes, Estado de Santa Catarina, no prazo de 20 (vinte) dias corridos a partir da
3 'ddta de assinatura e enviard a comprovagSo do registro mencionado (via original) ao

Agente Fiduciiirio no prazo de 5 (cinco) Dias Oteis a partir da data em que o registro for
confirmado, sendo que o registro do presente Contrato serd obtido em todos os
registros competentes antes da data de subscrigSo e liquidagSo das Deb6ntures.

9.2. No caso de veiculos na lista de Ativos constante do Anexo II, a Alienante FiduciSria
dever6 (a) fornecer a anotagSo da alienagSo fiduciSria de tais veiculos estabelecida
neste instrumento no certificado de registro de cada veiculo, em favor do Agente
FiduciSrio, e (b) solicitar o registro da alienagSo fiduci6ria junto i autoridade
competente para licenciamento, a favor do Agente FiduciSrio, ambos dentro de no
m6ximo 30 (trinta) dias corridos, ap6s a data de assinatura do presente Contrato. AI6m
disso, a Alienante Fiduci6ria compromete-se a entregar ao Agente Fiduciiirio a
comprovagSo desse registro no prazo de 2 (dois) Dias 0teis ap6s o respectivo registro.

CLAUSULA X
DrsPosrg6es cenars

10.1. Cumprimento das Obrigac6es. A propositura ou n5o, pelo Agente Fiducidrio, de
qualquer ag6o, medida, processo ou procedimento para exigir o cumprimento de parte
ou da totalidade das ObrigagSes Garantidas e/ou executar a presente alienagSo
fiducidria n6o afetard ou restringir5 o direito do Agente FiduciSrio de apresentar
qualquer outra agSo ou processo contra a Alienante Fiducidria, para a cobranga de
qualquer quantia devida em virtude das Obrigag6es Garantidas e/ou deste Contrato.

10.2. ExecugSo Especffica. Este Contrato 6 um titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 784 da Lei no 13.105, de 16 de margo de 2015 (o "C6digo de Processo Civil
Brasileiro"). As Paftes reconhecem eU€, independentemente de quaisquer outras
medidas apropriadas, as obrigag6es assumidas ao abrigo deste Contrato podem estar
sujeitas a execugSo especlfica, de acordo com o disposto nos artigos 497, 535 a 538,
806 e 815 do C6digo de Processo Civil Brasileiro.

10.3. Vig€ncia. Este Contrato entra em vigor na data em que ambas as CondigSes
Suspensivas forem cumpridas, devendo permanecer em pleno vigor e efeito at6 o pleno
cumprimento de todas as obrigag6es e pagamento dos valores devidos ao abrigo das
Obrigag5es Ga rantidas.

10.4. Lei aplic6vel. Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis da
Repfiblica Federativa do Brasil.

10.5. Irrevogabilidade e SucessSo. Este Contrato 6 firmado em car5ter irrevogdve! e
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3..!.. -.ihy6verslvel e obriga as Partes e seus respectivos sucessores e cessiondrios sob

. ! .fitralquer titulo.aaa 'o
atttta
aaioroei !.-10.6. CessSo. Os direitos e obrigag6es resultantes deste Contrato n5o podem ser

aaa-

3..... ' cEdidos por nenhuma das Partes sem o consentimento pr6vio por escrito da outra Parte,
a a aa
.. . !.!b;<teto no caso de substituigeo do Agente Fiduciiirio de acordo com a Cliiusula 8.3 das

a aa; a- . Sscrituras de EmissSo.aaaaaa a a a
aaaaaa

aa
rr a a! aa!.'.! l'qdalquer das partes ao abrigo do presente Contrato devem ser enviados para os

seguintes enderegos:

Se ao Agente Fiduci6rio:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA,
Av. Brigadeiro Faria Lima, No 3.900, 10o andar.
cEP 04538-132
S5o Paulo - SP, Brasil
Telefone: +55 11 2L722628
E-mail : fiduciario@planner.co m.br / vrod rigues@planner.com. br /
tlima@planner.com.br

Se i Alienante FiduciSria:

PORTONAVE S.A. - TERMINAIS PORTUANTOS DE NAVEGANTES
Avenida Portuiiria Vicente Coelho, nfmero 01, S5o Domingos, Cidade de Navegantes,
Estado de Santa Catarina, Brasil, C6digo Postal 88.370-904.
Telefone: +55 47 2104-3358
E-mail : rduarte@portonave.com. br / ocastilho@portonave.com. br /
pdescha m ps@ portonave. com. br

Se is Emissoras:

PORTONAVE S.A. . TERMINAIS PORTUANTOS DE NAVEGANTES
Avenida Portudria Vicente Coelho, nimero 01, S5o Domingos, Cidade de Navegantes,
Estado de Santa Catarina, Brasil, C6digo Postal 88.370-904.
Telefone: +55 47 2104-3358
E- ma i I : rd ua rte@ portonave. com. br / ocasti I ho@ portonave. com. br /
pdescha m ps@ portonave. com. b r

PORTONAVE PARTTCTPA96ES S.A.
Marcelo Nastromagario / Graziela Marques Conde
Rua Fradique Coutinho, L.27t, S5o Paulo, SP 05416-011
Telefone: +55 11 4883-8110, +55 LL 3568-2775
E-mail: mn@cmnsolutions.com.br / gmc@cmnsolutions.com.br

Com c6pia para: Terminal Investment Limited Sirl
L2-L4 Chemin Rieu

$
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1208 Genebra
Suiga
Tel: +41 (22) 7O3 92 00
E-mail : Treasury@tilgroup.com

:.:1Cn7.1. As notificag5es e as comunicag6es serSo consideradas entregues quando

3 .regebidas com confirmagSo de entrega ou mediante aviso de recebimento emitido pelos
"36rvigos postais, por e-mail/fax ou por telegrama nos enderegos acima. As notificag6es

.. g.ds comunicag6es enviadas por fax ou e-mail serSo consideradas recebidas na data em
ara-. - que forem enviadas, desde que seu recibo seja confirmado (recibo emitido pelo

computador/telefone usado pelo remetente). Qualquer alteraESo no enderego ser5
informada is outras partes pela parte cujo enderego foi alterado. Quaisquer perdas
decorrentes da falta de informagSo da mudanga de enderego serSo suportadas pela
parte inadimplente, exceto quando previsto de outra forma.

10.8. Indeoend6ncia das Disoosig6es. Se qualquer Cl6usula ou outra disposigSo deste
Contrato for considerada por um tribunal ou autoridade priblica como sendo invSlida,
ilegal ou inaplic6vel, todas as outras ClSusulas e disposig6es deste Contrato
permanecerSo v6lidas. Se qualquer Cliiusula ou disposig5o for considerada invdlida,
ilegal ou inaplic6vel, as Partes negociarSo de boa-f6 a alteragSo deste Contrato para
manter a intengSo original das Partes.

10.9. Renfncia. NEo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes do
presente Contrato. Nenhum atraso, omissSo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade do Agente Fiducidrio, em razSo de qualquer inadimplemento da
Alienante Fiduci6ria prejudicard o exercicio desse direito ou faculdade, ou serd
interpretado como rentncia ou concord6ncia com tal inadimplemento, nem constituir6
novagSo nem modificagSo de quaisquer outras obrigagOes assumidas pela Alienante
Fiducidria neste Contrato ou precedentes, com respeito a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.10. NovagSo. Qualquer concessSo ou toler6ncia de qualquer das Partes no que se
refere ao (i) n6o cumprimento ou cumprimento parcial, pela outra, de qualquer
obrigagSo relacionada a este Contrato, (ii) n6o exigEncia de adimplemento de
determinada obrigagSo ou, ainda (iii) a admissSo de cumprimento de obrigagSo de
forma diversa da prevista neste Contrato, ser6 considerada mera liberalidade, n5o
constituindo, tdcita ou implicitamente, em novagSo, precedente invoc5vel, alteragSo
tdcita de seus termos, renfncia de direitos, remigSo de obrigag5es e nem direito
adquirido pela outra Parte.

10.11. AlteragSo. Este Contrato somente poderd ser alterado por meio de documento
escrito assinado pelas Partes.

CLAUSULA XI
FORO

11.1. As Partes elegerem o foro da Capital do Estado de S5o Paulo
quaisquer quest6es oriundas deste Contrato, com exclusSo de qualq
privilegiado que possa ser.
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o a a ataaoaaa a a a.. "" IREiTANTE DA pAcINA INTENzIaNALMENTE DEIXAD) EM BRANco]aa

?a i aa a,tataaa
a aa r aaa

&
\

TEXT-SP - 13834613v5 rOOel.re 2 0

j

"f4rrw



a
oaa.aaa

a
a

la
aa
aa
aa.aaa

a

aaaa
aa
aa
acaaat
a
aaatra
a

aa
aa
a oaa
a aa
aaaaata

! .(PEOina de assinatura [1-4] do*Instrumento Particular de Alienagdo FiduciSria de Equipamentos-o-5e| Condigdes Suspensivas" celebrado por e entre Portonave S.A. - Terminais Portudrios de
Navegantes e Planner Trustee Distribuidora de Tltulos e Valores MobiliSrios Ltda., com Poftonave

:..Pa$icipag6es S.A., como parte interveniente e emissora em 17 de outubro de2Ot7)
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Portonave S.A. - Terminais PortuSrios de Navegantes

Na qualidade de Alienante FiduciSria e Emissora

Nome:
Cargo:
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: .Sot Condigdes Suspensivas" celebrado por e entre Poftonave S.A. - Terminais Portudrios de
ool1sfsg6ntes e Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobili5rios Ltda., com Poftonave

Participag6es S.A., como pafte interveniente e emissora em 17 de outubro de 20L7)
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Na qualidade de Agente Fiduci6rio
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Nome: Bruna Kinukawa Boni
Cargo: Procuradora

&
,104^d \l

TEXT-SP - 13834613v5 fiOALlf 22



(P6gina de assinatura [3-4] do "Instrumento Pafticular de AlienagSo FiduciSria de Equipamentos
Sob Condigde,s Suspensiyas" celebrado por e entre Portonave S.A. - Terminais Portuiirios de
Navegantes e Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobili5rios Ltda., com Portonave
Participag6es S.A., como parte interveniente e emissora em 17 de outubro de 2Ol7)
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Portonave Participag6es S.A.
Na qualidade de Emissoraa
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Nome:
Caroo:aa aa -

aoa
aa

Graieh }rlaques Conde

0ABISP: 308.160

Nome:
Cargo:

\
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(Pdgina de assinatura l4-4) do"Instrumento Pafticular de Alienagdo FiduciSria de Equipamentos
ioi Conaigaes Suspenlivai" celebrado por e entre Portonave S.A. - Terminais Portudrios de
Navegantei e Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobili6rios Ltda., com Poftonave

.. Participag6es S.A., como parte interveniente e emissora em 17 de outubro de2OL7)
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TESTEMUNHAS

aa
aaaa

Nome: b"J Cl"*,r"S C,$rJ
..9?10o, Ar'lcoaoA Pt-et'lo

2" Olicial de Registro de Titulos e Documentos e

Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 45.565.27210001'77

Gentil Domingues dos Santos - Oficial
Protocolado e prenotado sob o n. 3.653.570 em

2Ollr0l20!7 e registrado, hoje, em microfilme
sob o n. 3.653,567, em tftulos e documentos.

S5o Paulo, 20 de outubro de20L7

a aa
aa
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a
a

a
a
a

Emol. R$ 10.132,86

Estado R$ 2.879,89

Ipesp R$ 1.971,11

R. Civil R$ 533,30

T. Justiga R$ 695,43

M. Piblico R$ 486,38

Iss R$ 212,38

Total R$ 16.911,35
Selos e taxas

R(olhid6 p/verba

q

G€RYNTg

Gentil Domingue{dos Santos - Oficial
Douglas Soares Saugo - Escrevente Autorizado
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ANEXO I
coNTRATo DE ALTENA9Ao FrDUcrAnm DE EeurpAMENTos soB coNDrc6es

SUSPENSIVAS

i ^ 
ttffiol-JffiTl*o e os aas rscritaa

^ - Obrioac6es Garantidas s5o as seguintes:.. TJ-
aaa

aaa
DESCRIEAO DAS OBRIGAEoES GARANTIDAS

At6 o valor total da EmissSo da PP, equivalente a R$
570.000.000,00 (quinhentos e setenta milh6es de reais) na
Data de EmissSo (conforme definido na Escritura de EmissSo
da PP).

As Deb6ntures 01 farSo jus ao pagamento de juros
remunerat6rios com base na variagSo acumulada de 100o/o
(cem por cento) das taxas m6dias di6rias de Dep6sitos
Interfinanceiros-Dl de um dia, denominadas "Taxas Dl over
extra grupo", expressas na forma percentual ao ano, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias 0teis,
calculadas e divulgadas pela 83 no informativo di5rio,
disponlvel em sua pdgina na Internet (www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de sobretaxa de 3,90o/o (tr€s inteiros
e noventa cent6simos por cento) ao ano, com base em 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias 0teis, calculados de forma
exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias titeis
decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio de
cada Deb6nture, desde a primeira Data de SubscrigSo e
IntegralizagSo ou da fltima Data de Pagamento de Juros
Remunerat6rios da PP (conforme abaixo definido), conforme
o caso, e pagos na Data de Pagamento de Juros
Remunerat6rios da PP do periodo em questSo, de acordo
com a f6rmula descrita na Cliiusula 4.3.1 da Escritura de
EmissSo da PP ("Juros Remunerat6rios da PPJ.

O primeiro pagamento de Juros Remunerat6rios da PP serii
feito em 180 (cento e oitenta) dias ap6s a Data de EmissSo
das Deb6ntures 01, devendo os demais pagamentos de
Juros Remunerat6rios da PP serem realizados
sucessivamente nos perfodos subsequentes (cada um deles
de 180 (cento e oitenta) dias), sendo o 0ltimo pagamento
efetuado na Data de Vencimento das Deb€ntures 01, de
acordo com o cronograma de pagamento estabelecido na
Cliiusula 4.4.2 da Escritura da PP ("Data de Pagamento de
Juros Remunerat6rios da PP").

a aa
aaa
aaa a

a aat. Sb'

aa aa
oaa
aa

Deb€ntures Ol
Valor Total da
EmissSo (Valor
Principal):

Juros
Remunerat6rios:

Pagamento de
Juros
Remunerat6rios'.

{
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Amoftizagdo do
Valor Nominal
Unitdrio:

O Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures 01 serd amortizado
em t4 (quatorze) parcelas semestrais consecutivas nas
respectivas datas de amortizagSo, de acordo com o
cronograma descrito na terceira coluna da tabela descrita na
Cliiusula 4.5 da Escritura de EmissSo da PP e em
conformidade com as porcentagens indicadas na segunda
coluna da tabela descrita na ClSusula 4.5 da Escritura de
EmissSo da PP. A primeira parcela do Valor Nominal UnitSrio
das Deb6ntures serd paga em 180 (cento e oitenta) dias
ap6s a Data de EmissSo das Deb6ntures 01. Os
Debenturistas Deb€ntures 01, ao final do Dia Utit
imediatamente anterior i data de pagamento da
amortizagSo das Deb6ntures 01 em questSo, ter6o direito ao
recebimento do pagamento do percentual de amortizagSo
aplicdvel do Valor Nominal Unit6rio das Debdntures 01.
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a
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a

a
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ao
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aa aa
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Data de
Vencimento:

As Deb6ntures 01 vencerSo 2.520 (dois mil quinhentos e vinte)
dias ap6s a Data de EmissSo, ou seja, em 30 de agosto de 2A24 @ ,/
"Data de Vencimento das Deb6ntures 01"), exceto nas hip6teses zrt
de vencimento antecipaao, arnortizageo antecipada, resgate {
antecipado ou aquisigSo opcional para cancelamento da totalidade
das Deb6ntures, nos termos da Escritura da PP.
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Encargos
!'. ' '. Morat6rios:
aa

a aa
aaa
aaa a

a aa
aaa

aaaa

aa aa
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Local de
Pagamento:

Deb6ntures O2

Valor Principal:

Juros
Remunerat6rios:

Os pagamentos a que os titulares da Deb€ntures 01 t€m direito
serSo feitos pela Portonave Participag6es, conforme apropriado:
(a) os procedimentos adotados pela, para as Deb6ntures sob
cust6dia eletr6nica na 83; e (b) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante das Deb6ntures que n6o estSo sob cust6dia
eletr6nica na 83.

Sem prejuizo dos Juros Remunerat6rios da PP, que continuarSo a
ser acumulados at6 o pagamento integral das Deb€ntures 01, na
hip6tese da Emissora n5o pagar em tempo hiibil o montante
devido aos Debenturistas das Deb6ntures 01, as dividas vencidas e
n5o pagas pela PP esta16o sujeitas, independentemente de
qualquer comunicagSo, notificagSo judicial ou extrajudicial: (i) taxa
convencional, irredutivel e n6o compensat6ria de 2olo (dois por
cento); e (ii) juros de mora de 1o/o (um por cento) ao m6s desde a
data do descumprimento at6 a data do pagamento efetivo; ambos
calculados sobre o valor total devido e n5o pago ("Encargos
Morat6rios Deb6ntures 01").

At6 o valor total da EmissSo da PN, equivalente a R$
430.000.000,00 (quatrocentos e trinta milh6es de reais) na
Data de EmissSo (conforme definido na Escritura de EmissSo
da PN).

As Deb6ntures 02 far6o jus ao pagamento de juros
remunerat6rios com base na variagSo acumulada de lo0o/o
(cem por cento) das taxas m6dias diiirias de Dep6sitos
Interfinanceiros-Dl de um dia, denominadas "Taxas Dl over
extra grupo", expressas na forma percentual ao ano, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias titeis,
calculadas e divulgadas pela 83 no informativo diSrio,
disponivel em sua pdgina na Internet (www.cetip.com.br),
acrescida de sobretaxa de 3,90o/o (tr€s inteiros e noventa
cent6simos por cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias (teis, calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio de cada
Deb6nture, desde a primeira Data de SubscrigSo e
IntegralizagSo ou da (ltima Data de Pagamento de Juros
Remunerat6rios da PN (conforme abaixo definido), conforme
o caso, e pagos na Data de Pagamento de Juros
Remunerat6rios da PN do periodo em questSo, de acordo
com a f6rmula descrita na ClSusula 4.3.1 da Escritura de
EmissSo da PN ("Juros Remunerat6rios da PN" e, em
conjunto com os Juros Remunerat6rios da PP, "Juros
Remunerat6rios").

B.
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Pagamento de
Juros
Remunerat6rios

O primeiro pagamento de Juros Remunerat6rios da PN serd
feito em 180 (cento e oitenta) dias ap6s a Data de EmissSo
das Deb6ntures 02, devendo os demais pagamentos de Juros
Remunerat6rios da PN serem realizados sucessivamente nos
per[odos subsequentes (cada um deles de 180 (cento e
oitenta) dias), sendo o 6ltimo pagamento efetuado na Data
de Vencimento das Deb6ntures 02, de acordo com o
cronograma de pagamento estabelecido na Cliiusula 4.4.2 da
Escritura da PN ("Data de Paoamento de Juros
Remunerat6rios da PN").

O Valor Nominal Unitiirio das Deb6ntures 02 serd amoftizado
em quatorze (14) parcelas semestrais consecutivas nas
respectivas datas de amortizagSo, de acordo com o
cronograma descrito na terceira coluna da tabela descrita na
Cliiusula 4.5 da Escritura de EmissSo da PN e em
conformidade para as porcentagens indicadas na segunda
coluna da tabela descrita na ClSusula 4.5 da Escritura de
EmissSo da PN. A primeira parcela do Valor Nominal Unitdrio
das Deb6ntures serd paga no 1800 (cent6simo octog6simo)
dia ap6s a Data de,EmissSo. Aqueles que det6m Deb€ntures
no final do Dia Util imediatamente anterior i Data de
Pagamento de Amoftizag6o relevante ter6o o direito de
receber o pagamento da porcentagem de amortizagSo
apliciivel sobre o Valor Nominal Unitdrio.

As Deb6ntures 02 vencerSo 2.52A (dois mil quinhentos e vinte)
dias ap6s a Data de EmissSo, ou seja, em, ou seja, em 09 de
setembro de 2024 (a "Data de Vencimento das Deb6ntures 02"),
exceto nas hip6teses de vencimento antecipado, amortizagSo
antecipada, resgate antecipado ou aquisigSo opcional para
cancelamento da totalidade das Deb6ntures, nos termos da
Escritura da PN.

Os pagamentos a que os titulares da Deb6ntures 02 t6m direito
serSo feitos pela Portonave Participag6es, conforme apropriado:
(a) os procedimentos adotados pela 83, para as Deb6ntures sob
cust6dia eletr6nica na 83; e (b) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante das Deb6ntures que n5o estSo sob cust6dia
eletr6nica na 83.
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I .... Amortizagdo do.... Valor Nominal
Unitdrio:
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Data de
Vencimentoz

Local de
Pagamento:
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a.

Encargos
Morat6rios:

Sem prejuizo dos Juros Remunerat6rios da PN, que continuarSo a
ser acumulados at6 o pagamento integral das Deb6ntures 02, na
hip6tese da Emissora n6o pagar em tempo hiibil o montante
devido aos Debenturistas das Deb6ntures 02, as dividas vencidas e
n5o pagas pela PN estarSo sujeitas, independentemente de
qualquer comunicagSo, notificagSo judicial ou extrajudicial: (i) taxa
convencional, irredutivel e n6o compensat6ria de 2olo (dois por
cento); e (ii) juros de mora de Lo/o (um por cento) ao m6s desde a
data do descumprimento at6 a data do pagamento efetivo; ambos
calculados sobre o valor total devido e n5o pago ("Encargos
Morat6rios Deb6ntures 02" e, em conjunto com os Encargos
Morat6rios Deb6ntures 01, "Encargos Morat6rios").
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ANEXO II
CoNTRATO DE ALIENA9AO FTDUCTARTA DE EQUIPAMENTOS SOB CONDTCoES

SUSPENSIVAS

a

aa
a
a

aaaaa
1.

oaat
a
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a aa

l'errllffifiactors
Kalgar..prodel
oftAuG 4*2 ott-
Road

aa aa

Kalmar
Industries

318731 378735
3t8737 378732
3L8743 3L8734
318736 318733
318729 318738
3L8742 3t8740
318730 3L874L

R$
165.601,1

5
1.4

R$
2.318.416,1

o

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/L
V, da Mapfre
Seguros Gerais
slA

aaaaa

aa a
La
J.aaaaa

aa
aa

a a

Tertnhtl Jractors
Kal?fitr,'model
Ott$raa'4x2 Off-
Road 

t t'
Kalmar

Industries

316948 316954
3t6947 316950
315945 316952
316953 316951
315949 316946

R$
181.266,O

9
10

R$
1.812.660,9

o

Cobertos pela
aP6lice no
4494|OOOO432/t
7, da Mapfre
Seguros Gerais
s/A

aa
aa

aa

3

a
a

Terminal Tractor,
Marca Kalmar,
Modelo Ottawa 4x2

Kalmar
Industries

334892 334893
334902 334899
334905 334894
334903 334898
334904 334895
334900 334897
334896 334901

334891

R$
2O3.585,O

3
15

R$
3.O53.775,4

5

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/L
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

4

RTG'S - Rubber
tyred gantries
(adaptados para
alimentaESo via
energia el6trica em
2016)

Regiane
Cranes and

Plants

40183RTo1
40183RTo2
40183RT03
40183RT04
40183RT05
40183RT06
40183RT07
40183RT08

R$
2.633.863,

67
8

R$
21.O70.909,

35

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/t
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

5

RTG'S - Rubber
tyred gantries
usados (adaptados
para alimentagSo
via energia eldtrica
em 2016)

Regiane
Cranes and

Plants

40L74-L 40L74-
2 40t74-3

40174-4 40L74-
5

R$
2.673.680,

7t
5

R$
13.368.403,

55

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/L
7, da Mapfre
Seguros Gerais
s/A

5

RTG'S - Rubber
tyred gantries
(adaptados para
alimentagSo via
energia el6trica em
2015)

Regiane
Cranes and

Plants

RT14 RT15 RT15
RT17 RT18

Rt
3.157.551,

49
5

R$
t5.787.757,

45

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/1
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

7
Top Loader -
Modelo FDC 25 J7

Regiane
Cranes and

Plants

L02744 L02768
L02769

R$
441.766,6

1
3

R$
,..324.745,4

8

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/r
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

8 ECO8.7 EMPTY
CVS

FERRARI
zA9EC08H705A2

6382

R$
896.394,2

I
I R$

896.394,28

Coberto pela
ap6lice no
4494/OOOO432/t
7, da Mapfre
Seguros Gerais
s/A
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Serpi \gpoque porta
cortenqn 02 eixos,
tipg cag5oceria, 109
- podagontainer,
c6digo marca
molplg;660939,
an{ ftb6iCagSo
2007, ano modelo
2008, capacidade
de carga: 24.000
Kg, comprimento:
13.000m, cor
vermelha

SR/
Facchini
SRF PFC

948J130278V01
6996

94BJ130278V01
7007

948J130278V01
6995

948J130278V01
7AO4

948J130278V01
7005

94B1130278V01
700L

948J130278V01
6994

94BJ130278V01
7002

948J130278V01
7003

948J130278V01
6998

94BJ130278V01
7000

948J130278V01
7006

94BJ130278V01
6993

948J130278V01
6997

94BJ130278V01
6999

R$
34.564,86 ,.4 R$

483.908,OO

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/L
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

10

Semi Reboque base
para containeres,
modelo SR BS CO
02 26, veiculo 4x2,
para transporte de
conteiner no porto,
capacidade de carga
26.000 Kg,
comprimento
12x60m, com 02
eixos raiados 20",
sem instalagSo
el6trica/pneumdtica
, sem engates para
conteineres, com 09
aros 8,25x22,5",
borlen, com 09
pneus Pirelli, FR25,
295/80R, 22,5, cor
vermelha, ano de
fabricagSo 2OO7,
ano modelo 2007.

Randon

9ADJL26277M25
1800

94DJt26277M25
0383

9ADJL26277M25
0382

9ADJt26277M25
0381

9ADJL26277M25
L793

94D3126277M25
1794

9ADJ[26277M25
1795

9ADJL26277M25
t796

9ADJt26277M25
L79t

9ADJL26277M25
t799

9ADJ126277M25
L798

9ADJL26277M25
1797

9ADJL26277M25
t792

R$
53.1OO,OO

15 R$
796.5OO,OO

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/1
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A
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9ADJL26277M25
2424
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a aa
aa

aaaa

aa aa
aa
aa

Carreta Especial
Portu6ria Cap. 607 Paletrans

L404396,
L404397,
1404398,
L404399,
L404400,
L40440L,
1404402,
1404403,
t404404,
L404405,
L404406.
L404407,
t404408,
L404409,
L4044L0,
14044LL,
L404412,
t4044t3,
t4044t4,
L4044L5,
L4044L6,
L4044t7,
L4044L8,
L4044t9,
L404420

R.$
94.8OO,OO

25
R$

2.37O.OOO,O
o

Cobertos pela
aP6lice no
4494lOOOO432(L
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

L2
STS's - Ship to
shore -

Gantries
Cranes

PTO1 PTO2 PTO3
R$

t4.312.99
1118

3
R$

42.938.9731
54

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432{L
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

13
STS's - Ship to
shore - Post
Panamax

Regiane
Cranes and

Plants
PTO4 PTOs PTO6

R$
2(t.062.84

3r97
3

R$
50.188.s31,

93

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/t
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

L4
X-ray Container
Scanning Vehicle

Smiths
Heimann

S.A.S.
313

R$
3.568.s88,

29
1

R$
3.568.588,2

9

Coberto pela
ap6lice no
4494/OOOO432/1
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

15
FsOO REACH
STACKER

CVS
FERRARI

zA9SRS20602A2
6010,

2A95RS20602A2
6008,

2A95RS20602A2
6013,

2A95RS2060242
60L4,

2A95R.S20502A2

R$
1.2L8.471,

96
5

R$
6.092.359,8

o

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/L
7, da Mapfre
Seguros Geraiss/A (

TEXI-SP - 13834613v5 rOOer.rO 32



l " l,

6015
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aa

rmfittfadeiras
Modeloll40D

aaa
aaaa

a aa

LINDE
H2X394F02720
H2X394FO2710

R$
198.397,5

o
2 R$

396.795,OO

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432/t
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

oaaaaa
aa
raaaaa
.L7
taaaaa
a

aa a

aaa a

Emoilhadeiras -
uoi[!t6 rdsor

a
aa
aaa

aa
a

a

MAXIMAL EGO5
R$

102.853,6
2

I R$
1O2.853,52

Coberto pela
ap6lice no
4494/OOOO432|t
7, da Mapfre
Seguros Gerais
s/A

aatiaa
aa
aa
.18 .

aa
aa

a9

a aa
aat

aaaa

Empilhadeiras -
Mo{elg€fGU25

aa

TOYOTA EGO3 EGO4
R*

73.819,50 2 R$
147.539,OO

Cobertos pela
ap6lice no
4494/OOOO432{L
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

19
Empilhadeira
FSVE62
(antecamara)

TOYOTA 8FBN2
R.$

106,376,8
8

1
R$

106.376,88

Coberto pela
ap6lice no
4494/OOOA432/L
7, da Mapfre
Seguros Gerais
S/A

20

CaminhSo de
combate i inc6ndio
modelo VW/L7.28O
CRM 4x2

Volkswagen 07607
R$

445.600,O
o

1
R$

445.600,00

Ap6lice de frota
auto. N. 312-
0021585759
contratado com
a seguradora
Tokio Marine

li:l**,6*li*,l,:,,,rr
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ANEXO III

GoNTRATO DE ALETNACAO FTDUCTARTA DE EQUTPAMENTOS SOB CONDTCoES
SUSPENSIVAS

*:t*

l'.... pRocuRAgAo
a aa
Ppt.Orga da presente procuragSo, Portonave S.A. - Terminais Portu5rios de Navegantes,
Eocipdade por ag5es, com sede na Cidade de Navegantes, Estado de Santa Catarina, na Avenida
Pptt{dria Vicente Coelho, no 1, Centro, CEP 88.375-000, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Minist6rio da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n0mero 01.335.341/0001-80, neste ato
fepfesentada por seus representantes legais devidamente autorizados, doravante denominada
3P0rtdhave", "PN" ou "ComDanhia" ou "Alienante FiduciSria"; nomeia, neste ato, de forma
jrreyogdvel e irretratSvel, a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobili6rios
lf$+i instituigSo financeira com sede na Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, na Avenida
Srigadeiro Faria Lima, 3.900, 10o andar, inscrito no CNPJ/MF sob o no 67.030.395/0001-46,
?cDre3entando os titulares das deb€ntures ("Aoente FiduciSrio") da (i) da primeira emissSo de cinco
milh6es e setecentas mil (5.700.000) de deb6ntures simples, n6o conversiveis em ag5es, com
6nrantias reais e com garantias adicionais fidejuss6rias, em s6rie 6nica, para distribuig6o priblica,
to?ndsforgos de distribuigSo da Portonave Participag6es S.A., ("Deb6ntures 01" e "EmissSo da PPi
respectivamente), de acordo o "Instrumento Particular de Escritura de EmissSo de Deb6ntures
Simples, n5o Conversiveis em Ag5es, da Esp6cie com Garantia Real, com Garantias Adicionais
Fidejuss6rias, em S6rie Unica, para DistribuiESo P0blica, com Esforgos Restritos de DistribuigSo, da
Portonave Participag6es S.A.", celebrado, em 2A de setembro de 2AL7, pela Portonave
Participag6es S.A. ("Portonave ParticipaeSes"), o Agente Fiduci6rio e Portonave (conforme aditado
de tempos em tempos, a "Escritura de EmissSo da PP" e (ii) da terceira emissSo de quatro milh6es
e trezentas mil (4.300.000) de debEntures simples, n5o conversiveis em ag6es, com garantias
reais e com garantias adicionais fidejuss6rias, em s6rie [nica, para distribuigSo p0blica, com
esforgos de distribuigSo da Portonave S.A. - Terminais Portu6rios de Navegantes ("Deb6ntures 02"
e "Escritura de EmissSo da PN", respectivamente, Deb6ntures 01 e Debdntures 02 sendo referidas
conjuntamente como "Emiss6es" e a Escritura de EmissSo da PP e Escritura de EmissSo da PN
conjuntamente denominadas como "EmissSes"), de acordo com o "Instrumento Particular de
Escritura da Terceira EmissSo de Deb6ntures Simples, N5o Conversiveis em Ag6es, da Esp6cie com
Garantia Real, com Garantias Adicionais Fidejuss6rias, em S6rie tinica, para DistribuigSo P0blica
com EsforEos Restritos de Distribuig6o da Portonave S.A. - Terminais Portuiirios de Navegantes",
celebrado, em 28 de setembro de 20L7, pela Portonave e pelo Agente FiduciSrio (conforme aditado
de tempos em tempos, (a "Escritura de EmissSo da PN", e em conjunto com a Escritura de EmissSo
daPP,as..@,,)comoseuprocurador,namaisamplaextens5opermitidaemlei,
conferida dos seguintes poderes:

(i) Notificar, comunicar e/ou de outro modo informar terceiros acerca da presente AlienagSo
FiduciSria caso a Alienante FiduciSria n5o o faga;

(ii) realizar atos perante o Registro de Titulos e Documentos, com poderes para proceder com
o registro da presente AlienagSo Fiduci6ria, assim como para executar qualquer documento
e praticar qualquer ato em nome da Alienante FiduciSria relacionada exclusivamente ao
fechamento da AlienagSo FiduciSria, de acordo com o "Contrato de AlienagSo FiduciSria de
Equipamentos Sob Condig6es Suspensivas" celebrado, em L7 de outubro de 20L7, entre a
Portonave, o Agente FiduciSrio e a Portonave Participag6es (o "Contrato") caso a Alienante
Fiduciiiria n6o o faga no prazo estipulado no Contrato;

(iii) mediante o vencimento antecipado das Deb6ntures ou o n6o pagamento integral de
qualquer ObrigagSo Garantida decorrente das Deb6ntures em suas respectivas datas de
vencimento, vender, ceder, transferir ou concordar com a venda, cessSo ou transfer6ncia
dos Ativos, no todo ou em parte, por meio de venda, cessSo ou transfer6ncia ou
negociagSo privada, leilSo priblico ou outros, conforme o caso, incluindo, dentro dos limites
estabelecidos neste Contrato, o poder de celebrar contratos ou instrumentos de
transfer€ncia, transfer6ncia de posse e propriedade, dar e receber quitagSo e assinar os
correspondentes recibos;

(iv) mediante o vencimento antecipado das Deb6ntures ou o n6o pagamento integral de
qualquer ObrigagSo Garantida decorrente das Deb6ntures em suas respectivas datas de
vencimento, aplicar os respectivos recursos resultantes da venda, cessSo ou transfer6ncia
dos Ativos na amortizagSo ou liquidagSo da ObrigagSo Garantida; e

(v)
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ANTAQ, caso a Alienante Fiduci6ria n5o o faga no prazo estipulado no Contrato.

O presente mandato outorgado 6 irreversivel e irrevogiivel e 6 viilido a partir da presente data at6
do vencimento do Contrato.

Os termos aqui empregados com letra mai0scula inicial e n6o definidos de outra maneira terSo o
mesmo significado atribuido no Contrato.
ao

&stoarstrumento 6 emitido de forma irrevogiivel e irretratiivel como condigSo do Contrato e como
meiorde garantir a performance das obrigagSes aqui estabelecidas, nos termos dos artigos 684 e
B&do c?oigo Civii e permanecerSo vdlidis e efetivas at6 que todas as Obrigag6es darantidas
teiam.plenamente cumpridas nos termos e condig6es do Contrato, o que ocorrer primeiro.
aaa a

S5o Paulo, [.] de [o] de 2017
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