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Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes™):

UTC ENGENHARIA S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Alfredo Egidio de Souza Aran ha
n° 374/384. inscrita no CNPJ/MF sob o n® 44.023.661/0001-08, neste ato representada na forma de seu”

Estatuto Social e demais documentos societarios (“Emissora™);

UTC INVESTIMENTOS S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, na Avenida Alfredo Egidio de Souza
Aranha, n° 374, Sala 43, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 15.580.266/0001-28, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social e demais documentos societarios (*UTC Investimentos™);

UTC DESENVOLVIMENTO IMOBILIARIO S.A., sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Avenida
Lucaia, n° 337, Sala 502, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 03.670.800/0001 -08, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social e demais documentos societérios (“UTC DI”);

UTC PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Alfredo Egidio de Souza
Aranha, n° 374/384, Sala 1, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.164.892/0001-91, neste ato representada

na forma de seu Estatuto Social e demais documentos societarios (“UTC Participacdes™);

UTC EXPLORACAO E PRODUCAO S.A., sociedade por agdes sem registro de companhia aberta
perante a CVM, com sede na Cidade de Mossoro, Estado do Rio Grande do Norte, na Avenida Wilson
Rosado, s/n°, BR 304, km 49,70, sala C, Alto do Sumaré, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
12.456.210/0001-78, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e demais documentos
societarios (“UTC EP™);

CONSTRAN S.A. CONSTRUCOES E COMERCIO, sociedade por agdes sem registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av.
Maria Coelho de Aguiar, 215, Torre F, 5° andar, Jardim S#o Luis, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.156.568/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e demais documentos

societdrios (“Constran”);

COBRENA CIA. DE REPAROS MARITIMOS E TERRESTRES, sociedade por agdes sem .
registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, fr {)
L E

r
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‘Tf 1
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e demais documentos societarios (“Co ena")i

MAPE S.A. CONSTRUCOES E COMERCIO, sociedade por acdes sem registro de companhia
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Maria Coelho de
Aguiar, 215, Torre F, 5° andar, Sala 1, Jardim Sdo Luis, inscrita no CNPIJ/MF sob o n°
03.225.984/0001-05, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ¢ demais documentos
societarios (“MAPE™);

PATRIMONIAL VOLGA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Salvador, Estado da
Bahia, na Rua Lucaia, 337, Edificio Professor Jorge Novis, Sala 506, Rio Vermelho, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 02.044.407/0001-46, neste ato representada na forma do seu Contrato Social ¢
demais documentos societarios (“Patrimonial Volga™);

RICARDO RIBEIRO PESSOA, brasileiro, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n°
684.844 (IPM/BA), inscrito no CPF/MF sob o n° 063.870.395-68, casado em regime de comunhéo
universal de bens com MARIA LUCIA RODRIGUES PESSOA, brasileira, psicanalista, portadora
da Cédula de Identidade RG n® 1.041.065 (SSP/BA), inscrita no CPF/MF sob o n® 095.031.885-04,
ambos residentes na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Alameda Ministro Rocha Azevedo,
872, apt. 141, Cerqueira Cesar, CEP 01410-002 (“Ricardo™);

FRANCISCO ASSIS DE OLIVEIRA ROCHA, brasileiro, engenheiro mecanico, portador da
Cédula de ldentidade RG n° 7.299.089-2 (SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o n® 037.741.397-68,
casado em regime de comunhao universal de bens com MARILDA FINHOLDT ROCHA, brasileira,
professora, portadora da Cédula de Identidade RG n°7.634.051 (SSP/SP), inscrita no CPF/MF sob o n®
270.548.088-94, ambos residentes na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Pintassilgo,
91, apt. 501, Moema, CEP 04514-030 (“Francisco™);

JOAO DE TEIVE E ARGOLLO, brasileiro, engenheiro civil, portador da Cédula de ldentidade RG
n° 6.382.052 (SSP/SP), inscrito no CPF/MF sob o n° 764.362.33 8-49, casado em regime de comunh&o
universal de bens com MARIZA ASSUMPCAO COSTA DE TEIVE E ARGOLLO, brasileira,
programadora visual, portadora da Cédula de Identidade RG n° 5.546.141-4 (SSP/SP), inscrita no
CPE/MF sob o n° 831.235.205-87, ambos residentes na Cidade de Salvador, Estado da Ba]na na
Alameda Sete de Setembro, 1.682, apt. 2.701, Vitéria, CEP 40080-004 (“Jodo™ e, em conjunto com ‘
UTC Investimentos, UTC Participagdes, Constran, MAPE, Ricardo e Francisco, os “Garantldores”) e’

SP - 1656381vl



Estado de Sdo Paulo , na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132 |
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/001-54, nomeada neste instrumento, nos termos ¢a Lei n°

6.404/76, para representar, perante a Emissora, a comunhé&o dos interesses dos Debenturistas, neste ato

representada na forma de seu Contrato Social e demais documentos societéarios (“Agente Fiduciz’u‘io”){

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente Instrumento Particular de Escritura
da 1° Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da Espécie com
Garantia Real e adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Puablica com Esforgos Restritos de
Distribuigdo, da UTC Engenharia S.A., mediante as seguintes clausulas e condigdes:

SP-1656381v1
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GLOSSARIO

Agdes da ABSA Acdes representativas de, no minimo, 45% do capital total e
votante da Aeroportos Brasil S.A., inscrita no CNPJ/MF sob
on° 14.522.206/0001-96.

Banco Bradesco Banco Bradesco S.A., instituigdo financeira integrante do
sistema de distribui¢do de valores mobilidrios, com sede na
Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade
de Deus, s/n® 4° andar, CEP 06029-900, Vila Yara, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

Acgdes da UTC DI Totalidade (100%) das ag¢des de emissdo da UTC DI,
consistindo, nesta data, em 35.999.997 (trinta e cinco
milhdes, novecentas e noventa e nove mil, novecentas e
noventa e sete) acgdes ordindrias detidas pela UTC
Participagdes, 1 (uma) acdo detida por Ricardo, 1 (uma) ag¢do
detida por Jodo e 1 (uma) agdo detida por Francisco.

Acgdes da UTC EP Totalidade (100%) das a¢des de emissdo da UTC EP,
consistindo, nesta data, em 34.999 (trinta e quatro mil,
novecentas e noventa e nove) agles ordindrias detidas pela
UTC Participagdes e 1 (uma) acdo ordindria detida por
Ricardo.

Acdes da UTC Investimentos Totalidade (100%) das agdes de emissdo da UTC
Investimentos, consistindo, nesta data, em 9.999 (nove mil
novecentas e noventa e nove) a¢des ordindrias detidas pela
UTC Participagdes € 1 (uma) agdo ordinaria detida por
Ricardo.
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AN\ Mai
Acdes da UTC Participagdes Maioria absoluta (50% mais 1 (uma) acfo) das a¢des d:%l?i' :
emissdo da UTC Participagdes, consistindo, nesta data, em

251.755.001 (duzentas e cinquenta e um milhdes, setecentas

e cinquenta e cinco mil e uma) agbes ordinarias detidas

proporcionalmente por cada um de seus acionistas.

Aeronave Aeronave Cessna 680 Citation 2008, com as seguintes
caracteristicas: (i) Fabricante: Cessna Sovereign; (ii)
Modelo: C-680; (iii) Ano de fabricacfo: 2008; (iv) Numero
de série Cessna: 680-0237; (v) Prefixo ANAC: PP-UTC; (vi)
Numero de assentos para tripulantes (tripulagdo minima): 2
(dois); (vii) Namero de assentos para passageiro
(homologacdo atual maxima): 9 (nove); (viii) Horas totais
voadas: 735,5 (setecentas e trinta e cinco e cinco décimos)
horas; (ix) Ciclos totais: 626 (seiscentos e vinte e seis); (x)
Ciclos de APU: 734 (setecentos e trinta e quatro); (xi) Horas
de APU: 4759 (quatrocentas e setenta e cinco e nove
décimos) horas: (xii) Numero do certificado de aero
navegabilidade (CA): 22185; (xiil) Programas da Cessna,
todos atualizados: PROPARTS, ProAdvantage (para os
motores), Auxiliary Advantage (para o APU); e (xiv)
Motores: (a) Modelo: PW306C, Numero de Série: CG0482;
e (b) Modelo: PW306C, Numero de Série: CG0483.

Afiliadas Sociedades controladas, coligadas, controladoras ou sob
controle comum, direta ou indiretamente, da Emissora,
excetuados Aeroportos Brasil S.A., Aeroportos Brasil —
Viracopos S.A., Move Séo Paulo S.A., Eco Realty Fundo
de Investimento em Participagdes (atualmente em processo
de alteragdo para Linha 6 Fundo de Investimento em
Participag¢des), Enseada Industria Naval Participagdes S.A.
e Enseada Indistria Naval S.A.

AGD Assembleia Geral de Debenturistas. /)
| L
AGE Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em ( [
7
SP - 1656381v]



Agente Fiduciario

Alienagdo Fiduciaria das A¢des da
UTC DI

Alienacéio Fiduciaria das Ag¢des da
UTC EP

Alienagio Fiduciaria das Agdes da
UTC Investimentos

Alienacio Fiduciaria das Quotas da

Patrimonial Volga

Alienacéo Fiduciaria das Agdes da
UTC Participagdes

Amortizagdo Antecipada

Facultativa

Amortizagdo Antecipada
Obrigatoria

ANBIMA

Antdnio Carlos

Area Negociada

SP- 1656381v1

11 de dezembro de 2015, que aprovou a presente Emissaq.

Planner Trustee DTVM Ltda., instituicdo financeira com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob
o n° 67.030.395/0001-54.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.
Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.
Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.
Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.
Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta

Escritura.

Tem o significado atribuido no item 6.2.2.1.

Tem o significado atribuido no item 6.2.1.1.

ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais.

Antonio Carlos D’ Agosto Miranda, inscrito no CPF/MF sob
o n°334.631.157-00.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1.




Ativos Juridicos DER Todo e qualquer direito de receber valores que, efetiva c ;
potencialmente, estejam ou venham a se tornar exigivels e
pendentes de pagamento, oriundo dos processos judidiais \
listados no Anexo IIl a presente Escritura, com valar
esperado total de R$ 533.263.000,00 (quinhentos e trinta e

trés milhdes, duzentos e sessenta e trés mil reais).

Ativos Juridicos REFAP e CHESF / Todo e qualquer direito de receber valores que, efetiva ou

XINGO potencialmente, estejam ou venham a se tornar exigiveis e
pendentes de pagamento, oriundo dos processos judiciais
listados no Anexo IV a presente Escritura, com valor
esperado total de R$ 636.000.000,00 (seiscentos e trinta e
seis milhdes de reais).

Banco Liquidante Banco Bradesco.

Base Macaé Imoéveis das matriculas n°s 2.098, de propriedade da UTC
Participagdes, e 2.990, de propriedade da Emissora, ambas
do 3° Oficio, Servico Notarial e de Registro de Macaé, Rio
de Janeiro.

Base Niterdi Cobrena Imoveis das matriculas n° 5.115, 5.586 e 5.587, de
propriedade da Cobrena, do 15° Oficio de Registro de
Iméveis da Comarca de Niteroi, Estado do Rio de Janeiro,
com valor de mercado estimado de, no minimo,
R$ 125.684.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes, seiscentos
¢ oitenta e quatro mil reais) e valor de venda forgada
estimado em, no minimo, R$ 76.494.000,00 (setenta e seis
milhdes, quatrocentos e noventa e quatro mil reais).

Base Niteréi UTC Eng Iméveis das matriculas n° 2.152 e 8.743, de propriedade da
Emissora, e n°s 4.477 e 9.140, pendentes de registro em
nome da Emissora, todas do 15° Oficio de Registro de
Iméveis da Comarca de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro,
com valor de mercado estimado de, no minimo,

R$ 133.984.000,00 (cento e trinta e trés milhdes, novecentos
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Base Niteroi

Cessdo Fiducidria de Ativos

Juridicos DER

Cessdo Fiduciaria de Ativos
Juridicos REFAP e CHESF /
XINGO

CETIP

Cetip2l

CNPJ/MF

Cobrena

Cadigo Civil

Cddigo de Processo Civil

Condigdes da Venda

SP-1656381v1

e oitenta e quatro mil reais) e valor de venda forga’é
estimado em, no minimo, R$ 81.547.000,00 (oitenta e um
milhdes, quinhentos e quarenta e sete mil reais).

Base Niterdi Cobrena em conjunto com Base Niter6i UTC
Eng.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta

Escritura.

CETIP S.A. — Mercados Organizados.
CETIP21 — Titulos e Valores Mobilirios

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da

Fazenda.

Cobrena Cia. de Reparos Maritimos e Terrestres, sociedade
por agdes sem registro de companhia aberta na CVM, com
sede na Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Monsenhor Raeder, 273, Sala 2, Barreto, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 33.958.638/0001-99.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa a Lei n® 5.869, de 10 de janeiro de 1973, conforme

alterada.

Seguintes condigdes de venda da Area Negociada: (i) valor
minimo de R$ 205,57 / m? (duzentos ¢ cinco reais e
cinquenta e sete centavos por metro quadrado); e (ii)

incidéncia de 4% (quatro por cento) de comissdo imobiliaria
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Constran

Coordenadores

Coordenador Lider

Conduta Indevida

Contrato de Alienagdo Fiduciaria
das A¢des da UTC DI

Contrato de Alienagfio Fiducidria
das Acdes da UTC EP

Contrato de Alienagdo Fiduciaria
das A¢oes da UTC Investimentos

Contrato de Alienagfio Fiducidria

5P - 1656381vl]

sobre o valor total da operacéo.

Constran S.A. Construgdes e Comércio, sociedade por agdes
sem registro de companhia aberta na CVM, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Maria
Coelho de Aguiar, 215, Torre F, 5° andar, Jardim Séo Luis,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.156.568/0001-90.

Instituicdes financeiras integrantes do sistema de valores
mobiliarios, atuantes na qualidade de instituigdes
intermedidrias da Oferta Restrita.

Institui¢do financeira lider da Oferta Restrita.

Violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, a que a Emissora, os Garantidores e suas Partes
Relacionadas estejam sujeitas, contra pratica de corrupgéo
ou atos lesivos 4 administragiio puablica e ao patrimonio
publico nacional ou estrangeiro, incluindo, mas néo se
limitando, as Leis Anticorrupg¢do, e na realizagio de qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragdo
ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outro pagamento
ilegal ou qualquer vantagem indevida prometida, dada ou
recebida para / por agente publico, particular ou terceiros a

eles relacionados.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta

Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta

Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta




das Ac¢oes da UTC Participagdes

Contrato de Alienagéo Fiduciaria
das Quotas da Patrimonial Volga

Contrato de Cesséo Fiduciaria de
Ativos Juridicos DER

Contrato de Cessio Fiducidria de
Ativos Juridicos REFAP e CHESF /
XINGO

Contrato de Colocagio

Contrato de Penhor de

Equipamentos

CVM

Data de Emissio

Data da Integralizagdo

Data de Vencimento das Debéntures

Debéntures

SP - 1656381v1

Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta

Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.

“Instrumento Particular de Contrato de Colocagdo com
Esforgos Restritos de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e
Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Subscrigdo,
da 17 Emissio da UTC Engenharia S.A.”, celebrado entre
Emissora, UTC Investimentos, UTC Participagdes,
Constran, MAPE, Ricardo, Francisco, Jodo e os

Coordenadores.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Escritura.

Comissdo de Valores Mobilidrios.
30 de dezembro de 2015.

A data de subscri¢@o e de integralizagdo das Debéntures, a

serem realizadas em uma Unica data.
30 de dezembro de 2019.
562.500 (quinhentas e sessenta ¢ duas mil e quinhentas)

debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie

com garantia real e fidejussoria, da 1* emissdo da UTC

12




Debéntures da Primeira Série da
UTC Participagdes

Debéntures da Segunda Série da
UTC Participagdes

Debéntures da UTC Participagdes

Debéntures em Circulacdo

Debenturistas

Dia Util

DOESP

Emissio

Emissora

SP-1656381v1

Engenharia S.A.

637.500 (seiscentas e ftrinta e sete mil e quinheptas)
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie
com garantia real e fidejusséria, da 3" emissdo da, UTC

Participacoes.

300.000 (trezentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis
em agoes, da espécie com garantia real e fidejussoria, da 3°
emissdo da UTC Participagdes.

Debéntures da Primeira Série da UTC Participagdes em
conjunto com as Debéntures da Segunda Série da UTC
Participagdes.

Para efeito da constitui¢do de todos os quoruns de instalagdo
e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
previstos nesta Escritura, todas as Debéntures subscritas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora;
e (ii) as de titularidade de (a) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores
efou coligadas da Emissora; e (c¢) administradores da

Emissora, incluindo cnjuges e parentes até 2° grau.
Os titulares das Debéntures.

Qualquer dia que ndo seja sdabado, domingo ou feriado

declarado nacional.
Diario Oficial do Estado de Sado Paulo.

1* (primeira) Emissdo de debéntures da Emissora.

UTC Engenharia S.A., sociedade por a¢des com sede na |

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida \ =
[}

Alfredo Egidio de Souza Aranha, n® 374/384, inscrita no ll\ij

ll'\. -
(



CNPJ/MF sob o n® 44.023.661/0001-08.

Encargos Moratdrios Encargos moratdrios previstos no item 5.9.3 desta Escritura.

Equipamentos Livres Equipamentos de propriedade da Emissora, da Constran e da
MAPE, em valor estimado de R$ 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais), descritos no Anexo Il & presente
Escritura, os quais deverdo ser arrolados em relatdrio,
acompanhado de seu valor contabil, devidamente assinado

pelo representante da Emissora.

Escritura A presente Escritura Particular da 1° Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real e Fidejussoria, para Distribui¢do
Plblica com Esforcos Restritos de Distribui¢do, da UTC
Egenharia S.A.

Escritura de Hipoteca da Base Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Niterdi Escritura.

Escritura de Hipoteca Imdvel Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta
Paralela Escritura.

Escriturador Banco Bradesco.

Eventos de Vencimento Antecipado Eventos previstos na Clausula VII da Escritura.

Francisco Tem o significado atribuido no predmbulo desta Escritura.

Fiadores UTC Investimentos, UTC Participagdes, Constran, Ricardo,

Francisco e Jodo.

Fiadores Pessoa Juridica UTC Investimentos, UTC Participagdes e Constran.

Garantias Garantias prestadas pelos Garantidores nos termos do item

5.11 desta Escritura.

14
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Garantia Fidejussoria

Garantias Reais

Garantias Reais das Debéntures

Garantias Reais das Debéntures da
Primeira Série da UTC
Participacoes

Garantias Reais das Debéntures da
Segunda Série da UTC

Participagdes

Garantidores

Garantidores Pessoa Juridica

Grupo Econémico UTC

Hipoteca da Base Niteroi

SP - 1656381v]
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Tem o significado atribuido no item 5.11.1.1.1 desta

Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 dest

Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.2.1 desta

Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.2.2 desta
Escritura.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.2.3 desta

Escritura.

UTC Investimentos, UTC DI, UTC Participagdes, UTC EP,
Constran, Cobrena, MAPE, Patrimonial Volga, Ricardo,

Francisco e Jodo.

UTC Investimentos, UTC DI, UTC Participagdes, UTC EP,
Constran, Cobrena, MAPE e Patrimonial Volga.

Sociedades controladas, coligadas, controladoras ou sob
controle comum, direta ou indiretamente, da Emissora,
inclusive, sem limitagdo, Aeroportos Brasil — Viracopos
S.A., Move S@o Paulo S.A., Eco Realty Fundo de
Investimento em Participacdes (atualmente em processo de
alteragdo de sua denominagdo para Linha 6 Fundo de
Investimento em Participacdes), Enseada Industria Naval
Participa¢des S.A. e Enseada Industria Naval S.A.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta \ |
Escritura. \ ( \?)

15



Hipoteca do Imével Paralela

Imovel Paralela

Instrugdo CVM n° 28/83

Instrugdo CVM n° 358/02

Instrugdo CVM n® 409/04

Instrugdo CVM n® 476/09

Instrugdo CVM n° 539/13

Instrumentos de Garantia

Investidores Profissionais

IPCA

SP- 1656381v]

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1
Escritura.

Imoéveis das matriculas n° 62.122, 62.893 e 96.084 do %
Oficio do Registro de Iméveis da Comarca de Salvador,h-
Estado da Bahia, de propriedade da Patrimonial Volga e da
UTC DI, com valor de mercado estimado em, no minimo,
R$ 285.000.000,00 (duzentos e oitenta e cinco milhdes de
reais) e com valor de venda for¢ada estimado em, no
minimo, R$ 187.000.000,00 (cento e oitenta e sete milhdes

de reais).

Instrugdo CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme

alterada.

Instrugdio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme

alterada.

Instrugdo CVM n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1 desta Escritura.

Sdo os investidores definidos no artigo 9°-A da Instrucéo
CVM n° 539/13.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado \
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
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Jodo Tem o significado atribuido no predmbulo desta Escritura?}n
o (F]
JUCESP Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo. /\ |

Lein® 6.385/76 Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alteradé\
Lei n® 6.404/76 Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
Leis Anticorrupgdo Lei ou regulamento a que a Emissora e/ou as Garantidoras

estejam sujeitas, relacionado a pratica de Condutas
Indevidas, incluindo, mas nio se limitando a, o Decreto-Lei
n°® 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado
(Cadigo Penal Brasileiro) e a Lei n® 12.846, de 1° de agosto

de 2013.
MDA MDA-Médulo de Distribuigio de Ativos.
MAPE Mape S.A. Construgdo e Comércio, sociedade por agdes sem

registro de companhia aberta na CVM, com sede na Cidade
de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Maria Coelho de
Aguiar, 215, Torre F, 5° andar, Sala 1, Jardim Sio Luis,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 03.225.984/0001-05.

Mudanc¢a Adversa Relevante Qualquer altera¢do adversa que, a critério dos Debenturistas,
(i) altere de forma relevante quaisquer condigdes
econdmicas, financeiras, operacionais, resultados nas suas
operagbes, ativos ou propriedades da Emissora e/ou
Garantidores e/ou Afiliadas; ou (ii) impactem diretamente o
setor de atuaciio da Emissora e que, de qualquer modo,
alterem de forma adversa e relevante a situagdo financeira da
Emissora e/ou dos Garantidores e/ou Afiliadas; (iii) implique
declarag¢éio de inidoneidade ou proibi¢do de contratar com

; - e e ; A

orgdos ou entidades publicas ou instituigdes financeiras /

publicas, nos termos do artigo 19, alinea IV, da Lei n° J /
{

12.846, de 1° de agosto de 2013, com relagdo a Emissora [
e/ou Garantidores e/ou Afiliadas ou qualquer membro de sua \
17
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Novo Codigo de Processo Civil

Obrigagdes Garantidas
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estatutarios (exceto com relagdo aos seguintes individuos,
presente data, ao ptblico em geral no &mbito da ‘Operagdo
Lava Jato’: Srs. (a) Ricardo; (b) Francisco; (¢) Jodo; (d)
Walmir; e (e) Antonio Carlos), por violagdo de qualquer
dispositivo de lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
relacionados a pratica de Condutas Indevidas, incluindo, mas
ndo se limitando das Leis Anticorrup¢do; efou (iv)
condena¢do da Emissora e/ou Garantidores e/ou Partes
Relacionadas ou qualquer membro de sua alta administragéo,
incluindo, mas ndo se limitando a, os estatutarios (exceto
com relagdio aos seguintes individuos e as pessoas juridicas,
exclusivamente a respeito de informagdes disponiveis, na
presente data, ao publico em geral no &mbito da ‘Operagéio
Lava Jato’ e desde que para a celebragdo de acordos de
leniéncia e/ou acordos similares firmados com odrgdos ou
entidades publicas competentes (inclusive, sem limitacdo,
Tribunal de Contas, Controladoria Geral da Unido efou
Ministério Publico Federal e/ou Conselho Administrativo de
Defesa Econémica) por: Srs. (a) Ricardo; (b) Francisco; (¢)
Jodo; (d) Walmir; (e) Antonio Carlos; (f) Emissora; e (g)
Garantidores / Afiliadas), por violagdo de qualquer
dispositivo de lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
relacionados a pratica de Condutas Indevidas, incluindo, mas

ndo se limitando, das Leis Anticorrupgéo.
Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marc¢o de 2015.

Todas as obrigagbes da Emissora sob as Debéntures no
ambito desta Escritura, que inclui: (i) o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragédo e dos
Encargos Moratarios, calculados nos termos desta Escritura,
bem como (ii) as demais obrigagdes, principais ou acessorias
previstas nesta Escritura, como pagamento de juros,

encargos moratdrios, pena convencional, multas, honorarios

18
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Oferta Restrita

Onus

Parcela Amortizagdo Debéntures

Parte Relacionada

Patrimonial Volga

Penhor de Equipamentos

SP- 1656381v]

advocaticios e outras despesas, nos termos do artigo 822
Codigo Civil, bem como o ressarcimento de toda
quaisquer importancias comprovadamente desembolsadas
pelo Agente Fiducidrio e/ou por qualquer Debenturista por
conta da constitui¢do, do aperfeicoamento e do exercicio de
direitos e da execugdo de garantias prestadas e quaisquer

outros acréscimos e encargos moratorios.

Significa a oferta publica, com esfor¢os restritos de

distribuigio, relativa a Emissao.

Significa hipoteca, penhor, alienacdo fiducidria, cessdo
fiduciéria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opgéo
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou outra
modalidade de 6nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial
ou extrajudicial, voluntario ou involuntério, ou outro ato que

tenha o efeito pratico similar.
Tem o significado atribuido no item 6.2.1 desta Escritura.

Em relagdo a Emissora, o Grupo Econdmico UTC e seus
acionistas (pessoas juridicas e fisicas), seus administradores
ou funciondrios, subcontratados que atuem em seu nome,
bem como conjuges, companheiros ou parentes até o 3° grau
dos acionistas e administradores, e sucessores a qualquer
titulo das pessoas que compdem o Grupo Econdomico UTC,

dos seus acionistas e dos administradores.

Patrimonial Volga Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Lucaia, 337,
Edificio Professor Jorge Novis, Sala 506, Rio Vermelho,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.044.407/0001-40.

Tem o significado atribuido no item 5.11.1.2.1 desta

Escritura.
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Periodo de Capitalizagfio

Quotas da Patrimonial Volga

Remuneragao
Resgate Antecipado Facultativo

Total

Ricardo

Taxa DI

Terreno de Campo Grande

SP-1656381v]

prevista do pagamento Remuneragio imediatamepte
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdol e
termina na data prevista para o pagamento da Remuneraca
correspondente ao periodo em questdo. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

Totalidade (100%) das quotas representativas do capital
social da Patrimonial Volga, consistindo, nesta data, em
655.236 (seiscentas e cinquenta e cinco mil, duzentas e trinta
e seis) quotas detidas pela UTC Participagdes e 1 (uma)
quota detida por Ricardo.

Tem o significado atribuido no item 5.6.1 desta Escritura.

Resgate antecipado da totalidade das Debéntures, que podera
ser efetuado pela Emissora, a seu critério, nos termos e

condigdes previstos no item 6.1.
Tem o significado atribuido no predmbulo desta Escritura.

Taxa média diaria dos depositos interfinanceiros de 1 (um)
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio disponivel

em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br).

Imaveis das matriculas n% 8.292, do Registro de Imoveis da
1* Circunscricdo da Comarca de Campo Grande, Estado de
Mato Grosso do Sul, e 2.054, 4.996, 5.589, 13.315, 31.127,
45.442 e 45.441, do Registro de Imoveis da 2° Circunscrigdo
da Comarca de Campo Grande, Estado de Mato Grosso do
Sul, de propriedade da MAPE.
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UTC DI Tem o significado atribuido no preambulo desta Escritura. f?g,- T o
UTC EP Tem o significado atribuido no preambulo desta Escritura. \ /o '
L

UTC Investimentos Tem o significado atribuido no preambulo desta Escritura.
UTC Participagdes Tem o significado atribuido no predmbulo desta Escritura.
Valor Nominal Unitério O valor nominal unitario de cada Debénture, que equivale a

R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emissdo.
Walmir Walmir Pinheiro Santana, inscrito no CPF/MF sob n®

261.405.005-91.

CLAUSULAI

TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

maiusculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Glossario constante desta

Escritura.

CLAUSULAII
AUTORIZACOES
2.1.  Autorizag¢io para a Emissio
2.1 A Emissdo e a Oferta Restrita foram aprovadas na AGE, bem como a assinatura da

presente Escritura, realizada em 11 de dezembro de 2015.

o Por meio da AGE, a Diretoria da Emissora foi autorizada a praticar todos os atos
necessarios a efetivagio das deliberagdes consubstanciadas na AGE, inclusive, celebrar (i) esta
Escritura de Emissiio, seus aditamentos e demais documentos da Emissdo, bem como (ii) todos os

documentos necessarios a concretizagio da Emissio e da Oferta Restrita.

2.2.  Autorizagiio para as Garantias

21

SP - 1656381v]



22,

acordo com as seguintes deliberagdes / decisdes:

A Garantia Fidejussoria prestada pela UTC Investimentos foi aprovada nos termos
15° do seu Estatuto Social vigente, bem como por meio de assembleia geral extraordinaria d

UTC Investimentos, realizada em 11 de dezembro de 20135;

A Garantia Fidejussoria prestada pela UTC Participagdes foi aprovada nos termos do caput do
artigo 10 e do caput e paragrafo tinico do artigo 11 do seu Estatuto Social vigente, bem como
por meio de assembleia geral extraordinaria da UTC Participacdes, realizada em 11 de
dezembro de 20135;

A Garantia Fidejussoria prestada pela Constran foi aprovada nos termos do artigo 11° do seu

Estatuto Social vigente;

A Garantia Fidejussoria prestada por Ricardo foi aprovada pela outorga uxéria formalizada em
instrumento apartado, nos termos do artigo 1.647, inciso 111, do Cddigo Civil;

A Garantia Fidejussoria prestada por Francisco foi aprovada pela outorga uxoria formalizada
em instrumento apartado, nos termos do artigo 1.647, inciso 111, do Codigo Civil;

A Garantia Fidejussdria prestada por Jodo foi aprovada pela outorga uxoria formalizada em

instrumento apartado, nos termos do artigo 1.647, inciso 11, do Cédigo Civil;

A Alienacdo Fiducidria das A¢des da UTC Investimentos foi aprovada em nos termos do caput
e paragrafo Unico do artigo 10 e do caput e pardgrafo tnico do artigo 11 do Estatuto Social
vigente da UTC Participagdes, bem como por meio de assembleia geral extraordinaria da UTC

Participagdes, realizada em 11 de dezembro de 2015;

O Penhor de Equipamentos foi aprovado (i) nos termos do caput e paragrafo tnico do artigo 10
e do caput e paragrafo tnico do artigo 11 do Estatuto Social vigente da Emissora, bem como
por meio de assembleia geral extraordindria da Emissora, realizadas em 11 de dezembro de
2015, (ii) nos termos do artigo 11° do Estatuto Social vigente da Constran e (iii) nos termos do
artigo 13° do Estatuto Social vigente da MAPE;

A Alienacdo Fiducidria das A¢des da UTC EP foi aprovada nos termos do caput e paragrafo
unico do artigo 10 e do caput e paragrafo tnico do artigo 11 do Estatuto Social vigente da UTC

22
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Participagdes, bem como por meio de assembleia geral extraordindria da UTC Participac
realizada em 14 de dezembro de 2015;

A Cessiio Fiduciaria de Ativos Juridicos DER foi aprovada nos termos do artigo 11°do Esta’rL@
Social vigente da Constran;

A Hipoteca da Base Niter6i foi aprovada (i) nos termos do caput e paragrafo tinico do artigo 10
e do caput e paragrafo unico do artigo 11 do Estatuto Social vigente da Emissora, bem como
por meio de assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizadas em 11 de dezembro de
2015 e (ii) nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 16 do Estatuto Social vigente da
Cobrena, bem como por meio de assembleia geral extraordinaria da Cobrena, realizadas em 09
de dezembro de 2015;

A Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO foi aprovada (i) nos
termos do caput e paragrafo unico do artigo 10 e do caput e pardgrafo unico do artigo 11 do
Estatuto Social vigente da Emissora, bem como por meio de assembleia geral extraordinaria da
Emissora, realizadas em 11 de dezembro de 2015 e (ii) nos termos do artigo 11° do Estatuto

Social vigente da Constran;

A Hipoteca do Imovel Paralela foi aprovada (i) nos termos do pardgrafo primeiro do artigo 10°
do Estatuto Social vigente da UTC DI, bem como por meio de assembleia geral extraordinaria
da UTC DI, realizada em 10 de dezembro de 2015 e (ii) nos termos do paragrafo segundo da
clausula quarta do Contrato Social vigente da Patrimonial Volga, bem como por meio de

reunido de socios da Patrimonial Volga, realizadas em 10 de dezembro de 2015;

A Alienagéo Fiduciaria das Ag¢des da UTC DI foi aprovada nos termos do caput e paragrafo
tinico do artigo 10 e do caput e paragrafo tnico do artigo 11 do Estatuto Social vigente da UTC
Participacdes, bem como por meio de assembleia geral extraordindria da UTC Participagdes,
realizada em 11 de dezembro de 2015; ¢

A Alienagiio Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga foi aprovada nos termos do caput e
pardgrafo tnico do artigo 10 e do caput e paragrafo unico do artigo 11 do Estatuto Social
vigente da UTC Participagdes, bem como por meio de assembleia geral extraordinaria da UTC
Participagdes, realizada em 11 de dezembro de 2015.
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CLAUSULA 11
REQUISITOS
3 A presente Emissdo sera realizada com observéncia dos seguintes requisitos:
S Registro na CVM e ANBIMA

3.1.1.1.A Emissio seré realizada nos termos da Lei n® 6.404/76 ¢ a Oferta Restrita sera realizada nos
termos da Lei n° 6.385/76 e da Instrugdo CVM n° 476/09 e das demais disposi¢oes legais e
regulamentares aplicaveis. A Oferta Restrita esta automaticamente dispensada de registro pela CVM,
nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM n® 476/09, por se tratar de oferta publica de distribuigdo com
esforgos restritos de distribuigao.

3.1.1.2 Além disso, nos termos do artigo 1° § 1°, do “Cddigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisigao de Valores Mobiliarios", a Oferta
Restrita podera vir a ser registrada perante a ANBIMA., desde que expedidas as diretrizes especificas
para realizar referido registro até o encerramento da Oferta Restrita.

ELTiT Argquivamento e Publicagdo dos Documentos Societarios
3.1.2.1. A ata da AGE sera devidamente arquivada na JUCESP, bem como sera publicada no (i)

DOESP e (ii) no “Diério do Comércio, Industria e Servigos - DCI”, nos termos do inciso I do artigo 62
da Lei n° 6.404/76.

3.1.3. Inscri¢do e Registro desta Escritura
31341 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP, conforme o

disposto no Artigo 62, inciso Il, paragrafo 3° do mesmo artigo da Lei n° 6.404/76, devendo ser levados
a registro, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua(s) assinatura(s) pela Emissora,
pelos Garantidores e pelo Agente Fiduciario. No prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados de referido
registro, a Emissora deverd encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original da Escritura, e de

seus eventuais aditamentos, devidamente inscritos e registrados na JUCESP.

3.1.3.2 Adicionalmente, nos termos do artigo 130, item 3°, da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro
de 1973, em virtude da Garantia Fidejussoria prestada pelos Fiadores em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo apresentados no Cartorio de Registro de Titulos e

Documentos das Comarcas das sedes ou domicilios das partes desta Escritura, em até 5 (cinco) Dias
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prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido registro, a Emissora deverd encaminhar ao Agente |
Fiduciario 1 (uma) via original da Escritura, e de seus eventuais aditamentos, devidamente registrada |

em tais cartorios.

3.1.3.2.1 A Garantia Fidejussoria prestada pelos Fiadores Pessoa Juridica por meio desta
Escritura estd formalizada nos termos dos seus respectivos estatutos sociais, e os Fiadores Pessoa
Juridica estio devidamente representados em consonéncia com os poderes de representagdo previstos

em seus respectivos estatutos sociais.
3.1.4. Registro para Distribuicdo e Negociagdo

3.1.4.1. As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo publica por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio
da CETIP; e (ii) negociagdo, observado o disposto no item 3.1.4.2 abaixo, no mercado secundario por
meio do modulo Cetip21, também administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociagdes

liquidadas e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

3.1.4.2. Nio obstante o descrito no item 3.1.4.1 acima, as Debéntures somente poderio ser
negociadas em mercado de balcdo organizado, observado o cumprimento pela Emissora das obrigagdes
definidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476/09, (i) depois de decorridos 90 (noventa) dias de sua
subscrigdo ou aquisi¢do pelo investidor, nos termos dos artigos 13 da Instrugdo CVM n° 476/09, e (ii)
nos termos do artigo 15 da Instrugdgo CVM n® 476/09, (a) entre investidores qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539/13, ou (b) entre quaisquer investidores, na hipdtese
de a Emissora obter o registro de emissor perante a CVM, de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385/76.

Jol:5 Registro das Garantias Reais

3.1.5.1 O Contrato de Alienagdo Fiduciaria das Ag¢des da UTC Investimentos sera registrado
em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, e seus
termos e condigdes serdo lavrados no Livro de Registro de A¢des da UTC Investimentos, na forma e
prazos previstos no Contrato de Alienagdo Fiducidria das A¢des da UTC Investimentos.

3.15.2 O Contrato de Alienacio Fiduciaria das A¢des da UTC Participagoes sera registrado em
Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e seus
termos e condicdes serdo lavrados no Livro de Registro de A¢des da UTC Participagdes, na forma e
prazos previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria das Ag¢des da UTC Participagoes.
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3.1.53 O Contrato de Penhor de Equipamentos sera registrado em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e em Departamentos Estaduajs de
Tréansito, Ministério da Marinha, Capitanias dos Portos, entre outras autoridades competentes perante
os quais o Contrato de Penhor de Equipamentos deverd ser registrado para aperfeigoamento do Penhor
de Equipamentos, conforme a natureza e local de situagdo dos respectivos Equipamentos Livres e na

forma e prazos previstos no Contrato de Penhor de Equipamentos.

3.1.54 O Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢des da UTC EP sera registrado em Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, e da Cidade de
Mossord, Estado do Rio Grande do Norte, e seus termos e condi¢des serdo lavrados no Livro de
Registro de A¢des da UTC EP, na forma e prazos previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria das
Acdes da UTC EP.

3.1.5.5 O Contrato de Cessao Fiduciaria de Ativos Juridicos DER sera registrado em Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Séo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e a constitui¢do da
Cessdo Fiducidria de Ativos Juridicos DER serd informada a(s) autoridade(s) judicial(is) competente(s)

para o julgamento dos processos judiciais que compdem os Ativos Juridicos DER.

3.1.5.6 O Contrato de Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO ser4
registrado em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, e a constituicdo da Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO sera
informada através de peticiio a(s) autoridade(s) judicial(is) competente(s) para o julgamento dos

processos judiciais que compdem os Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO.

3.1.5.7 O Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢des da UTC DI sera registrado em Cartorios
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e da Cidade de
Salvador, Estado da Bahia, e seus termos e condig¢des serdo lavrados no Livro de Registro de A¢des da
UTC DI, na forma e prazos previstos no Contrato de Alienagdo Fiducidria das A¢des da UTC DI,

3.1.5.8 O Contrato de Alienagéo Fiduciaria das Quotas da Patrimonial Volga sera registrado em
Cartodrios de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, e da
Cidade de Salvador, Estado da Bahia, e seus termos e condigdes serdo indicados no contrato social da
Patrimonial Volga, na forma e prazos previstos no Contrato de Alienag¢do Fiduciaria das Quotas da

Patrimonial Volga.
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CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1 Objeto Social da Emissora

4.1.1. O objeto social da Emissora ¢ composto pelas seguintes atividades: (i) execugdo de
projetos de engenharia industrial em geral e construgdo civil, fabricagéo de artefatos de cimento, ferro e
aco, inclusive com a aquisi¢do e aplicagdo de materiais de construgdo e equipamentos; (ii) montagem,
reconstrugdio e manutencdo de instalagdes industriais e compra e venda de maquinas, equipamentos e
materiais para a construgdo civil, para montagens industriais e servigos correlatos; (iii) realizagéo de
pesquisas de desenvolvimento de tecnologia adequada as empresas industriais e exploragdo de normas
e processos de fabricagdo industrial; (iv) operagdo de unidades industriais mediante exploragdo propria
ou contratos com terceiros, bem como representagiio de processos industriais; (v) navegagfo maritima e
fluvial relativa aos servicos de dragagem e transporte; (vi) participagdo, como acionista ou quotista, no
capital de outras sociedades, no Brasil ou no exterior; (vii) exploragdo e produgdo de petroleo e gas
natural; (viii) comércio atacadista de combustiveis de origem mineral em bruto; (ix) comércio
atacadista de gas liquefeito de petréleo; e (x) exploragdo de terminal portuario de uso privativo na
modalidade de uso misto, sob o controle aduaneiro ou ndo da Secretaria da Receita Federal, para
movimenta¢do e armazenagem de cargas proprias e de terceiros, complementares, destinadas ou

provenientes de transporte aquaviarios e terrestres.

4.2 Nimero da Emissio

29,1, A presente Emissdo constitui a 1° emissdo de debéntures da Emissora.

4.3 Valor Total da Emissiio

43.1. O valor total da Emisséo sera, na Data de Emissio, de R$ 562.500.000,00 (quinhentos e

sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais).

4.4 Niimero de Séries
4.4.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
4.5 Quantidade de Debéntures
4.5.1. Serdo emitidas 562.500 (quinhentas e sessenta e duas mil e quinhentas) Debéntures. | i
v
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452 As Debéntures que ndo forem subscritas até o encerramento da Oferta Restrita serdo |
canceladas pela Emissora, devendo ser objeto de aditamento a presente Escritura.

4.6 Banco Liquidante e Escriturador ~

4.6.1 O Banco Bradesco atuard na qualidade de Banco Liquidante e Escriturador das
Debéntures.

4.7 Colocacio e Procedimento de Distribui¢io

4.7.1 As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de
distribui¢do, nos termos da Lei n°® 6.385/76, da Instrugdo CVM n° 476/09 e das demais disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de subscrigdo estabelecido no
Contrato de Colocagdo, com intermediagdo dos Coordenadores, institui¢des integrantes do sistema de
distribui¢@o de valores mobiliarios, tendo como publico alvo Investidores Profissionais, de forma nio

solidaria.

4.7.1.1 Serd admitida a distribui¢do parcial das Debéntures, de forma que a Oferta Restrita em
nada serd afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizagdo da totalidade de tais Debéntures no ambito
da Oferta Restrita. Eventual saldo de Debéntures ndo subscrito no dmbito da Oferta Restrita serd
cancelado pela Emissora por meio de aditamento a esta Escritura de Emissfio, sem a necessidade de

realizagéo de deliberagdo societaria da Emissora ou de realizagdo de AGD.

4.7.1.2 O Investidor Profissional podera condicionar seu investimento na Oferta Restrita, nos
termos do artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

4.7.2 O plano de distribui¢do seguird o procedimento descrito na Instrugdo CVM n® 476/09,
conforme previsto no Contrato de Colocagdo. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar no
méximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisig¢do por,
no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

4.7.3 As Partes comprometem-se a ndo realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servicos publicos de
comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao publico na rede mundial de
computadores, nos termos da Instrugio CVM n® 476/09.
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4.7.4 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informagdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e (b) ififormar
aos Coordenadores, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Emissdo, comprometendo-se desde ja /"

a ndo tomar qualquer providéncia em relag¢do aos referidos potenciais investidores neste periodo.

4.7.5 Serdo atendidos os clientes Investidores Profissionais dos Coordenadores que
desejarem efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista as relagdes dos Coordenadores com
esses clientes, bem como outros Investidores Profissionais, mesmo que ndo sejam clientes dos
Coordenadores, podendo ser levadas em consideragio as relagdes com clientes e outras consideracdes

de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da Emissora.

4.7.6 Nio sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

4.7.7 No ato de subscrigdio e integralizagdo das Debéntures, os Investidores Profissionais
assinardo declaragfo atestando, dentre outros, estarem cientes de que: (i) a Emissio ndo foi registrada
perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigdes de negociacdo previstas na
regulamentagdo aplicavel e nesta Escritura de Emisséo; e (iii) efetuaram sua propria andlise com
relagdo a capacidade de pagamento da Emissora.

4.7.8 Néo haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora.

4.8 Destinacdo dos Recursos

4.8.1 Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados para o alongamento e

reperfilamento da divida do grupo econdmico da Emissora, mediante a quitagéo total das obrigagdes

relacionadas no Anexo | & presente Escritura.

4.8.2 A Emissora e os Garantidores neste ato outorgam autorizacio expressa e irrevogavel
aos credores das obriga¢des relacionadas no Anexo I, para a liquidag@o dos seus respectivos débitos, e
se comprometem a assinar e a outorgar quaisquer autorizagdes adicionais necessdrias a liquidacdo dos
seus respectivos débitos.
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CLAUSULA V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1. Caracteristicas Bisicas das Debéntures

5.1.1 Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1 O valor nominal unitério das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Emisséo.

5.1:2 Data de Emisséo

5.1.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 30 de
dezembro de 2015.

o Prazo e Data de Vencimento

5:143:1 As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 48 (quarenta e oito) meses contados da Data

de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 30 de dezembro de 2019 (“Data_de Vencimento das

Debéntures™), ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula VII abaixo, a
possibilidade de Resgate Antecipado Facultativo prevista no item 6.1 ¢ a Amortizagio Antecipada

prevista no item 6.2 abaixo.
5.14 Forma e Emisséao de Certificados

5.1.4.1 As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissio de

cautelas ou certificados.
5.1.5 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

51541 A Emissora ndo emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito das Debéntures emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP terdio sua

titularidade comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas emitido pela CETIP.

5.1.6 Conversibilidade f/
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5.1.6.1 As Debéntures serdo simples, nio conversiveis em agdes de emissdo da Emissora.

5.1.7 Espécie

5.1.7.1 As Debéntures serdo da espécie com garantia real e adicional fidejussoria, nos termos
do artigo 58 da Lei n° 6.404/76.

5.1.8 Liguidez e Estabilizagdo

5.1.8.1 Nao sera constituido fundo de manutengéo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

5.1.9 Fundo de Amortizacéio

5:.1.9.1 Nio sera constituido fundo de amortizagéio para a presente Emissio.

5.1.10 Classificacdo de Risco

5.1.10.1 A presente Emissdo ndo contard com rating atribuido por agéncia classificadora de
risco.

5.2. Subscricio

5.2.1 Prazo de Subscricéo

52151 Observado o disposto no item 5.2.2.1, abaixo, as Debéntures poderiio ser subscritas a

qualquer tempo, a partir do inicio da distribuigéo, observado os prazos de distribui¢do estabelecidos na
Instrugdo CVM n° 476/09 e os termos e condigdes do Contrato de Colocagdo firmado entre a Emissora
e os Coordenadores.

5249 Pre¢o de Subscricéo

5.2.21 O prego de subscrigdo das Debéntures serd seu Valor Nominal Unitario, sendo certo

que todas as Debéntures serdo subscritas e integralizadas na mesma data.

5.3 Integralizacdo e Forma de Pagamento
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5.3.1 As Debéntures serio integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo da CETIP aplicaveis.

5.4 Direito de Preferéncia

5.4.1 Naéo ha direito de preferéncia na subscri¢do das Debéntures.

5.5 Atualizagio do Valor Nominal Unitério

5.5.1 As Debéntures ndo terdo seu Valor Nominal Unitério atualizado monetariamente.

5.6 Remuneraciio

5.6.1 A partir da Data da Integralizagdo, as Debéntures fardo jus a Juros correspondentes a

variagdo acumulada de 100,00% (cem inteiros por cento) da Taxa DI acrescida de sobretaxa de 2,00%
(dois por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos (“Remuneracio™), incidentes
sobre o Valor Nominal Unitdrio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério desde a Data da
Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, o que ocorrer por
Gltimo, até a data prevista para o seu pagamento, e serd paga ao final de cada Periodo de Capitalizagio,
de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

“J” corresponde ao valor unitario da Remuneragdo das Debéntures devida no final de cada Periodo de

Capitalizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, no
inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado com § (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

“Eator Juros” corresponde ao pardmetro de flutuagdo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread

32

SP - 1656381v]




onde:
inclusive, até a data de calculo da Remuneragdo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +( TDI, )]

k=1
onde:
“K” corresponde ao niimero de ordem das Taxas DI, sendo "k" um numero inteiro;

“noi” corresponde ao niimero total de Taxas DI consideradas na atualizagio do ativo, sendo “npr” um

numero inteiro;

“TDIK™ corresponde a Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DI, :(le . 1]251 i
100

onde:

“DIk™ corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

“Fator Spread” corresponde a sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

DP

Spread 257
Fator Spread = e
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“DP” corresponde ao numero de Dias Uteis entre a Data da Integralizagio das Debéntures, inclusive.|ou
ultima data de incorporagio ou pagamento, conforme o caso, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP”

um numero inteiro.
Spread = 2,0000 (dois inteiros)

3.6.1.1 O céleulo da Remuneragdo acima esta sujeito as seguintes observagdes:

[H[TD[,‘ x &ﬂ
i) o fator resultante da expressio 00/] ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

p

{H[TD& X H
ii) efetua-se o produtorio dos fatores diarios , sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo

fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator Juros” com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento;

iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela

entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma; e

V) O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

5.6.1.2 Observado o quanto estabelecido no item 5.6.1.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI divulgada pela CETIP quando do pagamento de qualquer obrigagfo pecunidria
prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substitui¢do, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente
até¢ a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora e/ou dos Garantidores quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgag@o posterior da
Taxa DI que seria aplicdvel.

5.6.1.3 Na auséncia de apuracao e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) Dias
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Uteis da data esperada para sua divulgagéo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de
aplicagio por imposi¢ao legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar no
primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis acima, AGD para os

Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o novo pardmetro a ser aplicado. A ¢a

deliberagdo desse novo parametro, serdo utilizadas, para o cdlculo do valor de quaisquer obrigagdes
previstas nesta Escritura, as formulas do item 5.6 acima e na apuragio de TDIx serd utilizada a Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e/ou os
Garantidores e os Debenturistas, quando da divulgagio posterior da Taxa DI.

5.6.1.4 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagiio da AGD, a referida AGD nio
serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgago e vigéncia, passara a ser utilizada
para o calculo da Remuneragdo, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser
utilizada até data da divulgagdo e vigéncia da referida Taxa DI, ndo sendo devidas quaisquer

compensagdes entre a Emissora e/ou os Garantidores e os Debenturistas.

5.6.1.5 Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na AGD realizada, entre a Emissora e os
Debenturistas representando noventa e sete por cento (97%) das Debéntures em Circulagdo ou caso néo
haja quérum para a deliberagdo em AGD, a Emissora resgatard a totalidade das Debéntures, no prazo de
até 10 (dez) dias contados da data da realiza¢do da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido de Remuneragdo devida até a data do
efetivo pagamento, pro rata temporis, a partir da Data da Integralizagio ou da data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior. Nesse caso, para calculo da Remuneragdo com relacdo as
Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuragdo de TDIk o valor da ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora e/ou dos Garantidores quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior da

Taxa DI que seria aplicdvel.

5.6.1.5.1 Caso haja acordo entre a Emissora e os titulares das Debéntures sobre a taxa
substitutiva, nos termos do item 5.6.1.5 acima, a Escritura devera ser aditada no prazo maximo de 5

(cinco) Dias Uteis contados da data em que se definiu a taxa substitutiva.

5.6.1.6 Os Garantidores desde ja concordam com o disposto nos itens 5.6.1.5 € 5.6.1.5.1 acima,
declarando que o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme disposto no artigo 360 e seguintes
do Codigo Civil, mantendo-se as Garantias prestadas nos termos desta Escritura vélidas e em pleno
vigor, inclusive no caso de acarretar obrigagdo a Emissora de resgatar as Debéntures ou no caso de
inadimplemento, pela Emissora, de tal obrigagdo. Os Garantidores desde ja concordam e se obrigam a
firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagiio do disposto acima.
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5.6.2 A Remuneragdo serd paga conforme disposto abaixo na Data de Vencimento dasI

Debéntures, em conjunto com o Valor Nominal Unitério, observado o disposto na Clausula Vl|abaixo. !

5.7 Amortizacio

5.7.1.1. A amortizagdo total do Valor Nominal Unitario das Debéntures ser4 realizada em uma

Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures.

5.8 Repactuaciio Programada

5.8.1 Néo havera repactuagdo programada das Debéntures.

5.9 Condig¢des de Pagamento

3.9.1 Local de Pagamento e Imunidade ou Isengéo Tributdria

59:1:1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures niio estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP, pelo Banco Liquidante.

5.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributaria,
devera encaminhar ao Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagio
comprobatdria dessa imunidade ou isen¢éo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor. Sera de responsabilidade do Escriturador a avaliagio e validagdo da
imunidade ou isengdo tributdria podendo. inclusive, solicitar documentos adicionais 4 comprovagio de

mencionada situagdo juridica tributaria.
5.9.2 Prorrogagdo dos Prazos
3921 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo

coincidir com dia em que ndo houver expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
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devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagéo quando a dataj"'de
pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional. |
5.9.3 Encargos Moratorios

5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o
disposto no item 5.9.2 acima, o valor em atraso seré acrescido de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,

independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas para cobranga.

5.10 Publicidade

5.10.1 Todos o0s anlincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP, na forma de
“Aviso aos Debenturistas™ e no “Didrio do Comércio, Indstria e Servigos - DCI”, bem como na pagina

da Emissora na rede internacional de computadores — internet (http://www.utc.com.br), observado o

estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n® 476/09
em relacdo a publicidade da oferta piblica das Debéntures e 0s prazos legais, devendo a Emissora
comunicar ao Agente Fiduciario e a CETIP a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizacéo.
A publicagdio dos referidos antincios, avisos e demais atos aos Debenturistas podera ser substituida por

correspondéncia com aviso de recebimento (AR) entregue a todos os Debenturistas ¢ ao Agente

Fiduciario.
5.11 Garantias
5.11.1 Para assegurar o cumprimento de todas as obrigacdes, principais ou acessorias,

presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora no ambito desta
Escritura, especialmente, sem prejuizo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora, o
pagamento integral e pontual das Obrigagdes Garantidas, as Debéntures contam com as seguintes
garantias fidejussorias e com as seguintes garantias reais (em conjunto, “Garantias” e, os instrumentos

que as formalizam, “Instrumentos de Garantia™):

5114 Garantia Fidejussoria
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i 8 B8 O 1 Em garantia do fiel, pontual e integral adimplemento das Obrigagoes Garantidas
Fiadores prestam fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,

L%
todas as Obrigagdes Garantidas devidas nos termos da presente Escritura, exceto no caso de Francisco e

obrigando-se como fiadores, principais pagadores e solidariamente responsaveis pelo pagamento

Jodo, cujas fiangas serdo prestadas proporcionalmente as suas participagdes acionarias na UTC
Participagdes, conforme os termos e condigdes abaixo (“Garantia Fidejusséria™).

5.11.1.1.2 A UTC Investimentos, a UTC Participagdes, a Constran e Ricardo declaram-se, neste
ato. em cardter irrevogavel e irretratavel, fiadores e principais pagadores, solidariamente responsaveis
entre si e com a Emissora, das Obrigagdes Garantidas até o integral cumprimento das Obrigagoes
Garantidas ¢ o cumprimento das demais obrigagdes descritas nesta Escritura.

5.11.1.1.3 Francisco e Jodo declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratdvel, fiadores e
principais pagadores, solidariamente responsaveis com a Emissora, de parcela do Valor Garantido
proporcional a participagdo aciondria de cada um na UTC Participagdes, até o integral pagamento dos
Obrigagdes Garantidas e o cumprimento das obrigagdes descritas nesta Escritura. A responsabilidade
de ambos Francisco e Jodo seré limitada a 21,74% (vinte e um inteiros e setenta e quatro centésimos por

cento) cada um das Obrigagdes Garantidas.

5.11.1.1.4 As obrigagdes dos Fiadores aqui assumidas néo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonera-los de suas obrigagdes ou afeta-los, incluindo, mas néo se limitando, em razdo de: (a)
qualquer extenséo de prazo ou acordo entre a Emissora ¢ 0s Debenturistas; (b) qualquer novagéo, desde
que no ambito do Grupo Econdémico UTC, ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora; e (¢) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de

recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagéo judicial ou faléncia.

5.11.1.1.5 Poderd o Agente Fiducidrio exigir as Obrigagdes Garantidas diretamente de cada um
dos Fiadores (no caso de Francisco e Jo&o, nos termos do item 5.11.1.1 .3 acima), em até 1 (um) Dia Util
contado da data do recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos Fiadores,
em qualquer hipétese, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a
Emissora venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigagdes sob as Debéntures. Tal notificagdo
devera ser emitida pelo Agente Fiduciario no prazo de 1 (um) Dia Util ap6s (i) a ciéncia da ocorréncia
de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura, observados eventuais prazos de cura; ou (ii) a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura, sendo certo que a ndo notificagdo e/ou execugdo da Garantia
Fidejussoria por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de
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segundo 0s procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com instrugdes recebidas do
Agente Fiduciario, fora do &mbito da CETIP. '

5.11.1.1.6 Cada um dos Fiadores expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos.e
faculdades de exonerag¢do de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 366, 821,
827. 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cadigo Civil e 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil e,
quando aplicavel, do artigo 130 e 794 do Novo Cdédigo de Processo Civil. Nenhuma obje¢do ou
oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o fito de se escusar do
cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas. Sem prejuizo do disposto acima, no caso de
Francisco e Jodo, deverdo ser observados os termos do item 5.11.1.1.3 acima, ndo existindo

solidariedade destes entre si e/ou com os demais Fiadores.

5.11.1.1.7 Os Fiadores sub-rogar-se-do nos direitos de crédito dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Garantia Fidejussoria objeto do presente item, até o limite da parcela da
divida efetivamente por eles honrada, observado o disposto no item 5.11.1.8 abaixo.

5.11.1.1.8 Os Fiadores desde ja4 concordam e obrigam-se a somente exigir, executar e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por eles honrado nos termos da Garantia Fidejussoria,
inclusive no que se refere a excussdo ou execugdo de Garantias, apds os Debenturistas terem recebido

todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.11.1.1.9 Fica adicionalmente facultado aos Fiadores, por sua iniciativa, efetuarem pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de
notificagdo do Agente Fiducidrio, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura,
de forma que tal pagamento, se realizado, evitard a ocorréncia de inadimplemento desta Escritura e

impedird a decretagfio do vencimento antecipado das Debéntures.

5.11.1.1.10 A presente fianga ¢ prestada pelos Fiadores em carater irrevogavel e irretratavel e entra
em vigor da Data de Emissdo e permanecera plenamente valida e eficaz em todos os seus termos,
expirando, independentemente de notificagdo ao Agente Fiducidrio, com o pagamento integral do
Valor Garantido.

5.11.1.1.11  Qualquer pagamento devido pelos Fiadores sob a presente Garantia Fidejussoria ndo
podera ser objeto de compensagdo por parte dos Fiadores e deverdo ser feitos sem deducgdo ou retengdo
de tributos, taxas ou contribui¢des de qualquer natureza. Os Fiadores, desde ja, reconhecem como
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prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

5.11.1.1.12  Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos pl}azos
para execu¢do de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob
hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista. A presente Garantia Fidejussoria
permanecera vélida e plenamente eficaz, ainda, em caso de aditamento, altera¢do e/ou quaisquer outras
alteragdes de suas condigdes fixadas nas Debéntures, Escritura e/ou nos demais documentos relativos a
Emisséo.

5.11.1.1.13  As presentes fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo das

Obrigagdes Garantidas.
5.11.1.2 Garantias Reais

5.11.1.2.1 As Debéntures serdo garantidas pelas garantias reais listadas abaixo (“Garantias
Reais™), as quais garantirdo também todas as obrigagdes relativas as Debéntures da UTC Participagdes,
nas ordens de utilizacdo de recursos estabelecidas nos itens 5.11.1.2.2.1, 5.11.1.2.2.2 ¢ 5.11.1.2.23

abaixo:

a. Alienacéo Fiducidria das A¢bes da UTC Investimentos: Observados os termos do instrumento
particular de alienagdo fiduciaria das A¢des da UTC Investimentos, celebrado por e entre o
Agente Fiducidrio, a UTC Participagdes, Ricardo e, como interveniente anuente, a UTC

Investimentos (tal instrumento e seus eventuais aditamentos, “Contrato de Alienagdo Fiducidria

das Acdes da UTC Investimentos™), a partir da data de assinatura do Contrato de Alienagdo

Fiduciaria das A¢des da UTC Investimentos e até o pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela alienacéo fiducidria em garantia da totalidade
das Ac¢des da UTC Investimento, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos,
bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e demais valores de
remuneragio do capital relacionados as Agdes da UTC Investimentos a serem pagos ou
distribuidos, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢oes da UTC Investimentos
(“Alienaciio Fiducidria das Ac¢des da UTC Investimentos™).

b. Alienagdo Fiducidaria das Agoes da UTC Participagdes: Observados os termos do instrumento
particular de alienagdo fiducidria de agdes de emissdo da UTC Participagdes, celebrado por e
entre 0 Agente Fiducidrio, Ricardo, Jodo, Francisco e, como interveniente anuente, a UTC
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Participagdes (tal instrumento e seus eventuais aditamentos, “Contrato de Alienacio Fiduéiaria
das Acdes da UTC Participacdes™), a partir da data de assinatura do Contrato de Alignacio

Fiducidria das Ag¢des da UTC Participagdes e até o pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela alienagdo fiducidria em garantia das Acdes da
UTC Participagdes, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos;
Juros sobre capital préprio, distribui¢des e demais valores de remuneracdo do capital
relacionados as Agdes da UTC Participagdes a serem pagos ou distribuidos, nos termos do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢des da UTC Participagdes (“Alienacdio Fiducidria das
Acdes da UTC Participacdes™). O Contrato de Alienagdo Fiduciaria das Ag¢des da UTC
ParticipagBes sera celebrado sob a condi¢do resolutiva correspondente a transferéncia da

totalidade das A¢des da ABSA da UTC Participagdes para a UTC Investimentos, a qual ficara
sujeita a aprovagéo final dos Debenturistas reunidos em AGD, sendo que, uma vez realizada a
referida transferéncia das A¢des ABSA ou sendo realizada a venda das acOes da ABSA e
aplicagdo do seu produto na Amortizagio Antecipada Obrigatdria, o que ocorrer primeiro, a
Alienagdo Fiduciaria das Ag¢des da UTC Participagdes sera considerada automaticamente
cancelada.

o Penhor dos Equipamentos: Observado os termos do instrumento particular de penhor de
equipamentos, celebrado por e entre o Agente Fiduciario, a Emissora, a Constran e a MAPE (tal
instrumento e seus eventuais aditamentos, “Contrato de Penhor de Equipamentos™), a partir da

data de assinatura do Contrato de Penhor de Equipamentos e até o pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pelo penhor em primeiro grau em
garantia dos Equipamentos Livres de Onus, descritos no Anexo Il a presente Escritura (“Penhor
de Equipamentos™).

d. Alienagdo Fiducidria das A¢des da UTC EP: Observados os termos do instrumento particular
de alienacdo fiducidria das Ag¢des da UTC EP, celebrado por e entre o Agente Fiduciario, a
UTC Participagdes, Ricardo e, como interveniente anuente, a UTC EP (tal instrumento e seus
eventuais aditamentos, “Contrato de Alienaciio Fiduciaria das Agoes da UTC EP™), a partir da

data de assinatura do Contrato de Alienagio Fiduciaria das Agdes da UTC EP e até o
pagamento integral das Obriga¢des Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela alienacgio
fiducidria em garantia das Ag¢des da UTC EP, incluindo todos os dividendos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuigdes e demais valores
de remuneragdo do capital relacionados as A¢des da UTC EP a serem pagos ou distribuidos,
nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria das Agoes da UTC EP (“Alienacio Fiducisria /]

das Acdes da UTC EP”). L//
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e. Cessdo Fiducidria de Ativos Juridicos DER: Observados os termos do instrumento particular

de cessdo fiducidria de direitos emergentes de processos judiciais, celebrado por e entr%o
Agente Fiducidrio e a Constran (tal instrumento e seus eventuais aditamentos, “Contrato e
Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos DER™), a partir da data de assinatura do Contrato de

Cessflo Fiducidria de Ativos Juridicos e até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, as
Debéntures serdo garantidas pela cessdo fiduciaria em garantia dos Ativos Juridicos DER

(“Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos DER™),

f. Hipoteca da Base Niterdi: Observados os termos da escritura de hipoteca a ser celebrada, no
prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, por e entre o Agente Fiduciario,

Emissora e Cobrena (tal escritura e seus eventuais aditamentos, “Escritura de Hipoteca da Base

Niter6i”), a partir da data de assinatura da Escritura de Hipoteca da Base Niterdi e até o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, as Debéntures serdo garantidas por hipoteca em
primeiro grau da Base Niterdi (“Hipoteca da Base Niteroi™).

g. Cessdo Fiducidria dos Ativos Juridicos REFAP ¢ CHESF / XINGO: Observados os termos do
instrumento particular de cessdo fiduciaria de direitos emergentes de processos judiciais,
celebrado por e entre o Agente Fiducidrio, Constran e Emissora (tal instrumento particular e
seus eventuais aditamentos, “Contrato_de Cessdo Fiducidria de Ativos Juridicos REFAP e
CHESF / XINGO”), a partir da data de assinatura do Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos
Juridicos REFAP e CHESF / XINGO e até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, as
Debéntures serdo garantidas pela cessdo fiduciaria em garantia dos Ativos Juridicos REFAP e
CHESF / XINGO (“Cessido Fiduciaria de Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO™).

h. Hipoteca do Imével Paralela: Observados os termos da escritura de hipoteca a ser celebrada, no
prazo de 90 (noventa) dias contados da Data da Emissdo, por e entre o Agente Fiducidrio, UTC

DI e Patrimonial Volga (tal escritura e seus eventuais aditamentos, “Escritura de Hipoteca do

Imével Paralela™), a partir da data de assinatura da Escritura de Hipoteca do Imével Paralela e
até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, as Debéntures serdo garantidas por

hipoteca em primeiro grau do Imoével Paralela (“Hipoteca do Imovel Paralela™), ficando desde

ja estabelecido que, no evento da concretizagdo da venda de até 165.000 m? (cento e sessenta e
cinco mil metros quadrados) do Imével Paralela (“Area Negociada™) a MRV Engenharia e
Participages S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.343.492/0001-20, drea esta relativa a
matricula n® 62.122, do 2° Oficio do Registro de Imdveis da Comarca de Salvador, Estado da
Bahia (Colina Leste). desde que em conformidade com as Condi¢des da Venda e na medida em
que a aplicagdo dos recursos oriundos da venda observe o disposto no item 6.2.1 desta
Escritura: (i) ndo havera necessidade de realizacdo de AGD para o desmembramento, bem
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contados de solicitagdo formal da Emissora nesse sentido, enviar a Prefeitura do Municipio
Salvador, Estado da Bahia, e ao 2° Oficio do Registro de Imoveis da Comarca de Salvador,
Estado da Bahia, a autorizagdo por escrito para o desmembramento, bem como para a baixa da
Hipoteca do Imével Paralela sobre a Area Negociada desmembrada.

i Alienacédo Fiducidaria das Agdes da UTC DI: Observados os termos do instrumento particular
de alienagdo fiduciaria das Agdes da UTC DI, celebrado por e entre o Agente Fiducidrio,a UTC
Participagdes, Ricardo e, como interveniente anuente, a UTC DI (tal instrumento particular e
seus eventuais aditamentos, “Contrato de Alienacio Fiduciaria das A¢des da UTC DI™), a partir

da data de assinatura do Contrato de Aliena¢io Fiducidria das A¢des da UTC DI e até o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, as Debéntures serfio garantidas pela alienagdo
fiduciaria em garantia das Ag¢des da UTC DI, incluindo todos os dividendos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribui¢des e demais valores
de remuneragdo do capital relacionados as Ag¢des da DI a serem pagos ou distribuidos, nos
termos do Contrato de Alienagiio Fiduciaria das A¢des da UTC DI (“Alienacfio Fiducidria das
Acdes da UTC DI™).

j- Alienagdo Fiduciaria das Quotas da Patrimonial Volga: Observados os termos do instrumento
particular de alienacdo fiduciaria de quotas representativas do capital social da Patrimonial
Volga, celebrado por e entre o Agente Fiduciario, UTC Participagdes, Ricardo e, como
interveniente anuente, a Patrimonial Volga (tal instrumento particular e seus eventuais

aditamentos, “Contrato de Alienacéo Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga”), a partir da

data de assinatura do Contrato de Alienacdo Fiduciaria das Quotas da Patrimonial Volga e até o
pagamento integral das Obrigag¢des Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela alienagdo
fiduciaria em garantia das Quotas da Patrimonial Volga, incluindo todos os dividendos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribui¢des e demais valores
de remuneragdo do capital relacionados as Quotas da Patrimonial Volga a serem pagos ou
distribuidos, nos termos do Contrato de Alienacgdo Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga
(*“Alienacdo Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga™).

5.11.1.2.2 Os Instrumentos de Garantia referentes as Garantias Reais estabelecerdo a seguinte

ordem de utilizagdo do produto de eventuais excussdes:

5.11.1.2.2.1  Os valores resultantes da excussiio da Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos REFAP e
CHESF / XINGO, da Hipoteca do Imével Paralela, da Alienagéio Fiduciaria das A¢des da UTC DI e/ou
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da Cessdo Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga (em conjunto, “Garantias Reai§ das-

Debéntures™) serdo utilizados na amortizagdo, em parte ou integralmente, das Debéntures,
proporcionalmente a participacdo de cada Debenturista. Caso referidos valores sejam, no momento da
amortiza¢do, maiores que o saldo devedor das Debéntures, o montante que sobejar serd utilizado.para
amortizar, em parte ou integralmente e proporcionalmente a participagdo de cada Debenturista: (i)
primeiramente, as Debéntures da Primeira Sériec da UTC Participag@es; e (ii) caso ainda existam
recursos, as Debéntures da Segunda Série da UTC Participagoes.

5.11.1.2.2.2  Os valores resultantes da excussio da Alienacdo Fiducidria das Acgdes da UTC
Investimentos, da Alienagdo Fiducidria das Ag¢des da UTC Participagdes e/ou do Penhor de

Equipamentos (em conjunto, “Garantias Reais das Debéntures da Primeira Série da UTC
Participagdes™) serdo utilizados na amortizagdo, em parte ou integralmente, das Debéntures da Primeira
Série da UTC Participagdes, proporcionalmente a participagdo de cada Debenturista. Caso referidos
valores sejam, no momento da amortizagdo, maiores que o saldo devedor das Debéntures da Primeira
Série da UTC Participagdes, o montante que sobejar sera utilizado para amortizar, em parte ou
integralmente e proporcionalmente a participagio de cada Debenturista: (i) primeiramente, as

Debéntures; e (ii) caso ainda existam recursos, as Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes.

5.11.1.2.2.3  Os valores resultantes da excussio da Alienacdo Fiducidria das Ac¢des da UTC EP, da
Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos DER e/ou da Hipoteca da Base Niter6i (em conjunto, “Garantias
Reais das Debéntures da Secunda Série da UTC Participacdes™) serdo utilizados na amortizacdo, em

parte ou integralmente, das Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes, proporcionalmente a
participagdo de cada Debenturista. Caso referidos valores sejam, no momento da amortizacio, maiores
que o saldo devedor das Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes, o montante que sobejar
sera utilizado para amortizar, em parte ou integralmente e proporcionalmente a participagio de cada
Debenturista: (i) primeiramente, as Debéntures da Primeira Série da UTC Participagdes; e (ii) caso

ainda existam recursos, as Debéntures.

5.11.2 A Emissora e os Garantidores nomeiam, em caréter irrevogavel e irretratavel, nos
termos do artigo 684 do Cédigo Civil, o Agente Fiduciério, na qualidade de representante da comunhio
dos Debenturistas, como seu procurador, até o final do cumprimento das obrigacdes assumidas na
presente Escritura, com plenos poderes para, na ocorréncia de inadimplemento das obrigacdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, observado eventuais prazos de cura, em nome da
Emissora e dos Garantidores e nos termos desta Escritura e dos Instrumentos de Garantia: (i) praticar
todos os atos necessdrios e firmar qualquer instrumento perante qualquer autoridade governamental e
quaisquer documentos necessarios ou recomenddveis para o cumprimento das obrigagdes, principais ou
acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura e a excussio das Garantias, incluindo todas as
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faculdades previstas na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou (ii) aliehar os
ativos empenhados, hipotecados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia,
no todo ou em parte, por meio de venda amigdvel, podendo, para tanto, contratar empresa
especializada, obedecida a legislagdo aplicavel e conforme deliberado pelos Debenturistas, ¢ utilizar o
produto da alienagdo no pagamento das obrigagdes, principais e acessorias, decorrentes Debéntures e
desta Escritura de Emisséo, inclusive qualquer pagamento a titulo de amortizagdo do respectivo valor
nominal, atualizagdo monetaria, Remuneragdo e Encargos Moratérios, conforme aplicavel, bem como
das demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive remuneragio do Agente
Fiduciario e despesas incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na execugio e/ou excussdo das
obrigagoes e das Garantias previstas nesta Escritura e nos Instrumentos de Garantia, assim como tomar
qualquer providéncia e firmar quaisquer instrumentos necesséarios a transferéncia definitiva dos ativos
empenhados, hipotecados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos dos Instrumentos de Garantia,
podendo inclusive dar e receber quitagdo, observado que em relagiio a Base Niteroi tal excussio devera
ocorrer somente no caso da Emissora (i) inadimplir com suas obrigagdes pecunidrias decorrentes da
Escritura e/ou dos demais instrumentos relacionados a Emissdo ou em caso de vencimento antecipado,
observado eventuais prazos de cura la dispostos ou (ii) ingressar em recuperagio judicial ou faléncia. O
Agente Fiducidrio, na qualidade de outorgado, podera substabelecer, no todo ou em parte, com reserva
de iguais, os poderes ora conferidos.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAC.&O ANTECIPADA E
AQUISICAO FACULTATIVA
6.1 Resgate Antecipado Facultativo
G 1.1. A Emissora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a

seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a partir da Data de Emissao,
conforme abaixo:

i) a Emissora comunicard os Debenturistas acerca da realizagio do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures por meio de correspondéncia aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario ou da publicagdo de um edital no jornal indicado no item 5.10 acima, que contera as
condigdes do Resgate Antecipado Facultativo Total, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data definida para a realizagdo do Resgate Antecipado Total, o qual contera
informagdes sobre a data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado Total e demais

informagdes eventualmente necessarias;
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i) o objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total sera, necessariamente, a totalidade (100%)
5
das Debéntures;
iii) a CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora,
contendo a anuéncia do Agente Fiduciario, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;

iv) a data de Resgate Antecipado Facultativo Total devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util;

V) na data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a Emissora ira
proceder & liquidagio do Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo certo que todas as
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo liquidadas em uma unica

data; e

vi) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, a liquidagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante
nas contas-correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures que estejam
custodiadas no médulo Cetip21, os eventos, conforme o caso, seguirdo os procedimentos da
CETIP.

6.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures resgatadas acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura.

6.1.4 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser por ela
canceladas.

6.1.5 Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.2 Amortizagio Antecipada

6.2.1 Amortizacdo Antecipada Obrigatoria

6.2.1.1 Do valor da alienagdo, liquido de tributos, comissdes, honoririos, COMPromissos

contratuais e despesas necessarias, razodveis e comprovadamente incorridas na alienagdo, a qualquer
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titulo, de (i) ativo objeto de Garantia; (ii) quaisquer outros ativos da Emissora ou do Grupo Econémico\\r—pt
UTC (exceto com relagdo as coligadas Aeroportos Brasil S.A., Aeroportos Brasil — Viracopos S.A.,
Move S&o Paulo S.A., Eco Realty Fundo de Investimento em Participagdes (atualmente em processo de
alteracdo para Linha 6 Fundo de Investimento em Participagdes), Enseada Industria Naval
Participagdes S.A. e Enseada Inddstria Naval S.A., e somente na medida em que os recursos resultantes
da alienagdo de tais ativos permanegam em referidas sociedades coligadas), ou (iii) agdes e/ou cotas
emitidas pelas coligadas Aeroportos Brasil S.A., Aeroportos Brasil — Viracopos S.A., Move Séo Paulo
S.A., Eco Realty Fundo de Investimento em Participag¢des (atualmente em processo de alteragéo para
Linha 6 Fundo de Investimento em Participagdes), Enseada Industria Naval Participagdes S.A. e
Enseada Inddastria Naval S.A., de valor, individual ou agregado em periodos sucessivos de 12 (doze)
meses, contados a partir da Data de Emissfo, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
exceto pelo Terreno de Campo Grande, pela Aeronave e pela Base Macaé (exclusivamente para atender
a determinado acordo atualmente existente com o Ministério Publico, sendo que, caso ndo seja
submetido a referido acordo ou seja posteriormente liberado, passara a se sujeitar a presente regra de
Amortizagdo Antecipada Obrigatoria), 66,67% (sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por
cento) devera ser utilizado para a amortizagiio antecipada das Debéntures, mediante pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado, limitado, em todo
caso, a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remunera¢do devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura (“Parcela Amortizacdo Debéntures™),

sendo que a parcela remanescente, correspondente a 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés

centésimos por cento), serd destinada ao caixa da Emissora (“Amortizacdo Antecipada Obrigatdria™).

6.2.1.1.1 As condigOes de alienagdo de referidos ativos sujeitos a Amortizacdo Antecipada
Obrigatdria, especialmente a valor de venda e a forma de pagamento, deverdo ser previamente
autorizadas em AGD.

6.2.1.2 Caso o ativo alienado seja objeto das Garantias Reais das Debéntures e o valor referente
a Parcela Amortizacdo Debéntures seja, no momento da amortizagdo, maior que o saldo devedor das
Debéntures, as Debéntures serdo resgatadas antecipadamente e o montante que sobejar sera utilizado
para amortizar em parte, proporcionalmente & participagdo de cada Debenturista, ou resgatar
antecipadamente, integralmente, conforme aplicavel: (i) primeiramente, as Debéntures da Primeira
Série da UTC Participagdes; e (ii) caso ainda existam recursos, as Debéntures da Segunda Série da
UTC Participagdes.
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6.2.1.3 Caso o ativo alienado seja objeto das Garantias Reais das Debéntures da Primeira
da UTC Participagdes e o valor referente a Parcela Amortizagio Debéntures seja, no moment
amortizag¢@o, maior que o saldo devedor das Debéntures da Primeira Série da UTC Participagoe
debéntures em questdo serdo resgatadas antecipadamente e o montante que sobejar sera utilizado para
amortizar em parte, proporcionalmente a participagdo de cada Debenturista, ou resgatar
antecipadamente, integralmente, conforme aplicdvel: (i) primeiramente, as Debéntures; e (ii) caso

ainda existam recursos, as Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes.

6.2.14 Caso o ativo alienado seja objeto das Garantias Reais das Debéntures da Segunda Série
da UTC Participagdes e o valor referente a Parcela Amortizagdo Debéntures seja, no momento da
amortizagfo, maior que o saldo devedor das Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes, as
debéntures em questdo serdo resgatadas antecipadamente e 0 montante que sobejar serd utilizado para
amortizar em parte, proporcionalmente a participacdo de cada Debenturista, ou resgatar
antecipadamente, integralmente, conforme aplicavel: (i) primeiramente, as Debéntures da Primeira
Série da UTC Participagdes; e (ii) caso ainda existam recursos, as Debéntures.

6.2.1.5 O pagamento da Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria seréa feito, de forma
proporcional entre os Debenturistas, (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas na CETIP; ¢/ ou (ii) mediante deposito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de Debéntures que ndo

estejam custodiadas na CETIP,

6.2.1.6 A CETIP devera ser comunicada da realizagdo da Amortizacdo Extraordindria
Obrigatéria com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data estipulada para sua

realizagfio, pela Emissora com anuéncia do Agente Fiduciario.
6.2.2 Amortizagdo Antecipada Facultativa

6.2.2.1 A exclusivo critério da Emissora, as Debéntures poderdo ser facultativamente
amortizadas antecipadamente, a qualquer tempo, parcialmente, em moeda corrente nacional, em até
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel) 4 época da amortizacio, que deveré abranger, proporcionalmente a participagio de

cada Debenturista, todas as Debéntures (“Amortizacdo Antecipada Facultativa™), por meio de envio de

comunicagio ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista

para realizacio da efetiva Amortizagdo Antecipada Facultativa,
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6.2.2.2 Por ocasido da Amortizagdo Antecipada Facultativa, os Debenturistas fardo| jus ao
pagamento da parcela do Valor Nominal Unitério (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, con&xr:ne 0
caso) a ser amortizada, acrescido da Remuneragdo das Debéntures incidente sobre o Valor Notninal

L

S

Unitério (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) a ser amortizado, calculada pro

rata temporis desde a Data da Integralizagdo até a data da Amortizagio Antecipada Facultativa.

6.2.2.3 Na comunicagdo prevista na Clausula 6.3 deverd constar: (a) a data da Amortizagdo
Antecipada Facultativa; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel) que serd amortizado nos termos desta Clausula, a ser
definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa ¢ oito por cento)
do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) a época da
amortiza¢do; e (¢) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagio da Amortizacdo
Antecipada Facultativa.

6.2.2.3.1 Apos a realizagdo da comunicagdo aos Debenturistas feita pela Emissora, nos termos da
Clausula 6.2.2.1 acima, a Emissora ndo podera alterar a data da Amortizagdo Antecipada Facultativa

informada na referida comunicagdo sem prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas.

6.2.24 Caso ocorra a Amortizagdo Antecipada Facultativa de Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, esta seguira as normas e procedimentos adotados pela CETIP.

6.3 Aquisiciio Facultativa

6.3.1 E facultado 4 Emissora, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures, de acordo
com os procedimentos estabelecidos pela CVM, observados os termos do artigo 13 da Instrugio CVM
476/09, conforme o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei n° 6.404/76.

6.3.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugio CVM
476/09. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus a Remuneragio das demais Debéntures.

6.3.3 Caso a Emissora venha a utilizar da prerrogativa prevista no item 6.3.1 acima, a
Emissora desde jd expressamente se compromete a adquirir as Debéntures proporcionalmente a todos
os Debenturistas interessados.
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CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Vencimento Antecipado

7.1.1 Observado o disposto na Clausula 7.1.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a Emissora, declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes da Emissora referentes as
Debéntures, notificando o fato a todos os Debenturistas, imediatamente apds tomar conhecimento, e
exigird da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores, conforme o caso, o imediato pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até
a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses ou, quando for o caso, do término dos prazos de
cura especificos:

i) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures na
respectiva data de vencimento, no sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contados da data do

respectivo descumprimento;

i) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pelos Garantidores
Pessoa Juridica e/ou por qualquer das Afiliadas;

i) extingdo, liquidagio, dissolugdo ou decretagio de faléncia, ou ainda pedido de autofaléncia da

Emissora, dos Garantidores Pessoa Juridica e/ou de suas respectivas Afiliadas;

1v) cisdo, incorporagdo, incorporagio de agbes, fusdo, venda ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria, sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas reunidos em AGD
especifica para o assunto, da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa Juridica, que resulte ou
ndo em mudanga ou transferéncia de controle aciondrio, conforme previsto no artigo 231 da
Lei n® 6.404/76;

V) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou contra os Garantidores cujo valor unitario

seja superiora R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou cujo valor agregado seja superior a
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
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contados da data de intimagdo para pagamento do protesto ou no prazo estabelecido para

pagamento, caso inferior aos 10 (dez) Dias Uteis, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio
que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; ou (b) o protesto foi cancelaci"@i
sustado ou por qualquer forma, suspenso, sendo certo que a presente hipdtese de vencimento g
antecipado nfo serd aplicavel até 28 de fevereiro de 2016 ao Consoércio Construtor Viracopos,
formado pela Constran e pela Construtora Triunfo S.A., em razio de protestos no valor de

aproximadamente R$ 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de reais);

vi) nio pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigagdes financeiras,
observados eventuais prazos de cura, tais como, sem limitagfo, empréstimos, financiamentos,
debéntures (exceto as Debéntures objeto desta Emissdo), notas promissdrias ou qualquer outro
titulo e valor mobiliario da Emissora e/ou dos Garantidores e/ou de suas respectivas Afiliadas,
no mercado local ou internacional, em valor unitario igual ou superior a R§ 5.000.000,00
(cinco milhoes de reais) ou em valor agregado igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se o pagamento for realizado
dentro do prazo de 5 (cinco) dias da data original de pagamento ou até o vencimento do prazo

de cura, se aplicavel, o que for maior;

vii)  vencimento antecipado de quaisquer obriga¢bes financeiras tais como, sem limitagdo,
empréstimos, financiamentos, debéntures (exceto as Debéntures objeto desta Emissdo), notas
promissorias ou qualquer outro titulo e valor mobiliario da Emissora e/ou Garantidores e/ou de
suas respectivas Afiliadas, no mercado local ou internacional em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras

moedas;

viii)  redu¢do do capital social da Emissora, exceto (a) nos casos de redugdo de capital realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei n® 6.404/76; ou (b) se
previamente autorizado pelos titulares de noventa e sete por cento (97%) das Debéntures em

Circulagdo reunidos em AGD;

iX) transformagdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 221, sem prejuizo
do disposto no artigo 222, todos da Lei n°® 6.404/76;

X) pedido de faléncia ou insolvéncia formulado por terceiros em face da Emissora, dos

Garantidores e/ou de suas respectivas Afiliadas, ndo contestado no prazo legal;

xi) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigagdo néo
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de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento, com exce¢do da
obrigacédo estabelecida no item 8.1, subitem (i), alinea “a”, desta Escritura, que podera se
sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo descumprimento, ¢ de

outros prazos especificos estipulados nesta Escritura ou nos Instrumentos de Garantia;

xii)  existéncia de qualquer decisdo arbitral, administrativa final (desde que seus efeitos ndo
tenham sido suspensos pelo recurso cabivel em prazo de 30 (trinta) dias contados da
publicagiio de tal decisdo administrativa) ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, os Garantidores e/ou suas respectivas Afiliadas, em valor unitario superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou em valor agregado superior a R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas;

xiii)  existéncia de qualquer decisfo arbitral, administrativa ou sentenga judicial contra a Emissora,
os Garantidores e/ou suas respectivas Afiliadas, referentes a danos ou crimes de natureza

ambiental, utilizagdo de trabalho infantil ou em condigdes andlogas a trabalho escravo;

xiv)  alteracdo do Estatuto Social ou Contrato Social (conforme aplicavel) da Emissora, dos
Garantidores Pessoa Juridica e/ou de suas respectivas Afiliadas que resulte, parcial ou

integralmente, no exercicio efetivo de direito de retirada aos acionistas da Emissora;

XV) distribui¢do e/ou pagamento pela Emissora e/ou pelos Garantidores Pessoa Juridica de
dividendos e/ou de juros sobre capital proprio ou quaisquer outras distribui¢ées de lucros aos
acionistas pessoas fisicas (diretos e/ou indiretos) da Emissora, exceto pelos dividendos
obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, nos termos do estatuto social da

Emissora e/ou dos Garantidores vigentes na Data de Emissio;

xvi)  caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ou pelos Garantidores nesta Escritura ndo sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

xvii)  aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da descrita nesta Escritura;

xviii) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a l
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agdes do capital social da

e

Emissora, dos Garantidores e/ou de suas respectivas Afiliadas, exceto se tal ato for cancelado,
sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipdtese, dentro dos prazos legais;
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Xix)

XX)

XXi)

XXii)

Xxiii)

XXiv)

XXV)

XXvi)

pedido da Emissora, dos Garantidores; ou (b) de qualquer forma, deixarem de existir;

se qualquer das Garantias, a Escritura ou qualquer outro documento relativo a Emissdo forem
objeto de anulagédo e/ou de questionamento judicial, por arbitragem ou em juizo, a pedido de
terceiros cujos efeitos ndo sejam suspensos pelo recurso cabivel em prazo de 30 (trinta) dias
contados da publicacdo da deciséo;

decretagdo da invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura e/ou de qualquer de

suas disposi¢oes e/ou dos Instrumentos de Garantia e/ou de qualquer de suas disposigdes;

com relagdo aos Instrumentos de Garantia e aos ativos objeto das Garantias, conforme
aplicavel, houver rescisdo, suspensdo de efeitos, distrato, aditamento ou qualquer forma de
alteragdo, cessdo, venda, alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato,
empréstimo, locagdo, arrendamento, dagdo em pagamento, instituicio de usufruto ou
fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposigéo,
inclusive por meio de redugdo de capital, ou constituigdo de qualquer Onus, exceto se de outra
forma previsto nesta Escritura ou nos Instrumentos de Garantia;

modificacdo dos estatutos ou contratos sociais da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa
Juridica de forma a alterar suas respectivas atividades principais ou a elas agregar novos
negocios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios em relagdo as atividades

atualmente desenvolvidas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelos Garantidores de qualquer de suas
obrigagdes nos termos dos documentos relativos @ Emissdo, incluindo esta Escritura e os

Instrumentos de Garantia;

constitui¢do de qualquer modalidade de Onus sobre agdes de emissdo da Constran;
alienagfio, prestagio de garantias ou constitui¢do de qualquer espécie de Onus ou gravame
sobre quaisquer dos bens ou direitos da Emissora e/ou dos Garantidores, exceto (i) com

relagéio a operagoes de antecipagdo de recebiveis, desde que limitadas ao valor agregado de
R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais); (ii) se feita para a constituicdo de fiangas a
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empresas do Grupo Econdémico UTC para suas obrigagdes de gestao ordindria, desde que|
limitadas ao valor agregado de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhaes de reais); (iii) pelo disposto |
no item 6.2.1 desta Escritura; (iv) se feita para a prestagdo de garantias em processos judiciais
e administrativos; e/ou (v) no caso de financiamento de maquinas e equipamentos (incluindo, -
sem limitagdo, nas modalidades “Finame” e/ou leasing);

xxvii) subordinagéo da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida, exceto aquela
cuja preferéncia decorra de determinagéo legal e pelas dividas mencionadas no item “xxvi” da
Clausula 8.1 abaixo (desde que a subordinagio decorra exclusivamente do prazo para
pagamento);

Xxviii) declaragdo de inidoneidade ou proibicdo de contratar com orgdos ou entidades publicas ou
institui¢des financeiras publicas, nos termos do artigo 19, alinea IV, da Lei n°® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, com relagdo a Emissora e/ou Garantidores e/ou Partes Relacionadas ou
qualquer membro de sua alta administragio, incluindo, mas ndo se limitando a, os estatutarios
(exceto com relagdio aos seguintes individuos, exclusivamente a respeito de informacdes
disponiveis, na presente data, ao publico em geral no ambito da ‘Operagio Lava Jato’: Srs. (a)
Ricardo; (b) Francisco; (c) Jodo; (d) Walmir; e (e) Anténio Carlos), por violagdo de qualquer
dispositivo de lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relacionados a prética de Condutas
Indevidas, incluindo, mas nfo se limitando das Leis Anticorrupgdo, inclusive, sem limitagdo,
com relagdo a atos, fatos ou eventos derivadas da *Operacio Lava Jato’; ou

xXix) condenagdo da Emissora e/ou Garantidores e/ou Partes Relacionadas ou qualquer membro de
sua alta administragdo, incluindo, mas ndo se limitando a, os estatutarios (exceto com relagdo
aos seguintes individuos e as pessoas juridicas, exclusivamente a respeito de informagdes
disponiveis, na presente data, ao publico em geral no 4mbito da ‘Operagio Lava Jato’ e desde
que para a celebragdo de acordos de leniéncia e/ou acordos similares firmados com 6rgfos ou
entidades publicas competentes (inclusive, sem limitagdo, Tribunal de Contas, Controladoria
Geral da Unido efou Ministério Publico Federal efou Conselho Administrativo de Defesa
Econdémica) por: Srs. (a) Ricardo; (b) Francisco; (¢) Jodo; (d) Walmir; (e) Anténio Carlos; (f)
Emissora; e (g) Garantidores / Afiliadas), por violagdo de qualquer dispositivo de lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, relacionados a pratica de Condutas Indevidas,

incluindo, mas ndo se limitando, das Leis Anticorrupgdo, inclusive, sem limitagdo, com

relagdo a atos, fatos ou eventos derivadas da ‘Operagdo Lava Jato’.

7.1.2 Vencimento Antecipado Autom:itico e Nio Automitico - Procedimentos n

Aplicdveis V
54

SP - 1656381v1



Tl A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos\eventos |
descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiducidrio para que este tome a
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndio impedira o Agente Fiducidrio
e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste

instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

7122 A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos subitens (i) a (x), (xiv), (xv), (xvii),
(xix), (xxi), (xxiv) e (xxv) a (xxix) do item 7.1.1 acima, desde que ndo sanados nos respectivos prazos
de cura, conforme aplicdvel, acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures e a
exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de qualquer aviso, notificagdo, judicial

ou extrajudicial, e de convocacdo de AGD.

7.1.23 Na ocorréncia dos demais eventos indicados no item 7.1.1 acima, desde que ndo
sanados nos respectivos prazos de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar,
dentro do prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagéo previsto no item

10.1 desta Escritura e o quorum estabelecido no item 10.4 abaixo.

7.1.2.4 A AGD a que se refere o item 7.1.2.3 acima poderd, por deliberagdo dos Debenturistas
que representem noventa e sete por cento (97%) das Debéntures em Circulagdo, determinar que o

Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.
7.1.2.5 Na hipodtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de

quorum, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes

decorrentes das Debéntures, nos termos do item 7.1.1 acima.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

8.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e nos Instrumentos de Garantia, a

Emissora e os Fiadores, conforme aplicavel, assumem as obrigagdes a seguir mencionadas:

i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
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iii)

v)

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio s

data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas dem nstragﬁl
financeiras completas relativas ao respectivo periodo encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes no caso das anuais; e (2) declaragdo dos
administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura, da ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado e de que ndo foram praticados atos em desacordo com seu
estatuto social;

b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagfio que razoavelmente lhe venha a ser
solicitada exclusivamente para o fim de prote¢do dos interesses dos Debenturistas, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura e da Instrucéo
CVM n° 28/83;

c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro, protocolo, averbagio,
lavratura ou anotagdo, conforme o caso, 1 (uma) via original de cada um dos
Instrumentos de Garantia relativos as Garantias Reais e de seus eventuais aditamentos
devidamente registrados, nos termos estabelecidos no item 3.1.5 desta Escritura, bem
como 1 (uma) copia autenticada dos demais documentos necessarios a comprovagio da
regular constitui¢do das Garantias Reais, conforme previsto nos Instrumentos de

Garantia;

proceder & adequada publicidade dos dados economico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei n° 6.404/76, promovendo a publica¢do das suas demonstracdes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os

principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

comunicar ao Agente Fiduciario e a autoridades cabiveis, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
de seu conhecimento, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente e de forma relevante sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagoes, no todo ou em parte, assumidas perante os
titulares de Debéntures;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societirios necessdrios a

realiza¢io do relatorio anual, conforme previsto na Instrugio CVM n° 28/83, que venham a ser
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vi)

vii)

viii)

X)

xi)

xii)

xiii)

Xiv)

solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo pelo
Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd\conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de/

bloco de controle da Emissora, no encerramento de cada exercicio social;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula X desta Escritura, caso o Agente

Fiduciario possua a obrigagdo de o fazer, nos termos desta Escritura, mas ndo o faga;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais ¢

regulamentares em vigor;

cumprir, e fazer com que suas Partes Relacionadas cumpram, em todos os aspectos, todas as
leis, regras, regulamentos, normas administrativas, determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles

questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrupgdo ou suspensdo de parte substancial das atividades da Emissora;

manter em adequado funcionamento orgao para atender, de forma eficiente, 0s Debenturistas,
ou contratar institui¢oes financeiras autorizadas para a prestagiio desse servigo:

manter, ¢ fazer com que suas Afiliadas mantenham, seus bens adequadamente segurados,

conforme préticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢@o das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a
Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e 0s atos societarios da Emissora;
(¢c) de contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador e do Banco Liquidante; e (d)

incorridos para ou com relagdo a constitui¢do e ao aperfeigoamento das Garantias.

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476/09, quais sejam:
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a)

b)

d)

2

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o, caso, \
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76, e com as regras
emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro

de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pagina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n°® 358/02, no tocante a dever de sigilo e

vedagdes a negociagio;
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM n° 358/02, comunicando na

mesma data ao Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider; e

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

XV) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0 Banco

Liquidante, o Escriturador, a CETIP, o Agente Fiducidrio e outros terceiros eventualmente

necessarios a constituiciio e/ou ao aperfeicoamento das Garantias;

xvi)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a

ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da

cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

xvii) apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP e/ou pela CVM no prazo

estabelecido por essas entidades;

xviii) comparecer as AGDs, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciério;
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Xix)  guardar, enquanto houver Debéntures em Circulagio ou pelo prazo de 5 (cinco) an(}f LOIﬂm
da presente data, o que ocorrer por ultimo, toda a documentagio relativa a Oferta; \

XX) manter as Debéntures registradas para negocia¢do no mercado secunddrio durante o prazo de

vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

Xxi)  proceder, nos termos do item 3.1.3.2 acima, em razdo da Garantia Fidejussoria, o devido
registro da presente Escritura no(s) competente(s) Cartorio(s) de Registro de Titulos e
Documentos;

Xxii)  proceder com o registro e com todas as demais providéncias necessarias para o aperfeigoamento

das Garantias Reais, conforme indicadas no item 3.1.5 desta Escritura;

xxiii) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragbes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente, inveridicas,

incompletas ou incorretas;

XXiv) observar e cumprir, e fazer os Garantidores e/ou suas Afiliadas observem e cumpram, todas e
quaisquer Leis Anticorrupgdo bem como abster-se de praticar qualquer Conduta Indevida,
devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das
Leis Anticorrupgdo; e (b) abster-se de praticar Condutas Indevidas;

XXV) ndo contratar e tomar as medidas cabiveis para que suas Afiliadas ndo contratem novos
empréstimos de valor superior, individual ou agregado, de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes
de reais), sem prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD, exceto no caso de
financiamento de maéquinas e equipamentos (incluindo, sem limitagdo, nas modalidades
“Finame” e/ou leasing) e na rolagem de operacdes de financiamento;

xxvi) caso o valor referente a Parcela Amortizagdo Debéntures seja, no momento da Amortizagio
Antecipada Obrigatoria, maior que o saldo devedor da presente Emisséo, utilizar o montante
que sobejar em conformidade com o item 6.2 desta Escritura;

Xxxvil) contratar empresa, aprovada pelos Debenturistas em AGD, que ficard responsavel pela
avaliacdo e venda dos imoveis objeto das Garantias, exceto com relagéo a venda de parcela do

Imével Paralela (matricula n® 62.122, do 2° Oficio do Registro de Imdveis da Comarca de

Salvador, Estado da Bahia), sendo negociado pela SEED Negdécios Imobiliarios Ltda.-EPP,
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inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.683.953/0001-55, e pela Everest Negocios 1
Ltda.-EPP, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 19.509.526/0001-20;

xxviii) cumprir, conforme aplicavel, a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econoGmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgdes dos Orgdios Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em

vigor, exceto pela legislagdo questionada de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

xxix) tomar as medidas necessdrias para a regular constitui¢do da Hipoteca do Imovel Paralela no

prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Emisséo;

XXX) tomar as medidas necessdrias para a regular constitui¢do da Hipoteca da Base Niterdi no prazo

de até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo;

xxxi) entregar ao Agente Fiducidrio declaragdo atestando que, na data do inicio da distribuigdo
publica das Debéntures, as informagdes até entdo prestadas pela Emissora aos Coordenadores
sdo verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Emisséo, nos termos do artigo 10 da Instrugdo CVM n° 476/09;

Xxxii) manter toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que conferem a

Emissora e aos Garantidores, conforme o caso, condigdo fundamental de funcionamento;

Xxxiii) manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacdes
necessarias a celebragdo desta Escritura e dos Instrumentos de Garantia e ao cumprimento de

todas as obrigag6es aqui e ali previstas;

Xxxiv) manter, e fazer com que suas Afiliadas mantenham, sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem
e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes, autoriza¢des, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nio
cause um Mudanga Adversa Relevante;

xxxv) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as

Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicdvel, das Garantidoras;
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5.6.2 A Remuneragdo serd paga conforme disposto abaixo na Data de Vencimento dasI

Debéntures, em conjunto com o Valor Nominal Unitério, observado o disposto na Clausula Vl|abaixo. !

5.7 Amortizacio

5.7.1.1. A amortizagdo total do Valor Nominal Unitario das Debéntures ser4 realizada em uma

Unica parcela, na Data de Vencimento das Debéntures.

5.8 Repactuaciio Programada

5.8.1 Néo havera repactuagdo programada das Debéntures.

5.9 Condig¢des de Pagamento

3.9.1 Local de Pagamento e Imunidade ou Isengéo Tributdria

59:1:1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados (i) utilizando-se os

procedimentos adotados pela CETIP; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures niio estarem custodiadas
eletronicamente na CETIP, pelo Banco Liquidante.

5.9.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do tributaria,
devera encaminhar ao Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias
Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures, documentagio
comprobatdria dessa imunidade ou isen¢éo tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor. Sera de responsabilidade do Escriturador a avaliagio e validagdo da
imunidade ou isengdo tributdria podendo. inclusive, solicitar documentos adicionais 4 comprovagio de

mencionada situagdo juridica tributaria.
5.9.2 Prorrogagdo dos Prazos
3921 Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdo

coincidir com dia em que ndo houver expediente bancério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
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devam ser realizados através da CETIP, hipotese em que somente havera prorrogagéo quando a dataj"'de
pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional. |
5.9.3 Encargos Moratorios

5.9.3.1 Sem prejuizo da Remuneragio das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o
disposto no item 5.9.2 acima, o valor em atraso seré acrescido de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,

independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas
incorridas para cobranga.

5.10 Publicidade

5.10.1 Todos o0s anlincios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no DOESP, na forma de
“Aviso aos Debenturistas™ e no “Didrio do Comércio, Indstria e Servigos - DCI”, bem como na pagina

da Emissora na rede internacional de computadores — internet (http://www.utc.com.br), observado o

estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76 e as limitagdes impostas pela Instrugdo CVM n® 476/09
em relacdo a publicidade da oferta piblica das Debéntures e 0s prazos legais, devendo a Emissora
comunicar ao Agente Fiduciario e a CETIP a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizacéo.
A publicagdio dos referidos antincios, avisos e demais atos aos Debenturistas podera ser substituida por

correspondéncia com aviso de recebimento (AR) entregue a todos os Debenturistas ¢ ao Agente

Fiduciario.
5.11 Garantias
5.11.1 Para assegurar o cumprimento de todas as obrigacdes, principais ou acessorias,

presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora no ambito desta
Escritura, especialmente, sem prejuizo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora, o
pagamento integral e pontual das Obrigagdes Garantidas, as Debéntures contam com as seguintes
garantias fidejussorias e com as seguintes garantias reais (em conjunto, “Garantias” e, os instrumentos

que as formalizam, “Instrumentos de Garantia™):

5114 Garantia Fidejussoria
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i 8 B8 O 1 Em garantia do fiel, pontual e integral adimplemento das Obrigagoes Garantidas
Fiadores prestam fianga em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,

L%
todas as Obrigagdes Garantidas devidas nos termos da presente Escritura, exceto no caso de Francisco e

obrigando-se como fiadores, principais pagadores e solidariamente responsaveis pelo pagamento

Jodo, cujas fiangas serdo prestadas proporcionalmente as suas participagdes acionarias na UTC
Participagdes, conforme os termos e condigdes abaixo (“Garantia Fidejusséria™).

5.11.1.1.2 A UTC Investimentos, a UTC Participagdes, a Constran e Ricardo declaram-se, neste
ato. em cardter irrevogavel e irretratavel, fiadores e principais pagadores, solidariamente responsaveis
entre si e com a Emissora, das Obrigagdes Garantidas até o integral cumprimento das Obrigagoes
Garantidas ¢ o cumprimento das demais obrigagdes descritas nesta Escritura.

5.11.1.1.3 Francisco e Jodo declaram-se, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratdvel, fiadores e
principais pagadores, solidariamente responsaveis com a Emissora, de parcela do Valor Garantido
proporcional a participagdo aciondria de cada um na UTC Participagdes, até o integral pagamento dos
Obrigagdes Garantidas e o cumprimento das obrigagdes descritas nesta Escritura. A responsabilidade
de ambos Francisco e Jodo seré limitada a 21,74% (vinte e um inteiros e setenta e quatro centésimos por

cento) cada um das Obrigagdes Garantidas.

5.11.1.1.4 As obrigagdes dos Fiadores aqui assumidas néo serdo afetadas por atos ou omissdes que
possam exonera-los de suas obrigagdes ou afeta-los, incluindo, mas néo se limitando, em razdo de: (a)
qualquer extenséo de prazo ou acordo entre a Emissora ¢ 0s Debenturistas; (b) qualquer novagéo, desde
que no ambito do Grupo Econdémico UTC, ou ndo exercicio de qualquer direito dos Debenturistas
contra a Emissora; e (¢) qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de

recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagéo judicial ou faléncia.

5.11.1.1.5 Poderd o Agente Fiducidrio exigir as Obrigagdes Garantidas diretamente de cada um
dos Fiadores (no caso de Francisco e Jo&o, nos termos do item 5.11.1.1 .3 acima), em até 1 (um) Dia Util
contado da data do recebimento de notificagdo por escrito enviada pelo Agente Fiducidrio aos Fiadores,
em qualquer hipétese, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a
Emissora venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigagdes sob as Debéntures. Tal notificagdo
devera ser emitida pelo Agente Fiduciario no prazo de 1 (um) Dia Util ap6s (i) a ciéncia da ocorréncia
de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura, observados eventuais prazos de cura; ou (ii) a declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura, sendo certo que a ndo notificagdo e/ou execugdo da Garantia
Fidejussoria por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda do direito de
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segundo 0s procedimentos estabelecidos nesta Escritura e de acordo com instrugdes recebidas do
Agente Fiduciario, fora do &mbito da CETIP. '

5.11.1.1.6 Cada um dos Fiadores expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos.e
faculdades de exonerag¢do de qualquer natureza previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 366, 821,
827. 829, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839 do Cadigo Civil e 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil e,
quando aplicavel, do artigo 130 e 794 do Novo Cdédigo de Processo Civil. Nenhuma obje¢do ou
oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o fito de se escusar do
cumprimento de suas obrigagdes perante os Debenturistas. Sem prejuizo do disposto acima, no caso de
Francisco e Jodo, deverdo ser observados os termos do item 5.11.1.1.3 acima, ndo existindo

solidariedade destes entre si e/ou com os demais Fiadores.

5.11.1.1.7 Os Fiadores sub-rogar-se-do nos direitos de crédito dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Garantia Fidejussoria objeto do presente item, até o limite da parcela da
divida efetivamente por eles honrada, observado o disposto no item 5.11.1.8 abaixo.

5.11.1.1.8 Os Fiadores desde ja4 concordam e obrigam-se a somente exigir, executar e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por eles honrado nos termos da Garantia Fidejussoria,
inclusive no que se refere a excussdo ou execugdo de Garantias, apds os Debenturistas terem recebido

todos os valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emisséo.

5.11.1.1.9 Fica adicionalmente facultado aos Fiadores, por sua iniciativa, efetuarem pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento de
notificagdo do Agente Fiducidrio, inclusive durante eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura,
de forma que tal pagamento, se realizado, evitard a ocorréncia de inadimplemento desta Escritura e

impedird a decretagfio do vencimento antecipado das Debéntures.

5.11.1.1.10 A presente fianga ¢ prestada pelos Fiadores em carater irrevogavel e irretratavel e entra
em vigor da Data de Emissdo e permanecera plenamente valida e eficaz em todos os seus termos,
expirando, independentemente de notificagdo ao Agente Fiducidrio, com o pagamento integral do
Valor Garantido.

5.11.1.1.11  Qualquer pagamento devido pelos Fiadores sob a presente Garantia Fidejussoria ndo
podera ser objeto de compensagdo por parte dos Fiadores e deverdo ser feitos sem deducgdo ou retengdo
de tributos, taxas ou contribui¢des de qualquer natureza. Os Fiadores, desde ja, reconhecem como
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prazo determinado, para fins do artigo 835 do Codigo Civil, a data do pagamento integral do Valor
Garantido.

5.11.1.1.12  Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos pl}azos
para execu¢do de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas ndo ensejard, sob
hipotese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista. A presente Garantia Fidejussoria
permanecera vélida e plenamente eficaz, ainda, em caso de aditamento, altera¢do e/ou quaisquer outras
alteragdes de suas condigdes fixadas nas Debéntures, Escritura e/ou nos demais documentos relativos a
Emisséo.

5.11.1.1.13  As presentes fiangas poderdo ser excutidas e exigidas pelo Agente Fiducidrio, judicial
ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo das

Obrigagdes Garantidas.
5.11.1.2 Garantias Reais

5.11.1.2.1 As Debéntures serdo garantidas pelas garantias reais listadas abaixo (“Garantias
Reais™), as quais garantirdo também todas as obrigagdes relativas as Debéntures da UTC Participagdes,
nas ordens de utilizacdo de recursos estabelecidas nos itens 5.11.1.2.2.1, 5.11.1.2.2.2 ¢ 5.11.1.2.23

abaixo:

a. Alienacéo Fiducidria das A¢bes da UTC Investimentos: Observados os termos do instrumento
particular de alienagdo fiduciaria das A¢des da UTC Investimentos, celebrado por e entre o
Agente Fiducidrio, a UTC Participagdes, Ricardo e, como interveniente anuente, a UTC

Investimentos (tal instrumento e seus eventuais aditamentos, “Contrato de Alienagdo Fiducidria

das Acdes da UTC Investimentos™), a partir da data de assinatura do Contrato de Alienagdo

Fiduciaria das A¢des da UTC Investimentos e até o pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela alienacéo fiducidria em garantia da totalidade
das Ac¢des da UTC Investimento, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos,
bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e demais valores de
remuneragio do capital relacionados as Agdes da UTC Investimentos a serem pagos ou
distribuidos, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢oes da UTC Investimentos
(“Alienaciio Fiducidria das Ac¢des da UTC Investimentos™).

b. Alienagdo Fiducidaria das Agoes da UTC Participagdes: Observados os termos do instrumento
particular de alienagdo fiducidria de agdes de emissdo da UTC Participagdes, celebrado por e
entre 0 Agente Fiducidrio, Ricardo, Jodo, Francisco e, como interveniente anuente, a UTC
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Participagdes (tal instrumento e seus eventuais aditamentos, “Contrato de Alienacio Fiduéiaria
das Acdes da UTC Participacdes™), a partir da data de assinatura do Contrato de Alignacio

Fiducidria das Ag¢des da UTC Participagdes e até o pagamento integral das Obrigagdes
Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela alienagdo fiducidria em garantia das Acdes da
UTC Participagdes, incluindo todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos;
Juros sobre capital préprio, distribui¢des e demais valores de remuneracdo do capital
relacionados as Agdes da UTC Participagdes a serem pagos ou distribuidos, nos termos do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria das A¢des da UTC Participagdes (“Alienacdio Fiducidria das
Acdes da UTC Participacdes™). O Contrato de Alienagdo Fiduciaria das Ag¢des da UTC
ParticipagBes sera celebrado sob a condi¢do resolutiva correspondente a transferéncia da

totalidade das A¢des da ABSA da UTC Participagdes para a UTC Investimentos, a qual ficara
sujeita a aprovagéo final dos Debenturistas reunidos em AGD, sendo que, uma vez realizada a
referida transferéncia das A¢des ABSA ou sendo realizada a venda das acOes da ABSA e
aplicagdo do seu produto na Amortizagio Antecipada Obrigatdria, o que ocorrer primeiro, a
Alienagdo Fiduciaria das Ag¢des da UTC Participagdes sera considerada automaticamente
cancelada.

o Penhor dos Equipamentos: Observado os termos do instrumento particular de penhor de
equipamentos, celebrado por e entre o Agente Fiduciario, a Emissora, a Constran e a MAPE (tal
instrumento e seus eventuais aditamentos, “Contrato de Penhor de Equipamentos™), a partir da

data de assinatura do Contrato de Penhor de Equipamentos e até o pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pelo penhor em primeiro grau em
garantia dos Equipamentos Livres de Onus, descritos no Anexo Il a presente Escritura (“Penhor
de Equipamentos™).

d. Alienagdo Fiducidria das A¢des da UTC EP: Observados os termos do instrumento particular
de alienacdo fiducidria das Ag¢des da UTC EP, celebrado por e entre o Agente Fiduciario, a
UTC Participagdes, Ricardo e, como interveniente anuente, a UTC EP (tal instrumento e seus
eventuais aditamentos, “Contrato de Alienaciio Fiduciaria das Agoes da UTC EP™), a partir da

data de assinatura do Contrato de Alienagio Fiduciaria das Agdes da UTC EP e até o
pagamento integral das Obriga¢des Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela alienacgio
fiducidria em garantia das Ag¢des da UTC EP, incluindo todos os dividendos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribuigdes e demais valores
de remuneragdo do capital relacionados as A¢des da UTC EP a serem pagos ou distribuidos,
nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria das Agoes da UTC EP (“Alienacio Fiducisria /]

das Acdes da UTC EP”). L//
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e. Cessdo Fiducidria de Ativos Juridicos DER: Observados os termos do instrumento particular

de cessdo fiducidria de direitos emergentes de processos judiciais, celebrado por e entr%o
Agente Fiducidrio e a Constran (tal instrumento e seus eventuais aditamentos, “Contrato e
Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos DER™), a partir da data de assinatura do Contrato de

Cessflo Fiducidria de Ativos Juridicos e até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, as
Debéntures serdo garantidas pela cessdo fiduciaria em garantia dos Ativos Juridicos DER

(“Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos DER™),

f. Hipoteca da Base Niterdi: Observados os termos da escritura de hipoteca a ser celebrada, no
prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo, por e entre o Agente Fiduciario,

Emissora e Cobrena (tal escritura e seus eventuais aditamentos, “Escritura de Hipoteca da Base

Niter6i”), a partir da data de assinatura da Escritura de Hipoteca da Base Niterdi e até o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, as Debéntures serdo garantidas por hipoteca em
primeiro grau da Base Niterdi (“Hipoteca da Base Niteroi™).

g. Cessdo Fiducidria dos Ativos Juridicos REFAP ¢ CHESF / XINGO: Observados os termos do
instrumento particular de cessdo fiduciaria de direitos emergentes de processos judiciais,
celebrado por e entre o Agente Fiducidrio, Constran e Emissora (tal instrumento particular e
seus eventuais aditamentos, “Contrato_de Cessdo Fiducidria de Ativos Juridicos REFAP e
CHESF / XINGO”), a partir da data de assinatura do Contrato de Cessdo Fiducidria de Ativos
Juridicos REFAP e CHESF / XINGO e até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, as
Debéntures serdo garantidas pela cessdo fiduciaria em garantia dos Ativos Juridicos REFAP e
CHESF / XINGO (“Cessido Fiduciaria de Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO™).

h. Hipoteca do Imével Paralela: Observados os termos da escritura de hipoteca a ser celebrada, no
prazo de 90 (noventa) dias contados da Data da Emissdo, por e entre o Agente Fiducidrio, UTC

DI e Patrimonial Volga (tal escritura e seus eventuais aditamentos, “Escritura de Hipoteca do

Imével Paralela™), a partir da data de assinatura da Escritura de Hipoteca do Imével Paralela e
até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, as Debéntures serdo garantidas por

hipoteca em primeiro grau do Imoével Paralela (“Hipoteca do Imovel Paralela™), ficando desde

ja estabelecido que, no evento da concretizagdo da venda de até 165.000 m? (cento e sessenta e
cinco mil metros quadrados) do Imével Paralela (“Area Negociada™) a MRV Engenharia e
Participages S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 08.343.492/0001-20, drea esta relativa a
matricula n® 62.122, do 2° Oficio do Registro de Imdveis da Comarca de Salvador, Estado da
Bahia (Colina Leste). desde que em conformidade com as Condi¢des da Venda e na medida em
que a aplicagdo dos recursos oriundos da venda observe o disposto no item 6.2.1 desta
Escritura: (i) ndo havera necessidade de realizacdo de AGD para o desmembramento, bem
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contados de solicitagdo formal da Emissora nesse sentido, enviar a Prefeitura do Municipio
Salvador, Estado da Bahia, e ao 2° Oficio do Registro de Imoveis da Comarca de Salvador,
Estado da Bahia, a autorizagdo por escrito para o desmembramento, bem como para a baixa da
Hipoteca do Imével Paralela sobre a Area Negociada desmembrada.

i Alienacédo Fiducidaria das Agdes da UTC DI: Observados os termos do instrumento particular
de alienagdo fiduciaria das Agdes da UTC DI, celebrado por e entre o Agente Fiducidrio,a UTC
Participagdes, Ricardo e, como interveniente anuente, a UTC DI (tal instrumento particular e
seus eventuais aditamentos, “Contrato de Alienacio Fiduciaria das A¢des da UTC DI™), a partir

da data de assinatura do Contrato de Aliena¢io Fiducidria das A¢des da UTC DI e até o
pagamento integral das Obrigagdes Garantidas, as Debéntures serfio garantidas pela alienagdo
fiduciaria em garantia das Ag¢des da UTC DI, incluindo todos os dividendos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribui¢des e demais valores
de remuneragdo do capital relacionados as Ag¢des da DI a serem pagos ou distribuidos, nos
termos do Contrato de Alienagiio Fiduciaria das A¢des da UTC DI (“Alienacfio Fiducidria das
Acdes da UTC DI™).

j- Alienagdo Fiduciaria das Quotas da Patrimonial Volga: Observados os termos do instrumento
particular de alienacdo fiduciaria de quotas representativas do capital social da Patrimonial
Volga, celebrado por e entre o Agente Fiduciario, UTC Participagdes, Ricardo e, como
interveniente anuente, a Patrimonial Volga (tal instrumento particular e seus eventuais

aditamentos, “Contrato de Alienacéo Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga”), a partir da

data de assinatura do Contrato de Alienacdo Fiduciaria das Quotas da Patrimonial Volga e até o
pagamento integral das Obrigag¢des Garantidas, as Debéntures serdo garantidas pela alienagdo
fiduciaria em garantia das Quotas da Patrimonial Volga, incluindo todos os dividendos, lucros,
rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre capital proprio, distribui¢des e demais valores
de remuneragdo do capital relacionados as Quotas da Patrimonial Volga a serem pagos ou
distribuidos, nos termos do Contrato de Alienacgdo Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga
(*“Alienacdo Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga™).

5.11.1.2.2 Os Instrumentos de Garantia referentes as Garantias Reais estabelecerdo a seguinte

ordem de utilizagdo do produto de eventuais excussdes:

5.11.1.2.2.1  Os valores resultantes da excussiio da Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos REFAP e
CHESF / XINGO, da Hipoteca do Imével Paralela, da Alienagéio Fiduciaria das A¢des da UTC DI e/ou
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da Cessdo Fiducidria das Quotas da Patrimonial Volga (em conjunto, “Garantias Reai§ das-

Debéntures™) serdo utilizados na amortizagdo, em parte ou integralmente, das Debéntures,
proporcionalmente a participacdo de cada Debenturista. Caso referidos valores sejam, no momento da
amortiza¢do, maiores que o saldo devedor das Debéntures, o montante que sobejar serd utilizado.para
amortizar, em parte ou integralmente e proporcionalmente a participagdo de cada Debenturista: (i)
primeiramente, as Debéntures da Primeira Sériec da UTC Participag@es; e (ii) caso ainda existam
recursos, as Debéntures da Segunda Série da UTC Participagoes.

5.11.1.2.2.2  Os valores resultantes da excussio da Alienacdo Fiducidria das Acgdes da UTC
Investimentos, da Alienagdo Fiducidria das Ag¢des da UTC Participagdes e/ou do Penhor de

Equipamentos (em conjunto, “Garantias Reais das Debéntures da Primeira Série da UTC
Participagdes™) serdo utilizados na amortizagdo, em parte ou integralmente, das Debéntures da Primeira
Série da UTC Participagdes, proporcionalmente a participagdo de cada Debenturista. Caso referidos
valores sejam, no momento da amortizagdo, maiores que o saldo devedor das Debéntures da Primeira
Série da UTC Participagdes, o montante que sobejar sera utilizado para amortizar, em parte ou
integralmente e proporcionalmente a participagio de cada Debenturista: (i) primeiramente, as

Debéntures; e (ii) caso ainda existam recursos, as Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes.

5.11.1.2.2.3  Os valores resultantes da excussio da Alienacdo Fiducidria das Ac¢des da UTC EP, da
Cessdo Fiduciaria de Ativos Juridicos DER e/ou da Hipoteca da Base Niter6i (em conjunto, “Garantias
Reais das Debéntures da Secunda Série da UTC Participacdes™) serdo utilizados na amortizacdo, em

parte ou integralmente, das Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes, proporcionalmente a
participagdo de cada Debenturista. Caso referidos valores sejam, no momento da amortizacio, maiores
que o saldo devedor das Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes, o montante que sobejar
sera utilizado para amortizar, em parte ou integralmente e proporcionalmente a participagio de cada
Debenturista: (i) primeiramente, as Debéntures da Primeira Série da UTC Participagdes; e (ii) caso

ainda existam recursos, as Debéntures.

5.11.2 A Emissora e os Garantidores nomeiam, em caréter irrevogavel e irretratavel, nos
termos do artigo 684 do Cédigo Civil, o Agente Fiduciério, na qualidade de representante da comunhio
dos Debenturistas, como seu procurador, até o final do cumprimento das obrigacdes assumidas na
presente Escritura, com plenos poderes para, na ocorréncia de inadimplemento das obrigacdes
assumidas na presente Escritura de Emissdo, observado eventuais prazos de cura, em nome da
Emissora e dos Garantidores e nos termos desta Escritura e dos Instrumentos de Garantia: (i) praticar
todos os atos necessdrios e firmar qualquer instrumento perante qualquer autoridade governamental e
quaisquer documentos necessarios ou recomenddveis para o cumprimento das obrigagdes, principais ou
acessorias, decorrentes das Debéntures e desta Escritura e a excussio das Garantias, incluindo todas as
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faculdades previstas na Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada; e/ou (ii) aliehar os
ativos empenhados, hipotecados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos dos Contratos de Garantia,
no todo ou em parte, por meio de venda amigdvel, podendo, para tanto, contratar empresa
especializada, obedecida a legislagdo aplicavel e conforme deliberado pelos Debenturistas, ¢ utilizar o
produto da alienagdo no pagamento das obrigagdes, principais e acessorias, decorrentes Debéntures e
desta Escritura de Emisséo, inclusive qualquer pagamento a titulo de amortizagdo do respectivo valor
nominal, atualizagdo monetaria, Remuneragdo e Encargos Moratérios, conforme aplicavel, bem como
das demais obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura, inclusive remuneragio do Agente
Fiduciario e despesas incorridas pelo Agente Fiduciario ou Debenturista na execugio e/ou excussdo das
obrigagoes e das Garantias previstas nesta Escritura e nos Instrumentos de Garantia, assim como tomar
qualquer providéncia e firmar quaisquer instrumentos necesséarios a transferéncia definitiva dos ativos
empenhados, hipotecados e/ou cedidos fiduciariamente nos termos dos Instrumentos de Garantia,
podendo inclusive dar e receber quitagdo, observado que em relagiio a Base Niteroi tal excussio devera
ocorrer somente no caso da Emissora (i) inadimplir com suas obrigagdes pecunidrias decorrentes da
Escritura e/ou dos demais instrumentos relacionados a Emissdo ou em caso de vencimento antecipado,
observado eventuais prazos de cura la dispostos ou (ii) ingressar em recuperagio judicial ou faléncia. O
Agente Fiducidrio, na qualidade de outorgado, podera substabelecer, no todo ou em parte, com reserva
de iguais, os poderes ora conferidos.

CLAUSULA VI
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAC.&O ANTECIPADA E
AQUISICAO FACULTATIVA
6.1 Resgate Antecipado Facultativo
G 1.1. A Emissora podera realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a

seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a partir da Data de Emissao,
conforme abaixo:

i) a Emissora comunicard os Debenturistas acerca da realizagio do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures por meio de correspondéncia aos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario ou da publicagdo de um edital no jornal indicado no item 5.10 acima, que contera as
condigdes do Resgate Antecipado Facultativo Total, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data definida para a realizagdo do Resgate Antecipado Total, o qual contera
informagdes sobre a data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado Total e demais

informagdes eventualmente necessarias;
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i) o objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total sera, necessariamente, a totalidade (100%)
5
das Debéntures;
iii) a CETIP devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora,
contendo a anuéncia do Agente Fiduciario, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia;

iv) a data de Resgate Antecipado Facultativo Total devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util;

V) na data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a Emissora ira
proceder & liquidagio do Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo certo que todas as
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo liquidadas em uma unica

data; e

vi) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas na CETIP, a liquidagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante
nas contas-correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures que estejam
custodiadas no médulo Cetip21, os eventos, conforme o caso, seguirdo os procedimentos da
CETIP.

6.1.3 O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures resgatadas acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos
Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura.

6.1.4 As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser por ela
canceladas.

6.1.5 Nao serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.2 Amortizagio Antecipada

6.2.1 Amortizacdo Antecipada Obrigatoria

6.2.1.1 Do valor da alienagdo, liquido de tributos, comissdes, honoririos, COMPromissos

contratuais e despesas necessarias, razodveis e comprovadamente incorridas na alienagdo, a qualquer

46

SP - 1656381v]




PESLIEON
""'\A\\

/Q
(.} BUBSTITY r‘;,L‘\,-N‘/m

Jalltanda 8

N
titulo, de (i) ativo objeto de Garantia; (ii) quaisquer outros ativos da Emissora ou do Grupo Econémico\\r—pt
UTC (exceto com relagdo as coligadas Aeroportos Brasil S.A., Aeroportos Brasil — Viracopos S.A.,
Move S&o Paulo S.A., Eco Realty Fundo de Investimento em Participagdes (atualmente em processo de
alteracdo para Linha 6 Fundo de Investimento em Participagdes), Enseada Industria Naval
Participagdes S.A. e Enseada Inddstria Naval S.A., e somente na medida em que os recursos resultantes
da alienagdo de tais ativos permanegam em referidas sociedades coligadas), ou (iii) agdes e/ou cotas
emitidas pelas coligadas Aeroportos Brasil S.A., Aeroportos Brasil — Viracopos S.A., Move Séo Paulo
S.A., Eco Realty Fundo de Investimento em Participag¢des (atualmente em processo de alteragéo para
Linha 6 Fundo de Investimento em Participagdes), Enseada Industria Naval Participagdes S.A. e
Enseada Inddastria Naval S.A., de valor, individual ou agregado em periodos sucessivos de 12 (doze)
meses, contados a partir da Data de Emissfo, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
exceto pelo Terreno de Campo Grande, pela Aeronave e pela Base Macaé (exclusivamente para atender
a determinado acordo atualmente existente com o Ministério Publico, sendo que, caso ndo seja
submetido a referido acordo ou seja posteriormente liberado, passara a se sujeitar a presente regra de
Amortizagdo Antecipada Obrigatoria), 66,67% (sessenta e seis inteiros e sessenta e sete centésimos por
cento) devera ser utilizado para a amortizagiio antecipada das Debéntures, mediante pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado, limitado, em todo
caso, a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remunera¢do devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura (“Parcela Amortizacdo Debéntures™),

sendo que a parcela remanescente, correspondente a 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés

centésimos por cento), serd destinada ao caixa da Emissora (“Amortizacdo Antecipada Obrigatdria™).

6.2.1.1.1 As condigOes de alienagdo de referidos ativos sujeitos a Amortizacdo Antecipada
Obrigatdria, especialmente a valor de venda e a forma de pagamento, deverdo ser previamente
autorizadas em AGD.

6.2.1.2 Caso o ativo alienado seja objeto das Garantias Reais das Debéntures e o valor referente
a Parcela Amortizacdo Debéntures seja, no momento da amortizagdo, maior que o saldo devedor das
Debéntures, as Debéntures serdo resgatadas antecipadamente e o montante que sobejar sera utilizado
para amortizar em parte, proporcionalmente & participagdo de cada Debenturista, ou resgatar
antecipadamente, integralmente, conforme aplicavel: (i) primeiramente, as Debéntures da Primeira
Série da UTC Participagdes; e (ii) caso ainda existam recursos, as Debéntures da Segunda Série da
UTC Participagdes.
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6.2.1.3 Caso o ativo alienado seja objeto das Garantias Reais das Debéntures da Primeira
da UTC Participagdes e o valor referente a Parcela Amortizagio Debéntures seja, no moment
amortizag¢@o, maior que o saldo devedor das Debéntures da Primeira Série da UTC Participagoe
debéntures em questdo serdo resgatadas antecipadamente e o montante que sobejar sera utilizado para
amortizar em parte, proporcionalmente a participagdo de cada Debenturista, ou resgatar
antecipadamente, integralmente, conforme aplicdvel: (i) primeiramente, as Debéntures; e (ii) caso

ainda existam recursos, as Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes.

6.2.14 Caso o ativo alienado seja objeto das Garantias Reais das Debéntures da Segunda Série
da UTC Participagdes e o valor referente a Parcela Amortizagdo Debéntures seja, no momento da
amortizagfo, maior que o saldo devedor das Debéntures da Segunda Série da UTC Participagdes, as
debéntures em questdo serdo resgatadas antecipadamente e 0 montante que sobejar serd utilizado para
amortizar em parte, proporcionalmente a participacdo de cada Debenturista, ou resgatar
antecipadamente, integralmente, conforme aplicavel: (i) primeiramente, as Debéntures da Primeira
Série da UTC Participagdes; e (ii) caso ainda existam recursos, as Debéntures.

6.2.1.5 O pagamento da Amortizacdo Extraordindria Obrigatoria seréa feito, de forma
proporcional entre os Debenturistas, (i) por meio dos procedimentos adotados pela CETIP para as
Debéntures custodiadas na CETIP; ¢/ ou (ii) mediante deposito em contas correntes indicadas pelos
Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso de titulares de Debéntures que ndo

estejam custodiadas na CETIP,

6.2.1.6 A CETIP devera ser comunicada da realizagdo da Amortizacdo Extraordindria
Obrigatéria com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data estipulada para sua

realizagfio, pela Emissora com anuéncia do Agente Fiduciario.
6.2.2 Amortizagdo Antecipada Facultativa

6.2.2.1 A exclusivo critério da Emissora, as Debéntures poderdo ser facultativamente
amortizadas antecipadamente, a qualquer tempo, parcialmente, em moeda corrente nacional, em até
98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme aplicavel) 4 época da amortizacio, que deveré abranger, proporcionalmente a participagio de

cada Debenturista, todas as Debéntures (“Amortizacdo Antecipada Facultativa™), por meio de envio de

comunicagio ao Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data prevista

para realizacio da efetiva Amortizagdo Antecipada Facultativa,
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6.2.2.2 Por ocasido da Amortizagdo Antecipada Facultativa, os Debenturistas fardo| jus ao
pagamento da parcela do Valor Nominal Unitério (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, con&xr:ne 0
caso) a ser amortizada, acrescido da Remuneragdo das Debéntures incidente sobre o Valor Notninal

L

S

Unitério (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) a ser amortizado, calculada pro

rata temporis desde a Data da Integralizagdo até a data da Amortizagio Antecipada Facultativa.

6.2.2.3 Na comunicagdo prevista na Clausula 6.3 deverd constar: (a) a data da Amortizagdo
Antecipada Facultativa; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou do saldo do
Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel) que serd amortizado nos termos desta Clausula, a ser
definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98% (noventa ¢ oito por cento)
do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) a época da
amortiza¢do; e (¢) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagio da Amortizacdo
Antecipada Facultativa.

6.2.2.3.1 Apos a realizagdo da comunicagdo aos Debenturistas feita pela Emissora, nos termos da
Clausula 6.2.2.1 acima, a Emissora ndo podera alterar a data da Amortizagdo Antecipada Facultativa

informada na referida comunicagdo sem prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas.

6.2.24 Caso ocorra a Amortizagdo Antecipada Facultativa de Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP, esta seguira as normas e procedimentos adotados pela CETIP.

6.3 Aquisiciio Facultativa

6.3.1 E facultado 4 Emissora, a qualquer tempo, adquirir no mercado Debéntures, de acordo
com os procedimentos estabelecidos pela CVM, observados os termos do artigo 13 da Instrugio CVM
476/09, conforme o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei n° 6.404/76.

6.3.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, devendo o
cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou
(iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instrugio CVM
476/09. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus a Remuneragio das demais Debéntures.

6.3.3 Caso a Emissora venha a utilizar da prerrogativa prevista no item 6.3.1 acima, a
Emissora desde jd expressamente se compromete a adquirir as Debéntures proporcionalmente a todos
os Debenturistas interessados.
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CLAUSULA VII
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1 Vencimento Antecipado

7.1.1 Observado o disposto na Clausula 7.1.2 abaixo, o Agente Fiduciario devera,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a Emissora, declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes da Emissora referentes as
Debéntures, notificando o fato a todos os Debenturistas, imediatamente apds tomar conhecimento, e
exigird da Emissora e/ou de qualquer um dos Fiadores, conforme o caso, o imediato pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo devida até
a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura, na ciéncia da
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses ou, quando for o caso, do término dos prazos de
cura especificos:

i) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures na
respectiva data de vencimento, no sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contados da data do

respectivo descumprimento;

i) pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pelos Garantidores
Pessoa Juridica e/ou por qualquer das Afiliadas;

i) extingdo, liquidagio, dissolugdo ou decretagio de faléncia, ou ainda pedido de autofaléncia da

Emissora, dos Garantidores Pessoa Juridica e/ou de suas respectivas Afiliadas;

1v) cisdo, incorporagdo, incorporagio de agbes, fusdo, venda ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria, sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas reunidos em AGD
especifica para o assunto, da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa Juridica, que resulte ou
ndo em mudanga ou transferéncia de controle aciondrio, conforme previsto no artigo 231 da
Lei n® 6.404/76;

V) protestos legitimos de titulos contra a Emissora e/ou contra os Garantidores cujo valor unitario

seja superiora R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou cujo valor agregado seja superior a
R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), salvo se, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
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contados da data de intimagdo para pagamento do protesto ou no prazo estabelecido para

pagamento, caso inferior aos 10 (dez) Dias Uteis, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio
que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; ou (b) o protesto foi cancelaci"@i
sustado ou por qualquer forma, suspenso, sendo certo que a presente hipdtese de vencimento g
antecipado nfo serd aplicavel até 28 de fevereiro de 2016 ao Consoércio Construtor Viracopos,
formado pela Constran e pela Construtora Triunfo S.A., em razio de protestos no valor de

aproximadamente R$ 28.000.000,00 (vinte e oito milhdes de reais);

vi) nio pagamento na data de vencimento original de quaisquer obrigagdes financeiras,
observados eventuais prazos de cura, tais como, sem limitagfo, empréstimos, financiamentos,
debéntures (exceto as Debéntures objeto desta Emissdo), notas promissdrias ou qualquer outro
titulo e valor mobiliario da Emissora e/ou dos Garantidores e/ou de suas respectivas Afiliadas,
no mercado local ou internacional, em valor unitario igual ou superior a R§ 5.000.000,00
(cinco milhoes de reais) ou em valor agregado igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), ou o equivalente em outras moedas, salvo se o pagamento for realizado
dentro do prazo de 5 (cinco) dias da data original de pagamento ou até o vencimento do prazo

de cura, se aplicavel, o que for maior;

vii)  vencimento antecipado de quaisquer obriga¢bes financeiras tais como, sem limitagdo,
empréstimos, financiamentos, debéntures (exceto as Debéntures objeto desta Emissdo), notas
promissorias ou qualquer outro titulo e valor mobiliario da Emissora e/ou Garantidores e/ou de
suas respectivas Afiliadas, no mercado local ou internacional em valor unitario ou agregado
igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras

moedas;

viii)  redu¢do do capital social da Emissora, exceto (a) nos casos de redugdo de capital realizada
com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei n® 6.404/76; ou (b) se
previamente autorizado pelos titulares de noventa e sete por cento (97%) das Debéntures em

Circulagdo reunidos em AGD;

iX) transformagdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 e 221, sem prejuizo
do disposto no artigo 222, todos da Lei n°® 6.404/76;

X) pedido de faléncia ou insolvéncia formulado por terceiros em face da Emissora, dos

Garantidores e/ou de suas respectivas Afiliadas, ndo contestado no prazo legal;

xi) descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Garantidores, de qualquer obrigagdo néo
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de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido descumprimento, com exce¢do da
obrigacédo estabelecida no item 8.1, subitem (i), alinea “a”, desta Escritura, que podera se
sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo descumprimento, ¢ de

outros prazos especificos estipulados nesta Escritura ou nos Instrumentos de Garantia;

xii)  existéncia de qualquer decisdo arbitral, administrativa final (desde que seus efeitos ndo
tenham sido suspensos pelo recurso cabivel em prazo de 30 (trinta) dias contados da
publicagiio de tal decisdo administrativa) ou sentenga judicial transitada em julgado contra a
Emissora, os Garantidores e/ou suas respectivas Afiliadas, em valor unitario superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou em valor agregado superior a R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas;

xiii)  existéncia de qualquer decisfo arbitral, administrativa ou sentenga judicial contra a Emissora,
os Garantidores e/ou suas respectivas Afiliadas, referentes a danos ou crimes de natureza

ambiental, utilizagdo de trabalho infantil ou em condigdes andlogas a trabalho escravo;

xiv)  alteracdo do Estatuto Social ou Contrato Social (conforme aplicavel) da Emissora, dos
Garantidores Pessoa Juridica e/ou de suas respectivas Afiliadas que resulte, parcial ou

integralmente, no exercicio efetivo de direito de retirada aos acionistas da Emissora;

XV) distribui¢do e/ou pagamento pela Emissora e/ou pelos Garantidores Pessoa Juridica de
dividendos e/ou de juros sobre capital proprio ou quaisquer outras distribui¢ées de lucros aos
acionistas pessoas fisicas (diretos e/ou indiretos) da Emissora, exceto pelos dividendos
obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, nos termos do estatuto social da

Emissora e/ou dos Garantidores vigentes na Data de Emissio;

xvi)  caso as declaragdes feitas pela Emissora e/ou pelos Garantidores nesta Escritura ndo sejam
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

xvii)  aplicagdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinagdo diversa da descrita nesta Escritura;

xviii) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, confiscar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a l
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das agdes do capital social da

e

Emissora, dos Garantidores e/ou de suas respectivas Afiliadas, exceto se tal ato for cancelado,
sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipdtese, dentro dos prazos legais;
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Xix)

XX)

XXi)

XXii)

Xxiii)

XXiv)

XXV)

XXvi)

pedido da Emissora, dos Garantidores; ou (b) de qualquer forma, deixarem de existir;

se qualquer das Garantias, a Escritura ou qualquer outro documento relativo a Emissdo forem
objeto de anulagédo e/ou de questionamento judicial, por arbitragem ou em juizo, a pedido de
terceiros cujos efeitos ndo sejam suspensos pelo recurso cabivel em prazo de 30 (trinta) dias
contados da publicacdo da deciséo;

decretagdo da invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura e/ou de qualquer de

suas disposi¢oes e/ou dos Instrumentos de Garantia e/ou de qualquer de suas disposigdes;

com relagdo aos Instrumentos de Garantia e aos ativos objeto das Garantias, conforme
aplicavel, houver rescisdo, suspensdo de efeitos, distrato, aditamento ou qualquer forma de
alteragdo, cessdo, venda, alienagdo, transferéncia, permuta, conferéncia ao capital, comodato,
empréstimo, locagdo, arrendamento, dagdo em pagamento, instituicio de usufruto ou
fideicomisso, endosso, desconto ou qualquer outra forma de transferéncia ou disposigéo,
inclusive por meio de redugdo de capital, ou constituigdo de qualquer Onus, exceto se de outra
forma previsto nesta Escritura ou nos Instrumentos de Garantia;

modificacdo dos estatutos ou contratos sociais da Emissora e/ou dos Garantidores Pessoa
Juridica de forma a alterar suas respectivas atividades principais ou a elas agregar novos
negocios que tenham prevaléncia ou que possam representar desvios em relagdo as atividades

atualmente desenvolvidas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia a
terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelos Garantidores de qualquer de suas
obrigagdes nos termos dos documentos relativos @ Emissdo, incluindo esta Escritura e os

Instrumentos de Garantia;

constitui¢do de qualquer modalidade de Onus sobre agdes de emissdo da Constran;
alienagfio, prestagio de garantias ou constitui¢do de qualquer espécie de Onus ou gravame
sobre quaisquer dos bens ou direitos da Emissora e/ou dos Garantidores, exceto (i) com

relagéio a operagoes de antecipagdo de recebiveis, desde que limitadas ao valor agregado de
R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais); (ii) se feita para a constituicdo de fiangas a
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empresas do Grupo Econdémico UTC para suas obrigagdes de gestao ordindria, desde que|
limitadas ao valor agregado de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhaes de reais); (iii) pelo disposto |
no item 6.2.1 desta Escritura; (iv) se feita para a prestagdo de garantias em processos judiciais
e administrativos; e/ou (v) no caso de financiamento de maquinas e equipamentos (incluindo, -
sem limitagdo, nas modalidades “Finame” e/ou leasing);

xxvii) subordinagéo da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida, exceto aquela
cuja preferéncia decorra de determinagéo legal e pelas dividas mencionadas no item “xxvi” da
Clausula 8.1 abaixo (desde que a subordinagio decorra exclusivamente do prazo para
pagamento);

Xxviii) declaragdo de inidoneidade ou proibicdo de contratar com orgdos ou entidades publicas ou
institui¢des financeiras publicas, nos termos do artigo 19, alinea IV, da Lei n°® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, com relagdo a Emissora e/ou Garantidores e/ou Partes Relacionadas ou
qualquer membro de sua alta administragio, incluindo, mas ndo se limitando a, os estatutarios
(exceto com relagdio aos seguintes individuos, exclusivamente a respeito de informacdes
disponiveis, na presente data, ao publico em geral no ambito da ‘Operagio Lava Jato’: Srs. (a)
Ricardo; (b) Francisco; (c) Jodo; (d) Walmir; e (e) Anténio Carlos), por violagdo de qualquer
dispositivo de lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, relacionados a prética de Condutas
Indevidas, incluindo, mas nfo se limitando das Leis Anticorrupgdo, inclusive, sem limitagdo,
com relagdo a atos, fatos ou eventos derivadas da *Operacio Lava Jato’; ou

xXix) condenagdo da Emissora e/ou Garantidores e/ou Partes Relacionadas ou qualquer membro de
sua alta administragdo, incluindo, mas ndo se limitando a, os estatutarios (exceto com relagdo
aos seguintes individuos e as pessoas juridicas, exclusivamente a respeito de informagdes
disponiveis, na presente data, ao publico em geral no 4mbito da ‘Operagio Lava Jato’ e desde
que para a celebragdo de acordos de leniéncia e/ou acordos similares firmados com 6rgfos ou
entidades publicas competentes (inclusive, sem limitagdo, Tribunal de Contas, Controladoria
Geral da Unido efou Ministério Publico Federal efou Conselho Administrativo de Defesa
Econdémica) por: Srs. (a) Ricardo; (b) Francisco; (¢) Jodo; (d) Walmir; (e) Anténio Carlos; (f)
Emissora; e (g) Garantidores / Afiliadas), por violagdo de qualquer dispositivo de lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, relacionados a pratica de Condutas Indevidas,

incluindo, mas ndo se limitando, das Leis Anticorrupgdo, inclusive, sem limitagdo, com

relagdo a atos, fatos ou eventos derivadas da ‘Operagdo Lava Jato’.

7.1.2 Vencimento Antecipado Autom:itico e Nio Automitico - Procedimentos n

Aplicdveis V
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Tl A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos\eventos |
descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiducidrio para que este tome a
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndio impedira o Agente Fiducidrio
e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos neste

instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

7122 A ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos nos subitens (i) a (x), (xiv), (xv), (xvii),
(xix), (xxi), (xxiv) e (xxv) a (xxix) do item 7.1.1 acima, desde que ndo sanados nos respectivos prazos
de cura, conforme aplicdvel, acarretard o vencimento antecipado automético das Debéntures e a
exigéncia do pagamento do que for devido, independentemente de qualquer aviso, notificagdo, judicial

ou extrajudicial, e de convocacdo de AGD.

7.1.23 Na ocorréncia dos demais eventos indicados no item 7.1.1 acima, desde que ndo
sanados nos respectivos prazos de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar,
dentro do prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para deliberar sobre a ndo declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagéo previsto no item

10.1 desta Escritura e o quorum estabelecido no item 10.4 abaixo.

7.1.2.4 A AGD a que se refere o item 7.1.2.3 acima poderd, por deliberagdo dos Debenturistas
que representem noventa e sete por cento (97%) das Debéntures em Circulagdo, determinar que o

Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.
7.1.2.5 Na hipodtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas por falta de

quorum, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes

decorrentes das Debéntures, nos termos do item 7.1.1 acima.

CLAUSULA VIII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

8.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura e nos Instrumentos de Garantia, a

Emissora e os Fiadores, conforme aplicavel, assumem as obrigagdes a seguir mencionadas:

i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:
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iii)

v)

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio s

data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, (1) cépia de suas dem nstragﬁl
financeiras completas relativas ao respectivo periodo encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes no caso das anuais; e (2) declaragdo dos
administradores da Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura, da ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de
vencimento antecipado e de que ndo foram praticados atos em desacordo com seu
estatuto social;

b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagfio que razoavelmente lhe venha a ser
solicitada exclusivamente para o fim de prote¢do dos interesses dos Debenturistas, a fim
de que este possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura e da Instrucéo
CVM n° 28/83;

c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo registro, protocolo, averbagio,
lavratura ou anotagdo, conforme o caso, 1 (uma) via original de cada um dos
Instrumentos de Garantia relativos as Garantias Reais e de seus eventuais aditamentos
devidamente registrados, nos termos estabelecidos no item 3.1.5 desta Escritura, bem
como 1 (uma) copia autenticada dos demais documentos necessarios a comprovagio da
regular constitui¢do das Garantias Reais, conforme previsto nos Instrumentos de

Garantia;

proceder & adequada publicidade dos dados economico-financeiros, nos termos exigidos pela
Lei n° 6.404/76, promovendo a publica¢do das suas demonstracdes financeiras, nos termos
exigidos pela legislacdo em vigor;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os

principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

comunicar ao Agente Fiduciario e a autoridades cabiveis, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
de seu conhecimento, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente e de forma relevante sua habilidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigagoes, no todo ou em parte, assumidas perante os
titulares de Debéntures;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societirios necessdrios a

realiza¢io do relatorio anual, conforme previsto na Instrugio CVM n° 28/83, que venham a ser
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vi)

vii)

viii)

X)

xi)

xii)

xiii)

Xiv)

solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitagdo pelo
Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societdrio da Emissora deverd\conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de/

bloco de controle da Emissora, no encerramento de cada exercicio social;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula X desta Escritura, caso o Agente

Fiduciario possua a obrigagdo de o fazer, nos termos desta Escritura, mas ndo o faga;

nio realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposigdes estatutdrias, legais ¢

regulamentares em vigor;

cumprir, e fazer com que suas Partes Relacionadas cumpram, em todos os aspectos, todas as
leis, regras, regulamentos, normas administrativas, determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles

questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar

interrupgdo ou suspensdo de parte substancial das atividades da Emissora;

manter em adequado funcionamento orgao para atender, de forma eficiente, 0s Debenturistas,
ou contratar institui¢oes financeiras autorizadas para a prestagiio desse servigo:

manter, ¢ fazer com que suas Afiliadas mantenham, seus bens adequadamente segurados,

conforme préticas correntes;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das Debéntures
custodiadas na CETIP;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢@o das Debéntures, incluindo todos os
custos relativos ao seu registro na CETIP; (b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a
Emissio, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e 0s atos societarios da Emissora;
(¢c) de contratagdo do Agente Fiduciario, do Escriturador e do Banco Liquidante; e (d)

incorridos para ou com relagdo a constitui¢do e ao aperfeigoamento das Garantias.

cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476/09, quais sejam:
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a)

b)

d)

2

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o, caso, \
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76, e com as regras
emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;
divulgar suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer
dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro

de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no subitem “c”, acima, em sua pagina na rede

mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n°® 358/02, no tocante a dever de sigilo e

vedagdes a negociagio;
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo art. 2° da Instrugdo CVM n° 358/02, comunicando na

mesma data ao Agente Fiduciario e ao Coordenador Lider; e

fornecer as informacdes solicitadas pela CVM;

XV) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0 Banco

Liquidante, o Escriturador, a CETIP, o Agente Fiducidrio e outros terceiros eventualmente

necessarios a constituiciio e/ou ao aperfeicoamento das Garantias;

xvi)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a

ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus

créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da

cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura;

xvii) apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela CETIP e/ou pela CVM no prazo

estabelecido por essas entidades;

xviii) comparecer as AGDs, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciério;
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Xix)  guardar, enquanto houver Debéntures em Circulagio ou pelo prazo de 5 (cinco) an(}f LOIﬂm
da presente data, o que ocorrer por ultimo, toda a documentagio relativa a Oferta; \

XX) manter as Debéntures registradas para negocia¢do no mercado secunddrio durante o prazo de

vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

Xxi)  proceder, nos termos do item 3.1.3.2 acima, em razdo da Garantia Fidejussoria, o devido
registro da presente Escritura no(s) competente(s) Cartorio(s) de Registro de Titulos e
Documentos;

Xxii)  proceder com o registro e com todas as demais providéncias necessarias para o aperfeigoamento

das Garantias Reais, conforme indicadas no item 3.1.5 desta Escritura;

xxiii) notificar em até 3 (trés) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das
declaragbes prestadas na presente Escritura tornem-se total ou parcialmente, inveridicas,

incompletas ou incorretas;

XXiv) observar e cumprir, e fazer os Garantidores e/ou suas Afiliadas observem e cumpram, todas e
quaisquer Leis Anticorrupgdo bem como abster-se de praticar qualquer Conduta Indevida,
devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das
Leis Anticorrupgdo; e (b) abster-se de praticar Condutas Indevidas;

XXV) ndo contratar e tomar as medidas cabiveis para que suas Afiliadas ndo contratem novos
empréstimos de valor superior, individual ou agregado, de R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes
de reais), sem prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD, exceto no caso de
financiamento de maéquinas e equipamentos (incluindo, sem limitagdo, nas modalidades
“Finame” e/ou leasing) e na rolagem de operacdes de financiamento;

xxvi) caso o valor referente a Parcela Amortizagdo Debéntures seja, no momento da Amortizagio
Antecipada Obrigatoria, maior que o saldo devedor da presente Emisséo, utilizar o montante
que sobejar em conformidade com o item 6.2 desta Escritura;

Xxxvil) contratar empresa, aprovada pelos Debenturistas em AGD, que ficard responsavel pela
avaliacdo e venda dos imoveis objeto das Garantias, exceto com relagéo a venda de parcela do

Imével Paralela (matricula n® 62.122, do 2° Oficio do Registro de Imdveis da Comarca de

Salvador, Estado da Bahia), sendo negociado pela SEED Negdécios Imobiliarios Ltda.-EPP,
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inscrita no CNPJ/MF sob o n® 10.683.953/0001-55, e pela Everest Negocios 1
Ltda.-EPP, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 19.509.526/0001-20;

xxviii) cumprir, conforme aplicavel, a legislacdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,
bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econoGmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgdes dos Orgdios Municipais, Estaduais
e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em

vigor, exceto pela legislagdo questionada de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

xxix) tomar as medidas necessdrias para a regular constitui¢do da Hipoteca do Imovel Paralela no

prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Emisséo;

XXX) tomar as medidas necessdrias para a regular constitui¢do da Hipoteca da Base Niterdi no prazo

de até 90 (noventa) dias contados da Data de Emissdo;

xxxi) entregar ao Agente Fiducidrio declaragdo atestando que, na data do inicio da distribuigdo
publica das Debéntures, as informagdes até entdo prestadas pela Emissora aos Coordenadores
sdo verdadeiras, consistentes, corretas ¢ suficientes, permitindo tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Emisséo, nos termos do artigo 10 da Instrugdo CVM n° 476/09;

Xxxii) manter toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que conferem a

Emissora e aos Garantidores, conforme o caso, condigdo fundamental de funcionamento;

Xxxiii) manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacdes
necessarias a celebragdo desta Escritura e dos Instrumentos de Garantia e ao cumprimento de

todas as obrigag6es aqui e ali previstas;

Xxxiv) manter, e fazer com que suas Afiliadas mantenham, sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem
e em pleno vigor, todas as licengas, concessdes, autoriza¢des, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja auséncia nio
cause um Mudanga Adversa Relevante;

xxxv) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as

Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicdvel, das Garantidoras;
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Xxxvi) (i) ndo utilizar recursos proprios e tomar as medidas necessarias para que suas PartesH
Relacionadas ndo utilizem recursos para o pagamento de contribui¢des, presentes ou atividades
de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii)
fazer e tomar as medidas necessarias para que suas Partes Relacionadas nido fagam qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funciondrios publicos, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (iii) nio
realizar e tomar as medidas necessérias para que suas Partes Relacionadas nio realizem agiio
destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter
aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo™ (incluindo
qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por
um governo ou organizagdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agfo
politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicével; (iv) nio praticar e tomar
as medidas necessarias para que suas Partes Relacionadas nio pratiquem quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negécio, transagéo ou vantagem comercial indevida; (v) ndo realizar e
tomar as medidas necessarias para que suas Partes Relacionadas nio realizem qualquer
pagamento ou agdo que viole quaisquer Leis Anticorrupgdo: (vi) ndo realizar e tomar as
medidas necessdrias para que suas Partes Relacionadas nio realizem um ato de corrupgio (e.g.
pagar propina ou qualquer outro valor ilegal ou influenciar o pagamento de qualquer valor
indevido); e (viii) caso identifique qualquer ato, fato ou evento em desacordo as obrigacdes
assumidas nos itens acima envolvendo a Emissora, os Fiadores e¢/ou suas Partes Relacionadas,
tomar as medidas necessarias para que tal ato, fato ou evento cesse e imediatamente notificar o

Agente Fiducidrio do ocorrido; e

xxxvii) Encaminhar ao Agente Fiduciario relatério trimestral preparado pelos advogados responsaveis
pelos processos judiciais que compdem os Ativos Juridicos DER e os Ativos Juridicos REFAP
e CHESF / XINGO, contemplando estimativa de créditos ou contingéncias, os andamentos
processuais e avaliagdo das chances de éxito em provaveis, possiveis e remotas, dentre outras
informagdes consideradas relevantes, de cada uma dos processos judiciais que compdem os
Ativos Juridicos. Caso sejam verificados novos andamentos processuais em prazo inferior ao
relatério trimestral, a Emissora informara o Agente Fiduciario a este respeito em até 2 (dois)

Dias Uteis contados da data em que os novos andamentos processuais forem verificados.

CLAUSULA IX
AGENTE FIDUCIARIO
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9.1 Nomeacgio

Sl A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario da Emissdo a PLANNER TRUSTEE

DTVM LTDA., qualificada no predmbulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de
direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhéo dos
Debenturistas.

9.2 Declaracio

9.2.1 O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, que assina

nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei e

desta Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas, declara, sob as penas da lei:

i) ndo ter qualquer impedimento legal, nos termos do artigo 66, paragrafos 1° e 3° da Lei
n°6.404/76, e do artigo 10 da Instrugdio CVM n° 28/83, para exercer a fungdio que lhe é

conferida;

i) aceitar a fung¢@o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes previstos

na legislagdo especifica, nesta Escritura e nos Instrumentos de Garantia;

i) aceitar integralmente a presente Escritura, os Instrumentos de Garantia, todas as suas clausulas

e condigdes;
iv) ndo ter qualquer ligagéio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

V) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo 10 da
Instrugdio CVM n° 28/83;

vi) estar ciente da regulamentago aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

vii) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de acordo

com as leis brasileiras;

viil)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios necessarios para tanto;
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ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos term
regulamentagdo aplicavel vigente;

X) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agen
Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

Xi) ter verificado a regularidade da constituicdo das Garantias prestada ou outorgadas aos
Debenturistas pelos Garantidores nos termos do item 5.11, observando a manutencio de sua
suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso 1X do artigo 12, da Instrugio CVM n° 28/83,

Xii)  que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

Xiii)  que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura com base nas informagdes
prestadas pela Emissora e pelos Garantidores, sendo certo que o Agente Fiducidrio néo
conduziu qualquer procedimento de verificacio independente ou adicional da veracidade das
informagdes prestadas; e

Xiv)  paraos fins do disposto no artigo 12, alinea k, da Instrugdo CVM n° 28/83, que atualmente nio
atua em outras emissoes de debéntures, piblicas ou privadas, realizadas por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, exceto pela emissdo das
Debéntures da UTC Participagdes. Até a presente data ndo foi verificado qualquer evento de

resgate antecipado, amortizagdo, conversio, repactuagdo e/ou inadimplemento.

9.3 Substitui¢io

9:3:1 Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia justificada e feita em
virtude de disposi¢do de lei ou desta Escritura, intervengdo, liquidagdo judicial ou extrajudicial,
faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias,
contados do evento que a determinar, a AGD para a escolha do novo Agente Fiducidario, a qual podera
ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipétese da convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagio e de 5

(cinco) dias para a segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
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enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A remuneragdo do\novo \
agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiducidrio, observado o disposto no item 9.3.6 abajxo.

93.2 Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas funges por circunstincias
supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiducidrio devera comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, pedindo sua substituigio.

9.3.3 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribui¢do, proceder a
substitui¢do do Agente Fiduciario e & indicagio de seu substituto, em AGD especialmente convocada
para esse fim.

9.34 A substituigdo em cardter permanente do Agente Fiducidrio (i) fica sujeita a
comunicag@o prévia & CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no
Artigo 9° da Instrugdo CVM n° 28/83; e (ii) deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo o
mesmo ser arquivado na JUCESP e no(s) competente(s) Cartério(s) de Titulos e Documentos, nos
termos do item 3.1.3.2 acima.

9.3.5 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da celebragio da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio
de suas fungdes até a integral quitagdo das Debéntures ou até sua efetiva substituigfo.

9.3.6 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto recebera
proporcionalmente ao periodo a ser transcorrido até integral quitagio das Debéntures ou até sua efetiva
substituicdo, a mesma remuneragdio recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir
da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiduciario. Esta remuneracio podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente

aprovada pela AGD.

9.3.7 Aplicam-se as hipéteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

9.4 Deveres

9.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,

constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiducidrio:
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i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacdo vigente; |

i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungdo, o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administragio de
seus proprios negocios;

iii) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

iv) conservar em boa guarda toda a escriturago, correspondéncia e demais papéis relacionados
com o exercicio de suas fungoes;

V) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informac¢des contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as possiveis omissoes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

vi) promover, nos competentes 6rgaos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura e
respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigacio ndo pecunidria pela Emissora; neste
caso, o oficial do registro notificara a administragio da Emissora para que esta lhe fornega as

indicagdes e documentos necessarios:

vil)  promover, nos competentes 6rgios, caso a Emissora e/ou os Garantidores ndo o faca, o registro
dos Instrumentos de Garantia e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagdo nido
pecunidria pela Emissora; neste caso, o oficial do registro notificard a administragdo da

Emissora para que esta Ihe fornega as indicagdes e documentos necessarios:

viii)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagiio das informagdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades, de que venha a ter

conhecimento, constantes de tais informagdes;

ix) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificages
nas condigdes das Debéntures;

X) solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto.
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Juntas de Conciliag@o e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza 4
do estabelecimento principal da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emi
exerga suas atividades;

xi) solicitar, quando considerar necessario, de forma justificada, auditoria extraordinaria na
Emissora;

Xii)  convocar, quando necessirio, AGD, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgdos de imprensa referidos no item 3.1.2, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo constantes da Lei n° 6.404/76 e desta Escritura;

Xiii)  comparecer as AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

xiv)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°,
alinea (b), da Lei n° 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagaes:

a)  eventual omissdo ou incorre¢do de que tenha conhecimento, contida nas informagdes
divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacio
de informacdes pela Emissora;

b)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

c)  comentdrios sobre as demonstragdes contdbeis da Emissora enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

d)  posicdo da distribuigdo ou colocagio das Debéntures no mercado:

)  resgate e pagamento da Remuneragdo das Debéntures realizados no periodo, bem como
aquisigdes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emisséo, de acordo
com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; 0\ ‘//_/
quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula VII acima, de acordo

f
g)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura, inclusive \ \
|

com as informagdes prestadas pela Emissora; e
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h)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente Fiducj

i) declaragdo sobre a suficiéncia e exequibilidade das Garantias;

J)  existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissoes previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da Instrugdo CVM n°®
28/83.

Xv)  disponibilizar o relatorio de que trata a alinea (xiii) acima aos Debenturistas no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos

seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritorio ou, quando instituigdo financeira, no local por ela indicado:

c) na CVM;

d) na Cetip;

e) na sede do Coordenador Lider, na hipdtese de o prazo para a apresentagio do relatério

vencer antes do encerramento do prazo de distribuicdo das Debéntures:

Xvi)  publicar, nos 6rgdos da imprensa referidos no item 3.1.2, as expensas da Emissora, aniincio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se refere a alinea (xiii) acima se encontra
a sua disposi¢do nos locais indicados na alinea (xiv) acima;

Xvii)  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestdes
junto & Emissora, ao Escriturador e 8 CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto
nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscrigdo e integralizacdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador ¢ a CETIP a atenderem

quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente 4 divulgagdo, a

qualquer momento, da posi¢do de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;
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xviii) coordenar o Resgate Antecipado Facultativo Total assim como a Amortizagdo Antecipada das¥ v
.
Debéntures de acordo com o previsto nesta Escritura; \
xix)  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;
XX) notificar os Debenturistas, individualmente, no prazo maximo de até 3 (trés) Dias Uteis da data
em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de qualquer das obrigagGes assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera
aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagéo discriminara as providéncias
judiciais e/ou extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhéo de Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada:
a) aCVM;e
b) a CETIP;
xxi) acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos na Cldusula VII acima e informar
imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos néo sanados
no prazo previsto;
xxii) manter atualizado o célculo da Remuneragfio das Debéntures, em conjunto com a Emissora,
sempre que necessario, e divulga-lo aos Debenturistas ou a CETIP sempre que solicitado; e
xxii)  disponibilizar o calculo do Valor Unitario das Debéntures a ser realizado pela Emissora, aos
Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de
seu website.
9.5 Atribuicdes Especificas
9.5.1 O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,
contra a Emissora e/ou os Garantidores, para a protecio e defesa dos interesses da comunhio dos
Debenturistas e da realizacdo de seus créditos, devendo em caso de inadimplemento da Emissora, ﬁ
observados os termos desta Escritura: l\ |
i) declarar, observadas as condi¢gdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as /
Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitdrio ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
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acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pio rat
temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos nos termos desta Escritura e dos Instrumentos de Garantia;

i) requerer a faléncia da Emissora e/ou de quaisquer Garantidores;
iii) tomar qualquer providéncia necesséria para a realiza¢do dos créditos dos Debenturistas; e

iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial,

insolvéncia ou liquidagéo extrajudicial da Emissora e/ou dos Garantidores.

9:5:2 Observado o disposto na Clausula VII (e seus itens) acima, o Agente Fiduciario
somente se eximira da responsabilidade pela ndo ado¢fio das medidas contempladas nas alineas (i) a
(iii) do item 9.5.1 acima, se, convocada a AGD, esta ratificar a decisdo do Agente Fiduciario, por
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria
dos titulares das Debéntures em Circulagdo, quando tal hipdtese disser respeito ao disposto na alinea
(iv) do item 9.5.1 acima.

9.6 Remuneraciio do Agente Fiducidrio

9.6.1 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nesta qualidade a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem,
nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo anual de R$ 17.000.00 (dezessete mil reais),
sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util apés a data da assinatura da Escritura e as
demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes. Caso a Emissora ndo esteja adimplente com
todas as suas obrigacdes assumidas nesta Escritura ou em caso de reestruturagio prévia das condigdes
das debéntures apds a subscrigdo, sera devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneragdio adicional
correspondente a R$ 250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (a) a
assessoria aos titulares das debéntures, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os
titulares das debéntures, (¢) a implementacdo das consequentes decisdes dos titulares das debéntures e
da Emissora, e para (d) a execugdo das garantias ou das debéntures. A remuneragdo adicional devera ser
paga pela Emissora ao Agente Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis apos a entrega do relatdrio
demonstrativo de tempo dedicado.

9.6.1.1 A remuneracdo anual mencionada no item anterior serd reajustada pela variagdo
acumulada do IPCA ou, na falta desse ou na impossibilidade de sua utiliza¢do, pelo indice que vier a

substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro
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rata die, se necessario.

9.6.2 A remuneragdo devida pela Emissora em decorréncia da prestagdo dos servigos\do
Agente Fiducidrio de que trata esta Clausula 1X sera acrescida dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto
sobre servigos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracio Social), (iii)
COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribui¢do Social
sobre o Lucro Liquido); e (v) quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre referidos honorarios,

excetuando-se o IR (Imposto sobre a Renda) nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.6.3 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa nfio compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até

a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.6.4 A remuneragdio prevista no item 9.6.1 sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nfo sanadas
pela Emissora.

9.6.5 A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fun¢do de agente fiduciario, durante a implantagio e vigéncia do servico, as quais serdo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, se possivel, apos
prévia aprovacdo, quais sejam: publicagdes em geral, notificacdes, extragdo de certiddes, viagens,
alimentacdo, transportes e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria ef/ou fiscalizagéo,

entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

9.6.6 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas correspondem a depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhéo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em
acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente
Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéo ao pagamento desta por
um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas

para cobertura do risco de sucumbéncia.
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9.6.7 A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis,
comprovadas que tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas oy para
realizar seus créditos, sendo que todas as despesas deverio ser previamente comprovadas e autoriza
pela Emissora, sempre que possivel.

CLAUSULA X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Convocacio
10.1.1 A AGD aplicar-se-a o disposto no Artigo 71 da Lei n° 6.404/76.
10.1.2 A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora, (iii) pelos

Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou (iv)
pela CVM.

10.1.3 A convocagdo da AGD se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 2 (duas) vezes
no jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgagdo de seus atos, conforme
previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de
convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei n° 6.404/76, da regulamentagio aplicavel e desta
Escritura. A publicagio do referido antincio podera ser substituida por correspondéncia com aviso de

recebimento (AR) entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiducidrio.

10.1.4 As AGD deverfo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados da data da
primeira publicagéo da convocago. A AGD em segunda convocagio somente poderad ser realizada em,

no minimo, 5 (cinco) dias apés a data marcada para a instalagdo da AGD em primeira convocagdo.

10.1.5 Independentemente das formalidades previstas nesta Escritura, sera considerada regular
a AGD a que comparecerem todos os Debenturistas.

10.1.6 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de terem
comparecido a AGD ou do voto proferido na AGD.

10.2 Quérum de Instalagiio
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10.2.1 A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturis(is que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e em segunda convocagdo, com ~
qualquer quérum,

10.3 Mesa Diretora

10.3.1 A presidéncia da AGD caberd a individuo eleito pelos Debenturistas ou aquele que for
designado pela CVM.

10.4. Quérum de Deliberacio

10.4.1 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constituicéio de
mandatério, Debenturista ou ndo. As deliberagdes serio tomadas por debenturistas que representem
noventa e sete por cento (97%) das Debéntures em Circulagdo, exceto quando de outra forma prevista
nesta Escritura.

10.4.2 A alteragéo dos quéruns previstos na presente Escritura dependerio da aprovacio de
noventa e sete por cento (97%) das Debéntures em Circulagio.

CLAUSULA XI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS GARANTIDORES

11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura, que:

i) € sociedade por a¢oes devidamente organizada, constituida com existéncia valida e em situagio
regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura, o Contrato de Colocagdo, os
Instrumentos de Garantia e a cumprir todas as obrigagdes previstas nesta Escritura, tendo sido [ 'J/
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto; /

ii) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emisséo;
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V)

vi)

vii)

viii)

X)

xi)

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém plenos poderes estatuté‘ios
para representar a Emissora na assungdo das obrigagdes dispostas nesta Escritura, estando, os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo infringem

qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora ou seu estatuto social;

a celebragio desta Escritura, bem como o cumprimento das obrigagdes previstas nela, ndo
infringiu qualquer disposi¢do legal, estatutdria, contratual ou de instrumento do qual seja parte,
nem infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Emissora e/ou qualquer dos Garantidores e/ou qualquer de seus respectivos ativos, nem
acarretou em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, ou (b) criagdo de quaisquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, adicional aos ja concedidos
(incluindo, a aprovagio da AGE), € exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura e das Debéntures. ou para a realizagdo da Emissao,
exceto a inscri¢@o da Escritura na JUCESP e o registro da Escritura no Cartdrio de Titulos e
Documentos e o registro das Debéntures na CETIP;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura constituem obrigagdes legalmente validas e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢des, com forga de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 do Codigo de Processo Civil e, quando
aplicavel, nos termos do artigo 784 do Novo Codigo de Processo Civil;

tem todas as autorizacdes e licengas (inclusive ambientais, societarias e regulatorias) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negécios, ndo tendo

conhecimento de qualquer descumprimento que possa causar um Mudanga Adversa Relevante;

manterad em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios para

assegurar 2 Emissora a manutengdo das suas condigdes atuais de operagéo e funcionamento;
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Xii)  a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e ddmais

direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nio afetem
adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdo;

Xiii)  mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme razoavelmente esperado e de acordo
com as praticas correntes de mercado;

xiv)  os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos, completos e
suficientes, e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informagdes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas, informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem como sobre os

direitos e obrigagdes relevantes delas decorrentes;

Xv)  ndo ha qualquer agéo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que seja de conhecimento da Emissora, que possa vir a afetar a
capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo,
exceto por aquelas constantes das demonstragdes financeiras da Emissora e aquelas constantes
do Anexo V a esta Escritura;

xvi)  assim como suas sociedades controladas, esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas

esferas administrativa e/ou judicial;

xvii)  os balangos patrimoniais da Emissora auditados e datados de 31 de dezembro de 2012, 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2014, em conjunto com as correspondentes
demonstragoes de resultado da Emissora apresentam de maneira adequada a situagéo financeira
da Emissora nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos
periodos encerrados em tais datas, e desde a data das demonstracdes financeiras mais recentes,
ndo houve nenhuma Mudan¢a Adversa Relevante na situacdio financeira e nos resultados 1/
operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo material relevante envolvendo a " f
Emissora fora do curso normal de seus negocios, que seja relevante para a Emissora, ndo houve i

(|
qualquer aumento substancial do endividamento da Emissora; \l
|
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Xviii) ndo omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento d que
possa resultar em alteragdo substancial adversa das situagdes econdmico-financeiras, ou

Juridicas sua em prejuizo dos Debenturistas; _/

Xix)  ndo tem qualquer ligagio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer, plenamente, suas
fungdes em relagdo a esta Escritura e ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente
Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais
normas aplicaveis;

XX)  estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura;

XXi)  cumpre e faz cumprir, bem como suas Partes Relacionadas, as normas aplicaveis que versam
sobre Condutas Indevidas, na medida em que (i) mantém politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) déo pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de
qualquer relagdo; (iii) abstém-se de praticar Condutas Indevidas, no seu interesse ou para seu
beneficio, direto ou indireto, exclusivo ou ndo, exceto pelos fatos j& ocorridos e divulgados no
dmbito da delagio premiada da ‘Operacdo Lava Jato’: (iv) caso tenham conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, exceto pelo ja divulgado no dmbito da delagdo
premiada da ‘Operagdo Lava Jato’, comunicario prontamente ao Agente Fiducidrio, que
poderdo tomar todas as providéncias que entenderem necessérias; e (v) nfio utilizardo os
recursos provenientes desta Emissdo para qualquer Conduta Indevida; e

xxii)  Ricardo, Francisco e Jodo séo capazes para a pratica de todos os atos da vida civil, e os estados

civis desses Garantidores sdo os indicados no preambulo desta Escritura.
11.2 Os Garantidores declaram e garantem ao Agente Fiducidrio que:

i) a celebragdo desta Escritura € o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio infringem

qualquer obrigagdo anteriormente assumida;

i) a celebragiio da Escritura ¢ a colocagdo das Debéntures nio infringem qualquer disposi¢do v/,
legal, contratos ou instrumentos dos quais seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento UL
1
* . _~ . . \
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; W

B ~ . i G |
(b) criagdo de quaisquer dnus sobre quaisquer de seus ativos ou bens, exceto por aqueles ja :

existentes nesta data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; \|
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iii) nenhum registro, consentimento, autorizagéo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou qualificaca
adicional aos ja concedidos ¢ exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termygs dest
Escritura; -

v) as obrigagdes assumidas nos Instrumentos de Garantia e, com relagdo a Garantia Fidejussoria,
nesta Escritura constituem obrigago legal, valida e vinculativa, exequivel de acordo com os
seus termos ¢ condigdes, nos termos do artigo 585 do Cddigo de Processo Civil e, quando
aplicavel, do artigo 784 do Novo Cadigo de Processo Civil;

V) ndo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que seja de conhecimento dos Garantidores, que possa vir a afetar

a sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta Escritura; e

vi) cumprem ¢ fazem cumprir, bem como suas Partes Relacionadas, as normas aplicaveis que
versam sobre Condutas Indevidas, na medida em que (i) mantém politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) ddo pleno conhecimento de
tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente
ao inicio de qualquer relagio; (iii) abstém-se de praticar Condutas Indevidas, no seu interesse
ou para seu beneficio, direto ou indireto, exclusivo ou nio, exceto pelos fatos ja ocorridos e
divulgados no ambito da delagdo premiada da ‘Operagdo Lava Jato’; (iv) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, exceto pelo ja divulgado no
ambito da delagdo premiada da ‘Operagdo Lava Jato’, comunicardo prontamente ao Agente
Fiducidrio, que poderdo tomar todas as providéncias que entenderem necessarias; e (v) ndo

utilizardo os recursos provenientes desta Emissio para qualquer Conduta Indevida.

11.3 A Emissora e os Garantidores, conforme o caso, comprometem-se a notificar na mesma
data ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou

parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA XII
DISPOSICOES GERAIS
12.1 Comunicagdes
12.1.1 As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura

deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:
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i)

iii)

para a Emissora:

UTC Engenharia S.A.

Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha, n° 374/384, Sdo Paulo-SP

At.: Carla Cristina Colmanetti

Tel.: (11)3124 1275

Fax: (11) 3259 9771

Endereco eletrénico: investimentos@utc.com.br / carla.colmanetti@utc.com.br

para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Litda.

Av . Brigadeiro Faria Lima, 3.900, 10° andar, [taim Bibi

CEP 04538-132. Sdo Paulo -SP

At.: Viviane Rodrigues

Tel.: (11)2172-2628

Fax: (11) 3078- 7264

Enderego eletronico: vrodrigues@planner.com.br- fiduciario@planner.com.br

para o Banco Liquidante:

Banco Bradesco S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, 4° andar, Vila Yara

Osasco, SP, 06029-900

4010/Departamento de Ag¢oes e Custodia

Operagdes Estruturadas — FIDC/FIP/FII/FMIEE, Depositério e Escrituragio de Ativos
Rosinaldo Batista Gomes

Tel.: 55(11) 3684-9444

Fax.: 55 (11) 3684-5645

Endereco eletronico: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br

para o Escriturador: II f}b
1

Banco Bradesco S.A. '//
Nicleo Cidade de Deus, s/n° 4° andar, Vila Yara v
Osasco, SP, 06029-900

4010/Departamento de A¢des e Custodia
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vi)

vii)

Operagoes Estruturadas — FIDC/FIP/F1I/FMIEE, Depositério e Escrituracéo de Atwoﬂi{}}
Rosinaldo Batista Gomes -
Tel.: 55 (11) 3684-9444
Fax.: 55 (11) 3684-5645
Enderego eletronico: 4010.rosinaldo@bradesco.com.br

paraa CETIP:

CETIP S.A. — Mercados Organizados
Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar
20031-170 - Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2276-7474

Fax: (21) 2252-4308/2262-5481

ou

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Jardim Paulistano
01452-001 - Sao Paulo — SP

At.: Superintendéncia de Valores Mobilidrios

Telefone: (11)3111-1596

Fax: (11)3111-1564

Correio eletrdnico: valores.mobiliarios@cetip.com.br

para a UTC Investimentos:

UTC Investimentos S.A.

Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha, n° 374, Mezanino, Sala 43, Sdo Paulo-SP

At.: Walmir Pinheiro Santana

Tel: (11)3124 1264

Fax: (11) 32599771 ‘
Endereco eletronico: investimentos@ulc.com.brx‘walmi1‘.pinheiro@utc.com‘br Af

para a UTC Participacdes:
UTC Participagdes S.A.

Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha, n° 374/384, Sala 1, Sio Paulo-SP
At.: Walmir Pinheiro Santana
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Tel.: (11) 3124 1264
Fax: (11) 3259 9771

Endereco eletronico: investimentos@utc.com.br / walmir.pinheiro@utc.com.br

viii)  para a Cobrena:

Cobrena Cia. de Reparos Maritimos e Terrestres

Rua Monsenhor Raeder, 273, Sala 2, Barreto, Niterdi-RJ

At.: Walmir Pinheiro Santana

Tel.: (11)3124 1264

Fax: (11) 3259 9771

Endereco eletrOnico: investimentos@utc.com.br / walmir.pinheiro@utc.com.br

ix) para a Constran:

Constran S.A. Construcies e Comércio

Av, Maria Coelho de Aguiar, 215, Torre F, 5° andar, Jardim Sao Luis, Sdo Paulo-SP
At.: Augusto César Ribeiro Pinheiro

Tel.: (11) 3706 — 1002

Fax: (11) 3706 - 1096

Endereco eletronico: investimentos(@utc.com.br / augusto.pinheiro@constran.com.br

X) para a MAPE:

Mape S.A. Construcdes ¢ Comércio

Av. Maria Coelho de Aguiar, 215, Torre F, 5° andar, Sala 1, Jardim Sdo Luis, Sdo Paulo-SP
At.: Augusto César Ribeiro Pinheiro

Tel.: (11) 3706 — 1002

Fax: (11) 3706 - 1096

Endereco eletronico: investimentos@utc.com.br / augusto.pinheiro@constran.com.br

Xi) para Ricardo:

Ricardo Ribeiro Pessoa

Alameda Ministro Rocha Azevedo, 872, apt. 141, Cerqueira Cesar, CEP 01410-002, Sdo
Paulo-SP

Tel.: (11)3124 1210
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Fax: (11) 3214 1408 “LTEL
Enderego eletronico: investimentos@utc.com.br _ /
\

xii)  para Francisco: b

Francisco Assis de Oliveira Rocha

Rua Pintassilgo, 91, apt. 501, Moema, CEP 04514-030, Sdo Paulo-SP
Tel.: (11)3124 1210

Fax: (11) 3214 1408

Endereco eletrénico: investimentos@utc.com.br

Xiil)  para Jodo:

Jodo de Teive e Argollo

Alameda Sete de Setembro, 1.682, apt. 2.701, Vitéria, CEP 40080-004, Salvador-BA
Tel.: (11) 3124 1210

Fax: (11) 3214 1408

Enderego eletronico: investimentos@utc.com.br

xiv)  para UTC EP:

UTC Explorac¢io e Produgiio S.A.

Avenida Wilson Rosado, s/n°, BR 304, km 49,70, sala C, Alto do Sumaré, Mossor6-RN
Gustavo Cachina Bezerra

Tel.: (84) 3312-3460

Fax: (11) 3214 1408

Enderego eletronico: investimentos@utc.com.br/gustavo.bezerra@utc.com.br

XV) para UTC DI:

UTC Desenvolvimento Imobiliirio S.A. L
Avenida Lucaia, n° 337, Sala 502, Salvador-BA
Luciano Almeida

Tel.: (71) 3334-6000

Fax: (11) 3214 1408

Endereco eletronico: investimentos@utc.com.br/luciano.almeida@utc.com.br
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Xvi)  para Patrimonial Volga:

Patrimonial Volga Ltda.
Rua Lucaia, 337, Edificio Professor Jorge Novis, Sala 506, Rio Vermelho, Salvador-E
Luciano Almeida

Tel.: (71) 3334-6000
Fax: (11) 3214 1408

Endereco eletronico: investimentos@utc.com.br/luciano.almeida@utc.com.br

12.1.2 As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderegos indicados no
preambulo. As comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os originais dos documentos enviados por correio eletronico deverdo ser

encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem.
12.2 Reniincia

12.2.1 Néo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba a quaisquer das Partes em razio de qualquer inadimplemento da outra Parte
prejudicar tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modifica¢do de
quaisquer outras obriga¢des assumidas nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3 Despesas

12.3.1 A Emissora arcard com todos os custos relativos a Emissdo, as Garantias e a
distribuigdo, incluindo sem limitagdo, despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, assessores
legais, Banco Liquidante e Escriturador e publicagdo e registros de documentos, que sejam
expressamente aprovados pela Emissora.

12.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execuciio Especifica

12.4.1 Esta Escritura, as Debéntures e os Instrumentos de Garantia constituem titulos
executivos extrajudiciais nos termos do Artigo 585, incisos I e II, do Cddigo de Processo Civil 3
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quando aplicavel, nos termos do artigo 784, inciso III do Novo Codigo de Processo Cjvil,
reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabivei 'I, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugio especifica, submetendo-slés
disposi¢des dos Artigos 461, 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil e, quando aplicavel, nos
termos do artigo 815 e seguintes do Novo Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de

declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
12.5 Disposicoes Gerais

12.5.1 Esta Escritura ¢ celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes e
seus sucessores a qualquer titulo.

12:52 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura nao afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas
partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragéo de invalidagio ou nulidade
de qualquer cléusula desta Escritura, as partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo
possivel, em substitui¢do a clausula declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura, de termos e
condi¢des validos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a
intencdo e o objetivo das partes quando da negociagio da cldusula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

12.5.3 Sem prejuizo do dever de diligénecia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird, de acordo com informagdes recebidas da Emissora, que os documentos originais ou copias
autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram
objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragio de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerfio sob obrigagdo legal e regulamentar da
Emissora elaboré-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

12.5.4 O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar

as informagdes da Escritura de Emisséo e dos demais documentos da operagdo.

12.5.5 O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas reunidos em AGD. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo
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possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos Jjuridicos decorrentes do @strito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos, que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou 2 Emissora. A atuagdo do Agente
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo n® 28 da CVM, conforme alterada e dos artigos aplicaveis
da Lei n® 6.404/76, estando este isento. sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade

adicional que néo tenha decorrido da legislagio aplicavel.

12.5.7 Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.

12.5.8 Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessio entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e nao configurara reniincia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacio,

alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagio ou redugio dos direitos e obrigacées daqui decorrentes.

12.5.9 Esta Escritura obedeceu os principios de ética, transparéncia e governanca

estabelecidos pelo programa de compliance e integridade da Emissora.
12.6 Foro

12.6.1 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com rentncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 9 (nove) vias de igual

teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.
Sao Paulo, 22 de dezembro de 2015.

(as assinaturas seguem nas paginas seguintes. )
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ANEXO I

Crédito Sindicalizado

Saldo (RS) /

Devedor
(em 18.12.2015) \ /

Bradesco \ \ /
Debéntures UTCP11 UTC Participagdes S.A. 191.827.841,00,
Debéntures UTCP12 UTC Participagoes S.A. 179.174.611,00
Conta Garantida CCB n® 3900436 UTC Engenharia S.A. 5.000.000,00
CCB Cagiro n° 9318944 UTC Engenharia S.A. 13.091.732.00
CCB Cagiro n° 9542106 Contran S.A. Construglo ¢ 8.739.436,00

Coméreio
TOTAL

397.833.620,00

Banco do Brasil S.A.

Conta Garantida

UTC Engenharia S.A.

37.831.298,02

Empréstimo Financeiro Direto

UTC Engenharia S.A.

217.025.742,00
(US$ 59.957.187.55)

2" emissio de debentures simples, nido
conversiveis em agdes

UTC Participagdes S.A.

119.449.741,00

TOTAL 374.306.781,02
Santander

K-GIRO 270846115 UTC Engenharia S.A. 58.749.339,63
NCE TJLP 210966514 UTC Engenharia S.A, 52.666.689,59
NCE CDI 210589014 UTC Engenharia S.A. 32.902.176,72
K-GIRO 270845815 UTC Engenharia S.A. 31.296.369.47
K-GIRO 270846215 UTC Engenharia S.A., 27.099.466,07
NCE CDI 210604314 UTC Engenharia S.A. 18.639.467,38

K-GIRO 270845715 UTC Engenharia S.A. 14.470.083.,08
K-GIRO 270914415 UTC Engenharia S.A. 12.459.818,66
K-GIRO 270845915 UTC Engenharia S.A. 9.754.963,51

K-GIRO 270846315

UTC Engenharia S.A.

8.446.869,75

K-GIRO 270846415

UTC Engenharia S.A.

8.316.216,52

K-GIRO 270878715

UTC Engenharia S.A.

5.604.190,51

K-GIRO 270848915

UTC Engenharia S.A.

5.127.002,89

K-GIRO 270875015

UTC Engenharia S.A.

2.178.888,99

K-GIRO 270846015

UTC Engenharia S.A.

1.149.028,29

K-GIRO 270873615

UTC Engenharia S.A.

1.064.968.05

Conta Garantida

UTC Engenharia S.A.

12.884.659,50

K-GIRO 270845615

Contran S.A. Construgio e
Comércio

15.764.658.,62

TOTAL

318.574.857,23

Itad BBA

CCB Giro 100112080001313

Constran S.A. Construciio ¢
Comércio

17.136.966,87

KG 100115070015504

UTC Engenharia S.A.

4.809.976,17

KG 100115080020303

UTC Engenharia S.A.

3.236.067,08
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KG 100115080021603 UTC Engenharja S.A. 372.837.74
KG 100115090017502 UTC Engenharia S.A. 5.599.215,97
KG 100115090018602 UTC Engenharia S.A. 327.855,49
KG 100115100012501 UTC Engenharia S.A. 2.887.600,81
KG 100115110002501 UTC Engenharia S.A. 392.446,08
KG 100115120008200 UTC Engenharia S.A. 363.223,00
CCB GIRO 101115030003807 UTC Engenharia S.A. 278.175,75
CCB GIRO 101115040004606 UTC Engenharia S.A. 381.755,58
CCB GIRO 101115050007705 UTC Engenharia S.A. 353.456,08
CCB GIRO 101115050008105 UTC Engenharia S.A. 2.580.555,41
CCB GIRO 1011135060007004 UTC Engenharia S.A. 3.402.969,52

CCB_GIRO 101115060009204

UTC Engenharia S.A.

393.109.66

CCB_GIRO 101215020000411

UTC Engenharia S.A.

5.595.526,55

CCB_GIRO 101215030001607

UTC Engenharia S.A.

4.878.182.09

CCB_GIRO 101215040001406

UTC Engenharia S.A.

3.485.494,45

CCB_GIRO 101114070001912

UTC Engenharia S.A.

12.011.576,89

CONTAGARANTIDA 730700031257

UTC Engenharia S.A.

20.000.000,00

DEBENTURES UTCP12

UTC Participagdes S.A.

181.155.544.20

TOTAL 269.642.535.40

Banco ABC

CCB Contran S.A. Construgi e 40.973.322,77
Comércio

CCB Contran S.A. '(,olnstruf;uo e 7.893.180.71
Comércio

TOTAL 48.866.503.,48

HSBC

CCB 4540890735 UTC Engenharia S.A. 36.080.683,00

CCB 4540889800 UTC Engenharia S.A. 17.870.920,00

TOTAL 53.951.603,00

(restante da pdgina intencionalnente deixado em branco)
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ANEXO III

Ativos Juridicos DER

Piblica de Sdo Luis (Constran x DERMA/Estado do Maranhio).
|

Objeto: cobranga dos valores pela execugdo pela Autora das obras previstas no Contrato no. 064853
(pavimentag@o da BR-230) até a paralisagiio unilateral pela ré, por alegado exaurimento de recursos, restando :
ndo pagas a) as medigdes de servigo nos. 26, 27, 28, 29, 30, 31 ¢ 32; b) a diferenga de reajustamento da
medigdio no. 22; ¢) os reajustamentos das medigdes nos. 22, 26, 27, 28. 29, 30, 31 e 32; d) o saldo devedor
da medig@o no. 22 ¢ da medigiio no. 25 e e) os encargos financeiros decorrentes do pagamento com atraso
de diversas faturas e das faturas ainda pendentes de pagamento.

Andamento processual: Em 22/11/13, homologado por sentenga acordo extrajudicial celebrado entre o
Estado do Maranhd@o e a Constran e os escritorios de advocacia (Lima Gongalves, Jambor, Rotenberg e
Silveira Bueno Advogados e Lino Castello Branco Advogados) exclusivamente quanto & parte incontroversa
(Precatorio 14267/2010) para pagamento do feito em 24 parcelas mensais e sucessivas, a primeira de imediato
e as demais no dia 05 de cada més subsequente com a suspensio do feito até cumprimento final do acordo. Em
12/08/14 — Em face de agfio popular ajuizada (Processo 22918-54.2014.8.10.0001 — Rubens Pereira e Silva
Junior € ots x Estado do Maranhdo e ots), foi deferida medida liminar determinando suspensio de pagamento
de qualquer parcela do acordo até julgamento final de mérito.

Valor da Constran: R$ 113.366.859.81

Valor da causa: Cr$ 17.171.367.170,20 (para 31/03/1.992).
I1. Embargos & Execugio — Processo no., 36.509- 59.2009.8.10.0001 — 1*. Vara da Fazenda
Piblica — Sio Luis (Estado do Maranhdio x Constran; Lima Gongalves, Jambor, Rotenberg e

Silveira Bueno Advogados, e Lino Castello Branco Advogados Associados).

Andamento Processual:

Em 18/12/14, publicada sentenga determinando que o valor correto para reconhecer a liquidagdo de sentenca
no valor de R$ 133.732.789,15, em 31/07/2009, sendo que na mesma data deverd ser descontada a parte
incontroversa (precatorio) no valor de RS 99.504.171,62, ficando remanescente um saldo de capital de R$
34.228.617,53, que serd atualizada a partir dessa data com corregdo monetdria, juros moratorios e honordrios
advocaticios, bem como determinando que sobre o valor de R$ 99.504.171,62 (parte incontroversa) sejam
aplicadas a corregdo monetdria do periodo julho/09 a novembro/09 e os juros moratorios de 31/07/09 a
03/05/10, de acordo com os indices de corre¢dio e percentual de juros fixados na sentenga/acdérdao. Julgados
os embargos a execugdo parcialmente procedentes fixo a verba honordria tnica em favor do credor no
percentual de 10%, a incidir sobre o scu crédito apurado da liquidagio de sentenga no valor de R$
133.732.789,15, a ser atualizado a partir de 31/07/2009, com corre¢do monetdria ¢ juros moratorios, de
acordo com o previsto na sentenca/acérdao exequendos. Custas do processo pelo embargado na razdo de sua
sucumbéncia.

Estado do Maranhdo opds embargos de declaragiio, deferido parcialmente, pela MM Juiza, convertendo o
processo em diligéncia para a realizagdo de pericia contabil.

Recorremos dessa decisdo ao TIMA, através de agravo de instrumento, com pedido de efeito suspensivo, de
vez que ndo ha cabe pericia, uma vez que requeremos execugdo de titulo judicial de R$ 211.056.009,16,
tendo o Estado do Maranhio concordado com R$ 99.504.171,62 (parte incontroversa transformada no
precatorio no. 14.267/2010). O Estado do Maranhio entendeu ter havido excesso no cilculo, tendo a MM
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Juiza determinado a realizacdo de cilculos pela contadoria do juizo chegando ao valor de R$ 61.302.507, 3’2-," ‘
contra o qual novamente o Estado do Maranhfo se insurgiu, pleiteando a pericia contabil. O juiz substituto Dl’,-
Clésio Coelho Cunha, ao analisar a questdo indeferiu expressamente o pedido de nova pericia e acoi]u.u
parcialmente os embargos do devedor reconhecendo a liquidacdo da sentenca em R$ 133.732. 789\1"’ “
posicdo de 31/07/2009, restando um saldo de R$ 34.732.789,15. Dessa decisdo a juiza titular acolheu
pretensio do devedor transformando o processo em diligéncia e determinando a pericia.

Nosso agravo foi acolhido pelo relator, em 01/06/15, concedendo liminar, entendendo que nio/ ha
complexidade para claboragio do calculo, podendo a magistrada valer-se do contador para fazé-lo.

O Ministério Publico, através da PG, em 13/07/15, manifestou-se contra a decisio da Juiza e favoravel a s
reforma, seja por incxisténcia de contradi¢ao, obscuridade ou omissdo na sentenga prolatada, seja pela™
desnecessidade de realizagdo de prova pericial contabil.

Em 23/07/15, o TIMA julgando o Al confirmou a liminar concedida pelo desembargador relator modificando

a decislio da magistrada de la. instdncia decidindo pela desnecessidade de pericia contdbil e sim simples
cdlculos aritméticos; inclusive a MM Juiza ja havia indeferido a realizagdo de pericia anteriormente,

Valor Estimativo: R$ 79.6 mi + R$ 7,96 mi (sucumbéncia) = R$ 87,5 mi. Parte liquida da Constran = R$ 63,3
mi (deduzidos honordrios de sucumbéncia e contratuais de éxito).

Possibilidade de_&xito: provivel.

IIL Acdo Ordinaria de Cobranga — Processo no. 486791995, de 30/03/1993 — 3" Vara da Fazenda
Publica de Sio Luis (Constran x DERMA/Estado do Maranhio).

Objeto: cobranga dos valores devidos pela ré pela execugiio pela Autora do Contrato no. 035/84, referente a
servigos de terraplenagem. pavimentagdo, obras de arte correntes e obras de arte especiais, sinalizacdo, obras
complementares, servigos gerais, urbanizagiio e equipamentos sociais necessdrios para a construgio da
avenida Litordnea na cidade de Sio Luis.

Andamento processual: Processamento de pericias contdbil e de engenharia, iniciadas em 23/08/13.
Constran colocou a disposigdo do perito Naylor Roberto Silva Raposo, documentaciio possivel da obra, nada
obstante o tempo decorrido, atendendo a determinacdo judicial, por solicitagdo do referido expert. Conclusos
desde 21/02/14.

Valor estimativo: R$ 27.8 mi (junho/13).
Valor da Causa: Cr§ 1.492.202.049,31 (para 31/03/92). A clausula 13.9.2. do Edital de Concorréncia Publica
vinculado ao contrato firmado com o DER/MA estd prevista a incidéncia da extinta ORTN. Porém, a

atualizagdo monetdria devera ser definida na sentenga.

Possibilidade de &xito: possivel.

Honoririos de &xito: 18% do valor da condenagéo/acordo (se este, acordo, ocorrer antes de sentenga serd de
9%) + Sucumbéncia que vier a ser fixada por sentenga, sendo que em caso de acordo, haverd repasse de 50%
da verba da sucumbéncia para a autora.

IV. Acdao de Execugiio por Quantia Certa— Processo no. 99.135.898-9, de 24/09/1.999 — 2* Vara
da Fazenda Publica de Teresina (Constran x DERPI/Estado do Piaui).

Objeto: execuc¢do do Termo de Aditamento Contratual no. PJU 05/94, do DER-PI (titulo extrajudicial) ao
contrato s/no., de 29/09/1985, para execugdo da pavimentagiio, restauragio ¢ implantagdo de rodovias no
Estado do Piaui.
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Andamento Processual: Transitado em julgado. (acorddo publicado em 02/10/13). Elaborado laudo contal f
pela empresa Studart & Martins Ltda., chegando ao valor de RS 354.514.037,43 (julho/2014) + honordy
sucumbenciais de 7,3% = R$ 26.588. 332 81. Autos conclusos. Juiz apreciard eventuais impugnacdes ao lal

por nos apresentado, decidindo apés. Com isso faremos a inscrigio no precatério do Estado (a i inscrigaot,

30/06 de um determinado ano significa inclusdo no orgamento do Estado para pagamento no ano %egum{
Porém, hi de observar o atraso dos pagamentos do precatério do Estado ¢ a falta de regulamentags
ainda sobre o assunto). [

Valores estimativos: Em 31/12/2014: R$ 368.290.769,39 + R$ 27.621.807.70 (7.5%-honordrios
sucumbéncia) = RS 395.912.577,09.

A Constran tem 75,04% (R$ 272.682.486,35) do crédito e a parte restante (24,96%) ¢ da Construtora Queiroz
Galvao S/A (21.45%) e de outros subempreiteiros (3,51%).

Valor da aciio: RS 77.253.028,81
Possibilidade de &xito: provivel

Em apenso, hd os processos Medida Cautelar Inominada com Pedido de Liminar (Proc. 001.99.135936-5,
de 22/09/99) ¢ Agdo Declaratéria (Proc. 001.99.133936-5, de 20/10/99), através de concessio de liminar
recolheu-se custas na base da lei geral, ou seja base de R$ 1,00 com limite maximo de 3.000 vezes a unidade
de Real atribuido ao valor da causa, no limite de R$ 3.000,00, determinando o MM Juiz da 2°, VFP de
Teresina que a autoridade fiscal se abstivesse de recolher o valor superior ao fixado, com base no art. 804, do
CPC.

(A Lei estadual piauiense no. 4.455, de 26/12/91, em seu artigo 7°., tabela 111, determina que as custas fossem
recolhidas com base em 1% do valor da causa, 0 (ue NO NOSSO Caso cmre%pondla aR$ 772.530,28).

O'TIPL, no julgamento da apelagio do Estado do PI, conheceu do recurso e deu-lhe provimento, tendo em vista
a revogagdo da lei 4.455, de 26/12/91, em face da edigdo de novas leis. Apresentamos Embargos de
Declaragio ao acérddo. Em 17/07/15, o Estado apresentou suas contrarrazoes aos Edcl. Aguardamos o
Jjulgamento para, mantida a decisio, ir ao STF, pois a nio existéncia de limite de valores para a fixagdo das
custas judiciais fere a simula 667, do STT.

Possibilidade de éxito: provavel.

Honoririos de éxito:

- 4% do montante acordado, se apds sentenga de 1°. grau efou acordio;

- Os honorérios de sucumbéncia fixado em sentenga/acérdiio, em caso de acordo, serfio discutidos
dirctamente pelo contratado com a sucumbente,

nido podendo ser empecilho para a celebracdo de acordo; se ndo houver acordo entre o contratado e a
sucumbente, os honorarios, eventualmente arbitrados, serfio arcados pela contratante, limitado a 6%, de tal sorte
que a soma destes com os honordrios de éxito ndo ultrapassem a 10% do valor do acordo.

- Os valores pagos a titulo de pr6 labore serfio descontados dos honorarios de éxito.

- Em caso de acordo, pagamento scrd devido na mesma época e na mesma forma recebida pela contratante.

V. DERSA — Desenvolvimento Rodoviirio S/A - 4 processos

Obra: Rodoanel Metropolitano de Siao Paulo
Lote 1 — Contrato 2776/98; Lote 2 — Contrato 2777/98; Lote 3 — Contrato 2809/99: Lote 5 — Contrato 2780/98;
e Lote 6 — Contrato 2781/98.
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Obras realizadas pelo Consércio Queiroz Galviio/Constran (integrado pelas empresas Queiroz Galvio S/A ¢ ‘_/6‘“"‘“

2 5 % o . i 5 o & DO o~
Constran S/A — Construgdes e Comércio) e, também, em regime de sub-empreitada, pelo COHSOI’CJ'Q’-’__:‘{E,‘»*‘""’*--} b
Serveng/Galvio, integrado pelas empresas Galvdo Engenharia S/A e Serveng-Civilsan S/A — Emprgs "‘},’
Associadas de Engenharia. l{'(‘}wf % LTV —:‘:,\
A Constran tem direito a 30,4% (trinta por cento e 4 décimos) dos valores auferidos (¢ na mesma posi \F ¢ aginean Fob
cventuais sucumbéncias ou rateios outros). S TR

' &kw.mrf’&)"{
LY D),
1.1. A¢iio Ordinaria - Processo 000.02.106959-0 (numeragiio original: 583.00.2002.106959), de “"51':;}'.:«?"//
06/06/2002 - 4" Vara da Fazenda Publica da Comarca da Capital (Consércio Queiroz Galvio/Constran

X Dersa)

Objeto: Pleiteou o pagamento dos valores consubstanciados na diferenca decorrente da atualizagdo monetaria
dos valores constantes das faturas pagas a destempo, bem como as faturas que foram se vencendo no curso
da agdo e perdas e danos decorrentes desses atrasos.

Situagio Processual: Sentenga julgando parcialmente procedente
(excluida perdas e danos). Sucumbéncia reciproca. Transitada em julgado.

1.1.B — Aciio de Cumprimento de Senten¢a (Definitive) — Processo no. 0049417-40.2012.8.26.0053 — 4°
Vara da Fazenda Publica da Capital (Consércio Queiroz Galvio/Constran x DERSA)

Andamento Processual: Em face da composigio entre as partes, homologado pelo MM. Juiz da 4" Vara da
Fazenda Publica de Sao Paulo, em 30/03/15, a execugiio encontra-se suspensa até o cumprimento total da
obrigacdo pela DERSA.

Condicdes do Acordo:

Valor do débito: RS 94.328.874,73.
Consércio Queiroz Galvdo Constran concedeu desconto de 10% (dez por cento) sobre o valor da execugdo.
Acordo no valor de RS 84.895.987,26, a ser pago da scguinte forma:

- 36 parcelas mensais e sucessivas, a partir de 30/03/15, com os scguintes valores:

- 1/36 parcela de RS 4.500.000,00 (em 30/03/13);

- Parcelas de 2/36 a 10/36 (de 30/04 a 30/12/15): R$ 1.500.000,00 cada, sem corregio (totalizando R$
18.000.000,00 o valor a ser pago pela DERSA em 2015);

- Parcelas 11/36 a 36/36 (de 30/01/16 a 28/02/18), no valor de R$ 2.572.922,59, cada, com corregdo,
partindo da data base (fevereiro/2015) pelo indice IPC/FIPE.

- O acordo ja considerou o pagamento direto pela DERSA dos honorérios devidos ao escritorio Duarte Garcia,
Caselli Guimarides e Terra Advogados, no valor de 5% (cinco por cento do total).

VI. Aciio Ordinaria de Cobrang¢a — Processo no. 001.97.006.111-1, de 29/07/97 — 1* Vara da
Fazenda Publica de Rio Branco (Constran x DERAC/Estado do Acre).

Objeto: cobranga de valores decorrentes de scrvigos executados e ndo pagos ¢ corregdo financeira
decorrentes da atualizagdo da inadimpléncia.

Crédito reconhecido por Instrumento de Rescisdo Consensual do Contrato de Empreitada No. 049/85,
emitido pelo DER/AC (execugdo das obras na BR-317— Entroncamento / AC-040/ Assis Brasil ).

Andamento processual: Inscrito precatorio no. 0000585-63.2014.8.01.0000. 1
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Valor da_execuciio: R$ 18.346.490,67%, sendo que: a) Constran S/A — Construgdes ¢ Comércio — R$

13.978.278,62 (Data base de 26/10/2012); Joaquim José de Souza Advo

André Honda Flores Advogado— RS 2.184.1 06,02%*

* Todos os valores serdo corrigidos desde 01/07/2013, porém aguarda-se a fixagdo das regras pelo STF, 5{‘ SUBS

** Incluidos honorarios de sucumbéncia e honorarios contratuais de éxito;

Valor da aciio: R$ 2.461.901,19

Possibilidade de &xito: provavel.

Honordrios de éxito:
- 20% do valor da condenag@o ou acordo + honorérios de sucumbéncia.
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ANEXO IV
Ativos Juridicos REFAP e CHESF / XINGO
e REFAP:

UTC ENGENHARIA S.A., sociedade empresarial constituida sob as leis do Brasil, com sed
Avenida Alfredo Egidio de Souza Aranha, n° 374/384, Santo Amaro, na Cidade e Estado de Sdo Patlo,
CEP: 04726-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 44.023.661/0001-08, em referéncia aos Contratos RF—
N° 0800.000.1247.11-2 / PB-N° 0800.007.7396.12-2 e RF-N° 0800.0001232.11-2 / PB-N°
0800.0077394.12.2, celebrados em face de PETROLEO BRASILEIRO S.A. — PETROBRAS, informa
ajuizou A¢do de Cobranga visando ao Reequilibrio Econdmico-Financeiro de citados contratos em face
da Contratante, sob o rito ordindrio, distribuida a 41* Vara Civel da Comarca da Capital do Rio de
Janeiro em 22 de outubro de 2015, tendo sido atribuido a causa o valor de R$ 526.342.762,22
(quinhentos e vinte e seis milhdes, trezentos e quarenta e dois mil setecentos e sessenta e dois reais e
vinte e dois centavos).

e CHESF/XINGO:

Obra : Usina Hidroelétrica de Xingé (executada pela Construtora
Xingé Ltda., composto pelas empresas Mendes Jr. SfA, CBPO e
CONSTRAN Sf/A, na qual a CONSTRAN S/A detém 25% de
participagao).

4.1. Acdo de Cumprimento de Sentenca da Acdo Declaratéria no.
001.1995.086019-1 - Processo 001.1995.086019-1/01, de
15/10/2.004 - 12°. Vara Civel da Comarca de Recife — PE (Mendes
Jr, CBPO e Constran x CHESF).

Andamento processual:

1.1. Embargos de Declaracdc| ao REsp 726.446-PE (principal), da
Chesf, da Unido e dos Autores (estes, exclusivamente no tocante
aos honordrios de sucumbéncia e ao valor da causa). Em
17/12/13, a 2°. Turma do STJ, deu provimento aos EDecl para
alterar os honorarios de sucumbéncia, fixando-os em R$ 100 mil
para a acao e 10% para a reconvengao, v.u., com reconsideraco
do voto do Min. Mauro Campbell. Apds publicacdo, foram opostos
pelas partes novos EDecl. Em 03/06/14, apos ¢ voto do ministro A
Mauro Campbell (relator), acolhendo em parte os embargos de
declaragdo da Chesf, sem efeitos modificativos, e acolhendo os \
EDecl dos autores, sem efeitos modificativos (ambas as decisdes \

apenas para declarar que os honoréarios de sucumbéncia deverdo \

ser fixados em 10% sobre o valor da condenagdo), pediu vistas o
ministro Herman Benjamin (aufos conclusos com o mesmo desde
05/06/14). Em 25/09/14, Chesf apresentou manifestacdo, porém
ainda sem acesso. Em 25/04/15 julgados os Edcl nos Edcl no
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REsp, rejeitando os da CHESF (pretensao de rediscutir
competéncia da Justiga Estadual. A Turma entendeu a matéria da
competéncia preclusa quando do julgamento de mérito. Ademais
os novos embargos de declaracdc apenas podem questionar
obscuridades, lacunas... nos embargos anteriores). Acolheu EDcl
{Chesf e Consdrcio) para definir que o valor da condenagao
sucumbencial é de 10% sobre o valor da  condenacdo
reconvencional, Afastou tentativa da CHESF de alterar julgamento
por “enriquecimente sem causa” na fixacdo dos honorarios
sucumbenciais através dos EDcl nos EDcl do REsp, uma vez que
“a propria CHESF afastou a possibilidade da Corte reduzir
honorarios ao pedir a sua fixacgdo em 10% do valor da
condenagao. Aguardando decurso de prazo para eventuais
impugnacoes ao acodrddo publicado. Os prazos, porém, estdo
suspensos até 03/08/15.

1.2. Embargos de Divergéncia no REsp 642.712/PE (impugnacao do
valor da causa). Apds provimento do REsp da Chesf para fixagao
do valor da causa em R$ 70 milhdes, autores e PNA opuseram
embargos de divergéncia e interpuseram RE. Decisdo monocratica
da ministra Maria Thereza de Assis Moura, da Corte Especial,
negou seguimento aos embargos de divergéncia no tocante aos
precedentes das Terceira e Quarta Secdes, determinando a
redistribuicdo dos referidos embargos a divergéncia da Primeira
Secdo. Interposto Regimental, foi-lhe negado provimento.
Processo com o relator ministro Sérgio Kukina, da Primeira Secéo,
para apreciacio da divergéncia entre os precedentes daquela
Segao. Aguardando julgamento.

1.3. REsp 1.366.295/PE (discussdo sobre a competéncia para
processamento da acdo de liquidacdo de sentenca) — Chesf e
Unido tiveram EDed rejeitados contra o acérddo que negou
provimento ao Agravo Regimental por elas interposto; Chesf opos
novos EDecl, que foram impugados pelas autoras. EDcl nos Edcl
no REsp rejeitados foi a 2°. Turma ja firmou entendimento sobre
o mérito, sendo a matéria preclusa. Aguardando decurso de prazo
para eventuais impugnaces ao acdrdao publicado. Prazos
suspensos até 03/08/15.
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1.4. Cumprimento de Sentenga - autos estio com o MM. Juiz

Marcus Vinicius Nonato, da 12°. Vara Civel do Recife. Em A DA
06/07/15, o MM Juiz, tendo em vista que ambas as partes ,gff,f‘a
impugnaram os calculos da contadoria, determinou ac contador &

5! SQBS

que em 10 dias responda fundamentadamente as impugnacdes J et
i S

ou confirme o calculo. S6 apds o valor correto ser estabelecido, o
MM Juiz fara julgamento.

O laudo do contador judicial chegou ao valor de R$
1.018.725.172,32 (maio/15). Apresentamos impugnacdes ao
laudo, uma vez que o o contador incidiu em erros materiais (a)
considerou a fatura de maio/92 em R$ 2.931.378,54, quando o
correto é R$ 5. 931.378,54, flagrante erro de digitacdo; (b)
servicos contratuais de fevereiro/92 a agostof/95 — utilizacdo de
indices errados; {¢) a atualizacdo monetdria a partir de
31/10/2005 ateé 30/junho/2015 deve ser a média aritmética entre
os indices INPC/IBGE e o IGP/DI.

Nosso valor € de R$ 1.049.251.884,54 (junho/15).

Pedimos ao MM Juiz que defira a penhora de contas da CHESF
com base no laudo do contador (R$ 1,018 bi) com a
complementagdo apds a resposta do contador, Tudo para evitar
mais atrasos no processo. Porém, como ja colocamos acima, o
MM Juiz so tomara qualquer decisdo apos a resposta do contador
(10 dias). Porém, o contador estd em férias e sé voltard em
03/08/15.

1.5, RECURSOQO ESPECIAL no. 1.530.912-PE - A sentenca de 1°.
instancia determinou o pagamento de juros legais de 12% a.a.
Optamos por executar a parte incontroversa (1.4. acima) e
reivindicar a parte excluida pelo TIPE. Interpusemos recurso
especial, ja admitido e ja no STJ. Nossa expectativa é que seja
acrescentado o valor de R$ 500 milhoes. O relator do REsp na 2°.
Turma é o min. Humberto Martins, embora a CHESF o tenha
impugnado entendendo a prevencace do min. Campbell Marques.
Apresentamos ao ministro relator novos memoriais juntando
pareceres da lavra dos ilustres professores da USP Ada Pelegrini
Grinnover e Cassio Scarpinella Bueno, nossa reforcando a tese.

Valor estimativo da participacdo da CONSTRAN : R$ 262 milhdes
(apenas o item 1.4.; com o item 1.5, havera acréscimo de R$ 125 milhdes.)
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Possibilidade de éxito: provavel (item 1.4) e possivel (item 1.5)

1. As empresas integrantes do Consdrcio Xingo (Mendes Jr = 37,5%; CBPO
= 37,5%, e Constran = 25%).

2. Honorarios:

- 2% sobre o beneficio econdmico alcancado, limitado o beneficio ao valor
de US$ 350 milhdes, + Sucumbeéncia, sendo que 50% do que o escritério
vier a receber da Chesf a titulo de honorarios de sucumbéncia compromete-
se a reembolsar o consédrcio daquilo que ja tivesse sido pago a titulo de
honorarios de sucesso.

- Obs.: h4 honorarios por tempo, que o consdrcio deixou de pagar, por
dificuldades de caixa, e que estdo sendo faturados pelo escritério para
posterior ajuste.

- Ha também a contratacio de outros escritorios que atuaram/atuam no

Recife e Brasilia, principalmente, e objeto de ajuste quando do recebimento
por execucdo ou acordo.
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