ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
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Sdo partes nesta “Escritura Particular de Emissio Pablica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, da Segunda Emissdo da Maestro
Locadora de Veiculos S.A.” (“Escritura de Emisso™):

como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo (“Debéntures™) ¢
ofertante:

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A., sociedade andénima de capital aberto,
categoria “A”, com sede na cidade de Embu das Artes, Estado de S#o Paulo, na Rua
Paulo do Valle, n® 356, sala 03 - Fundos, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n° 08.795.211/0001-70, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (“Emissora”};

e, como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos titulares das Debéntures:

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, por sua
filial na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.900, 10° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste
ato representada na forma de seu Contrato Social, como agente fiducidrio, nomeado
nesta Escritura de Emissdo, representando a comunhao dos titulares das Debéntures
(“Agente Fiducidrio” e “Debenturistas”, respectivamente);

Resolvem as partes celebrar esta Escritura de Emissao de acordo com os seguintes termos e
condi¢des:

AUTORIZACAQ

A emissdo das Debéntures (“Emissio”) e a Oferta Restrita {conforme definida abaixo)
sio realizadas com base na deliberagéio aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria
de Acionistas da Emissora (“AGE Emissora”), que aprovou 0s termos & condigdes da
Oferta Restrita, e a constituigio das Garantias (conforme definidas abaixo) é realizada
com base na deliberagdio aprovada em Reunido do Conselho de Administragiio da
Emissora (“RCA Emissora”), ambas realizadas em 04 de maio de 2018.

REQUISITOS
A Emissio e a Oferta Restrita serfio realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:
L arquivamento e publicac@o das atas dos atos societdrios. A ata da AGE
Emissora ¢ a ata da RCA Emissora serfio arquivadas na Junta Comercial do

Estado de Sdo Paulo (“Junta Comergial™) e publicadas nos termos do artigo
289 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acdes™);

IL registro e inscricdo desta Escritura de Emissdio e seus eventuais aditamentos.
Esta Escritura de Emissdo ¢ seus eventuais aditamentos serdo inscritos na
Junta Comercial, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des. A
Emissora devera entregar | (uma) via original registrada da presente Escritura
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de Emissfio e seus eventuais aditamentos ao Agente Fiducidrio, em até 5
(cinco) dias Uteis ap6s a data da efetiva realizago dos referidos registros;

depdsito para distribuigdo e negociagdo. As Debéntures serfo depositadas
para distribuicio publica no mercado primario e negociagio no mercado
secundério por meio do MDA — Modulo de Distribuico de Ativos (“MDA™)
e do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21™), respectivamente,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio
(“B3”) (Segmento CETIP UTVM), sendo a distribuigsio e as negociacOes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3 (Segmento CETIP UTVM). As Debéntures somente poderdo ser
negociadas pelo respectivo Investidor Profissional (conforme definido abaixo)
depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricio ou aquisi¢do, nos
termos dos artigos 13 e 15, observado o cumprimento, pela Emissora, do
artigo 17, todos da Instrugfio da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
n® 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucfio CVM 476,

dispensa de registro na CVM. As Debéntures setdo objeto de distribuig¢o
pliblica com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos da Instrugio CVM
476 (“Oferta Restrita”). Nos termos da Instrugfio CVM 476, a Oferta Restrita
esta automaticamente dispensada de registro perante a CVM;

registro das Garantias. As Garantias deverdio ser registradas, na forma
prevista nos Contratos de Garantia (conforme definidos abaixo), sendo: (i) em
relagio 4 Cessio Fiducidria (conforme definidos abaixo) nos competentes
cartdrios de Registro de Titulos ¢ Documentos; e (ii) em relagdo aos Veiculos
Alienados em Garantia das Debéntures (conforme definidos abaixo), nos
competentes cartérios de Registro de Titulos e Documentos e nos competentes
érgios executivos estaduais de transito, nos certificados de registro dos
Veiculos € no Sistema Nacional de Gravames (“"SNG”); e

registro na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”). A Oferta Restrita podera vir a ser registrada na
ANBIMA exclusivamente com o intuito de envio de informagdes para a base
de dados da ANBIMA, nos termos do paragrafo 1°, inciso [, e paragrafo 2°
ambos do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Prdticas
para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores
Mobilidrios”, desde que o registro aqui tratado seja devidamente
regulamentado pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Priticas da
ANBIMA, nos termos do artigo 9°, pargrafo 1°, do referido codigo, até a data
de envio do comunicado de encerramento da Oferta Restrita 8 CVM.

OBIETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a locacdo de veiculos automotores de quaisquer
espécies, tipos, marcas e modelos, para terceiros, quer sejam pessoas naturais
(pessoas fisicas) ou empresas (pessoas juridicas ou a estas equiparadas), e a prestagio
de servicos de gerenciamento de frota automotiva.
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4.1  Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Oferta Restrita serdo utilizados, no g3 3§
] . B . e . o} 0
curso regular dos seus negocios, da seguinte forma: (i) 2,50% (dois inteiros e % £ g
cinquenta centésimos por cento) dos recursos para a aplicagio em CDBs (conforme gE £
definidos abaixo), observado o disposto na Clausula 6.19.10 abaixo (*Valor Para O 5
o

Aplicacio nos CDBs™; (i) no minimo R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
para a aquisi¢io de novos veiculos para 0 aumento ¢ a reposi¢do da frota da Emissora
(“Valor Para Aquisicio de Veicylos™); (iii) até R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes
de reais) para refinanciamento de dividas da Emissora (“Refinanciamento de
Dividas™), observado o disposto na Clausula 6.19 abaixo; e (iv) até R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais) para reforgo de caixa da Emissora visando a realizagio de

negdcios na sua gestio ordinaria.

42  Os contratos de financiamento a serem liquidados pela Emissora, no dmbito do
Refinanciamento de Dividas, encontram-se listados no Anexo 1 (“Contratos de
Financiamento”) 2 presente Escritura de Emissdo, em ordem de prioridade de
liquidago, observado o disposto nas Clausulas 4.3 6.19.7.2 abaixo.

43  Se o valor para liquidagio do préximo Contrato de Financiamento na ordem de
prioridade constante do Anexo I, for maior que o saldo remanescente para
Refinanciamento de Dividas este Contrato de Financiamento n#o sera liquidado,
devendo o Agente Fiduciario seguir para o proximo Contrato de Financiamento na
ordem de prioridade constante do Anexo I, até que esta lista se exauste.

44  Ap6s a liquidagio de todos os Contratos de Financiamento pela Emissora, caso haja
algum valor, relativo ao Refinanciamento de Dividas, remanescente na Conta de
Liberagio (conforme abaixo definida), a Emissora podera requerer ao Agente
Fiduciario a liberagdio deste valor remanescente, o qual deverd ser utilizado pela
Emissora para aquisicio de novos veiculos, na forma da Clausula 4.1(ii), observados

os procedimentos das Clausulas 6.19.1 ¢ seguintes.

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA RESTRITA

51 A Oferta Restrita ser4 realizada com a intermediagdo do BANCO BTG PACTUAL S.A.,
instituicio financeira, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 6° andar, Botafogo, inscrita no CNPJ/MEF sob o n° 30.306.294/0001-
45 (“Coordenador Lider” ou, conforme o caso, o “Banco Custodiante™ ou “Banco
Emissor”), instituigiio financeira integrante do sistema de distribuigio de valores
mobiliarios, em conjunto com o BANCO CAIXA GERAL — BRASIL S.A., institui¢do
financeira, com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n° 68, 3°
andar, inscrita no CNPJ/MF sobon® 33.466.988/0001-38 (“Coordenador Contratado™
e em conjunto com o Coordenador Lider os “Coordenadores™), sob o regime misto de
colocagiio, sendo R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) em regime de garantia
firme de subscrigio ¢ R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) em regime de
melhores esforcos de distribuigo, de acordo com o “Contrato de Coordenagdo,
Colocacéo e Distribuigdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie com Garantia Real da Segunda Emissdo Piblica da Maestro
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Locadora de Veiculos S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora ¢ o Coordenadores
(“Contrato de Distribuicdo”).

Em observancia ao disposto na Instrugio CVM 476, a Oferta Restrita serd destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, observado que (i) somente sera
permitida a procura de, no méaximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e
(i) as Debéntures somente poderao ser subscritas € integralizadas por, no méximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

Para os fins desta Clausula, consideram-se “Investidores Profissionais” aqueles
investidores referidos no artigo 9°-A da Instrugdo CVM 339, sendo certo que nos
termos do artigo 9°-C da Instrugiio CVM 539, os regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios
sio considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentagfio especifica do Ministério da Previdéncia Social.

A colocagio das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3.

No ato de subscrico e integralizagdo das Debéntures, os [nvestidores Profissionais
assinardo declaragio atestando estar cientes de que (i) a Oferta Resirita ndo foi
registrada perante a CYM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restri¢des de negociagdo
previstas na regulamentag&o aplicével e nesta Escritura de Emissao; e (iii) efetuou sua

propria analise sobre constituigao, suficiéneia e exequibilidade das Garantias.

Nos termos do artigo 30 e 31 da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada, € no artigo 5°-A da Instrug@io CVM 476, serd admitida a
distribuiciio parcial das Debéntures (“Distribuicio Parcial™), desde que haja
colocagio de Debéntures que perfagam, no minimo, de R$ 60.000.000,00 (sessenta
milhdes de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). O eventual saldo de Debéntures
ndio colocado no ambito da Oferta Restrita sera cancelado pela Emissora por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissiio, devidamente ratificado por deliberagiio
societaria da Emissora, sem a necessidade de realizagio de Assembleia Geral de

Debenturistas para tal fim.

Tendo em vista a possiblidade de Distribui¢io Parcial, o Investidor Profissional

podera, no ato da aceitacdo da Oferta Restrita, condicionar sua adesdo a que haja

distribuicio:

I da totalidade das Debéntures objeto da Oferta Restrita, sendo que, se tal condigdo
néo se implementar, as ordens serao canceladas; ou

Il. de uma proporgdo ou quantidade minima de Debéntures, definida conforme
critério do proprio Investidor Profissional, que ndo podera ser inferior ao
Montante Minimo da Oferta. Ness¢ caso, 0 Investidor Profissional devera, no
momento da aceitagfio, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista,
pretende receber a total idade das Debéntures a serem subscritas por tal [nvestidor
Profissional ou a quantidade equivalente & proporgio entre a quantidade de
Debéntures efetivamente subscrita e integralizada e a quantidade de Debéntures
originalmente objeto da Oferta Restrita. Caso a condiciio prevista ndo seja
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implementada, a sua ordem serd cancelada.

52  Forma e Preco de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor
Nominal Unitario (conforme definido abaixo), acrescido da Remuneragéio (conforme
definida abaixo) calculada pro rata temporis desde a Data de Emisso até a data de
sua efetiva subscrigdo e integralizagdo (“Data(s) de Integralizagfio™), admitindo 4gio

ou desagio sobre o prego de subscrigio, aplicados a todos os investidores em
igualdade de condigdes.

de Embu das Artes - SP.
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53  Prazo de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas, em até 6 (seis) meses contados
da data de inicio da distribuigfio da Oferta Restrita, observado o disposto nos artigos
7-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 476.

54  Forma de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da

subscrigdio, em moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos adotados
pela B3.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1 Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a 2° (segunda) emissdo de
debéntures da Emissora.

6.2 Valor Total da Emisséo. O valor total da Emissio é de R$ 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais) na Data de Emissdo (“Valor de Emissio™).

63  Quantidade. Serdo emitidas 8.000 (oito mil) Debéntures.

6.4 Valor Nominal Unitdrio. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitario™).

6.5 Séries. A Emissio serd realizada em série (nica.

6.6 Forma. As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem
emissio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos 0S fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo). Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade o extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

6.7  Conversibilidade. As Debéntures no serfio conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

6.8  Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos da Lei das
Sociedades por Agdes.

6.9  Banco Liquidante. O banco liguidante da Emissdo é o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, Estado de S@o Paulo, no Nucleo
Administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara, s/n, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante™).

6.10  Escriturador. O escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco S/A — Custddia de
Terceiros instituigio financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo,
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no Ntcleo Administrativo denominado Cidade de Deus, Vila Yara, s/n, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 (“Escriturador”, cuja defini¢o inclui
qualquer outra instituigdo que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos
servigos previstos nesta Escritura de Emissgo).

Garantia de Alienagdo Fiducidria. Em garantia do integral e pontual cumprimento
de todas as obrigagBes assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora
relativas as Debéntures e demais obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo,
a Emissora, como alienante, e o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas celebram, nesta data, o “Instrumento Particular de Contrato de
Alienagdo Fiduciaria de Veiculos em Garantia” (“Contrato de Alienacdo de
Veiculos™), por meio do qual a Emissora, de forma irrevogavel e irretratavel, se
compromete a alienar fiduciariamente em garantia dos Debenturistas, representados
no Contrato de Alienagdo de Veiculos pelo Agente Fiducidrio, nos termos do artigo
1.361 e seguintes da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Cédigo Civil™), e artigo 66-B da Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada (“Lei_4728/65"), certos veiculos de propriedade da Emissora, os quais
continuardo sendo utilizados regularmente nas operagdes da Emissora.

O total do Valor Tabela FIPE (conforme definido abaixo) dos veiculos alienados
fiduciariamente em garantia das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissgo,
nos termos do Contrato de Alienaciio de Veiculos (“Veiculos Alienados em Garantia
das Debéntures™), deverfio, observados os procedimentos dispostos na Clausula 6.19
abaixo, corresponder, desde a primeira liberagfio de valores da Conta de Liberagao
até a liquidagdio integral das Debéntures e de todas as obrigacdes da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissfio, a 125% (cento ¢ vinte e cinco por cento) da
diferenca entre o saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo (“Saldo Devedor™), subtraido do valor retido na Conta de
Liberaco (“Limite Minimo Global™), sendo certo que até a primeira liberagdo de
valores da Conta de Liberagdo o Limite Minimo Global nfo precisard ser observado.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Valor Tabela FIPE” significa, com relagdo
a cada um dos Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures, 100% (cem por
cento) do valor do respectivo veiculo, de acordo com a mais recente tabela de pregos
médios de veiculos divulgada pela Fundagfo Instituto de Pesquisas Econdmicas no
site hitp-/rveiculos fipe.org.br/ (“Tabela FIPE”), na forma prevista no Contrato de
Alienagio de Veiculos. Para fins de apuragéo do Valor Tabela FIPE deverdo ser
utilizados os valores indicados na Tabela FIPE para 0 ano modelo de cada um dos
Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures, ndo devendo ser utilizado o valor
indicado para veiculos “Zero KM”.

Cessdio Fiducidria. A Emissora, o Agente Fiduciario ¢ o Banco Custodiante celebram,
nesta data, um contrato de cessdo fiduciaria em garantia (“Contrato de Cessdo
Fiducigria” e, em conjunto com o Contrato de Alienagio de Veiculos “Contratos de
Garantia”) por meio do qual a Emissora, de forma irrevogdvel e irretratavel, cederd
fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em garantia
do integral e pontual cumprimento de todas as obrigagtes assumidas, ou que venham
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a ser assumidas pela Emissora, relativas as Debéntures ¢ demais obrigagBes nos
termos desta Escritura de Emissdo: (i) os direitos creditorios da Emissora decorrentes
de contratos de locagdo celebrados com alguns clientes da Emissora, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, encargos ou pendéncias judiciais ou
extrajudiciais de qualquer natureza, inclusive fiscais, com excecdio de determinados
direitos creditorios cuja cessdo fiducidria estard sujeita a determinadas condigdes
suspensivas nos termos do Contrato de Cessio Fiduciaria, (ii) os direitos decorrentes
da titularidade da Conta de Liberagdo, da Conta Vinculada (conforme abaixo
definida) e da conta vinculada n° 130085364 mantida pela Emissora junto ao Banco
Santander, agéncia n° 2271 ("Conta de Depésito™), (iii) todo ¢ qualquer recurso
depositado ou que venha a ser depositado e mantido nas Contas (conforme abaixo
definido), (iv) as aplicacdes financeiras existentes ou feitas de tempos em tempos com
recursos depositados nas Contas, bem como (v) todos os direitos e prerrogativas da
Emissora relativos a titularidade das Contas, (vi) os certificados de depdsitos bancdrio
de sua titularidade, no valor total € principal equivalente a 2,5% (dois inteiros e cinco
décimos por cento) do valor efetivamente subscrito € integralizado de Debéntures
(“CDBs”), do Banco Emissor, assim como todos os direitos creditorios existentes ou
que venham a se constituir no futuro decorrentes do CDBs, incluindo, mas néo se
limitando (a) aos recursos, direitos, rendimentos, acréscimos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas € agoes a ele relacionados, presentes ou futuros, livres e
desembaragados de quaisquer Onus, gravames ol restrigdes, € (b) os direitos
credit6rios de titularidade da Emissora contra o Banco Emissor pelos recursos
recebidos efou que vierem a ser recebidos por conta da Emissora em pagamento dos
CDBs mantidos a qualquer tempo na conta corrente n® 493966, agéncia 0001, mantida
junto ao Banco Emissor (“Conta Vinculada™ ¢ em conjunto com a Conta de Liberacdo
e a Conta Depoésito, “Contas™), inclusive enquanto em trénsito ou em processo de
compensagiio bancaria (“Cessdo Fiduciaria” e, em conjunto com oS Veiculos
Alienados em Garantia das Debéntures, as “Garantias”).

6.13 Data de Emissio. Para todos 0s efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
o dia 04 de maio de 2018 (“Data de Emissdo™).

6.14 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, o
prazo das Debéntures sera de 1.467 (mil, quatrocentos e sessenta & sete) dias contados
da Data de Emissfio, vencendo, portanto, cm 10 de maio de 2022 (“Data de
Vencimento™), sem prejuizo de eventua! liquidagio antecipada observadas as
hipoteses dispostas nesta Escritura de EmissZo.

6.15 Amortizacdo do salde do Valor Nominal Unitdrio. Ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), de vencimento
antecipado das Debéntures ou outras hipéteses de resgate antecipado previstas nesta
Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado mensalmente em 48 {quarenta € oito) parcelas, sempre no dia 10 (dez) de
cada més, a partir da Data de Emiss&o, sendo a primeira devida em 10 de junho de
2018 e a ultima parcela na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo™), sem prejuizo de eventual liquidagfio antecipada observadas as
hipoteses dispostas nesta Escritura de Emissdo, conforme tabela de amortiza¢io
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£5
abaixo: § g
58
e R SR 'f,*{: % :
1. 10 de junho de 2018 2,0833% Ty @
2. 10 de julho de 2018 2,1276% iz 81
3. 10 de agosto de 2018 2.1739% &8 g
4, 10 de setembro de 2018 2,2222% L g |
5. 10 de outubro de 2018 2,2727%
6. 10 de novembro de 2018 2.3255%
7. 10 de dezembro de 2018 2.3809%
3. 10 de janeiro de 2019 2,4390%
9. 10 de fevereiro de 2019 2.,5000%
10. 10 de margo de 2019 2,5641%
11. 10 de abril de 2019 2,6315%
12. 10 de maio de 2019 2,7026%
13. 10 de junho de 2019 2,7777%
14. 10 de julho de 2019 2.8571%
15. 10 de agosto de 2019 2,9411%
16. 10 de setembro de 2019 3.0302%
17. 10 de outubro de 2019 3,1249%
18. 10 de novembro de 2019 3,2257%
i9. 10 de dezembro de 2019 3,3332%
20. 10 de janeiro de 2020 3,4482%
21. 10 de fevereiro de 2020 3.5713%
22. 10 de marco de 2020 3,7036%
23. 10 de abril de 2020 3.8460%
24, 10 de maio de 2020 3,9999%
25. 10 de junho de 2020 4,1665%
26. 10 de julho de 2020 4,3477%
27. 10 de agosto de 2020 4,5453%
28, 10 de setembro de 2020 4,7617%
29, 10 de outubro de 2020 4,9998%
30. 10 de novembro de 2020 5,2629%
31, 10 de dezembro de 2020 5,5553%
32. 10 de janeiro de 2021 5.,8821%
33. 10 de fevereiro de 2021 6,2497%
34. 10 de marco de 2021 6,6663%
35. 10 de abril de 2021 7,1425%
36. 10 de maio de 2021 7,6919%
8
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37. 10 de junho de 2021 8,3328%

38. 10 de julho de 2021 9,0903%

39. 10 de agosto de 2021 9,9992%

40, 10 de setembro de 2021 11,1102%
41. 10 de outubro de 2021 12,4988%
42, 10 de novembro de 2021 14,2841%
43. 10 de dezembro de 2021 16,6645%
44, 10 de janeiro de 2022 19,9969%
45. 10 de fevereiro de 2022 24,9952%
46, 10 de margo de 2022 33,3248%
47. 10 de abril de 2022 49,9808%
48. Data de Vencimento 100,0000%

6.16 Remuneragdo. As Debéntures farfo jus a remuneragio correspondente a 100% (cem

6.16.1

por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos Depésitos
Interfinanceiros - DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente do spread de
4,50% (quatro inteiros € cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos
¢ cinquenta e dois) dias Gteis (“Remunera¢fc™).

A Remuneragio sera calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis
por dias dteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo
ou Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
férmula abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1)

onde:

I valor unitirio da Remuneragiio, calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator de Juros: Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido

de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI:

onde:

TDI, .

DI, .

FatorSpread:

Spread:
DP:

FatorSpread = (

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAQ DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS 8.A.

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)

produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de
Capitalizagdo (inclusive) até a data de calculo da Remuneragio
(exclusive), calculado com 8 (oito} casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = [""[(1 +TDI, )

k=1
»

namero total de fatores da Taxas DI consideradas no céalculo do
ativo, sendo “n” um nimero inteiro;

ntimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 até
n;

Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

DI, :[ﬂﬂ .
100 , onde:

Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas)
casas decimais; e

sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP

spread I]E

100
, onde:

4,5000 (quatro inteiros e ¢inco mil décimos de milésimo); e

ntimero de dias ateis entre a Data de Emiss@o ou Data de
Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme
o caso, e a data atual, sendo “DP” um namero inteiro.

Observagdes aplicaveis ao cdlculo da Remuneragdo:

10
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(D A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico ntmero de casas
decimais divuigado pela B3;

(1) O fator resultante da expressio (1 + TDIx) € considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

(II)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDI), sendo que 2 cada fator
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0
préximo fator diério, € assim por diante até o ultimo considerado.

(IvV) Umavezos fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; €

(V) O fator resultante da expressfio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

6.16.2 A Remuneragio serd devida desde a Data de Emisséo e serd paga mensalmente,

6.16.3

6.16.4

6.16.5

sempre no dia 10 (dez) de cada més, junto com as amortizacGes, ocorrendo o primeiro
pagamento em 10 de junho de 2018 € 0 altimo, na Data de Vencimento (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Remuneragio™), sem prejuizo de eventual liquidaggo
antecipada observadas as hipéteses dispostas nesta Escritura de Emissdo.

O Periodo de Capitalizagdo da Remuneracdo, para fins do disposto nesta Escritura de
Emissio, & o intervalo de tempo que s€ inicia na Data de Emissio, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracio imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizacio™).

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora, ndo
houver divulgacdo da Taxa DI pela B3, serd utilizada na apuragio de TDIk a ultima
Taxa DI divulgada, ndio sendo devidas quaisquer compensagdes entre 2 Emissora e 08
Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a
ndo divalgagio da Taxa DI for superior a0 prazo de 10 (dez) dias consecutivos,
aplicar-se-4 o disposto nas Clausulas abaixo quanto & definigdo do novo parimetro de
remuneracio das Debéntures.

Na hipétese de extingdo, limitacdo efou nao divulgagio da Taxa DI por mais de 10
(dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuraciio e/ou divulgacdo ouno
caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI s Debéntures por proibigdo legal
ou judicial, serd aplicado no lugar da Taxa D, automaticamente, a taxa oficial
substituta que venha a ser adotada pelos agentes de mercado para operagdes similares
is Debéntures a fim de preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo
(“Remuneracio Substitutiva_Automatica”). Caso njio seja possivel a adogdo da
Remuneracio Substitutiva Automatica, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido
divulgada pelo prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro diaem
que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por proibigdo legal ou judicial, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agdes) para deliberar, em comum acordo com a Emissora €

11
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observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n°® 13/03 efou regulamentagiio
aplicavel, sobre 0 novo pardmetro de remuneragio das Debéntures a ser aplicado
(“Remuneracio Substitutiva Acordada™) e, se for o caso, sobre o novo cronograma
de liquidagdo das Debéntures estipulado pela Emissora, 0 qual néio excederé a Data
de Vencimento. Nas hipoteses previstas nos itens (i) e (ii) acima, desde a data em que
nio houve a divulgacio da Taxa Dl ou em que a Taxa DI nfio possa ser utilizada por
proibigdo legal ou judicial, conforme ¢ caso, até a deliberagdo desse novo pardmetro
de remuneragio, a altima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragio do Fator DI
quando do céleulo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisso, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando
da deliberagiio do novo parametro de remuneracfio para as Debéntures.

Na hipétese prevista na Clausula 6.16.5 acima, caso ndo seja possivel adotar a
Remuneragio Substitutiva Automatica, ou caso nio haja acordo sobre a Remuneragio
Substitutiva Acordada entre a Emissora e 2 maioria simples dos Debenturistas,
inclusive nas hipoteses de impossibilidade de instalagdio efou de deliberagdo, por
qualquer motivo, em primeira e segunda convocagdes, da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista na Cléusula 6.16.5 acima, a Emissora deverd resgatar 2
totalidade das Debéntures, com Seu consequente cancelamento, no prazo de 60
(sessenta) dias contados da data da realizagio da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou na Data de Vencimento, ¢ que Ocorrer primeiro, mediante
pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da
Remuneragio relativa ao periodo até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio ou da Data de Pagamento da Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o Caso. Nesta alternativa, para a apuragio de TDIk
no calculo da Remuneragdo serd utilizada a altima Taxa DI disponivel.

Repactuagdo. N&o havera repactuagio programada.

Resgate Antecipado Facultativo. Sujeito ao atendimento das condigbes abaixo, a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo durante a vigéncia das
Debéntures, promover o resgate antecipado total das Debéntures, com o consequente
cancelamento das Debéntures objeto do resgate (“Resgate Antecipado Facultativo™),
mediante o pagamento do valor de resgate, com um prémio de 1,75% (um inteiro e
setenta € cinco centésimos por cento) ao ano, calculado conforme formula abaixo
descrita (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo™). Para tal, a Emissora devera
notificar individualmente a totalidade dos Debenturistas, com copia ao Agente
Fiduciario, o Escriturador € 2 B3 ou, a seu exclusivo critério, publicar aviso aos
Debenturistas na forma da Clausula 6.25 abaixo, seguido de comunicagio ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador e & B3, prestando todas as informagdes necessérias &
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo, com no minimo 21 (vinte €
um) dias Gteis de antecedéncia da data prevista para o resgate (“Comunicacio de
Resgate Antecipado Facultativo™).

VRA= (PU+*[(1+ p))(262)
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onde:

VRA = Valor do Resgate Antecipado Facultativo;
PU = saldo do Valor Nominal Unitério;

J = Remuneracio na data do Resgate Antecipado Facultativo, definido conforme
Clausula 6.16.1;

P = corresponde a 1,75% (um inteiro e setenta € cinco cent€simos por cento);

Pr = prazo residual, definido como a quantidade de dias uteis entre a Data de
Vencimento ¢ a data do Resgate Antecipado Facultativo.

6.18.1 Na Comunicagfio de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a data do
Resgate Antecipado Facultativo; (ii) a forma de célculo do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme Clausula 6.18 acima e (iit) quaisquer outras
informacOes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo. A
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, devera enviar comunicagio escrita
4 B3, com antecedéncia minima de 3 (irés) dias uteis, informando a data e o
procedimento do Resgate Antecipado Facultativo.

6.18.2 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo tambem seguird
os procedimentos adotados pela B3.

6.18.3 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente
canceladas.

6.18.4 A data para realizagéo do Resgate Antecipado Facultativo devera, obrigatoriamente,
ser em um dia Gtik.

6.19 Liberagdo do Valor de Integralizagdo das Debéntures. Os recursos decorrentes da
integralizagio das Debéntures, creditados em conta vinculada de titularidade da
Emissora, devidamente identificada no Contrato de Cessido Fiduciaria (“Conta de
Liberagdo™), serdo cedidos fiduciariamente €m garantia das Debéntures, sendo
liberados nos termos das Clausulas 6.19.1, 6.19.6 € 6.19.10 abaixo.

6.19.1 A parte dos recursos liquidos oriundos da integralizagdo das Debéntures equivalente
ao Valor Para Aquisigio de Veiculos ser4 transferida a conta corrente de titularidade
da Emissora devidamente identificada no Contrato de Cessdo Fiduciaria, de livre
movimentagdo da Emissora (“Conta de Livre Movimentacdo™), na medida em que
forem constituidas, mediante registro no SNG, as garantias correspondentes aos
Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures, da seguinte forma:

I a Emissora enviard ao Agente Fiducidrio, com c¢épia para Banco Custodiante,
notificacfio na forma e no prazo previstos na Cléusula 6.19.4 indicando o valor
que pretende transferir para a Conta de Livre Movimentagdo, acompanhado do
Termo de Atualizagdo (conforme definido no Contrato de Alienaciio de
Veiculos), bem coma 08 demais documentos necessarios ao registro da alienagdo
fiduciaria em garantia, perante o SNG, de Veiculos Alienados em Garantia das
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6.19.4
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Debéntures, observada a necessidade de manutencdo do Limite Minimo Global;
e

1. no prazo de até 2 (dois) dias tteis contados do registro no SNG de Veiculos
Alienados em Garantia das Debéntures suficientes para que o Limite Minimo
Global permanega atendido, o Agente Fiduciario determinard ao Banco
Custodiante que transfira os recursos 3 Conta de Livre Movimentagao, observado
o disposto nas Cléusulas 6.19.2 a 6.19.5 desta Escritura de Emissdo (“Liberacéo
do Valor Para Aquisicio de Vejculos™).

A liberagio dos recursos referidos na Clausula 6.19.1 acima sera realizada em tantas
Liberacdes do Valor Para Aquisigio de Veiculos quanto forem solicitadas pela
Emissora ao Agente Fiduciario, até o limite do Valor Para Aquisigdo de Veiculos.

A realizacdo de cada Liberago do Valor Para Aquisigio de Veiculos, na forma
prevista na Clausula 6.19.1 acima, estara sujeita a condigdo de que a Emissora esteja
em cumprimento com as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo €
nos Contratos de Garantia, incluindo, mas néo se limitando, ao cumprimento do
Limite Minimo Global.

A realizacio de cada uma das Liberagdes do Valor Para Aquisigiio de Veiculos se
darh mediante solicitagio ¢ declaragio escrita da Emissora ao Agente Fiduciério, na
forma do Anexo II e com no minimo 4 (quatro) dias Uteis de antecedéncia da data
pretendida para a transferéncia, sempre precedida de yalidagao do Agente Fiduciario,
com base na declaragéo da Emissora na forma do Anexo II ¢ na melhor ciéneia do
Agente Fiduciario, de que até a data do pedido de Liberagdo do Valor Para Aquisigdo
de Veiculos ndo estd em curso Evento de Vencimento Antecipado.

1 A Emissora deverd, em até 60 (sessenta) dias apos a realizagdo de cada uma
das Liberagdes do Valor Para Aquisigio de Veiculos, informar ao Agente Fiduciario
a destinagiio dos recursos indicando, com base na declaragdo da Emissora na forma
do Anexo IV, marca, modelo, quantidade e valor pago por cada veiculo, bem como,
em conjunto com esta declaragiio, encaminhar as notas fiscais dos veiculos
discriminados.

O Banco Custodiante devera realizar cada uma das Liberagdes do Valor Para
Aquisi¢io de Veiculos na forma prevista na Clausula 6.19.2 acima: (i) no mesmo dia
atil, caso receba a determinacdo do Agente Fiduciario, prevista no item 1I da Clausula
6.19.1 acima, até as 14:00 horas de um dia util; ou (i) até o 1° (primeiro) dia util
subsequente, caso receba a determinag3o do Agente Fiduciario prevista no item Il da
Clausula 6.19.1 acima, apds as 14:00 horas.

Os recursos destinados ao Refinanciamento de Dividas serdo liberados diretamente
para as contas correntes das instituicdes financeiras que figurem como credoras nos
Contratos de Financiamento, de acordo com os seguintes procedimentos:

. a Emissora enviard ao Agente Fiducidrio, com c¢opia para Banco Custodiante,
notificagdo na forma ¢ no prazo previstos na Clausula 6.19.7, para que o Agente
Fiduciario autorize a transferéncia de recursos da Conta de Liberaglo para 2
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respectiva conta de pagamento, dos valores necessarios para a liquidagio do(s)
Contrato(s) de Financiamento em questio; e

II.  no prazo de até 2 (dois) dias titeis contados do recebimento da notificagfio referida
no item [ acima, o Agente Fiducidrio determinard ao Banco Custodiante que
transfira os recursos solicitados pela Emissora & respectiva conta de pagamento,
observado o disposto nas Clausulas 6.19.7 a 6.19.9 desta Escritura de Emissdo
(“Liberacfio para Refinanciamento de Dividas™).
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6.19.6.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.19.1, a Emissora dever4, no prazo de
até [0 (dez) dias 1iteis contados de cada Liberagdio para Refinanciamento de Dividas,
enviar ao Agente Fiducidrio o Termo de Atualizagio (conforme definido no Contrato
de Alienagéo de Veiculos), bem como os demais documentos necessarios ao registro
da alienagdo fiduciiria em garantia, perante o SNG, de Veiculos Alienados em
Garantia das Debéntures cujo Valor Tabela FIPE observada a necessidade de
manutengio do Limite Minimo Global.

6.19.7 A realizagiio de cada uma das LiberagSes para Refinanciamento de Dividas se dara
mediante solicita¢fo e declaragfio escrita da Emissora ao Agente Fiducidrio, na forma
do Anexo IT1, com no minimo 4 {quatro) dias (teis de antecedéncia da data pretendida
para a transferéncia, na qual deverfio ser indicados quais dos Contratos de
Financiamento serfo quitados com a respectiva Liberagdo para Refinanciamento de
Divida, sempre precedida de validagio do Agente Fiduciario, com base na declaragio
da Emissora na forma do Anexo ITI ¢ na melhor ciéncia do Agente Fiduciario, de que
até a data do pedido de Liberacfio para Refinanciamento de Divida néio estd em curso
qualquer Evento de Vencimento Antecipado. Para a efetivagéio da transferéncia pelo
Banco Custodiante, a Emissora deverd ainda, na data da efetiva Liberagdo para
Refinanciamento de Divida, encaminhar ao Banco Custodiante, com cdpia ao Agente
Fiduciario, comunicagiio dos credores evidenciando o valor a ser pago para quitagdo
dos respectivos Contratos de Financiamento, bem como os dados para a
operacionalizagdo da transferéncia de recursos.

6.19.7.1 O Banco Custodiante deverd realizar cada uma das Liberagles para
Refinanciamento de Dividas na forma prevista na Clausula 6.19.9 abaixo: (i) no
mesmo dia Wtil, caso receba a determinagfio do Agente Fiducidrio, prevista no item II
da Clausula 6.19.6 acima, até as 14:00 horas de um dia til; ou (ii) até o 1° (primeiro)
dia util subsequente, caso receba a determinag¢do do Agente Fiducidrio prevista no
item II da Cldusula 6.19.6 acima, apds as 14:00 horas.

6.19.7.2  Os Coniratos de Financiamento listados nos itens 10, 11 e 12 do Anexo I
(“Ceontratos Progeren™) ndo precisario ser quitados na ordem de prioridade constante
do Anexo I, caso a respectiva data de Liberagfio para o Refinanciamento de Dividas
néo corresponda ao dia 15 (quinze) do més em questio. Nesse caso, a Emissora
poderd solicitar a quitagdio dos Contratos de Financiamento listados nos itens
subsequentes aos Contratos Progeren, até o préoximo dia 15 (quinze) do més
subsequente (“Data Autorizada™), quando, necessariamente o Banco Custodiante
devera quitar o Contrato Progeren que ndo foi pago conforme ordem de prioridade.
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6.19.73 Na hipétese prevista na Clausula 6.19.7.2 acima, a Emissora se compromele a
observar todos 0s prazos e procedimentos descritos na Clausula 6.19.6 a 6.19.7 acima
para que o respectivo Contrato Progeren seja devidamente quitado na Data
Autorizada, devendo o Agente Fiducidrio suspender as Liberagdes para o
Refinanciamento de Dividas até que haja o pagamento do Contrato Progeren em
questdo.

6.19.8 A liberagio dos recursos referidos na Clausula 6.19.6 acima sera realizada em tantas
LiberacBes para Refinanciamento de Dividas quanto solicitadas pela Emissora ao
Agente Fiduciario, até o valor equivalente ao Refinanciamento de Dividas, limitada
4 quitagdo de, no maximo, 20 (vinte) Contratos de Financiamento por dia.

6.19.9 Nzo havera qualquer ordem de prioridade ou preferéncia entre as Liberacdes do Valor
Para Aquisi¢io de Vefculos e as Liberagdes para Refinanciamento de Dividas,
devendo ambas serem efetuadas quando solicitadas pela Emissora ao Agente
Fiduciario, conforme previsto nesta Clausula 6.19, observada a necessidade de
manutengio do Limite Minimo Global.

6.19.100s recursos destinados ao Valor Para Aplicacio nos CDBs sero integralmente
direcionados pelo Banco Custodiante, em até | (um) dia ftil de cada Data de
Integralizagdo, para a aquisicio dos CDBs, na forma do Contrato de Cessio
Fiduciaria.

6.20 Aquisiciio Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes,
desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato, se assim
exigido pelas disposi¢Bes legais e regulamentares aplicéveis, constar do relatério da
administragio e das demonstragGes financeiras da Emissora. As Debéntures
adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente
colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Instruggo CVM 476.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfio jus & mesma Remuneracio
aplicavel as demais Debéntures.

6.21 Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas por forga desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso
ficariio, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, € muita moratéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, além da Remuneragdo, que continuara a incidir
sobre o débito em atraso 2 taxa prevista nesta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, notificaciio ou interpelagio judicial ou extrajudicial
(“Encargos Morat6rios™).

6.22 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. A eventual indisponibilidade do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes pecuniarias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, 0s
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direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termaos desta Escritura de Emisséo
serfio efetuados pela Emissora, por intermédio da B3, conforme as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou, ainda, por meio do Escriturador para

os Debenturistas que n#o tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.24.1, 6.24.2, 6243 ¢
6.24.4 abaixo, o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneragio imediatamente
anterior, conforme o caso, ate a data do efetivo pagamento (e, ainda, dos Encargos
Moratdrios, de acordo com o previsto na Clausula 6.24.4 abaixo), na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Eyento de Vencimento
Antecipado™):

I inadimplemento, por parte da Emissora, com relagic ao pagamento da
amortizagdo do Valor Nominal Unitério, da Remunerago e/ou de qualquer
outra obrigago pecunidria relativa as Debéntures, desde que ndo sanado no
prazo maximo de 1 (um) dia Gl a contar da data do respectivo
inadimplemento;

IL. sem prejuizo do previsto na alinea X X111, descumprimento, pela Emissora, de
qualquer obrigacio ndo pecuniéria prevista nesia Escritura de Emissdo efou
nos Contratos de Garantia que ndo seja regularizado no prazo maximo de 10
(dez) dias uteis contados da data do recebimento de aviso por escrito acerca
do descumprimento que the for enviado diretamente pelo Agente Fiduciario
efou por qualquer dos Debenturistas, individualmente ou em conjunto, salvo
se houver prazo especifico diverso nesta Escritura de Emissfo e/ou nos
Contratos de Garantia, conforme o ¢aso, 108 quais nio havera notifica¢do do
Agente Fiduciério, € 0 referido prazo ira se iniciar da ocorréncia do respectivo
descumprimento, hipdtese em que €55¢ prevalecera;

IIl.  descumprimento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo,
conforme prevista na Clausula 4.1 desta Escritura de Emisso;

[V. falta de pagamento de dividas ou descumprimento de obrigagdes pecuniarias
além das descritas nesta Escritura de Emissio efou qualquer decisio ou
sentenga judicial transitada em juigado condenando ou determinando
pagamento, pela Emissora efou qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior
a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), e que ndo seja regularizada(o) no prazo
maximo de 3 (trés) dias Gteis contados da data em que a Emissora ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme
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aplicavel, sejam notificadas pelos respectivos credores ou agentes fiduciarios,
conforme o caso;

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme
aplicavel, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais);

protesto de titulos por cujo pagamento a Emissora efou qualquer sociedade
controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, conforme aplicavel, seja
responsavel, ainda que na condicdo de garantidora, e cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), salvo se, no
prazo de 10 (dez) dias Gteis contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora ao Agente Fiducidrio que (i) o protesto foi
cancelado ou sustado; ou (ii) foi apresentada defesa ¢ prestadas as devidas
garantias em juizo;

dissolugdio ou extingfio da Emissora, pedido de recuperagdo judicial ou
elaboragdo de plano de recuperagio extrajudicial, pedido de faléncia
formulado por terceiros ndo elidido no prazo legal, decretagdo de faléncia e/ou
insolvéncia da Emissora, efou de qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora;

exceto nas hipoteses previstas no item (X abaixo, dissolugfo, extingio efou
liquidagiio de qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela
Emissora, sem aprovagio prévia de Debenturistas representando, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;

cisdio, fusdo, incorporagdo ou incorporagiio de agdes da Emissora e/ou
qualquer sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, salvo
se tal alteracdo societaria (i) ndo resultar em troca ou compartilhamento do
controle acionario, sendo o termo “controle” definido na forma do artigo 116
da Lei de Sociedades por Agdes, ou (ii) ndo resulte em diluicdo das
participagdes societarias dos atuais acionistas em mais que 20% (vinte por
cento), ou (iii) se tratar de incorporagiio em que (a) 2 Emissora incorpore uma
de suas subsididria integrais e (b) ndo cause descumprimento dos Indices
Financeiros (conforme abaixo definidos), ou (iv) for previamente aprovada
por Debenturistas representando, no minimo, a 85% (oitenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagio, em Assembleia Geral de Debenturistas
convocada para esse fim; ou {v) se for garantido o direito de resgate aos
Debenturistas que nao concordarem com referida cisdo, fusio ou
incorporacdo, nos termos do artigo 231, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades

por Agdes;

transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigagao relacionada as
Debéntures, exceto se previamente autorizado por Debenturistas que
representem 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio,
em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para esse fim;
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X1.  declaragdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos (inclusive, mas ndo
se limitando, o dividendo minimo obrigatério), juros sobre capital proprio,
resgate de agBes ou qualquer outro pagamento aos acionistas (“Pagamentos
aos Acionistas™), no caso de, considerando-se tal pagamento, pro-forma como
se houvesse sido feito na data da verificagdo anterior dos indices Financeiros
estabelecidos no item XVII abaixo, ndo serem observados 08 indices
Financeiros exigidos em tal data de verificagdo anterior, ou €aso esteja em
curso um Evento de Vencimento Antecipado ou qualguer evento ou condi¢io
que, apds ¢ decurso de prazo e/ou envio de notificagiio, possa resultar em um
Evento de Vencimento Antecipado;
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XII. alienac#io, desapropriacdo, confisco ou qualquer outra forma de disposi¢io,
pela Emissora efou por qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora, de ativos permanentes cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), exceto por
vendas ou alienacdes fiducidrias de veiculos realizadas no curso ordindrio dos
negocios, em condicdes de mercado € em conformidade com as praticas
passadas da Emissora e/fou qualquer sociedade controlada, direta ou
indiretamente, pela Emissora;

XIIL. constitui¢io de 6nus ou gravames sobre ativos da Emissora efou qualguer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, exceto por 6nus
ou gravames constituidos no curso ordindrio dos negécios e alienagbes
fiducidrias de veiculos permitidas nos termos no item X1l acima;

XIV. ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem ou possam afetar de
maneira adversa o exercicio, pelos Debenturistas, de seus direitos € garantias
decorrentes desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas sem limitagGes, a
ocorréncia de uma Mudanga Adversa Relevante, desde que, sendo passivel de
remediagdo, tal evento ou situacdio ndo deixe de surtir efeitos dentro do prazo
de 10 (dez) dias uteis apds notificagio pelo Agente Fiduciario & Emissora a
respeito de tal evento ou situagdo. Para os fins desta Escritura de Emissdo, 0
termo “Mudanca Adversa Relevante” significa: (i) qualquer efeito prejudicial
relevante na situagio (financeira ou de outra natureza), negdcio, bens,
resultados operacionais e/ou perspectivas da Emissora e/ou qualquer
sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora, que afete ou
possa afetar a capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora de
cumprir suas obrigagdes financeiras efou nio financeiras decorrentes desta
Escritura de Emissdo; efou (ii) qualquer evento ou condi¢do que, apos o
decurso de prazo efou envio de notificaciio, possa resultar em um Evento de
Vencimento Antecipado;

XV. alteragio ou modificagio do objeto social da Emissora, de forma que a
Emissora deixe de atuar como locadora de veiculos;

XVI. transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220
2222 da Lei das Sociedades por AgGes;

19




ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

XVII. redugiio do capital social da Emissora (em sua eXpressao monetaria), exceto
se a operagio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdio, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada para €s5¢ fim;

XVIIL ndo observincia dos seguintes limites € indices financeiros, apurados
trimestralmente com base nas informagdes trimestrais consolidadas e
revisadas da Emissora ou nas demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas da Emissora, conforme o caso, relativas a 31 de margo, 30 de junho,
30 de setembro € 31 de dezembro, sendo a primeira apuragdo com base nas
informagdes trimestrais consolidadas de 30 de junho de 2018, feita a
anualizagio, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questdo com
os trés trimestres imediatamente anteriores (“Indices Financeiros”):

(1) arazédoentrea Divida Liquida e o EBITDA nédo podera, nos trimestres
encerrados em 30 de junho de 2018 € 30 de setembro de 2018: (i) ser supetrior
a 4,00 (quatro); ou (ii) ser superior a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta
centésimos), caso a Emissora tenha realizado, no trimestre em questdo,
empréstimos ou financiamentos, em valor acima de RS 20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), exclusivamente pard investimento em Expansdo de Frotas
relativas a novos contratos de locagao firmados pela Emissora;

2) a partir do ano de 2019, a razfio entre a Divida Liquida e 0 EBITDA
ndo podera, nos trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de
setembro de cada ano: (i) ser superior a 3,50 (trés inteiros € cinquenta
centésimos); ou (ii) ser superior a 4,00 (quatro), caso a Emissora tenha
realizado, no trimestre em questdo, empreéstimos ou financiamentos, em valor
acima de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), exclusivamente para

:nvestimento em frotas, oriundas de novos contratos de locagao firmados pela
Emissora;

(3) arazdoentrea Divida Liquidae o EBITDA néo podera ser superior a
3,50 (trés intetros ¢ cinguenta centésimos), no trimestre encerrado em 31 de
dezembro de cada ano, inc luindo 2018;

(4) arazdoentrea Divida Liquidaeo Patriménio Liquido ndo podera ser
superior a 3,25 (irés inteiros e vinte € cinco centésimos);

(5) a razdo entre a Divida Liquida e a Frota Liquida nfio poderd ser
superior a 0,85 (oitenta e ¢inco centésimos); €

(6) o eventual Prejuizo Auferido na Desmobilizagdo de Frota (“PADE")
niio pode ser superior a 0,07 (sete centésimos);

Para os fins desta Escritura de Emissio, considera-se (A)“EBITDA” 0 somatorio, em
bases consolidadas, relativas a0s 12 (doze) ultimos meses: (i) do lucro/prejuizo antes
de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes € participacdes minoritarias (ndo
deverdo ser consideradas, para 0S fins de apuragdo do lucro/prejuizo, as despesas
meramente contabeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de opgdo de compra
de agGes da Emissora), (ii) das despesas de depreciagdo ¢ amortizacdo, (iii) das
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despesas financelras deduzidas das receitas financeiras, (iv) do resultado ndo 2% :
operacional ocorrido no mesmo perfodo; (B) “Divida Liquida” o somatorio de todos R
oot . . . s . w
os empréstimos € financiamentos incluindo mas ndo se limitando a captag0es via -

debéntures, operagdes de risco sacado, empréstimos com pessoas ligadas e garantias
fidejussérias prestadas a terceiros, reduzida as disponibilidades de caixa e aplicagoes
financeiras consideradas pelo Auditor Independente como “Caixa e Equivalentes™;
(C) “Patriménio Li uido” o patriménio liquido contabil, deduzido do valor contabil
dos ativos intangiveis; (D) “Frota_ Liquida” o valor da frota total da Emissora,
incluindo respectivos acessorios, liquida da depreciacdo acumulada nos periodos de
verificagdo; (E) «pADE” é a razdo entre (a) 2 diferenca, se negativa, entre: (i) areceita
liquida da venda de veiculos e (i) o custo contabil dos veiculos vendidos; e (b) ©
custo contabil da frota vendida, conforme apurado nas altimas informagdes
trimestrais ou demonstragdes financeiras disponiveis;e (F) “Expansio de Frotas” ¢ a
diferenca, apurada nas ltimas informagdes trimestrais ou demonstragoes financeiras
disponiveis, entre: (i) as aquisi¢des de veiculos operacionais conforme adigBes e/ou
transferéncias (desconsideradas transferéncias para renovagéo) ao ativo imobilizado,
e (ii) a receita bruta proveniente da venda de veiculos.
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Para fins do disposto no paragrafo anterior, as receitas e despesas nido recorrentes
integrario o calculo do resultado ndo operacional.

Para os fins da apuragéo do EBITDA e da Divida Liquida, previsto nos itens (1), (2)
e (3) acima, caso a Emissora efetue a aquisicdo de quotas, agdes ou participagdes
societarias de quaisquer outras sociedades e que resulte no controle pela Emissora
da(s) sociedade(s) adquirida(s), © EBITDA relativo a todo 0 periodo dos altimos 12
(doze) meses em questdo ¢ a Divida Liquida da Emissora, deverdo ser somados,
respectivamente, com O EBITDA relativo a todo 0 periodo dos Gltimos 12 (doze)
meses em questdo € com a Divida Liquida dessas sociedades adquiridas, relativos a
todo o periodo dos altimos 12 (doze) meses em questdo, incluindo-se o periodo
anterior & aquisi¢ao.

XIX. as garantias convencionadas nos Contratos de Garantia ndo forem
devidamente registradas na forma descrita nos respectivos contratos, salvo s€
em decorréncia de culpa ou dolo do Agente Fiduciario efou competentes
cartorios de Registro de Titulos ¢ Documentos, S€ aplicavel, ou se, por
qualquer motivo € 2 qualquer momento, © caldo das garantias cedidas
tornarem-se inferior ac valor minimo estipulado nos respectivos Contratos de
(Garantia; a alienagao, total ou parcial, ou a criaciio de qualquer onus, gravame
ou impedimento (observado o disposto nesta Escritura de Emissdo efou no
Contrato de Alienagio de Veiculos) ou a ocorréncia de qualquer evento que
faga com que 0S Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures oua Cessiio
Fiducidria sejam inferiores ao valor minimo estipulado nos respectivos
Contratos de Garantia, desde que ndo realizados os complementos € reforgos
de Garantias, conforme previstos nos respectivos Contratos de Garantia;

XX. a constatagdo, a qualquer momento, de qualquer falsidade, imprecisdo ou
incorregdo material quanio a qualquer declaragdo ou garantia prestada pela
Emissora nesta Escritura de Emissao ou nos Contratos de Garantia, sem que O
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evento que deu causa a tal declaragfio ou parantia seja devidamente sanado no
prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de sua ocorréncia;

XXI1. nahipotese de a Emissora, direta ou indiretamente, tentar ou praticar qualquer
ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial
ou extrajudicial, a Escritura de Emissdo, 0s Contratos de Garantia ou qualquer
das respectivas clausulas ou de qualquer outro contrato relativo as Debéntures;

XXII. caso seja contratada Agéncia de Classificagdo de Risco (conforme definida
abaixo), rebaixamento do rating da Emissdo em, no minimo, 2 (dois) notches
em relagio ao primeiro rating da Emissdo, eventualmente obtido;

YXIIL caso o Fluxo Mensal (conforme definido no Contrato de Cessio Fiducidria)
néio tenha observado o Valor Minimo Mensal (conforme definido no Contrato
de Cessio Fiduciaria) em 3 (trés) meses consecutivos ou 4 (quatro) meses ndo
consecutivos;

XXIV. nio realizaciio pela Emissora do deposito do Complemento do Valor Minimo
Mensal (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria); e

XXV. nas hipbteses de alteragdo ou transferéncia de controle do capital votante da
Emissora, exceto se a operagio tiver sido previamente aprovada por
Debenturistas representando, no minimo, 85% (oitenta € cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, em Assembleia Geral de Debenturistas convocada
para esse fim.

Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento
Antecipado” serd qualquer uma das seguintes datas: (i) na hipotese dos eventos
previstos nos itens I, I v, v, VL VIL XVIe XXI da Clausula 6.24 acima, serd a
data em que ocorrer qualquer dos referidos Eventos de Vencimento Antecipado,
quando o vencimento antecipado das Debéntures sera considerado automaticamente
pelo Agente Fiducidrio, independente de notificagio nesse sentido, devendo ©
Agente Fiduciario, sem prejuizo do caréter automatico do Evento de Vencimento
Antecipado e de qualquer direito dos Debenturistas, notificar a Emissora da
ocotréncia do Evento de Vencimento Antecipado; ou (ii) ocorrendo os demais
Eventos de Vencimento Antecipado previstos nos itens da Clausula 6.24 acima, serd
a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a
Clausula 6.24.2 abaixo, se tal Assembleia Geral de Debenturistas aprovar ©
vencimento antecipado das Debéntures, sendo que o Agente Fiducidrio devera
comunicar a efetiva declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures mediante
notificagiio & Emissora, com ¢6pia a B3, no prazo miaximo de 2 (dois) dias fiteis,
contados da data da Assembleia Geral de Debenturistas aqui referida.

Na hipétese de ocorréncia dos demais eventos mencionados no item (ii) da Clausula
6.24.1 acima, o Agente Fiducidrio devera, em até 5 (cinco) dias dteis contados da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido Evento de Vencimento
Antecipado, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures.
O Agente Fiducidrio deveré notificar a Emissora da convocagio da Assembleia
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DA EspECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA

6.24.3

6.24.4

6.24.5

6.24.6

6.24.7

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

Geral de Debenturistas no minimo 5 (cinco) dias teis antes da data de sua
realizagdo.

Apbs a realizagio da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Cléusula
6.24.2 acima, ou na hipotese de impossibilidade de sua instalagio ¢/ou de
deliberagio, por qualquer motivo, © Agente Fiducidrio devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir
o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Remuneragdo, bem como de outros encargos devidos até a data do
efetivo pagamento, 2 menos que Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma do previsto nas Clausulas 9.5, 9.6 € 9.6.1 abaixo, optem por
ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
na forma da Clausula 6.24.1(ii), acima, hipdtese na qual niio havera vencimento
antecipado das Debéntures.

Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a, em até 2 (dois) dias uteis contados da
comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciério a Emissora, com cépia
a B3, efetuar o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido: (i) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
ou a Data de Pagamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (ii) de 1,75% (um inteiro ¢ setenta € cinco
centésimos por cento) ao ano pelo prazo residual definido como a quantidade de
dias Gteis entre a Data de Vencimento e a data do Data do Vencimento Antecipado,
calculado conforme formula disposta na Clausula 6.18 acima, (iii) de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo; sob pena de, em nédo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
Encargos Moratdrios (exceto no ¢aso do evento previsto no item | da Clausula 6.24,
caso em que os Encargos Moratorios serfio devidos desde a respectiva data em que
o pagamento deveria ter sido realizado).

As Debéntures objeto do procedimento descrito na Clausula 6.24.4 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Fica desde j& acordado que, para fins desta Clausula, sera realizado: (i) no imbito
da B3, o pagamento que for efetuado na data da declaragio do vencimento
antecipado ¢ desde que esteja de acordo com os demais termos e condigBes do
Manual de Operagdes da B3; e (ii) fora do dmbito da B3, o pagamento que for
efetuado apos a data da declaragdio do vencimento antecipado.

Além das comunicag¢des de que tratam a Clausulas 6.24.2 e 6.24.4 acima, no que diz
respeito as Debéntures eletronicamente custodiadas na B3, a mesma deverd ser
comunicada imediatamente apds a declaragio de vencimento antecipado, € ©
pagamento somente seré realizado no ambito da B3 se ocorrer na mesma data, e
desde que esteja de acordo com 0s demais termos e condigbes do Manual de
Operagdes da B3.

6.25 Publicidade. Todos os atos € decistes relevantes decorrentes da Emissio que, de
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

qualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos
Debenturistas, deverdio ser publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas ou
Comunicado ao Mercado” nos jornais normalmente utilizados pela Emissora para
efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades por Agdes, quais sejam, na
data desta Escritura de Emissfio, Dirio Oficial do Estado de S#o Paulo e no jornal
“Valor Econdmico”. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagio apos a Data de
Emissdo, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo.
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626 Comunicacdes. Todos os documentos € as comunicacdes, que deverdo ser sempre

feitos por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou

comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura
de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderegos:

L para a Emissora:

MAESTRO LOCADORA DE VECULOS S.A.

Avenida Queiroz Filho, n® 1560 — Torre Beija Flor — 2° andar
05319-000, Séo Paulo - SP

At.: Sr. Carlos Alves / Nilza Prioste
Telefone: +55 (11) 4785-0200

Correio Eletronico:mailto; debentures@maestrofrotas.com.br

para o Agente Fiduciério:
PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10® andar,
CEP 04538-132, Sdo Pauio - SP,

At.: Sras. Viviane Rodrigues e Tatiana Lima
Telefone: +55 (11) 2172-2628 / +55 (11) 2172-2613

Correio Eletronico:  vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br

[II.  para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Niicleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 1° andar
CEP 06029-900, Osasco/SP

Departamento de A¢des e Custédia

At.: Debora Andrade Teixeira / Mauricio Bartalini Tempeste / Marcelo Poli /
Rosinaldo Gomes

Telefone: (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-9469
E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br/

4010.custodiarf@bradesco.com.br / mauricio.tempeste@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

IV.  para o Banco Liquidante:
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NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAD DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo, 1° andar
CEP 06029-900, Osasco/SP

Departamento de Agdes e Custddia

At.: Debora Andrade Teixeira / Mauricio Bartalini Tempeste / Marcelo Poli /
Rosinaldo Gomes

Telefone: (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br /

4010.custodiarf@bradesco.com.br / mauricio.tempeste@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

paraa B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Praca Antonio Prado, n® 48 - 4° andar, Centro

At.: Superintendéncia de Oferta de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Tel: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliariosgab3.com.br

6.26.1 As comunica¢Bes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas

6.26.2

6.26.3

entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicagdes feitas por correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada & outra Parte

pela Parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) dias contados da sua
ocorréncia.

Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observancia do disposto na Cliusula 6.26.2
acima serdio arcados pela Parte inadimplente.

6.27 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-30 prorrogados os prazos referentes ao

pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°
(primeiro) dia dtil subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em que ndo
haja expediente comercial ou bancério no local da sede da Emissora, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser
realizados pela B3, hipotese em que somente havera prorrogagao quando a data de
pagamento coincidir com feriados declarados nacionais, sabados ou domingos.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora estd obrigada a:

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses contados do término de cada
exercicio social, copia dos demonstrativos financeiros consolidados e
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, -§ & e k
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAQ DA g
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A. 3% :
o8
auditados anuais completos da Emissora, acompanhados de parecer de ?”;E‘ '
um dos seguintes auditores independentes: PricewaterhouseCoopers 2 5
Servicos Profissionais Ltda.; Ernst & Young Auditores Independentes | &
S/S; Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes ou KPMG %

Auditores Independentes ou outro auditor independente indicado pela
Emissora e aceito pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas (“Auditor Independente™); demonstrativos estes que
serdo preparados de acordo com a regulamentagio brasileira e os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil (*Demonstrativos
Anuais™), os quais deverdo, ainda, ser divulgados através de sua pagina
na rede mundial de computadores;

Reg
Comarca de
Registrado sob n*

|

()  juntamente com os Demonstrativos Anuais, declaragfio assinada
pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (i) que permanecem vélidas as disposi¢Oes contidas na
Escritura de Emisséo, (ii) acerca da ndo ocorréncia de qualquer das
hipoteses de vencimento antecipado ¢ inexisténcia de descumprimento
de obrigagdes da Emissora perante 0s Debenturistas e (iii) que néo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(c)  juntamente com Sseus Demonstrativos Anuais e Demonstrativos
Trimestrais, relatério especifico de apuragdo dos indices Financeiros
mencionados no item XVIII da Clausula 6.24, elaborado pelos
auditores independentes contratados pela Emissora, com a memoria de
calculo contendo todas as rubricas necessarias que demonstre o
cumprimento dos indices Financeiros mencionados no item XVIII da
Clausula 6.24, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar 4 Emissora e/ou aos seus
Auditores Independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(d)  juntamente com seus Demonstrativos Anuais e Demonstrativos
Trimestrais, conforme o caso, relatorio listando todos os contratos de
derivativos que a Emissora, suas controladas e coligadas tenham
celebrado e estejam em vigor, incluindo seus principais termos e
condigdes;

(e) dentro de, no maximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias ap6s o término de
cada trimestre do exercicio social ou conforme menor prazo que viera
ser estabelecido na regulamentagdo aplicavel as companhias abertas,
capia das informagdes trimestrais consolidadas da Emissora relativas
a 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano até a data da
liquidagio das Debéntures, acompanhadas de parecer dos Auditores
Independentes (“Demonstrativos Trimestrais™);

(f) qualquer informagdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes
nos termos desta Escritura de Emissfio, inclusive os dados financeiros
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(h)

M

(k)

M

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

e atos societarios necessdrios 4 realizagdo do relatério previsto no item
XV da Clausula 8.13, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciério, no prazo de 5 (cinco) dias dteis contados do recebimento
da respectiva solicitagdo;

dentro de 3 (trés) dias Uteis contados da data da publicacdo, as
informagoes veiculadas na forma prevista na Clausula 6.25 acima;

«Avisos aos Debenturistas”, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do conselho de administragio que de
alguma forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo
critério da Emissora, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data
em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

informagtes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
ndo pecuniaria, de quaisquer Clausulas, termos ou condigdes desta
Escritura de Emissdo, no prazo de ate 5 (cinco) dias lteis, contados da
data do descumprimento, sem prejuizo do disposto nos itens VIl
abaixo;

organograma societdrio, dados financeiros e atos societdrios
necessarios i realizagio do relatorio anual, para os fins da Instrugfio da
CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada
(“Instrugiio CVM 5837), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do relatorio anual na CVM. O organograma do grupo
societario da Emissora devera conter 05 controladores, as controladas,
o controle comum, as coligadas, € informagdes sobre o bloco de
controle, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio
social;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da solicitagdo
pelo Agente Fiduciério, declaragdo firmada por representantes legais
da Companhia acerca da utilizagio dos recursos liquidos obtidos com
a Emissdio nos termos da Clausula 4 acima;

todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos
e condigBes previstos nesta Escritura de Emissio, comprometeu-se a
enviar a0 Agente Fiducidrio.

submeter, na forma da lei, as contas ¢ balangos consolidados da Emissora a
exame por quaisquer empresa de auditoria independente registradas na CVvM
(“Auditora Independente™);

disponibilizar aos seus acionistas € aos Debenturistas as demonstragtes
financeiras consolidadas da Emissora elaboradas e aprovadas, previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por Agles;
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DERENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA

Iv.

VI

VIL

VIIL

IX.

XL

XIL

XIil.

X1V.

XV.

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

manter, em adequado funcionamento, um érgio para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas
para a prestagio desse servigo;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiducidrio deva
fazer, nos termos dessa Escritura de Emisséo, ndo o faga;

informar ao Agente Fiduciario em até 02 (dois) dias Uteis a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que ihe forem solicitadas;

nfio realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢des
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar operagdes com derivativos com objetivo que nio seja de hedge;

nfio realizar, a partir da Data de Emisséo, novas operagdes financeiras com
Partes Relacionadas. Para os fins desta Escritura de Emisséo, “Partes
Relacionadas” significa: (i) os acionistas ou sécios da Emissora ou suas
subsidiarias; (ii) todas e quaisquer sociedades direta ou indiretamente
controladoras de, controladas por ou coligadas a qualquer acionista ou socio
da Emissora ou suas subsididrias; (iii) o administrador da Emissora, suas
subsidiarias ou suas controladas ou coligadas; (iv) o conjuge ou parente até o
terceiro grau de qualquer acionista, s6cio ou administrador da Emissora ou
suas subsidiarias; ou (v) qualquer pessoa juridica que seja controlada, direta
ou indiretamente, por qualquer acionista, sécio ou administrador da Emissora
ou suas subsidiarias ou seus respectivos cdnjuges ou referidos parentes;

notificar o Agente Fiduciario acerca de qualquer deliberagiio dos acionistas da
Emissora relativa a Pagamentos aos Acionistas, sendo certo que referida
notificaciio deverd ser feita com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia
da data prevista para qualquer Pagamento a0s Acionistas;

notificar em até 2 (dois) dias tteis o Agente Fiduciario sobre qualquer
ocorréncia de Mudanca Adversa Relevante;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social ¢ com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,

comprometer o pontual € integral cumprimento das obrigagbes assumidas
perante os Debenturistas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos

e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicao na qual realize negdcios ou possua
ativos;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Escriturador, 0 Banco Mandatario, o Agente Fiduciario € o

28

bu das Artes - SP.
--812689

wr
b=
[
[}
E
=2
fx
=]
&
o
o
2

istro de Titu
de EM

Comarca

Reg
Ragistrado sobn®




ESCRITURA PARTICULAR DE EMiSSAOQ PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAQ DA

7.1.1

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS $.A.

sistema de negociagio no mercado secundario;

XVI. efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de

qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emisséo;

XVIL manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures € desde
que haja Debéntures em circulacfio, as declaragbes e garantias apresentadas
nesta Escritura de Emissdo, no que for aplicavel;

XVIIL comunicar ao Agente Fiducidrio, na data de divulgagdo de um fato relevante,
conforme definido no artigo 2° da Instrugdio CVM 358, de 03 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Fato Relevante™) relacionado a eventual autuagio
pelos Orgdos responsaveis pela fiscalizagio de normas ambientais e
trabalhistas no que tange a saude e segurancga ocupacional, trabalho em
condigdes andlogas a escravo € trabalho infantil, bem como sobre a revogagdo,
cancelamento ou nfio obtengéo de autorizagBes ou licengas relevantes ¢
necessarias para o seu funcionamento;

XIX. contratar, caso seja requerido pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas, agéncia de classificagdo de risco para atribuir rating
a presente Emisséo, em escala nacional, a ser escolhida pela Emissora, dentre
4 (quatro) agéncias indicadas pelos Debenturistas na referida Assembleia

Geral de Debenturistas (“Agéncia de Classificagiio de Risco™); €

XX. caso seja contratada uma Agéncia de Classificagéo de Risco para atribuir
rating a presente Emissdo, enviar ao Agente Fiducidrio: (i) em até 6 (seis)
meses a contar da Assembleia Geral de Debenturistas prevista no item XIX
acima, o primeiro relatorio de rating; e (il) atualizagio do rating da Emissdo
a ser realizada anualmente, tendo como base a data de apresentagdo do

relatério emitido nos termos do item (i) acima, em até 10 (dez) dias contadosda
referida data.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogivel € irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observéncia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/fou emergentes a que o nio
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuagdo do Agente Fiduciério.

O envio do relatorio ao Agente Fiduciario, conforme previsto na Clausula 7.1. (1) (¢}
prestar-se-4 apenas para fins de arquivo, nao importando em qualquer obrigagdo ou

responsabilidade do Agente Fiduciario, em qualquer momento, por qualquer ato, fato
ou prejuizo.
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ESCRITURA PARTICULAR DE EmMiSSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVELS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAQ DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

As despesas a que se refere o item X VI da Clausula 7.1 acima compreendero, entre
outras, as seguintes:

L. publicagdo de relatérios, avisos e notificagdes, despesas cartorarias, conforme
previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentagio aplicdvel;

IL. emissao de certiddes, envio de documentos, fotocopias € digitalizagdes;
Il  contatos telefonicos e/ou conference call;

IV. despesas razodveis de viagem, compreendendo  transporte, estadias e
alimentagiio, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do

Agente Fiduciario;

V. eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes 208 estritos interesses dos Debenturistas; €

VI.  despesas para inclusdo € baixa de gravames no SNG.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenham sido saldados na
forma do item XVI da Clausula 7.1 acima sera acrescido a divida da Emissora €
gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de

pagamento.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que ¢
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os intercsses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas €, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depositos, custas € taxas judiciarias nas agdes
propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depositos € custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais ser@o igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio
do Agente Fiducidrio na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com
relagio ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fidugiario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do
risco de sucumbéncia, sem prejuizo da obrigagdo da Emissora de pagar tais despesas.

Sem prejuizo de ouiras obrigagBes expressamente previstas na regulamentacio em
vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instrugio

CVM 476:

I. preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio €, se
for o caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

II. submeter suas demonstragdes financeiras & Auditora Independente;
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8.1

ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAQ DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS 8.A.

[II. divulgarsuas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas
e parecer de auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do
exercicio social;

[V. manter os documentos mencionados no item [1I acima em sua pégina na rede
mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

V. observar as disposicdes da Instrugao CVM 358, no que se refere a dever de
sigilo e vedagdes a negociacdo;

VI  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de
qualquer Fato Relevante; €

VIi. fornecer todas as informagtes solicitadas pela CVM efou pela B3.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia € constitui como Agente Fiducidrio da Emissio, a PLANNER
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificado no
preambulo desta Eseritura de Emisséo, que assina na qualidade de Agente Fiduciario,
e que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termaos da
lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debenturistas perante 2
Emissora, e declara:

L niio ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungdo
que The é conferida, conforme artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por AgOes
e artigo 6 da Instrugdo CVM 583;

11 aceitar a fungio que the ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres €
atribuigdes previstos na legislagdo espec {fica e nesta Escritura de Emissdo;

[I.  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissiio ¢ todas as suas
Clausulas e condigdes;

V. ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que O impeca de exercer suas
funcgdes;
V. estar devidamente autorizado 2 celebrar esta Escritura de Emissao ¢ 2 cumprir

com suas obrigages previstas neste instrumento, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

VI.  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio,
nos termos da regulamentagio aplicavel vigente;

VII. que esta Escritura de Emissfio constitui obrigacdo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 0S SEUS termos €
condicgoes;

VIIL. que a celebragdo desta Escritura de Emissdo € 0 cumprimento de suas
obrigacdes nela previstas néo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAQ DA

8.7

8.8

89

8.10

8.11

8.12

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

O novo Agente Fiducidrio deverd, no prazo de até 7 (sete) dias ateis contados da data
da averbagio mencionada na Clausula 8.8, comunicar 8 CVM a ocorréncia da
substituigdio, bem como encaminhar 3 CVM a declaragéo e demais informagdes
indicadas no pargrafo tinico do artigo 9° da Instrugdo CVM 583.

A substituigio do Agente Fiducidrio em cardter permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emiss3o, que devera ser registrado na Junta Comercial junto
com a presente Escritura de Emissdo.

O agente fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagao, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.25 acima.

O agente fiducidrio substituto exercerd suas fung@es a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a esta Escritura de Emissdo, inclusive, até sua
efetiva substituigdo ou até que todas as obrigacdes contempladas na presente Escritura
de Emissdo sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a este respeito promulgados por atos da CVM.

Pelo desempenho dos deveres € atribuigdes que lhe competem, nos (ermos daleie
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigio que vier a
substitui-lo nesta qualidade:

I. recebera uma remuneragdo a ser paga da seguinte forma:

(a) Para a prestagao de servigos de Agente Fiduciario, serdo devidas
parcelas anuais no valor de R$ 28.000,00 (vinte e oito mil reais), sendo
a primeira parcela devida at¢ o 5° (quinto) dia Gtil apos a assinatura desta
Escritura de Emissdo e os demais pagamentos nas mesmas datas dos
anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a operagio
ndo seja integralizads, a titulo de estruturacio € implantago. A
remuneragio do Agente Fiducidrio serda devida mesmo ap6s ©
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidario ainda esteja
exercendo atividades inerente & sua atuagio em relacdo A Emissdo.

(b) Para a prestagdo de servigo de inclusdo e baixa de gravames no SNG da
B3, serfio devidas parcelas mensais em montantes calculados por cada
inclusio efou baixa, sendo cada inclusdo no valor de R$ 40,00 (quarenta
reais) e por cada baixa o valor de R$ 20,00 (vinte reais), sendo o
pagamento, caso haja inclusdo efou baixa, devido até o 5° (quinto) dia
util do més subsequente.

(¢} A remuneragio do Agente Fiduciario serd acrescida dos seguintes
tributos: (i) 1SS (Imposto sobre servigos de qualquer natureza); (i) PIS
(Contribuigio ao Programa de Integraciio Social); (iii) COFINS
(Contribui¢do para 0 Financiamento da Seguridade Social); CSLL
(Contribui¢io Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre
a remuneragio do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAC CONVERSIVEIS EM AGOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

correspondentes ao pagamento.

(d) A remuneragio devida ao Agente Fiduciario sera atualizada anualmente
com base na variagio positiva acumulada do IGP-M, ou na sua falta,
pelo mesmo indice que viera substitui-lo, a partir da data de pagamento
da primeira parcela de que trata esta Clausula, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

(&) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturagio de suas condigdes apés a Emissdo, ou ainda, da
participagio em reunifies ou conferéncias telefonicas, bem como
atendimento as solicitacdes extraordindrias, devidamente comprovados
e emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso
ap6s aprovagho, serd devido ao Agente Fiduciario adicionalmente, o
valor de R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos, bem como 4 (a) a assessoria aos Debenturistas, (b)
comparecimento em reunides com 2 Emissora ¢fou com Os
Debenturistas, (c) a implementagio das consequentes decisdes dos
Debenturistas e da Emissora, € (d) paraa execucdo das Garantias ou das
Debéntures. A remuneragfo adicional dever4 ser paga pela Emissora a0
Agente Fiduciario no prazo até 45 (quarenta ¢ cinco) dias corridos apos
a entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado. No caso de
celebragio de aditamentos 2 esta Escritura de Emissiio bem como, nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, devidamente
comprovados e emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso apds aprovacao, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de
R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabaiho dedicado a tais
alteragdes/servicos.

() Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos (i) a juros de mora de
1% (um por cento) ao més ¢ (ii) multa ndo compensatéria de 2% (dois
por cento) sobre 0 valor devido, o qual serd atualizado pelo IGP-M,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

serd reembolsado pela Emissora por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos € interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive as despesas pagaveis
pela Emissora nos termos dos Contratos de Garantia, no prazo de até 10 (dez)
dias contados da entrega de copia dos documentos comprobatdrios; €

podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento das despesas a
que se referem aos itens acima por um perfodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para O pagamento de despesas
razoaveis com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que O
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,

NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos &,
posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serém
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (i) incluem os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas € taxas
judiciarias nas agSes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agGes
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decoirentes
da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas bem como sua remuneragio; e (ii) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso 20s Debenturistas que efetuaram o rateio em proporgdo
superior & proporgdo de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas
relativas & sua participag8o.

8.13  Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungfio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa € proba costuma
empregar na administragio de seus préprios bens;

renunciar a fungdio na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidéo, € realizar a imediata convocagdo
de Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Instrugio CVM
583 para deliberar sobre sua substitui¢do;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

custear: (i) todas as despesas decorrentes da execugio dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execugiio dos seus servigos, sem prejuizo
do disposto na clausula 8.12.1(c) acima; ¢ (ii) todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdenciarios;

conservar em boa guarda toda documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagoes
relativas as Garantias € consisténcia das demais informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora, para que esta Escritura de Emissdio ¢ seus
aditamentos sejam registrados na Junta Comereial; e os Contratos de Garantia
sejam registrados, nos termos da Clausula 2.1, V acima; adotando, no caso da
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA

VIIL

IX.

XL

XIL
X1IL

XIV.

XV.

MAESTRO LOCADORA DE VEeicUuLOS 8.A.

omissiio da Emissora, as restantes medidas eventualmente previstas em lei;

verificar a regularidade da constituigio das Garantias, observando a
manutengiio de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termas desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
periodicas pela Emissora, alertando os Debenturistas, no relatorio anual de
que trata o inciso XV abaixo, sobre as inconsisténcias ou omisses de que
tenha conhecimento;

opinar sobre a suficidncia das informagdes prestadas de modificagdes nas
condigdes das Debéntures;

solicitar, & Emissora, quando julgar necessirio para o fiel cumprimento de
suas fungdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, cartorios de protesto, Varas do Trabalho ¢ procuradoria da
Fazenda Publica, onde s€ localiza asede e © domicilio da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario ao Agente Fiducidrio, Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na
forma da Cléusula 6.25 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicaglio constantes da Lei das Sociedades por Aglbes € desta Escritura de
Emissdo, as expensas da Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que the forem solicitadas;

claborar relatério anual destinado aos Debenturistas, descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio social, nos termos do artigo 68, §1°,
alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes € do artigo 15 da Instrugo CVM
383, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

()  cumprimento, pela Emissora, das suas obrigagbes de prestagdo

de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

(b)  alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para 0S Debenturistas;

{©) comentérios sobre indicadores econdmicos, financeiros ¢ de
estrutura de capital da Emissora relacionadas a Clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas, e que estabelecem
condigdes que n3o devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures
em Circulagdo e saldo cancelado no periodo;
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA

XVL

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

(e) resgate, amortizagio, conversio, repactuagio e pagamento de
remuneracgio das Debéntures realizados no periodo;

(f)  destinagio dos recursos captados por meio desta Emissao,
conforme informag@es prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras obrigacOes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissfo;

(h)  manutengio da suficiéncia e exequibilidade das Garantia, nos
termos desta Escritura de Emissao € dos Contratos de Garantia;

)] declaragiio sobre a nao existéncia de conflito de interesses que
impega o Agente Fiduciario de continuar a exercer a fungdo; ¢

)] existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou pot sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora
em que tenha atuado como agente fiducidrio, bem como 0§ seguintes
dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante;
(ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv)
espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento € taxa de juros;
e (vi) inadimplemento no periodo.

disponibilizar o relatorio de que trata o inciso XV acima em sua pigina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar
do encerramento do exercic io social da Emissora;

X VILmanter atualizada a relagdio dos Debenturistas € seus enderegos, mediante,

inclusive, gestdes junto & Emissora, 3 B3, e ao Escriturador, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente
autoriza, desde ja, o Escriturador € a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes
feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente 3 divulgagio, a qualquer
momento, da posigdo de Debenturistas e seus respectivos titulares;

XVIIL fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de

XIX.

Emissdo, especialmente daquelas que impoem obrigagdes de fazer € de néo
fazer;

comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissfio, incluindo as
obrigagdes relativas a garantias ¢ a Clausulas contratuais destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas € que estabelecem condigdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para 0S
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em
até 5 (cinco) dias uteis contado da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
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b

inadimplemento;

XX. disponibilizar, aos Debenturistas, # Emissora e aos participantes do mercado,
por meio de sua central de atendimento efou de seu websife, o calculo do Valor
Nominal Unitario ¢ a Remuneragdo a ser realizado pela Emissora;

Registrado sob n®

X X1 examinar proposta de substituigao de bens das Garantias, manifestando sua
opinido a respeito do assunto de forma justificada; e

XXILintimar a Emissora a reforgar as Garantias, na hipétese de sua deterioragdo ou
depreciagdo.

8.13.1 O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagBes societarias ¢ em atos da administragio da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico ¢ que tenha sido, ou seja,
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas
decisdes. Nio sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo destes
documentos, que permanecetdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora
elabora-1os, nos termos da legisiagdo aplicavel.

8.14 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes, Agente Fiduci4rio usara de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contraa Emissora para a prote¢do
e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos
nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583.

8.15 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

9, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas podero, a qualquer tempo, teunir-se em assembleia, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

92 A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)

das Debéntures em Circulagio ou pela CVM.

9.3 Aplicar-se-d a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, © disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

94 A presidéncia da Assemb leia Geral de Debenturistas cabera & Emissora, a0 titular de
Debéntures eleito pelos demais Debenturistas presentes ou dquele que for designado

pela CVM.

95 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem, no minimo, a metade das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convacagdo, con qualquer nimero.

9.6 Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegbes
previstas nesta Escritura de Emissio, serdo tomadas: (i) quanto a Assembleia Geral
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de Debenturistas for instalada em primeira convocacdo, por Debenturistas
representando, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio, em primeira
convocagio; ou (ii) quanto a Assembleia Geral de Debenturistas for instalada em
segunda convocagdo, por Debenturistas que representem a maioria dos presentes;
sendo admitida a constituicéo de mandatérios, Debenturistas ou néo.

Quaisquer alteragdes (i) no prazo de vigéncia das Debéntures, (ii) na Remuneragio,
(iii) no quorum de deliberagido das Assembleias Gerais de Debenturistas (iv) nos
Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive nos casos de opgéo por nao declaragio
do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, na forma da
Clausula 6.24.1(ii) e de renincia ou perddo temporario, conforme previsto nesta
Escritura de Emissfio, (v) nas Garantias, e (vi) nas clausulas ou condigdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo.

Para os efeitos de fixagéio de quorum desta Escritura de Emissdo, serdo consideradas
como Debéntures em Circulagio aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que
ainda nio tiverem sido canceladas, resgatadas e/ou liquidadas, excluidas do nimero
de tais Debéntures aquelas que 2 Emissora possuir em tesouraria ou que sejam
pertencentes ao acionista controlador da Emissora ou a qualquer de suas contro ladas,
coligadas ou pessoas controladas por qualquer de seus controladores, bem como
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos parentes de até terceiro grau
(“Debéntures em Circulagio”).

Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto nas hipdteses em que a convocagio da Assembleia
Geral de Debenturistas for realizada pela propria Emissora.

O Agente Fiducidrio devera comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta
Escritura de Emissfo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos oS titulares de
Debéntures em Circulagio, independentemente de terem comparecido & Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de Emisséo:

L. a Emissora ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por aces de acordo com as leis brasileiras;

II. tém capacidade juridica e estd devidamente autorizada a celebrar esta
Escritura de Emissio e os Contratos de Garantia e a cumprir todas as
obrigagdes aqui e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais ¢ estatutarios necessarios para tanto;
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as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissgo ¢ dos
Contratos de Garantia tém poderes bastantes para tanto;

esta Escritura de Emissdo € 0s Contratos de Garantia e as obrigagdes aqui €
ali previstas, constituem obrigagdes licitas, validas € vinculantes da Emissora,
exequiveis de acordo com 08 S€US termos ¢ condigdes;

a celebragio desta Escritura de Emissio e dos Contratos de Garantia, 0
cumprimento de suas obrigacdes aqui e ali previstas, a emissio das Debéntures
e a realizagio da Oferta Restrita ndo infringem ou contrariam (i) qualquer
contrato ou documento relevante para os negocios da Emissora, nem
resultardo em (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em qualquer destes contratos ou documentos; (b) criagdo de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto pelas Garantias; ou (¢)
rescisdo de qualquer desses contratos ol documentos; (il) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens € propriedades
estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, decisd@o ou sentenga administrativa,

judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens ¢
propriedades;

tém, assim como suas controladas, todas as autorizagDes € licengas relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais municipais para o exercicio de
suas atividades, sendo todas elas validas, exceto aquelas cuja nao obtencio
ndo possa causar uma Mudanga Adversa Relevante;

2 Emissora e suas controladas néo possucm quaisquer passivos relevantes que
ja tenham sido demandados ou exigidos, nem passivos ou contingéncias
decorrentes de operagdes praticadas que ndo estejam refletidos nas respectivas
demonstragdes financeiras ou em suas notas explicativas;

suas demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios socials
encerrados em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017 representam
corretamente a posi¢do financeira da Emissora naquelas datas ¢ foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente 03 ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

as informagdes fornecidas pela Emissora aos Investidores Profissionais no
contexto da Oferta Restrita sfio verdadeiras, consistentes, corretas €
suficientes, permitindo aos Investidores Profissionais uma tomada de decis@o
fundamentada a respeito da Oferta Restrita;

nio omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em alteragéo substancial de sua
situacéo econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Investidores
Profissionais nas Debéntures;

inexiste (i) descumprimento de qualquer disposi¢do relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (it)
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qualquer agéo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigagdo governamental em curso ou, em seu conhecimento,
pendente, que possa vir a causar Mudanga Adversa Relevante na Emissora,
em suas condicdes financeiras ou outras, ou em Suas atividades, ou que possa

afetar a capacidade da Emissora de cumprir suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emisso e nos Contratos de Garantia;

nio ha qualquer ligag8o entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

cumprird todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e dos Contratos de Garantia, incluindo, mas néo se¢ limitando a
obrigagio de destinar 0s recursos obtidos com a Oferta Restrita aos fins
previstos na Clausula 4.1 desta Escritura de Emiss#o;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgaciio e
apuragio da Taxa DI, divulgada pela B3, e que 2 forma de calculo da
remuneracio das Debéntures, inclusive nas hipoteses de vencimento
antecipado, nos termos desta Escritura de Emiss3o, foi acordada por livre
vontade entre a Emissora € a instituic@o intermediaria lider responsavel pela
Oferta Restrita, em observéncia ao principio da boa-fg;

estd familiarizada com instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as das Debéntures;

seus administradores tém ciéncia dos termos das Debéntures, estdo
amiliarizados com seus propdsitos € objetivos e aprovaram sua emissdo;

tem o conhecimento e a experiéncia em assuntos financeiros € de negdcios,
inclusive no que diz respeito a operagbes da mesma natureza queé as
Debéntures, que o capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequacdo das
Debéntures;

decidiu, por sua conta € tisco, emitir as Debéntures, ¢ estd contando
exclusivamente com a consultoria € recomendacdo de seus proprios assessores
para definir o tratamento financeiro, legal, regulatorio, tributario e contabil
pertinentes as Debéntures, € nfio se baseou em qualquer opinido do Agente
Fiduciario efou de qualquer pessoa ou entidade ligada ac Agente Fiduciario,
para definir o tratamento contabil, fiscal, legal © regulatério aplicavel as
Debéntures ou para avaliar a adequagdo das Debéntures a Scus propositos; €

as informagdes prestadas pela Emissora sio verdadeiras, consistentes,
precisas, completas, corretas € suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisio fundamentada a respeito das Debéntures.

A Emissora se¢ compromete a notificar em até 2 (dois) dias ateis o Agente Fiduciério
e os Debenturistas caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

RENUNCIA
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Niio se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
gualquer direito, faculdade ou remédio que caiba 20 Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento
ou atraso.

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

A presente Escritura de Emissio e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos 1 e L da Lein® 13. 105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil™), e as obrigagdes nela
contidas estiio sujeitas a execugdo especifica, de acordo com 0S artigos 815 ¢
seguintes do Codigo de Processo Civil.

ALTERACOES

Toda e qualquer alteragdo da presente Escritura de Emissdio somente sera valida
quando celebrada por escrito ¢ assinada por todas as Partes.

Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) & correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de
digitagio ou aritmético, (ii) alteragbes a quaisquer Documentos da Operagio ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documento(s) da Operago,
(iii) alteragbes a quaisquer Documentos da Operagdo em razdo de exigéncias
formuladas pela CVM, ou (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteragdo na razfio social, enderego telefone, entre outros, desde
que as alterages ou corregtes referidas nos itens (i), (ii), (i) e (iv) acima, nio possam
acarretar qualquer prejuizo a0s Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das
Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para 0s
Debenturistas.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel € irretratavel, salvo
na hip6tese de néo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima,
obrigando as partes por §i @ SEUs SUCessores.

Caso qualquer das disposigoes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢do afetada
por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo efeito.

O Agente Fiducidrio néo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja
encaminhado pela Emissora, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas
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decisdes.

A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar 08
Debenturistas ¢ 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos
e comprovados pelos Debenturistas e pelo Agente Fiducidrio em razdio da falta de
veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas declaragdes
prestadas nesta Emissdo.

O Agente Fiduciario ndo em itira qualquer tipo de opinifio ou juizo sobre a orientagdo
acerca de qualquer fato da Oferta Restrita que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, comprometendo-se t80 somente a agir em conformidade com as
instruges que the forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre 08 efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas € reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Agdes, estando isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo decorra da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para 0s Debenturistas ¢/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles telacionados ao devido cumprimento das obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emissdo, somente serdio validos quando previamente
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

Estando assim certas € ajustadas, as partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam
esta Escritura de Emissio em 3 (trés) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas, que também o assinam.

S30 Paulo, 04 de maio de 2018.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISS
NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES DA
MAESTRO

ESPECIE C

ANEXO I

Contratos de Financiamento

A0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
oM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAQ DA
LOCADORA DE VEICULOS S.A.

INSTITUIC
A0
FINANCEIR
A

Cont
rato

Data
Emissdo

Data
Vencimento

Valor Original
(em R$)

Saldo Devedor

(em R$ na
data de
30/04/2018)

1 BCG-B

0019
16

31/05/2016

29/05/2020

20.000.000,00

11.121.299,48

2 BCG-B

0013
17

10/10/2017

09/10/2020

2.100.000,00

1.923.652,13

3 ITAU

100.
115.
110.
003.
300

09/11/2015

11/11/2019

4.800.000,00

1.805.152,21

4 ITAU

100.
115.
120.
000.
500

02/12/2015

11/11/2019

2.100.000,00

834.688,94

5 ABC

3.97
7.21

08/01/2016

24/12/2018

3.788.484,80

979.273,30

6 ABC

4.49
2.11

19/05/2017

04/05/2020

1.600.000,00

1.297.490,90

7 ABC

4.73
1.31

19/12/2017

03/12/2020

900.000,00

904.401,26

8 ABC

4.79
6.71

08/02/2018

25/01/2021

1.116.308,80

1.125.277,75

9 | BANRISUL

1102
277

23/01/2018

15/02/2021

1.000.000,00

950.450,69

ITAU

10 | BROGEREN

50.0

04.3

55.1
00

23/01/2017

15/01/2020

4.000.000,00

2.850.617,40

|
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ESCRITURA PARTICULAR
NAO CONVERSIVESS EM ACOES DA

DE EMiSSAQ PUBLICA DE DEBENTU
EsprECIE COM GARANTIA REAL DA SEGU

RES SIMPLES,
NDA EMISSAQ DA

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.
r 50.0 |
[TAU | 04.4
11 | R OGEREN| 122 26/10/2017 | 15/00/2020 | 2.500.000,00 | 2.441.220.99
00
BAYCOVA | 400
2 L 801 2771212017 | 1512/2020 5000.000,00 | 1.959.302,89
PROGEREN
r 7544
13| PAN 2 140672017 | 1612/2019 | 2.130.659,02 | 1.588.016,83
adit
7585
4|  PAN s | 14/06/2017 | 16/12/2019 | 3.119.640,48 | 2.325.121.77
adit
(5| PAN 7;555 L4/06/2017 | 16/12/2019 | 4.800.000,00 | 3.577.522.64
16 | Volkswagen 31211 L4/1172016 | 1411172019 | 3564626 | 21.14838
17 | Volkswagen ;;316 14112016 | 14/11/2019 | 42.694,71 | 2533007
18 | Volkswagen ;;2; LA/11/2016 | 1401172019 | 3579749 | 2123803
19 | Volkswagen ?z’gé 141172016 | 14/11/2019 | 3579749 | 21.238,03
20 | Volkswagen fgg; 23112016 | 231172019 | 35.64626 | 21.062.67
21 | Volkswagen |10y | 23/11/2016 | 23/11/2019 3564626 | 21.062,67
2 | Volkswagen fgig 31172016 | 2311112019 | 35.646.26 | 2106267
23 | Volkswagen fggg 3112016 | 23/11/2019 | 35.64626 | 21.062.67
24 | Volkswagen gzi 232016 | 23112019 | 3564626 | 2106267 |
25 | Volkswagen fgﬂg 231172016 | 23/11/2019 | 35.646,26 | 21.062.67
26 | Volkswagen ﬁgi 73/11/2016 | 23/11/2019 | 35.646.26 | 21.062.67
27 | Volkswagen i;gg 23/11/2016 23x11/2019) 35.64626 | 21.062,67
28 | Volkswagen izgg 23/11/2016 23/11!2019‘ 35.64626 | 21.062,67
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA ‘
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A. \

L

186 T
3842 \it i
20 | Volkswagen | ez | 23/03/2017 | 23/03/2020 77367 | 2411404 | 1 EZ oo“\
[ L
°%
10 | Volkswagen | oo | 23/03/2017 | 23/03/2020 3477367 | 2411404 LI
8263 25«
31 | Volkswagen | Jour | 23/03/2017 | 23/03/2020 el | 2ana04 | 122 %
28 8
32 | Volkswagen gg‘;ﬁ 2032017 | 23/03/2020 | 34.773,67 | 24.114.04 25 %
-
33 | Volkswagen | sogg | 23/03/2017 | 23/03/2020 1497367 | 2411404
34 | Volkswagen g‘g 3032017 | 23/03/2020 | 34.773.67 | 24.114,04
3842
135 | Volkswagen | 19 3032017 | 23032020 | 34773,67 | 2411404 |
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAC PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAOQ CONVERSIVEIS EM ACQOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAQ DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

ANEXOIL

Pelo presente instrumento, MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A., sociedade andnima de
capital aberto, categoria “A”, com sede na cidade de Embu das Artes, Estado de Séo Paulo,
na Rua Paulo do Valle, n°® 356, Sala 03 - Fundos, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica (“CNPJ/MF”) sob o n° 08.795.211/0001-70, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”), solicita & PLANNER TRUSTEE DiSTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, por sua filial na cidade de S&o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, representando
a comunhio dos titulares das Debéntures (“Agente Fiduciarig” e «“Debenturistas’™), a
liberagio ¢ transferéncia de R$[=] (=] reais) da Conta de Liberacio a Conta de Livre
Movimentagio, nos termos das Clausulas 6.19.1 ¢ seguintes da Escritura Particular de
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag0es, da Espécie com
Garantia Real, da Segunda Emissdo da Maestro Locadora de Veiculos S.A. (“Escritura de
Emissdo™), uma vez que foram alienados fiduciariamente em garantia dos Debenturistas
(representados pelo Agente Fiduciario), Veiculos Alienados em Garantia das Debéntures
(conforme definidos na Escritura de Emissdo) cujo Valor Tabela FIPE em montante que
observa manutengdo do Limite Minimo Global.

Ato continuo, a Emissora declara para todos 08 fins de fato ¢ de direito que (i) ndio estd
inadimplente com as obrigagGes previstas na Escritura de Emissdo ¢ nos Contratos de
Garantia; (ii) até a data do pedido de liberagdo de recursos nao ocorreu qualquer das hipoteses
de vencimento antecipado descritas na Clausula 6.24 da Escritura de Emissdo; (iii) as
declaracdes e garantias apresentadas permanecem validas e regulares naquela data; e (iv)} 0

Limite Minimo Global permanecera atendido apds a respectiva Liberagio do Valor Para
Aquisigiio de Veiculos.

Siio Paulo, [=] de [=]1de 20(=1.

MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.

Igg;ne-: Ao LenMowic] Nome: . A
go: dyw€ 40y Cargo:
o SO T
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERS{VEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.

ANEXO 11

@

Pelo presente instrumento, MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A., sociedade andnima de
capital aberto, categoria “A”, com sede na cidade de Embu das Artes, Estado de S&o Paulo,

de Titulos
de Ernbu g3 AT .

na Rua Paulo do Valle, n° 356, Sala 03 - Fundos, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa 4 2
Juridica (“CNPIME”™) sob o n° 08.795.21 1/0001-70, neste ato representada na forma de seu % 2 %
Estatuto Social (“Emissora”), solicita 2 PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E gfo) %
VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢go financeira autorizada a funcionar pelo Banco &

Central do Brasil, por sua filia! na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, representando
a comunhio dos titulares das Debéntures (“Agente Fiducidrio” € “Debenturistas™), a
liberacdo e transferéncia de recursos da Conta de Liberacfio para a conta corrente n° [=], na
agéncia n° [=], do banco n° [=], nos termos das Clausulas 6.19.6 ¢ seguintes da Escritura
Particular de Emiss@o Piblica de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em AgOes, da
Espécie com Garantia Real, da Segunda Emissio da Maestro Locadora de Veiculos S.A.
(“Escritura de Emissio™), para quitacdo do Contrato de Financiamento {conforme definido
na Escritura de Emissio) n° [=] cujo saldo devedor nesta data é de [=] ((=]) e eujo valor exato
para quitagdo do Contrato de Financiamento sera informado pela Emissora ao Banco
Custodiante, com copia ao Agente Fiduciario, até as 14h00 da data de liquidag@o do Contrato
de Financiamento.

Ato continuo, a Emissora declara para todos 0s fins de fato e de direito que (i) ndo estd
inadimplente com as obrigagdes previstas na Escritura de Emisséio e nos Contratos de
Garantia; (i) até a datado pedido de liberag@o de recursos nfo 0correy qualquer das hipdteses
de vencimento antecipado descritas na Clausula 6.24 da Escritura de Emissio; (iii) as
declaracdes e garantias apresentadas permanecen validas e regulares naquela data.

Saio Paulo, [] de [=) de 20{=1.

Nome: Yabw Lerbor-icy Nome/ [Orenn] M. L]

Cargo: d\refor Cargo



ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA REAL DA SEGUNDA EMISSAO DA
MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A.
ANEXO IV

MODELO DE TERMO DE UTILIZACAQO DE RECURSOS

Sio Paulo, [datal

A PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101, J ardim Paulistano
CEP 01.451-000 — Sdo Paulo, SP

At.: Sras. Karolina Vangelotti, Marcelle Motta Santoro & Sr. Marco Aurélio Ferreira

Ref: Instrumento Particular de Contrato de Alienagfio Fiducidria de Veiculos em Garantia — Termo
de Atualizago

Prezados Senhores:

Fazemos referéncia 4 Clausula 6.19.4.1 da Escritura Particular de Emissdo Puablica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real, da Segunda Emisséo da
Maestro Locadora de Veiculos S.A., firmado em 04 de maio de 2018 ("Escritura"), entre Maestro
Locadora de Veiculos S.A. ("Emissora") e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios ("Agente Fiducidrio"), na qualidade de agente fiduciario representante da comunhéo dos
titulares das debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da segunda emissdo da Emissora
("Debéntures").

Ano Modelo/ Data de Aquisi¢do
Madelo Ano de (data de emissiio da | Quantidade
Fabricacio nota fiscal)

Valor

Unitsrio VYalor total

Declaramos que 08 Veiculos discriminados acima foram adquiridos com 0S r€cursas solicitados dia
[=] de [=] de 20{=], no montante de RS$[=] [=], € sua consequente liberagio dia [=] de [=] de 20[=].
Além disso, a Emissora entrega ao Agente Fiduciario para fins de arquivo, em conjunto com esta
declaracio, [midiadigital} com a cdpia de todas as notas fiscais representativas da referida aquisi¢io.

Todas as disposigbes da Escritura ndo alteradas pelo presente Termo séo ora ratificadas e permanecem
em pleno vigor e eficdcia. Todos 0s termos iniciados em maidscula, ndo expressamente definidos
neste termo de atualizagdo, terdo os significados atribuidos a esses termos na Escritura. Fica eleito o
foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S@o Paulo, como competente para conhecer & dirimir
eventuais dividas e litigios decorrentes deste Termo, com rentincia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

Atenciosamente,
MAESTRO LOCADORA DE VEICULO 8
\

Télome: tob o MOM(U Igome: M W
argo: dyyefOt argo: - -
Ao TN
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