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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA PBG
S.A.

ENTRE

PBG S.A.
3 na qualidade de Emissora

PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

na qualidade de Agente Fiducidrio representando a comunhdo dos interesses dos Debenturistas

PORTOBELLO SHOP S.A.
na qualidade de Fiadora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 3* (TERCEIRA) EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS

SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA PBG
S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

PBG S.A., sociedade por agles com registro de capital aberto perante a Comissfo de Valores
Mobiliarios (“CVIM™) na categoria A, com sede na Cidade de Tijucas, Estado de Santa Catarina,
na Rodovia BR 101, km 163, s/n°, CEP 88200-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/ME™) sob o n° 83.475.913/0001-91, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
(“JUCESC™) sob o NIRE n°42.300.030.201, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Saocial (“Emissora™);

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de So Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob n®67.030.395/0001-46, representando os titulares das debéntures objeto da
presente emissdo (“Debenturistas’™), neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(“Agente Fiduciario™);

e, ainda, na qualidade de fiadora,

PORTOBELLO SHOP S.A., sociedade por acdes sem registro de capital aberto perante a CVM,
com sede na Cidade de Tijucas, Estado da Santa Catarina, na Rodovia BR 101, km 163, 1° andar,
CEP 88200-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.345.379/0001-95, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Fiadora™);

todas vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 3* (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da i
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para /{/!
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Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da PBG S.A.” (respectivamente, “Escritura de

Emisséo” e “Emiss@o™), que serd regido pelas seguintes cldusulas e condigdes:

1 AUTORIZACOES

1.1 A celebragio da presente Escritura de Emissfo e a constituicio das Garantias
Reais (conforme abaixo definidas) outorgadas aos Debenturistas foram aprovadas (i) pela
Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada em 15 de junho de 2018
(“AGE™), bem como pelo Conselho de Administragio da Emissora, em reunifio realizada em 28

de maio de 2018 (“RCA” e, em conjunto com a AGE, “AprovacBes Societdrias™), nas quais

foram deliberadas as condi¢tes da Emiss&o, conforme disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404, de

15 de dezembro de 1976, conforme alterada (*Lei das Sociedades por AcGes™).

1.2 A constituicdo e outorga da Fianca (conforme abaixo definida) aos Debenturistas,
bem como a assungfio das obrigacGes previstas na presente Escritura de Emissfo, foram
aprovadas pela Assembleia Geral de Acionistas da Fiadora realizada em 15 de junho de 2018
(“AGE da Fiadora™).

2. REQUISITOS

A emissfio das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:

2.1 Dispensa de Registro na CVM

2.1.1 Nos termos do artigo 6° da Instrugio CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,

conforme alterada (“Instrugdo CVM 476™), e do artigo 19, §5°, inciso I, da Lei n® 6.385, de 7 de

dezembro de 1976, conforme alterada, a Oferta estd automaticamente dispensada de registro

perante a CVM, por se tratar de oferta ptiblica de valores mobilidrios com esforgos restritos de
distribuicdo, nfo sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo
envio da comunicacdo sobre o infcio da Oferta Restrita (conforme abaixo definida) e a
comunicacio de seu encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8°, respectivamente, da

Instrucdo CVM 476 (“Comunicacio de Inicio” e “Comunicacio de FEncerramento™,

respectivamente).
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2.2 Arquivamento na JUCESC e Publicacio das Aprovaces Societiarias e da
AGE Fiadora
2.2.1 As atas das Aprovagdes Societarias que deliberaram a Emissio serfio arquivadas

na JUCESC e serdo publicadas nos jornais (i) Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina;
(ii) Didrio Catarinense e (iii) Valor Econémico, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da
Lei das Sociedades por Aces.

222 A ata da AGE da Fiadora serd arquivada na JUCESC e publicada nos jornais

(i) Diario Oficial do Estado de Santa Catarina; (ii) Diario Catarinense e (iii) Valor Econémico.

2.3 Re;gistro da Escritura de Emisséo

2.3.1 A Escritura de Emissfo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos™) deverfo ser
levados a registro na JUCESC, de acordo com o artigo 62, inciso II, e §3°, da Lei das Sociedades
por Acdes, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua celebracfio. Além disso, a presente
Escritura de Emiss@o e Aditamentos deverdo ser levados a registro nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos (i) da Cidade de Tijucas, Estado da Santa Catarina; e (ii) da Cidade de Sio

Paulo, Estado de Séo Paulo (em conjunto, os “Cartérios de Registro de Titulos e Documentos™),

em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua celebragdo.

2.3.2 A Emissora entregard ao Agente Fiduciario uma via original da Escritura de
Emissfo e de seus eventuais Aditamentos devidamente registrada na JUCESC e nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do

respectivo registro.

2.5:3 Observada a Clausula 12.6 abaixo, quaisquer Aditamentos a esta Escritura de
Emissfo serfo firmados pela Emissora, pela Fiadora e pelo Agente Fiducidrio apds aprovacio em

Assembleia Geral de Debenturistas, conforme Clausula 9, e posteriormente arquivados na
JUCESC.

234 O Agente Fiducidrio esta autorizado e constituido de todos os poderes, de forma //
irrevogavel e irretrativel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta, promover o registro
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desta Escritura de Emissic caso a Emissora nfo o faga, o que nfo descaracteriza, contudo, o

descumprimento de obrigagio ndo pecuniaria pela Emissora.
2.4 Registro das Garantias Reais

241 Os Contratos de Garantia a que se referem as Cldusulas 4.11 e 4.12 abaixo, por
meio dos quais foram constituidas as Garantias Reais (conforme abaixo definidas), deverdo ser
registrados pela Emissora junto aos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos e/ou cartérios
de registros de imdveis competentes, indicados nos referidos contratos, nos prazos estabelecidos
em cada Contrato de Garantia. Apds o registro dos Contratos de Garantia, a Emissora devera
disponibilizar ao Agente Fiduciario uma via original de cada Contrato de Garantia, devidamente
registrada nos Cartorios de Registro de Titulos e Documentos e/ou nos cartorios de registros de

imoveis competentes, nos prazos estabelecidos em cada Contrato de Garantia.

2.5 Deposito para Distribuicdo, Negociac¢fio e Custodia Eletrdnica
2.5:1 As Debéntures serdo depositadas para:
(i) distribuigio no mercado primario, por meio do MDA — Maddulo de Distribuicdo de

Ativos (“MDA™), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcfo —
Segmento CETIP UTVM (“B3™), sendo a distribuicio liquidada financeiramente por meio
daB3;e

(ii) negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes
liquidadas financeiramente por meio da B3, e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes

legais e regulamentares aplicaveis.

2.5.2 As Debéntures somente poderfio ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios depois de decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisigdo por
Investidor Profissional (conforme abaixo definidos), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da

Instrucdo CVM 476, observado ainda o cumprimento pela Emissora das obrigacdes disposta no %

GTENOTIN
Py SAPN
A \'%\
' =)
™
w
=1




MICROFILMADO
SAm N°

0001537118

5° RTD DA CAPITAL

artigo 17 da Instrugdo CVM 476, sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar

as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.53 Para fins desta Escritura de Emissfio consideram-se (i} “Investidores Qualificados™

aqueles investidores referidos no artigo 9°-B da Instrugiio da CVM n° 539, de 13 de novembro de

2013, conforme alterada (“Instrucdo CVM 539™); e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles

investidores referidos no artigo 9°-A da Instruciio da CVM 539, sendo certo que nos termos do
artigo 9°-C da Instrucao da CVM 539, os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela
Uni&o, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sfo considerados Investidores
Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme

regulamentacgio especifica do Ministério da Previdéncia Social.

2.6 Registro na ANBIMA — Associacfio Brasileira das Entidades do Mercado
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.6.1 A Oferta Restrita (conforme abaixo definida) das Debéntures deverd ser registrada
na ANBIMA exclusivamente para fins de envio de informacgdes para a base de dados da
ANBIMA, nos termos do §1° inciso I, e do §2°, ambos do artigo 1° do Codigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Préaticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisi¢io de Valores
Mobiliarios atualmente em vigor, desde que sejam expedidas as diretrizes especificas pelo
Conselho de Regulacio e Melhores Praticas da ANBIMA para o cumprimento desta obrigacéo,

até o envio, 8 CVM, da Comunicacio de Encerramento.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Séries ;
W

3.1.1 A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries (em conjunto, as “Séries”, e, U

individual e indistintamente, “Série™).

3.2 Valor Total da Emisséo

32.1 O valor total da Emissdo sera de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

na Data de Emissdo (conforme abaixe definido) (“Valor Total da Emissdo™), sendo
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(i) R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissfo, para as
Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definidas); e (ii) R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), na Data de Emiss#o, para as Debéntures da Segunda Série (conforme

abaixo definidas), no havendo a possibilidade de distribuicfo parcial da Emiss&o.
3.3 Quantidade de Debéntures
3.3.1 Serfio emitidas 300.000 (trezentas mil) debéntures simples, nfo conversiveis em

acOes (“Debéntures™), para distribuicio pablica com esforgos restritos, sendo (i) 150.000 (cento e

cinquenta mil) Debéntures da primeira Série (“Debéntures da Primeira Série™); e (ii) 150.000

(cento e cinquenta mil) Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série™).

3.4 Deétinagﬁo de Recursos

3.4.1 Os recursos obtidos por meio da Emiss&o serfio destinados ao resgate da totalidade

da 27 (segunda) emissZo de debéntures da Emissora (“Resgate Antecipado Total da 2* Emissio™)

e reperfilamento de outros passivos da Emissora.
3.5 Niimero da Emissdo

35.1 Esta Escritura de Emisséo representa a 3* (terceira) emiss&o publica de debéntures
da Emissora.

3.6 Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 O banco liquidante da Emissfo e o escriturador das Debéntures serd o Banco
Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede no nucleo administrativo Cidade de Deus, :
S/N, Vila Yara, Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n° _/.,\/ ‘
60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante™ ou “Escriturador”, conforme o caso). O Escriturador )

serd responsavel por realizar a escrituragdo das Debéntures entre outras responsabilidades

definidas em normas da B3. O Banco Liquidante e o Escriturador poderfo ser substituidos a
qualquer tempo, por meio de deliberagio dos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido) e respectivo Aditamento a presente Escritura de

Emisséo. )
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3.7 Imunidade de Debenturistas

3.7:1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do
tributédria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis
antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devides nos termos da legislagfo tributria em vigor, como se nio fosse

imune ou gozasse de isencdo tributaria.
3.8 Colocagio e Procedimento de Distribuicio
3.8.1 As Debéntures serfio objeto de distribuigio publica com esforgos restritos, com a

intermediagdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de valores mobiliarios

(“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider “Coordenador Lider™), sob regime de

garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures (“Oferta Restrita™), nos termos do
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocacéo e Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos, Sob Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da Terceira Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real e Garantia
Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, da PBG S.4.” (“Contrato de Distribuicfo™).

3.82 O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Instru¢do CVM 476

(“Plano de Distribuic&o™). Para tanto, os Coordenadores poderio acessar no maximo 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscrigdo ou aquisi¢iio por, no méximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais.

3.8.3 O publico alvo da Oferta Restrita serfo Investidores Profissionais.

3.84 No ato de subscricfo e integralizacio das Debéntures, cada Investidor Profissional
assinard declaragdo atestando a respectiva condicdo de Investidor Profissional e de que esté ciente
¢ declara que: (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e podera ser registrada na
ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informacgtes para base dados, na forma da

Clausula 2.6.1 acima; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de negociagéio previstas na

Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emissdo; e (iii) efetuou sua propria andlise com relagdo —_
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a qualidade e riscos das Debéntures, capacidade de pagamento da Emissora e sobre a

constituigdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

3.8.5 A Emissdo e a Oferta Restrita ndo poderfio ter seu valor aumentado em nenhuma
hipétese.

3.9 Objeto Social da Emissora

391 A Emissora tem por objeto social (i)a comercializacio, industrializag@o,

importacdo e exportagdo de produtos cerdmicos e porceldnicos em geral, bem como de produtos
utilizados na construcio civil e/ou servigos; (ii) a prestacdo de servicos de materiais, de
processamento e transformagfio mecénica e quimica de objetos e substincias inorgénicas ou
orginicas e cozimento de ceramicas; (iii) o treinamento e fornecimento de méio-de-obra
especializados nos servigos prestados; (iv) a prestagdo de servigos de reforma de edificagdes,
atendimento e pos-venda de produtos e servigos relacionados & exploragio do ramo de
revestimentos cermicos ou correlatos; (v) a prestaco de servicos de elaboragfo de projetos
especificos e de decoracdo, calculos, paginacdo e execugdo de projetos arquitetdnicos,
urbanfsticos, de paisagismo ¢ de reforma de edificacBes; (vi)a prestacdo de servicos de
assentamento de revestimentos cerdmicos, bem como de consultoria especializada nessa area;
(vii) a participacdo em outras sociedades, a critério do Conselho de Administragdo; (viii) a
intermediacdo de negécios relacionados com o seu objeto social, inclusive a compra de
mercadorias no mercado interno para o fim especifico de exportacdo (Trading Company, Decreto
Lei n® 1.248/72) e a prestacdo de servigos de comércio internacional na promocdo, divulgagio,
venda e distribuiciio de seus produtos e servigos nos mercados nacional e internacional, por conta
propria ou de terceiros; (ix)realizar a exploragfio e aproveitamento de jazidas minerais no

territério nacional; e (x) o beneficiamento, industrializagio e a comercializacdo de minérios.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1 Caracteristicas Basicas das Debéntures
4.1.1 Data de Emisséo das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emisséo

das Debéntures serd o dia 27 de junho de 2018 (“Data de Emissio™).
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4.1.2 Forma e Conversibilidade. As Debéntures serfio da forma nominativa, escritural, e

ndo serfo conversiveis em agles de emissio da Emissora. Nio serfo emitidas cautelas ou

certificados de Debéntures.

413 Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussdria.
414 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. O valor nominal unitdrio das Debéntures

serd, na Data de Emissfo, de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitirio™).
4.2 Preco de Subscriciio e Integralizacao

4.2.1 Preco de Subscricio e Integralizacdio. As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso qualquer Debénture
venha a ser integralizada em data diversa e posterior & primeira Data de Integralizacio (conforme
abaixo definida), a integralizacfio devera considerar o seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragdo (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a primeira Data de

Integralizacfo até a data de sua efetiva integralizagdo (“Preco de Subscri¢do™).

4.3 Forma e Prazo de Subscricao e Integralizacio

43.1 A integralizacio das Debéntures serd realizada & vista, no ato de subscrigfo, pelo
Preco de Subscrigéio, dentro do periodo de colocagfo na forma dos artigos 7°-A e 8° da Instrugio
CVM 476, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis 4 B3

(“Data de Integralizagdo™).

4.4 Direito de Preferéncia
A
4.4.1 N&o ha direito de preferéncia na subscrigdo das Debéntures. X
\

4.5 Repactuacio Programada
4.5.1 As Debéntures poderdo vir a ser objeto de repactuacdo programada na hipdtese e
termos descritos nas Cldusulas abaixo (“Repactuacéo™). .
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452 A Emissora devera enviar laudo de contaminag¢fio do solo relativo ao Imodvel

(*Laudo de Contaminagfo™) ao Agente Fiduciario, com antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco)

Dias Uteis do primeiro pagamento da Remuneracdo da Primeira Série (conforme abaixo
definida). Na hipétese de o Laudo de Contamina¢8o apontar a existéncia de qualquer tipo de
contaminacdo no Imovel ou na hipétese do Laudo de Contaminagfo ndo ser entregue pela
Emissora no prazo previsto nesta Clausula, a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio deverfo adotar as

seguintes providéncias:

(1) independentemente de deliberacdio dos Debenturistas nesse sentido, no prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contados do recebimento do Laudo de Contaminacio pelo Agente
Fiduciario, devera ser celebrado aditamento a presente Escritura de Emissdo, bem como

aditamento & Escritura de Hipoteca (em conjunto, “Aditamentos Repactuacdo™), para

formalizar (a) a desconstituicdo da Hipoteca em favor das Obrigacdes Garantidas relativas
as Debéntures da Primeira Série; e (b) o aumento da sobretaxa ou spread que compde a
Remuneragdo da Primeira Série (conforme abaixo definida) em 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento), de modo que as Debéntures da Primeira Série passem a fazer jus a
remuneragdo correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI (conforme abaixo
definida), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 2,45% (dois
inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, que sera incidente sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures Primeira Série, conforme aplicivel, a particr do segundo Periodo de

Capitalizacdo (conforme abaixo definido), inclusive; e

(i1) convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série para deliberar sobre as
medidas a serem adotadas com relagdo as Debéntures da Segunda Série (“AGD
Repactuacdo™), que poderdo consistir, entre outras, (a) no refor¢o ou substituicdo da
Hipoteca pela Emissora; (b) no aumento da Remunera¢do da Segunda Série (conforme
abaixo definido); ou (c) caso ndo haja acordo entre os Debenturistas da Segunda Série e a /y(
Emissora nos termos das alineas “a” e “b™ deste inciso, no vencimento antecipado das

Debéntures da Segunda Série.
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4.5.2.1 As deliberacdes tomadas na AGD Repactuagiio deverio ser implementadas pela
Emissora e pelo Agente Fiduciario em prazo a ser definido na AGD Repactuacdo, conforme o

caso.

4.5.3 O Agente Fiduciério devera, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
do primeiro pagamento da Remuneragio da Primeira Série (conforme abaixo definida), enviar
notificacéo a B3 e ao Escriturador informando sobre a implementacfio ou nfo da Repactuacio.

4.6 Condicdes de Pagamento

4.6.1 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdio

efetuados nas datas estabelecidas para seus vencimentos, por intermédio e conforme
procedimentos da B3, ou por meio do Escriturador para as Debéntures que nfo estejam

custodiadas eletronicamente na B3.

4.6.2 Prorrogacéio _dos Prazos. Considerar-se-o automaticamente prorrogados os

prazos para pagamentc de qualquer obrigacdo prevista ou deccrrente da presente Escritura de
Emissdo, até o primeiro Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro
encargo moratério aos valores a serem pagos, ressalvados os casos em que os pagamentos
ocorram através da B3, caso em que s6 serdc prorrogados quando coincidirem com sébado,
domingo e feriados declarados nacionais. Exceto quando previsto expressamente de modo
diverso na presente Escritura de Emissio, entende-se por “Dia Util” qualquer dia da semana,
exceto sdbados, domingos e feriados declarados nacionais. Quando a indicacéo de prazo contado
por dia na presente Escritura nio vier acompanhada da indicacfo de “Dia Util”, entende-se que o

prazo € contado em dias corridos.

4.6.3 Multa e Juros Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneracfo, ocorrendo

impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os

débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a, independentemente de _{'
aviso, notificacio ou interpelacio judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de <
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um
por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos

calculados sobre o montante devido e nao pago (“Encargos Moratérios™).
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464 Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
4.6.3 acima, o ndo comparecimento do titular de Debéntures para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe daré direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento.
4.7 Publicidade

4.7.1 Exceto com relacdo & divulgacio de comunicados e fatos relevantes, conforme
estabelecido na Instrugdo CVM n® 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio
CVM 3587, que devem ser realizadas por meio de publicagiio nos jornais de grande circulagio
utilizados habitualmente pela Emissora, todos os antncios, avisos e demais atos e decisdes a
serem tomados decorrentes desta Emisséio que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses
dos Debenturistas, deverfio ser obrigatoriamente publicados nos jornais (i) Didrio Oficial do
Estado de Santa Catarina; e (ii) no Diario Catarinense, bem como na pagina da Emissora na rede
internacional de computadores (http://ri.portobello.com.br/), conforme estabelecido no artigo 289
da Lei de Sociedades por Acbes, observada as limitacdes impostas pela Instrugdio CVM 476 em

relacdo a publicidade e os prazos legais.

4.8 Comprovaciio de Titularidade das Debéntures

4.8.1 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures, o extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista quando estes
titulos estiverem custodiados eletronicamente na B3.

4.9 Caracteristicas das Debéntures da Primeira Série

4.9.1 Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de — <<

vigéneia de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto em 27 de junho de

2021 (*Data de Vencimento da Primeira Série™), ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado e

de vencimento antecipado, estabelecidas, respectivamente, nas Clausulas 5 e 6 desta Escritura de
Emissfo. Na ocasiio do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das

}"f
y/4
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Debéntures da Primeira Série acrescido da Remuneracdo da Primeira Série (conforme abaixo

definida), calculados conforme Clausula 4.9.3 abaixo.

492 Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal. N&o haverd atualizaciio monetaria do

Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série.

493 Remuneracdo da Primeira Série. A partir da primeira Data de Integralizagio das

Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Primeira Série farfio jus & remuneragio
correspondente a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no
Informativo Diario, disponivel em sua pagina na internet (hitp://www.cetip.com.br) (“Taxa DI™),
acrescida exponehcialmente de uma sobretaxa ou spread de 2,20% (dois inteiros e vinte
centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, de acordo com a formula descrita na Clausula 4.9.3.1 abaixo (“Remuneracio da Primeira

Série”). A Remuneracio da Primeira Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitidrio das Debéntures Primeira Série,
conforme aplicavel, desde a primeira Data de Integralizagfo das Debéntures de Primeira Série ou
a data de pagamento de Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior, o que ocorrer
por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, e serda paga ao final de cada Periodo de
Capitalizacéo das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido).

493.1 Para fins de calculo da Remuneracio da Primeira Série, define-se “Periodo de

Capitalizacfo das Debéntures da Primeira Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia

na primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou na data de pagamento da
Remuneragdo da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série, e termina na data do préximo pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de

Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

4932 A Remuneracio da Primeira Série devera ser calculada de acordo com a seguinte

formula:
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J =VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao valor unitdrio da Remunera¢8o da Primeira Série acumulada no periodo,
devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, calculado

com & (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Série, no inicio de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros™ corfes_ponde ao fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de

spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread, onde:
“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagio

das Debéntures da Primeira Série, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI =1l[(1 +TDI, )

k=1

onde:
“k” corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, sendo “k” um nimero inteiro;

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio das ,éé i

Debéntures da Primeira Série, sendo “n” um numero inteiro; X

“TDIK” corresponde a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

“DI” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

5]

FatorSpread = spread +1 i
100

onde:

“spread” serd de 2,2000 (dois inteiros e dois mil décimos de milésimo) ao ano, informado com

4 (quatro) casas decimais;

“DP” ¢ o numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Primeira Série ou data de pagamento da Remuneragio da Primeira Série imediatamente anterior,

inclusive, conforme o caso, e a data de célculo, exclusive, sendo “DP” um ntimero inteiro.

4933 O célculo da Remuneragio da Primeira Série acima estid sujeito 4s seguintes

observagdes:

(1) A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressao (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o ultimo considerado;
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(iii)  Efetua-se o produtério dos fatores (I + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diério, e

assim por diante até o ultimo dia considerado;

(iv)  Uma vez os fator estando acumulados, considera-se o fato resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4934 Observado o quanto estabelecido na Clausula 4.9.3.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua substituicfio, para a apuracdo de TDI
a tltima Taxa DI divulgada até a data do célculo, nfio sendo devidas quaisquer compensagGes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4935 Na auséncia de apuracio e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingfo por
imposi¢do legal ou determinagio judicial, o Agente Fiducidrio devera convocar no primeiro Dia
Util subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis acima, assembleia geral de

Debenturistas titulares de Debéntures da Primeira Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da

Primeira Série” e “Debenturistas da Primeira Série”, respectivamente) para os Debenturistas da

Primeira Serie definirem, de comum acordo com a Emissora, o parAmetro a ser aplicado, que
devera ser aplicados de maneira a refletir, da melhor maneira possivel, a variagio acumulada das
taxas médias didrias dos depdsitos interbancarios. Até a deliberagio desse parimetro, serdo
utilizadas, para o célculo do valor de quaisquer obrigac®es previstas nesta Escritura de Emissdo,
as férmulas da Cldusula 4.9.3.2 acima e na apuracdo de TDIy serd utilizada a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensag@es (incluindo multa e juros
moratérios) entre a Emissora e os Debenturistas da Primeira Série, quando da divulgagio
posterior da Taxa DI.

4936 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas da Primeira Série, a referida assembleia nfc serda mais realizada, e a Taxa DI, a
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partir da data de sua validade, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneracio da Primeira
Serie, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da

divulgacio da referida Taxa DI.

Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série. O Valor Nominal Unitario das

494
Debéntures da Primeira Série serda amortizado em 3 (trés) parcelas semestrais consecutivas, a

partir do 24° (vigésimo quarto) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, sempre no dia 27 dos

meses de dezembro e junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 27 de junho de 2020,
conforme tabela de amortizacio abaixo:

Percentual a ser Amortizado
333333%
33,3333%
33,3334%

Data de Amortizacao do Principal
27 de junho de 2020

7 27 de dezembro de 2020
Data de Vencimento da Primeira Série

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Primeira Série. A Remuneragio da

495
Primeira Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 27 dos

meses de dezembro e junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 27 de dezembro de

2018, conforme tabela abaixo:

Datas de Pagamento da'Remuneracio

das/Debentures da Primeira Série
27 de dezembro de 2018
27 de junho de 2019
27 de dezembro de 2019
27 de junho de 2020
27 de dezembro de 2020

Data de Vencimento da Primeira Série

4.10 Caracteristicas das Debéntures da Segunda Série

4.10.1 Prazo e Data de Vencimenio. As Debéntures da Segunda Série terfo prazo de

vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto em 27 de junho de

2023 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da
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Primeira Série, “Data de Vencimento™), ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado e de

vencimento antecipado, estabelecidas, respectivamente, nas Clausulas 5 e 6 desta Escritura de
Emissdo. Na ocasidfo do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures da Segunda Série acrescido da Remuneragio da Segunda Série (conforme abaixo

definida), calculados conforme Clausula 4.10.3 abaixo.

4.10.2 Atualizacdo Monetdria do Valor Nominal. Nio havera atualizagio monetaria do

Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda Série.

4103 Remuneracdo da Segunda Série. A partir da primeira Data de IntegralizagZo das

Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Segunda Série farfio jus & remuneracio
correspondente a 100% (cem por cento) da variacio acumulada da Taxa DI, acrescida
exponencialmenteﬁ de uma sobretaxa ou spread de 2,75% (dois inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis, de acordo com a formula descrita na Cléusula 4.10.3.1 abaixo (“Remuneracio da Segunda

Série” e, em conjunto com a Remuneracfo da Primeira Série, “Remuneracdo™). A Remuneragio
da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitéric das Debéntures Segunda Série, conforme aplicavel, desde a
primeira Data de Integralizacfio das Debéntures de Segunda Série ou a data de pagamento de
Remuneragio da Segunda Série imediatamente anterior, o que ocorrer por tltimo, até a data do
seu efetivo pagamento, e serd paga ao final de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures da

Segunda Série (conforme abaixo definido).

4.10.3.1 Para fins de calculo da Remuneragdo da Segunda Série, define-se “Periodo de

Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série” como sendo o intervalo de tempo que se inicia

na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizagio das Debéntures da Segunda Série, ou na data de pagamento da
Remuneragiio da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos
de Capitalizac@o das Debéntures da Segunda Série, e termina na data do préximo pagamento da
Remuneragdo da Segunda correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo

das Debéntures da Segunda Série sucede o anterior sem solucéo de continuidade.

-
-
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4.10.3.2 A Remuneracfo da Segunda Série devera ser calculada de acordo com a seguinte

formula:
J =VNe x (Fator Juros - 1), onde:

“J” corresponde ao valor unitdrio da Remuneragdio da Segunda Série acumulada no periodo,
devida no final de cada Periodo de Capitalizagio das Debéntures da Segunda Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, no inicio de cada Periodo de
Capitalizacio das Debéntures da Segunda Série, informado/calculade com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

“Fator Juros” corresponde ao fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido de

spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Fator de Juros = FatorDI x FatorSpread, onde:

“FatorDI” corresponde ao produtério das Taxas DI, da data de inicio do Periodo de Capitalizagéo
das Debéntures da Segunda Série, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8

(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

Fator DI = H(] + TDIk)
k=1
onde:

“k” corresponde ao numero de ordem das Taxas DI, sendo “k” um nimero inteiro;

“n” corresponde ao nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagdo das =

Debéntures da Segunda Série, sendo “n™ um numero inteiro;

“TDIK™ corresponde & Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas

decimais com arredondamento, apurado da seguinte forma:




sSOm Nne

000153711

5° RTD DA CAPITAL

MICROFILMADO

8

1
TDL, = e g |
100

onde:

“DI” corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

“FatorSpread” corresponde a sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,

com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

FatorSpread = Spread +1 ”
100

A

onde:

“spread” serd de 2,7500 (dois inteiros e sete mil e quinhentos décimos de milésimo) ao ano,

informado com 4 (quatro) casas decimais;

“DP” ¢ o ntimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizaco das Debéntures da
Segunda Série ou data de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série imediatamente anterior,

inclusive, conforme o caso, e a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um ntimero inteiro.

4.103.3 O célculo da Remuneragdo da Segunda Série acima estd sujeito as

seguintes observacdes:

(1) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela B3;

(ii) O fator resultante da expressgo (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim

por diante até o Gltime considerado;
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(iii)  Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e

assim por diante até o tltimo dia considerado;

(iv)  Uma vez os fator estando acumulados, considera-se o fato resultante “Fator DI” com

8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(v) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

4.10.3.4 Observado o quanto estabelecido na Clausula 4.10.3.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua substituicfo, para a apuragdo de TDIy
a ultima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da

divulgag@o posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.10.3.5 Na auséncia de apuragdo efou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis da data esperada para sua divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposi¢do legal ou determinacfo judicial, o Agente Fiduciario deverd convocar no primeiro Dia
Util subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis acima, assembleia geral de

Debenturistas titulares de Debéntures da Segunda Série (“Assembleia Geral de Debenturistas da

Segunda Série” e “Debenturistas da Segunda Série”, respectivamente) para os Debenturistas da

Segunda Serie definirem, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, que
devera ser aplicados de maneira a refletir, da melhor maneira possivel, a variagdo acumulada das
taxas médias diarias dos depdsitos interbancarios. Até a deliberacio desse pardmetro, serdo
utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagBes previstas nesta Escritura de Emisséo,
as formulas da Clausula 4.10.3.2 acima e na apurago de TDIy sera utilizada a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensagdes (incluindo multa e juros
moratorios) entre a Emissora e os Debenturistas da Segunda Série, quando da divulgacio

posterior da Taxa DI.

4.10.3.6 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizaciio da Assembleia Geral de

Debenturistas da Segunda Série, a referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a
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partir da data de sua validade, passaré a ser utilizada para o cdlculo da Remunerag@o da Segunda
Serie, permanecendo a ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da

divulgacdo da referida Taxa DI.

4,104 Amortizacdo das Debénilures da Segunda Série. O Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas semestrais consecutivas, a
partir do 48° (quadragésimo oitavo) més, inclusive, contado da Data de Emisséo, sempre no dia
27 dos meses de dezembro e junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 27 de junho de

2022, conforme tabela de amortizacio abaixo:

Data de Amortizaciao do Principal  Percentual a ser Amortizado

27 de junho de 2022 33,3333%
27 de dezembro de 2022 33,3333%
Data de Vencimento da Segunda Série 33.3334%
4.10.5 Pagamenio da Remuneracdo das Debéntures Segunda Série. A Remuneracio da

Segunda Série sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissfo, sempre no dia 27 dos
meses de dezembro e junho de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 27 de dezembro de
2018, conforme tabela abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneracio
das Debéntures da Segunda Série
27 de dezembro de 2018
27 de junho de 2019
27 de dezembro de 2019
27 de junho de 2020
27 de dezembro de 2020
27 de junho de 2021
27 de dezembro de 2021 )
27 de junho de 2022 W/
27 de dezembro de 2022 '“)“::/

Data de Vencimento da Segunda Série
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4.11 Garantias Reais

4.11.1 Em garantia de todas as obrigaces assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo e nos Contratos de Garantia, pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores,
principais ou acessorios, incluindo, mas nfo se limitando, ao pagamento integral do Valor
Nominal Unitario, da Remuneracfio incidente sobre as Debéntures, dos Encargos Moratdrios
devidos pela Emissora e do Prémio de Resgate Antecipado, nos termos desta Escritura de
Emissdo, bem como de todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario, pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios ao exercicio de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e desta

Escritura de Emissdo (“ObrigacSes Garantidas™), a Emissio contard com as seguintes garantias

reais (“Garantias Reais™):

(1) cessdo fiducidria, sob condig¢fo suspensiva, (a) da totalidade dos recebiveis da Emissora
decorrentes de boletos emitidos nos termos dos contratos de prestacdo de servico de

cobranga (“Contrato de Cobranca™), conforme descritos no “Instrumento Particular de

Cessdo Fiducidria de Direitos Credilorios e Outras Avencas™, a ser celebrado entre a

]

Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de Cesséo Fiducidria™), com medi¢do minima

periodica de agenda de recebiveis registrados que devera corresponder a 15% (quinze por

cento) do saldo do Valor Total da Emissdo (“Direitos Creditérios™); e (b) de conta

vinculada de titularidade da Emissora movimentavel tinica e exclusivamente nos termos
do Contrato de Cessio Fiduciaria e do “Confrato de Prestagdo de Servicos de
Depositdrio”, celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e o banco administrador da

conta vinculada, conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Administracio de

Contas™), que deverd receber todos os recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios

(“Conta Centralizadora™), independente da origem. A producio de efeitos pelo Contrato

de Cessdo Fiduciaria e pelo Contrato de Administracio de contas estara sujeita a
implementac@o da condi¢c@o suspensiva consistente na realizagdo do Resgate Antecipado
Total da 2* Emisséo; e

(i1) hipoteca em 2° (segundo) grau, a ser convolada em hipoteca de 1* (primeiro) e tnico grau
nos termos da Escritura de Hipoteca (conforme abaixo definida), do imdvel descrito no

Anexo [ a esta Escritura de Emissde (“Imoével™), em favor do Agente Fiducidrio, na
2.
~ 0t NO

—
14

Tan ™

~
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qualidade de representante dos Debenturistas, que devera ser avaliado pelo valor de venda
forcada, em R$ 66.000.000,00 (sessenta ¢ seis milhGes de reais) (“Hipoteca™), conforme
laudo de avaliagdo do Imoével, a ser constituida nos termos da “Escritura Publica de
Constituicdo de Hipoteca e Outras Avencas™, a ser celebrada entre a Emissora e o Agente

Fiducidrio (“Escritura de Hipoteca”, e, em conjunto com o Contrato de Cessfio Fiducidria,

o0s “Contratos de Garantia™).

4.12 Garantia Fidejussoria

4.12.1 Observado o disposto nesta Clausula 4.12.1, a Fiadora, neste ato, obriga-se,
solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas,
como fiadora, principal pagadora, renunciando expressamente aos beneficios e direitos descritos
na Clausula 4.12.3 abaixo, responsavels por todas as Obrigacbes Garantidas, nos termos do
artigo 822 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Fianca”, ¢ “Cédigo
Civil”, respectivamente).

4.12.2 A Fiadora obriga-se a pagar as Obrigaces Garantidas no prazo de até 3 (trés) Dias
Uteis contados a partir da data do inadimplemento pela Emissora das Obrigagbes Garantidas. Os
pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura de Emissfo, fora do dmbito da B3.

4.12.3 A Fiadora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e faculdades
de exoneragdo de qualquer natureza e demais direitos previstos nos artigos 333, paragrafo tnico,
366, 821, 824, 825, 827, 830, 834, 837, 838 ¢ 839, todos do Cédigo Civil, e artigos 130 e 794 da
Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™).

4.12.4 Caso as ObrigacBes Garantidas sejam executadas parcialmente ou sua execugdo
integral ndo for suficiente para honrar o pagamento, aos Debenturistas, de todas as obrigagdes,
encargos e despesas assumidos pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, a Fiadora nfo terad
qualquer direito, pretensdo ou acdo contra a Emissora e/ou o Agente Fiducidrio visando reaver
destes qualquer valor pago a titulo de liquidagio das obrigacdes desta Escritura de Emissio, nfo
se sub-rogando, portanto, nos direitos de crédito correspondentes ds obrigagdes desta Escritura de
EmissZo, observado o disposto na Clausula 4.12.5 abaixo. A Fiadora reconhece, portanto,

observado o disposto na Clausula 4.12.5 abaixo, que (i) nfo terd qualquer pretensZo ou agio
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contra a Emissora; e (ii) referida auséncia de sub-rogagdo ndo implica ou implicard em
enriquecimento sem causa da Emissora e/ou do Agente Fiduciario, haja vista que (a) a Fiadora ¢
beneficiaria indireta das Obrigacbes Garantidas; e (b) Emissora é devedora principal das

obrigagdes desta Escritura de Emisséo.

4.12.5 A Fiadora sub-roga-se nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar a
Fianga objeto desta Clausula 4.12, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada,
observado, entretanto, que a Fiadora desde ja concorda e se obriga a exigir e/ou demandar a
Emissora por qualquer valor por eles honrado nos termos da Fiangca somente e exclusivamente
apds a quitacfo integral da totalidade das obrigagdes, encargos e despesas assumidas pela
Emissora e recebimento, pelos Debenturistas, de todos os valores a eles devidos nos termos desta

Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia.

4.12.6 A Fianca entrard em vigor na Data de Emiss&io, permanecendo valida em todos os
seus termos até o completo, efetivo e irrevogavel pagamento integral das ObrigacGes Garantidas,
inclusive nos casos de prorrogacéo da Data de Vencimento da Primeira Série e/ou da Data de

Vencimento da Segunda Série.

4.12.7 A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835 do
Cadigo Civil, a data do pagamento integral das Obrigacdes Garantidas assumidas pela Emissora.

4.12.8 A Fianga poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias, até a integral e efetiva liquidacdo das

Obrigacdes Garantidas.

4.12.9 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiducidrio, dos
prazos para execucdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta
Emissdo nfo ensejara, em nenhuma hipdtese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui
prevista.

4.12.10 A presente Fianga extinguir-se-4 automaticamente com o total e final

adimplemento valido e eficaz das Obrigacdes Garantidas.

4.12.11 As Partes acordam que a Fianga aqui prestada podera ser excutida contra a
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Fiadora, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito

dos Debenturistas.

5. RESGATE ANTECIPADO TOTAL, AMORTIZACAO FACULTATIVA E
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1 Resgate Antecipado Total

5.1.1 A Emissora podera, a partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado da
Data de Emisséio, resgatar antecipadamente a (i) integralidade das Debéntures ou (ii)a
integralidade das Debéntures de uma determinada Série, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, a seu exclusivo critério, mediante prévia comunicacfo escrita com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data do pretendido resgate (“Resgate
Antecipado Total™).

SR O Resgate Antecipado Total da Primeira Série sera feito pelo Valor Nominal
Unitéario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, acrescido (i) da Remunera¢ido da Primeira Série, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacfo ou a data do ultimo pagamento efetivo
da Remuneracdo da Primeira Série, conforme o caso; (ii) demais encargos devidos e ndo pagos
até a data do efetivo resgate; e (iii) prémio em valor equivalente a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, incidente sobre o valor do Resgate Antecipado Total (ja incluidos os acréscimos
indicados nos incisos (i) e (ii) acima), calculado pro rata temporis pelo prazo remanescente em
anos das Debéntures da Primeira Série, observado a data de vencimento das Debéntures da

Primeira Série.

5.1.1.2 O Resgate Antecipado Total da Segunda Série sera feito pelo Valor Nominal

Unitario das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures

da Segunda Série, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracio da Segunda Série. calculada -
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacfio ou a data do Gltimo pagamento efetivo /\,,3&/
da Remuneracio da Segunda Série, conforme o caso; (i) demais encargos devidos ¢ ndo pagos ~
até a data do efetivo resgate; e (iii) prémio em valor equivalente a 0,30% (trinta centésimos por

cento) ao ano, incidente sobre o valor do Resgate Antecipado Total (ja incluidos os acréscimos

indicados nos incisos (i) e (ii) acima), calculado pro rata temporis pelo prazo remanescente em
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anos das Debéntures da Segunda Série, observado a data de vencimento das Debéntures da

Segunda Série.

5.1.2 A comunicagdo do Resgate Antecipado Total deverd ser feita mediante
comunicacdo escrita individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiducidric efou
publicagdo de aviso aos Debenturistas a ser realizado nos jornais (i) Diario Oficial do Estado de
Santa Catarina; (ii) Diario Catarinense; e (iii) Valor Econémico, com antecedéncia minima de 10

(dez) Dias Uteis da data de realizacio do evento.

5.1:3 Na comunicagdo aos Debenturistas mencionada na Clausula 5.1.2 acima, devera
constar (i) a data efetiva do Resgate Antecipado Total; (ii) a prévia do valor do Resgate
Antecipado Total, inclusive o valor do prémio devido pela Emissora; (iii) se sera resgatada a
integralidade das Debéntures ou apenas a integralidade das Debéntures de uma determinada
Série; e (iv) quaisquer outras informacgdes necessérias a operacionalizagio do Resgate Antecipado

Total, observado o disposto na Clausula 5.1 e seguintes.

5.1.4 A B3, o Escriturador, e o Banco Liquidante deverfo ser comunicados da realizacfo

do Resgate Antecipado Total com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

5.1.5 As Debéntures objeto de Resgate Antecipado Total deverdo ser canceladas pela
Emissora.
5.1.6 E vedado o resgate parcial das Debéntures, exceto pelo Resgate Antecipado Total

da integralidade das Debéntures de uma determinada Série, nos termos da Clausula 5.1.1 e

seguintes.
5.2 Amortizacio Extraordinaria Facultativa Parcial
52.1 A Emissora poderd, a partir do 13° (décimo terceiro) més, inclusive, contado da

Data de Emissdo, promover amortizagGes parciais extraordindrias sobre o Valor Nominal
Unitario (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario) das Debéntures de uma ou de todas as
Séries, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures

(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial™), a seu exclusivo critério, mediante prévia




SHe Ne

MICROFILMADO

0001537118

5° RTD DA CAPITAL

comunicacio escrita com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacfio & data da

pretendida Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial.

5.2.1.1 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures da Primeira
Série serd realizada mediante o pagamento de uma parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso), acrescido (i) da Remuneragiio da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data do ultimo pagamento efetivo da
Remuneragdo da Primeira Série; (ii) demais encargos devidos ¢ nfio pagos até a data do efetivo
resgate; e (iii) prémic em valor equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial (j& incluidos os
acréscimos indicados nos incisos (i) e (ii) acima), calculado pro rata temporis pelo prazo
remanescente em anos das Debéntures da Primeira Série, observado a data de vencimento das

Debéntures da Primeira Série.

5:2.1.2 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial das Debéntures da Segunda
Série serd realizada mediante o pagamento de uma parcela do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso), acrescido (i) da Remuneracdo da Segunda Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data do ultimo pagamento efetivo da
Remuneracdo da Segunda Série; (ii) demais encargos devidos e ndo pagos até a data do efetivo
resgate; e (iil) prémio em valor equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ac ano,
incidente sobre o valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa Parcial (ja incluidos os
acréscimos indicados nos incisos (i) e (ii) acima), calculado pro rata temporis pelo prazo
remanescente em anos das Debéntures da Segunda Série, observado a data de vencimento das

Debéntures da Segunda Série.

5.2.2 A comunicagio da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial devera ser feita
mediante comunicacéo escrita individual aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario
e/ou publicagdo de aviso aos Debenturistas a ser realizado nos jornais (i) Diario Oficial do Estado
de Santa Catarina; (ii) Diario Catarinense e (iii) Valor Econdmico, com antecedéncia minima de
10 (dez) Dias Uteis da data de realizacdio do evento.
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523 Na comunicacfio aos Debenturistas mencionada na Clausula 5.2.2 acima, deverd
constar (i) a data do Amortizag8o Extraordindria Facultativa Parcial; (ii) o valor estimado do
pagamento devido aos Debenturistas, incluindo o valor do prémio de Amortizagdo Extraordinéria
Facultativa Parcial; e (iii) quaisquer outras informacBes necessarias & operacionalizacio e
efetivaco da Amortizagio Extraordindria Facultativa Parcial, observado o disposto na Clausula

5.2 e seguintes.

524 A B3, o Escriturador, e 0 Banco Liquidante deverfo ser comunicados da realizagio
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa Parcial com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de

antecedéncia.

5.2.5 Observado o disposto na Clausula 5.2.1 acima, a realizacio da Amortizagio
Extraordindria Facultativa Parcial das Debéntures devera abranger, proporcionalmente, todas as
Debéntures (incluindo ambas as Séries), e devera obedecer ao limite maximo de amortizacéo de

98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
5.3 Aquisigdo Facultativa

53.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restrigdes de negociagdo e prazo previsto na Instrucdo CVM 476 e o disposto no paragrafo 3° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes, adquirir as Debéntures: (i) por valor igual ou inferior
ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, ou (ii) por
valor superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, desde que observe as regras expedidas pela CVM, as quais poderfio ser canceladas,
permanecer na tesouraria da Emissora ou serem novamente colocadas no mercado, conforme as
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administragdo e das

demonstragdes financeiras da Emissora.

5.3.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma Remuneragio

aplicavel as demais Debéntures.
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6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Observado o disposto nesta Clausula, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de Emissfo e exigir o
imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescide da Remuneragfo, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizago, conforme o caso, ou da ultima data de pagamento da
Remuneragfo, o que ocorrer por Gltimo, até a data do seu efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de Emissio, na ocorréncia das

hipéteses descritas nas Cldusulas 6.1.1 ¢ 6.1.2.

8,11 A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo acarretard o vencimento
antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo,

Jjudicial ou extrajudicial, prévia & Emissora:

(1) apresentaciio de pedido, proposta ou instauragdo de recuperagfo judicial ou extrajudicial,
pela Emissora efou Fiadora, extingdo, liquidagdo, dissolugdo, pedido de autofaléncia,
decretacdio de faléncia ou pedido de faléncia formulado por terceiros ndo elidido por
deposito judicial e/ou contestada no prazo legal contra a Emissora efou a Fiadora;

(1)  ndo cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo pecuniéria

prevista nesta Escritura de Emissfo;

(iif)  declaragfo de vencimento antecipado de quaisquer dividas em operacdes bancérias e/ou
no dmbito do mercado de capitais da Emissora e/ou da Fiadora com valor individual ou

agregado igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhSes de reais);

(iv)  caso esta Escritura de Emissdo, o Contrato de DistribuicBo as Garantias Reais e/ou a

Fianca sejam objeto de questionamento judicial pela Emissora e/ou pela Fiadora;

(v) caso as Garantias Reais ou a Fianca (a) nfo sejam devidamente constituidas, observado <\
que a constituicdo da Hipoteca sobre o Imdvel devera ser realizada no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data do protocolo da Escritura de Hipoteca no Oficio de Registro
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de Imoével de Marechal Deodoro, Estade de Alagoas, prazo este prorrogavel, uma tnica
vez, por mais 30 (trinta) dias, na hipdtese de formulacido de exigéncias pelo referido
cartorio, (b) sejam anuladas ou (c) de qualquer outra forma deixem de existir ou sejam
rescindidas, e desde que, no caso das alineas (a) e (c), as garantias nfio sejam substituidas
pela Emissora de forma satisfatéria aos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de

Debenturistas;

(vi)  cisfo, fusdo ou incorporagiio (inclusive incorporagio de acgfes) ou qualquer forma de
reorganizacdo societaria da Emissora e/ou da Fiadora, salvo se, nos termos do artigo 231
da Lei das Sociedades por Acdes, (a) tal alteracfio societdria for previamente aprovada por
Debenturistas representando mais de 86% (oitenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulaco, (b) se for garantido previamente o direito de resgate aos Debenturistas que
néo concordarem com referida cisdo, fusdo ou incorporagdo (inclusive incorporagdo de
acdes) ou reorganizagdo societaria; ou (c) quando n#o houver alteracdo do controle
societario indireto da Emissora e da Fiadora;

(vii) em caso de cessdo, venda ou qualquer forma de transferéncia ou alteracdo do controle
direto ou indireto da Emissora e/ou da Fiadora. Para fins deste inciso a expressdo
“controle” devera ser entendida como aquele previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades

por Acdes;

(viii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela

Emissora e/ou pela Fiadora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissfo;

(ix) transformacdo societdria da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei das

Sociedades por Acdes;

(x) realizagfo de qualquer pagamento de dividendos, juros sob capital proprio ou de qualquer
tipo de participacio nos resultados da Emissora, caso a Emissora esteja em mora com as .
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo, exceto pelo dividendo minimo obrigatério /((/ |

previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acbes;

(xi) ocorréncia das hipdteses mencionadas nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil, com

@ ‘Sb,o\\

excecdo da hipdtese descrita na Clausula 4.5.2 acima;
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(xii) reducdo de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se tal reduc@o de capital for

realizada com a finalidade de absorver prejuizos acumulados;

(xiii) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo,
por meio de lei, decreto, ato normativo ou qualquer outro expediente legal, regulamentar
ou administrativo, bem como em decorréncia de qualquer decisfio judicial transitada em

julgado ou arbitral final;

(xiv) se a Escritura de Emissdo, ou qualquer uma de suas disposi¢des substanciais forem
declaradas invalidas, nulas ou inexequiveis; e

(xv) caso quais;quer declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta

Escritura de Emissfo e/ou nos Contratos de Garantia sejam falsas ou inveridicas.

6.1.2 Observados os respectivos prazos de cura, na ocorréncia dos eventos previstos
abaixo, o Agente Fiducidrio devera publicar a convocacéo da Assembleia Geral de Debenturistas,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a nfio decretagdo de vencimento

antecipado obrigacGes decorrentes das Debéntures.

(1) nao cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagio ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, desde que nfo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis contados da data do descumprimento;

(i)  ndo cumprimento de qualquer obrigacdo prevista nos Contratos de Garantia, ou qualquer
outro contrato de garantia que venha a ser firmado entre as partes, conforme prazos de

cura e condicdes especificas neles previstos;

(iii)  protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora, ainda que na condicio de
garantidora, com valor unitirio ou agregado em montante igual ou superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua ocorréncia, a Emissora e/ou a Fiadora comprovar, em termos

satisfatorios aos Debenturistas, que (a) tal protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
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terceiros, (b) for sustado ou cancelado no prazo legal, ou, ainda, (¢) forem prestadas pela
Emissora e aceitas pela autoridade judicial competente, garantias em juizo que suspendam

ou extingam a exigibilidade dos titulos;

(iv)  decisBo condenatéria arbitral definitiva, ou judicial com exigibilidade imediata,
individualmente ou em conjunto, que resulte ou possa resultar em obrigagio de

pagamento pela Emissora efou pela Fiadora de valor individual ou agregado igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais);

(v) caso esta Escritura de Emissfo, as Garantias Reais e/ou a Fianga sejam objeto de
questionamento judicial por terceiros nfo integrantes do grupo econémico da Emissora,
de forma a afetar negativamente o cumprimento de quaisquer obrigagBes previstas nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, e desde que as Garantias Reais ou a
Fianca ndo sejam substituidas pela Emissora de forma satisfatoria aos Debenturistas,

reunidos previamente em Assembleia Geral de Debenturistas;

(vi)  alteracdo ou modificacdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora vigente

na data desta Escritura de Emissio;

(vii) inadimplemento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacio de pagamento de
quantia igual ou superior, individual ou agregado, a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) ou seu equivalente em outras moedas, em qualquer acordo ou contrato do qual tal
sociedade seja parte, na qualidade de devedora, inclusive relacionados a fornecedores ou
prestadores de servico de tal sociedade, exceto se o inadimplemento for sanado pela

Emissora e/ou Fiadora no prazo contratual estipulado;

(viii) se a Emissora e/ou a Fiadora alienar ou onerar, assim entendido como, em relacdo a
qualquer sociedade ou entidade, hipoteca, 6nus, penhor, alienagdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria, encargo, gravame ou outro direito real de garantia sobre os ativos de tal
sociedade ou entidade ou qualquer acordo de preferéncia que tenha o efeito pratico de
criar uma garantia real sobre qualquer ativo ora de propriedade de, ou adquirido no futuro :.i/
por, qualquer sociedade ou entidade, direta ou indiretamente, total ou parcialmente, ™\

quaisquer bens de seu ativo, que represente dentre as condicionantes abaixo elencadas, a

de menor valor, em uma operacdo ou num conjunto de operagles, sem a anuéncia
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expressa dos Debenturistas, (a) 10% (dez por cento) do valor dos ativos da Emissora e/ou
da Fiadora (conforme aplicdvel) ou (b) valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhges de

reais), o que for menor;

sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora ou de qualquer sociedade controlada
pela Emissora, cujo wvalor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 5.000.000,00 (cinco milhBes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de

Emisséo, pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;

caso ocorra qualquer mudanca adversa relevante e/ou alteracfo nas condicdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societarias ou nos negocios da
Emissora e/ou da Fiadora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que possam afetar
negativamente, impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela
Emissora efou pela Fiadora, de suas obrigacbes decorrentes desta Escritura de Emissdo e

das Debéntures;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental
de qualquer jurisdi¢do que resulte na perda, pela Emissora de propriedade ou posse, direta
ou indireta de bens cujo valor, individualmente ou em conjunto, seja igual cu superior a
5% (cinco por cento) dos ativos imobilizados da Emissora, conforme previsto nas mais

recentes demonstraces financeiras da Emissora;

caso quaisquer declaracbes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nesta
Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia sejam incorretas ou incompletas,

neste Gltimo caso, em qualquer aspecto relevante; e

atuacdo, pela Emissora e/ou pela Fiadora, em desconformidade com as normas que lhe séo
aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdio e atos lesivos contra a administracio
publica, na forma da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada (“Lei
n®12.846™), ¢ do Decreto n°® 8.420, de 18 de mar¢co de 2015 (em conjunto “Leis

Anticorrupcéo™);

descumprimento, pela Emissora, dos seguintes indices financeiros (“Indices

Financeiros™), em duas Datas de Apuracfio (conforme abaixo definido) consecutivas, que
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serdo acompanhados pelo Agente Fiduciario trimestralmente, para os periodos findos em
31 de marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada exercicio social, com
base no Formulario de InformacBes Trimestrais consolidados da Emissora, nas suas
demonstragSes financeiras anuais auditadas consolidadas ou no Relatério de Indices
Financeiros (conforme abaixo definido), observado que as verificagdes referentes ao
trimestre anterior deverfio ocorrer sempre em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
apresentacio de cada Formuldrio de InformagSes Trimestrais, Relatério de Indices
Financeiros ou demonstraces financeiras anuais auditadas {cada uma, uma “Data de
Apuraco”), observado que para fins de apuracio dos indices financeiros abaixo, as
defini¢des dos termos “Resultado Ndo Operacional”, “Despesas Financeiras”, “Receitas
Financeiras”, “Ativo Circulante” e “Passivo Circulante” serfo aquelas definidas nas
demonstracdes financeiras anuais auditadas consolidadas da Emissora, sendo o
“Resultado Nao Operacional™ verificado especificamente no demonstrativo de resultado
do exercicio (DRE) das demonstrag8es financeiras anuais auditadas consolidadas da

Emissora:

O indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA (conforme abaixo definidos)
ndo poderd ser superior a 3.0 (trés) vezes;

Onde:

“Divida Liquida™ significa 0 montante de Divida Bruta deduzido (1) do saldo de caixa e
aplicagdes financeiras de liquidez imediata, exceto se em garantia a obrigacdes nfo

financeiras e (2) ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

“Divida Bruta™ significa a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo
prazos, incluidos os titulos descontados com regresso, as fiancas e avais prestados para
obrigacdes de terceiros que nfo integrantes do grupo econdmico da Emissora, mutuos,
arrendamento mercantil e/ou leasing financeiro e os titulos de renda fixa ndo conversiveis
frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados local ou internacional. Inclui também

os passivos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos).

“EBITDA” significa, com relagéo aos 12 (doze) meses anteriores ao periodo objeto de

apuragdo, de acorde com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e em bases
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consolidadas, o somatdrio: (1) do lucro/prejuizo liquido, descontado o Resultado Néo
Operacional, antes de deduzidos os impostos, outros tributos, contribuigdes e
participagdes minoritarias, (2) das despesas de depreciagdo e amortizacdo, e (3) das

Despesas Financeiras deduzidas das Receitas Financeiras.

6.1.2.1 Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.1.2 acima, que
sera instalada observado o quérum previsto na Clausula 9 desta Escritura de Emissdo, os
Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 8§6%
(oitenta e seis por cento) das Debéntures em Circulacfio, por ndo declarar antecipadamente

vencidas as Debéntures.

6.2 Independente do disposto na Clausula 6.1.2.1 acima e sem prejuizo da Clausula 9
abaixo, a nfo instalacio das referidas Assembleias Gerais de Debenturistas por falta de quoérum
serda interpretada pelo Agente Fiducidrio como uma op¢fo dos Debenturistas em declarar

antecipadamente vencidas as Debéntures de que séo titulares.

6.3 Em caso de declaracdo do vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures pelo Agente Fiduciario, o que deverd ser imediatamente comunicado pelo Agente
Fiducidria & B3, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou seu saldo, acrescido da respectiva Remuneracéio calculada pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizag@o ou da data de pagamento da remuneragdo das Debéntures
da respectiva Série imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento e dos Encargos
Moratérios, conforme aplicavel, fora do dmbito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que for declarado o vencimento antecipado, mediante comunicacdo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora por meio de carta protocolada no endereco constante
da Clausula 11 desta Escritura de Emissgo, sob pena de, em n#o o fazendo, ficar obrigada, ainda,

ao pagamento dos encargos moratérios previstos nesta Escritura de Emissdo.

T OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
7.1 A Emissora e a Fiadora estfo adicionalmente obrigadas a: )Q
(i) fornecer aoc Agente Fiduciario: -

Q%_DE '\‘\!\3,/‘5{-;;‘1
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no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos apos o término de cada exercicio
social, ou na data de sua divulgaciio, o que ocorrer primeiro, cépia de suas
demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social entfo
encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores independentes cadastrados na
CVM;

exclusivamente a Emissora, no prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias
corridos apds o término de cada trimestre, ou na data de sua divulgagio, o que
ocorrer primeiro, copia de seu Formulario de Informagdes Trimestrais relativo ao
trimestre entdo encerrado;

no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis, qualquer informacio que, razodvel e

justificadamente, lhe venha a ser solicitada;

quando solicitado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
solicitagdo, confirmar ao Agente Fiduciario, por meio de declaracéio firmada por
diretores autorizados a representar a Emissora, de que est4d adimplente com suas

obrigacdes, nos termos estabelecidos nesta Escritura de Emiss#o;

na mesma data da publicacdo, as informagdes veiculadas na forma prevista neste
inciso (i);

exclusivamente a Emissora, nos prazos previstos na Instrucdo CVM n° 480, de 7
de dezembro de 2009, conforme alterada, ou normativo que venha a substitui-la,
ou, se ali nio previstos, no terceiro Dia Util ap6s sua publicagdo ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados avisos aos titulares de Debéntures,
fatos relevantes, atas de assembleias gerais e reunides do conselho de
administracfo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos titulares

de Debéntures;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do descumprimento, informagdes
sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria ou ndo, de
quaisquer clausulas, termos ou condig¢oes desta Escritura de Emissdo e/ou dos

Contratos de Garantia;
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(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da entrega das informagdes previstas
nos incisos (a) e (b) acima, relatério com a memoéria de céleulo dos Indices
Financeiros contendo as rubricas necessérias & sua apuragfo, auditado ou revisado,
conforme aplicavel, pelo auditor independente registrado na CVM da Emissora

(“Relatorio de Indices Financeiros™).

preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstra¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades An6nimas e

com as regras emitidas pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor independente registrado
na CVM;

no caso da Emissora, a partir da Data de Emissdo, divulgar suas demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes,
em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do

encerramento do exercicio social;

manter os documentos mencionados no inciso (iv) acima em sua pagina na rede mundial

de computadores, por um prazo de 5 (cinco) anos;

no caso da Emissora, observar as disposigdes da Instrucdo CVM 358, no tocante ao dever

de sigilo e vedag@es & negociagio;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Instrugdo CVM 358, comunicando-o imediatamente

aos Coordenadores;
fornecer todas as informagdes que vierem a ser solicitadas pela CVM ou pela B3;
manter em adequado funcionamento um O6rgdo para atender, de forma eficiente, os

titulares de Debéntures ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagdo

desse servico;
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atender de forma eficiente as solicitagdes dos Debenturistas e do Agente Fiduciario

formuladas por escrito;

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento de

vencimento antecipado previsto na Clausula 6 desta Escritura de Emissio;

cumprir todas as determinagSes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de

documentos, prestando, ainda, as informacgdes que lhe forem solicitadas;

n#o realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Bes estatutérias,

legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteraciio nas condicdes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societdrias ou nos
negocios da Emissora e/ou da Fiadora, bem como quaisquer eventos ou situagdes que
(a) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissfio e das Debéntures ou
(b) faga com que as demonstracdes ou informacdes financeiras fornecidas pela Emissora
e/ou pela Fiadora ndo mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora e/ou da

Fiadora, conforme aplicavel;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situacBes que possam afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura

de Emissio e/ou dos Contratos de Garantia;
manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme préaticas correntes;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social, com esta Escritura de
Emissdo e/ou com os Contratos de Garantia, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagfes assumidas

perante os titulares de Debéntures;

\
Yo\
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cumprir, todas as leis, regras, regulamentos, inclusive ambientais, diligenciando para que
suas atividades atendam &s determinagdes dos drgdos municipais, estaduais e federais e

ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos Orgfos
governamentais, autarquias ou instdncias judiciais aplicdveis ao exercicio de suas

atividades;

cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissfo, inclusive

no que tange & destinacgio dos recursos captados por meio da Emissio;
observar e cumprir integralmente todas as obrigagdes previstas na Instrugdo CVM 476;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, &s suas expensas, o Banco

Liquidante, o Escriturador, a B3 e o Agente Fiduciario;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicBes que incidam ou venham a

incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures,

desde que a pregos de mercado, nos termos desta Escritura de Emissio;

arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta Restrita e da Emissdo, incluindo todos
os custos relativos ao seu deposito na B3, (b) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios & Emissio, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais Aditamentos e
0s atos societarios da Emissora, e (c) das despesas com a contratagio de, mas nfo se
limitando a, assessores legais da Oferta Restrita, Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e
Escriturador;

manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizacBes necessarias para a boa

condugdo dos negdeios da Emissora;
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(xxvii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das Debéntures

na B3;

{(xxviii) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

desde que haja Debéntures em Circulagfo, as declaragGes e garantias apresentadas nesta

Escritura de Emissio e/ou nos Contratos de Garantia, no que for aplicavel;

providenciar o pedido de registro dos Contratos de Garantia nos Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos e/ou nos competentes cartorios de registros de imdveis, nos prazos

estabelecidos nos respectivos Contratos de Garantia;

no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da efetiva convocacio, no caso da
Emissora, copia da notificacéo da convocacfio de qualquer assembleia geral de acionistas
e copias de todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas, bem como a data e

ordem do dia da assembleia a se realizar;

cumprir rigorosamente com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e a legislagdo socioambiental, adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou
reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados,
decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e
exclusivamente, pela destinacdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissio. Obriga-
se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da
espécie, preservando o meio ambiente e atendendo &s determinacBes dos Orgdos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar

as normas ambientais em vigor;

(xxxii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham a

incidir sobre a Emissio e a Oferta Restrita e que sejam de responsabilidade da Emissora,
bem como manter em dia o pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas

administrativa e/ou judicial;
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(xxxiii) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societérios

necessarios a realizacio do relatério anual, conforme previsto na Instrugio CVM n° 583,

de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucio CVM 583”), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do mesmo na CVM. O referido organograma do grupo societario da
Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as

coligadas, e integrantes de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(xxxiv)assegurar que os recursos liquidos obtidos com as Debéntures ndo sejam empregados em

7.2

(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevido a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em &mbito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas, (b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupco em geral
em relagio a autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e (c) qualquer outro ato que

possa ser considerado lesivo & administragio plblica nos termos da Lei n® 12.846.

As despesas a que se refere o inciso (xxiv) da Clausula 7.1 acima compreenderdo,

entre outras, as seguintes:

()

(i)

(iii)

publicacdo de relatdrios, editais, avisos e notificagBes, conforme previsto nesta Escritura

de Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacfo aplicével;

extracfo de certidfes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria da
Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas a
Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos ou outro prazo estipulado

pelo érgédo publico competente;
desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, as

despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do

Agente Fiduciario;
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(iv)  desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, as
despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias reais e garantia adicional
fidejussoria objeto das Clausulas 4.11 e 4.12 acima, assessoria legal ao Agente Fiduciario

em caso de vencimento antecipado das Debéntures; e

(v) desde que prévia e expressamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, os
eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes

pertinentes aos estritos interesses dos titulares de Debéntures.

Fidic] Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiduci4rio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverfio ser previamente aprovadas, e adiantadas pelos titulares de Debéntures e posteriormente
ressarcidas pela Emissora, mediante a apresentacfio da respectiva nota fiscal. Tais despesas a
serem adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de escritorio de primeira linha, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos titulares de Debéntures, desde que
tais despesas, custas e/ou qualquer outro encargo sejam comprovados e a pregos de mercado. As
eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneracdo do Agente
Fiduciario na hipdtese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciério solicitar

garantia dos titulares de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1 Nomeacio
8.1.1 A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissio, como Agente /&v’,
Fiduciario, representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, <
aceita a nomeaco para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora

a comunhdo dos Debenturistas.

——
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Declaracdes
O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, §3°, da Lei das Sociedades por

Acdes, e o artigo 6 da Instruco CVM 583, para exercer a funcio que lhe é conferida;

aceitar a fung@o que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuictes

previstos na legislacio especifica e nesta Escritura de Emissio;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emiss&o, todas as suas clausulas e

condigdes;

néo ter qualquer ligacdo com a Emissora e/ou com a Fiadora que o impega de exercer suas

funcdes;

estar ciente da regulamentacio aplicdvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emisséo e a cumprir com suas
obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios
necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Instrugdo CVM 583;

estar devidamente qualificada a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da

regulamentacdo aplicavel vigente;

ser institui¢éo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;
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que esta Escritura de Emissfo constitui uma obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

que a celebracfo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacfes aqui

previstas nfo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

que, de acordo com o organograma societario disponibilizado pela Emissora, atua como

agente fiducidrio nas seguintes emissdes de valores mobilidarios da Emissora, ou de

sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora:

Emissora:

PBG S.A.

Emissao

2" (segunda)

Valor da emisséo:

RS 200.000.000.00(duzentos milhdes de reais)

Quantidade de

debéntures emitidas:

2.000 (duas mil) debéntures, sendo 1.000 (mil) debéntures da 1? série
e 1.000 (mil) debéntures da 2" série

Espécie:

Com garantia real

Prazo de vencimento:

1* série: 26 de novembro de 2022

2° série: 26 de novembro de 2020

Garantias:

Cessao fiducidria de recebiveis e hipoteca em 1° grau de iméveis

operacionais

Eventos de resgate:

Possivel a qualquer tempo

Amortizacio: Semestral
Conversao: Nao
Repactuacio: Nao

(xiii) que verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emisséo, por meio

das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente __.__
/\)ENDI&&\
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Fiducidrio ndo efetuou qualquer tipo de verificagfo independente ou adicional da
veracidade das declarac@es da Emissora ora prestadas.

8.2.2 O Agente Fiduciario exercerd suas fungOes a partir da data de assinatura desta
Escritura Emissdo ou de eventual Aditamento relativo a sua substitui¢io, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou do Resgate Antecipado Total ou, caso
ainda restem obrigacbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissfo inadimplidas ap6s a
Data de Vencimento, até que todas as obrigacGes da Emissora nos termos desta Escritura de
Emissfo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substitui¢io, conforme

Clausula 8.3 abaixo.

8.2.3 O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinifo ou fard qualquer juizo
sobre a orientagﬁoﬁ acerca de qualquer fato da Emiss@o que seja de competéncia de definicdo pelos
Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas nos termos
desta Escritura de Emisséo e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejufzos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas e/ou & Emissora. A
atuacio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583 e dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de

qualquer responsabilidade adicional que nic tenha decorrido da legislag@o aplicavel.

8.2.4 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o0 mesmo assumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracio. Nfo serd ainda, sob
qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora e/ou da
Fiadora, que permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da Emissora e/ou da Fiadora,

conforme o caso, elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

8.2.5 Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem )4/
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles,

bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
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instrumento, somente sero validos quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral

de Debenturistas.
8.3 Substituicio

8.3.1 Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporérios, rentincia, intervencio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacdncia do Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, ou por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacio. Em casos
excepcionais, a CVM pode proceder & convocagio da assembleia para a escolha de novo agente
fiduciario ou nomear substituto provisorio. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetua-la, observado
0 prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda
convocagdo, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se

consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8§32 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcdes
por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas ¢ & Emissora, pedindo sua substituicio.

8.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribui¢do
das Debéntures, proceder & substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definida) especialmente convocada para
esse fim. A substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (i) a
comunicag¢io prévia & CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos

no artigo 7° da Instrucdio CVM 583; e (ii) a eventuais normas posteriores.

83.4 A substituiciio do Agente Fiducirio deve ser comunicada 8 CVM, no prazo de até
7 (sete) dias uteis, contados do registro do Aditamento a Escritura de Emissdo, o qual deve
ocorrer por meio de arquivamento na JUCESC em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da

respectiva celebracgio.
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83.5 Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remuneragéo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢Bes, sendo
que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiduciario. Esta remuneracfio podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que

previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.6 Aplicam-se as hipo6teses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito emanados da CVM.

8.4 Obrigacdes

8.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de

Emissdo, constituem obrigag¢tes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislago
vigente;

(if)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcéo o
cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na administragdo de

seus proprios bens;

(iti)  renunciar & fungBo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagio da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista na Cléusula 9 abaixo para deliberar sobre sua

substituicdo;
(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagfo relativa ao exercicio de suas funcdes;
(v) verificar a veracidade das informacdes relativas a consisténcia das informacdes contidas

nesta Escritura de Emissfo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou

defeitos de que tenha conhecimento;




(vi)

(vit)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

SNnm Ne

MICROFILMADO

0001537118

5° RTD DA CAPITAL

diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emisséo e seus Aditamentos sejam
registrados nos orghos competentes, adotando, no caso da omissfo da Emissora, as

medidas eventualmente previstas em lei,

acompanhar a prestacio das informacSes periddicas pela Emissora e alertar aos
Debenturistas, no relatério anual de que trata o artigo 15 da Instrugdo CVM 583, sobre

inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacSes prestadas nas propostas de modificacdo das

condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, das localidades onde se situe a

sede da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, bem como eventual filial relevante;
solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora e/ou do Fiador;

convocar, quando cabivel ao Agente Fiduciario, a Assembleia Geral de Debenturistas, nos

termos da Clausula 9 abaixo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que lhe

forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°
alinea b, da Lei das Sociedades por AcBes, o qual devera conter, no minimo, as

informacdes previstas no Anexo 15 da Instrugdo CVM 583.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xiii) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores no praze méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do

exercicio social da Emissora;

manter atualizada a relagfo dos Debenturistas e seus enderecos, sendo que a Emissora e os

Debenturistas (estes a partir da respectiva data de subscricdo, integralizacfio ou aquisicdo
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das Debéntures) autorizam, desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador ¢ a B3 a
atenderem 4as solicitagGes do Agente Fiducidrio que sejam necessarias ao cumprimento

desta obrigagio;

(xvi) fiscalizar o cumprimento do previsto nesta Escritura de Emissfo, inclusive das obrigacdes
de fazer e nfo fazer, através de documentos e informacdes fornecidas pela Emissora,

informando prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

(xvii) acompanhar a ocorréncia dos eventos descrites nas Cliusulas 6.1.1 ¢ 6.1.2 e agir

conforme estabelecido nesta Escritura de Emissio;

(xviil) acompanhar o resgate e/ou amortizagdo das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura;

(xix) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora,
de obrigactes financeiras assumidas na Escritura, incluindo as obrigac@es relativas a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que nfo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, observado ¢ prazo previsto no artigo 16, inciso II, da Instrugcio CVM 583.

(xx) disponibilizar o prego unitario, calculado pela Emissora, aos investidores e aos

participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website; e

(xxi) acompanhar a manuten¢io dos Indices Financeiros, apés o recebimento do Relatério de
Indices Financeiros, podendo o Agente Fiducidrio solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, e informar imediatamente os

Debenturistas de qualquer descumprimento dos referidos Indices Financeiros.

8.4.2 No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente
Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emisséo
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.
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8.5 Remuneraciio do Agente Fiduciario
8.5.1 Serdo devidos, pela Emissora ao Agente Fiduciario ou a instituicdo que vier a
substitui-lo, nos termos da Clausula 8.3 acima, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de Emisséo,

correspondentes a:

(i) remuneracdo anual de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo a primeira parcela devida
no 5% Dia Util ap6s a data de assinatura da Escritura de Emisso. As demais parcelas serdo
devidas na mesma data dos anos subsequentes, calculados pro rata die, se necessario, até
o vencimento da Emissdo. A primeira parcela serd devida ainda que a Emiss@o néo seja
integralizada, a titulo de estruturacéio e implantacfio. A remuneracfo serd devida mesmo
ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcio em relacdio a Emissfo, remuneracdo essa que sera

calculada pro rata die;

(i) o pagamento das parcelas descritas acima deverfio ser feitos ao Agente Fiducidrio
acrescidos dos valores relativos aos impostos e contribuicdes incidentes sobre o
faturamento: (a) ISSQN (Impostos sobre Servicos de Qualquer Natureza); (b) PIS
(Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social); e (c) COFINS (Contribuicdio para o
Financiamento da Seguridade Social), incluindo quaisquer majoragdes das aliquotas ja
existentes, de forma que o Agente Fiduciério receba a remuneracdo como se tais tributos

nio fossem incidentes;

(i)  as parcelas referidas acima serfo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagio
acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade de aplica¢fo, pelo indice oficial
que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura da Escritura de Emissio, at¢ as datas

de pagamento de cada parcela subsequente, calculada pro rata die;

(iv) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ac més e multa nfo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor

devido;
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(v) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo de suas
condigbes apds a Data de Integralizacfo, ou ainda, na hipdtese de participacio em
reunides ou conferéncias telefénicas, bem como atendimento as solicitacBes
extraordindrias, devidamente comprovadas e mediante apresentagéo de recibos emitidos
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso apds aprovacéo, serd devido ao
Agente Fiduciério, adicionalmente, o valor de R$ 300 (trezentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a tais fatos, bem como & (a) assessoria aos titulares das Debéntures;
(b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os titulares das Debéntures;
(¢) a implementagdo das consequentes decisdes dos titulares das Debéntures e da
Emissora; e (d) para a execucio das garantias ou das Debéntures. A remuneracio
adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de 15 (quinze)

Dias Uteis ap6s a entrega do relatério demonstrativo de tempo dedicado;

(vi)  no caso de celebragio de Aditamentos & esta Escritura de Emissdo, bem como nas horas
externas ao escritério do Agente Fiduciario, devidamente comprovados e emitidos em
nome da Emissora ou mediante reembolso apds aprovagfo, sera cobrado, adicionalmente,
o valor de R$300 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragBes/servicos; e

(vii) eventuais obrigacGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciarioc ou alterago nas
caracteristicas ordinarias da operacdo facultario ao Agente Fiducidrio a revisdo dos

honorérios ora propostos.
8.6 Despesas

8.6.1 A remuneracdo do Agente Fiducidrio nfo inclui as despesas com viagens,
alimentacfo, estadias, transporte, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados &
emissdo, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocépias, digitalizagdes,

envio de documentos, e publicagdo necessarias ao exercicio da fun¢io do Agente Fiducidrio, ‘XJ

-

/

durante ou apoés a implantacdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds, sempre que
possivel, prévia aprovacgdo. N&o estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo e assessoria legal aos
Debenturistas em caso de inadimplemento. As eventuais despesas, depdsitos, custas judiciais,
sucumbéncias, bem como indenizacBes, decorrentes de acgdes intentadas contra o Agente—
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Fiducidrio decorrente do exercicio de sua func@o ou da sua atuacfio em defesa dos Debenturistas,
serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios
para defesa do Agente Fiduciario e deverfo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e

ressarcidas pela Emissora.

8.6.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfo ser
previamente aprovadas, e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorérios advocaticios, inclusive de terceiros,
depositos, indenizacdes, custas e taxas judicidrias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas & solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um perfodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o

Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.6.3 A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas razodveis e usuais
que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da entrega de copia dos
documentos comprobatdrios neste sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que
possivel, previamente aprovadas pela Emissora, as quais serfio consideradas aprovadas caso a
Emissora nfio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da

respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario.
9, ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 A Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e 2 Assembleia Geral de

Debenturistas da Segunda Série (todas em conjuntos referidas simplesmente como “Assembleia

Geral de Debenturistas™) aplicar-se-4 o disposto no Artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes.

9.2 A Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série pode ser convocada (i) pelo
Agente Fiducidrio, (ii) pela Emissora, (iii) por Debenturistas que representem, no minimo, 10%

(dez por cento) das Debéntures em Circulagio da respectiva Série, ou (iv) pela CVM. Para

Q )
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deliberacdes em Assembleia Geral de Debenturistas das quais deverfio participar os Debenturistas
da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série, nos termos desta Escritura de Emissio e
da regulamentacdo aplicavel, a convocagfo poderd ser feita: (i) pelo Agente Fiducidrio, (ii) pela
Emissora, (iii) por Debenturistas que representem, nce minimo, 10% (dez por cento) das

Debéntures em Circulacdo ou (iv) pela CVM.

9.3 A convocagio das Assembleias Gerais de Debenturistas de cada Série e das
Assembleias Gerais de Debenturistas se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes no jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgacio de seus atos,
conforme previsto na Clausula 2.2 desta Escritura de Emissfo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacio de antncio de convocacio de assembleias gerais constantes da Lei das

Sociedades por AcBes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

9.4 As Assembleias Gerais de Debenturistas de cada Série ¢ as Assembleias Gerais de
Debenturistas deverfo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias corridos, contados da data
da primeira publicagfo da convocagio. A Assembleia Geral de Debenturistas da referida Série e a
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no
minimo, 5 (cinco) dias corridos apds a data marcada para a instalagdo da Assembleia Geral de

Debenturistas em primeira convocagao.

9.5 A Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série se instalard, em primeira
convocacdo, com a presenca de Debenturistas de cada Série que representem a metade, no
minimo, das Debéntures da respectiva Série em Circulagfo, conforme definido nas Clausulas

9.10 ¢ 9.11 abaixo e, em segunda convocago, com qualquer quérum.

9.6 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocagéo, com a
presenca dos Debenturistas que representem a maioria, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido nas Cldusulas 9.10 e 9.11 abaixo e, em segunda convocacio, com

qualquer quorum. N4

9.7 A presidéncia cabera a pessoa eleita pelos Debenturistas de cada Série ou aquele

que for designado pela CVM.

e
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9.8 Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série, a cada
Debénture da respectiva Série caberda um voto, admitida a constituigio de mandatario,
Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto nas Clausulas 9.9 e 9.10 abaixo, todas as deliberagdes
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série deverfio ser aprovadas pelos
Debenturistas da respectiva Série que representem, no minimo, 86% (oitenta e seis por cento) das

Debéntures em Circulag@o da respectiva Série.

9.9 As alteragdes na Remunerag8o, nas condi¢des de prazo, amortizagio e espécie das
Debéntures, nas hipdteses de vencimento antecipado, bem como alteragdes a qualquer quérum de
deliberagdo previsto nesta Escritura de Emissao, e qualquer alterag@o nas garantias, com excecdo
de alteragbes decorrentes da Repactuacdo, hipotese em que serfo adotadas as providéncias
descritas na Clausula 4.5.2 acima, deverfio contar com a aprovagdo de Debenturistas

representando 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo.

9.9.1 As alteracdes das disposigbes estabelecidas nesta Clausula 9 deverio ser
aprovadas, seja em primeira convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em qualquer
outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 95% (noventa e cinco por

cento) das Debéntures em Circulagio.

9.10 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas de cada Série, no dmbito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emiss@o, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigar@o a todos os titulares das Debéntures
da respectiva Série, conforme definido nas Clausulas 9.11 e 9.12 abaixo, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas da Série ou do voto proferido na

respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.11 Para fins de fixacdo de quérum, considera-se “Debéntures da Primeira Série em
Circulacio™ todas as Debéntures da Primeira Série subscritas da presente Emisséo, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades
sob centrole comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas

direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.
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9.12 Para fins de fixacdo de quérum, considera-se “Debéntures da Segunda Série em

Circulac@o™ todas as Debéntures da Segunda Série subscritas da presente Emisséo, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades
sob controle comum ou administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas

direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

9.13. Para fins de fixacdo de quoérum, cconsidera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as

Debéntures subscritas da presente Emissdo, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e as de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle) sociedades sob controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas nfo se limitando, pessoas direta ou indiretamente

relacionadas a queflquer das pessoas anteriormente mencionadas.
10. DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1 Neste ato, a Emissora e a Fiadora, cada qual e individualmente, declaram e

garantem aos Debenturistas, que, na data de assinatura desta Escritura de Emisséo:

(1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes de (sendo a Emissora sociedade de capital aberto), de acordo com as

leis brasileiras;

(i1) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessirias,
inclusive as societarias, a celebracfio desta Escritura de Emissfo e dos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel, & emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas
obrigag@es aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto; 1/

(iii)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;
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(iv)  a celebraciic desta Escritura de Emissfio, o cumprimento de suas obrigaces previstas
nesta Eseritura de Emissio e a emissiio e a colocagfo das Debéntures nfo infringem ou
contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora (e/ou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdio estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (2) criagdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja previstos nesta Escritura de Emisséo, ou (3) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que
a Emissora (efou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou
indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer
ordem, decisdio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora (e/ou
suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou quaisquer

de seus bens e propriedades;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizagio, aprovacfo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatdrio, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes nos termos desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto pelo registro das
Debéntures na B3;

(vi) a Emissora e a Fiadora tem todas as autorizacdes e licencas necessarias exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas véalidas nesta data;

(vii) as demonstracdes financeiras da Emissora e da Fiadora, datadas de 31 de dezembro de
2017, e as informagdes trimestrais da Emissora referentes ao periodo encerrado em 31 de
marg¢o de 2018, representam corretamente a posi¢éo financeira da Emissora naquela data e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da /A\L‘(

Emissora ou da Emissora de forma consolidada; 2

(viil) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuraco da
Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da remuneracdo das Debént /;E:Qg@m
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acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observéncia ao

principio da boa-fé,

ndo ha qualquer ligacéo entre a Emissora e/ou a Fiadora e o Agente Fiducidrio que impeca

o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes;

esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigagéo legal, valida e vinculativa da Emissora,

exequivel de acordo com os seus termos e condi¢cdes;

esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagtes dos érgios
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis & conduc¢do de seus negdcios, exceto

por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa

e/ou judicial;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM 476, ndo poderad
realizar outra oferta publica de valores mobilidrios da mesma espécie daqueles objeto da
Oferta Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da

Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

a sua situagdo econdmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragfo ¢ feita,
ndo sofreu qualquer alteracfio significativa que possa afetar de maneira adversa sua
solvéncia;

cumprird com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio;

as informacdes e declaracdes contidas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de

Garantia em relacdo 4 Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras,

consistentes, corretas e suficientes;

X |
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11.

11.1

os documentos e informacSes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos potenciais
Investidores Profissionais sfo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacgdes relevantes para a tomada de decisfio de investimento sobre as

Debéntures;

esta Hscritura de Emiss@o e os Contratos de Garantia constituem obrigacBes legais,
validas, eficazes e vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cdédigo

de Processo Civil;

a Emissora declara que respeita nesta data e que respeitard por toda a vigéncia da Emisséo
a legislacio e regulamentacfio relacionadas a satde e seguranca ocupacional, ao meio
ambiente, bem como declara que suas atividades néo incentivam a prostitui¢do, tampouco
utilizam ou incentivam méo-de-obra infantil e/ou em condicio andloga & de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nfo se limitando, ao
direito sebre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente
e que a utilizac8io dos recursos decorrentes das Debéntures ndo implicard na violagio da

referida legislacio; e

cumpre as normas aplicidveis que versam sobre atos de corrupg@o e atos lesivos contra a

administracdo publica, na forma de Lei n® 12.846.
NOTIFICACOES

Todos os documentos e as comunicagSes, que deverfio ser sempre feitos por

escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem

enviados por qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissio, deverdo ser

encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

PBG S.A.
Rodovia BR 101, km 163, s/n°.
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88200-000 - Tijucas — SC

At.: John Suzuki

Telefone: (48) 3279-2208

E-mail: john.suzuki@portobello.com.br; dri@portobello.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar
04538-132 — S&o Paulo — SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima
Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

E-mail: vrodrigues@planner.com.br / tlima@planner.com.br / fiduciario@planner.com.br
Para a Fiadora:

PORTOBELLO SHOP S.A.

Rodovia BR 101, km 163, s/n°.

88200-000 - Tijucas — SC

At.: John Suzuki

Telefone: (48) 3279-2208

E-mail: john.suzuki@portobello.com.br; dri@portobello.com.br

Para o Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Ag¢des e Custddia

Nucleo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar , Vila Yara
06029-900 —Osasco — SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste
Tel.: (11) 3684-9492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /

mauricio.tempeste@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br
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Para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Departamento de Ac¢des e Custddia

Ntcleo Cidade de Deus, s/n®, Prédio Amarelo, 2° andar , Vila Yara

06029-900 —Osasco — SP

At.: Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel.: (11)3684-9492/7911/(11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /

mauricio.tempeste@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

11.2 As comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissdo serfio consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio,
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por fac-simile ou correio
eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido
de confirmagéo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer

dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra Parte pela Parte que tiver seu endereco

alterado.
12. DISPOSICOES GERAIS
12.1 Né&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de
Debéntures em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicard o
exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma rendncia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢do ou modificacio de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o ou precedente

no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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12,2 A presente Escritura de Emisséo é firmada em cardter irrevogdvel e irretratéavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cldusula 2 acima,

obrigando as partes por si e seus sucessores.

12.3 O cumprimento, pelas Partes, das obrigaces assumidas na presente Escritura de
Emissdo, na forma regulamentar vigente, estd condicionado a celebracéo, pela Emissora e demais

partes, do Contrato de Distribui¢cio e dos Contratos de Garantia.

12.4 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissfo e seus eventuais Aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos

registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.5 Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo ora aprovadas venha a
ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposicdes nfo afetadas por
tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicio afetada por

outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.6 As Partes concordam que a presente Escritura de Emisséo, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos
Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacfo a normas legais, regulamentares ou
exigéneias da CVM, ANBIMA ou B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizaciio dos dados cadastrais
das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que
(a) ngo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; e (b) as alteragBes ou
correcdes referidas nos itens (i), (ii) e (iii) acima, nfo possam acarretar qualquer prejuizo aos

Debenturistas ou qualquer alteragéo no fluxo das Debéntures.

12.7 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos [ e I, do Codigo de Processo Civil, N,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, J/} '
as obrigacOes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugéo especifica, '

submetendo-se as disposi¢oes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
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prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta

Escritura de Emissdo.
12.8 Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.9 Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissfo, os prazos

estabelecidos na presente Escritura de Emiss&o serdo computados de acordo com a regra prescrita

no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, com exclusio de qualquer outro, por
mais privilegiado que seja ou venha a ser, para dirimir as questdes porventura oriundas desta

Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a Emissora e o
Agente Fiducidrio, em 10 (dez) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com
as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

Séo Paulo, 21 de junho de 2018

(pdginas de assinaturas seguem a seguir)
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Pdgina 1/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da
PBG S.A.

PBG S.A.

P

G A

S 7
)ii o
/ =1/ Yo On~e.  D0Q X2 KrGmiym,
: I )

I
Nomeé: / Nome:

/ Joslane Scares T i

" = amanini
Cargo: \EJOhn\ UzZuki Cargo: Gerente Financsiro - PBG B/a
Vi dents de Operagdes Br101 Km 163 - Tjucas - SC

CPF: 034.307.258.92
P

JVAS £ oo~
VR
£ Z
20

RECONHECIMENTO 366356
Reconhego a(s) assinatura(s) por AUTENTICA de:

(1)_J iN- SHOJIRO SUZ . (2)J08 E
SOARES /TAMANINI i)
Tijucas, 21 de junho de 2018./Em testemunho, |/ da A

verdade. |
|

-

TABELIA
RUA MARECHAL DEODORQ, 170 - CENTRO
TEL.: 48 3263 2929

ONATO DE NOTAS E PROTESTO
. COMARCA DE THUCAS - SC
ROSINA DUARTE MENDONGA DEEKE
CEP 88200-000 - THUCAS - SANTA CATARINA
tabelionato@tabelionatotijucas,com.br

ROSINA DUARTE MENDONGA DEEKE - Tabslld A s

Emolumentos: R$ 6,30 + selo: R$ 3,80 -- Total: R$10,10 W

Selo Digita! de Fiscalizagdo - Selo normal A

= FCY30214-9WR0, FCY30215-T82L ;Es

a Confira jos dados do ato em: selo.tjsc.jus.br 5@
= /

/

S - Qualguer emenda ou r2sucz. sers considerado indicio de adulteragao ou tentativa de fraude.




MICROFILMADO

cAm o

0001537118

5° RTD DA CAPITAL

Pdgina 2/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos, da
PBG S.A.

PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Cesz4010 E P Nome:

RECONHECIMENTO 366344

Reconhego a(s) assi

com.br
=
Q

9 m
2
=
o
w

verdade.

LA./L‘ . X

COMARCA DE THUCAS - SC
ROSINA DUARTE MENDONGA DEEKE
TABELIA
RUA MARECHAL DEODORO, 170 - CENTRO
CEP 98200-000 - TIUCAS - SANTA CATARINA
TEL.: 48 3263 2929

TABELIONATO DE NOTAS E PROTESTO

ROSINA DUARTE MENDONGA DEEKE - Tabelid E?g.
Emolumentos: RS 3,15 + selo: R$ 1,90 -- Total: R$5,05 g ‘a
Selo Digital de Fiscalizagdo - Selo normal %
FCY30107-R12J g

s Confira os dadps do ato em: selo.tjsc.jus.br §

Qualquer emenda ou rasura sers considerado indicio de adulteracio ou tentativa de fraude

g
i
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Pdgina 3/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia

Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica
PBG S.A4.

PORTOBELLO SHOP S.A.

s ~ / )
.Jjj?(. i,ﬂl.-""."Jz-) ;‘\'ifl‘j:f_é ,‘_ v l_rrf_f‘{:{.r‘». 02 B ',f
Nom@:\ \/ Nome: Jg:aaneFSoares Tamanini
) . renie Financsiro - PEG 5
Cargo: ~~John\Suzuki Bt Thices G

Br 101 Km 163 - Tijucas - SC

Vice-Presidente de Operagdes CPF: 034.307.259-92

)
FaNa

f <

E

= .

L= .
i RECONHEC!MENTO 366356 i - r_'_)../
2 < Reconhego a(s) assinatura(s) por A 28
2 22 5 (1)J0H) 3JIRO SUZUKI, 4 DES

w 3 (L) SGHB g P T
E 2 ZE § SoABES TAMANINI - e
2.8 ©38 b (oo i : ; 'r;/
ad e og & fjucas, : 1
wy 5 Sz& 3 verdade. X
NS S gSnE 23t
a s 3
f228<Z.m B 1—4{
o- sd8dns o A 1 1A , 4
uo pEE2s3 SOBINA DUARTE MENDONGA DEEKE - Tabe! s
B3E"27 2 : 80 -- Total
aé £ 273§ Emolumentos: R$ 630 + selo: R$ 3, %;i
E% 8 T8F2 gelo Digital de Fiscalizagéo - Selo nermal 34
Z8BE 23 = Fcvsgrz4-AsUL, chsnzzs-vnsft:_ “ Bl
3 2 i ¥ e
g 2 é?, £ Confira os dados do ato em: selo.tjsc] =
1"
“E Qualquer emenda ou rasurg, ers considerado indicio demﬁghwwﬁgg‘gmggﬁ‘
e uRigueT T sure,se!

i
i
|
|

ré conSICaTACy St =




Pdgina 4/4 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Resiritos, da
PBG S A.

TESTEMUNHAS:
A7
@ / ,/'// ,-:f‘/
s o ) Vs n \/
//;/{Z/J{J {_;;_L\r\ [\—w-'ﬁ’! CVNALN
. ] L)
, ome:
Nome: N Jean Carios Knop
CPF: duind Sewaid Neto CPF:  Coordenador Financeirp - PBG $/A
Bn%?,g%m_woog-ﬁg Br 101 Km 163 - Tijucas SC Brasil
RG.4 078.838 CPF: 074.208.509-09
4 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
;7' Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 18.404.753/0001-28
e Paula da Silva Pereira Zaccaron - Oficial Titular
Emol. R$ 10.387,50 Protocolado e prenotado sob o n. 1.546.317 em
Estado R$ 2.952,24 25/06/2018 e registrado, hoje, em microfilme
Ipesp R$ 2.020,64 S0b o n. 1.537,118 , em titulos e documentos.
R. Civil R$ 546,71 S&o Paulo, 25 de junho de 2018
T. Justica R$ 712,91
M. Pdblico R$ 498,60 /
Iss R$ 217,72 . 4
Total - -
Selos e taxas T\E‘(a;u 3 itular
Recolhidos p/verba Jadiel .‘ui rafee =
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ANEXO I

CARACTERISTICAS DO IMOVEL

PROPRIETARIO DO
IMOVEL

MATRICGULA CARTORIODE REGISTRO DE IMOVEIS

Oficio de Registro de Imdvel de Marechal Deodoro,
Estado de Alagoas




