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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS
CREDITORIOS E OUTRAS AVENCAS

O presente Instrumento Particular de Cess3o Fiducidria de Direitos Creditérios e Outras
Avencas, datado de 21 de junho de 2018 (“Contrato™), é celebrado entre:

PBG S.A., sociedade por agBes com registro de capital aberto perante a Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM”), com sede na Cidade de Tijucas, Estado de Santa Catarina,
na Rodovia BR 101, km 163, s/n, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 83.475.913/0001-91, neste ato representada
na forma de seu Estatuto Social (“Cedente™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar, Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob n° 67.030.395/0001-46 (“Agente Fiducisrio™), na
qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos titulares da 3® (terceira)
emissdo de debéntures simples, nfio conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real,

com garantia adicional fidejusséria, em duas séries, para distribuigdo plblica com esforgos
restritos, da Cedente (“Debenturistas™), nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da 3° (Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Converstveis em A¢bes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da PBG S.A.”, datado de 21 de junho de
2018 (“Escritura de Emissdo™).

A Cedente ¢ o Agente Fiducidrio, quando considerados em conjunto sfio designados como
“Partes” e, individualmente, como “Parte”.

CONSIDERANDO QUE:

@) com intuito de obter os recursos necessarios para realiza¢io do resgate da totalidade
da sua 2* (segunda) emisséio de debéntures da Cedente (“2* Emissfio” e “Resgate
Antecipado Total”, respectivamente) e para o reperfilamento de outros passivos da
Cedente, a Cedente aprovou, em (a) reunifo do conselho de administraciio realizada
em 28 de maio de 2018 (“RCA”), bem como em assembleia geral extraordinria
realizada em 15 de junho de 2018 (“AGE” e, em conjunto com a RCA, “Atos
Societdrios™), a sua 3* (terceira) emissdo de debéntures simples, nio conversiveis
em agBes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em
duas séries, para distribuicdo putiblica com esforcos restritos, no valor total de
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R$ 300.000.000,00 (irezentos milhdes de reais), na data de emissdo, sendo
composta por 300.000 (trezentas mil) debéntures, com valor nominal unitirio de
R$ 1.000,00 (mil reais) cada (“Valor Nominal Unitdrio” e “Debéntures”,
respectivamente), nos termos da Instrugo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 476, “Emissdo” e “Oferta”, respectivamente);

(i)  a fim de assegurar o pontual, fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes
principais e acessorias assumidas pela Cedente no 4mbito da Emisso das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissfio, incluindo principal, juros,
inclusive de mora, muitas, cliusula penal, comissdes, tributos, bem como o
ressarcimento dos valores despendidos que o Agente Fiducidrio venha a
desembolsar por conta da execucdio do presente Contrato e das demais garantias
constituidas em virtude da divida decorrente da Escritura de Emissfo, a Cedente
comprometeu-se, nos termos da Escritura de Emissdo, a ceder fiduciariamente, em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciério, os Direitos Cedidos
(conforme abaixo definido); e

(iii)  a outorga da cessfo fiducidria prevista na Cldusula 2.1 abaixo e a assinatura deste
Contrato foram aprovadas pela Cedente nos Atos Societarios, que encontram-se em
fase de registro na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC™).

RESOLVEM as Partes celebrar o presente Contrato, que se regerd pelas cldusulas e
condicdes a seguir estipuladas.

1. DEFINICOES

1.1 As expressdes iniciadas com letras maifisculas utilizadas e nio definidas no
presente instrumento deverfio ter os significados que lhes sio atribuidos na Escritura de
Emissdo.

2. CESSAQO FIDUCIARIA

2.1 Observada a Condigéo Suspensiva definida na Clausula 2.1.3 abaixo, para
assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento de todas e quaisquer obrigagdes principais
¢ acessdrias decorrentes da Escritura de Emissdo, inclusive, mas nfo limitado as
obrigacBes pecunidrias, como pagamento do principal, juros, encargos, comissdes, pena
convencional, multas, tarifas, honordrios advocaticios e outras despesas, bem como o
ressarcimento de toda e qualquer importancia desembolsada por conta da constituicéo, do
aperfeicoamento e do exercicio de direitos e da excussio das garantias prestadas e
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obrigacdes assumidas no dmbito da Escritura de Emissfio, quaisquer outros acréscimos e
encargos moratérios devidos aos Debenturistas, conforme descritos na Escritura de
Emisso e seus eventuais aditamentos (“Obrigacdes Garantidas”), a Cedente cede

fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, em caréter

irrevogavel e irretratavel, os direitos de que € titular, conforme descritos e caracterizados
abaixo, observado os termos do artigo 66-B, § 3°, da Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme redag&o dada pelo artigo 55 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, dos artigos
1.421, 1.425, 1.426 e 1.436 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada

(“Codigo Civil”) e dos artigos 18 ao 20 da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997
(“Direitos Cedidos” e “Cessgo Fiduciaria™):

(1) a totalidade dos recebiveis da Cedente decorrentes de boletos emitidos nos termos
do Contrato de Prestagiio de Servigos — Cobranca Escritural Bradesco, celebrado
entre a Cedente e o Banco Bradesco S.A. (“Banco Arrecadador™), na data de 23 de

outubro de 2015 (“Boletos™), para faturamento contra clientes da Cedente os quais

deverfio ter os seus pagamentos sempre direcionados a Conta Centralizadora
(conforme abaixo definida) (“Direitos Creditérios™); e

(i)  aconta vinculada n°® 7380-6, na agéncia 3178, aberta junto ao Banco Bradesco S.A.
- 237 (“Banco Depositario™), de titularidade da Cedente e movimentada, Ginica e
exclusivamente, pelo Banco Depositario (“Conta Centralizadora™), nos termos do

“Contrato de Prestaciio de Servigos de Depositario”, celebrado entre o Banco
Depositario, a Cedente e o Agente fiduciario em 09 de dezembro de 2015, no
dmbito da 2* Emissdo, conforme aditado para atender 3 3% Emissiio de Debéntures
(“Contrato de Administrac8io de Contas™), na qual deverdio ser depositados (a) os
Direitos Creditorios, ¢ (b) bem como todos os demais recursos nela depositados
e/ou aplicados, independente da origem.

2.1.1 Os Direitos Cedidos compreendem também: (i) todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados aos Direitos Creditérios e
assegurados ao titular de tais direitos; (ii) quaisquer indenizagdes devidas, direta ou
indiretamente, bem como todos os direitos de cobranca relacionados aos Direitos
Creditérios; (iii) quaisquer encargos, multas compensatérias e/ou indenizatérias devidas a
Cedente, inclusive reajustes monetarios ou contratuais, bem como todos os direitos, agdes
€ garantias asseguradas 4 Cedente por forga dos Direitos Creditérios; e (iv)todos os
valores ou bens recebidos pela Cedente em relagdo aos Direitos Creditérios, bem como
quaisquer outros valores, incluindo, mas nfo se limitando a aplicacdes financeiras e
eventuais rendimentos provenientes das aplicagdes financeiras, realizadas com os recursos
mantidos na Conta Centralizadora, conforme previsto no presente Contrato.
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2.1.2 A Conta Centralizadora devera ser mantida junto ao Banco Depositdrio
durante todo o prazo de vigéncia deste Contrato e permanecera inalterada até a liquidagdo
integral das Obrigacdes Garantidas.

2.13 Nos termos do artigo 125 e seguintes do Cddigo Civil, o presente Contrato é
celebrado sob condig@io suspensiva consistente na implementagfio do Resgate Antecipado

Total (“Condicio Suspensiva™).

2431 A constatacdo do adimplemento da Condigio Suspensiva se dard mediante
apresentago, pela Cedente ao Agente Fiducidrio, de termo de quitaciio relativo as
debéntures da 2° (segunda) emissio da Cedente emitida pelo agente fiducidrio da
2° Emissfo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados de seu recebimento pela Cedente,
passando o presente Contrato a produzir efeitos de forma automética, independentemente
de qualquer formalidade adicional.

2.2 As Obrigagdes Garantidas tém suas caracteristicas devidamente descritas no
Anexo I deste Contrato, em cumprimento ao disposto no artigo 66-B, da Lei n° 4.728, de
14 de julho de 1965, conforme alterada.

23 Sem prejuizo do disposto no inciso (i) da Clausula 2.1 acima, a Cedente
obriga-se a, independente de notifica¢do judicial ou extrajudicial do Agente Fiduciario e/ou
do Banco Depositario, a atender e tomar todas as medidas necessarias ao atendimento do
Montante Minimo (conforme abaixo definido).

2.4 A Cessdo Fiduciaria permanecerd integra e em pleno vigor até a liquidaciio
integral das Obrigacdes Garantidas.

25 A Cessdo Fiducidria resolver-se-a quando do pagamento integral das
Obrigacdes Garantidas, apos o qual a posse indireta, a propriedade resoluvel e fiducidria
dos Direitos Cedidos retornard & Cedente de pleno direito, sem necessidade de
comunicacdo ou notificagio.

2.6 A Cedente obriga-se a manter a averbagio da Cessdo Fiducidria em plena
vigéncia e efeito perante os competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos
até o pagamento integral das ObrigacGes Garantidas.
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3. REGISTROS

31 A Cedente, as suas expensas, obriga-se a obter todos os registros,
autorizagdes e averbagdes que vierem a ser exigidos pelas leis aplicdveis para o fim de
formalizar o 6nus instituido pelo presente Contrato e permitir que os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, exercam integralmente todos os direitos que lhes s3o
aqui assegurados, incluindo:

@) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados a partir da data de assinatura deste
Contrato e, em qualquer hipétese, antes da data de liquidacdo das Debéntures, levar
a registro o presente Contrato perante os cartérios de registro de titulos e
documentos das comarcas de Tijucas, Estado de Santa Catarina, e de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo (em conjunto, “Cartdrios”);

(i)  eventuais aditamentos ao presente Contrato deverfo ser levados a registro perante
os Cartorios em até 3 (trés) Dias Uteis contados de sua assinatura; e

(iii) no prazo de até 3 (trds) Dias Uteis contados a partir da data do registro nos
Cartorios deste Contrato e/ou de eventual aditamento ao presente Contrato,
conforme o caso, a Cedente obriga-se a fornecer ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via

original deste Contrato e de eventuais aditamentos devidamente registrados nos
Cartorios.

32 Mediante a ocorréncia do registro, a presente Cessdo Fiducidria passard a
ser eficaz perante terceiros.

33 A Cedente dard cumprimento imediato a qualquer outra exigéncia de
qualquer lei aplicavel que venha a vigorar no futuro, necessiria & preservacdo,
constitui¢do, aperfeicoamento e prioridade absoluta da Cessdo Fiducidria ora constituida,
fornecendo a respectiva comprovagio ao Agente Fiduciario.

34 Todos e quaisquer custos, despesas, tarifas, encargos, emolumentos e/ou
tributos das averbagdes e registros aqui previstos ou relacionados a este Contrato serfio de
responsabilidade nica e exclusiva da Cedente.
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4. MOVIMENTACAO DA CONTA CENTRALIZADORA, REFORCO
DAS GARANTIAS, INVESTIMENTOS PERMITIDOS E LIBERACAO DE
GARANTIA

4.1 Movimentagfio da Conta Centralizadora — Direitos Creditérios

4.1.1 A vpartir da data de integralizacdo das Debéntures (“Data_ de
Integralizacdio”), deverd ser verificado pelo Banco Depositirio, diariamente, que o
somatorio (i) dos Direitos Creditorios resultantes de Boletos emitidos e a compensar; e
(ii) os recursos depositados na Conta Centralizadora exclusivamente referentes ao
pagamento dos Boletos (sendo tal somatdrio o “Montante Garantido™), seja equivalente,
em conjunto, ao montante de, no minimo, 15% (quinze por cento) do saldo do Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio, conforme definida na Escritura de Emisso,

encargos ordindrios e/ou de mora, penalidades, despesas, custas, honorarios e demais

encargos contratuais e legais previstos que sejam efetivamente devidos na respectiva da
Data de Verificagdo, conforme abaixo definido (“Montante Minimo™).

4.1.2 Na hipétese de haver impossibilidade eletrénica para o pagamento do
Boleto, o pagamento na Conta Centralizadora poderd ser realizado pelos clientes da
Cedente por meio de transferéncia eletrdnica disponivel — TED.

413 De forma que o Banco Depositario possa confirmar que o Montante
Garantido € igual ou superior ao Montante Minimo, o Agente Fiducidrio deverd
encaminhar ao Banco Depositdrio memoria de calculo do Montante Minimo, sempre no 7°
(sétimo) Dia Util de cada més (cada data, uma “Data de Verificacdo™), observado que o
Banco Depositério utilizard o valor do Montante Minimo enviado pelo Agente Fiducirio
para realizar as medig8es didrias até o recebimento de nova memoéria de célculo a ser
enviada pelo Agente Fiduciario na préxima Data de Verificacfo.

4.14 O Banco Depositdrio devera aferir o Montante Garantido de forma a
verificar que tal montante € igual ou superior ao Montante Minimo diariamente, por meio
da verificag@o do volume dos Boletos emitidos € a vencer, acrescido dos recursos descritos
no inciso (ii) da Clausula 4.1.1., depositados naquela data de medic3o.

4.1.5 De forma a verificar o atendimento a esta Cldusula 4.1, o Banco
Depositario, nos termos do Contrato de Administragio de Contas, obriga-se a enviar ao
Agente Fiduciario e/ou & Cedente, mensalmente, sempre no 5° (quinto) Dia Util de cada
més, ou conforme solicitagdo destes, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de solicitagdo (i) o

relatorio informando a quantidade de Boletos a vencer e o volume dos recursos que serdo
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originados dos Boletos emitidos e a compensar; e (ii)o extrato atual da Conta
Centralizadora (“Documentos Comprobatérios™).

4.1.6 Apenas serdo considerados os Boletos a vencer que possuam os seguintes
critérios de elegibilidade para fins de calculo do Montante Garantido e do Montante
Minimo (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) prazo maximo de vencimento dos Boletos: 360 (trezentos ¢ sessenta) dias corridos;

(i)  concentracdo por CNPJ/MF: a somatéria dos valores dos Boletos de uma mesma
empresa ou CNPJ/MF n#o podera ser superior a 30% (trinta por cento) de todos os
recebiveis cedidos fiduciariamente no 4mbito deste Contrato;

(ili) nfo serfio aceitos Boletos nos quais a parte devedora seja controladora ou
controlada, direta ou indireta, da Cedente;

(iv)  serdo aceitos Boletos que recebam instrugio de abatimentos ou descontos;

v) serdo aceitos Boletos com o valor individual méaximo de R$ 100.000,00 (cem mil
reais); e

(vi)  serdo aceitos Boletos com o valor individual minimo de R$ 100,00 (cem reais).

4.1.6.1 De forma a verificar os Critérios de Elegibilidade, o Agente Fiducidrio
deverd confirmar, em cada Data de Verificagdo, que o Montante Garantido é igual ou
superior a0 Montante Minimo, excluindo do calculo qualquer Boleto que nZo atenda aos
Critérios de Elegibilidade (“Verificacgio dos Critérios de Elegibilidade™), observado que tal
verificagdo serd realizada por meio de (i)acesso ao sistema fornecido pelo Banco
Arrecadador infernet banking - NET Empresa e autorizado pela Cedente; ou (ii) relatério
enviado pelo Banco Arrecadador e autorizado pela Cedente ou pela Cedente com as
informagdes necessarias para verificagdo dos Critérios de Elegibilidade. Na hipétese de

ndo ser verificado o Montante Minimo, o Agente Fiducidrio deverd enviar na mesma Data
de Verificagdo em que constatou tal fato, uma notificacio de retencio da Conta
Centralizadora para o Banco Depositario com cépia para a Cedente e para os
Debenturistas, para que o Banco Depositario retenha todas as transferéncias da Conta
Centralizadora para a Conta de Livre Movimento, conforme definido na Clausula 4.1.7

abaixo (“Notificacdo de Retengfio — Agente Fiducidrio™).

MICROFILMADO
SOB N°

0001537270 |8

5° RTD DA CAPITAL




4.1.6.2 De forma a realizar a Verificagfio dos Critérios de Elegibilidade, a Cedente,
neste ato, autoriza o Banco Arrecadador a fornecer ao Agente Fiduciario, e o Agente
Fiducidrio a fornecer aos Debenturistas, todas as informacdes referentes a qualquer
movimentag&o, ao saldo da Conta Centralizadora e dos Boletos, seja por meio de extratos
bancérios, posicdes e valores contidos na Conta Centralizadora ou acesso ao sistema
fornecido pelo Banco Arrecadador infermet banking - NET Empresa, dentre outros
documentos, renunciando, de forma irrevogavel e irretratdvel, ao direito de sigilo bancério
em relagdo a tais informagdes, de acordo com o inciso V, § 3° artigo 1°, da Lei
Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, tendo em vista as
peculiaridades que revestem os servigos objeto deste Contrato.

4.1.6.3 Na hipétese de haver qualquer problema no acesso pelo Agente Fiducidrio
ao sistema fornecido pelo Banco Arrecadador (infernet banking - NET Empresa), de forma
a impossibilitar ao Agente Fiducidrio verificar os Critérios de Elegibilidade, o Agente
Fiduciario deverd enviar e-mail para a Cedente solicitando todas as informacdes e
documentos necessarios & verificagio dos Critérios de Elegibilidade. Mediante referida
requisicdo, a Cedente deverd prontamente enviar ao Agente Fiduciario toda informagio e

documentago solicitada.

4.1.6.4 Adicionalmente, o Agente Fiduciério obriga-se até o 4° (quarto) Dia Util de
cada més a solicitar pelo sistema fornecido pelo Banco Arrecadador internet banking -
NET Empresa o relatério de detalhamento da carteira de cobranga que serd enviado 2
Cedente, que, em até 1 (um) Dia Util do recebimento do referido relatério ou até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més, o que ocorrer primeiro, devera enviar o referido relatério ao
Agente Fiduciario.

4.1.7 Os recursos excedentes ao Montante Minimo existentes na Conta
Centralizadora serfio transferidos diariamente, independentemente de notificagdo, pelo
Banco Depositério, para a conta corrente de livre movimento n°® 7378-4, de titularidade da
Cedente, mantida na agéncia n° 3178, do Banco Bradesco S.A. (“Conta de Livre
Movimento™).

4.1.8 A qualquer momento, caso o Banco Depositario verifique que o Montante
Garantido ndo ¢ igual ou superior ao Montante Minimo, o Banco Depositirio dever, a
partir da data desta constatacfo, deixar de fazer todas as transferéncias da Conta
Centralizadora para a Conta de Livre Movimento e enviara, até o Dia Util subsequente &
data em que verificou o inadimplemento do Montante Minimo, notificacio ao Agente
Fiducidrio com co6pia para os Debenturistas e para a Cedente nos termos previstos no
Contrato de Administragio de Contas, informando a retencfio da totalidade dos recursos
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depositados e que vierem a ser depositados na Conta Centralizadora até o atingimento do
Montante Minimo (“Notificacfo de Retencdio — Banco Depositério” e, em conjunto com a

Notificagdo de Retengéio — Agente Fiducidrio, “Notificacdes de Retencio™).

4.1.9 Apés uma retencdo da Conta Centralizadora, em razio das hipéteses
previstas nas Cldusulas 4.1.6.1 e/ou 4.1.8 acima, o Banco Depositirio deverd manter
referida retengdo até que o Montante Garantido seja igual ou superior ao Montante
Minimo, observado que apenas serfio liberados os recursos excedentes ao Montante
Minimo existentes na Conta Centralizadora ou até que sejam atendidos os Critérios de
Elegibilidade, conforme a hipdtese de retengio descrita em cada uma das Notificacdes de
Retencio.

4.1.10 Apbs uma retencdo da Conta Centralizadora, em razio das hipdteses
previstas nas Cldusulas 4.1.6.1 e/ou 4.1.8 acima, caso seja verificado, em 10 (dez) Dias
Uteis da data da referida retencfio da Conta Centralizadora, que o Montante Garantido nfo
estd igual ou superior a0 Montante Minimo ou que os Critérios de Elegibilidade no foram
atendidos (conforme a hipétese de retengfio descrita em cada uma das Notificagdes de
Retengdo), o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos e prazos previstos na Escritura de Emisso, para que os Debenturistas deliberem
pela declarac@io ou ndo de vencimento antecipado das Debéntures.

4.1.11 Na hipétese de recebimento de uma das Notificagdes de Retencdio, de forma
a cumprir com o Montante Minimo, a Cedente podera: (i) complementar ou substituir os
Direitos Creditorios objeto deste Contrato, por meio de (a) depésito de recursos na Conta
Centralizadora ou (b) cessdo de novos boletos de sua titularidade, desde que tais boletos
atendam aos Critérios de Elegibilidade e que conste em referidos boletos a obrigatoriedade
do pagamento na Conta Centralizadora, conforme Clausula 5.2 abaixo, hipdtese que
independerd de realizagfio de Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Escritura
de Emissdo; ou (ii) apresentar nova garantia em termos e condigdes que deverfio ser
submetidos a aprovagdo prévia pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

4.2 Refor¢o de Garantia

4.2.1 Na hipétese de a garantia prestada pela Cedente por for¢a deste Contrato vir
a se deteriorar, ser objeto de penhora, arresto ou qualquer medida judicial ou
administrativa de efeito similar, ou tornar-se insuficiente, inabil, imprépria ou imprestavel
ao fim a que se destina, a Cedente ficard obrigada a substitui-la ou refor¢a-la, de modo a
recompor integralmente a garantia deteriorada e a restabelecer o Montante Minimo. O
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reforgo de garantia deverd ser implementado pela Cedente mediante o oferecimento de
garantia adicional, em forma e substincia aceitiveis pelos Debenturistas, no prazo de até
05 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento, pela Cedente, de comunicagio, por escrito,
enviada pelo Agente Fiduciario neste sentido, que deverd fazé-lo, por sua vez, até o Dia
Util seguinte apos tal constatacdo (“Reforgo de Garantia™).

4.3 Investimentos Permitidos

43.1 A Cedente poderd solicitar ao Banco Depositirio que quaisquer valores
retidos ou depositados na Conta Centralizadora sejam aplicados junto ao Banco
Depositario em (i) certificados de depdsito bancério com liquidez didria de emissdo do
Banco Depositério; e (ii) operagdes compromissadas de baixo risco e liquidez disria
negociadas junto ao Banco Depositério (“Investimentos Permitidos™).

43.2 As solicitagdes de investimento dos saldos disponiveis na Conta
Centralizadora deverfo ser realizadas pela Cedente mediante envio de notificagio por
escrito ao Banco Depositario, com copia para o Agente Fiducidrio, assinada por um
representante devidamente autorizado pela Cedente (“Notificacfo de Investimento™).

4.4 Liberacio de Garantia

4.4.1 Uma vez quitadas as Obrigagdes Garantidas, em sua integralidade, o Agente
Fiducidrio devera notificar o Banco Depositario, com cépia para a Cedente, para imediata
liberacgio de qualquer valor retido na Conta Centralizadora a Cedente.

4.4.2 Os demais termos e condigdes das movimentagdes e hipéteses de bloqueio
da Conta Centralizadora serfio definidos no Contrato de Administragio de Contas.

5. OBRIGACOES DA CEDENTE

5.1 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas neste Contrato, na Escritura
de Emissdo e na legislagéo aplicavel atualmente em vigor, a Cedente obriga-se a:

() obter e manter validas e eficazes todas as autorizagBes, incluindo societirias e
governamentais, exigidas para a validade e exequibilidade das garantias objeto

deste Contrato, e para o fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigagdes
Garantidas;
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

ndo praticar qualquer ato que possa, direta ou indiretamente, prejudicar, modificar
ou restringir, por qualquer forma, quaisquer direitos outorgados neste Contrato ou
ainda, a execugdo da garantia ora instituida;

tomar todas as providéncias necessérias para que todos os pagamentos referentes
aos contratos de cobranca sejam realizados na Conta Centralizadora;

receber a totalidade dos recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditorios
somente por meio da Conta Centralizadora;

manter o Montante Minimo, nos termos ¢ condi¢Ses da Clausula 4 e, sempre que
necessario, efetuar o Reforco de Garantia;

permanecer na posse e guarda dos Documentos Comprobatérios, ou outros
documentos necessarios para a execugfo dos Direitos Cedidos, nos termos do artigo
627 e seguintes do Codigo Civil, e sem direito a qualquer remuneracgfo, o encargo
de fiel depositaria de tais titulos, instrumentos e/ou documentos e obrigando-se a
bem custodié-los, guarda-los, conserva-los, a exibi-los ou entregi-los, conforme o
caso, ao Agente Fiducidrio e/ou ao juizo competente, quando solicitados, dentro do
prazo que lhe for determinado pelo Agente Fiduciario e/ou pelo juizo competente;

cumprir com todos e quaisquer requisitos e dispositivos legais que sejam exigidos
para manter a presente Cessdo Fiduciaria sempre existente, vélida, eficaz,
exequivel, em perfeita ordem e em pleno vigor, sem qualquer restricio ou condigfio
e, mediante solicitagio do Agente Fiduciario, apresentar comprovagio de que tais
requisitos ou dispositivos legais foram cumpridos;

defender-se, de forma tempestiva, eficaz e as suas expensas, judicialmente ou
extrajudicialmente, de qualquer ato, agfo, procedimento ou processo que possa
afetar, de qualquer forma, no todo ou em parte, os Direitos Cedidos ou este
Contrato, mantendo o Agente Fiducidrio informado por meio de relatorios
descrevendo o ato, agdo, procedimento e processo em questio e as medidas
tomadas pela Cedente, sem prejuizo do direito dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de proprietarios fiduciarios, de defender-se do
referido ato, agdo, procedimento ou processo, como parte ou como interveniente,
como bem lhe aprouver;

a qualquer tempo e as suas expensas, tomar, tempestivamente e de modo adequado,

todas as medidas necessarias ou que o Agente Fiduciario possa razoavelmente vir a
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

solicitar para o fim de conservar e proteger ou para permitir o exercicio pelos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, dos respectivos direitos e

garantias instituidas por este Contrato, ou cuja instituigio seja objetivada por este
Contrato;

cobrar, por meio das agdes, recursos, execugdes ou quaisquer outras medidas
eventualmente disponiveis, judiciais ou extrajudiciais, as suas expensas, no caso de
ndo pagamento a Cedente de quaisquer quantias devidas em decorréncia dos
contratos de cobranga, para receber os Direitos Cedidos e exercer todos os demais
direitos conferidos & Cedente no referido contrato, sem prejuizo do direito do
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, de utilizar-se
de todas as acdes, recursos e execugdes, judiciais ou extrajudiciais, para receber os
Direitos Cedidos, como parte ou como interveniente, como bem lhe aprouver;

prestar ao Agente Fiducidrio, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
de recebimento da respectiva solicitagiio, ou no prazo de 1 (um) Dia Util, no caso
da ocorréncia de uma hipétese de Vencimento Antecipado, conforme definido na
Escritura de Emissdo (“Vencimento Antecipado™), todas as informacdes e enviar
todos os Documentos Comprobatérios suficientes para a execucdio dos Direitos
Cedidos, nos termos previstos neste Contrato;

conceder ao Agente Fiduciario, ou ao respectivo preposto, funciondrio ou agente
indicado, livre acesso a todas as informagdes a respeito dos Direitos Cedidos,
inclusive para permitir que o Agente Fiducidrio (diretamente ou por meio de
qualquer de seus respectivos agentes, sucessores ou cessiondrios) execute as
disposicdes do presente Contrato;

abster-se de, direta ou indiretamente, no todo ou em parte (a)vender, ceder,
transferir, empenhar, permutar ou, a qualquer titulo alienar ou onerar, ou outorgar
qualquer opg¢do de compra ou venda, de quaisquer dos Direitos Cedidos; (b) criar
ou permitir que exista qualquer 6nus ou gravame sobre os Direitos Cedidos, ou a
eles relacionados, salvo o 6nus resultante deste Contrato; ou (c) restringir, depreciar
ou diminuir a garantia e os direitos constituidos em razio deste Contrato;

ndo alterar, encerrar, vincular ou onerar a Conta Centralizadora ou permitir que seja
alterada qualquer clausula ou condi¢do do respectivo contrato de abertura de conta
corrente;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

5.2

informar imediatamente ao Agente Fiducidrio os detalhes de qualquer litigio,
arbitragem, processo administrativo iniciado, pendente ou, até onde seja do seu

conhecimento iminente, fato, evento ou controvérsia envolvendo os Direitos
Cedidos;

na hipétese prevista na Clausula 4.3 acima, encaminhar ao Banco Depositério todas

informagdes necessarias para que este formalize o Refor¢o de Garantia;

efetivar o registro do presente Contrato nos Cart6rios competentes, nos prazos e
formas previstos neste Contrato;

dar ciéncia deste Contrato e de seus respectivos termos e condi¢des aos seus
administradores e executivos e fazer com que estes cumpram de forma integral ¢
facam cumprir todos seus termos e condi¢des;

manter livres de qualquer 6nus Direitos Creditérios em montante suficiente para a
manutencio do Montante Minimo;

tratar qualquer sucessor do Agente Fiduciario como se fosse signatirio original
deste Contrato, garantindo-lhe o pleno e irrestrito exercicio de todos os direitos e
prerrogativas atribuidos ao Agente Fiducidrio nos termos deste Contrato; e

manter o Agente Fiduciario e o Banco Depositario indenes e a salvo de todos e
quaisquer custos e despesas (incluindo, mas sem limitagio, honoririos e despesas
advocaticios) que o Agente Fiducidrio ¢ o Banco Depositdrio venham
comprovadamente a incorrer: (a) referentes a ou provenientes de qualquer atraso no
pagamento dos tributos devidos pela Cedente relativamente a qualquer dos Direitos
Cedidos; (b) referentes a ou resultantes de qualquer comprovada violagdo por si de
quaisquer das declaracdes assumidas neste Contrato, e (c) referentes & formalizagiio

e a0 aperfeigoamento da Cessdo Fiduciaria dos Direitos Cedidos, de acordo com
este Contrato.

A Cedente deverd incluir a seguinte nota em todos os Boletos a partir da

presente data: “Os direitos deste boleto foram cedidos fiduciariamente em garantia ds
debéntures da 3° (terceira) emissdo da PBG S.A.”. Adicionalmente 3 nota mencionada
nesta Cléusula, a Cedente obriga-se a indicar a Conta Centralizadora nos Boletos para o
pagamento dos mesmos. A Cedente compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario em até 2
(dois) Dias Uteis contados desta data, comprovacdo de que solicitou ao Banco Arrecadador
a inclusdo nos Boletos emitidos por ele do texto descrito nesta Cldusula.
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5.3 A Cedente obriga-se a fazer com que quaisquer quantias decorrentes dos
Direitos Cedidos sejam exclusivamente depositadas na Conta Centralizadora.

5.4 Caso quaisquer dos clientes ndo depositem os respectivos pagamentos
devidos a Cedente na Conta Centralizadora, a Cedente obriga-se a transferir na mesma data
todos os recursos recebidos correspondentes aos Direitos Cedidos, conforme aplicavel,
exclusivamente 4 Conta Centralizadora, independentemente do envio das notificagSes aqui
previstas, na mesma data em que for verificado o respectivo pagamento.

55 A Cedente deverd cumprir qualquer outro requerimento legal que venha a
ser aplicavel e necessario a integral preservacdo dos direitos constituidos neste Contrato
em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, fornecendo ao Agente
Fiducidrio a comprovagéo de tal cumprimento.

6. DECLARACOES E GARANTIAS

6.1 A Cedente declara ao Agente Fiducidrio que, nesta data:
(1) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis

brasileiras, possuindo poderes, autorizacio e autoridade, inclusive, conforme
aplicdvel, societdria, regulatoria e de terceiro para celebrar este Contrato, assumir as
obrigages que lhe cabem por forga deste Contrato, cumprir e observar as
disposicdes aqui contidas;

(i)  tomou todas as medidas necessarias para autorizar a celebragfo deste Contrato, bem
como tomara as medidas necessérias para cumprir suas obrigacdes aqui previstas,
sendo que nem a celebracdo e tampouco o cumprimento deste Contrato viola
() seus atos constitutivos; (b) qualquer lei, regulamento ou decisfo que lhe vincule
ou lhe sejam aplicéveis, ou qualquer de suas controladas e coligadas, nem constitui
inadimplemento nem importam em vencimento antecipado de qualquer contrato,
instrumento, acordo, empréstimo ou documento de que sejam parte;

(ii))  este Contrato foi devidamente celebrado pela Cedente e constitui obrigacdo legal,
vélida e vinculante da Cedente e de seus sucessores, exequivel contra si em

conformidade com os seus respectivos termos e condigdes;

(iv) o presente Contrato foi devidamente celebrado por representante(s) legal(is) da

Cedente, o(s) qual(is) tem(tém) e devera(3o) ter poderes para assumir, em pome da
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(vi)

(vii)

(viii)

Cedente, as obrigagdes nele estabelecidas, incluindo o poder de outorgar mandatos
e de ser fiel(is) depositario(s), constituindo o presente uma obrigagio licita e valida,
exequivel contra a Cedente, com forga de titulo executivo extrajudicial, em
conformidade com seus termos, observado que a exequibilidade do presente
Contrato pode ser limitada em virtude de: (2) disposi¢des da legislagdo falimentar e
outras que afetem os direitos de credores em geral; (b) possivel indisponibilidade de
execucdo especifica, tutela antecipada, procedimento executivo e medidas
liminares, nos termos da Lei n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme alterada

(*“Cédigo de Processo Civil”), e outras disposi¢des legais aplicdveis; e (c) conceitos

de razoabilidade, relevéincia e boa fé no cumprimento das obrigacSes das Partes,
sendo certo que néo parece existir no presente Contrato qualquer disposicdo que
ndo seja razoavel ou que va de encontro a boa-fé, com for¢a de titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil;

todas as_autorizacdes e medidas de qualquer natureza que sejam necessarias ou
obrigatérias 4 devida celebragio e cumprimento deste Contrato por parte da
Cedente, no que toca (a)& validade do presente Contrato; (b)a criaciio e 3
manutencdo do Onus aqui constituido sobre os Direitos Cedidos; ou (c)a sua
exequibilidade contra a Cedente, foram obtidas ou tomadas, sendo vélidas e estando
em pleno vigor e efeito;

os Direitos Cedidos, nesta data e durante a vigéncia deste Contrato, encontram-se
livres e desembaragados de quaisquer Onus, restrigdes, dividas ou gravames, nfio
existindo qualquer disposicéio ou clausula contida em qualquer acordo, contrato ou
avenca de que a Cedente seja parte, quaisquer obrigagBes, restriges & Cesséo
Fiducidria ora prevista, ou discussdes judiciais de qualquer natureza, ou
impedimento de qualquer natureza que vede ou limite, de qualquer forma, a
constituicio e manutencio da presente Cessdo Fiducidria dos Direitos Cedidos em
favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, exceto pelos 6nus
constituidos nos termos deste Contrato;

ndo existem pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, que
possam afetar negativamente as atividades da Cedente ou que possam colocar em

risco seu fluxo de caixa e capacidade de cumprimento das suas obrigagBes
decorrentes deste Contrato;

0s signatérios deste Contrato tém poderes para assumir, em nome da Cedente, as
obrigagdes aqui estabelecidas;
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(ix)  responsabiliza-se pela existéncia, exigibilidade, auséncia de vicios, consisténcia e
legitimidade dos Direitos Cedidos;

x) exceto pelo registro deste Contrato nos Cartdrios competentes, nenhuma aprovagio,
autorizagfo, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou perante qualquer
tribunal, ou outro érgdo ou agéncia governamental ou de qualquer terceiro se faz
necessaria a celebracio a ao cumprimento deste Contrato;

(xi) ndo existe qualquer acordo ou contrato celebrado pela Cedente que, de qualquer
forma, vede ou limite a Cessfo Fiducidria ora constituida;

(xii) ndo existe qualquer processo judicial, procedimento administrativo pendente ou
qualquer outro que a Cedente tenha conhecimento, ajuizado, instaurado ou
requerido perante qualquer arbitro, juizo ou qualquer outra autoridade com relagfio
aos Direitos Cedidos e a Cessdo Fiducidria ora constituida que, por si ou em
conjunto com qualquer outro, tenha afetado ou possa vir a afetar, por qualquer
forma, a presente garantia;

(xiii) tem plena ciéncia dos termos e condi¢Bes da Escritura de Emissfo, inclusive, sem
qualquer limitag&o, dos eventos de Vencimento Antecipado; e

(xiv) todas as declara¢des e garantias relacionadas & Cedente que constam deste Contrato

sdo, na data de assinatura deste, verdadeiras, corretas consistentes e suficientes.

6.2 A Cedente obriga-se a notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario
caso qualquer das declaragdes prestadas neste Contrato, em especial na Cldusula 6.1 acima,

torne-se falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta ou insuficiente.

6.3 A constatacéo do descumprimento, falsidade ou imprecisdo de qualquer das
declaragdes e garantias constantes neste Contrato, assim como a falta de cumprimento de
qualquer obrigacdo aqui assumida pela Cedente, acarretarid o Vencimento Antecipado das
Obrigacdes Garantidas, nos termos da Escritura de Emissdo.

7. EXCUSSAO DA GARANTIA

7.1 Sem prejuizo e em adicBio a outras Clausulas deste Contrato, caso seja
declarado Vencimento Antecipado, ou ainda, caso a Cedente nfio realize o Refor¢o de
Garantia no prazo e forma estabelecidos neste Contrato, o Agente Fiduciario, agindo em
beneficio dos Debenturistas, devera praticar os seguintes atos com a finalidade de liquidar

MICROFILMADO
SORB N°

0001537270

5° RTD DA CAPITAL

17




integralmente as ObrigacBes Garantidas, independentemente de qualquer aviso ou
notificagdio judicial ou extrajudicial, a seu exclusivo critério, sem prejuizo dos demais
direitos previstos em lei: (i) vender, ceder e/ou transferir os Direitos Creditérios, por
qualquer forma, independentemente de leildo, hasta piblica, avaliagdo prévia ou qualquer
outra medida judicial ou extrajudicial; (ii) reter, utilizar e dispor excutir e/ou utilizar todos
os recursos depositados na Conta Centralizadora, bem como os recursos decorrentes da
alienagdo de quaisquer titulos ou valores vinculados a tal conta; e (iii) cobrar e receber
diretamente os Direitos Creditérios dos sacados.

7.1.1 Na ocorréncia de quaisquer das hipdteses de vencimento antecipado
descritas da Escritura de Emiss&o (incluindo, mas ndo se limitando as previstas na Clausula
6 da Escritura de Emiss&o), no presente Contrato e em qualquer outro contrato de garantia
constituido em garantia s Debéntures (incluindo, mas nfo se limitando 2 hipoteca sobre o
imovel descrito no Anexo I & Escritura de Emissfo), e/ou na prépria decretagdo de
Vencimento Antecipado das Debéntures, deverd o Agente Fiducidrio enviar uma
Notificacdo de Retengfio — Agente Fiduciario, no mesmo Dia Util da ciéneia da ocorréncia
das hipéteses de Vencimento Antecipado descritas na Cldusula 6 da Escritura de Emissgo
e/ou na propria decretacdo de Vencimento Antecipado, ao Banco Depositario para que
este, a partir da data de recebimento da Notificagdo de Retencdio — Agente Fiduciario,
bloqueie e retenha na Conta Centralizadora, os Boletos cedidos, bem como os valores nela

depositados ou a serem depositados em decorréncia da presente garantia.

7.2 A eventual execugfo parcial da garantia representada pelos Direitos Cedidos
ndo afetard os termos, condigdes e protegdes deste Contrato em beneficio dos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, sendo que este Contrato permanecera
em vigor até o cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas.

7.3 Havendo, apés a execugdo da presente garantia conforme previsto na
Clausula 7.1 acima, saldo em aberto das Obriga¢des Garantidas, a Cedente permanecera
responsavel por tal saldo até efetiva e total liquidacio das Obrigacdes Garantidas.
Havendo, ap6s a excuss@io dos Direitos Cedidos e a liquidacio de todas as Obrigagdes
Garantidas, quaisquer recursos remanescentes decorrentes da excussdo dos Direitos
Cedidos, o Agente Fiducidrio devera devolvé-los 4 Cedente que poderi utilizd-los
livremente.

7.4 O exercicio da prerrogativa prevista na Clausula 7.1 acima nfo impedira o
Agente Fiducidrio de executar os demais contratos firmados entre as Partes para garantir as
Obrigagdes Garantidas.

et
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7.3 A Cedente concorda e reconhece expressamente que o Agente Fiducidrio
poderé praticar todos os atos necessarios para a venda e transferéncia dos Direitos Cedidos,
inclusive, conforme aplicavel, receber, transferir e sacar valores da Conta Centralizadora,
dar quitago e transigir, podendo solicitar todas as averbacdes, registros e autorizagdes,
observadas as condigdes de excussdo da Cessfio Fiducidria previstas nesta Cldusula 7 ¢ na
legislagfo aplicéavel.

7.6 A Cedente desde j4 se obriga a praticar todos os atos e cooperar com o
Agente Fiducidrio em tudo que se fizer necessério ao cumprimento dos procedimentos aqui
previstos, inclusive no que se refere ao atendimento das exigéncias legais e regulamentares
necessarias ao recebimento dos Direitos Cedidos.

7.7 A Cedente, neste ato e na medida permitida em lei, renuncia em favor dos
Debenturistas, a qualquer privilégio legal ou contratual que possa afetar a livre e integral
exequibilidade, exercicio ou transferéncia, conforme o caso, de quaisquer dos Direitos
Cedidos, nos termos deste Contrato.

8. MANDATO

8.1 A Cedente, nos termos dos artigos 653 e seguintes do Cédigo Civil, em
carater irrevogével e irretratdvel, nomeia e constitui o Agente Fiducidrio, para os fins e
efeitos deste Contrato e desta Clausula 8, seu bastante procurador, para que o Agente
Fiducidrio pratique todos os atos e assine todos os documentos que necesséarios forem,
cujos emolumentos e despesas em valores razodveis que o Agente Fiducidrio venha
comprovadamente incorrer serdo suportados exclusivamente pela Cedente e, em especial,
para a execuc¢do plena da presente garantia, para (i) no caso da ocorréneia de um evento de
Vencimento Antecipado, conforme previsto na Cldusula 6 da Escritura de Emissfo,
bloquear a Conta Centralizadora e reter os recursos nela depositados e, (ii) na ocorréncia
da declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula 6 da
Escritura de Emiss@o, reter, receber, sacar, resgatar, alienar, ceder ou transferir parte ou a
totalidade dos Direitos Cedidos. Para tanto, a Cedente, nesta data, entrega ao Agente
Fiducidrio, uma procuracfo na forma do Anexo II ao presente Contrato.

9. LEGITIMIDADE DO AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Cedente reconhece o direito dos Debenturistas, por meio do Agente
Fiducidrio, de executar a garantia em observéncia ao disposto na Cldusula 8 acima, como
forma de receber os créditos devidos decorrentes das Obrigacdes Garantidas, com os
devidos encargos.
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9.2 A Cedente desde logo reconhece a legitimidade extraordindria do Agente
Fiducidrio para excutir a garantia contratada neste Contrato, bem como para promover a
cobranga de quaisquer valores decorrentes do presente Contrato, podendo, para tanto,
contratar, as expensas da Cedente, quaisquer prestadores de servigos para controle e
excussdo das garantias ou para auditoria de procedimentos, e podendo ainda contratar e
destituir, as expensas da Cedente, advogados, com poderes ad Jjudicia, intimar, notificar,
interpelar, transigir, desistir, dar e receber quitacfo, representando os Debenturistas
extrajudicial ou judicialmente e em qualquer fase ou grau de jurisdicio, com poderes,
ainda, para praticar qualquer ato e assinar qualquer documento ou instrumento necessério
no cumprimento de suas fungdes de agente da presente garantia, sempre no interesse e de
acordo com as expressas instrucdes dos Debenturistas nos termos da Escritura de Emissdo,

e de seu eventual cessiondrio e sucessor a qualquer titulo.

9.3 O Agente Fiduciério atua no presente Contrato em nome e em beneficio dos
Debenturistas ¢ de acordo com as expressas instrucdes dos Debenturistas, em total
conformidade com os termos e condi¢des da Escritura de Emissdo. Neste sentido, sempre
que neste instrumento estiverem previstos quaisquer atos ou decisdes a serem tomados
pelos Debenturistas, eles serio tomados pelos Debenturistas em Assembleia Geral de
Debenturistas, observados os quoruns de convocacio e deliberagiio previstos na Escritura
de Emissdo, e serdo executados pelo Agente Fiducidrio em estrita observAncia as
disposi¢des deste Contrato, da Escritura de Emissio e da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.4 O exercicio da prerrogativa prevista nesta Clausula 9 nfo impedird o Agente
Fiducidrio de excutir a garantia decorrente de outros contratos de garantias firmados entre
as Partes ou qualquer outra garantia outorgada ao Agente Fiducidrio.

10. DECLARACOES DO AGENTE FIDUCIARIO
10.1 O Agente Fiduciario declara e garanté, neste ato, € sob as penas da lei, que:
(1) € uma instituicdio devidamente constituida e existente de acordo com as leis da

Republica Federativa do Brasil, devidamente autorizada a conduzir suas atividades

comerciais e com poderes para livremente exercer a administragio de seus bens;

(i)  este Contrato constitui uma obrigacdo legal, vélida e eficaz do Agente Fiduciario,
exigivel de acordo com seus respectivos termos;
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(i) se encontra autorizado, nos termos de seu Contrato Social, da lei e pelas
autoridades governamentais a cumprir e executar todas as disposi¢des contidas
neste Contrato ¢ nenhuma outra autorizagfio, consentimento ou aprovagio de,
notificagio a ou registro com qualquer autoridade governamental ou qualquer outra
pessoa foi exigido ou deve ser obtido ou feito para a devida assinatura, entrega,
protocolo, registro ou cumprimento deste Contrato ou de qualquer operagio aqui
contemplada;

(iv)  este Contrato e as obrigacdes nele previstas constituem obrigacdes licitas, vélidas e
vinculantes do Agente Fiducidrio, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigdes; €

(v)  a assinatura, entrega € cumprimento do presente Contrato n3o viola qualquer
dispositivo de seu Contrato Social, qualquer obrigagdo por ele anteriormente
assumida ou quaisquer leis e regulamentos a que se encontre sujeito.

11. DISPOSICOES GERAIS
1.1 Execucdo Especifica. As obrigacdes assumidas neste Contrato poderio ser

objeto de execucdo especifica, nos termos do artigo 771 e seguintes e do Cédigo de
Processo Civil, sem que isso signifique renfincia a qualquer outra a¢fo ou providéncia,
judicial ou néo, que objetive resguardar direitos decorrentes do presente Contrato.

11.2 Auséncia de Rentncia ou Novagdo. Nenhuma acfo ou omissio de qualquer
das Partes importard em rentincia de seus direitos, que poderdo ser exercidos a qualquer
tempo, nem significard novaciio de quaisquer das obriga¢Bes decorrentes do presente
Contrato. Os direitos e recursos previstos neste Contrato sdo cumulativos, podendo ser
exercidos individual ou simultaneamente, e nfio excluem quaisquer outros direitos ou
recursos previstos na Escritura de Emissdo.

11.3 Cessdo. As Partes nfo poderdo ceder ou de outra forma transferir seus
direitos e obrigacdes, ou qualquer parte dos mesmos, para qualquer outra parte, sem a
prévia e expressa anuéncia das demais Partes.

1.4 Despesas. Fica expressamente acordado entre as Partes que todos e
quaisquer custos, despesas, encargos, emolumentos e tributos que, indireta (tais como, por
exemplo, custos judiciais, honorarios advocaticios ou custos de avaliacdo) ou diretamente,
incidam ou venham a incidir sobre a garantia ora constituida, sobre os valores e

pagamentos dela decorrentes, sobre movimentacdes financeiras a ela relativas e sobre as
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obrigagBes decorrentes deste Contrato, tais como, mas nfio de forma exaustiva, aqueles
relacionados a celebragiio e registro do presente Contrato, das garantias nele previstas ou

de qualquer alteragdo do mesmo serfio de responsabilidade e correrio por conta da
Cedente.

11.5 Notificacbes. Exceto se de outra forma prevista neste Contrato, as
comunicagdes a serem enviadas por qualquer uma das Partes, nos termos deste Contrato,
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Cedente:

PBG S.A.

Rodovia BR 101, km 163, s/n°.

88200-000 - Tijucas — SC

At.: John Suzuki

Telefone: (48) 3279-2208

E-mail: john.suzuki@portobello.com.br; dri@portobello.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.900 — 10° andar
04538-132 — S&o Paulo — SP

At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima
Telefone: (11) 2172-2628 /(11) 2172-2613

E-mail: vrodrigues@planner.com.br / tlima@planner.com.br / fiduciario@planner.com.br

11.5.1 As comunicagdes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio nos enderecos acima. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serfio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente). As notificagdes estipuladas por
meio deste Contrato, incluindo, mas nfo se limitando a, notificacio de evento de
inadimplemento, nfio poderdo ser realizadas por meio eletrdnico ou fac-simile, devendo ser
entregues em maos, sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio.

11.5.2 A mudanca de qualquer um dos enderecos acima devera ser comunicada, de
imediato as Partes, tdo logo tomem conhecimento.
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11.6 Sucessores. Este Contrato obriga irrevogével e irretratavelmente as Partes
contratantes, bem como seus sucessores ou cessiondrios a qualquer titulo, sendo cada Parte
responsdvel pelos atos e omissdes de seus respectivos funciondrios, administradores ou
gerentes, prestadores de servigo, contratados ou prepostos, sob qualquer denominag#o.

11.7 Alteracdes. Este Contrato somente podera ser alterado por acordo escrito,
devidamente assinado pelas Partes identificadas no preAmbulo deste Contrato.

11.8 Vigéncia. O presente Contrato é celebrado em cariter irrevogivel e
irretratavel e comeca a vigorar na data de sua assinatura e permanecerd em vigor até o
cumprimento integral da totalidade das Obriga¢des Garantidas.

11.8.1 As Partes concordam que, caso, por qualquer motivo, este Contrato venha a
ser executado parcialmente, todas as suas condi¢des e cliusulas permanecerfio validas e
exequiveis, sem prejuizo de tal execucfio parcial, até o cumprimento integral das
Obrigacdes Garantidas; e

11.8.2 A ndo exigéncia imediata, por qualquer das Partes, em relagiio ao
cumprimento de qualquer dos compromissos reciprocos aqui pactuados, constituir-se-4 em
mera liberalidade da Parte que assim proceder, nfo podendo de forma alguma ser
caracterizada como novagdio ou precedente invocdvel pela outra Parte para obstar o
cumprimento de suas obrigacdes.

12. FORO

12.1 Com renuncia aos demais, por mais privilegiados que sejam, as Partes
elegem o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, como o competente para

conhecer e julgar quaisquer agbes ajuizadas em razdo deste Contrato.

E, por estarem justas e acordadas, assinam as partes o presente Contrato, em cariter
irrevogavel e irretratavel, em 5 (cinco) vias de igual teor e contetido perante as duas
testemunhas adiante assinadas.

S&o Paulo, 21 de junho de 2018

(pdginas de assinaturas seguem a seguir)
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(Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditérios e Ouiras Avencas, celebrado em 21 de junho de 2018)
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(Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumenio Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos
Creditorios e OQuiras Avencas, celebrado em 21 de junho de 2018)
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DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DAS OBRIGACOES GARANTIDAS

1. Valor Principal Total Representado pelas Debéntures: O valor total da
Emisséo sera de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na data de emissfo
definida no “Instrumento Particular de Escritura da 3* (Terceira) Emissio de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos
de Distribuicdo, da PBG S.A.” (“Valor Total da Emissio”, “Data de Emissio” e “Escritura
de Emissfio”, respectivamente).

2. Quantidade de Debéntures: Serfio emitidas 300.000 (trezentas mil)
Debéntures, para distribuicdo piiblica com esforcos restritos de distribuicio, sendo
(i) 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da primeira Série (“Debéntures da 12

Série”); e (ii) 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da segunda série (“Debéntures
da 2* Série™).

3. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitirio das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série seri, na Data de Emissfo, de
R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio da 12 Série” e “Valor Nominal Unitdrio

da 2° Série”, respectivamente, e, em conjunto, “Valor Nominal Unitario™).

4. Nuimero de Séries: A Emissio serd realizada em 2 (duas) séries (em
conjunto, as “Séries”, e, individual e indistintamente, “Série™).

5. Atualizacdo Monetaria: NZo haverd atualizagio monetaria do Valor
Nominal Unitério das Debéntures.

6. Remuneracio das Debéntures da 1* Série: A partir da Data de
Integralizacdo das Debéntures da 1* Série, as Debéntures da 1* Série fardo jus a
remuneracdo correspondente a 100% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas
médias didrias dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
¢ divulgadas pela B3 no Informativo Didrio, disponivel em sua pégina na internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou
spread de 2,20% (dois inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula descrita na
Clausula 4.9.3.1 da Escritura de Emissio (“Remuneraco da 1* Série”). A Remuneracdo da

27



MICROFILMADO
SN/ ne

0001537270

5° RTD DA CAPITAL

1* Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias
Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitério da 1* Série ou saldo do Valor
Nominal Unitério da 1* Série, conforme aplicavel, desde a Data de Integralizagio das
Debéntures da 1° Série ou da data de pagamento de Remuneracio da 1* Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, e
sera paga ao final de cada periodo de capitalizagio das Debéntures da 12 Série.

Ta Remunerag¢iio das Debéntures da 2° Série: A partir da Data de
Integralizacio das Debéntures da 2* Série, as Debéntures da 2* Série farfo jus a
remunera¢do correspondente a 100% (cem por cento) da variagio acumulada da Taxa DI,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 2,75% (dois inteiros e setenta
e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos ¢ cinquenta e
dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula descrita na Cléusula 4.10.3.1 da Escritura de
Emissédo (“Remuneracio da 2* Série”). A Remuneragio da 2* Série serd calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o
Valor Nominal Unitario da 2* Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio da 2* Série,
conforme aplicavel, desde a Data de Integralizaciio das Debéntures de 2* Série ou da data
de pagamento de Remuneragfio da 2* Série imediatamente anterior, o que ocorrer por
ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, e serd paga ao final de cada periodo de
capitalizacdo das Debéntures da 2* Série.

8. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures da 1% Série terfio prazo de
vigéncia de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto em 27 de junho
de 2021 (“Data de Vencimento da 1° Série”), ressalvadas as hipoteses de resgate
antecipado e de vencimento antecipado, estabelecidas na Escritura de Emissdo. As
Debéntures da 2* Série terfio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo, portanto em 27 de junho de 2023 (“Data de Vencimento da 2° Série™),

ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado e de vencimento antecipado, estabelecidas
na Escritura de Emissgo.

9. Amortizacido das Debé&ntures da 1* Série: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da 1* Série serda amortizado em 3 (trés) parcelas semestrais consecutivas, a
partir do 24° (vigésimo quarto) més, inclusive, contado da Data de Emissdo, sendo o

primeiro pagamento em 27 de junho de 2020, conforme tabela de amortizagfio contida na
Escritura de Emiss3o.

10. Amortizacio das Debéntures da 2* Série: O Valor Nominal Unitério das

Debéntures da 2 Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas semestrais consecutivas, a
partir do 48° (quadragésimo oitavo) més, inclusive, contado da Data de Emisso, sendo o
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primeiro pagamento em 27 de junho de 2022, conforme tabela de amortizagfio contida na
Escritura de Emiss3o.

11. Pagamento da Remuneracgfio da 1* Série: A Remuneragio da 1* Série serd
paga semestralmente, a partir da Data de Emissfo, sendo o primeiro pagamento em 27 de
dezembro de 2018, conforme tabela contida na Escritura de Emisso.

12. Pagamento da Remuneracfio da 2* Série: A Remuneracfio da 22 Série sera
paga semestralmente, a partir da Data de Emissfo, sendo o primeiro pagamento em 27 de
dezembro de 2018, conforme tabela contida na Escritura de Emiss#o.

13. Repactuacdo Programada: As Debéntures poderdo vir a ser objeto de
repactuacdo programada na hipdtese e termos descritos abaixo, os quais estdo detalhados na
Escritura de Emissdo (“Repactuacéo”). A Cedente devera enviar laudo de contaminacio do
solo relativo ao Imével (“Laudo de Contaminacdio™) ao Agente Fiducidrio, com
antecedéncia de, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis do primeiro pagamento da Remuneragéo
da Primeira Série (conforme abaixo definida). Na hipétese de o Laudo de Contaminagio
apontar a existéncia de qualquer tipo de contaminaco no Imével ou na hipétese do Laudo
de Contaminagfio ndio ser entregue pela Cedente no prazo previsto nesta Clausula, a
Cedente e o Agente Fiducidrio deverfio adotar as seguintes providéncias:
(i) independentemente de deliberaciio dos Debenturistas nesse sentido, no prazo de até 30
(trinta) Dias Uteis contados do recebimento do Laudo de Contaminacéo pelo Agente
Fiduciario, devera ser celebrado aditamento a Escritura de Emiss3o, bem como aditamento
a Escritura de Hipoteca (em conjunto, “Aditamentos Repactuacdo™), para formalizar (a) a
desconstitui¢iio da Hipoteca em favor das Obrigagdes Garantidas relativas as Debéntures
da Primeira Série; e (b) o aumento da sobretaxa ou spread que compde a Remuneracéio da
Primeira Série (conforme abaixo definida) em 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento),

de modo que as Debéntures da Primeira Série passem a fazer jus 4 remuneracio
correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI (conforme abaixo definida), acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa ou spread de 2,45% (dois inteiros e quarenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, que sera incidente sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures Primeira
Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Primeira Série, conforme
aplicavel, a partir do segundo Periodo de Capitalizagio (conforme abaixo definido),
inclusive; e (ii) convocar Assembleia Geral de Debenturistas da 2* Série para deliberar sobre as
medidas a serem adotadas com relacdo as Debéntures da 2° Série (“AGD Repactuacdo™), que

poderdo consistir, entre outras, (a)no reforco ou substituicdo da Hipoteca (conforme abaixo
definida) pela Cedente; (b) no aumento da Remunerago da 2* Série; ou (c) caso no haja acordo
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entre os Debenturistas da 2* Série e a Cedente nos termos das alineas “a” e “b” deste inciso, no
vencimento antecipado das Debéntures da 2* Série.

14. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da remuneracio das Debéntures,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Cedente de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Cedente ficaro
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nio compensatéria de 2%
(dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre o montante
devido e nfo pago (“Encargos Moratérios™).

As demais caracteristicas das Debéntures e, consequentemente, das Obrigacdes Garantidas,
estdo descritas na Escritura de Emiss8o, cujas cldusulas, termos e condigSes as partes
declaram expressamente conhecer e concordar.

Adicionalmente aos termos acima, aplicam-se aqueles mencionados na Escritura de

Emisséo, os quais sdo incorporados a este Anexo I, por referéncia.
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PROCURACAO

A PBG S.A., sociedade por agBes com registro de capital aberto perante a Comissio de
Valores Mobilidrios (“CVM™), com sede na Cidade de Tijucas, Estado de Santa Catarina,
na Rodovia BR 101, km 163, s/n, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 83.475.913/0001-91, neste ato representada
de acordo com seu Estatuto Social (doravante denominada “Cedente” ou “Qutorgante™) em
carater irrevogavel e irretratdvel, nomeia e constituii PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3.900 — 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob
n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na
qualidade de representante da comunhZo dos titulares das debéntures (“Debenturistas™) da
3% (terceira) emissdo publica de debéntures simples, nfio conversiveis em ag¢des, em duas
séries, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, da Qutorgante
(“Debéntures™), sob o regime de garantia firme, para distribuicdo piblica com esforcos
restritos, da Outorgante (“Cessionéria” ou “Qutorgada™), sua procuradora para atuar em
seu nome e por sua conta, praticar e celebrar todos e quaisquer atos necessdrios ou
convenientes ao exercicio dos direitos previstos no “Instrumento Particular de Cesséo
Fiducidria de Direitos Creditorios e Qutras Avengas”, celebrado em 21 de junho de 2018,
entre a Outorgante ¢ a Outorgada (“Contrato™), com poderes para: (i) praticar qualquer ato
(inclusive atos perante 6rgéos piliblicos ou quaisquer terceiros) necessario a preservagio da
garantia de cessdo fiducidria constituida em favor da Outorgada nos termos do Contrato; e,
(ii) ap6és a ocorréncia de um evento de inadimplemento e a decretagio de Vencimento
Antecipado dos valores devidos nos termos e respeitado o disposto no Contrato;
(a) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante 6rgdos publicos, autoridades
governamentais ou quaisquer terceiros) para exercer seus direitos decorrentes da cessdo
fiducidria prevista no Contrato; (b) alienar, cobrar, receber, transferir e/ou liquidar os
Direitos Cedidos, segundo os termos e condicdes estipulados no Contrato; (c) praticar
todos os atos necessdrios (inclusive perante 6rgéos publicos, autoridades governamentais
ou quaisquer terceiros) para possibilitar o recebimento dos valores dos Direitos Cedidos,
ou a alienagdo dos Direitos Cedidos a terceiros, conforme estipulado no Contrato;
(d) praticar todos os atos necessarios (inclusive perante d6rgdos publicos, autoridades
governamentais ou quaisquer terceiros) para possibilitar o recebimento de quaisquer outros
valores pagos, recebidos ou depositados em decorréncia dos Direitos Cedidos nos termos
previstos no Contrato, ou a alienac@o de tais direitos a terceiros, nos termos do Contrato; e
(e) receber os valores dos Direitos Cedidos para pagamento das Obriga¢des Garantidas,

31



podendo para tanto, movimentar, transferir, sacar ou resgatar quaisquer recursos
depositados na Conta Centralizadora (a conta vinculada n® 7380-6, na agéncia 3178, aberta
junto ao Banco Bradesco S.A. - 237).

A Outorgada compromete-se, ainda, a manter a Qutorgante indene e a salvo de todas e
quaisquer responsabilidades, custos e despesas (incluindo, mas sem limitagio, honorarios e
despesas advocaticios) em caso de uso indevido desta Procuraciio ou ainda em caso de
impericia, negligencia ou imprudéncia.

A presente procuragfio € outorgada como condigdo ao Contrato e para atendimento das
obrigagdes nele previstas, em conformidade com o artigo 653 do Cdédigo Civil e sera

irrevogével, valida e eficaz até que o Contrato tenha se extinguido em conformidade com
seus termos.

Esta procuracéo serd valida e eficaz pelo prazo de vigéncia do Contrato.

Os termos em letra mailscula empregados, mas ndo definidos no presente instrumento,
terdo o significado a eles atribuido no Contrato.

[LOCAL E DATA]
PBG S.A.
Por: Por:
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
MICROFILMADO
SO N°

0001537270

5° RTD DA CAPITAL
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