TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 912 E
922 SERIES DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n.® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 10.753.164/0001-43, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora™); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n© 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-
46, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente Fiduciario™).

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario adiante designados em conjunto como “Partes” e, individual
e indistintamente, como “Parte”

Celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do Agronegocio da 912 e da
923 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de
Direitos Creditorios do Agronegocio S.A." ("Termo de Securitizacdo™), nos termos da Lei n.° 11.076
de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, da Instrugao CVM 414 (conforme definida abaixo)
e da Instrugdo CVM 400 (conforme definida abaixo), o qual sera regido pelas clausulas abaixo
redigidas.

CLAUSULA PRIMEIRA — DEFINICOES E PRAZOS

1.1. Definigdes: Para os fins deste Termo de Securitizagao, adotam-se as seguintes definigoes,
sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente:

“Agéncia de Classificacdo de Risco” a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., sociedade |

Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.o:
201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 02.295.585/0001-40, ou sua
substituta, contratada pela Emissora e responsavel pela

()

empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo, }



classificagao e atualizacdo trimestral dos relatdrios de
classificacdo de risco dos CRA.

“Agente Escriturador” a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 500, bloco 13, grupo 205, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-05, responsavel pela
escrituragao dos CRA, nos termos do “Contrato de
Prestagdo de Servigos de Escrituracdo Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio — CRAS”, celebrado entre a
Emissora e o Agente Escriturador, em 15 de setembro de
2014, conforme aditado em 15 de fevereiro 2015 e 14 de
margo de 2016.

“Agente Registrador” a Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do
Agronegocio S.A., conforme qualificada no predmbulo
deste Termo de Securitizagdo, responsavel pela digitacdo
e pela indusao das caracteristicas dos CRA, em nome da
Emissora, para fins de custddia eletronica e de liquidacio
financeira de eventos de pagamentos na BM&FBOVESPA
e/ou na CETIP, conforme o caso.

“Agente Fiduciario” a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda., conforme qualificada no predmbulo
deste Termo de Securitizac3o.

“ANBIMA” a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, pessoa juridica de
direito privado, com estabelecimento na Cidade de Sdo
Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 8501, 21°
andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no
CNP3/MF sob o n.© 34.271.171/0001-77.

“Anexos” 0s anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos
termos sdo parte integrante e complementar deste Termo ’Il "
de Securitizagdo, para todos os fins e efeitos de direito. v

[ W

“Anuncio de Encerramento” 0 antincio de encerramento da Oferta, divulgado na forma
dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM 400. @
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“Anlncio de Inicio”

“Assembleia Geral”

0 anuncio de inicio da Oferta, divulgado nos termos d;':
artigos 52 e 54-A da Instrugao CVM 400.

assembleia geral dos Titulares de CRA, realizada na forma
da Clausula Doze deste Termo de Securitizagdo.

“Aviso ao Mercado”

0 aviso ao mercado da Oferta, divulgado nos termos do

artigos 53 e 54-A da Instrugdo CVM 400 e publicado em
14 de outubro 2016 no jornal “Valor Econémico”.

“Aviso de Recebimento”

0 comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de
quaisquer notificagdes, com a assinatura da pessoa que
recebeu e a data da entrega do documento, que possui
validade juridica para a demonstragdo do recebimento do
objeto postal ao qual se vincula.

“BACEN"

“Banco Liquidante”

0 Banco Central do Brasil.

o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na

Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no nlcleo
administrativo denominado “Cidade de Deus”, s/n.°, Vila
Yara, CEP 06029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
60.746.948/0001-12, ou outra instituicdo financeira que
venha substitui-lo nessa funcdo, contratado pela Emissora
para operacionalizar o pagamento e a liquidagdo de
quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA.

AN BB_ BI ”

0 BB — Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, n.° 105, 36°
andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/MF sob r:r\h
n.2 24,933.830/0001-30. .1 ;
I

“BM&FBOVESPA”

a BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e

Futuros, sociedade por agbes com registro de emissor de |



“Boletim de Subscricio”

valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Praga Antonio Prado, n.° 48, 7°
andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 09.346.601/0001-25.

cada boletim de subscricdo por meio do qual 0s |
Investidores subscreverao os CRA.

\\CEHPII

“CETIP21"

a CETIP S.A. — Mercados Organizados, instituicao
devidamente autorizada pelo BACEN para a prestacdo de
servicos de depositaria ativos escriturais e liquidagdo
financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 230,
110 andar, CEP 20031-170, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.358.105/0001-91.

o ambiente de negociagdo secundaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP.

\\@ ”

o Banco Citibank S.A., instituicdo financeira integrante do I
sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n.° 1111, 2° andar ~ parte, Bela Vista, CEP
01311-920, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
33.479.023/0001-80.

[ \\CMN"

“CNPJ/MF”

w

6digo Civil”

o Conselho Monetario Nacional.

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da '
Fazenda.

a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

"‘Cédiqo de Processo Civil”

a Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada.

“COFINS”

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social. |

\
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“Contas Centralizadoras”

a Conta Centralizadora Série A e a Conta Centralizadora
Série B, quando referidas em conjunto.

“Conta Centralizadora Série A"

“Conta Centralizadora Série B”

“Conta de Livre Movimentacdo”

“Contrato de Aquisicdo de
Debéntures”

a conta corrente n.° 3965-9, na agéncia 0133-3, do Banco
Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patrimonio Separado Série A, na qual serdo realizados
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio Série A, até a quitacdo integral de todas
as obrigages relacionadas aos CRA Série A.

. a conta corrente n.° 3969-?, na agéncia 0133-3, do Banco

Bradesco S.A., de titularidade da Emissora, atrelada ao
Patriménio Separado Série B, na qual serdo realizados
todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
do Agronegocio Série B, até a quitacdo integral de todas
as obrigages relacionadas aos CRA Série B.

"a conta corrente n.o 29150-1, na agéncia 2374-4, do

Banco Bradesco S.A., de livre movimentagdo e de
titularidade da Devedora.

o “Contrato de Aquisi¢do e Transferéncia de Debéntures e

Outras Avencgas”, celebrado em 22 de novembro de 2016,
entre o Debenturista Inicial, a Emissora e a Devedora, por
meio do qual o Debenturista Inicial alienou e transferiu a
totalidade das Debéntures de sua titularidade para a
Emissora.

A\Y

Contrato de Compra de Aclcar”

o “Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda
de Aclicar” celebrado entre a Devedora e Vendedora em
10 de julho de 2011, conforme aditado.

“Contrato de Custddia”

o “Contrato de Custddia de Documentos e Outras Avengas”
celebrado em 07 de outubro de 2016 entre a Emissora e a
InstituicBo Custodiante, por meio do qual a Instituigdo

Custodiante foi contratada para realizar a custddia fisica |.

(i) da Escritura de Emissdo; (ii) do(s) boletim(ns) de
subscricio das Debéntures; (iii) do Contrato de Aquisi¢do

| de Debéntures; e (iv) do Termo de Securitizagdo.




| “Contrato de Distribuicio”

“Controladores”

“Controle” (bem como os correlatos
“Controlar” ou “Controlada”)

0 “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuigéo'
Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, Sob
o Regime de Garantia Firme de Distribui¢do, da 912 e 922
Séries da 12 Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos
Creditorios do Agronegocio S.A.” celebrado em 13 de
outubro de 2016, entre os Coordenadores e a Emissora,
com interveniéncia e anuéncia da Devedora e da
BM&FBOVESPA, para regular a forma de distribuigao dos
CRA, conforme previsto na Instrugao CVM 400.

o titular do Controle de determinada Pessoa, nos termos
do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ages.

tem a definicdo prevista no artigo 116 da Lei das.
Sociedades por AgOes.

“Coordenadores”

“Coordenador Lider” ou “Bradesco
B_BI ”

“C_R__A"

o Coordenador Lider, o BB-BI, o Citi e o Santander, quando |
referidos em conjunto.

o Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.©
3.064, 10° andar, Bela Vista, CEP 01451-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 06.271.464/0073-93.

| 0s CRA Série A e 0s CRA Série B, quando referidos em

conjunto.

“CRA Série A"

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 912
(nonagésima primeira) série da 12 (primeira) emissdo da
Emissora, que terdo como lastro as Debéntures da 12
Série.

“CRA Série B”

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 922

| Série.

(nonagésima segunda) série da 12 (primeira) emissdo da
Emissora, que terdo como lastro as Debéntures da 22

\



w

CRA em Circulacdo” todos os CRA subscritos e integralizados e ndo resgatados,
observada a definicio adotada exclusivamente para fins
de verificagdo de quérum de Assembleias Gerais, a qual
abrangera todos os CRA subscritos e integralizados e n3o
resgatados, excluidos os CRA que a Emissora ou a
Devedora eventualmente sejam titulares ou possuam em
tesouraria, 0s que sejam de titularidade (direta ou
indireta) de empresas ligadas a Emissora ou a Devedora,
ou de fundos de investimento administrados por empresas
ligadas a Emissora ou a Devedora, assim entendidas
empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas,
direta ou indiretamente, empresas sob controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem
como seus cdnjuges, companheiros, ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

“Créditos do Patrimébnio Separado” os Créditos do Patriménio Separado Série A e os Créditos
do Patrimbnio Separado Série B, quando referidos em
conjunto.

“Créditos do Patriménio Separado os créditos que integram o PatrimOnio Separado Série A,

Série A" quais sejam (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio

Série A; (ii) demais valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora Série A; e (iii) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens “i” e “ii” acima, conforme
aplicavel.

“Créditos do Patrimdnio Separado os créditos que integram o Patrimdnio Separado Série B, |
Série B” quais sejam (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
Série B; (ii) demais valores que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora Série B; e (iii) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens “i” a “ii” acima, conforme

aplicavel.
“CSLL” a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.
oyM” a Comissdo de Valores Mobilidrios.

%
A



"Data de Emissdo”

n

Data de Integralizacio”

a data de emissao dos CRA, qual seja, 13 de dezembro de
2016.

a data em que ocorrerd a integralizagdo dos CRA, que
correspondera a data de sua subscri¢io.

A\ Y

Data de Pagamento da
Remuneracdo”

a Data de Pagamento da Remuneragdo Série A e a Data
de Pagamento da Remuneragdo Série B, indistintamente.

“Data de Pagamento da Remuneracio
Série A"

“Data de Pagamento da Remuneracdo
Série B”

“Data de Vencimento”

. a Data de Vencimento dos CRA Série A e a Data de

cada uma das datas em que ocorrerd o pagamento da

Remuneragdo Série A, conforme indicadas no item 5.6.
abaixo.

cada uma das datas em que ocorrera o pagamento da
Remuneragdo Série B, conforme indicadas no item 5.7.
abaixo.

Vencimento dos CRA Série B, indistintamente.

“Data de Vencimento dos CRA Série
AII

A data de vencimento efetiva dos CRA Série A, qual seja,
13 de dezembro de 2019.

' “"Data de Vencimento dos CRA Série
EI’

| \\DDA”

A data de vencimento efetiva dos CRA Série B, qual seja, i
13 de dezembro de 2020.

0 sistema de distribuicdo de ativos de renda fixa em'
mercado primario, operacionalizado e administrado pela
BM&FBOVESPA.

“Debéntures”

as Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série,
quando referidas em conjunto.

“Debéntures da 12 Série”

as debéntures da 12 (primeira) série da 52 (quinta)
emissdo de debéntures simples, n3o conversiveis em
acbes, da espécie quirografaria, emitidas pela Devedora
nos termos da Escritura de Emiss3o, cujas caracteristicas
encontram-se descritas no Anexo I, representativas dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio Série A, as quais foram




vinculadas aos CRA Série A, em carater irrevogavel e
irretratavel, por forca do regime fiducidrio constituido nos
termos da Clausula Oitava deste Termo de Securitizaco.

“Debéntures da 22 Série”

as debéntures da 23 (segunda) série da 52 (quinta)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
agOes, da espécie quirografaria, emitidas pela Devedora
nos termos da Escritura de Emissao, cujas caracteristicas

encontram-se descritas no Anexo II, representativas dos
Direitos Creditdrios do Agronegdcio Série B, as quais foram
vinculadas aos CRA Série B, em carater irrevogdvel e
irretratavel, por forca do regime fiduciario constituido nos
termos da Cldusula Oitava deste Termo de Securitizac3o.

' “Debenturista Inicial”

w

Despesas”

“Devedora”

a Eco Consult — Consultoria de Operagbes Financeiras
Agropecudrias  Ltda., sociedade empresdria de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n.® 1553, 3° andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.118.468/0001-88 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados JUCESP sob o NIRE

35227032283.

todas e quaisquer despesas, honorarios, encargos, custas

e emolumentos decorrentes da estruturagdo, emissao,
distribuigao e liquidagdo dos CRA, conforme indicadas na
Clausula Treze deste Termo de Securitizagdo.

a Camil Alimentos S.A., sociedade por agbes sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Fortunato Ferraz, n.°® 1001 a 1141 - frente, Bairro Vila
Anastacio, CEP 05093-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
64.904.295/0001-03 e com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE
35300146735, emissora das Debéntures,




“Dia Util”

Ar}

Direitos Creditorios do Agronegécio

”

qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, dia declarado
como feriado nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, nao haja expediente bancario na praca em que a
Emissora é sediada ou em ambito nacional, ressalvados os
€asos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da
CETIP, hiptese em que somente serd considerado Dia Util
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dia
declarado como feriado nacional efou por meio da
BM&FBOVESPA, hipotese em que somente serd
considerado Dia Util qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou dia declarado como feriado nacional ou
bancario no municipio de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo
ou qualquer outro dia em que a BM&FBOVESPA ndo esteja
em operagdo. Exclusivamente para o calculo da
Remuneracgio, serd considerado Dia Util qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou dia declarado como feriado
nacional.

os Direitos Creditdrios do Agronegdcio Série A e os Direitos '

Creditérios do Agronegdcio Série B, quando referidos em
conjunto.

“Direitos Creditorios do Agronegdcio
Série A"

“Direitos Creditdrios do Agronegdécio
Série B”

sao todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Devedora por forga das
Debéntures da 12 Série, caracterizados como direitos
creditérios do agronegdcio nos termos do paragrafo Unico,
do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos
CRA Série A, aos quais estdo vinculados em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario
constituido nos termos da Clausula Oitava deste Termo de
Securitizacdo.

sdo todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e

acessorios, devidos pela Devedora por forca das
Debéntures da 22 Série, caracterizados como direitos
creditdrios do agronegdcio nos termos do paragrafo unico,
do artigo 23, da Lei 11.076, que compdem o lastro dos
CRA Série B, aos quais estdo vinculados em carater

irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciario |

)
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A

"Documentos Comprobatdrios”

“Documentos da Operacido”

“DOESP”

sdo os seguintes documentos, quando referidos em

I o Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo.

constituido nos termos da Cldusula Oitava deste Termo de

Securitizacdo.

sd0 o0s seguintes documentos, quando referidos em
conjunto: (i) a Escritura de Emissdo, (ii) o(s) boletim(ns)
de subscrigdo das Debéntures, (iii) o Contrato de Aquisicio
de Debéntures, (iv) o Termo de Securitizagdo, bem como
(v) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos documentos

mencionados nos itens “i” a “iv” acima.

conjunto: (i) a Escritura de Emissdo, (ii) o Contrato de
Distribui¢do, (iii) o presente Termo de Securitizagdo; (iv) o
Contrato de Aquisicdo de Debéntures; (v) os Prospectos;
(vi) os Boletins de Subscrigdo; (vii) os Pedidos de Reserva;
(viii) os Termos de Ades3o; e (ix) os demais instrumentos
celebrados com prestadores de servigos contratados no
ambito da Emissdo e da Oferta.

“Emissao”

“Emissora”

a 912 (nonagésima primeira) e 922 (nonagésima segunda)
séries da 13 (primeira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegdcio da Emissora, objeto do presente
Termo de Securitizagao.

a Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios dol
Agronegdcio S.A., conforme qualificada no predmbulo
deste Termo de Securitizagdo.

“Escritura de Emissdo”

0 "Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas) Séries, para
Colocacao Privada, da Camil Alimentos S.A.”, celebrado em
13 de outubro de 2016, entre a Devedora e o Agente %

Fiduciario, com a interveniéncia e anuéncia da Emissora,
devidamente registrado na JUCESP, em 31 de outubro de
2016, sob o n.° ED001984-7/000, por meio do qual foram

emitidas as Debéntures.

)



n

Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado”

\\IG P_MI’

1 o Indice Geral de Pregos do Mercado - IGP-M, calculadg

0s eventos descritos no item 11.1.1. abaixo, que poderdo
ensejar a assungao imediata da administracdo do
Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, com sua
consequente liquidagao, conforme previsto na Clausula
Onze deste Termo de Securitizacgo.

divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas.

_“Instituicéo Custodiante”

“Instituicdes Participantes da Oferta”

a Planner Corretora de Valores S.A., sociedade andnima
fechada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900, 10°
andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNP1/MF sob
0 n.° 00.806.535/0001-54.

os Coordenadores e os Participantes Especiais, quando
referidos em conjunto.

“Instrucdo CVM 28"

“Instrucdo CVM 358"

a Instrugdo da CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983,
conforme alterada.

a Instrugdo da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Instrucdo CVM 400"

“Instrucdo CVM 414"

“Instrucao CVM 539"

a Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, |
conforme alterada.

a Instrucdo da CVM n.° 414, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

significa a Instrugao da CVM n.0 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada.

“Investidores”

“Investidores Institucionais”

' os Investidores Qualificados, que sejam: (i) pessoas

os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais, em conjunto.

juridicas; (ii) fundos de investimento (exceto fundos de
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investimento cujas cotas sejam detidas por Investidores
Ndo Institucionais); (iii) carteiras administradas cujos
investidores sejam Investidores Qualificados e ndo sejam
Investidores N&o Institucionais; (iv) fundos de pensio; (v)
entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM; (vi) entidades autorizadas a funcionar
pelo BACEN; (vii) seguradoras; e (viii) entidades de
previdéncia complementar e de capitalizaggo.

“Investidoress Mia Institucionais” os Investidores Qualificados, que sejam: (i) pessoas
fisicas; (i) clubes de investimento; (iii) carteiras
administradas cujos investidores sejam Investidores
Qualificados e ndo sejam Investidores Institucionais; (iv)
pessoas juridicas que sejam Investidores Qualificados e
que nao sejam Investidores Institucionais; e (v) fundos de
investimento cujas cotas ndo sejam detidas por
Investidores Institucionais; que adquiram qualquer
quantidade de CRA, ainda que suas ordens sejam

colocadas por meio de private banks ou administradores
‘ de carteira.
_“Investidor Qualificado” ou | o investidor qualificado conforme definido no artigo 99-B |
“Investidores Qualificados” da Instrucdo CVM 539.

“IQF/Cambio” o Imposto sobre Operacoes Financeiras de Cimbio.

o Imposto sobre Operagbes Financeiras com Titulos e
Valores Mabilidrios.

“IOF/Titulos"

| “IPCA” ‘"o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ampla'
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica.

| “IRRF” o Imposto de Renda Retido na Fonte.

| “IRP)" o Imposto de Renda da Pessoa Juridica.

: “1SS” | 0 Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza.




“JUCESP”

a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo.

“Lei 8.981" Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada, |

[ "Lei 9.514" a Lei n® 9,514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada.

“Lei 10.931" a Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme |
alterada.,

-W_ei 11.076" | a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada.

“Leis Anticorrupcdo”

significam as leis contra a lavagem de dinheiro e |
anticorrupgdo n.° 12.529, de 30 de novembro de 2011, n.©
9.613, de 3 de margo de 1998 e n.° 12.846, de
10 de agosto de 2013, conforme alterada, bem como o UK
Bribery Act de 2010 e a U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977.

“Lei das Sociedades por Acdes”

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

\\MDA"

0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de
distribuicdo de titulos e valores mobilidrios em mercado
primario, administrado e operacionalizado pela CETIP.

“Oferta de Resgate Antecipado”

a oferta publica de distribuicio dos CRA realizada nos
termos da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414, a
qual (i) € destinada aos Investidores; (i) serd
intermediada pelos Coordenadores; e (iii) dependera de
prévio registro perante a CVM.

a oferta de resgate antecipado dos CRA, de ambas ou
apenas uma das Séries, conforme o caso, que podera ser
realizada pela Emissora, nos termos do item 6.2. deste
Termo de Securitizagdo.

quaisquer (i) Onus, gravames, direitos e opcoes,
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| compromisso a venda, outorga de opgdo, fideicomisso,

"Opcdo de Lote Adicional”

uso, usufruto, acordo de acionistas, dausula de
inalienabilidade ou impenhorabilidade, preferéncia ou
prioridade, garantias reais ou pessoais, encargos, (ii)
promessas ou compromissos com relagao a qualquer dos
negécios acima descritos, efou (iii) quaisquer feitos
ajuizados, fundados em agBes reais ou pessoais
reipersecutdrias, tributos (federais, estaduais ou
municipais), de qualquer natureza, inclusive por atos
involuntarios.

a opgao da Emissora, apds consulta e concordancia prévia
dos Coordenadores e da Devedora, de aumentar, total ou
parcialmente, a quantidade dos CRA originalmente

ofertada em até 20% (vinte por cento), nos termos e
conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo
29, da Instrugdo CVM 400.

"‘ODcéo de Lote Suplementar”

a opgdo dos Coordenadores, apds consulta e concordancia
prévia da Emissora e da Devedora, de distribuir um lote
suplementar de CRA de até 15% (quinze por cento) da
quantidade dos CRA originalmente ofertada, com o
proposito exclusivo de atender ao excesso de demanda
constatado no Procedimento de Bookbuilding, a ser
realizado pelos Coordenadores no ambito da Oferta, nos

termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400.

“Participantes Especiais”

“Patrimdnios Separados”

0 Patriménio Separado Série A e o Patrimdnio Separado

outras instituicdes financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro contratadas pelos
Coordenadores para participar da Oferta mediante
celebragdo de Termo de Adesdo entre o Coordenador Lider
e o respectivo participante especial.

Série B, quando referidos em conjunto.

“Patrimbnio Separado da Série A”

o patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA

Série A, apds a instituigdo do Regime Fiducidrio pela
Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente
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“Patriménio Separado da Série B”

“Pedido de Reserva”

cada formuldrio especifico, celebrado em cardter

Fiducidrio, conforme o caso, composto pelos Créditos do

Patrimnio Separado Série A. O Patriménio Separado Série
A ndo se confunde com o patriménio comum da Emissora
e se destina exclusivamente a liquidacio dos CRA Série A,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administragdo da Emisso.

' o patriménio constituido em favor dos Titulares de CRA |

Série B, apds a instituicio do Regime Fiduciario pela
Emissora, administrado pela Emissora ou pelo Agente
Fidutidrio, conforme o caso, composto pelos Créditos do
Patrimdnio Separado Série B. O Patrimdnio Separado Série
B ndo se confunde com o patrimdnio comum da Emissora
e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA Série B,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de
administragao da Emiss3o.

irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengdo de subscrigio dos CRA no
ambito da Oferta, firmado por Investidores durante o
Periodo de Reserva.

. “Periodo de Capitalizacio”

| “Pessoa”

0 intervalo de tempo que: (i) se inicia na Data de

Integralizagdo (inclusive) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneragdo (exclusive), no caso do
primeiro Periodo de Capitalizacio, ou (ii) se inicia na Data
de Pagamento da Remuneragdo (inclusive) imediatamente
anterior e termina na Data de Pagamento da Remuneracio
(exclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacgo.

Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

. —_—
qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito

publico ou privado), personificada ou ndo, condominio,
trust, veiculo de investimento, comunh3o de recursos ou
qualquer organizagdo que represente interesse comum,
ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia
privada patrocinada por qualquer pessoa juridica.
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“Pessoas Vinculadas”

\\ﬁl'

| os investidores que sejam: (i) Controladores ou,
administradores ou empregados da Emissora, da
Devedora ou de outras pessoas vinculadas a Emisséo ou a
Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 20 grau; (ii)
Controladores ou administradores de qualquer das
Instituigbes Participantes da Oferta; (iii) empregados,
operadores e demais prepostos de qualquer das
Instituicdes  Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) agentes
autbnomos que prestem servicos a qualquer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com qualquer das
Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestacao
de servigos diretamente relacionados a atividade de
intermediacao ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, por qualquer das Instituicbes Participantes
da Oferta; (vii) sociedades Controladas, direta ou
indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das
Instituigdes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) cdnjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “i” a
*v”; e (ix) clubes e fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

a Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social.

“Prémio de Resgate”

“Preco de Aquisicio”

“Preca de Integralizacdo”

o eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Titulares
de CRA no ambito de uma Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, o qual ndo podera ser negativo.

‘ o valor correspondente ao Prego de Integralizacdo pago

pela Emissora ao Debenturista Inicial em razdo da
aquisicio das Debéntures, nos termos do Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, sem que haja aplicagdo de
qualquer taxa de desconto pela Emissora.

o preco de subscricdo dos CRA no ambito da Emissdo,
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“Preco de Resgate”

correspondente ao Valor Nominal Unitario de acordo com

o presente Termo de Securitizacdo.,

o valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate
Antecipado, que deverd corresponder ao Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série,
conforme o caso, até a data do efetivo Resgate
Antecipado.

“Primeiro Aditamento & Escritura de
Emissdo”

o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular dei
Escritura da 52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples,
Nso Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em
2 (Duas) Séries, para Colocacio Privada, da Camil
Alimentos S.A.", celebrado em 22 de novembro de 2016,
entre a Devedora e o Agente Fiduciario, com a
interveniéncia e anuéncia da Emissora, o qual serd
devidamente registrado na JUCESP.

“Procedimento de Bookbuilding’

| o procedimento de coleta de intengbes de investimento

conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos
paragrafos 19 e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucio
CVM 400, nos limites do artigo 24 da Instrucdo CVM 400,
por meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda
do mercado pelos CRA, bem como definiram (i) a taxa da
Remuneragdo aplicavel a cada uma das Séries, e (ii) a
quantidade de CRA a ser alocada em cada Série.

“Prospectos”

os prospectos preliminar efou definitivo da Oferta, que
foram ou serao, conforme o caso, disponibilizados ao
publico, referidos em conjunto ou individual e
indistintamente, exceto se expressamente indicado o
carater preliminar ou definitivo do documento.

"PUMA"

Ia plataforma eletronica de negociacdo de multiativos,'

administrada e operacionalizada pela BM&FBOVESPA.

“Regimes Fiduciarios”

0 Regime Fiduciario Série A e o Risgime Fiduciario Série B,
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i quando referidos em conjunto.

n

CRA Série A, a ser instituido sobre os Créditos do
Patrimdnio Separado Série A, nos termos da Lei 11.076 e
da Lei 9.514, conforme aplicavel.

Regime Fiduciario Série A” ‘ o regime fiducidrio, em favor da Emiss&o e dos titulares de |

“"Regime Fiduciario Série B" o regime fiduciario, em favor da Emiss3o e dos titulares de
CRA Série B, a ser instituido sobre os Créditos do
Patriménio Separado Série B, nos termos da Lei 11.076 e
da Lei 9.514, conforme aplicavel.

A\

Remuneracao” |a Remuneragao dos CRA Série A e a Remuneragio dos CRA |
Série B, indistintamente.

“Remuneracao dos CRA Série A” a remuneragdo a que os CRA Série A fardo jus, descrita no
item 5.2. “i” deste Termo de Securitizacdo.

“Remuneracdo dos CRA Série B” a remuneragao a que os CRA Série B fardo jus, descrita no
item 5.2. “ii” deste Termo de Securitizacdo.

“Resgate Antecipado dos CRA” o resgate antecipado total dos CRA que sera realizado na
hipétese prevista da Cldusula Sexta deste Termo de
Securitizac3o.

“Santander” o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira

integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2.041, E 2235 - Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 90.400.888/0001-42.

“Resgate Antecipado das Debéntures” | o resgate antecipado total das Debéntures que podera ser |
realizado pela Devedora, nos termos do item 4.15.1. da
Escritura de Emissao.

“Série” a 912 (nonagésima primeira) ou a 922 (nonagésima
segunda) série da 13 (primeira) emissdo de certificados de
recebiveis do agronegécic da  Securitizadora,
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“Série A”

“Série B”

indistintamente.

a 912 (nonagésima primeira) série da 12 (primeira) :
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

a 922 (nonagésima segunda) série da 12 (primeira)
emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Emissora.

“Sistema de Vasos Comunicantes”

o sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a
quantidade de CRA definida apds a conclusio do
Procedimento de Bookbuilding foi alocada em cada Série e
em que a quantidade de CRA alocada em uma Série foi
subtraida da quantidade total de CRA.

“Taxa de Administracio”

i a taxa mensal que a Emissora fara jus pela administracio
do Patriménio Separado, no valor de R$ 3.000,00 (trés mil
reais), liquida de todos e quaisquer tributos, atualizada
anualmente pelo IGP-M desde a Data de Emissdo,
calculada pro rata die, sendo devida, mesmo apds o
vencimento dos CRA, caso a Emissora ainda esteja
atuando em nome dos Titulares de CRA.

“Taxa DI”

a variagdo acumulada das taxas médias didrias dos
Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.cetip.com.br). |

"Termo de Adesao”

os “Termos de Adesdo ao Contrato de Coordenagéo,_

Colocagdo e Distribuicdo Plblica de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio, sob Regime de Garantia Firme
de Distribuigdo, da 912 e da 922 Séries da 12 Emiss3o da
Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
S.A.%, celebrados entre os Coordenadores e o0s
Participantes Especiais, com interveniéncia e anuéncia da ‘
Emissora.

20

&



W

Termo de Securitizacdo” o presente “Termo de Securitizacio de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio das 912 e 922 Séries da 12 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A."

“Titulares de CRA” os Titulares de CRA Série A e os Titulares de CRA Série B,
quando referidos em conjunto.

“Titulares de CRA Série A” | os Investidores que tenham subscrito e integralizado CRA_"
Série A no &mbito da Oferta e/ou adquirido CRA Série A no
mercado secundario.

“Titulares de CRA Série B" os Investidores que tenham subscrito e integralizado CRA
Série B no ambito da Oferta e/ou adquirido CRA Série B no
mercado secundario.

' “Valor Nominal Unitario” o valor nominal unitario dos CRA que corresponderd a
R$1.000,00 (um mil reais), na Data de Emiss&o.

“Valor Total da Emissao” o valor nominal da totalidade dos CRA a serem emitidos,
que correspondera a R$402.255.000,00 (quatrocentos e
dois milhdes e duzentos e cinquenta e cinco mil reais), na
Data de Emissao. O valor nominal da totalidade dos CRA
inicialmente ofertados, equivalente a R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), foi aumentado mediante
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional e ndo foi
aumentado mediante exercicio da Opgdo de Lote

Suplementar, conforme previsto no presente Termo de
Securitizagdo.
.“Vencimento Antecipado das a declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures,“
Debéntures” nos termos do item 4.20. da Escritura de Emissdo.
= |
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"Vendedora” a Raizen Energia S.A., sociedade andnima, com sede na
Cidade de S&o Paulo, Estado de S30 Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n.® 1327, 5° andar, sala
1, inscrita no CNP3/MF sob o n.® 08.070.508/0001-78.

1.2, Exceto se expressamente indicado de forma diversa (i) as palavras e expressoes iniciadas
com letra mailscula, ndo definidas neste Termo de Securitizacdo terdo o significado previsto nos
Prospectos; e (i) o masculino incluird o feminino e o singular incluira o plural.

1.3. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento dever3o ser compreendidas
e interpretadas em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

1.4. Todos os prazos aqui estipulados serdo contados em dias corridos, exceto se
expressamente indicado de modo diverso. Na hipStese de qualquer data aqui prevista ndo ser Dia
Ut|| havera prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem qualquer penalidade.

CLAUSULA SEGUNDA — OBJETO E CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

2.1, Vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio: A Emissora realiza, neste ato, em

carater irrevogavel e irretratavel, a vinculaco dos Direitos Creditérios do Agronegdcio Série A aos
CRA Série A e a vinculagdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio Série B aos CRA Série B, conforme
as caracteristicas descritas respectivamente nos Anexos I e II deste Termo de Securitizagdo, nos
termos do item 2 do anexo III da Instrugdo CVM 414, em adicio as caracteristicas gerais descritas
nesta Clausula Segunda.

2.2. Aquisicdo das Debéntures e Titularidade dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: As

Debéntures, representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, foram integralmente subscritas
pelo Debenturista Inicial.

2.2.1. Nos termos do Cantrato de Aquisicio de Debéntures, apds a efetiva integralizacio das
Debéntures pelo Debenturista Inicial e do Pagamento do Preco de Aquisicdo pela Emissora, a
totalidade das Debéntures sera adquirida pela Emissora, passando a Emissora a ser a legitima titular
do recebimento de todos e quaisquer recursos devidos pela Devedora em razdo das Debéntures,
incluindo seu valor nominal unitario, acrescido da remuneracgo e dos encargos moratorios aplicaveis,
bem como das demais obrigagBes pecunidrias previstas na Escritura de Emisso.

2.3. Direitos Creditérios do Agronegdcio: Os Direitos Creditérios do Agronegécio,
representados pelas Debéntures, livres e desembaracados de quaisquer énus, corresponderdo ao
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lastro dos CRA objeto da presente Emissdo, e serfio segregados do restante do patriménio da
Emissora, mediante instituicdo de Regime Fiducidrio, na forma prevista na Clausula Oitava abaixo,
nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

2.3.1. Até a quitagdo integral de todas e quaisquer obrigacdes assumidas no ambito do presente
Termo de Securitizagdo, a Emissora obriga-se a manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio
vinculados aos CRA agrupados em Patrimbnio Separado, constituido especialmente para esta
finalidade, nos termos da Clausula Oitava abaixo.

2.4. Valor Nominal dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: A Emissora declara que o valor
total dos Direitos Creditdrios do Agronegécio vinculados a este Termo de Securitizacdo, na Data da
Emissdo equivalera a R$402.255.000,00 (quatrocentos e dois milhdes e duzentos e cinquenta e cinco
mil reais), sendo: (i) R$213.905.000,00 (duzentos e treze milhdes e novecentos e cinco mil reais)
correspondentes aos CRA Série A; e (i) R$188.350.000,00 (cento e oitenta e oito milhSes e trezentos
e cinquenta mil reais) correspondentes aos CRA Série B.

2.5. Aprovacdo da Emissao: A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas na (i) na reunido
do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 12 de julho de 2016, arquivada na JUCESP
sob 0 n.© 329.972/16-9, em sessdo de 27 de julho de 2016, e publicada no jornal “*O Estado de Sdo
Paulo” e no DOESP em 29 de julho de 2016, e (ii) na reunido da Diretoria da Emissora, realizada em
26 de agosto de 2016, arquivada na JUCESP sob o n.° 399.382/16-1, em sessdo de em 12 de
setembro de 2016, nas quais se aprovou a emissdo de séries de CRA em montante de até R$
10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais).

2.6. Custédia. As vias originais dos Documentos Comprobatdrios, deverdo ser mantidas pela
Instituicio Custodiante, que, nos termos do respectivo Contrato de Custédia, sera fiel depositario
contratado pela Emissora, com a remuneragdo prevista no item 2.6.3. abaixo, para exercer as
seguintes fungdes, entre outras: (i) receber os Documentos Comprobatdrios e realizar a verificacio
do lastro dos CRA, nos termos do item 2.6.1. abaixo; (i) fazer a custddia e guarda dos Documentos
Comprobatdrios; e (jii) diligenciar para que os Documentos Comprobatdrios sejam mantidos, as suas
expensas, atualizados e em perfeita ordem.

2.6.1. A Instituigdo Custodiante sera responsavel pela guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatdrios, que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, representados
pelas Debéntures, como depositario fiel, em lugar seguro, sob as penas previstas na legislaciio
aplicavel, como se seus fossem, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei 11.076 e
conforme previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Deste modo, a verificagdo do lastro dos
CRA e das Debéntures sera realizada pela Instituicdo Custodiante, de forma individualizada e integral,
no momento em os Documentos Comprobatdrios forem apresentados para custodia perante a
Instituicdo Custodiante. Exceto em caso de solicitagdo expressa por Titulares de CRA reunidos em
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Assembleia Geral, a Instituigio Custodiante estara dispensada de realizar verificagbes posteriores do
lastro durante a vigéncia dos CRA.

2.6.2. A Instituicdo Custodiante verificara, entre outros aspectos, os poderes dos signatarios
dos Documentos Comprobatdrios, a autorizagdo societdria da Devedora para a emissio das
Debéntures, a compatibilidade das caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio com as
Debéntures, a utilizagdo dos recursos das Debéntures pela Devedora nos termos do item 3.6. da
Escritura de Emissdo, a formalizacdo e registros da Escritura de Emiss3o nos termos da legislacdo
aplicavel, bem como a regular subscrigio e integralizagdo da Debéntures.

2.6.3. A Instituicdo Custodiante receberd da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou
por ela reembolsados, ou, ainda, com recursos do Patriménio Separado (em caso de inadimpléncia
da Devedora, conforme Clausula Treze abaixo), em contrapartida pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei aplicdvel e deste Termo de Securitizacdo, uma
remuneracdo que consistira em (i) para a custddia dos Documentos Comprobatdrios, que evidenciam
a existéncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, parcelas mensais no valor de R$1.100,00 (mil
e cem reais), sendo o primeiro pagamento da remuneraco devido no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis,
contados da data do registro dos CRA e demais parcelas no mesmo dia do registro dos CRA dos
meses subsequentes; e (ii) para a custédia dos CRA, parcelas anuais de R$ 2.000,00 (dois mil reais),
sendo o primeiro pagamento devido no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis dias contados do registro
dos CRA, observado que nos ultimos 12 (doze) meses que antecedem a Data de Vencimento, a
parcela sera calculada pro-rata pelo tempo decorrido.

2.6.4. Sem prejuizo do disposto no item 2.3. acima, a Instituicdo Custodiante mantera sob a
sua custddia 1 (uma) via original deste Termo de Securitizagdo e posteriores aditamentos, conforme

previsto no respectivo contrato de contratacdo da Instituicdo Custodiante.

Inadimpléncia dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio

2.7. Os Coordenadores verificaram ndo haver informacBes e dados disponiveis no mercado
para que seja possivel apresentar informacGes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-
pagamento de créditos de mesma natureza dos Direitos Creditérios do Agronegocio que tenham
como devedores pessoas juridicas que atuem no mesmo ramo de atividade da Devedora, apés terem
realizado todos os esforgos para buscarem tais dados e informagdes. Entretanto, os Coordenadores
declaram que na data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, a Devedora n3o possui qualquer
inadimpléncia em relagdo a obrigacBes assumidas perante a Emissora.

Niveis de Concentracio dos Créditos do Patrimbnio Separado




2.8. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio sdo concentrados integralmente na Devedora, na
qualidade de emissora das Debéntures.

CLAUSULA TERCEIRA ~ CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

3.1, Caracteristicas dos CRA: Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

0] Emissdo: a presente emissdo de CRA corresponde a 12 (primeira) emissdo de CRA da
Emissora;
(ii) Séries: A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries, sendo os CRA alocados entre as

Séries no Sistema de Vasos Comunicantes, sendo que a existéncia de cada Série e a
quantidade de CRA alocada em cada Série foi definida conforme o Procedimento de
Bookbuilding, observado que o somatdrio dos CRA Série A e dos CRA Série B n3o poderia
exceder o Valor Total da Emiss3o, sem considerar a quantidade de CRA adicional que foi
emitida em fungdo do exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional. De acordo com o}
Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de CRA emitida em uma das Séries foi
subtraida da quantidade total de CRA, observado que o somatdrio dos CRA Série A e dos
CRA Série B ndo poderia exceder o Valor Total da Emissdo, sem considerar a quantidade
de CRA adicional que foi emitida em funcio do exercicio parcial da Opcdo de Lote
Adicional. Os CRA foram alocados entre as Séries de forma a atender a demanda
verificada no Procedimento de Bookbuilding. Desta forma, a demanda agregada dos
Investidores para as séries de CRA correspondente & taxa de juros minima de
remuneragdo para os CRA e a quantidade de CRA requerida pelos Investidores nos
Pedidos de Reserva, foram levados em consideracdo para determinacio final da
quantidade de CRA alocada em cada Série, bem como a fixagdo da respectiva
Remuneragdo dos CRA. N&o houve quantidade minima ou maxima de CRA ou valor
minimo ou méximo para alocacio entre as Séries, sendo que, qualquer das Séries poderia
nao ter sido emitida, a exdusivo critério da Emissora, caso em que a totalidade dos CRA
seria emitida na Série remanescente, nos termos acordados ao final do Procedimento de
Bookbuilding. Caso os Coordenadores exercessem a garantia firme, a alocacdo dos CRA
a serem integralizados, individualmente pelos Coordenadores em raz3o da garantia firme
prestada, seria realizada em qualquer das Séries, proporcionalmente aos valores de
garantia firme fixados no item 4.3.1 do Contrato de Distribuicao, a exclusivo critério dos
Coordenadores;

(iii) Forma e Comprovacio de Titularidade: os CRA serdo emitidos de forma nominativa e
escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, conforme o caso e considerando a localidade de depdsito eletrdnico dos
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(V)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

ativos na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA. Serd reconhecido como comprovante de
titularidade dos CRA o extrato em nome do Titular de CRA emitido pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, conforme o caso. Adicionalmente, caso aplicavel, serd considerado
comprovante, extrato emitido pelo Agente Escriturador, considerando as informacdes
prestadas pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o €aso;

Pagamentos dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio: os pagamentos dos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio Série A serdo depositados diretamente na Conta
Centralizadora Série A e os Direitos Creditérios do Agronegdcio Série B serdio depositados
diretamente na Conta Centralizadora Série B;

Quantidade de CRA: serdo emitidos 402.255 (quatrocentos e dois mil duzentos e
cinquenta e cinco) CRA, sendo 213.905 (duzentos e treze mil novecentos e cinco) CRA
Série A e 188.350 (cento e oitenta e oito mil trezentos e cinquenta) CRA Série B, sendo
que a quantidade de CRA a ser alocada em cada uma das Séries foi definida por meio de
Sistema de Vasos Comunicantes de acordo com a demanda de mercado apurada apos a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding. A quantidade de CRA inicialmente ofertada,
equivalente a 400.000 (quatrocentos mil) CRA, foi aumentada mediante exercicio parcial
da Opgdo de Lote Adicional, em 0,56% (cinquenta e seis centésimos por cento), e nao
foi aumentada mediante exercicio da Op¢io de Lote Suplementar;

Valor _Total da Emissdo: o Valor Total da Emiss3o serd de R$402.255.000,00
(quatrocentos e dois milhdes e duzentos e cinquenta e cinco mil reais), na Data de
Emissdo, sendo R$213.905.000,00 (duzentos e treze milhes e novecentos e cinco mil
reais) correspondente aos CRA Série A, e R$188.350.000,00 (cento e oitenta e oito
milhGes e trezentos e cinquenta mil reais) correspondente aos CRA Série B. O Valor Total
da Emissdo foi aumentado com relagdo ao valor inicialmente previsto para a Oferta,
equivalente a R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), considerando o
exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, em 0,56% (cinquenta e seis centésimos por
cento), e ndo foi aumentado mediante o exercicio da Opgdo de Lote Suplementar;

Valor Nominal Unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss3o. O Valor Nominal
Unitario dos CRA, ndo sera corrigido monetariamente;

Atualizacdo Monetaria: ndo seré devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizacdo
ou corregdo monetaria do Valor Nominal Unitério;
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(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Prazo de Vigéncia: os CRA Série A terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos, a contar da
Data de Emissdo e os CRA Série B terdo prazo de vigéncia de 4 (quatro) anos, a contar
da Data de Emiss3o;

Remuneracdo: os (a) CRA Série A fardo jus a juros remuneratdrios incidentes sobre o
Valor Nominal Unitario desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo da Série A imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes a
variagao acumulada de 99% (noventa e nove por cento) da Taxa DI, apurada na
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, nos termos do item 5.2. abaixo; e (b) os
CRA Série B fardo jus a juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio
desde a Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragiio da Série B
imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes a variacio acumulada de
100% (cem por cento) da Taxa DI, apurada na conclusdo do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos do item 5.2. abaixo;

Pagamento da Remuneracdo: a Remuneragdo dos CRA Série A e dos CRA Série B serd
paga, a partir da Data de Emissédo, (a) nos meses de abril e outubro de cada ano (com
excegdo do Ultimo pagamento, que ocorrera em dezembro) para os CRA da Série A,
sendo o primeiro pagamento em 13 de abril de 2017 e o Ultimo pagamento na Data de
Vencimento dos CRA Série A, conforme datas indicadas no item 5.6. abaixo; e (b) nos
meses de maio e novembro de cada ano (com excegdo do Ultimo pagamento, que
ocorrera em dezembro) para os CRA da Série B, sendo o primeiro pagamento em 13 de
maio de 2017 e o Gltimo pagamento na Data de Vencimento dos CRA Série B, conforme
datas indicadas no item 5.7. abaixo;

Amortizacdo Programada: Nao haverd amortizagdo programada dos CRA, sendo o Valor
Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento da respectiva Série,
observadas as hipteses de Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA, estabelecidas na Clausula Sexta abaixo;

Regime Fiducidrio: Sim;

Garantia: Ndo serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA
efou os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, sendo que os Titulares de CRA n3o obterdo
qualquer privilégio, bem como ndo sera segregado nenhum ativo em particular em caso
de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagGes decorrentes dos CRA;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdo efetuados por meio da CETIP e/ou
por meio de procedimentos da BM&FBOVESPA, conforme o ambiente onde os CRA
estejam custodiados eletronicamente. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)
(3xx)

(<)

{xxii)

(xxii)

3.1.1.

CRA ndo estejam custodiados na CETIP efou na BM&FBOVESPA, a Emissora deixara, na
Conta Centralizadora da respectiva Série dos CRA, o valor correspondente ao respectivo
pagamento a disposicdio do respectivo Titular de CRA, hipStese em que, a partir da
referida data, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou remuneracdo sobre o valor
colocado a disposigdo do Titular de CRA na sede da Emissora;

Atraso no Recebimento dos Pagamentos: O ndo comparecimento do Titular de CRA para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigages pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitiza¢gdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente;

Coobrigacdo da Emissora: ndo ha;

Ambiente para Depdsito, Distribuicdo, Negociacio e Liguidaciio Financeira: CETIP e/ou
BM&FBOVESPA;

Data de Emissao: 13 de dezembro de 2016;

Local de Emissdo: Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo;

Data de Vencimento: 13 de dezembro de 2019, no caso dos CRA Série A; e 13 de
dezembro de 2020, no caso dos CRA Série B; ressalvadas as hipdteses de Resgate
Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, previstas na Cldusula
Sexta deste Termo de Securitizagdo;

Classificacdo de Risco: A Emissora contratou a Agéncia de Classificacio de Risco para
esta Emissdo, e para a revisdo trimestral da classificagio de risco até a Data de
Vencimento, sendo que a Agéncia de Classificagdo de Risco atribuiu o rating “brAA-(sf)”
aos CRA; e

Codigo ISIN: CRA Série A: BRECOACRALES; e CRA Série B: BRECOACRAIFS.

Observado o item 5.4. abaixo, na hipdtese de atraso no pagamento de quaisquer parcelas

dos CRA desde que os Direitos Creditdrios do Agronegdcio tenham sido pagos pela Devedora no
tempo devido e, sendo verificado dolo ou culpa por parte da Emissora, incidirdo, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, multa moratdria ndo compensatéria de 2% (dois
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por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e atualizagdo monetaria pelo IGP-M, com
calculo pro rata die.

3.2 Distribuicdo, Negociacdo, Custédia Eletrdnica e Liquidacdo Financeira: Os CRA ser3o
depositados (i) para distribuigdo no mercado primério por meio (a) do MDA, administrado e
operacionalizado pela CETIP, e (b) do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do sistema de compensagao e liquidacdo da CETIP
e da BM&FBOVESPA, conforme o caso; e (i) para negociagio no mercado secundario, por meio (a)
do CETIP21, administrado e operacionalizado pela CETIP, e (b) do PUMA, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA, em mercado de bolsa, sendo a liquidagdo financeira e a
custddia eletrénica dos CRA realizada por meio do sistema de compensagao e liquidagdo da CETIP
e/ou da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

3.3. Registro na ANBIMA: Nos termos do artigo 20 do Cdodigo de Regulacio e Melhores
Praticas para as Ofertas Piblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobiliarios da ANBIMA,
vigente desde 1° de agosto de 2016, a Oferta serd registrada na ANBIMA no prazo de 15 (quinze)
dias contados da data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

34. Distribuicdo: Os CRA serdo objeto de oferta publica de distribuicio nos termos da
Instrucdo CVM 400, com intermediagdo dos Coordenadores, sob regime de garantia firme de
distribuicdo, observadas as condi¢des e o plano de distribuico estabelecidos no Contrato de
Distribuigao.

3.5, Garantia Firme: A garantia firme de distribuicio dos CRA de que trata o item 3.4. acima
sera prestada de forma ndo solidaria entre os Coordenadores, na forma descrita no Contrato de
Distribuicdo e observadas as disposi¢Bes da Instrugio CVM 400.

3.5.1. A oferta dos CRA oriundos do exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional sera conduzida
pelos Coordenadores sob regime de melhores esforcos de distribuicdo.

3.5.2, O exercicio pelos Coordenadores da garantia firme de distribuicdo dos CRA esta
condicionado ao atendimento integral das condigBes precedentes e demais requisitos estabelecidos
neste Termo de Securitizagdo e no Contrato de Distribuicio.

3.6. Pdblico Alvo: A Oferta serd direcionada aos Investidores Institucionais e aos Investidores
Ndo Institucionais.

3.7. Inicio da Oferta: A Oferta terd inicio a partir da (i) obtencio de registro perante a CVM;
(ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 52 da Instrucio CVM 400; e (iii)
disponibilizagao do prospecto definitivo da Oferta ao publico.
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3.8. Pessoas Vinculadas: Foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) dos
CRA, nos termos do disposto no artigo 55 da Instrugdo CVM 400, e, portanto, foram canceladas as
ordens de investimento realizadas por Pessoas Vinculadas, exceto por aquelas realizadas por
Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e que tenham realizado Pedido de
Reserva durante o Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme cronograma constante do
Prospecto.

3.9. O prazo maximo de distribuicio dos CRA é de até 5 (cinco) Dias Uteis contados a partir
da data da divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

3.10. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricdo e
integralizagdo dos CRA serdo utilizados pela Emissora exclusivamente para pagamento a
Debenturista Inicial do Prego de Aquisicdo.

3.11. Destinac3o dos Recursos pela Devedora: Os recursos obtidos pela Devedora com emiss3o

das Debéntures serdo destinados exclusivamente ao cumprimento da obrigagdo de compra de aclcar
assumida pela Devedora no dmbito do Contrato de Compra de Aglcar no periodo de até 24 (vinte e
quatro) meses contados da Data de Integralizacio (conforme abaixo definido), conforme valores
minimos mensais constantes do Anexo IV.

3.12. Agéncia de Classificaco de Risco: A Emiss3o dos CRA foi submetida a apreciacdo da
Agéncia de Classificacio de Risco. A classificacdo de risco da Emissdo devera ser atualizada
trimestralmente, sem interrupcio durante toda a vigéncia dos CRA, de acordo com o disposto no
paragrafo 7° do artigo 7 da Instrucio CVM 414. A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd ser
substituida por qualquer uma das seguintes empresas, a qualquer tempo e a critério da Emissora,
sem necessidade de Assembleia Geral de Titulares de CRA: (i) a Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia
classificadora de risco especializada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Bela Cintra, n.® 904, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 01.813.375/0002-14; ou (ii) a Moody's
América Latina Ltda., sociedade limitada inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 02.101.919/0001-05, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.© 12.551, 16°
andar, conjunto 1601.

3.13. Escrituracdo: O Agente Registrador atuard como digitador e registrador dos CRA, para
fins de custddia eletrdnica e de liquidacio financeira de eventos de pagamento dos CRA na
BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, para distribuicdo em mercado primario e
negociagdo em mercado secundario na BM&FBOVESPA e/ou na CETIP, conforme o caso, nos termos
do item 3.2. acima.
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3.13.1. O Agente Escriturador atuara como escriturador dos CRA, os quais serdo emitidos sob a
forma nominativa e escritural. Serdo reconhecidos como comprovante de titularidade do CRA: (i) o
extrato de posicdo de custédia expedido pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os CRA
estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, respectivamente, em nome
de cada Titular de CRA; ou (i) o extrato emitido pelo Agente Escriturador em nome de cada Titular
de CRA, com base nas informagGes prestadas pela CETIP e/ou pela BMF&BOVESPA, conforme os
CRA estejam eletronicamente custodiados na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

3.14, Banco Liquidante: O Banco Liquidante sera contratado pela Emissora para operacionalizar
0 pagamento e a liquidagdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
executados por meio do sistema da BM&FBOVESPA ou da CETIP, conforme o caso, nos termos do
item 3.2. acima.

CLAUSULA QUARTA — SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DOS CRA

4.1. Subscricdo dos CRA: Os CRA serdo subscritos no mercado primario e integralizados pelo
Preco de Integralizac3o.

4.2, Integralizacdo dos CRA: O Preco de Integralizacdo sera pago a vista em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢do dos CRA, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CETIP
e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso: (i) nos termos do respectivo Boletim de Subscrigdo; e
(i) para prover recursos a serem destinados pela Emissora conforme item 3.10. acima.

4.3, Todos os CRA serdo subscritos e integralizados na Data de Integralizacdo.

CLAUSULA QUINTA —AMORTIZACAO E REMUNERAGCAO DOS CRA
5.1. Amortizacdio Programada: N&o havera amortizacio programada dos CRA, sendo o Valor
Nominal Unitario devido integralmente na Data de Vencimento da respectiva Série, observados os

eventos de Resgate Antecipado dos CRA e Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, estabelecidos na
Clausula Sexta deste Termo de Securitizagdo.

5.2, Remuneracdo: O Valor Nominal Unitario dos CRA, ndo serd atualizado e/ou corrigido
monetariamente. Os CRA fardo jus a juros remuneratdrios incidentes sobre o Valor Nominal Unitério
desde a Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento da Remunerac¢io imediatamente anterior,
conforme o caso, correspondentes a um percentual “p” da variagdo acumulada da Taxa DI, apurada
na conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, sendo que:

() “p” € equivalente a 99% (noventa e nove por cento) para os CRA Série A; e
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(ii) “p” é equivalente a 100% (cem por cento) para os CRA Série B.

5.3. Calculo da Remuneracdo: A Remuneragdo dos CRA serd calculada de forma exponendial
e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério,
desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a
formula abaixo:

J = VNe x (FatorDI - 1)

onde:

] valor unitario da Remunerag&o dos CRA, acumulado no periodo calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizacdo;

VNe Valor Nominal Unitario no Periodo de Capitalizagdo informado/calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI  Produtdrio das Taxas DI-Over com uso de percentual aplicado desde a Data de
Integralizagdo (inclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragio (inclusive)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de calculo (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npr

Fator DI =] [[1+( TDI, xp)]
k=1
onde:

nDI  Ndmero que representa o total de Taxas DI-Over, consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo, sendo " nDI " um nimero inteiro;

k Corresponde ao numero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 até nDI;

p Percentual a ser aplicado sobre a Taxa DI-Over, informado com 2 (duas) casas decimais,
correspondente a (i) 99% (noventa e nove por cento) para os CRA Série A; e (i) a 100%
(cem por cento) para os CRA Série B;

TDI* Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada da
seguinte forma:
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D1, = Pk 4
1100

onde:

DI*  Taxa DI-Over, de ordem “k”, divulgada pela CETIP, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais, considerando sempre a Taxa DI-Over valida para o
primeiro dia anterior a data de calculo;

Observagdes:

1) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk x p) sera considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

2) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIcx p), sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o ltimo considerado.

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4) As Taxas DI deverdo ser utilizadas considerando idéntico ndmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.4, Indisponibilidade ou Auséncia de Apuracio, Divulgacdo ou Limitacdo da Taxa DI: No caso

de indisponibilidade temporéria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria
da Emissora relativa aos CRA, inclusive a Remuneracio, sera aplicada, em sua substituigdo, a Ultima
Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
tanto por parte da Emissora quanto por parte do titular das Debéntures, quando da divulgagdo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.4.1, Na auséncia da apuragdo e/ou divulgacio e/ou limitacdo da Taxa DI por prazo superior
a 10 (dez) Dias Utesis, apds a data esperada para apuracio e/ou divulgacio, e/ou em caso de extin¢do
ou inaplicabilidade por disposigdo legal ou determinacio judicial da Taxa DI, devera ser aplicada, em
sua substituic3o, (i) a taxa que vier legalmente a substitui-la ou, no caso de inexistir substituto legal
para a Taxa DI, (ii) a taxa media ponderada e ajustada das operacfes de financiamento por um dia,
lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia
(SELIC), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada no Sistema de Informagdes do Banco Central - SISBACEN, transacdo PEFI300,
opgdo 3 - Taxas de Juros, opgdo SELIC - Taxa-dia SELIC ou, na auséncia desta, (iii) sera convocada
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pelo Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento de qualquer eventos referidos acima, Assembleia Geral de cada uma das Séries dos
CRA, a qual tera como objeto a deliberagiio pelos Titulares de CRA da respectiva Série, de comum
acordo com a Emissora, sobre o novo pardmetro de remuneragdo dos CRA, pardmetro este que
devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo. Tal Assembleia Geral devera ser
realizada dentro do prazo de, no méximo, 20 (vinte) dias contados da publicacio do edital de
convocagdo ou, caso ndo se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral em primeira
convocagao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital de convocacio ou da
data previamente estabelecida para a realizacio da Assembleia Geral em primeira convocacdo, caso
a segunda convocagdo da Assembleia Geral tenha sido realizada em conjunto com a primeira
convocagdo. A aplicagdo do novo parametro de remuneragdo deverd preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneracio e estara condicionada & concordancia da Devedora, na qualidade
de emissora das Debéntures, em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do item 4.11.5. da
Escritura de Emissdo.

5.4.1.1.  Caso ndo haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneracdo entre a
Emissora e Titulares de CRA, ou caso ndo seja realizada a Assembleia Geral mencionada no item
5.4.1. acima, a Emissora devera informar a Devedora a ndo concordancia com a nova taxa de juros,
0 que acarretara o Resgate Antecipado das Debéntures em conformidade com os procedimentos
descritos no item 4.11.6.2 da Escritura de Emisséo e, consequentemente, o Resgate Antecipado dos
CRA. Os recursos decorrentes do Resgate Antecipado das Debéntures deverdo ser integralmente
utilizados pela Emissora para o pagamento dos valores devidos aos Titulares de CRA em virtude do
Resgate Antecipado dos CRA. Os CRA resgatados antecipadamente nos termos deste item serdo
cancelados pela Emissora. Neste caso, para o calculo da Remuneragdo dos CRA a serem adquiridos,
para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a dltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

5.4.1.2.  Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares
de CRA conjunta ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, de que trata o item acima,
ressalvada a hipdtese de extingéo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacio judicial,
referida Assembleia Geral ndo serd realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgagao, voltara a ser
utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo de Securitizagao, sendo certo
que até a data de divulgacio da Taxa DI nos termos deste item 5.3.3., a dltima Taxa DI divulgada
sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacBes previstas neste Termo de Securitizacdo.

5.5. Prorrogacdo de Prazos: Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos
CRA e que forem realizados através da CETIP, devidas no més em questdo, serdo prorrogados por
1 (um) Dia Util para assegurar que, entre o recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegécio
pela Emissora e o pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA, sempre decorra 1 (um) Dia
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Utll sem prejuizo para 0 conceito de “Dia Util” utilizado pela CETIP, com excec¢iio da Data de
Vencimento.

5.5.1, A prorrogagao prevista no item 5.5. acima se justifica em virtude da necessidade de haver
um intervalo de pelo menos 1 (um) Dia Util entre o recebimento dos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio pela Emissora e 0 pagamento de suas obrigagGes referentes aos CRA, por essa razio
ndo havera qualquer remuneracdo dos valores recebidos pela Emissora durante a prorrogacio ora
mencionada.

5.6. A Remuneracdo dos CRA Série A ocorrera nos meses de abril e outubro de cada ano (com
excegdo do Ultimo pagamento, que ocorrerd em dezembro), sendo o primeiro pagamento em 13 de
abril de 2017 e o Uitimo pagamento na Data de Vencimento dos CRA Série A, conforme tabela abaixo:

i Datas de Pagamento da Remuneracio Série A
L 10 [ 13 de abril de 2017
20 | 13 de outubro de 2017
| 30 ! 13 de abril de 2018 ]
| 40 13 de outubro de 2018
' 50 | 13 de abril de 2019
6° ; 13 de outubro de 2019
| 7 ] 13 de dezembro de 2019
5.7. A Remuneragdo dos CRA Série B ocorrera nos meses de maio e novembro de cada ano

(com excegdo do ultimo pagamento, que ocorrerd em dezembro), sendo o primeiro pagamento em
13 de maio de 2017 e o Uitimo pagamento na Data de Vencimento dos CRA Série B, conforme tabela
abaixo:

| Datas de Pagamento da Remuneragéo Série B ]
10 13 de maio de 2017
20 13 de novembro de 2017
30 13 de maio de 2018
40 13 de novembro de 2018
B 50 13 de maio de 2019
6° 13 de novembro de 2019
[ 70 Il 13 de maio de 2020
I_ 80 13 de novembro de 2020 !
o 13 de dezembro de 2020
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CLAUSULA SEXTA — RESGATE ANTECIPADO E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO DOS
CRA

6.1. Resgate Antecipado dos CRA: Haverd o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de
uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, na ocorréncia (i) da declaracdo de Vencimento
Antecipado das Debéntures da respectiva Série, nos termos do item 4.20. da Escritura de Emissao,
(i) de Resgate Antecipado das Debéntures da respectiva Série, nos termos dos itens 4.15.1. ou
4.11.6.2. da Escritura de Emiss3o.

6.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N3o Automético das
Debéntures, conforme indicado no item 4.20.3. da Escritura de Emissdo, a Emissora devera convocar
uma Assembleia Geral de Titulares de CRA, conjunta ou de uma determinada Série dos CRA,
conforme o caso, para que seja deliberada a orientacdo da manifestagdo da Emissora, na qualidade
de titular das Debéntures, em relac8o a tais eventos. Caso os Titulares de CRA, observado os qudruns
de instalagdo previstos no item 12.4. abaixo e deliberacio previstos no item 12.9. abaixo, votem por
orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente ao vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora deverd assim manifestar-se, sendo certo que em qualquer outra hipdtese, incluindo, sem
limitagdo, a ndo instalagdo da Assembleia Geral ou n3o manifestacdo dos Titulares de CRA, o
Vencimento Antecipado da Debéntures deverd ser declarado, o que acarretara o Resgate Antecipado
dos CRA.

6.1.2, A Emissora comunicara aos Titulares de CRA da respectiva Série, ao Agente Fiduciario,
ao Agente Escriturador, a CETIP e a BM&FBOVESPA, por meio de publicacio no jornal “Valor
Econdmico” e disponibilizagdo no sistema Médulo de Informagdes Periédicas e Eventuais ("IPE") da
CVM (Empresas.Net), com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, sobre o Resgate Antecipado
dos CRA, nos termos do item 15.1. deste Termo de Securitizacdo, informando: (a) a ocorréncia do
Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; (b) a data prevista para o efetivo Resgate
Antecipado dos CRA da respectiva Série e consequente pagamento aos Titulares de CRA da
respectiva Série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; e (d) demais
informagdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA da
respectiva Série. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario referida publicacio no mesmo dia de
sua realizac5o ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacdo.

6.1.3. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado devera corresponder ao
Preco de Resgate.,

6.1.4. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma
determinada Série dos CRA, conforme o caso, serfo realizados de forma pro rata entre todos os
Titulares de CRA da respectiva Série e alcangardo, indistintamente, todos os CRA da respectiva Série,
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por meio de procedimento adotado pela CETIP e/ou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, para os
ativos custodiados eletronicamente na CETIP efou na BM&FBOVESPA.

6.1.5. Os recursos que eventualmente sobejarem apds os pagamentos feitos nos termos deste
item 6.1. serdo depositados na Conta de Livre Movimentac3o.

6.2, Oferta de Resgate Antecipado dos CRA: A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de Integralizac8o, realizar oferta de

resgate antecipado de parte ou da totalidade dos CRA, de ambas ou de apenas uma determinada
Série, conforme o caso, sempre que a Devedora realize uma Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, nos termos do item 4.15.2. da Escritura de Emiss3o. A Oferta de Resgate Antecipado
dos CRA deverd refletir os mesmos termos e condicbes estabelecidos para a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e serd operacionalizada na forma indicada nos itens abaixo.

6.2.1. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA da respectiva Série por meio de
envio de comunicado, com cOpia para o Agente Fiduciario, ou publicacio de aviso aos titulares de
CRA, a ser divulgado nos termos da Clausula Quinze abaixo, sobre a realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA, de ambas ou de apenas uma determinada Série ("Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado”), descrevendo os termos e condicbes da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, incluindo:(a) a data efetiva para o resgate e pagamento dos CRA da respectiva Série a serem
resgatados; (b) a forma de manifestacdo caso o Titular de CRA da respectiva Série opte pela adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou
parte dos CRA da respectiva Série; (d) o Prémio de Resgate; e (e) demais informagdes necessarias
para tomada de decisdo do Titular de CRA da respectiva Série a operacionalizagao do resgate dos
CRA da respectiva Série.

6.2.1.1. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Oferta de Resgate Antecipado devera
corresponder ao Prego de Resgate, acrescido de eventual Prémio de Resgate.

6.2.1.2. A Emissora devera assegurar aos Titulares de CRA da respectiva Série igualdade de
condigGes em relagdio a Oferta de Resgate Antecipado.

6.2.1.3. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se haverd o resgate antecipado, bem como a
quantidade de CRA da respectiva Série que sera objeto de resgate, caso exista; e (i) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data do resgate antecipado comunicar, por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, & CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, conforme o caso
informando a respectiva data do resgate antecipado.
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6.2.1.4.  Caso a quantidade de CRA de ambas ou de apenas uma determinada Série, conforme o
caso, detida por Titulares de CRA da respectiva Série que tenham aderido & Oferta de Resgate
Antecipado corresponda a uma quantidade maior do que aquela estabelecida pela Emissora na
Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado, os CRA serdo resgatados de forma proporcional a
quantidade de CRA indicada por cada Titular de CRA da respectiva Série que tenha aderido a Oferta
de Resgate Antecipado, observado que pelo menos 1 (um) CRA de cada Titular de CRA seja
resgatado, desconsiderando-se eventuais fracdes de CRA.

6.2.2, Os CRA resgatados antecipadamente nos termos do item 6.2. acima serdo
obrigatoriamente cancelados pela Emissora.

6.2.3. A Oferta de Resgate Antecipado seguird os procedimentos adotados pela CETIP e/ou na
BM&FBOVESPA, conforme os CRA estejam custodiados eletronicamente na CETIP/ou na
BM&FBOVESPA,

6.2.4. A data para realizacgdo de qualquer Oferta de Resgate Antecipado dever3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util,

CLAUSULA SETIMA — DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA
7.1, DedlaracSes da Emissora: Sem prejuizo das demais declaracBes expressamente previstas

na regulamentagdo aplicavel, neste Termo de Securitizaciio e nos demais Documentos da Operacao,
a Emissora, neste ato declara e garante que:

Q) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras, com registro de companhia aberta perante a CVM, e estd devidamente
autorizada a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar
seus bens;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a celebragdo
deste Termo de Securitizagdo, a Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(i) 0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacio tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagles ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;
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(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

a celebragdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo de
Securitizagao ndo infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer
onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (2) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora
ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (3) qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete
a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, adicional
aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos
termos do presente Termo de Securitizagdo ou para a realizacio da Emissao;

0 presente Termo de Securitizacdo constitui obrigacio legalmente valida, eficaz e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis a condugdo de seus negdcios;

cumpre a legislacdo ambiental em vigor, inclusive, mas ndo limitado &, legislacdo em
vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do Conama -
Conselho Nacional do Meio Ambiente e s demais legislagdes e regulamentacdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da
atividade descrita em seu objeto social;

cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e previdenciaria,
zelando sempre para que (i) néo utilize, direta ou indiretamente, trabalho em condicdes
andlogas as de escravo ou trabalho infantil; (i) os trabalhadores da Emissora estejam
devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) cumpra as obrigacoes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e
previdencidria em vigor; e (iv) cumpra a legislagio aplicavel 3 salde e seguranca
publicas;

os documentos e informacBes fornecidos no Ambito da Emissdo s3o corretos,
verdadeiros, completos e precisos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos

e incduem os documentos e informacSes relevantes para a tomada de decisdao de
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informagbes sobre as
transagbes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes
materialmente relevantes delas decorrentes;

nao tem conhecimento, na data de assinatura deste Termo de Securitizagdo, de qualquer
agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com
as obrigagBes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da

Operacdo;

ndo omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteraco substancial adversa da sua situagdo
econdmico-financeira ou juridica;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

esta em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagGes impostas por lei, ou esta discutindo de boa-fé a realizagdo de pagamentos
nado realizados, nas esferas administrativa ou judicial;

todas as informagles prestadas pela Emissora no ambito da presente Emissdo sdo
corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos na data na
qual referidas informagGes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato necessario para
fazer com que referidas informagBes ndo sejam enganosas em referido tempo a luz das
circunstancias nas quais foram prestadas;

cumpre, bem como faz com que suas Controladas cumpram as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragdo piblica, na forma
das Leis Anticorrupcdo, na medida em que (i) mantém condutas internas que asseguram
integral cumprimento de tais normas; (i) da pleno conhecimento de tais normas a todos
os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de
sua atuagdo no ambito deste Termo de Securitizacio; e (iii) abstém-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva & administragdo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

inexiste violagao ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo legal ou regulatério,

nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos & administracio
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(xviii)

(xix)

(xx)

7.2.

publica, incluindo, sem limitagdo, as Leis Anticorrupco, pela Emissora ou suas
Controladas;

€ legitima e dnica titular dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

€ responsavel pela existéncia dos Direitos CreditSrios do Agronegacio, nos exatos valores
€ nas condigdes descritas na Escritura de Emissdo; e

em conformidade com a /egal opinion contratada no &mbito da Emissdo, os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaragados de quaisquer 6nus,
gravames ou restriges de natureza pessoal e/ou real, ndo sendo do conhecimento da
Emissora a existéncia de qualquer fato que impega ou restrinja o direito da Emissora de
celebrar este Termo de Securitizacgo.

Obrigagées da Emissora: Sem prejuizo das obrigagBes decorrentes da lei ou das normas

da CVM, assim como das demais obrigaces assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais
Documentos da Operacdo, a Emissora, em carater irrevogdvel e irretratavel, obriga-se,
adicionalmente, a:

0

(ih)

(iif)

utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e dos demais
Documentos da Operagdo exclusivamente para o pagamento dos custos de administracio
e obrigagdes fiscais do Patrimdnio Separado e dos valores devidos aos Titulares de CRA;

administrar o Patriménio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil préprio,
independente de suas demonstracdes financeiras;

fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagGes, sempre que
solicitado:

a) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos financeiros
e/ou contabeis, auditados ou n&o, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado,
assim como de todas as informagdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da
CVM, nos prazos ali previstos, relatdrios, comunicados ou demais documentos que devam
ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio,
aquela autarquia;

b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, cdpias de todos os documentos e informagdes, inclusive

financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora e desde que por eles entregues, nos
termos da legislacdo vigente;
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(iv)

c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo ou cdpia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente Fiduciario
(ou o auditor independente), por meio de seus representantes legalmente constituidos e
previamente indicados, tenham acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como
aos respectivos registros e relatérios de gestdo e posicdo financeira referentes ao
Patriménio Separado;

d) copia de todos os documentos e informagdes que a Emissora, nos termos, prazos e
condigbes previstos neste Termo de Securitizagdo, comprometeu-se a enviar ao Agente
Fiduciario;

e) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de publicagdo, cdpias dos avisos de fatos
relevantes e atas de Assembieias Gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da
Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

f) copia de qualquer notificacio judicial, extrajudicial ou administrativa referente que
seja relacionada aos interesses dos Titulares de CRA, no maximo, em 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento, ou prazo inferior se assim exigido pelas
circunstancias; e

g) o organograma do seu grupo societério, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual do Agente Fiducidrio, conforme Instrugdo CVM
28, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizacio na CVM. O referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle
comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
sodial.

manter atualizada e em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratagao de
prestador de servigo especializado, a fim de efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as disposigbes contidas na
Lei das Sociedades por Agdes, devendo incorporar as mudangas introduzidas pela Lei n.°
11.638 de 28 de dezembro de 2007 e Lei n.° 11.941 de 27 de maio de 2009, ou outra
legislacao que as substituir ou complementar, as definicdes dos novos pronunciamentos,
interpretagGes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados
por ResolugBes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e deliberagdes da CVM, que
estdo em conformidade com as International Financial Reporting Standards - IFRS,
emitidos pelo International Accounting Standards Board — IASB, permitindo ao Agente
Fiducidrio o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis do Patriménio
Separado;
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(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas, balancos e demais demonstragdes contabeis,
inclusive aqueles relacionados ao Patriménio Separado, a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério deverd (a) identificar e
discriminar quaisquer agBes judiciais e/ou administrativas movidas em face da Emissora,
os valores envolvidos nas respectivas agBes, bem como quaisquer passivos e/ou
potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdencidria; e (b) confirmar
que todos os tributos devidos pela Emissora foram corretamente calculados e pagos;

manter validas e regulares as licencas, concessOes, autorizagdes ou aprovagdes
necessarias ao seu regular funcionamento, exceto no que se referir a licengas,
concessGes ou aprovagdes cuja perda, revogagdo ou cancelamento n3o impliquem em
eventos e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar
em risco o exercicio de seus direitos, prerrogativas, privilégios decorrentes dos
Documentos da Operagdo ou a sua capacidade em honrar as obrigagdes previstas neste
Termo de Securitizacdo;

cumprir a legislagdo em vigor, bem como os regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios e necessarias para a execugdo de suas atividades; ;

cumprir com o disposto na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e 3s demais
legislacdes e regulamentagBes ambientais supletivas, adotando as medidas e agoes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-se,
unica e exclusivamente, pela destinacio dos recursos financeiros obtidos com a Emisséo
e zelando sempre para que: (a) a Emissora detenha todas as permissdes, licengas,
autorizagbes e aprovagdes necessdrias para O exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicivel; e (b) a Emissora tenha todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicavel;

cumprir com o disposto na legislagdo trabalhista e previdenciaria em vigor , zelando
sempre para que (a) a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho em
condigbes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora
estejam devidamente registrados nos termos da legislacio em vigor; (¢) a Emissora
cumpra as obrigagbes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdenciaria em vigor;



(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

cumprir, bem como fazer com que suas controladas e seus respectivos diretores e
membros de conselho de administracdo cumpram, as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupggo e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma das Leis
Anticorrupgdo e (a) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara imediatamente o Agente Fiducidrio; e (b) realizard eventuais
Pagamentos devidos aos Titulares de CRA exclusivamente pelos meios previstos neste
Termo de Securitizac3o;

ndo praticar qualquer ato e/ou realizar negocios efou operacdes (a) alheios ao objeto
social definido em seu estatuto social; (b) em desacordo efou que ndo estejam
€xpressamente previstos e autorizados em seu estatuto social; ou {c) que n3o tenham
sido previamente autorizados com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos
em seu estatuto social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicdes
estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com este Termo de Securitizagdo, em especial
0s que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagbes assumidas neste Termo de Securitizacdo;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, quando de seu conhecimento e por meio
de notificagdo, a eventual ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patriménio
Separado;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificagdo, e, ato continuo,
aos Titulares de CRA, mediante publicacio de aviso, a ocorréncia de quaisquer eventos
e/ou situagdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco
0 exercicio, pela Emissora, de seus direitos, prerrogativas, privilégios decorrentes dos
Documentos da Operacdo, que possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente
os interesses da comunh&o dos Titulares de CRA conforme disposto no presente Termo
de Securitizagdo;

informar ao Agente Fiducirio, em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu conhecimento, qualquer
descumprimento pela Devedora e/ou por eventuais prestadores de servigos contratados
em razdo da Emissdo de obrigacido constante deste Termo de Securitizacdo e dos
Documentos da Operacio;

notificar a Devedora e o Agente Fiducirio sobre a constituicdo de qualquer dnus sobre
as Debéntures que ndo seja decorrente da sua vinculagdo & presente Emiss3o, no prazo
de até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia de tal ocorréncia;



(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

7.2.1.

manter:

a) validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacSes ou aprovagdes necessarias
ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario
para tanto;

b) na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acdes, da legislacdo tributaria e demais
normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem, seus livros contabeis
e societdrios regularmente abertos e registrados na JUCESP; e

¢) em dia o pagamento de todas as suas obrigagdes trabalhistas, fiscais e previdenciarias,
incluindo, sem limitar, os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal,
efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto.

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento um servico de
atendimento aos Titulares de CRA ou contratar instituigdo financeira para a prestaciio
desse servico;

informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacio
do relatdrio anual, conforme Instrugdo CVM 28, que venham a ser solicitados pela Agente
Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30
(trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM;

na mesma data em que forem publicados, enviar & CETIP cdpias dos avisos de fatos
relevantes e atas de Assembleias Gerais, reunides do Conselho de Administracdo e da
Diretoria que, de alguma forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA ou
informagdes de interesse do mercado;

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patriménio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas nos
termos de tais contratos; e

convocar Assembleia Geral quando do interesse dos Titulares de CRA.

A Emissora devera calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor

unitario dos CRA,

7.2.2,

Sem prejuizo de suas outras obrigaces expressamente previstas na regulamentacio em

vigor e neste Termo de Securitizagdo, a Emissora obriga-se a:
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Q) elaborar balanco refletindo a situacdo do Patriménio Separado;
(ii) elaborar relatério de descricio das despesas incorridas no respectivo periodo;

(iii) elaborar relatdrio de custos referentes & defesa dos direitos e prerrogativas dos Titulares
de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario; e

(iv) elaborar relatério contabil a valor de mercado dos ativos integrantes do Patrimdnio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condicoes
deste Termo de Securitizacdo.

7.3. Responsabilidade pelas Informacdes: A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das

informagBes e declaragdes ora prestadas ao Agente Fiducidrio e aos participantes do mercado de
capitais, incluindo, sem limitac3o, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os
documentos relacionados aos CRA, em conformidade com a auditoria juridica e legal opinion da
operagao, tendo contratado assessor legal para a elaboracgo de opinigo legal para verificacdo de sua
legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios,
consisténcia, correcio e suficiéncia das informacdes disponibilizadas aos investidores e ao Agente
Fiduciario, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel
forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos
da Operacdo.

7.4. A Emissora compromete-se a comunicar imediatamente os Titulares de CRA e o Agente
Fiduciario, por meio de notificacao escrita e publicacdio de andncio no jornal “Valor Econmico”, caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente,
imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

7.5. Fornecimento de Informactes: A Emissora obriga-se a fornecer ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Titulares de CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da solicitagio respectiva, todas as informacdes relativas aos Direitos Creditdrios do
Agronegdcio.

7.6. Administracdo dos Direitos Creditdrios_do Aqronegdcio: As atividades relacionadas a
administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegacio serdo exercidas pela Emissora, observadas as
disposigBes constantes do item 8.4. deste Termo de Securitizagdo e na Escritura de Emiss3o.

CLAUSULA OITAVA — REGIMES FIDUCIARIOS E ADMINISTRACAO DOS PATRIMONIOS

SEPARADOS
o



8.1. Instituicdo dos Regimes Fiducidrios: Nos termos previstos pela Lei 9.514 e pela Lei

11.076, serdo instituidos os Regimes Fiducidrios sobre os Direitos Creditdrios do Agronegécio, bem
como sobre quaisquer valores que venham a ser depositados nas Contas Centralizadoras, com a
consequente constituicdo dos Patrimdnio Separados.

8.2 Os Créditos do Patrimdnio Separado sujeitos ao Regimes Fiducidrios ora instituidos s3o
destacados do patriménio da Emissora e Passam a constituir patriménios distintos para cada uma
das Séries dos CRA, que ndo se confundem com o patriménio da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA Série A ou CRA Série B, conforme o caso, e das demais
obrigagBes relativas ao Patriménio Separado da respectiva Série, e manter-se-3o apartados do
patriménio da Emissora até que se complete o resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos
termos do artigo 11 da Lei 9.514.

8.2.1. Cada um dos Patrimbnios Separados serdio compostos pelos Créditos do Patrimdnio
Separado Série A ou pelos Créditos do Patriménio Separado Série B, conforme o caso.

8.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdo especifica, em nenhuma hipdtese os Titulares
de CRA da respectiva Série terdo o direito de haverem seus créditos contra o patrimdnio da Emissora,
sendo sua realizagdo limitada a liquidacio dos Créditos do Patriménio Separado da respectiva Série.

8.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado ndo dara causa 3 declaracdo de sua
quebra, cabendo, nessa hipétese, ao Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral, conjunta ou de
uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, para deliberar sobre as normas de administracdo
ou liquidagdo do Patriménio Separado da respectiva Série.

8.3. Adicionalmente, os Créditos do Patriménio Separado de determinada Série dos CRA: M
responderao apenas pelas obrigacdes inerentes aos CRA da respectiva Série, pelo pagamento das
despesas de administracio do Patriméria Separado da respectiva Série e respectivos custos e
obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer
agdo ou execugdo de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA da respectiva
Série; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que
sejam; e (iv) somente responderdo pelas obrigagGes inerentes aos CRA da respectiva Série a que
estdo afetadas.

8.4, Administracdo do Patriménio Separado: Observado o disposto nesta Clausula Oitava, a

Emissora, em conformidade com a Lei 9.514 e a Lei 11.076: (i) administrara ordinariamente os
Patrimdnios Separados, instituidos para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencio de sua regularidade; (jii) mantera o registro contabil independente do
restante de seu patriménio; e (iv) elaborard e publicara as respectivas demonstragGes financeiras.
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8.4.1. Para fins do disposto nos itens 9 e 12 do Anexo III 3 Instrugao CVM 414, a Emissora
declara que:

0 a custddia da Escritura de Emissdo sera realizada pela Instituicdo Custodiante; e

(i) as atividades relacionadas a administraciio dos Direitos Creditdrios do Agronegocio serdo
exercidas pela Emissora, incluindo-se nessas atividades, principalmente, mas ndo se
limitando, as relacionadas a seguir: (a) receber, de forma direta e exclusiva, todos os
pagamentos que vierem a ser efetuados por conta dos Direitos Creditrios do
Agronegdcio, nas Contas Centralizadoras, deles dando quitagao; e (b) emitir os termos
de liberagdo de garantia, sob ciéncia do Agente Fiduciario, quando encerrados os
compromissos contratuais.

8.5. Responsabilidade da Emissora: A Emissora somente responderd por prejuizos ou por
insuficiéncia de qualquer dos Patrimdnios Separados em caso descumprimento de disposicio legal

ou regulamentar, por dolo, negligéncia ou administracio temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade
de qualquer dos Patriménios Separados.

8.6. Taxa de Administracdo: A Emissora fard jus ao recebimento mensal da Taxa de
Administragdo, a qual devera ser paga pela Devedora, no valor de R$ 3.000,00 (trés mil reais),
liquidos de todos e quaisquer tributos, atualizada anualmente pela variagdo acumulada do IGP-M, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo,
calculadas pro rata die, se necessario.

8.6.1. A Taxa de Administragdo serd custeada pelos recursos dos Patriménios Separados na
hipdtese de inadimpléncia da Devedora, e sera paga mensalmente, no 1° (primeiro) Dia Util a contar
da data de subscrigdo e integralizagio dos CRA, e as demais na mesma data dos meses subsequentes
até o resgate total dos CRA. A Taxa de Administracdo sera acrescido do (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS;
(iv) CSLL, e de quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragao, nas aliquotas
vigentes na data de cada pagamento, exceto pelo IRRF.

8.6.2. A Taxa de Administragdo continuard sendo devida, mesmo apds o vencimento dos CRA,
caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA, remuneragdo esta que sera
devida proporcionalmente aos meses de atuacio da Emissora. Caso a Devedora ndo pague
tempestivamente e os recursos do Patriménio Separado da respectiva Série nio sejam suficientes
para o pagamento da Taxa de Administragdo, e um Evento de Liquidacio do Patriménio Separado
da respectiva Série estiver em curso, os Titulares de CRA da respectiva Série arcardo com a Taxa de
Administracdo, ressalvado seu direito de, num segundo momento, se reembolsarem com a Devedora
apds a realizagéio do Patriménio Separado da respectiva Série.

$
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8.6.3. A Taxa de Administracio ndo inclui as despesas incorridas pela Emissora, tais como, por
exemplo, publicacSes em geral (exemplos: edital de convocagdo de Assembleia de Titulares de CRA,
ata da Assembleia de Titulares de CRA, anuncio comunicando que o relatdrio anual do Agente
Fiducidrio encontra-se & disposicdo, etc.), notificagdes, extracio de certiddes, despesas com viagens
e estadias, transportes e alimentacio de seus agentes, contratagdo de especialistas tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a Emissora, bem como custas e despesas
cartorérias relacionadas aos termos de quitagdo quando for o caso, despesas com conference callou
contatos telefénicos, as quais serdo cobertas pela Devedora, ou de quem esta indicar, sem exclusdo
da responsabilidade da Devedora pelo Pagamento, desde que previamente aprovadas e devidamente
comprovadas mediante os respectivos recibos de pagamento.

8.6.4. O pagamento da remuneracdo prevista no item 8.6. acima ocorrerd sem prejuizo da
remuneragdo devida a terceiros eventualmente contratados para a prestagdo de servigos acessérios
aqueles prestados pela Emissora.

8.7. Ordem de Prioridade de Pagamentos: Os valores recebidos em razdo do pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegécio, representados pelas Debéntures, deverdo ser aplicados de
acordo com a seguinte ordem de prioridade de pagamentos, de forma que cada item somente ser3
pago, caso haja recursos disponiveis apés o cumprimento do item anterior:

(a) despesas do Patriménio Separado da respectiva Série, na forma prevista deste Termo
de Securitizagdo;

(b) Remunerac8o dos CRA da respectiva Série;

(@) Pagamento do Valor Nominal Unitdrio dos CRA da respectiva Série ou valor
correspondente em caso de Resgate Antecipado dos CRA da respectiva Série; e

(d) Liberagdo a Conta de Livre Movimentacgo.

8.8. Quaisquer transferéncias da Emissora aos Investidores serdo realizadas liquidas de
tributos, ressalvada a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

8.9. Os Titulares de CRA tém ciéncia que, ocorrido um Evento de Liquidagdo do Patriménio
Separado, obrigar-se-§o a: (i) se submeter 3s decisdes exaradas em Assembleia de Titulares de CRA,
conjunta ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso; (ii) possuir todos os requisitos
necessarios para assumir eventuais obrigagdes inerentes aos CRA emitidos e bens inerentes ao
Patriménio Separado da respectiva Série; e (iii) indenizar, defender, eximir, manter indene de
responsabilidade a Emissora, em relacdo a todos e quaisquer prejuizos, indenizagdes,
responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive honorarios
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e despesas de advogados internos ou externos), decisdes judiciais efou extrajudiciais, demandas
judiciais efou extrajudiciais (inclusive fiscais, previdencidrias e trabalhistas) incorridos e/ou
requeridos a Emissora, direta ou indiretamente, independentes de sua natureza, em razdo da
liquidagdo de qualquer dos Patriménios Separados.

CLAUSULA NONA - NOMEACAO, DECLARAGOES E OBRIGACOES DO AGENTE
FIDUCIARIO

9.1. Nomeacdo do Agente Fiducidrio: A Emissora nomeia e constitui, como agente fiducidrio,
a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima qualificada, que, neste
ato, aceita a nomeacdo para, nos termos da Lei 9.514, da Lei 11.076, da Instrugio CVM 414 e do
presente Termo de Securitizac3o, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, os
interesses da comunh&o dos Titulares de CRA.

9.2 Declaracbes do Agente Fiducidrio: Atuando como representante da comunh3o dos
Titulares de CRA, o Agente Fiducidrio declara:

M aceitar a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicbes previstas na legislacio especifica e neste Termo de Securitizacao;

(i) aceitar integralmente o presente Termo, em todas as suas clausulas e condigdes;
(iii) esta devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir com

suas obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e
estatutdrios necessérios para tanto;

(iv) a celebragdo deste Termo de Securitizacio e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

v) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operagdo objeto do presente Termo de

Securitiza¢do, incluindo a aquisi¢io dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio;

(vi) exceto conforme indicado em contrario neste Termo de Securitizagdo, os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio e do Patriménio Separado vinculados (nica e exclusivamente
aos CRA;

(vii) nao se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas nos artigos

99, inciso II, e 10 da Instrugdo CVM 28;
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(viii)

(ix)

()

(i)

9.3.

sob as penas da lei, ndo ter qualquer impedimento legal para o exercicio da fungdo que
lhe € atribuida, conforme o § 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Acdes;

néo possui qualquer relagio com a Emissora ou com a Devedora que o impega de exercer
suas funcBes de forma diligente;

que assegurard, nos termos do paragrafo 1° do artigo 10 da Instrugdo CVM 28,
tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio
de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na
qualidade de agente fiducidrio; e

que analisou, diligentemente, os documentos relacionados com a Emissdo, para
verificacdo da legalidade e auséncia de vicios da operagdo, além da veracidade,
consisténcia, correcio e suficiéncia das informagdes disponibilizadas pela Emissora no
presente Termo de Securitizag3o.

Obrigagdes do Agente Fiducidrio: Incumbe ao Agente Fiducidrio ora nomeado,

principalmente:

0)

(i

(iii)

(iv)

v)

(vi)

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracdo
dos préprios bens;

zelar pela protegdo dos direitos e interesses dos Titulares de CRA, acompanhando a
atuagdo da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

exercer, nas hipoteses previstas neste Termo de Securitizagdo, a administracio do
Patrimdnio Separado;

promover, na forma prevista na Cldusula Onze, abaixo, a liquidacso, total ou parcial, do
Patriménio Separado, conforme aprovado em Assembleia Geral;

renunciar a fungdo, na hipStese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo €/ou impedimento;

conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas fungOes;
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(vii)

(viii)

()

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacBes contidas neste
Termo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

manter atualizada a relagdo dos Titulares de CRA e seu enderegos, mediante, inclusive,
gestOes junto a Emissora;

manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagdo que possa
vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacdo a ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias 3 defesa dos interesses dos
Titulares de CRA, bem como A realizacdo dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio,
vinculados ao Patriménio Separado, caso a Emissora n3o o faga;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartdrios de protesto,
Procuradoria da Fazenda Publica ou outros drgos pertinentes, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora e/ou da Devedora;

solicitar, quando considerar necessario e desde que autorizado por Assembleia Geral,
auditoria extraordinaria na Emissora, a custo do Patriménio Separado ou dos préprios
Titulares de CRA;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagBes nas condigdes dos CRA;

calcular, diariamente e em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada CRA,
disponibilizando-o aos Titulares de CRA e a Emissora, por meio eletrdnico, através de
comunicagdo direta de sua central de atendimento ou de seu website
(www.fiduciario.com.br);

fornecer, uma vez satisfeitos os créditos dos Titulares de CRA e extinto o Regime

Fiduciario, a Emissora termo de quitacio de suas obrigagdes de administracdo do
Patrimdnio Separado, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;
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(xvii)

(xviii)

elaborar relatério destinado aos Titulares de CRA, nos termos do artigo 68, § 19, b da
Lei das Sociedades por AgBes, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes
referentes a Emissora e/ou & Devedora, conforme o caso:

a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida nas informacdes
divulgadas ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacio de
informacoes;

b) alteracBes estatutarias ocorridas no periodo;

C) comentarios sobre as demonstracdes financeiras, enfocando os indicadores
econdmicos, financeiros e de estrutura de capital;

d) posigdo da distribuicdo ou colocagio dos CRA no mercado;

e) resgate, amortizagdio, conversdo, repactuacio e pagamento de juros dos CRA
realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de CRA efetuadas pela Emissora
ou pela Devedora;

f) constituicio e aplicagdes de fundos para amortizagio dos CRA, quando for o €aso;

g) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissio de CRA,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora ef/ou da
Devedora;

h) relacdo dos bens e valores entregues & sua administrac3o;

i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora neste Termo de
Securitizacdo; e

J) declaracdo sobre sua aptidéo para continuar exercendo a fungiio de agente fiduciario;
colocar o relatorio de que trata o inciso anterior & disposicio dos Titulares de CRA no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b) no seu escritdrio ou no local por ela indicado;
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(xix)

(xx)

(i)

(xxii)

(xxiii)

9.4.

c) na CVM;
d) na CETIP e na BM&FBOVESPA: e
e) no Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela
reembolsados, a critério da Emissora, ou, ainda, com recursos do Patriménio Separado,
em caso de inadimplemento pela Devedora, nos orgdos da imprensa onde a Emissora
deva efetuar suas publicagdes, an(incio comunicando aos Titulares de CRA que o relatdrio
se encontra a sua disposi¢io nos locais indicados no inciso “xviii” acima;

notificar os Titulares de CRA, por meio de aviso a ser publicado no prazo de 90 (noventa)
dias contado a partir da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento, pela
Emissora efou pela Devedora de quaisquer obrigages assumidas no Ambito dos
Documentos da Operagio que n3o tenham sido sanadas no prazo de cura eventualmente
previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local em que fornecera aos
interessados maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada: (@)
a CVM; (b) as cAmaras de liquidagdo onde os CRA estejam registrados; e (c) ao BACEN,
quando se tratar de instituicdo por ele autorizada a funcionar;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes obrigatdrias
por parte da Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

comparecer a Assembleia Geral dos Titulares de CRA, a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas; e

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral dos Titulares de CRA, na forma
prevista na Clausula Doze abaixo, incluindo, sem limitagdo, na hipdtese de insuficiéncia
dos bens do Patrimdnio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou
liquidagio do Patriménio Separado, bem como a nomeacao do liquidante, caso aplicavel.

O Agente Fiduciario recebera da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por

ela reembolsados, ou, ainda, com recursos do Patriménio Separado (em caso de inadimplemento
pela Devedora, conforme Clausula Treze abaixo), pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
lhe competem, nos termos da lei aplicavel e deste Termo de Securitizagdo, uma remuneracio
correspondente a R$ 14.000,00 (quatorze mil reais) por ano, sendo o primeiro pagamento devido 5
(cinco) Dias Uteis apds a data de assinatura deste Termo de Securitizacdo, e os demais pagamentos,
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nas mesmas datas dos periodos subsequentes até o resgate total dos CRA, ou enquanto o Agente
Fiduciario permanecer no exercicio de suas fungoes.

9.4.1. A remuneracdo definida no item 9.4. acima continuarg sendo devida, mesmo apés o
vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciério ainda esteja atuando em nome dos Titulares de CRA,
remuneragao esta que serd devida proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario.
Caso os recursos do Patriménio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da remuneracio
do Agente Fiducidrio, e um Evento de Liquidagdo do Patrimdnio Separado estiver em curso, os
Titulares de CRA arcaro com sua remuneragio, ressalvado seu direito de num segundo momento
se reembolsarem com o(s) devedor(es) dos Direitos Creditdrios do Agronegacio apds a realizacio do
Patriménio Separado.

9.4.2. As parcelas de remuneragio do Agente Fiducidrio serdo atualizadas anualmente pela
variagdo acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data de pagamento da primeira parcela da remunerac3o devida ao Agente Fiduciario, até as datas
de pagamento de cada parcela da mencionada remuneracao, calculadas pro rata temporis se
necessario.

9.4.3. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que incidem sobre
a prestagdo desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; e
(iv) CSLL, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a remuneracgo do Agente Fiduciario,
sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de modo que o Agente
Fiducidrio receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos impostos elencados
neste item fosse incidente.,

9,5, A Emissora ressarcird, com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados,
ou, ainda, com os recursos do Patrimdnio Separado (em caso de inadimplemento pela Devedora,
conforme Clausula Treze abaixo), o Agente Fidudidrio de todas as despesas incorridas com relacao
ao exercicio de suas funcdes, tais como, notificagbes, extragdo de certiddes, contratagdo de
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA,
publicagGes em geral, transportes, alimentagdo, viagens e estadias, voltadas a protecdo dos direitos
e interesses dos Titulares de CRA ou para realizar o Direitos Creditorios do Agronegdcio e eventuais
garantias que venham a ser constituidas. O ressarcimento a que se refere esta clausula serd efetuado
em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a entrega, a Emissora, dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente incorridas.

9.6. Em caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou em caso de reestruturagao de
suas condigBes apds a subscrigdo dos CRA, serd devido ao Agente Fiduciario, uma remuneragio
adicional correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (a) a assessoria aos Titulares de CRA, (b) comparecimento em reunies com a Emissora
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e/ou com os Titulares de CRA, (c) a implementac&o das consequentes decisdes dos Titulares de CRA
e da Emissora, e para (d) a execucdo das garantias. A remuneracdo adicional devera ser paga pela
Emissora com recursos recebidos da Devedora ou por ela reembolsados, a critério da Emissora, ou,
ainda, com recursos do Patriménio Separado, em caso de inadimplemento pela Devedora, ao Agente
Fiducidrio no prazo de 05 (cinco) dias (teis ap6s a entrega do relatdrio demonstrativo de tempo
dedicado.

9.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracio ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatdria de 2% sobre o valor devido.

9.8. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuara exercendo suas fungdes até que
um novo Agente Fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento temporario, renlincia,
intervencdo, liquidagdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, devendo ser realizada, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer desses eventos, uma Assembleia Geral,
para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

9.8.1. A Assembleia a que se refere o item anterior podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio
a ser substituido, pela Emissora ou por Titulares de CRA que representem no minimo, 10% (dez por
cento) dos CRA em Circulagio, ou pela CVM. Se a convocagao ndo ocorrer até 8 (oito) dias antes do
termo final do prazo referido no item acima, cabera 3 Emissora efetus-la.

9.8.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita 3 comunicagdo prévia & CVM e 3 sua
manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos prescritos na Instrucdo CVM 28.

9.9, O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratagdo de
seu substituto a qualquer tempo, conforme aprovagao dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia
Geral, que deverd observar os qudruns de convocagdo, instalagdo e deliberaco previstos na Clausula
Doze abaixo.

9.10. O Agente Fiduciario eleito em substituicio assumira integralmente os deveres, atribuicdes
e responsabilidades constantes da legislacio aplicivel e deste Termo de Securitizacdo.

9.11. A substituicdo do Agente Fiducidrio em cardter permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacdo.

9.12, Nos casos em que o Agente Fiducirio vier a assumir a administracdo do Patriménio
Separado, incluindo, mas n3o se limitando a casos de Eventos de Liquidacdo do Patrim6nio Separado,
0 Agente Fiducidrio deverd usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto:
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0] dedlarar, observadas as condicdes do Termo de Securitizagdo, antecipadamente vencidos
0s CRA e cobrar seu principal e acessorios;

(i) tomar qualquer providéncia necesséria para que os Titulares de CRA realizem seus
créditos; e

(iii) representar os Titulares de CRA em processos de liquidag8o, declaracio de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia
formulado por terceiros em relacio & Emissora.

9.12.1, O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocio das
medidas contempladas nos incisos acima se, convocada a Assembleia Geral, esta assim o autorizar
por deliberacdo da unanimidade dos titulares de CRA em Circulagdo. Na hipétese do inciso “iii”, serd
suficiente a deliberagio da maioria dos titulares de CRA em Circulacdo.

9.13. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora pelos prejuizos que
lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicdo legal regulamentar ou deste Termo de
Securitizagdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou administracdo temeréria ou, ainda, por desvio
de finalidade do Patriménio Separado.

CLAUSULA DEZ — GARANTIA

10.1. Garantia: Com exceg&o do Regime Fiduciario, os CRA ndo contam com qualquer garantia.

CLAUSULA ONZE ~ LIQUIDACAO DOS PATRIMONIOS SEPARADOS

11.1. Assuncdo da Administracdo dos Patriménios Separados: Caso seja verificada a insolvéncia

da Emissora, ou ainda, caso seja verificada mora ou inadimplemento de quaisquer obrigacdes da
Emissora assumidas neste Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario, conforme disposto no item
9.10. acima, devera assumir imediatamente e de forma transitéria a administragdo dos Patriménios
Separados constituidos pelos Direitos Creditérios do Agronegécio e convocar, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral, conjunta ou de
determinada Série, conforme o caso, para deliberar sobre a forma de administracdo e/ou eventual
liquidagdo, total ou parcial, dos Patriménios Separados.

11.1.1.  Além da hipdtese de insolvéncia da Emissora, a critério da Assembleia Geral, conjunta ou
de determinada Série, conforme o caso, a ocorréncia de qualquer um dos eventos abaixo podera
ensejar a assungdo da administracio do Patriménio Separado da respectiva Série pelo Agente
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Fiduciario, para fins de liquida-lo ou ndo conforme item 11.1. (cada um, um “Evento de Liguidacsio
do Patrimdnio Separado”):

(i

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

11.1.2.

pedido ou requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovacio do plano de recuperagdo por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperacio ou de sua concessio pelo juiz
competente;

pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo legal;

decretacdo de faléncia ou apresentaciio de pedido de autofaléncia pela Emissora;
desvio de finalidade do respectivo Patriménio Separado;

qualificacdo, pela Assembleia Geral, de um Evento de Vencimento Antecipado das
Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissdo) como um Evento de Liquidacio
do respectivo Patriménio Separado;

nao observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos instrumentos
celebrados com os prestadores de servigo da Emissdo, tais como Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Instituicio Custodiante e Agente Escriturador, desde que, tenha recebido
pontualmente os recursos advindos dos Direitos Creditérios do Agronegécio, pela
Devedora ou comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos
prazos previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacGes ndo pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipStese, a liquidacdo do
Patriménio Separado ocorrerd desde que tal inadimplemento perdure por mais de 30
(trinta) dias, contados da notificagdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente
Fiduciario a Emissora; ou

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecunidrias
previstas neste Termo de Securitizagdio, sendo que, nesta hipétese, a liquidacio do
Patriménio Separado ocorrera desde que tal inadimplemento perdure por mais de 5
(cinco) dias, contados do conhecimento de tal evento.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente

comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 1 (um) dia dtil.



11.2. A Assembleia Geral mencionada no item 11.1 acima, observara os respectivos qudruns
de convocagdo e instalacdo previstos na Clausula Doze abaixo.

11.2.1. Caso a Assembleia Geral a que se refere o item 11.1 acima n3o seja instalada, o Agente
Fiduciario devera liquidar o Patriménio Separado.

11.3. A Assembleia Geral convocada para deliberar sobre qualquer Evento de Liquidagdo do
Patriménio Separado decidira, por votos da maioria absoluta dos Titulares de CRA em Circulacgo,
sobre a forma de administracdo e/ou eventual liquidagdo, total ou parcial, do Patrimdnio Separado.

11.4, Em referida Assembleia Geral, os Titulares de CRA devero deliberar: (1) pela liquidacso,
total ou parcial, do Patriménio Separado da respectiva Série, hipétese na qual devera ser nomeado
o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela ndo liquidagdio do Patriménio Separado da
respectiva Série, hipétese na qual devera ser deliberada a administragio do Patrimdnio Separado da
respectiva Série pelo Agente Fiducidrio ou nomeacg3o de outra instituigdo administradora, fixando,
em ambos os casos, as condigdes e termos para sua administracdo, bem como sua respectiva
remuneragdo. O liquidante serd a Emissora caso esta n3o tenha sido destituida da administracdo do
Patrimdnio Separado.

11.5. Insuficiéncia do Patriménio Separado: A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado
ndo dara causa a declaragio de sua quebra. No entanto, a Emissora convocara Assembleia Geral
para deliberar sobre a forma de administracsio ou liquidacdo do Patrim6nio Separado, bem como a
nomeagao do liquidante.

11.6. Limitacdo da Responsabilidade da Emissora: Os pagamentos dos Direitos Creditdrios do

Agronegocio ou outros necessdrios & viabilizacio do pagamento do Valor Nominal Unitario, da
Remuneragdo e/ou do valor relativo ao Resgate Antecipado dos CRA, sob regime fiducidrio em
Patriménio Separado, conforme descrito neste Termo de Securitizagdo, ndo contam com nenhuma
espécie de garantia nem coobrigacdo da Emissora. Desta forma, a responsabilidade da Emissora esta
limitada ao Patrimonio Separado.

11.7. Liquidacsio do Patriménio Separado: O Patriménio Separado ser4 liquidado na forma que
segue:

M automaticamente, quando do pagamento integral dos CRA da respectiva Série nas datas

de vencimento pactuadas, ou, a qualquer tempo, na hipdtese de Resgate Antecipado dos

CRA; ou Q
(i) apos a Data de Vencimento dos CRA da respectiva Série (observadas as hipéteses de

Resgate Antecipado dos CRA e de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA), na hipdtese q{’\'

¢
A
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de ndo pagamento pela Devedora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e, se for o
caso, apos deliberagéio da Assembleia Geral convocada nos termos da lei e deste Termo
de Securitizagdo, mediante transferéncia dos Créditos do Patrimédnio Separado ao Agente
Fiduciario (ou a instituigdo administradora cuja contratagdo seja aprovada pelos Titulares
de CRA, na Assembleia Geral prevista no item 11.1 acima), na qualidade de representante
dos Titulares de CRA. Neste caso, os Créditos do Patriménio Separado e demais bens e
direitos integrantes do Patriménio Separado serdo transferidos imediatamente, em dac8o
€m pagamento, para fins de extingdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA, aos Titulares de CRA.

11.7.1. Quando o Patrimbnio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciério aqui
instituido.

11.7.2, O Agente Fiduciério devera fornecer a Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, a partir
da extingdo do Regime Fiducidrio a que estd submetida as Debéntures, termo de quitagdo, que
servira para baixa junto & Instituicio Custodiante das averbagles que tenham instituido o Regime
Fiduciario, se for o caso. Tal ato importara, no caso de extin¢do do Patriménio Separado nos termos
da alinea “i” do item 9.10. acima, na reintegragdo ao patriménio comum da Devedora dos eventuais
créditos que sobejarem. Na hipétese de extingdo do Patriménio Separado nos termos da alinea “ii”
do item 9.10. acima, os Titulares de CRA recebero os Direitos Creditdrios do Agronegdcio
representados pelas Debéntures em dacio em pagamento pela divida resultante dos CRA, obrigando-
se os Titulares de CRA, conforme o caso, a restituir prontamente a Devedora eventuais créditos que
sobejarem a totalidade dos valores devidos aos Titulares de CRA, cujo montante ja devera estar
acrescido dos custos e despesas que tiverem sido incorridas pelo Agente Fiduciario ou terceiro ou
pelos Titulares do CRA com relag8o & cobranca dos referidos Direitos Creditérios do Agronegdcio
representados pelas Debéntures e dos demais Documentos da Operacao.

11.7.3. Destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou & referida instituicdo
administradora (i) administrar os Créditos do Patriménio Separado, (ii) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizagio dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio, , caso aplicavel,
(iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgdo de CRA detidos, observado o
disposto neste Termo de Securitizacio, e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos Creditdrios
do Agronegacio eventualmente n3o realizados aos Titulares de CRA, na proporcdo de CRA detidos.

11.8. No caso de Evento de Liquidacio do Patrimdnio Separado, os bens e direitos pertencentes
ao Patrimbnio Separado da respectiva Serie, resultado da satisfacio dos procedimentos e

execugdo/excussdo dos direitos e garantias, serdo entregues, em favor dos Titulares de CRA da Q
respectiva Série, observado que, para fins de liquidacio do Patriménio Separado, a cada CRA Série
A ou CRA Série B, conforme o caso, serd dada a parcela dos bens e direitos integrantes do Patrimdnio
Separado da respectiva Série, na proporcio em que cada CRA representa da totalidade do saldo
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devedor dos CRA da respectiva Série, operando-se, no momento da referida dagdo, a quitacio dos

CRA.

12.1.

CLAUSULA DOZE ~ ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CRA

Assembleia Geral dos Titulares de CRA: Os Titulares de CRA de cada Série poderdo, a

qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral, que devera ser individualizada por Série dos CRA
Ou conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA ou
dos Titulares de CRA da respectiva Série, conforme o caso, nos termos abaixo:

(i)

(if)

12.2.

quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das
Séries dos CRA, quais sejam (a) alteragdes nas caracteristicas especificas da respectiva
Série, incluindo mas n3o se limitando, a (1) Valor Nominal Unitario, (2) Remuneracso,
sua forma de cdlculo e as respectivas Datas de Pagamento da Remuneraco, (3) Data
de Vencimento, e (4) Resgate Antecipado, Oferta de Resgate Antecipado e/ou Preco de
Resgate; (b) a orientacio da manifestacio da Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, em relacio a Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das
Debéntures; (c) a reniincia prévia a direitos dos Titulares de CRA da respectiva Série ou
perddo temporario (waiver) para o cumprimento de obrigagdes da Emissora e/ou
Devedora; e (d) demais assuntos especificos a uma determinada Série; a respectiva
Assembleia Geral de Titulares dos CRA Série A ou Assembleia Geral de Titulares dos CRA
Série B, conforme o caso, sera realizada separadamente entre as Séries, computando-se
em separado os respectivos qudruns de convocacso, instalacdo e deliberacio; e

quando a matéria a ser deliberada n3o abranger qualquer dos assuntos indicados na
alinea “i” acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) quaisquer alteragdes relativas aos
Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado, Resgate Antecipado ou Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA; (b) os qudruns de instalagdo e deliberacdo em Assembleia
Geral, conforme previstos nesta Cliusula Doze; (c) obrigacdes da Emissora previstas
neste Termo de Securitizagdio; (d) obrigagSes do Agente Fiduciario; (e) quaisquer
alteragdes nos procedimentos aplicaveis & Assembleia Geral; e (f) criagdo de qualquer
evento de repactuacao; serd realizada Assembleia Geral conjunta, computando-se em
conjunto os respectivos qudruns de convocacdo, instalagdo e deliberac&o.

Convocacado da Assembleia Geral: A Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada

Série dos CRA, conforme o caso, podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, pela
CVM ou por Titulares de CRA que representem, no minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em
Circulagdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.
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12.3. A convocagdo da Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada Série dos CRA,
conforme o caso, dar-se-4 mediante publicagio de edital em jornal de grande circulagdo utilizado
pela Emissora para a divulgacdo de suas informagSes societdrias, por 3 (trés) vezes, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, sendo que a segunda convocacdo da Assembleia Geral
podera ser realizada em conjunto com a primeira convocagao.

12.3.1. A Assembleia Geral em segunda convocacdio somente poderd ser realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalacdo da Assembleia Geral em primeira
CONVOCACa0.

12.3.2. A convocagao também poderd ser feita mediante correspondéncia escrita enviada, por
meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicagdo cuja comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido
seja atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento, fac-simile e correio
eletronico (e-mail).

12.3.3. Independentemente da convocagdo prevista nesta cldusula, serd considerada regular a
Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, a qual
comparecerem todos os Titulares de CRA em Circulagdio ou os Titulares dos CRA em Circulagdo da
respectiva Série, conforme o caso, nos termos do §4° do artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des.

12.4, Instalacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada
Série dos CRA, conforme o caso, instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares
de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagio
ou dos CRA em Circulacio da respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda convocagao, com a
presenca de Titulares de CRA gue representem, no minimo, 30% (trinta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso.

12.5. A Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede; quando houver
necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de convocacio indicardo, com
clareza, o lugar da reunido. E permitido aos Titulares de CRA participar da Assembleia Geral por meio
de conferéncia eletronica e/ou videoconferéncia, entretanto deverdo manifestar o voto em
Assembleia Geral por comunicacdo escrita ou eletrdnica.

12.6. Aplicar-se-d a Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada série dos CRA,
conforme o caso, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na Lei 9.514 e na Lei das Sociedades por
Agles, a respeito das assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos
Titulares de CRA, que poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato vélido e eficaz. Cada
CRA em Circulagao correspondera a um voto nas Assembleias Gerais.

62

N



12.7. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral, conjunta ou de uma
determinada Série dos CRA, conforme o caso, e prestar aos Titulares de CRA as informacdes que lhe
forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera convocar quaisquer terceiros para participar
das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberagdo da ordem do dia.

12.8. Presidéncia da Assembleia Geral: A presidéncia da Assembleia Geral caberd, de acordo
€Om quem a Convocou:

0 ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;

(i) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou

iii) aquele que for designado pela CVM.

12.9. Quérum de Deliberagdio: Exceto se de outra forma disposto neste Termo de Securitizacdo,

as deliberagdes em Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o
caso, deverdo ser aprovadas por Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos)
dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Geral, em primeira convocagdo ou, a maioria absoluta
dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Geral, em segunda convocaco.

12.9.1. As seguintes deliberagdes relativas as caracteristicas dos CRA de cada Série depender3o
de aprovagao de Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o
caso, de 2/3 (dois tergos) dos CRA em Circulagdo ou dos CRA em Circulacdo da respectiva Série,
conforme o caso: (i) a orientagdo da manifestacdo da Emissora, na qualidade de titular das
Debéntures, em relagdo a alteracdo e/ou exclusdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado das Debéntures; (ii) a alteracdo dos qudruns de deliberaco previstos neste Termo de
Securitizagdo; (iii) alteragdo de quaisquer disposigbes deste item 12.9.1; (iv) alteracdo das
disposicoes relativas ao Resgate Antecipado dos CRA e/ou Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;
(v) alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais, estabelecidas nesta Cldusula
Doze; (vi) quaisquer deliberagdes que tenham por objeto alterar as seguintes caracteristicas dos
CRA: (a) Valor Nominal Unitario, (b) Remuneragdo, sua forma de calculo e as respectivas Datas de
Pagamento da Remuneracao, (c) Data de Vencimento.

12.10. As deliberagdes tomadas em Assembleias Gerais, observados o respectivo quorum de
instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizagdo, serdo consideradas validas e
eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou ndo a Assembleia Geral,
conjunta ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, e, ainda que, nela tenham se
abstido de votar, ou votado contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos Titulares
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de CRA, na forma da regulamentacdo da CVM, no prazo méaximo de 5 (cinco) dias contado da
realizagdo da Assembleia Geral.

12.11. Este Termo de Securitizagio e os demais Documentos da Operagdo poderdo ser
alterados, independentemente de deliberacdo de Assembleia Geral, conjunta ou de uma determinada
Série dos CRA, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal alteracao
decorra exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéncias da CVM ou das cdmaras de
liquidacdo onde os CRA estejam registrados para negociagio, ou em consequéncia de normas legais
regulamentares, ou da correcio de erros materiais, e/ou ajustes ou corre¢des de procedimentos
operacionais refletidos em qualquer dos Documentos da Operagdo que ndo afetem os direitos de
qualquer dos Titulares de CRA, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou regulamentares, caso
inferior.

12,12, Sem prejuizo do disposto nesta Cldusula Doze, devera ser convocada Assembleia Geral
dos Titulares de CRA, conjunta ou de uma determinada Série dos CRA, conforme o caso, toda vez
que a Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, tiver de exercer ativamente seus direitos
estabelecidos na Escritura de Emissdo, para que os Titulares de CRA da respectiva Série deliberem
sobre como a Emissora devera exercer seu direito no &mbito das Debéntures.

12.12.1. A Assembleia Geral de Titulares de CRA mencionada no item 12.11. acima devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o prazo para a
Emissora, na qualidade de titular das Debéntures, manifestar-se frente & Devedora ou da data em
que ocorrerd uma assembleia geral de debenturista, nos termos da Escritura de Emissao.

12.12.2.  Somente apés receber do Agente Fiduciario a orientacio definida pelos Titulares de CRA
da respectiva Série, a Emissora devera exercer seu direito e manifestar-se no ambito das Debéntures
conforme Ihe for orientado. Caso os Titulares de CRA da respectiva Série ndo comparecam 3
Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo sabre a orientagao, ou ainda o Agente Fiduciario
ndo informe a Emissora sobre a orientacdo de voto definida, a Emissora devera permanecer silente
frente & Devedora no ambito das Debéntures, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo serd
interpretado como negligéncia em relagio aos direitos dos Investidores, ndo podendo ser imputada
a Emissora qualquer responsabilizagdo decorrente de auséncia de manifestagdo.

12.12.3. A regra descrita no item 12.11.2. acima somente no serd aplicavel caso os Titulares de
CRA da respectiva Série ndo comparecam a Assembleia Geral, ou ndo cheguem a uma definicdo
sobre a orientagao, ou ainda o Agente Fiducidrio n3o informe a Emissora sobre a orientagao de voto
definida na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, hipétese na qual o
Agente Fiduciario declarara o Vencimento Antecipado das Debéntures.



12.12.4. A Emissora ndo prestard qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientagdo definida pelos Titulares de CRA da respectiva Série, comprometendo-se tio somente a
manifestar-se conforme instrugdo recebida do Agente Fiducidrio, a menos que a orientacdo recebida
do Agente Fiduciario resulte em manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora ndo possui qualguer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientagdo dos Titulares de CRA
da respectiva Série por ela manifestado frente 3 Devedora ou a quem de direito no ambito das
Debéntures, independentemente destes causarem prejuizos aos Titulares de CRA da respectiva Série
ou a Devedora.

CLAUSULA TREZE ~ DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO

13.1. Serdo de responsabilidade da Emissora, com recursos recebidos da Devedora ou por ela
reembolsados, a critério da Emissora, ou, ainda, com recursos do Patrimdnio Separado, em caso de
inadimplemento pela Devedora, em adiciio aos pagamentos do Valor Nominal Unitario dos CRA,
Remuneragdo e demais previstos neste Termo de Securitizacio:

Q) as despesas com a gestdo, realizagio e administracio do Patrimdnio Separado e na
hipdtese de liquidacio do Patriménio Separado, induindo, sem limitagdo, o pagamento
da Taxa de Administracio;

(i) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissdo, tais como o
Custodiante, o Agente Escriturador, o Banco Liquidante, a CETIP e/ou a BM&FBOVESPA;

iii) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patriménio Separado;

(iv) as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agdes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares de
CRA e a realizagdo dos Créditos do Patriménio Separado;

(v) honordrios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovagdo prévia em
Assembleia Geral, em razéo do exercicio de suas fungdes nos termos deste Termo de
Securitizagdo;

(vi) remuneragdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do Patrimdnio Separado;
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(vii) despesas com registros e movimentagdo perante a CVM, CETIP, BM&FBOVESPA, Juntas
Comerciais e Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacdo societdria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de
Securitizagdo e aos demais Documentos da Operagdo, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

(viii) despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias 3 realizacdo de
Assembleias Gerais, na forma da regulamentacdo aplicivel;

(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora efou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimdnio Separado;

(x) honordrios e despesas incorridas na contratacdo de servigos para procedimentos
extraordindrios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que sejam
atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, cujo recolhimento, retencdo e/ou
deducdo sejam imputdveis ao Patrimdnio Separado, observado o disposto no item 13.3.
abaixo; e

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas expressamente previstos neste Termo

de Securitizagdo e atribuidos ao Patriménio Separado.

13.1.1. As Despesas indicadas no item 13.1 acima ser3o arcadas por cada um dos Patriménios
Separados, de forma pro rata.

13.2. Em caso de ndo recebimento de recursos da Devedora, as Despesas serdo suportadas
com os demais recursos ou créditos do Patriménio Separado e, caso ndo seja suficiente, pelos
Titulares do CRA. Em (ltima instancia, as Despesas que eventualmente ndo tenham sido saldadas
na forma deste item serdo acrescidas a divida dos Direitos Creditdrios do Agronegacio, preferindo a
estes na ordem de pagamento.

13.3. Impostos: Os impostos diretos e indiretos descritos na Clausula Quatorze deste Termo
de Securitizagdo ndo incidem no Patrimdnio Separado e s3o de responsabilidade exclusiva dos
Titulares de CRA.

13.4, Custos do Patriménio Separado: Caso quaisquer transferéncias realizadas pela Emissora
de recursos do Patriménio Separado para a Devedora, tais recursos e/ou créditos deverdo ser
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depositados (incluindo seus rendimentos liquidos de tributos) pela Emissora em conta corrente de
titularidade da Devedora, ressalvados a Emissora os beneficios fiscais destes rendimentos.

13.5. Aporte de Recursos: Caso qualquer um dos Titulares dos CRA ndo cumpra com estas
obrigagGes de eventuais aportes de recursos na Conta Centralizadora, para custear eventuais
despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, e n3o haja recursos suficientes no Patriménio
Separado para fazer frente a tal obrigagdo, a Emissora estara autorizada a realizar a compensacio
de eventual Remuneragdo a que este Titular de CRA inadimplente tenha direito com os valores gastos
pela Emissora e/ou pelos demais Titulares de CRA adimplentes com estas despesas.

CLAUSULA QUATORZE — TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

14.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informacdes contidas nesta
clausula para fins de avaliar o tratamento tributdrio de seu investimento em CRA, devendo consultar
seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica & qual estardo sujeitos, especialmente
quanto a outros tributos, que no o imposto de renda, eventualmente aplicaveis a esse investimento,
ou a ganhos porventura auferidos em operacdes com CRA.

Pessoas Fisicas e Juridicas Residentes no Brasil

14.2. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas n3o-
financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a ser calculado com
base na aplicacdo de aliquotas regressivas, aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador
dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta)
dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos
e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

14.3. Ndo obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de capitalizac3o,
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil
ou investidor estrangeiro.

14.4. O IRREF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas
com base no lucro real, presumido ou arbitrado, € considerado antecipagdo do imposto de renda
devido, gerando o direito a restituigdo ou compensagdo com o IRP] apurado em cada periodo de
apuragdo. O rendimento também devera ser computado na base de célculo do IRPJ e da CSLL. As
aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo
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o adicional calculado sobre a parcela do lucro tributdvel que exceder o equivalente a R$240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais) por ano. J a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas em geral,
corresponde a 9% (nove por cento).

14.5. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os rendimentos em
CRA auferidos por pessoas juridicas tributadas de acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS
e do COFINS est3o sujeitos a incidéncia dessas contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e
cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento).

14.6. Com relacdo aos investimentos em CRA realizados por instituigdes financeiras, fundos de
investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, sociedades de capitalizagio, corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha dispensa de retencio do IRRF.

14.7. Ndo obstante a isengdo de retencio na fonte, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA por essas entidades, via-de-regra, e a excecdo dos fundos de investimento,
serdo tributados pelo IRPJ, & aliquota de 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento);
e pela CSLL, a aliquota de 20% (vinte por cento) no periodo compreendido entre 1° de setembro de
2015 e 31 de dezembro de 2018, e 15% (quinze por cento) a partir de 19 de janeiro de 2019. No
caso das cooperativas de crédito, a aliquota da CSLL € de 17% (dezessete por cento) para o periodo
entre 1° de outubro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, sendo reduzida a 15% (quinze por cento)
a partir de 1° de janeiro de 2019. As carteiras de fundos de investimentos estdo, em regra, isentas
de imposto de renda. Ademais, no caso das instituigdes financeiras, os rendimentos decorrentes de
investimento em CRA estdo sujeitos & Contribuicio ao PIS e 3 COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente, podendo haver
excegoes.

14.8. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CRA estdo atualmente
isentos de imposto de renda (na fonte e na dedaracio de ajuste anual), por forga do artigo 3°, inciso
1V, da Lei 11.033. De acordo com a posicdo da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55,
paragrafo Unico, da Instrucio Normativa RFB no 1.585, de 31 de agosto de 2015, tal isencio se
aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienagdo ou cess3o dos CRA.

14.9. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na
fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981.
As entidades imunes estdo dispensadas da retencdo do imposto na fonte desde que declarem sua
condigdo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redagdo dada pela Lei n.°
9.065, de 20 de junho de 1955.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior
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14.10. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede no
exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo 4.373, estdo
sujeitos a incidéncia do IRRF 3 aliquota de 15% (quinze por cento). Excegio é feita para o caso de
investidor domiciliado em pais ou jurisdicdo considerados como de tributacdo favorecida, assim
entendidos aqueles que n&o tributam a renda ou que a tributam a aliquota méxima inferior a 20%
(vinte por cento). A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo

atualmente consideradas "Jurisdicio de Tributacdo Favorecida" os lugares listados no artigo 1° da
Instrucao Normativa da Receita Federal do Brasil n.© 1.037, de 04 de junho de 2010.

Imposto sobre Operac8es Financeiras (IOF)

14.11. Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio: Regra geral, as operacdes de cAmbio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de
acordo com as normas e condicBes previstas pela Resolucdo 4.373, inclusive por meio de operacdes
simultaneas, incluindo as operacbes de cambio relacionadas aos investimentos em CRA, estdo
sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio & aliquota de zero no ingresso e a aliquota zero no retorno,
conforme Decreto n.° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes posteriores. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo
Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transages ocorridas
apds esta eventual alteracgo.

14,12, Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores Mobilidrios: As operacdes
com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do IOF/T itulos, conforme o referido Decreto n.° 6.306. Em
qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo Federal, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia,
relativamente a transagBes ocorridas apés este eventual aumento.

CLAUSULA QUINZE - PUBLICIDADE

15.1. Local de Publicacio dos Fatos e Atos Relevantes: Os fatos e atos relevantes de interesse
dos Titulares de CRA bem como as convocagles para as respectivas Assembleias Gerais ser3o
disponibilizados nos prazos legais efou regulamentares, através do sistema Mddulo de Informacdes
Periddicas e Eventuais ("IPE”) da CVM (Empresas.Net) e no jornal “Valor Econbémico”, obedecidos os
prazos legais e/ou regulamentares. Caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de
Emissdo, devera enviar notificagio ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo. As publicacdes
referidas nos itens desta Clausula Quinze serdio encaminhadas ao Agente Fiduciario no endereco
eletrénico indicado na Clausula 19.1. abaixo, em até 02 (dois) Dias Uteis de sua realizacdo.




15.2. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emiss3o que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares de CRA e independam de sua aprovacio deverdo ser veiculados,
na forma de aviso, no jornal de grande circulagdo geralmente utilizado pela Emissora para publicacdo
de seus atos societarios, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario da realizagdo de qualquer
publicagdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

15.3. A Emissora podera deixar de realizar as publicacBes acima previstas se notificar todos os
Titulares de CRA e o Agente Fiducidrio, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e decisdes,
desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item n3o inclui “atos e fatos
relevantes”, que deverdo ser divulgados na forma prevista na Instrucio da CVM 358,

15.4. As demais informagGes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao mercado, nos
prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de InformagGes Periddicas
e Eventuais — IPE, ou de outras formas exigidas pela legislacio aplicavel.

CLAUSULA DEZESSEIS — REGISTRO DO TERMO DE SECURITIZAGAO E DECLARACOES

16.1. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos serfio registrados e custodiados
junto & Instituigdo Custodiante, que assinara a declaracdo constate do Anexo VII ao presente Termo
de Securitizagdo.

16.2. Em atendimento ao item 15 do anexo III da Instrugdo CVM 414, s30 apresentadas, nos
Anexos III, V e VI ao presente Termo de Securitizagdo, as declaragdes emitidas pelo Coordenador
Lider, pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, respectivamente.

16.3. Em atendimento ao item 4 do anexo III da Instrugdo CVM 414, é apresentada, no Anexo
VIIT ao presente Termo de Securitizagdio, a declaragdo emitida pela Emissora com relagdo 3
instituicdo do Regime Fiduciério sobre os Direitos Creditdrios do Agronegédio.

CLAUSULA DEZESSETE — RISCOS

17.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se encontram devidamente
descritos no Prospecto.

CLAUSULA DEZOITO — DISPOSICOES GERAIS

18.1. Indivisibilidade: As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizacdo
integra um conjunto de negociagdes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracio,
além deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Operaciio, razao pela qual nenhum
dos documentos podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.
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18.2. Irrevogabilidade: Este Termo de Securitizacdo é celebrado em caréter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo.

18.3. Tolerancia: A tolerdncia e as concessbes reciprocas (i) terdo carater eventual e
transitério; e (ii) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, rendncia, transigéncia, remic3o, perda,
modificagdo, redugdo, novagdo ou ampliacio de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade
de qualquer das Partes.

18.4. Prevaléncia_das Disposicdes do Termo de Securitizacio: Na hipétese de qualquer
disposigdo do presente Termo ser julgada ilegal, ineficaz ou invdlida, prevalecerdo as demais
disposi¢Ges ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes a substituirem a
disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza efeitos semelhantes.

18.5. Alteracoes: Todas as alteragbes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo
validas se realizadas por escrito e aprovadas cumulativamente: (i) por Assembleia Geral, observados
0s qudruns previstos neste Termo de Securitizagdo; e (i) pela Emissora, exceto as decorrentes de
leis, da regulag8o, erros materiais e exigéncias da CVM.

18.6. Cessdo: E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigagbes aqui
previstos, sem expressa e prévia concordancia dos Titulares de CRA reunidos em Assembleia Geral.

CLAUSULA DEZENOVE — COMUNICACGOES

19.1. Comunicacdes: Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos
por escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagoes, a serem
enviados por qualquer das Partes nos termos deste Termo de Securitizagdo, deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderegos:

Se para a Emissora:

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
Avenida Pedroso de Morais, n.° 1,553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros

CEP 05419-001, Sao Paulo — SP

At.. Sr. Cristian de Almeida Fumagalli

Telefone: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agr.br

Se para o Agente Fiduciario:
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PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3900, 10° andar, Itaim Bibi

CEP 04538-132, Sao Paulo - SP

At.: Viviane Rodrigues /Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

E-mail: vrodrigues@planner.com.br/ tlima@planner.com.br / fiduciario@planner.com.br

19.1.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
Aviso de Recebimento, nos enderecos indicados acima. As comunicagoes feitas por correio eletronico
serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega”, Quando for necessério
0 envio de documentos originais, estes deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até
5 (cinco) Dias Uteis apds o respectivo recebimento da mensagem contendo cdpia digitalizada. A
mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada & outra parte pela parte que tiver
seu enderego alterado.

CLAUSULA VINTE — FORO DE ELEICAO E LEGISLAGAO APLICAVEL
20.1, Foro: As Partes elegem o Foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, como o
Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios  originarios deste Termo de
Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou venha

a ser.

20.2. Lei Aplicavel: Este Termo de Securitizacio é regido, material e processualmente, pelas
leis da Republica Federativa do Brasil.

E, por estarem assim justas e contratadas, o presente Termo de Securitizagdo € firmado em 3 (trés)
vias, de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S30 Paulo, 22 de novembro de 2016

[O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco]
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Direitos Crediitdrios do Agronegdcio S.A.
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ORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGR NE OCIO S.A.
Emissora

Milton Scatolini Menten

Diretor Cristian de Almeiga Fumagaili

Diretor
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(a)

ANEXO I

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agroneadcio Série A

I Apresentagao

Em atendimento ao item 2 do anexo III da Instrugdo CVM 414, a Emissora apresenta as

caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio Série A que compdem o Patrimdnio Separado
Série A.

(b)

Os itens indicados abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditorios do

Agronegdcio Série A.

(c)

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas no presente

anexo terdo o significado previsto no Termo de Securitizaco.

II1. Direitos Creditdrios do Agronegoécio Série A

Valor Total da Emissdo: R$213.905.000,00 (duzentos e treze milhdes e novecentos e cinco
mil reais), na Data de Emiss3o;

Quantidade: 213.905 (duzentos e treze mil novecentos e cinco) Debéntures da 12 Série;
Data de Emissao: 23 de novembro de 2016 ("Data de Emissdo”);

Nimero da Emissdo: 52 (quinta) emissdo da Camil Alimentos S.A. T

Série: 12 Série;

Espécie: quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agbes, e ndo
conferirdo qualquer privilégio a seus titulares, bem como n3o serd segregado nenhum dos
ativos da Devedora em particular em caso de necessidade de execucio judicial ou extrajudicial

das obrigagBes da Devedora decorrentes das Debéntures da 12 Série;

Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais), 0 qual ndo sera objeto de atualizacdo
monetaria ou corre¢do por qualquer indice;
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12.

13.

14,

15.

16.

Colocagao: colocagdo privada, sem a intermediacéo de institui¢Bes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e/ou qualquer esforgo de venda perante investidores;

Subscricio e Integralizacfio: a totalidade das Debéntures da 12 Série foi subscrita e
integralizada na Data de Emiss3o;

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: as Debéntures da 12 Série terdo prazo de

vigéncia de 1.114 (mil cento e quatorze dias) contados da Data de Emiss30, vencendo- -se,
portanto, em 12 de dezembro de 2019 ("Data de Vencimento M,

Comprovacdo de Titularidade: A titularidade das Debéntures da 12 Série serd comprovada
pela inscricdo do titular das Debéntures da 12 Série no Livro de Registro de Debéntures
Nominativas da Devedora;

Destinacdo_dos Recursos: Os recursos obtidos pela Devedora por meio da emissdo das
Debéntures da 12 Série serdo destinados exclusivamente ao cumprimento da obrigacdo de
compra de aglcar assumida pela Devedora no dmbito do Contrato de Compra de Acglcar no
periodo de até 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Integralizagao (conforme abaixo
definido).

Forma e Conversibilidade: nominativa, sem a emissdo de cautela ou de certifi cados, ndo
conversiveis em acBes de emissio da Devedora;

Amortizacdo Programada: O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série & devido
integralmente na Data de Vencimento, observadas as hipéteses de Eventos de Vencimento
Antecipado, o Resgate Antecipado e a Oferta de Resgate Antecipado, conforme estabelecido
na Escritura de Emiss3o;

Remuneracéo: As Debéntures da 12 Série fardo jus a juros remuneratdrios incidentes sobre
0 Valor Nominal Unitario desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso,
correspondentes a variagdo acumulada de 99% (noventa e nove por cento) das taxas médias
didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP (“Taxa DI"), no informativo diario disponivel em sua pagina na internet

(http://www.cetip.com.br) (*Remuneracio das Debéntures da 12 Série™)

Pagamento da Remuneracéo: A Remuneracio das Debéntures da 12 Série serd paga nos
meses de abril e outubro de cada ano (com excegdo do Ultimo pagamento, que ocorrera em
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17.

18.

dezembro), sendo o primeiro pagamento em 12 de abril de 2017 e o Cltimo pagamento na
Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série conforme tabela abaixo (cada data de

pagamento de Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”):

Datas de Pagamento da Remuneracgio das Debéntures da 12 Série

10 | 12 de abril de 2017
20 I 12 de outubro de 2017
30 12 de abril de 2018
40 ? 12 de outubro de 2018
50 _ 12 de abril de 2019
60 [ 12 de outubro de 2019
70 [ 12 de dezembro de 2019

Multa e Juros Moratdrios: Sem prejuizo da remuneragdo das Debéntures da 13 Série,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida nos
termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e n3o pagos pela Devedora,
devidamente atualizados pela remuneragdo das Debéntures da 12 Série, ficardo, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e n3o
compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios & razio de 1% (um por cento)
ao més calculados pro rata temporis,

Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos relativos as Debéntures da 12 Série serdo
feitos pela Devedora mediante depdsito na conta do Patriménio Separado Série A, qual seja,
conta corrente n.% 3965-9, mantida no Banco Bradesco S.A., agéncia 0133-3, em nome da
Emissora.
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(a)

ANEXO II

Caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegécio Série B

Apresentacao

Em atendimento ao item 2 do anexo III da Instrugdo CVM 414, a Emissora apresenta as

caracteristicas dos Direitos Creditdrios do Agronegécio Série B que compdem o Patriménio Separado
Série B.

(b)

Os itens indicados abaixo apresentam as principais caracteristicas dos Direitos Creditdrios do

Agronegdcio Série B,

(c)

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas no presente

anexo terao o significado previsto no Termo de Securitizac3o.

2l

II. Direitos Creditorios do Agronegdcio Série B

Valor Total da Emissdo: R$188.350.000,00 (cento e oitenta e oito milhdes trezentos e
cinquenta mil reais), na Data de Emissao;

Quantidade: 188.350 (cento e oitenta e oito mil trezentos e cinquenta) Debéntures da 22
Série;

Data de Emissdo: 23 de novembro de 2016 ("Data de Emissdo™;

Namero da Emissdo: 53 (quinta) emissdo da Camil Alimentos S.A.;
Série: 223 Série;

Espécie: quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes, e ndo
conferirdo qualquer privilégio a seus titulares, bem como n3o serd segregado nenhum dos
ativos da Devedora em particular em caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial
das obrigagdes da Devedora decorrentes das Debéntures da 22 Série;

Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (um mil reais), o qual ndo seréd objeto de atualizacdo
monetaria ou correcdo por qualquer indice;
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11.

12,

13.

14.

15.

Colocacdo: colocagdo privada, sem a intermediagdo de instituicBes integrantes do sistema de
distribui¢do de valores mobilidrios e/ou qualquer esforco de venda perante investidores;

Subscricdo e Integralizacdo: a totalidade das Debéntures da 22 Série foi subscrita e
integralizada na Data de Emiss3o;

Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento: as Debéntures da 22 Série terdo prazo de

vigéncia de 1.481 (mil quatrocentos e oitenta e um) dias contados da Data de Emiss3o,
vencendo-se, portanto, em 12 de dezembro de 2020 ("Data de Vencimento”);

Comprovacao de Titularidade: A titularidade das Debéntures da 22 Série sera comprovada
pela inscricdo do titular das Debéntures da 22 Série no Livro de Registro de Debéntures
Nominativas da Devedora;

Destinacao dos Recursos: Os recursos obtidos pela Devedora por meio da emissdo das
Debéntures da 22 Série serdo destinados exclusivamente ao cumprimento da obrigagdo de
compra de agucar cristal para refino assumida pela Devedora no dmbito Contrato de Compra
de Agucar no periodo de até 24 (vinte e quatro) meses contados da Data de Integralizacdo
(conforme abaixo definido).

Forma e Conversibilidade: nominativa, sem a emissdo de cautela ou de certificados, ndo
conversiveis em agdes de emissdo da Devedora;

Amortizacdo Programada: O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 22 Série é devido
integralmente na Data de Vencimento, observadas as hipdteses de Eventos de Vencimento
Antecipado, o Resgate Antecipado e a Oferta de Resgate Antecipado, conforme estabelecido
na Escritura de Emissao;

Remuneracdo: As Debéntures da 22 Série fardo jus a juros remuneratérios incidentes sobre
o Valor Nominal Unitdrio desde a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso,
correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos
DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calcutada e divulgada diariamente pela
CETIP ("Taxa DI"), no informativo diario disponivel em sua pagina na internet

(http://www.cetip.com.br) ("Remuneracdo das Debéntures da 23 Série™)
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16.

17.

18.

Pagamento da Remuneracdo: A Remuneracio das Debéntures da 22 Série sera paga nos
meses de maio e novembro de cada ano (com excec¢do do Ultimo pagamento, que ocorrera em

dezembro), sendo o primeiro pagamento em 12 de maio de 2017 e o Ultimo pagamento na
Data de Vencimento das Debéntures da 23 Série conforme tabela abaixo (cada data de

pagamento de Remuneragdo, uma “Data de Pagamento da Remuneraco”):

Datas de Pagamento da Remuneracédo das Debéntures da 22 Série

A 10 12 de maio de 2017 ]
— 20 _ 12 de novembro de 2017 ]
30 = 12 de maio de 2018 -
40 | 12 de novembro de 2018
50 12 de maio de 2019
60 12 de novembro de 2019
70 12 de maio de 2020 o
— 80 12 de novembro de 2020
N 9o 12 de dezembro de 2020

Multa e Juros Moratérios: Sem prejuizo da remuneragio das Debéntures da 22 Série,
ocorrendo impontualidade no pagamento pela Devedora de qualquer quantia devida nos
termos desta Escritura de Emiss3o, os débitos em atraso vencidos e n3o pagos pela Devedora,
devidamente atualizados pela remuneracio das Debéntures da 2@ Série, ficardo, desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo
compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razio de 1% (um por cento)
ao més calculados pro rata temporis,

Local e Forma de Pagamento: Os pagamentos relativos as Debéntures da 22 Série serdo
feitos pela Devedora mediante depdsito na conta do Patriménio Separado Série B, qual seja,
conta corrente n.° 3969-1, mantida no Banco Bradesco S.A., agéncia 0133-3, em nome da
Emissora.

82



ANEXO III

Declaracd rd r L

BANCO BRADESCO BBI S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.064, 10° andar, Bela Vista, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sab o
n.% 06.271.464/0073-93, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Coordenador
Lider), para fins de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugdo da Comissdo
de Valores Mobilidrios ("CVYM") n.® 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade
de instituicdo intermedidria lider da oferta piblica de distribuicdo dos certificados de recebiveis do
agronegdcio ("CRA") das 912 e 922 séries da 12 emiss3o da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.9 10.753.164/0001-43 (“Emissdo” e “Emissora”, respectivamente),
declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, a PLANNER
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituigdo
financeira, com sede na Cidade de S30 Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNP)/MF sob o n® 67. 030.395/0001-46, na
qualidade de agente fiducirio da Emissdo, e os assessores legais contratados no dmbito da Emiss3o,
a legalidade e auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter
agido, dentro de suas limitagdes, por ser instituicio que atua exclusivamente na distribuicio de
valores mobiliarios, com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcla, corregdo e suficiéncia
das informagdes prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizagao de direitos
creditorios do agronegdcio que regula os CRA e a Emiss3o.

Sdo Paulo, 22 de novembro de 2016.

BANCO BRADESCO BBI S.A.

-

e -
No e/ / \ Nome;
f-?&go: Thiago M;mhoz j Cargo: ]ooqijves Pinto Sobrinho

A
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ANEXO IV

Cronograma Estimativo de Destinacdio dos Recursos das Debéntures pela Devedora

Valor Minimo

Data Estimada

R$23.000.000 Jan/17
R$23.000.000 Fev/17
R$23.000.000 Mar/17
R$23.000.000 Abr/17
R$23.000.000 Mai/17
R$23.000.000 Jun/17
R$23.000.000 Jul/17
R$23.000.000 Ago/17
R$23.000.000 Set/17
R$23.000.000 out/17
R$23.000.000 Nov/17
R$23.000.000 Dez/17
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ANEXO V

Declaracdo da Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n° 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”), para fins
de atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrugdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios ("CVM™) n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de
emissora da oferta publica de distribuicdo dos certificados de recebiveis do agronegdcio ("CRA") das
913 e 923 séries da 12 emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegdcio S.A.
(“Emissdo”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com o Banco Bradesco
BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobilidrios, com
estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.% 3.064, 10° andar, Bela Vista, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 06.271.464/0073-
93, na qualidade de coordenador lider da distribuigdo publica dos CRA, a PLANNER TRUSTEE
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.900, 10°
andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, na qualidade de agente
fiducidrio da Emissdo, e os assessores legais contratados no ambito da Emissdo, a legalidade e
auséncia de vicios da Emissdo, em todos os seus aspectos relevantes, além de ter agido com
diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informagoes
prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacdo de direitos creditdrios do
agronegocio que regula os CRA e a Emissao.

S3o Paulo, 22 de novembro de 2016.

ECO SECURITIZADORA DEDIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A.
1oy oY
7= l'lv'/\ //A 7 - /( 7T L — (h
Nome: ~“ (M'Iton %cé' ol‘;ni\M:nten Nomei Cristian de [?ilg]edtlga Fumagalii
Cargo: ! Diretor Cargo: Ay
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ANEXO VI

Declaracdo do Agente Fiduciario

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 67.030.395/0001-
46, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente Fiducidrio™), para fins de
atendimento ao previsto pelo item 15 do anexo III da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios
("CVM") n.© 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de agente fiduciario
do patriménio separado constituido no ambito da oferta publica de distribuicio dos certificados de
recebiveis do agronegdcio ("CRA™) das 912 e 922 séries da 12 emissdo da Eco Securitizadora de
Direitos Creditérios do Agronegécio S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sd@o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32,
Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 10.753.164/0001-43 (“Emissora” e
“Emissao”), declara, para todos os fins e efeitos, que verificou, em conjunto com a Emissora, o
Banco Bradesco BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, com estabelecimento na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n.% 3.064, 10° andar, Bela Vista, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n.% 06.271.464/0073-93, na qualidade de coordenador lider, e os assessores legais contratados no
ambito da Emissdo, a legalidade e auséncia de vicios da Emiss3o, em todos os seus aspectos
relevantes, além de ter agido com diligéncia para assegurar a veracidade, consisténcia, correcio e
suficiéncia das informages prestadas no prospecto da oferta dos CRA e no termo de securitizacio
de direitos creditérios do agronegdcio que regula os CRA e a Emissio.

Sdo Paulo — SP, 22 de novembro de 2016.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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86

=



ANEXO VII

Declaracdo de Custodia

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade andnima fechada, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.© 3900, 10° andar, Itaim Bibi,
CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°© 00.806.535/0001-54, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social ("Instituicao Custodiante™) na qualidade de instituicdo custodiante dos
documentos comprobatérios que evidenciam a existéncia dos direitos creditdrios do agronegdcio
oriundos das debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em duas
séries, da Camil Alimentos S.A., sociedade por acbes sem registro de emissor de valores mobilidrios
perante a CVM, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fortunato Ferraz,
n.%2 1001 a 1141 - frente, Bairro Vila Anastacio, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 64.904.295/0001-03
e com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE 35300146735, emitidas
mediante celebragdo do “Instrumento Particular de Escritura da 52 (Quinta) Emissdo Privada de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Especie Quirografdria, em Duas Séries, para
Colocagio Privada, da Camil Alimentos S.A.”, celebrada em 13 de outubro de 2016 (“Escritura de
Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), descrita no anexo I do “Termo de Securitizaco de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio das 917 e 923 Séries da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegocio da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A.” (“Termo de
Securitizacdo” e “"CRA", respectivamente) cedidos onerosamente pela Eco Consult — Consultoria de
Operagdes Financeiras Agropecuarias Ltda., sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n.2 1553, 3°
andar, conjunto 33, sala 01, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
17.118.468/0001-88 e com seus atos constitutivos devidamente arquivados JUCESP sob o NIRE
35227032283 ("Debenturista Inicial”) & Eco Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio
S.A., companhia securitizadora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Pedroso de Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.% 10.753.164/0001-43 (“"Emissora”), por meio do “Instrumento Particular de Aquisicio e
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencas”, celebrado em 13 de outubro de 2016 (“Contrato de
Aquisicio de Debéntures” e “Direitos Creditérios do Agronegdcio”, respectivamente), declara a
Emissora dos CRA, que foi entregue a esta instituicdo custodiante, para custddia, na qualidade de
responsavel pela guarda fisica dos documentos comprobatorios que evidenciam a existéncia dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, (i) uma via fisica original da Escritura de Emiss3do; (if) uma via
fisica original do(s) boletim(ns) de subscricdo das Debéntures; (iii) uma via fisica original do Contrato
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de Aquisicdo de Debéntures; e (iv) uma via fisica ariginal do Termo de Securitizagio, em
cumprimento com o artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fiducidrio instituido sobre os Direitos
Creditdrios do Agronegécio, conforme declarado e descrito no Termo de Securitizacdo.

/’\
S&o Paulo, 22 de novembro de 2016. p \\
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ANEXO VIII

Declaracdo da Emissora

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO S.A., companhia
securitizadora, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n® 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
10.753.164/0001-43, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”), para fins
de atendimento ao previsto pelo item 4 do anexo III da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") n.° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, na qualidade de Emissora dos
certificados de recebiveis do agronegdcio das 912 e 922 séries da 12 emissdo da Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegocio S.A. (“Emissdo”), declara, para todos os fins e efeitos, que
foi instituido, nos termos da Lei n.© 9.514, de 20 de novembro de 1997 e da Lei n.° 11.076, de 30
de dezembro de 2004, regime fiducidrio sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

Sao Paulo, 22 de novembro de 2016.

~

DE DIREITOS CRE 5 DO AGRONEGOCIO S.A.
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ECO SECURITIZA
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