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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
MARTINS COMERCIO E SERVICOS DE DISTRIBUIGCAO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

MARTINS COMERCIO E SERVICOS DE DISTRIBUICAO S.A., sociedade por acdes sem registro
de companhia aberta na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na cidade de Uberlandia,
Estado de Minas Gerais, na Avenida José Andraus Gassani, n® 5.400, Distrito Industrial, CEP 38402-
339, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o
n° 43.214.055/0001-07, e na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG"”) sob o
NIRE 3130001294-8, neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados
e identificados nas paginas de assinaturas do presente instrumento (“Emissora”); e

representando a comunhdo dos titulares de debéntures (“Debenturistas”),

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, inscrita ho CNPJ/MF sob o n°® 67.030.395/0001-46,
neste ato representada por seus representantes legais devidamente autorizados e identificados nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora,
“Partes”);

vém celebrar pelo presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissgo de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, em Série Un/ca, para
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Martins Comércio e Servicos de
Distribuicdo S.A.” (“Escritura”), observadas as clausulas, condicdes e caracteristicas abaixo:

CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZAGCOES

1.1. A presente Emissdo e a celebracao desta Escritura serdao realizadas com base nas deliberacoes
tomadas pela Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 19 de setembro de 2018
(“AGE"), por meio da qual se aprovou a presente emissdo de debéntures, incluindo seus termos e
condigbes, conforme o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), as quais serao objeto de distribuicdo publica com
esforgos restritos, nos termos da Instrucao da CVM 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476") e demais leis e regulamentagdes aplicaveis (“Oferta”), bem como a constituicdao
da Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo).

CLAUSULA SEGUNDA - REQUISITOS DA EMISSAO
A Emissao e a celebragdo desta Escritura serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publicacdo da Ata da AGE

2.1.1. O arquivamento da ata da AGE sera realizado perante a JUCEMG, de acordo com o disposto no
artigo 62, I, da Lei das Sociedades por Acbes. A ata da RCA, apds o arquivamento, sera publicada no
jornal “Valor Econdmico” e no “Diario Oficial do Estado de Minas Gerais”, de acordo com o disposto no
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artigo 62, inciso I e do artigo 289, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.2. Arguivamento desta Escritura

2.2.1. A presente Escritura e seus aditamentos serao arquivados na JUCEMG, de acordo com o
disposto no artigo 62, II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.2.2. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original desta Escritura e
eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCEMG, tempestivamente apds o referido registro,
sendo certo que o arquivamento da presente Escritura na JUCEMG sera condicdo essencial para a
integralizacdo das Debéntures.

2.3. Registro da Cessdo Fiduciaria nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos

2.3.1. A garantia real sera devidamente constituida até a Primeira Data de Integralizagdo (conforme
definido abaixo), mediante o registro do Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme definido abaixo) nos
cartérios de registro de titulos e documentos competentes localizados no domicilio das Partes.

2.4. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.4.1. A Oferta sera realizada nos termos da Instrucao CVM 476 e das demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476,
automaticamente dispensada do registro de distribuicao de que trata o artigo 19 da Lei n°© 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.385/76"), e sera objeto de registro na ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do
artigo 19, paragrafo 29, do “Cdédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas
de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios” (“*Cédigo ANBIMA"), exclusivamente para envio de
informacgOes para a base de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Codigo ANBIMA,
até o encerramento da Oferta.

2.5. Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica

2.5.1. As Debéntures serao depositadas para:

(i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento CETIP
UTVM ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e

(i) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.5.2. As Debéntures somente poderdo ser negociadas: (i) entre Investidores Qualificados (conforme
abaixo definido), caso a Emissora ndo tenha o registro de que trata o artigo 21 da Lei 6.385/76; e (ii)
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicao pelos
Investidores Profissionais, conforme disposto, respectivamente, nos artigos 15 e 13 da Instrucdo CVM
476 e observado o cumprimento, pela Emissora, do artigo 17 da Instrugao CVM 476.

2.5.2.1. O disposto na clausula 2.5.2 (ii) acima ndo se aplicara a hipétese de exercicio de
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garantia firme de colocacao pelo Coordenador Lider, no momento da subscricdo, nos termos do artigo
13 da Instrucao CVM 476.

2.5.2.2. Nos termos da Instrucdao da CVM n© 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, inclusive pela Instrugao da CVM n° 554, de 17 de novembro de 2014 (“Instrugdao CVM 539")
e para os fins da Oferta, serao considerados “Investidores Qualificados”: (i) os Investidores Profissionais

(conforme abaixo definidos); (ii) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo
CVM 539; (iii) as pessoas fisicas que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificacGes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes autdbnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a
seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou
mais cotistas, que sejam investidores qualificados. Nos termos do artigo 9°-C da Instrugdao CVM 539,
os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios serdo considerados Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.

CLAUSULA TERCEIRA - CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° de seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social:
(i) distribuicdo e comércio, no atacado e varejo, podendo, inclusive, utilizar-se de meios eletrénicos
para comercializacdo dos produtos em especial, a internet, sem restricdo a outros meios de
comercializacdo (telemarketing, televendas, TV, canais comuns de comércio, catalogos, etc.), na
importacdo e exportagdo, de bens de consumo durdveis e ndao duraveis, bens moveis duraveis e nao
duraveis, tais como, mas ndo exclusivamente: de produtos e géneros alimenticios, engarrafados ou
nao; cosméticos; aparelhos eletrodomésticos; vestuario em geral; tecidos e objetos com ele fabricados;
armarinho; materiais de construcdo; derivados de petrdleo, neste operando inclusive com comércio
varejista de combustiveis e lubrificantes-posto; papel e produtos com ele fabricados, inclusive livros e
periodicos; produtos de higiene pessoal e limpeza em geral; produtos veterinarios, neste operando em
instalagbes separadas; objetos e utensilios em geral e artigos religiosos; (ii) fabricacdo de produtos
alimenticios em geral; (iii) comércio atacadista de produtos farmacéuticos e assemelhados, em suas
embalagens originais, realizado em estabelecimento independente; (iv) prestacdo de servicos de
transportes de carga em geral; de conserto, manutencao e conservagao de veiculos, inclusive a reforma
de carrocerias, e monitoramento logistico; (v) atividade editorial na publicacdo de jornais, revistas e
periodicos; (vi) prestacdo de servicos na area empresarial, tais como, mas ndo exclusivamente,
processamento de dados; relatérios e cobrancas; pesquisa mercadoldgica; promocoes e incentivos de
vendas; servicos de arquitetura e construgles; franquias e seus servigos correlatos; (vii) comércio
varejista e dispensacdo de drogas, medicamentos, insumos farmacéuticos e correlatos, em suas
embalagens originais, como drogaria em estabelecimento independente; (viii) prestacao de servicos de
armazenagem de produtos industrializados; (ix) participacgdo como sdcia ou acionista em outras
sociedades legalmente constituidas, independentemente de sua natureza ou forma, instaladas em
qualquer parte do territério nacional ou estrangeiro; (x) prestacao de servicos de assessoramento e
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consultoria na area de gestao operacional; (xi) concessao e licenciamento de uso de marca; (xii)
disponibilizacdao de tecnologia de gestao para comércio varejista; (xiii) promocao de parcerias com
fornecedores de produtos, equipamentos e servicos; e (xiv) promocao de programas de marketing.

3.2. Numero da Emissdo

3.2.1. A Emissao representa a 12 (primeira) emissao de debéntures da Emissora.

3.3. Numero de Séries

3.3.1. A Emiss3do sera realizada em série Unica.

3.4. Valor Total da Emissdo, Valor Nominal Unitario e Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez
mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio”).

3.4.2. O valor total da Emissdo € de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) na Data de
Emissao (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Destinacao dos Recursos

3.5.1. Os recursos obtidos por meio da presente Emissdo serdo destinados para a gestdo ordinaria
dos negdcios da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a capital de giro, alongamento e substituigdo
de dividas contratadas pela Emissora com tal finalidade e realizagdo de investimentos em geral, sempre
dentro do curso normal de seus negdcios e atendendo seu objeto social.

3.5.1.1. Os Debenturistas e o Agente Fiduciario poderdo solicitar a Companhia o envio de declaracédo
e documentos comprobatérios da utilizacdo de recursos prevista, obrigando-se a Companhia a fornecer
referida declaracdo, acompanhada dos documentos comprobatdérios aos Debenturistas e/ou ao Agente
Fiduciario, conforme o caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da solicitacdo.

3.6. Banco Liguidante e Escriturador

3.6.1. O banco liquidante e o escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicao
financeira, com sede na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara, CEP 06029-900, inscrita ho CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-
12 (“"Banco Liquidante” e “Escriturador”, respectivamente).

3.7. Caracteristicas Basicas

3.7.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera 04 de outubro
de 2018 ("Data de Emissao”).

3.7.2. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento. As Debéntures tém prazo de vigéncia de 5 (cinco)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 04 de outubro de 2023 (“Data de
Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures e/ou resgate
antecipado nos termos desta Escritura.

3.7.3. Forma das Debéntures e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdao emitidas na forma
nominativa e escritural, sem a emissao de certificados e/ou cautelas. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente,
sera reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em
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nome dos Debenturistas para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

3.7.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agbes de emissdao da
Emissora.

3.7.5. Espécie. As Debéntures serao da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes, conforme descrito na Clausula 3.7.6 abaixo.

3.7.6. Garantia. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as
obrigagbes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente, mas nao se limita, ao pagamento
de todo e qualquer valor devido pela Emissora em razdo das Debéntures, abrangendo a sua
amortizacdo, Remuneracao, o pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissdo e a
totalidade das obrigacGes acessodrias, tais como, mas ndo se limitando, aos Encargos Moratdrios
(conforme abaixo definido), multas, indenizagbes, penalidades, custas, honorarios arbitrados em juizo,
comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneracdao do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e do Escriturador e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas
dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e desta Escritura (“Obrigacbes Garantidas”), sera
constituida até a Primeira Data de Integralizagdo, cessdo fiduciaria de recebiveis (“Cessdo Fiduciaria”),
formalizada no “Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios e Outras Avencas”
a ser celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”).

3.7.6.1. A Garantia sera composta por cessao fiduciaria de direitos creditorios: (a) decorrentes
de boletos e duplicatas representantes da venda mercantil de determinadas mercadorias pela Emissora
a seus clientes; (b) oriundos de transacdes de compra e venda de mercadorias a clientes por meio de
cartdes de crédito e (c) decorrentes ou relacionados a conta vinculada de titularidade da Emissora, na
qual sera depositada o Montante Minimo. Para fins desta Escritura e do Contrato de Cessao Fiduciaria,
“Montante Minimo” significa o valor correspondente a 100% (cem por cento) do saldo devedor em

aberto das Debéntures.

3.7.6.2. Como condigdo precedente a subscrigdo e integralizagdo das Debéntures, o Contrato
de Cessdo Fiducidria deverad ser celebrado e registrado nos Cartérios de Titulos e Documentos
competentes (“Cartérios de RTD Competentes”), bem como deverd cumprir as demais formalidades
devidas, conforme previsto no Contrato de Cessdo Fiduciaria. O cumprimento de tais formalidades sera
aferido pelo Agente Fiduciario, o qual devera emitir declaragdo atestando sua verificagao.

3.8. Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures

3.8.1. Atualizacdo. O Valor Nominal Unitario ndo sera atualizado monetariamente.

3.9. Remuneracao.

3.9.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 109,32% (cento e
nove inteiros e trinta e dois centésimos por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
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252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) (*Taxa DI” e “Remuneracao”,

respectivamente), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Integralizacao, inclusive, até a data de seu efetivo pagamento,
exclusive, para a primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, e desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, até a proxima Data de Pagamento da Remuneracao,
exclusive, para as demais Datas de Pagamento da Remuneragao. O calculo da Remuneracao obedecera
a seguinte féormula:

J = VNe x (Fator DI — 1)
onde:

“J” corresponde ao valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“Fator DI"” corresponde ao produtdrio da Taxa DI com uso de percentual aplicado, da data de inicio de
capitalizacdo, inclusive, até a data de pagamento da Remuneracgdo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, conforme abaixo definido:

n

p
Fator DI= [1 +TDI, x j
1,;[ 7100

onde:

“n” corresponde ao numero total de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo, sendo "n"
um numero inteiro;

“p” 109,32 (cento e nove inteiros e trinta e dois centésimos);

“TDIk” corresponde a Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

TDI, = (% + 1)252 1

onde:
“DIk” corresponde a Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

3.9.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de Capitalizacdo” o intervalo de
tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdao (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacao, ou na Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior (inclusive), nos casos dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data de pagamento
da Remuneragdo correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugao de continuidade.

3.9.3. Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
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de eventual vencimento antecipado das obrigacOes decorrentes das Debéntures e/ou de resgate
antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, a Remuneracao serda paga
semestralmente a partir da Data de Emissao (“Data de Pagamento da Remuneracao”), e serao devidas
sempre no dia 04 dos meses de abril e outubro de cada ano, sendo que o primeiro pagamento devera
ocorrer em 04 de abril de 2019.

3.9.4. Fardo jus & Remuneragdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

3.10. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa DI

3.10.1.Se, na data de vencimento das obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura, ndo houver
divulgacdo da Taxa DI pela B3, sera aplicada a uUltima Taxa DI divulgada, desde a data da ultima
divulgacdo, até a data de seu substituto ou data do vencimento das obrigacGes pecuniarias, conforme
0 caso, nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

3.10.2.No caso de extingao, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuracao da Taxa DI por
mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagao, ou, ainda,
no caso de sua extincdo ou impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou determinacao
judicial, o Agente Fiduciario deverad convocar, Assembleia Geral de Debenturistas para que os
Debenturistas definam, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel, o
novo parametro a ser aplicado (“"Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdao desse parametro sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a Ultima Taxa DI divulgada

oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneracao/atualizacao que seria aplicavel.

3.10.3.Caso a Taxa DI venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e a Taxa DI,
conforme o caso, divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo da Remuneragao.

3.10.4.Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, a Emissora
devera resgatar as Debéntures, com seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias apds
a data em que as Partes verificarem nao ser possivel um acordo, ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdao. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da
Remuneragdo nesta situagdo sera a ultima Taxa DI disponivel.

3.11. Repactuacdo

3.11.1.As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao.

3.12. Subscricao e Integralizacdo

3.12.1.Prazo e Preco de Subscricdo. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir
da data de inicio da distribuicdo, dentro do prazo de distribuicdo, observado o disposto nos artigos 7°-
A e 8°-A da Instrugao CVM 476.
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3.12.2.Integralizacdo e Forma de Pagamento. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, no ato de subscricao, pelo Valor Nominal Unitario (“Primeira Data de Integralizacao”).

Caso nao ocorra a subscricdo e a integralizagdo da totalidade das Debéntures na Primeira Data de
Integralizacdo por motivos operacionais, o preco de subscricao para as Debéntures integralizadas apds
a Primeira Data de Integralizagao sera o Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao, calculados
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagdo,
utilizando-se, para tanto, 8 (oito) casas decimais, sem arredondamentos, de acordo com as normas de
liquidagao aplicaveis a B3.

3.13. Amortizacdo

3.13.1.Amortizacdo do Principal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado e/ou de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, nos termos previstos

nesta Escritura, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, serd amortizado, sempre no dia 04 do més
de outubro de cada ano, a partir de 04 de outubro de 2021 (inclusive), em 3 (trés) parcelas anuais e
consecutivas de acordo com a tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacao das Debéntures”).

Data de Amortizacao das Percentual Amortizado do Valor
Parcela n ) T
Debéntures Nominal Unitario
1a 04/10/2021 33,3333%
22 04/10/2022 33,3333%
3a Data de Vencimento 33,3334%

3.14. Condicoes de Pagamento

3.14.1.local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados:

(i) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3; ou (ii) na hipdtese de as Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3: (a) na
sede da Emissora ou do Banco Liquidante e Escriturador; ou (b) conforme o caso, pela instituicao
financeira contratada para este fim.

3.14.2.Imunidade Tributaria: Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com cépia para a Emissora, no prazo minimo

de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencao tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos
nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

3.14.3.Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-3ao automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo por quaisquer das Partes, até o primeiro dia util subsequente, se na
data de vencimento da respectiva obrigacao nao houver expediente bancario na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacao
quando a data de pagamento da respectiva obrigacao coincidir com sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

3.14.4. Para todos os fins desta Escritura, considera-se “Dia Util” (ou “Dias Uteis”), todo dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a indicacao de prazo contado por dia na
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presente Escritura ndo vier acompanhada da indicacao de “dia (til”, entende-se que o prazo é contado
em dias corridos.

3.14.5.Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneracdo prevista na Clausula 3.8 acima, ocorrendo
impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagGes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos
vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa
ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

3.15. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Resgate Antecipado Facultativo

3.15.1.A Emissora podera, a qualquer momento a contar da Data de Emissdo e a seu exclusivo critério,
mediante deliberacdo em assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizar a amortizagdo
extraordinaria facultativa parcial do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso e o resgate antecipado facultativo total das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures (“Amortizacdo Extraordindria Facultativa” e “Resgate
Antecipado Facultativo”, respectivamente).

3.15.2.A Emissora devera comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario, com no minimo 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa ou do Resgate Antecipado
Facultativo, conforme o caso, por meio: (i) da publicacdo de aviso aos Debenturistas nos jornais de
publicacdo da Emissora; ou (ii) de comunicagao escrita individual a todos os Debenturistas, com copia
ao Agente Fiduciario. A comunicacdo ou o aviso aos debenturistas devera descrever os termos e
condigbes da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
0 caso, incluindo: (a) o Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa ou o Valor do Resgate
Antecipado Facultativo, conforme o caso; (b) a data indicada para a Amortizacao Extraordinaria
Facultativa ou para o Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso; e (c) demais informacoes
necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou do Resgate Antecipado
Facultativo, conforme o caso.

3.15.3.Por ocasidao da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso) a ser amortizada, acrescida: (i) da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo (ou Data do Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior, conforme
aplicavel) até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; e (ii) de prémio, correspondente a uma
taxa flat expressa na forma percentual, de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre a parcela do
Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) a ser amortizada
(“Valor da Amortizagdo Extraordinaria”):

Periodo de Amortizacao Prémio f/at sobre o saldo devedor atualizado
04/10/2018 (inclusive) a 0,25%
04/10/2019 (exclusive)
04/10/2019 (inclusive) a 0,20%
04/10/2020 (exclusive)
04/10/2020 (inclusive) a 0,17%
04/10/2021 (exclusive)
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04/10/2021  (inclusive) a 0,17%
04/10/2022 (exclusive)
04/10/2022  (inclusive) a 0,17%
04/10/2023 (exclusive)

3.15.4.Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas farao jus ao pagamento do
Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso) a ser resgatado,
acrescido: (i) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacao
(ou Data do Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme aplicavel) até a data do
Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) de prémio, correspondente a uma taxa flat expressa na forma
percentual, de acordo com a tabela abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario (ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo”).

Periodo de Resgate Prémio f/at sobre o saldo devedor atualizado
04/10/2018 (inclusive) a 0,25%
04/10/2019 (exclusive)
04/10/2019 (inclusive) a 0,20%
04/10/2020 (exclusive)
04/10/2020 (inclusive) a 0,17%
04/10/2021 (exclusive)
04/10/2021 (inclusive) a 0,17%
04/10/2022 (exclusive)
04/10/2022 (inclusive) a 0,17%
04/10/2023 (exclusive)

3.15.5.0 pagamento da Amortizacao Extraordinaria Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo,
conforme o caso, ndo podera ocorrer em data que coincida com qualquer data de pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures e/ou da Remuneragao, mas devera ser obrigatoriamente em um Dia
Util e em uma Unica data para todas as Debéntures.

3.15.6.A Emissora deverd com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o caso,
comunicar ao Escriturador e a B3 a respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo, por meio de
correspondéncia, sendo certo que a comunicacdo a B3 sera assinada em conjunto com o Agente
Fiduciario.

3.15.7.0 pagamento da Amortizacao Extraordinaria Facultativa ou do Resgate Antecipado Facultativo,
conforme o caso, devera ser realizado de acordo com (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para
as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

3.16. Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério,
observadas as restricdes de negociacao e prazo previsto na Instrucdo CVM 476 e o disposto no
paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures no mercado secundario
dos Debenturistas que assim desejarem e concordarem: (i) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, ou (ii) por valor superior ao Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, desde que observe as regras
expedidas pela CVM, as quais poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou serem
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novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar
do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora.

CLAUSULA QUARTA - CARACTERISTICAS DA OFERTA
4.1. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuigdo,
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, em observancia ao plano de distribuicdao
previamente acordado entre a Emissora e o Coordenador Lider (conforme abaixo definido). A Oferta
sera realizada com a intermediacdo de instituicdo financeira autorizada a operar no mercado de capitais
(“Coordenador Lider”) sob o regime de garantia firme de subscricdo.

4.2, Publico Alvo da Oferta

4.2.1. O publico alvo da Oferta é composto exclusivamente por “Investidores Profissionais”, referidos
no artigo 9°-A da Instrugdao CVM 539.

4.3. Plano de Distribuicao

4.3.1. O Coordenador Lider organizara a distribuicdo e colocacdo das Debéntures, observado o
disposto na Instrucdo CVM 476, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores
Profissionais, seja justo e equitativo; e (ii) a adequagdo do investimento ao perfil de risco dos clientes
do Coordenador Lider. O plano de distribuicdo sera fixado pelo Coordenador Lider, em conjunto com a
Emissora, levando em consideragao suas relacdes com investidores e outras consideragdes de natureza
comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da Emissora (“Plano de Distribuicdo”). O Plano de
Distribuicdo sera estabelecido mediante os seguintes termos:

(i) o Coordenador Lider poderd acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores
Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicao de Debéntures por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 39, incisos I e II da Instrugao
CVM 476;

(ii) os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisGes
de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para os fins dos limites previstos no inciso (i) acima, conforme disposto no artigo
39, paragrafo 19, da Instrugdo CVM 476;

(iii) nao existirao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a
subscricdo das Debéntures;

(iv) ndo sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo sera firmado contrato de
estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures;

(v) serdo atendidos os clientes Investidores Profissionais do Coordenador Lider que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relagdo do Coordenador Lider
com esses clientes, bem como outros investidores, desde que tais investidores sejam
Investidores Profissionais, e assinem a Declaragao de Investidor Profissional (conforme
abaixo definida), nos termos do inciso (vi) abaixo;

(vi) os Investidores Profissionais deverdao assinar “Declaracdo de Investidor Profissional”
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atestando, dentre outros, estarem cientes de que (a) a Oferta nao foi registrada na CVM,
(b) as Debéntures estao sujeitas a restricoes de negociacao previstas nesta Escritura e na
regulamentacao aplicavel; e (c) a Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, nos termos
do artigo 19, paragrafo 20, do Cédigo ANBIMA, exclusivamente para envio de informagoes
para a base de dados, desde que expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 8° do Codigo
ANBIMA, até o encerramento da Oferta;

(vii) nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures;

(viii) o prazo de colocagdo e distribuicdo publica das Debéntures seguira as regras definidas na
Instrugao CVM 476; e

(ix) a Emissora compromete-se a nao realizar a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM 476.

CLAUSULA QUINTA - VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado Automatico

5.1.1. Observada a Clausula 5.2.1 abaixo, independentemente de aviso, interpelacao ou notificagcdo
extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral de Debenturistas (abaixo definido), todas as obrigacoes
constantes desta Escritura serdo automaticamente declaradas antecipadamente vencidas, pelo que se
exigird da Emissora o pagamento integral, com relacao a todas as Debéntures, do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragao devida,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento,
nas seguintes hipoteses:

(i) inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigacao
pecuniaria estabelecida nesta Escritura relativa as Debéntures, ndo sanada no prazo de 1
(um) Dia Util da data em que se tornou devida;

(i) (@) extingdo, dissolucdo e/ou liquidacdo da Emissora, (b) decretacdo de faléncia da
Emissora ou qualquer de suas controladas, (c) pedido de autofaléncia pela Emissora ou
qualquer de suas controladas, (d) propositura, pela Emissora ou por qualquer de suas
controladas, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do
referido plano, (e) ingresso, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, sem juizo,
com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente ou (f) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ou de suas controladas e nao
devidamente elidido no prazo legal;

(iif) inadimplemento e/ou declaracdo de vencimento antecipado em decorréncia de
inadimplemento de qualquer divida e/ou obrigagdo financeira da Emissora ou de suas
controladas em valor unitario ou agregado igual ou superior a 5% (cinco por cento) do
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Patrimoénio Liquido da Emissora, conforme aferido na ultima demonstracao financeira da
Emissora, ou seu equivalente em outras moedas;

(iv) descumprimento de qualquer ordem de pagamento de quantia certa oriunda de decisao
judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a
Emissora e/ou qualquer de suas controladas, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido da Emissora, conforme aferido na
ultima demonstracdo financeira da Emissora, exceto, se comprovada em até 15 (quinze)
Dias Uteis, a concessdo de pedido cautelar em acdo rescisdria que suspensa os efeitos da
referida decisdo ou sentenca;

(v) protesto de titulos contra a Emissora e/ou contra qualquer de suas controladas cujo valor
nao pago, individual ou agregado seja superior a 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido da Emissora, conforme aferido na Ultima demonstracao financeira da Emissora,
salvo se o protesto tiver sido cancelado e/ou sustado no prazo, ou ainda se for validamente
contestado em juizo, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data do respectivo protesto;

(vi) descumprimento, pela Emissora, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigagao nao
pecuniaria decorrente das Debéntures, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos
da data em que se tornou devida;

(vii) reducdo de capital social da Emissora, exceto (a) com a prévia anuéncia dos Debenturistas
que representem 75% (setenta e cinco por cento), no minimo, das Debéntures em
circulacao ou (b) nas hipoteses em que nao configure violagdo prevista no item (viii)
abaixo;

(viii) incorporagao ou incorporacao de agdes da Emissora ou de uma controlada da Emissora ou
por outra sociedade que ndo faca parte do grupo econémico da Emissora, cisdo da
Emissora ou de uma controlada da Emissora com versao do acervo cindido para sociedade
que ndo faca parte do grupo econémico da Emissora, ou fusdo da Emissora ou de uma
controlada da Emissora com outra sociedade que nao faca parte do Grupo Econémico da
Emissora, sem a prévia anuéncia de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, exceto em qualquer das hipéteses
acima que envolva valores inferiores a 15% (quinze por cento) do Patrimoénio Liquido da
Emissora, conforme aferido na Ultima demonstracdo financeira da Emissora;

(ix) resgate/amortizacdo de agdes ou pagamentos pela Emissora de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre capital
préprio ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora
esteja inadimplente com suas obrigagdes pecunidrias nos termos desta Escritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo
202 da Lei das Sociedades por Agles, e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos obrigatdrios, que ndo configuram evento de vencimento antecipado;
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(x) transferéncia, cessao de qualquer forma ou promessa de cessao a terceiros, pela Emissora,
dos direitos e obrigagdes assumidos nos termos desta Escritura, sem o consentimento
prévio dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

(xi) questionamento judicial, pela Emissora, sobre a validade, nulidade e exequibilidade desta
Escritura;

(xii) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Emissdo das Debéntures em
virtude de decisdao ou sentenca ndo sujeita a recursos com efeito suspensivo contra a
Emissora;

(xiii) alteragdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora, exceto se tal alteragado:
(a) ndo resultar na mudanga da atividade principal da Emissora; ou (b) for necessaria para
cumprimento de lei ou regulamentacdo aplicavel a Emissora;

(xiv) transformacdo do tipo societario da Emissora, de sociedade por agbes para sociedade
limitada (ou qualquer outro tipo de sociedade), nos termos dos artigos 220 e 221, e sem
prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por Acoes;

(xv) aplicagdo dos recursos captados pela Emissdao em destinacdo diversa do previsto na
cldusula 3.5.1 desta Escritura; e

(xvi) se a Emissora, a partir da Data de Emissdo, conceder mutuos, empréstimos ou
adiantamentos, bem como prestar garantias fidejussérias e/ou garantias reais para
quaisquer sociedades que ndo sejam do grupo econdmico do qual a Emissora participa,
cujos valores ao longo da vigéncia das Debéntures ultrapassem, individual ou
cumulativamente, o valor equivalente a 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da
Emissora, conforme aferido na ultima demonstragao financeira da Emissora.

5.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico

5.2.1. Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos eventos descritos abaixo pela Emissora ou por
terceiros, o Agente Fiduciario, apds a decisdo da Assembleia Geral de Debenturistas, devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures e de todas as obrigacbes constantes desta Escritura, conforme
decisdo tomada na Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento de qualquer um dos eventos abaixo,
que deliberar sobre a declaracao de seu vencimento antecipado nao automatico, e exigir da Emissora
0 pagamento integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdao devida, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento das Debéntures
declaradas vencidas, nas seguintes hipoteses:

(i) nao renovacgao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizagdes, concessoes,
alvaras ou licengas, inclusive as ambientais, que sejam necessarias para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, diretas
ou indiretas, conforme o caso, e desde que a referida ndo renovagdo, cancelamento,
revogagao ou suspensao ndo seja contestada, tendo sido obtido efeito suspensivo dos
seus efeitos, nos casos em que a ndo renovagao, cancelamento, revogagdo ou suspensao
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gere qualquer Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(i) caso as declaracoes feitas pela Emissora nesta Escritura provarem-se falsas,
inconsistentes, incorretas ou insuficientes, na data em que forem prestadas;

(iii) venda, cessao, locagao ou qualquer forma de alienacdo ou constituicdo de gravame sobre
quaisquer ativos da Emissora, de forma que afete substancialmente e de forma adversa a
capacidade de pagamento da Emissora de suas obrigagdes relativas as Debéntures, seja
em uma Unica transacao ou em uma série de transagdes, relacionadas ou nao;

(iv) alteracdo ou transferéncia de controle (conforme definicdo de controle prevista no artigo
116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, de forma direta ou indireta, exceto no
caso de a Emissora permanecer, ainda que indiretamente, controlada pelos seus atuais
acionistas controladores nesta data;

(v) mudanga relevante nas condigdes econdmicas, no estado financeiro e/ou operacionais da
Emissora, que afete, de forma relevante, negativamente a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigacoes financeiras;

(vi) ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos, propriedades, das agdes do capital social da Emissora, desde
que, cumulativamente: (a) tal ato gere Efeito Adverso Relevante; e (b) o referido ato
praticado por autoridade governamental ndo seja contestado, tendo sido obtido efeito
suspensivo dos seus efeitos, em até 30 (trinta) dias contados da data da sua ocorréncia;

(vii) n3o cumprimento pela Emissora, de qualquer dos indices Financeiros (conforme abaixo
definido), por 3 (trés) trimestres consecutivos ou por 6 (seis) trimestres ndo consecutivos,
durante a vigéncia da Emissdo, a serem acompanhados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario, com base nas demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas da
Emissora, calculadas trimestralmente, baseadas nos Ultimos 12 (doze) meses, sendo a que
a primeira medicdo devera ocorrer com base nas demonstracoes financeiras consolidadas
de 31 de Dezembro de 2018, sendo “Indices Financeiros” entendidos como: (a) Divida

Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5 (dois e cinco décimos);
Para fins do disposto na alinea (vii) acima, entende-se por:

(1) “Divida Liquida”: (i) a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos,
debéntures, encargos financeiros e ndo pagos, montantes a pagar decorrentes de
operacOes de derivativos, notas promissorias (comercial papers), titulos emitidos
no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term notes), registrados no
passivo circulante e no ndo circulante; (ii) diminuido pelo saldo de caixa e
equivalentes a caixa; e

(2) “EBITDA": lucro (prejuizo) liquido para um determinado periodo, antes do imposto
de renda e contribuicao social, do resultado financeiro, e acrescido de despesas
de depreciacdo e amortizacdo, sendo certo que o EBITDA devera ser calculado
com base nos ultimos 12 (doze) meses.
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Os Indices Financeiros serdo calculados trimestralmente com base nas Ultimas
demonstragdes financeiras consolidadas e Informagdes Anuais Auditadas da Emissora,
auditadas por empresa de auditoria independente registrada na CVM, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil em vigor na Data de Emissdao e nas
Demonstracdes Financeiras Trimestrais ndo Auditadas. Caso tais praticas sejam
alteradas apés a Data de Emissdo, tais indices Financeiros deverdo continuar sendo
calculado de acordo com as praticas contabeis em vigor na Data de Emissao.

(viii) (a) descumprimento de qualquer obrigacdo decorrente de quaisquer das normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica, inclusive
a Lei n°© 12.846/13 a Lei n°® 9.613/98, o Decreto n° 8.420/15, o UK Bribery Act e a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977, conforme alterado(a)(s) e conforme aplicavel (em
conjunto, “Normas Anticorrupcdo”); ou (b) sentenca judicial condenatdria, em razdo da
pratica, pela Emissora, de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo

ou proveito criminoso da prostituicdo; ou (c) sentenca judicial condenatodria transito em
julgado, em razdo da pratica, pela Emissora, de atos que importem em danos ao meio
ambiente ocorridos apds a celebracdo da Escritura.

5.2.1.1. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 5.2.1. acima, o Agente
Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures
e exigir o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdao ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdao imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data de seu efetivo pagamento, além dos Encargos Moratdrios, exceto se os Debenturistas,
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocacao
ou em segunda convocagao, tenham optado por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, hipdtese na qual ndo havera o vencimento antecipado das Debéntures.

5.2.1.2, Na hipétese da ndo obtengdo de qudérum de instalagdo e/ou de deliberagdo, em
primeira e/ou em segunda convocacao na Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
ndo efetiva declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures.

5.2.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdoes decorrentes das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento,
mediante o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizacdo até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos
Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
declaracdo do vencimento antecipado mediante comunicacdo por escrito a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora, nos termos da Clausula Décima desta Escritura, fora do ambito da B3, sob pena
de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratdrios aplicaveis.

5.2.3. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures deverdo ser
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imediatamente aplicados na amortizacdo ou, se possivel, quitacao do saldo devedor das obrigacoes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes
das Debéntures ndo sejam suficientes para quitar todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverao ser imputados na seguinte ordem: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura, que n3o sejam os valores a que se referem os itens (ii) a (iv) abaixo; (ii)
encargos moratorios aplicaveis e demais encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das
Debéntures; (iii) Remuneracdo aplicavel; e (iv) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor
das obrigacGes decorrentes das Debéntures que nado tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos
de Remuneragao aplicaveis, encargos moratérios aplicaveis e outros encargos incidentes sobre o saldo
devedor das obrigacOes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas, sendo considerada
divida liquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execucado judicial.

5.2.4. Diante da ocorréncia do vencimento antecipado, ou no caso de decretagdo de vencimento
antecipado em Assembleia Geral de Debenturistas, devera ser a B3 comunicada imediatamente sobre
a ocorréncia de vencimento antecipado ou sobre a decretacdo de vencimento antecipado em
Assembleia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., acima qualificada, como agente fiduciario desta Emissdo, a qual expressamente
aceita a nomeagdo para, nos termos da legislacdo atualmente em vigor e da presente Escritura,
representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

6.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acdes e o artigo 6° da Instrucdo CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada (“Instrucdo CVM 583"), para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(ii) aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicbes
previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condigses;
(iv) nao ter nenhuma ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;
(v) estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco Central do Brasil;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacoes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(vii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

(viii) que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;
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(ix) que a celebracao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

(x) na data de celebracao da presente Escritura e, com base no organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins do artigo 6°, paragrafo 29, inciso
I, da Instrucdo CVM 583, que inexistem outras emissdes de valores mobiliarios, publicas
ou privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que atue como agente
fiduciario.

6.3. Remuneracado do Agente Fiduciario

6.3.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicGes que Ihe competem, nos termos da legislacao aplicavel em vigor e desta Escritura,
uma remuneragao realizada por meio de parcelas anuais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais),
sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia Gtil contado a partir da data da assinatura desta
Escritura e as seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes, calculadas pro-rata die, se necessario.
Tais parcelas serdo devidas até a liquidagdo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na
data de seu vencimento.

6.3.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao das condicoes
das Debéntures apds a Emissdo ou da participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas, antes ou
depois da Emissdao, bem como atendimento a solicitacbes extraordinarias, sera devido ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado
a tais fatos bem como a: (i) comentarios aos documentos da Emissao durante a estruturagao da mesma,
caso a operacao nao venha a se efetivar; (ii) execucao de garantia, caso concedida; (iii) participacao
em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv) implementacao das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacao da entrega,
pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das
Debéntures os eventos relacionados a alteracdo de: (@) garantias, caso concedidas; (b) prazos de
pagamento e (c) condicGes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacdo das Debéntures nao sao considerados reestruturacao das Debéntures.

6.3.3. No caso de celebracdo de aditamentos a esta Escritura bem como nas horas externas ao
escritorio do Agente Fiduciario, serao cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 300,00 (trezentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracbes/servicos.

6.3.4. Os impostos incidentes sobre a remuneragao serao acrescidos as parcelas mencionadas acima
nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados acima serdo atualizados pelo IPCA,
sempre na menor periodicidade permitida em lei, ou, na sua falta ou impossibilidade de aplicacao, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada “pro rata temporis”.

6.3.5. Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures, o Agente
Fiduciario fara jus somente a remuneracgao calculada pro rata temporis pelo periodo da efetiva prestacdo
dos servicos, devendo restituir a Emissora a diferenca entre a remuneragao recebida e aquela a que fez
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jus, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacdo da Emissora, exceto no que tange ao valor da
primeira parcela, conforme Clausula 6.3.1 acima.

6.3.6. A remuneracdo prevista na Clausula 6.3.1 acima sera acrescida dos seguintes Impostos: (i) ISS
(Impostos sobre Servigos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social); (iii) COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido), incluindo quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, de forma que
o Agente Fiduciario receba a remuneracdo como se tais tributos ndo fossem incidentes.

6.3.7. A remuneracao do Agente Fiduciario ndo inclui despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio de sua fungao, durante ou apds a implantacdo do servico, a serem
reembolsadas pela Emissora, apds comprovacao. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela
Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas garantias concedidas ao empréstimo e
assessoria legal ao Agente Fiducidario em caso de inadimplemento do empréstimo. As eventuais
despesas, depositos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacdes, decorrentes de acdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua funcdo ou da sua atuacdo em
defesa da estrutura da operacao, serao igualmente suportadas pelos investidores. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
investidores e ressarcidas pela Emissora.

6.3.8. Em caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha
a incorrer para resguardar os interesses dos investidores deverao ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos investidores, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os
gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e taxas
judiciarias de acOes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos investidores. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
investidores, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao ao pagamento destas por um periodo superior
a 10 (dez) dias corridos.

6.4. Substituicdo

6.4.1. Na hipdtese de impedimento, rendncia, intervencao ou liquidacao extrajudicial, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de a
convocacao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a
Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocacao e 5 (cinco) dias para
a segunda convocacdo. Em casos excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da assembleia para
a escolha do substituto.

6.4.2. A remuneracao do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista nesta Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia e expressamente.
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6.4.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas e a Emissora, mediante convocacao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando
sua substituicdo.

6.4.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto,
em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

6.4.5. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias
Uteis, contados do registro, na JUCEMG, do aditamento & Escritura que tratar da respectiva substituicdo,
e a referida comunicagdo deve ser acompanhada da declaragdo de que trata o caput do artigo 5° da
Instrucdo CVM 583 e demais informacdes e documentos exigidos no §1° do referido artigo.

6.4.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente Escritura, que
devera ser arquivado na JUCEMG.

6.4.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente Escritura
ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebracdo do correspondente aditamento a
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo ou até a data
da integral liquidacao das Debéntures, conforme aplicavel.

6.4.8. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos da CVM.
6.5. Deveres

6.5.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a Instrugdo CVM 583,
ou nesta Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao
de seus proprios bens;

(iii) renunciar a funcao, na hipdtese da superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao de Assembleia Geral de
Debenturistas prevista no artigo 7° da Instrucdo CVM 583, para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura e seus aditamentos sejam registrados nos
6rgaos competentes, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vi) acompanhar a prestacdo das informacOes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (x) abaixo, nos termos do artigo 15
da Instrucao CVM 583, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii) opinar sobre a suficiéncia das informacoes prestadas nas propostas de modificacdo das
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condicdes das Debéntures;

(viii) examinar proposta de substituicao de bens dados em garantia, manifestando sua opinidao
a respeito do assunto de forma justificada;

(ix) intimar, conforme o caso, a Emissora a reforcar a respectiva garantia dada, na hipdtese de
sua deterioracao ou depreciacao, se for o caso, nos termos da Escritura;

(x) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, descrevendo, os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativo as Debéntures, nos termos da alinea “b” do paragrafo
10 do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acoes e do artigo 15 da Instrucao CVM 583, o
qual devera conter, ao menos, as seguintes informagoes:

a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informagoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

b) alteragbes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndao devem ser descumpridas pela
Emissora;

d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulacdo e
saldo cancelado no periodo;

e) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

f) constituicao e aplicagdes do fundo de amortizagao ou de outros tipos fundos, quando
houver;

g) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdao, conforme informacoes
prestadas pela Emissora;

h) relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo, quando houver;
i) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora na Escritura;
j) manutengdo da suficiéncia e exequibilidade das garantias;

k) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente
fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:

i denominacao da companhia ofertante;

ii. valor da emissao;
iiii. guantidade de valores mobilidrios emitidos;
iv. espécie e garantias envolvidas;
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V. prazo de vencimento e taxa de juros; e
vi. inadimplemento financeiro no periodo.

)] declaracdo sobre a ndo existéncia de situacado de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

(xi) disponibilizar o relatério de que trata o inciso (x) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das varas da Justica do Trabalho, da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade onde
se situe o bem dado em garantia ou o domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do
garantidor ou do coobrigado, conforme o caso;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do artigo 10
da Instrucao CVM 583;

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as informagées que |lhe
forem solicitadas;

(xvi) manter atualizada a relacao dos Debenturistas e de seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Banco Liquidante, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacoes
feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao das
Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes na Escritura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas na Escritura, incluindo as obrigagoes relativas a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo previsto
no artigo 16, II, da Instrucao CVM 583;

(xix) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da emissao das Debéntures, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xx) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores
devidos, conforme estipulado nesta Escritura; e

(xxi) disponibilizar diariamente o valor unitario das Debéntures, a ser calculado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos participantes do mercado, através de sua central de atendimento
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e do seu website (https://www.fiduciario.com.br/).

6.5.2. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes com eles somente serdo validos quando assim
previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.5.3. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre qualquer
fato da emissao cuja definicdo seja de competéncia dos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente
a agir nos termos desta Escritura ou conforme instrugdes que venham a ser transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas a ele transmitidas, conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucao CVM
583 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes, ficando o Agente Fiducidrio, portanto,
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido
da legislacdo, regulamentacdo aplicaveis e/ou desta Escritura.

6.5.4. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagao de suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes em qualquer
documento que Ihe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar
as informagbes presentes na Escritura e nos demais documentos relacionados a Oferta, bem como nas
deliberacGes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou
registro que considere auténtico e que Ihe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a
seu pedido, para se basear nas suas decisOes, exceto por aqueles ja previstos nesta Escritura.

6.5.5. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumirad que os documentos
originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu
pedido nao foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdao sob obrigacdo legal e
regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

6.6. AtribuicGes Especificas

6.6.1. Sem prejuizo dos demais deveres do Agente Fiduciario, no caso de inadimplemento, pela
Emissora, de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida
prevista em lei ou nesta Escritura, para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas,
na forma do artigo 12 da Instrucao CVM 583.

CLAUSULA SETIMA - ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes, os titulares das Debéntures poderao,
a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse,
aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

7.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada: (i) pela Emissora; ou (ii) pelos
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Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures.

7.3. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, nos termos do paragrafo 3° do artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acbes, em primeira convocagdo, com a presenga de titulares de Debéntures
que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com
qualquer nimero.

7.3.1. Sao consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas
excluidas aqueles mantidos em tesouraria pela Emissora e as que sejam de titularidade de empresas
ligadas a Emissora, assim entendidas as empresas que sejam subsidiarias, coligadas, controladas, direta

ou indiretamente, empresas sob controle comum ou qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas
ou pessoa que esteja em situacao de conflito de interesses, para fins de determinacdo de quérum em
assembleias.

7.4. A presenca dos representantes legais da Emissora € permitida, se assim autorizada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.

7.5. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito na prépria
Assembleia Geral de Debenturistas, por maioria de votos dos presentes.

7.6. Nas deliberacGes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto.
Salvo os quoruns especificos previstos no presente instrumento, as deliberagbes serdo tomadas (i) em
primeira convocagdo, por titulares de Debéntures que representem a maioria das Debéntures em
Circulagdo; e (ii) em segunda convocacao, pela maioria dos presentes.

7.7. As deliberacOes relativas aos seguintes temas, deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo: (i) a alteracdo das datas de
pagamento de principal e Remuneracao das Debéntures; (ii) a alteracdo da Remuneracdo das
Debéntures; (iii) a alteracdo do prazo de vencimento das Debéntures; (iv) alteracdo dos valores,
montantes e datas de amortizacdo do principal das Debéntures; (v) alteracdo dos termos e condigbes
de resgate antecipado das Debéntures, (vi) a alteracdo dos Eventos de Vencimento Antecipado das
Debéntures; e (vii) a alteracdo de quaisquer dos quoéruns de deliberacdo dos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura.

CLAUSULA OITAVA - OBRIGAC(")ES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1. A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

a) a comprovacao dos devidos registros do Contrato de Cessao Fiduciaria nos Cartorios
de RTD Competentes, bem como do cumprimento, pela Emissora, das demais
formalidades aplicaveis, conforme indicado no Contrato de Cessao Fiduciaria;

b) no prazo de até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social ou em
até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua efetiva divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i) cdpia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM e (ii) declaracdo assinada pelos
representantes legais da Emissora, na forma do seu Estatuto Social, atestando que:
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(a) as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura permanecem validas; (b) no
melhor conhecimento da Emissora, as declaragbes prestadas quando da celebragao
desta Escritura permanecem em vigor; (c) ndao ocorreram quaisquer hipoteses de
Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 5.1 acima; e (d) ndo tém
conhecimento de atos praticados em desacordo com o Estatuto Social da Emissora;

c) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada trimestre de seu
exercicio social ou em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de sua efetiva
divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (i) copia das demonstracdes financeiras relativas
ao respectivo trimestre entdo encerrado, e (ii) declaragcdo assinada pelos
representantes legais da Emissora, na forma do seu Estatuto Social, atestando que:
(a) as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura permanecem validas; (b) no
melhor conhecimento da Emissora, as declaragdes prestadas quando da celebragao
desta Escritura permanecem em vigor; (c) ndo ocorreram quaisquer hipoteses de
Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 5.1 acima; e (d) ndo tém
conhecimento de atos praticados em desacordo com o Estatuto Social da Emissora;

d) (i) em até 5 (cinco) Dias Uteis de seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial, recebida pela Emissora relacionada a um
Evento de Vencimento Antecipado ou informagoes a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto nesta Escritura; e (ii) em até
10 (dez) dias contados de seu conhecimento sobre a ocorréncia do evento,
informacgOes sobre qualquer ato ou fato que cause a interrupgao ou suspensao das
atividades da Emissora e que impeca o exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou resulte em descumprimento pela Emissora de suas obrigacdes
financeiras perante os Debenturistas e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte,
assumidas perante a Debenturista; e

e) em até 10 (dez) dias, qualquer informacao relevante para a presente Emissao que
Ihe venha a ser razoavelmente solicitada pelo Agente Fiduciario, ou no prazo exigido
por norma vigente ou estipulado pela autoridade competente, para as informagdes
que venham a ser exigidas pelas normas vigentes ou em razao de determinacao ou
orientagdo de autoridades competentes;

(ii) proceder a adequada publicidade dos dados econOGmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicacdo das suas
demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislacao e regulacao em vigor;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei das Sociedades por
AcOes e com as regras da CVM;

(iv) comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciério a ocorréncia de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado, bem como qualquer inadimplemento quanto ao
cumprimento de qualquer de suas obrigacOes referentes as Debéntures, sendo que o
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descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos na presente Escritura, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, se for o caso;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o Agente
Fiduciario ndo o faca;

(vi) notificar em até 1 (um) Dia Util o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes
prestadas na presente Escritura de Emiss3ao tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;

(vii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados em
(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevido a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupcao em geral
em relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro ato
que possa ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos das Normas
Anticorrupgdo (conforme definido abaixo);

(viii) até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas
coligadas e seus representantes toda e qualquer Lei Anticorrupcdo, bem como abster-
se de praticar quaisquer das Condutas Indevidas (conforme abaixo definido), devendo
(a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento
das Normas Anticorrupcao; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servigos que venham a se relacionar; (c)
abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracao
publica, nacional ou estrangeira; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou
fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, que
podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

(ix) cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, inclusive as
relativas a salde ocupacional, adotando as medidas e agles preventivas e reparatorias,
destinadas a evitar e reparar eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econémicas, preservando o meio ambiente e
atendendo as determinagGes dos O6rgdos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as nhormas ambientais em vigor;

(x) enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme a Instrucdo CVM 583, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
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disponibilizacdo na CVM. O referido relatério do grupo societdrio da Emissora devera
conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum, coligadas, e integrante
de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(xi) ndo constituir qualquer tipo de garantia, 6nus ou gravame sobre valores mobiliarios
representativos de divida de sua emissdo no ambito de operagbes conduzidas no
mercado de capitais, que confiram aos credores da respectiva emissao ou oferta
qualquer prioridade ou preferéncia sobre os créditos decorrentes das Debéntures,
exceto com a prévia anuéncia de Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo.

(xii) comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiduciario qualquer fato que seja do seu
conhecimento e possa vir a afetar negativamente e de forma relevante seu
desempenho financeiro e/ou operacional, atividades comerciais e/ou quaisquer outros
fatos considerados relevantes, nos termos da regulamentacao expedida pela CVM;

(xiii) manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacao desse
servigo;

(xiv) exceto com relacdo aqueles pagamentos questionados na esfera judicial ou
administrativa, manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal cujo ndo pagamento resulte em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente
as obrigagGes pecuniarias relativas as Debéntures;

(xv) ndo revelar informagGes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a
consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado
da informacao transmitida, tudo em conformidade com o disposto na regulamentacao
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a, o disposto na Instrucdgo CVM 476 e no
artigo 48 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM 400”), bem como abster-se de, até o envio do comunicado de
encerramento da Emissdo a CVM, utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto
para fins estritamente relacionados com a preparagao da Emissao;

(xvi) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio do comunicado
de encerramento, salvo nas hipoteses previstas no inciso II do artigo 48 da Instrucao
CVM 400, observadas as disposi¢es previstas na regulamentacao aplicavel;

(xvii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora de acordo com a
legislacdo tributaria aplicavel;

(xviii) manter as Debéntures depositadas para negociacdo no mercado secundario durante o
seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos dos referidos registros;

(xix) cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,
ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas pela CVM;
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(xx) nao realizar operacdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(xxi) cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo
na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aquelas questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso
Relevante (conforme abaixo definido);

(xxii) manter validas, eficazes, regulares, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes, licencas, concessdes ou aprovacgoes, inclusive ambientais, necessarias ao
seu regular funcionamento, a assinatura desta Escritura, do Contrato de Cessao
Fiducidria e dos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(xxiii) aplicar os recursos obtidos por meio da presente Emissdo estritamente conforme
descrito nesta Escritura;

(xxiv) observar as disposicoes da Instrucdao CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucao CVM 358"), no tocante a dever de sigilo e normas de conduta;

(xxv) cumprir todas as normas editadas pela CVM e pela B3 necessarias para que a Oferta e
a Emissdo possam se concretizar;

(xxvi) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora, conforme previsto nesta
Escritura;

(xxvii) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo superior
por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a
documentagao relativa a Emissdo e a Oferta, bem como disponibiliza-la ao Coordenador
Lider no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, apds solicitagdo por escrito, neste sentido,
ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

(xxvi

-
~

cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim entendidas como
representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob qualquer forma,
cumpram, no exercicio de suas fungoes, durante o prazo das Debéntures, as obrigacoes
oriundas da legislagdo e da regulamentagao ambiental e trabalhista, inclusive no que
se refere a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e/ou mao-de-obra infantil assim
como ndo adotar acdes que incentivem a prostituicdo, em especial com relacao aos
seus projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissao;

(xxix) observar e cumprir e fazer com que seus respectivos controladas, coligadas e
sociedades sob controle comum (“Afiliadas”) e seus diretores, funcionarios e membros
de conselho de administragao, se existentes, observem e cumpram as normas relativas
a atos de corrupgao em geral, nacionais, incluindo, mas nao se limitando, aos previstos
pelas Normas Anticorrupcao devendo (a) manter politicas e procedimentos internos
que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao; (b) dar pleno
conhecimento das Normas Anticorrupcao a todos os profissionais que venham a se
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relacionar, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito deste documento; (c)
abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracao
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao, conforme o caso, ou de suas respectivas Afiliadas; e (d) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(xxx) informar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu conhecimento
sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xxxi) arcar com todos os custos de registro e de publicacdao dos atos necessarios relacionados
a Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos societarios
da Emissora, bem como demais despesas que sejam de sua responsabilidade, conforme
previstas nesta Escritura;

(xxxii) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante, o Escriturador, o banco depositario, o Agente Fiduciario e ambiente
de negociagdo no mercado secundario, bem como todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutencdo das Debéntures;

(xxxiii) sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacao em vigor, nesta Escritura e no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, nos termos do artigo 17 da Instrucao CVM 476, a Emissora obriga-

se, ainda, a:

a) preparar as demonstracgoes financeiras relativas a cada exercicio social, e se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Agles e com as regras emitidas pela CVM;

b) submeter as demonstracoes financeiras relativas a cada exercicio social a auditoria
por auditor registrado na CVM;

c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagGes, as demonstracgoes financeiras
acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores independentes,
relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

d) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

e) observar as disposicdes da Instrugdo CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociacao;

f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugao CVM 358;

g) fornecer as informacgoes solicitadas pela CVM; e

h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.martinsdistribuidor.com.br) o relatério anual de que trata o inciso (x) da
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Clausula 6.5.1 acima e demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na
mesma data do seu recebimento.

”ow

8.2. A Emissora devera, em relagdo aos itens “(c)”, “(d)” e “(f)” do inciso (xxxiii) acima: (i) divulgar
em sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo prazo de 3 (trés) anos;
e (ii) enviar imediatamente a B3, ou tdo logo aplicavel, divulgar em sistema disponibilizado pela B3,
nos termos da Instrugdo CVM 476.

8.3. Para os fins deste Contrato, considera-se “Efeito Adverso Relevante”: (i) qualquer efeito
adverso relevante na situacao (financeira ou de outra natureza), nos negdcios, nos bens, nos resultados

operacionais, na posicao financeira, na liquidez e/ou nas perspectivas da Emissora; e/ou (ii) qualquer
efeito adverso na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta
Escritura.

CLAUSULA NONA - DECLARAGOES DA EMISSORA
9.1. A Emissora declara ao Agente Fiduciario, nesta data, que:

(i) ¢é sociedade por agGes devidamente organizada e constituida, de acordo com as leis
brasileiras, estando devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu objeto social;

(i) a Emissora preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatérios e outras
informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem ser apresentadas,
ou receberam dilacdo dos prazos para apresentacao destas declaragdes, todas as taxas,
impostos e demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma pela
Emissora, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens,
direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estao sendo
contestados e por meio de procedimentos apropriados, iniciados e conduzidos com
diligéncia e em relacdo aos quais, se exigivel, existem reservas ou outras provisdes
apropriadas;

(iii) a Emissora e suas controladas possuem justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais
direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto, nao
afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes
previstas nesta Escritura;

(iv) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias,
inclusive societarias, a emitir as Debéntures, a celebrar a presente Escritura, a celebrar o
Contrato de Cessdo Fiduciaria e a cumprir com todas as obrigacGes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto, ndo sendo
exigidas, da Emissora, quaisquer aprovagdoes governamentais e/ou regulamentares para
tanto;

(v) acelebracao desta Escritura e do Contrato de Cessao Fiduciaria, bem como o cumprimento
das obrigagdes neles previstas, ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida
pela Emissora;
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(vi) as pessoas que representam a Emissora na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(vii) todas as informagdes da Emissora, prestadas no ambito desta Escritura sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes e a Emissora se responsabiliza por tais informagdes
prestadas;

(viii) cumpre, e fara com que seus administradores cumpram, com as regras de destinacao dos
recursos objeto da captacao decorrente da presente Emissao, nos termos desta Escritura;

(ix) cumpre, e farda com que seus administradores cumpram, com as normas de conduta
previstas na Instrucdao CVM 400, conforme aplicavel, em especial as normas referentes a
divulgagdo de informagGes e periodo de siléncio;

(x) esta Escritura, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e as clausulas neles contidas constituem
obrigacOes legais, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigOes;

(xi) a emissdo das Debéntures, a celebracdo desta Escritura, a celebracdo do Contrato de
Cessdo Fiduciaria e o cumprimento das obrigagGes neles previstas: (a) ndo infringem o
estatuto social da Emissora, ou qualquer (1) norma aplicavel a Emissora, contrato ou
instrumento do qual a Emissora e/ou qualquer de suas controladas seja parte, ou pelos
quais qualquer de seus ativos esteja sujeito; (2) ordem ou decisao judicial, administrativa
ou arbitral em face da Emissora e/ou qualquer de suas controladas; (b) nem resultara em:
(1) vencimento antecipado e/ou rescisdao de qualquer obrigagcao estabelecida em qualquer
contratos ou instrumentos do qual a Emissora e/ou qualquer de suas controladas seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) criagcdo de
qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou qualquer de suas
controladas, que ndo os previstos nas Debéntures;

(xii) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacoes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cujo descumprimento ndao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xiii) possui todas as licengas, concessOes, autorizagbes, permissdoes e alvaras, inclusive
ambientais, necessarias ao exercicio de suas atividades validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor, ou, eventualmente, em fase tempestiva de renovacao, conforme
a legislacao aplicavel, exceto por aquelas cuja auséncia esteja sendo questionada de boa-
fé nas esferas judicial ou administrativa e que ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

(xiv) (a) cumpre com o disposto na legislacdo e regulamentacdo socioambiental, incluindo o
disposto na legislagao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, inclusive
as Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacoes
e regulamentacgdes ambientais supletivas, possuindo todas as licengas ambientais exigidas,
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ou os protocolos de requerimento dentro dos prazos definidos pelos érgaos das jurisdicdes
em que atua; (b) observa a regulamentacao trabalhista e social no que tange a salde e
seguranca ocupacional e a ndo utilizacdo de mao de obra infantil ou andloga a escravidao
e adota as medidas e acOes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos socioambientais eventualmente apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social; (c) cumpre as determinacdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais; e (d) isenta os Debenturistas de quaisquer responsabilidades por
qualquer dano ambiental e/ou descumprimento da legislacdo ambiental, resultante da
aplicacdo dos recursos financeiros obtidos por meio das Debéntures;

(xv) tem integral ciéncia da forma e condicGes de negociacdo das Debéntures, desta Escritura,
inclusive com a forma de calculo do valor devido no ambito das Debéntures e desta
Escritura;

(xvi) esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura, e nao
ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer hipdtese de vencimento antecipado
prevista nesta Escritura;

(xvii) possui ciéncia e esta de acordo com todas as regras estabelecidas nesta Escritura;

(xviii) n3do exercerd quaisquer direitos de compensacao de forma a extinguir, reduzir ou
mudar as obrigacbes de pagamento da Emissora previstas nesta Escritura;

(xix) as demonstragdes financeiras, consolidadas e auditadas, datadas de 31 dezembro de 2017
representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora na referida data
e para o periodo, foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, refletem corretamente os seus ativos, passivos e
contingéncias, e desde a data acima mencionada ndo houve nenhuma alteracdo adversa
relevante e nem aumento substancial do endividamento da Emissora;

(xx) inexiste qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro
tipo de investigagao governamental com relagdo ao qual tenha havido citagao, notificagao
ou outra forma de ciéncia formal pela Emissora que possa vir a afetar a capacidade da
Emissora de cumprir suas obrigacOes previstas no ambito das Debéntures e desta
Escritura;

(xxi) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracao dos
indices descritos nesta Escritura incluindo a Taxa DI, e a forma de calculo da
Remuneragao, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxii) ndo realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios nos ultimos 4 (quatro)
meses, bem como ndo realizard outra oferta publica da mesma espécie de valores
mobilidrios nos préximos 4 (quatro) meses contados da data de encerramento ou
cancelamento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

(xxiii) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes nos termos desta
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Escritura ou para a realizacao da Emissao;

(xxiv) ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econémico-financeira ou juridica da
Emissora em prejuizo dos Debenturistas; e

(xxv)cumpre e faz cumprir, bem como suas Afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais
subcontratados, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos
contra a administracao publica, na forma das Normas Anticorrupcao, na medida em que:
(@) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito
desta Escritura; (c) abstém-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndao (“Condutas Indevidas”); (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole aludidas normas, comunicara prontamente ao Coordenador Lider, que

podera tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (e) realizara eventuais
pagamentos devidos no ambito desta Escritura exclusivamente por meio de transferéncia
bancaria.

9.2. Caso quaisquer das declaragGes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente invalidas,
inveridicas, incompletas ou incorretas, a Emissora se compromete a notificar o Agente Fiduciario em
até 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu conhecimento sobre a ocorréncia de tal fato.

CLAUSULA DECIMA — COMUNICACOES

10.1. Publicacdo na Imprensa. As decisdes decorrentes desta Escritura que, de qualquer forma,
envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicadas no jornal “Valor Econémico” e no Diario

Oficial do Estado de Minas Gerais, ressalvadas eventuais dispensas de publicacdo. A Emissora podera
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo que seja adotado para suas publicacdes
societarias, mediante prévia comunicacdo por escrito a Debenturista.

10.2. Enderecos. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora

MARTINS COMERCIO E SERVICOS DE DISTRIBUICAO S.A.
Avenida José Andraus Gassani, n°® 5.400

CEP 38.402-324, Uberlandia, Minas Gerais

At.: Rubens Batista Junior

Telefone: (34) 3218-1110

E-mail: rubensb@martins.com.br

Para o Agente Fiducidrio

PLANNER TRUSTEE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 3.900, 10° andar
CEP 04.538-132, Sao Paulo, Sao Paulo
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At.: Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima
Telefone: (11) 2172-2628/ (11) 2172-2613
E-mail: vrodrigues@planner.com.br/ tlima@planner.com.br/ fiduciario@planner.com.br

10.2.1.As comunicagdes serao consideradas entregues: (i) quando enviadas aos enderecos acima sob
protocolo ou com “aviso de recebimento”; ou (ii) por correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio.

10.2.2.A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as outras Partes pela
Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem considerados entregues as comunicacoes
enviadas aos enderegos anteriormente indicados.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA- DISPOSIGCOES GERAIS

11.1. N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou sera interpretado como renudncia a este, nem constituira novagao ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de ndo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as partes por si e seus
sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerao todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o0 mesmo efeito.

11.4. Esta Escritura constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com relacdo ao objeto nela
previsto.

11.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente definidos, grafados
em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica
e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento de
direitos e obrigacbes assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de
quaisquer atos ou fatos, deverao ser compreendidos e interpretados em consonancia com 0s usos,
costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

11.6. As Partes declaram, multua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de
vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

11.7. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"),
reconhecendo as Partes, desde ja, que independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as

obrigagGes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica, submetendo-se as
disposicoes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.
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11.8. As Partes concordam que a presente Escritura, poderd ser alterada, sem a necessidade de
qualquer aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente: (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores; (ii) quando verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; e (iii) em virtude da atualizacao
dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros,
desde que, em qualquer caso acima, tal alteracao nao represente prejuizo, custo ou despesa adicional
aos Debenturistas.

11.9. Caso existam Debéntures ndo integralizadas na data em que qualquer pagamento for devido
sob as Debéntures, os valores a serem pagos pela Emissora sob referidas Debéntures ndo
integralizadas, incluindo aqueles decorrentes da Clausula 4 acima, serdo automaticamente
compensados, nos termos do artigo 368 do Cddigo Civil, com o Preco de Integralizacdo da respectiva
Debénture, devido por seu subscritor, de modo que nenhum valor sera desembolsado pela Emissora
em relagdo a Debéntures ndo integralizadas.

11.9.1.Exceto pela hipdtese prevista acima, os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura ndo serdo passiveis de
compensacao com eventuais créditos detidos pela Emissora contra os Debenturistas que nao aqueles
mencionados na Clausula 9.9 acima e o ndo pagamento dos valores devidos no prazo acordado podera
ser cobrado pelos Debenturistas e eventuais sucessores e cessionarios pela via executiva, nos termos
dos artigos 784 e 785 do Cédigo de Processo Civil.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - LEI E FORO
12.1. A presente Escritura reger-se-a pelas leis brasileiras.

12.2. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer davidas
ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que
seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro) vias de
igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 19 de setembro de 2018.

[restante da pagina intencionalmente deixado em branco.

seguem paginas de assinaturas]
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Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Martins Comércio e Servicos de Distribuicdo S.A.

MARTINS COMERCIO E SERVICOS DE DISTRIBUICAO S.A.

Por: Flavio Lucio Borges Martins da Silva Por: Rubens Batista Junior
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Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Martins Comércio e Servigos de Distribuicdo S.A.

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Por: Viviane Aparecida Rodrigues Afonso Por: Flavio Daniel Aguetoni
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Pagina de assinatura do Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Martins Comércio e Servigos de Distribuicdo S.A.

Testemunhas

1. 2.

Nome: Leandro Henrique de Padua Nome: Artur Martins de Figueiredo
CPF: 950.152.136-20 CPF: 073.813.338-80
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286.491.528-64 FLAVIO DANIEL AGUETONI
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Ministério da Industria, Comeércio Exterior e Servicos
Secretaria Especial da Micro e Pequena Empresa
Departamento de Registro Empresarial e Integracéo
Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa MARTINS COMERCIO E SERVICOS DE
DISTRIBUICAO S/A, de nire 3130001294-8 e protocolado sob o namero 18/504.574-0 em 21/09/2018,
encontra-se registrado na Junta Comercial sob o numero 7020110, em 03/10/2018. O ato foi deferido
digitalmente pela 42 TURMA DE VOGAIS.

Assina o registro, mediante certificado digital, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua
validacdo, devera ser acessado o sitio eletrbnico do Portal de Servigcos / Validar Documentos (https://
portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o ndmero de
protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF Nome
618.325.536-04 FLAVIO LUCIO BORGES MARTINS DA SILVA

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome

618.325.536-04 FLAVIO LUCIO BORGES MARTINS DA SILVA
468.518.796-20 RUBENS BATISTA JUNIOR

273.105.798-01 VIVIANE APARECIDA RODRIGUES AFONSO
286.491.528-64 FLAVIO DANIEL AGUETONI

Belo Horizonte. Quarta-feira, 03 de Outubro de 2018

Marinely de Paula Bomfim: 873.638.956-00 Paginaldel
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

442.843.906-78 ARCANJO CARLOS PIMENTA
043.128.766-06 LEONARDO FELIPE GERVASIO ABURACHID
043.128.766-06 LEONARDO FELIPE GERVASIO ABURACHID
873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

Belo Horizonte. Quarta-feira, 03 de Outubro de 2018
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