JUCESP PROTOCOLO |,
2.048.808/18-9

|!H||||D|II||IIII|||I|I| LT

Instrumento Particular de Escritura da 2¢ Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicao, da BCLV Comércio de Veiculos S.A.

entre
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(Fiadores)
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e, ainda, na qualidade de interveniente,
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Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo da Debéntures SimpLes, Ndo
Conversiveis em Agoes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicio Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicao, da BCLV Comércio de Veiculos S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

BCLV COMERCIO DE VEICULOS S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*"CVM"), com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, 1600, Jardim Botanico, CEP 14021-630,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNP3/MF") sob n©
04.871.143/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
de Séo Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300447841, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Emissora”);

HENRY VISCONDE, brasileiro, casado em regime de comunhdo parcial de bens, administrador
de empresas, portador do Documento de Identidade RG n® 6.817.261 — SSP/SP, devidamente
inscrito no Cadastro das Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob n°
074.003.298-47, residente e domiciliado na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Janior, n® 1163,
apartamento 4, Itaim Bibi, CEP 04542-012, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Sr.
Henry"), que, para os fins da outorga uxdria, também assina sua cénjuge CARMEN LUCIA DE
OLIVEIRA VISCONDE, portadora do Documento de Identidade RG n°17.758.651-5 — SSP/SP,
devidamente inscrita no CPF/MF sob o n°® 074.274.038-27, residente e domiciliada na Rua
Leopoldo Couto de Magalh&es Junior, n.% 1163, apartamento 4, Itaim Bibi, CEP 04542-012, Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo;

VSTM COMERCIO DE VEICULOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade
de Brasilia, Distrito Federal, na ST SGCV/SUL, Lote 09, s/n, Lojas 10 a 26, Guara, CEP 71.215-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n©24.209.277/0001-97, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Comercial do Distrito Federal sob o NIRE 53202044223, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("VSTM", e, em conjunto com o Sr. Henry, “Fiadores");

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de S3o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, inscrita no CNPJ/MF sob o
n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente
Fiduciario”), representando a comunh&o de debenturistas titulares das debéntures objeto da
presente emissdo ("Debenturistas”);

e, ainda, na qualidade de interveniente,

VISMOB EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES LTDA. sociedade
limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhdes Junior, n°® 110, 9° andar, ¢j. 93/94, Itaim Bibi, CEP: 04542-000, inscrita no CNP)/MF
sob o n® 16.647.894/0001-46, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35226801500, neste ato representada nos termos de seu contrato social ("VISMOB").



celebram o presente “Instrumento Particular de Es:ricura da 2¢ Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejusséria, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da BCLV
Comeércio de Veiculos S.A.”, mediante as seguintes clausulas e condigdes:

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1, Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras
maitsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles a sequir atribuido:

AGD
AGE

Agente Fiduciario

Amortizagdo Extraordinaria

ANBIMA

Banco Liquidante e Escriturador

B3
CETIP21

CNPJ/MF
Cadigo Civil

Contratos de Alienagao
Fiduciaria dos Imdveis

Contrato de Cessdo Fiduciaria

Contrato de Distribuicéo

Assembleia Geral de Debenturistas.

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 18
de outubro de 2018, que aprovou a presente Emissdo e a
cessao fiduciaria dos Recebiveis, do Cash Collateral e da
conta vinculada de titularidade da Emissora.

Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificada.

A amortizacdo extraordinaria das Debéntures, na forma
prevista no item 6.2 desta Escritura.

ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n° Prédio Amarelo, 2°
andar, Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12,

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Os instrumentos particulares de alienagao fiduciaria dos
Imoveis.

“Instrumento Particular de Cessdo Fiduciaria e Outras
Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora, a VSTM e o
Agente Fiduciario, representando a totalidade dos
Debenturistas.

“Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuigdo Pulblica com Esforcos Restritos de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional
Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Distribuic3o,
da 22 Emissdo da BCLV Comércio de Veiculos S.A” a ser



Contratos de Garantia

Coordenador Lider

CVvM
Data de Emissao
Data de Integralizagao

Data de Pagamento de
Remuneragao

Data de Vencimento

Debéntures

Debéntures em Circula¢do

Debenturistas

Dia Util

Divida Liquida

ceiebrado ertre a Emisscra e 0 Coordenador Lider,

Os Contratos de Alienacdo Fiduciaria dos Imdveis e o
Contrato de Cessdo Fiduciaria, quando considerados em
conjunto.

Instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicio de
valores mobilidrios como intermediario lider da Oferta.

Comissao de Valores Mobiliarios.
5 de novembro de 2018.
A data da subscricdo e integralizagdo das Debéntures.

Datas em que a Emissora pagarda a Remuneracdo aos
Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

5 de novembro de 2023.

As 40.000.000 (quarenta milhdes) debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie com garantia real e com
garantia adicional fidejussoria, da 22 emissdo da BCLV
Comércio de Veiculos S.A.

Para efeito da constituigdo de todos os quéruns de instalacio
e/ou deliberagdo de AGD previstos nesta Escritura, serdo
consideradas debéntures em circulagdo, todas as Debéntures
subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (ii) as de titularidade de: (a) empresas
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora;
(b) acionistas controladores e/ou coligadas da Emissora; e
(c) administradores da Emissora, incluindo cOnjuges e
parentes até 2° grau.

Os titulares das Debéntures.

Todo e qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos
ou feriados declarados nacionais. Quando a indicagdo de
prazo contado por dia na presente Escritura n3o vier
acompanhada da indicagdo de “Dia Util”, entende-se que o
prazo é contado em dias corridos.

Corresponde ao somatoério do saldo contabil consolidado de
empréstimos bancarios, financiamentos bancarios,
debéntures, encargos financeiros provisionados e ndo pagos
relativos as operagbes anteriormente referidas, notas
promissérias, titulos de divida emitidos pela Emissora no
mercado nacional e internacional de curto e longo prazo,
excluindo-se os financiamentos concedidos pelas montadoras
(Floor Plan), subtraido dos valores contabilizados como caixa
e equivalentes de caixa e outras aplicagdes financeiras.

i
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EBITDA

Efeito Material Adverso

Emissao
Emissora
Encargos Moratérios

Escritura

Eventos de Vencimento
Antecipado
Fiadores

Fianca

Garantias

Garantia Fidejussoria

Corresponde 20 resultaco relativo aos 12 (doze) meses
anteriores a data de apuracdo, antes do imposto de renda e
contribuigdo social, da depreciacgdo e amortizacdo, do
resultado financeiro, do resultado nao operacional, da
equivaléncia patrimonial e da participacdo de acionistas
minoritarios.

Qualquer evento que cause: (a) em relagdo a Emissora e/ou
aos Fiadores: (i) qualquer efeito material adverso que
comprovadamente afete a situacdo financeira e/ou
operacional da Emissora e/ou dos Fiadores, os negdcios, os
bens que integram o seu ativo imobilizado e/ou os resultados
operacionais; efou (ii) qualquer efeito material adverso nos
poderes ou capacidade juridica e/ou econ6mico-financeira de
cumprirem qualquer das obrigagdes nos termos desta
Escritura e/ou dos Contratos de Garantia; ou (b) em relacdo a
esta Escritura e/ou aos Contratos de Garantia, qualquer efeito
material adverso que comprovadamente afete os direitos dos
Debenturistas constantes desta Escritura e/ou dos Contratos
de Garantia. O Efeito Material Adverso somente serd
concretizado quando houver efetiva indisponibilidade de
recursos efou bens, proprios e/ou de terceiros, para a
Emissora honrar suas obrigacoes.

Esta 22 (segunda) emissdo de Debéntures da Emissora.
BCLV Comércio de Veiculos S.A., acima qualificada.
Encargos moratérios previstos no item 5.9.3 desta Escritura.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 22
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da BCLV Comércio de Veiculos S.A.".

Eventos previstos na Clausula 7 da Escritura.

Henry Visconde e VSTM Comércio de Veiculos Ltda., acima
qualificados.

A garantia fidejussoria prestada pelo Sr. Henry Visconde e por
VSTM Comércio de Veiculos Ltda. conforme item 5.11 da
Escritura.

Fianga e as Garantias Reais, quando consideradas em
conjunto.

A fianca prestada pelo Sr. Henry Visconde e por VSTM
Comércio de Veiculos Ltda., conforme item 5.11 da Escritura.



Garantias Reais (i) a alienag2o fiduciaria dos Imoéveis descrita no item 5.12 da
Escritura; e (ii) a cessdo fiducidria dos Recebiveis de cartdes
de crédito, do Cash Collateral e das Contas Vinculadas,
conforme descrita no item 5.12 da Escritura.

Grupo Econdmico da Emissora  Conjunto de sociedades composto pela Emissora, pelas
sociedades controladas pela Emissora, direta ou
indiretamente, pelas sociedades controladoras da Emissora,
direta ou indiretamente, e pelas sociedades sob controle
comum em relagdo a Emissora.

Imével de S&o José do Rio Preto Imdvel objeto da matricula n®76.659 do 1° Oficial de Registro
de Imoéveis de Sdo José do Rio Preto. Descricdo do Imdvel:
Tem inicio no ponto n° 8, no alinhamento de constru¢do do
prolongamento da Avenida Bady Bassitt (no Jardim Moysés
Miguel Haddad), segue dai por este alinhamento rumo
14030'00”SW, a distancia de 36,75 metros até o ponto n° 40,
dai deflete a direita e segue confrontando com ANFAB —
Agropecudria e Participagbes Ltda., no rumo 85948'00'NW a
distdncia de 170,85 metros até o ponto n° 39; deflete a
direita e segue confrontando com a Prefeitura Municipal no
rumo 04°12'00"NE, a distancia de 32,80 metros até o ponto
n° 38; deflete a direita e seque confrontando com ANFAB -
Agropecuaria e Participacfes Ltda., com rumo de 86°55'27"SE
a distancia de 177,45 metros até o ponto de inicio desta
descrigdo, encerrando uma darea superficial de 5.986,36
metros quadrados, ou 0,598636 hectare.

Imével de Sao Paulo Imodvel objeto da matricula n® 183.872 do 40 Oficial de
Registro de Iméveis da Comarca de Sdo Paulo. Descricdo do
Imével: conjunto n® 12, localizado no 1° andar ou 1°
pavimento tipo do EDIFICIO JK 1600, situado na Avenida
Presidente Kubitschek, n® 1600, no 28° Subdistrito — Jardim
Paulista, possui a area privativa de 331,290m? &rea comum
de 555,305m? (507,272m? coberta + 48,033m? descoberta),
ja incluida a area correspondente a 13 vagas de garagem,
perfazendo a area total de 886,595m? correspondendo a
fracdo ideal de 0,031224 do terreno e area total edificada de
838,562m?% O terreno onde se assenta o referido edificio
encerra a area de 2.876,18m?.

Imdvel de Uberlandia Imével objeto da matricula n® 100.543 do 1° Oficio de
Registro de Imdveis da Comarca de Uberlandia. Descri¢io do
Imével: Olhando do centro do lote para a Avenida dos
Vinhedos Faixa 1, tem frente para a referida Avenida medindo
73,35 metros, divididos em trés segmentos descritos assim:
um segmente reto medindo 22,76 metros, seguido por um
segmento de curva C-12 do quadro de curvas com

e
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desenvolviments = 49,756 meiros, angulo central — 09030'10”
e Raio = 300,00 metros; seguido por um Ultimo segmento
reto de 0,83 metros; a direita, da mesma posicdo centro ao
lote, mede 43,00 metros e confronta com o lote misto n° 04
da quadra BC; a esquerda, da mesma posi¢do, mede 43,00
metros, e confronta com o lote misto n® 02 da quadra BC;
aos fundos da mesma posicdo mede 66,21 metros divididos
em trés segmentos descritos assim: um segmento reto de
22,76 metros; um segmento em curva C-83 do quadro de
curvas de desenvolvimento = 42,62 metros, angulo central =
09°30'10"” e Raio = 257,00 metros, confrontando em todos os
trés segmentos com a Area Non-Aedificandi 1 do Loteamento
Fechado Gavea Hill I e II; perfazendo uma é&rea total de
3.000,51 m2.

Imoveis O Imdvel de Sdo José do Rio Preto, o Imével de Sio Paulo e
o Imével de Uberlandia, quando considerados em conjunto,
todos estes de propriedade da VISMOB.

fndice Financeiro O indice financeiro previsto no item 7.2.1(vii).

Instrugao CVM no 358 Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrugao CVM n° 476 Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n© 539 Instrugdo CVM n© 539 de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n© 583 Instrugdo CVM n° 583 de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

Investidores Qualificados S&o considerados investidores qualificados conforme defini¢do

do artigo 9°-B da Instrucdo CVM n° 539 e para efeito do
disposto na Instrugdo CVM n%476 e na presente Escritura: (i)
investidores profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito
em sua condicdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrucdo CVM no
539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exame de qualificagdo técnica e que possuam certificagdes
aprovadas pela CVM como requisitos para registro de agente
autonomos de investimento, administradores de carteia,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a
seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.
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Investidores Profissionais Sac  considerados invastidores  profissionais  conforme
definicdo do artigo 9°-A da Instrugdo CVM n°© 539, e para
efeito do disposto na Instrugao CVM n®476 e na presente
Escritura: (i) instituigdes financeiras e demais instituigbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo prdprio, de acordo com
0 Anexo 9-A da Instrugdo CVM n° 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios pela CVM, em relagio a
seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

IPCA IPCA - Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, mede a variacdo dos custos dos
gastos no periodo do primeiro ao ultimo dia de cada més de

referéncia.

JUCESP Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

Lei n® 6.404/76 Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

MDA Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

Oferta A Emissdao sera realizada através de oferta publica com
esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucdo
CVM n© 476.

Obrigagbes Garantidas Todas as obrigages, principais ou acessorias, presentes ou

futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela
Emissora no ambito desta Escritura e nos Contratos de
Garantia, especialmente o pagamento integral e pontual das
Debéntures, do valor total da Emissdo acrescido da
Remuneragdo das Debéntures, Encargos Moratdrios, juros
compensatérios e moratérios, e incluindo, mas ndo se
limitando a comissbes, multas, tributos, tarifas, outros
encargos, judiciais ou ndo, honorarios advocaticios, depdsitos,
custas e taxas judiciais nas agOes judiciais e medidas
extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario e outras
despesas, bem como o ressarcimento de toda e qualquer
importancia desembolsada por conta da constituicio, do
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Periodo de Capitalizacio

Remuneragao

Reunido de Sécios VSTM

Reunido de Sdécios VISMOB

Resgate Antecipado Total

Taxa DI

Taxa Selic

aperfeicoamanto e do exeicicio de direitos e da execugdo de
garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos
aos titulares das Debéntures.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragdo correspondente ao
periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade até o vencimento
(ordinério ou antecipado) das Debéntures.

Juros remuneratdrios correspondentes a 120,15% (cento e
vinte inteiros e quinze centésimos por cento) da variacio
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo’, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por ultimo, até a data
do seu efetivo pagamento, que sera calculado na forma
prevista no item 5.6 desta Escritura.

A reunido de sdcios da VSTM que aprovou a prestacio da
Fianga e a cessao fiducidria dos Recebiveis e da conta
vinculada de titularidade da VSTM em garantia das
Debéntures.

A reunido de sécios da VISMOB que aprovou a alienagdo
fiduciaria do Imével de Sdo José do Rio Preto, do Imdvel de
S&o Paulo e do Imdvel de Uberlandia.

O resgate antecipado total das Debéntures, na forma prevista
no item 6.1 desta Escritura.

Taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros - DI de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela B3, no Informativo Didrio
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

E a taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia para titulos
federais. O Copom (Comité de Politica Monetaria) decide a
meta da Taxa Selic que deve vigorar no periodo entre suas



reunioes.

Valor Nominal Unitario O valor nominal unitario de cada Debénture, que equivale a
R$1,00 (um real), na Data de Emissé&o.

AUTORIZACAO

2.1. A presente Escritura é firmada com base na autorizagdo deliberada pela AGE
realizada em 18 de outubro de 2018, na qual foi aprovada a presente Emissdo e a
constituicdo das Garantias, conforme aplicavel, bem como seus termos e condi¢des, em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n® 6.404/76.

2.2. A alienagao fiduciaria dos Imdveis foi devidamente aprovada na Reunido de Sdcios
da VISMOB realizada em 18 de outubro de 2018.

2.3. A cessdo fiduciaria dos Recebiveis e das Contas Vinculadas foram devidamente
aprovadas na: (i) AGE; e (ii) Reuniao de Sécios VSTM realizada em 18 de outubro de 2018.

2.4. A cessao fiducidria do Cash Collateralfoi devidamente aprovada na AGE.

2.5. A outorga da Fianga pela VSTM foi aprovada pela Reunido de Sdcios da VSTM
realizada em 18 de outubro de 2018.

2.6. O Sr. Henry certifica que obteve a anuéncia de sua cOnjuge para prestar a Fianca, a
qual, para esse fim, também assina a presente Escritura.

REQUISITOS
3.1. A presente Emissao sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
3.1.1. Registro na CVM e ANBIMA

3.1.1.1.A Emissdo serd realizada nos termos da Instrugdo CVM n° 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de
distribuigdo, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuigdo publica de que trata o artigo 19, caput, da Lei n°® 6.385/76.

3.1.1.2. A Oferta devera ser registrada na ANBIMA, exclusivamente para
fins de envio de informacdes para a base de dados da ANBIMA, nos termos
do 8§19, inciso I, e do §2°, ambos do artigo 1° do “Cddigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Préticas para as Ofertas Plblicas de Distribuicio e
Aquisicio de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor (“Cédigo
ANBIMA"), condicionado a expedicdo de diretrizes especificas do Conselho
de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para o cumprimento desta
obrigagao, até o encerramento da Oferta.

3.1.2. Arquivamento e Publicagdo dos Documentos Societarios

3.1.2.1.A ata da AGE sera devidamente arquivada na JUCESP e sera
publicada no: (i) Diario Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP"); e (ii) no
jornal “A Cidade” em circulagdo na sede da Emissora, nos termos do inciso
I do artigo 62 da Lei n® 6.404/76, sendo que o protocolo da AGE na



3.1.3.

3.1.4.

JUCESP deverd ser realizado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da sua realizagao.

3.1.2.2.A ata da Reunido de Sécios da VISMOB sera devidamente
arquivada na JUCESP. A ata da Reunido de Sécios da VSTM serd
devidamente arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal.

3.1.2.3. A ata da AGE, a Reunidao de Socios da VISMOB e da Reunido de
Sécios da VSTM deverdo ser protocoladas nas competentes juntas
comerciais em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva realizac3o,
observado que a Emissora devera encaminhar uma via original e copia de
tais instrumentos devidamente registrados para o Agente Fiduciario em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da obtengdo dos respectivos registro.

Inscricdo e Registro desta Escritura

3.1.3.1.Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serao arquivados na
JUCESP, conforme o disposto no Artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei
n° 6.404/76, para tanto a Emissora, dard entrada na JUCESP com a
presente Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
sua celebragdo. Apds a Escritura ser devidamente arquivada na JUCESP a
Emissora devera encaminhar uma via original da Escritura devidamente
registrada para o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
obtencgao do registro.

3.1.3.2. A Emissora esta ciente de que a liquidagdo financeira da presente
Emissao somente sera realizada apds o registro desta Escritura e da AGE
na JUCESP, bem como das publicagdes da AGE descritas na clausula 3.1.2.1
acima.

3.1.3.3. Adicionalmente, nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31
de dezembro de 1973, em razdo da Garantia Fidejussdria, a presente
Escritura e seus eventuais aditamentos serdo protocolados para registro
nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das
sedes das Partes desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da data de sua celebragdo, observado que a Emissora deverd
encaminhar uma via original da Escritura devidamente registrada para o
Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencio do
registro.

Registro dos Conlratos das Garantia Reais

3.1.4.1.(i) os Contratos de Alienacdo Fiducidria de Imdveis serfo
protocolados pela Emissora nos competentes Cartérios de Registro de
Iméveis nos prazos e de acordo com as condigGes previstas nos respectivos
contratos; e (ii) o Contrato de Cessdao Fiducidria sera protocolado e
registrado pela Emissora nos Cartérios de Titulos e Documentos dos
domicilios das partes, nos prazos e de acordo com as condicdes previstas
no referido contrato.



3.1.4.2.Sem prajuizo do disposio na clausuia 7 abaixo, caso a Emissora
nao cumpra as obrigagOes previstas nos itens 3.1.3 e 3.1.4.1 acima, o
Agente Fiducidrio fica desde jad autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, a promover os referidos
registros, em nome da Emissora, como seu bastante procurador, observado
que a Emissora ressarcira todas as despesas com o registro.

3.1.5. Deposito para Distribuigdo e Negociagcéo

3.1.5.1.As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica
com esforgos restritos no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, também administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, sendo que a negociagdo das Debéntures devera
sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

3.1.5.2.Nao obstante o descrito no item 3.1.5.1 acima, as Debéntures
somente poderado ser negociadas entre Investidores Qualificados, depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados da data de cada subscricdo ou
aquisicdo pelos investidores profissionais, conforme disposto nos artigos 13
e 15 da Instrugdo CVM n° 476, condicionado ainda a verificacdo do
cumprimento, pela Emissora, das obrigagbes descritas no artigo 17 da
Instrugdo CVM n° 476 e respeitadas as demais disposicbes legais
aplicaveis, salvo o lote objeto de garantia firme de colocagdo pelo
Coordenador Lider no momento da subscrigdo, observados, na negociacdo
subsequente, os limites e condicdes previstos nos artigos 2° e 3° da
Instrugdo CVM 476.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1,

Objeto Social da Emissora

4.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) comércio de veiculos automotores,
inclusive de veiculos blindados, motocicletas, pecas e acessorios, nacionais e
importados, novos e usados, a assisténcia técnica e a consignagdo de veiculos
automotores e motos; (ii) importagdo de veiculos automotores, motocicletas, pecas
e acessorios; (iii) comércio varejista de lubrificantes; (iv) participacdo em outras
sociedades empresarias ou ndo, como sdcia, ou acionista (holding); (v) consultoria
em gestao de concessionarias de veiculos; (vi) locagdo de veiculos préprios ou de
terceiros (exceto arrendamento mercantil), intermediacao de venda de veiculos; (vii)
comeércio varejista de artigos do vestuario e souvenirs; (viii) recebimento, a titulo de
comodato, de veiculos nacionais e importados, novos e usados, para a finalidade
exclusiva de demonstragao (show room); (ix) recebimento, a titulo de comodato, de
artigos de vestuario e souvenir, nacionais e importados, para a finalidade exclusiva
de demonstragdo (show room); (x) servicos de manutencdo e reparacdo mecanica
de veiculos automotores; (xi) servicos de lanternagem ou funilaria e pintura de
veiculos automotores; (xii) servicos de manutencdo e reparacdo elétrica de veiculos



4.2,

4l3l

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

automotores; (xiii) servsigcs de ‘alinhamento e palanceamento de veiculos
automotores; (xiv) atividades de correspondente bancario, na forma prevista na
Resolugdo n° 3.954 editada pelo Conselho Monetario Nacional em 24 de fevereiro
de 2011; (xv) servigos de edicdo, publicagdo e distribuicio de material editorial,
para identificagdo e divulgagao das marcas, produtos e servigos comercializados pela
Sociedade, incluindo a aquisicdo de material publicitario, contratacdo junto a
terceiros de servios gréficos e editoriais especializados, venda de espacos
publicitdrios para anlncios, e outras atividades relacionadas; (xvi) prestacdo de
servicgos de blindagem em veiculos nacionais e importados, novos e usados,
incluindo a compra e venda de pecas e acessorios necessarios a prestacdo dos
servigos de blindagem; e (xvii) armazenamento de veiculos.

Ndmero da Emissdo
4.2.1. A presente Emissgo constitui a 22 emissdo de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséo

4.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), na Data de Emiss3o.

Ndmero de Séries
4.4.1. A Emiss3o sera realizada em série Unica.
Quantidade de Debéntures

4.5.1. Serdo emitidas 40.000.000 (quarenta milhdes) Debéntures, com valor
nominal unitario de R$1,00 (um real) cada, na Data de Emiss&o.

Banco Liguidante e Escriturador
4.6.1. O Banco Liquidante e o Escriturador sera o Banco Bradesco S.A.

4.6.1.1.0 Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a
qualquer tempo, a critério dos Debenturistas, apés aprovacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas.

Procedimento de Distribuicdo

4.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo plblica com esforcos restritos
de distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures, com intermediagdo do Coordenador Lider, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, conforme os termos e condi¢des do
Contrato de Distribuigdo a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora.

4.7.2. O plano de distribuicdo pulblica seguira o procedimento descrito na
Instrugdo CVM n© 476. Para tanto, no ambito da Emissdo, o Coordenador Lider: (i)
podera procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (i) as
Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no méximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da
Instrugdo CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobiliarios cujas decisGes de investimento sejam tomadas
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4.8.

pelo mesmo gestor serdc censiderados como um Jdnico investidor para os fins dos
limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrucdo
CVM 476.

4.7.2.1.Nos termos do caput do artigo 2° da Instrugdo CVM 476, a
Emissdo é destinada apenas a Investidores Profissionais, assim entendidos
aqueles investidores que atendam as caracteristicas de investidor
profissional, conforme previsto no artigo 9-A da Instrucao CVM 539.

4.7.2.2,A Emissora e o Coordenador Lider comprometeram-se a ndo
realizar a busca de investidores através de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao pulblico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrucdo CVM 476.

4.7.3. Cada Investidor Profissional assinara declaragdo atestando a respectiva
condigdo de Investidor Profissional e estar ciente, especialmente, mas ndo
limitadamente, de que: (i) a Emissao ndo foi registrada perante a CVM e podera ser
registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informagGes para base
de dados; (i) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociacdo previstas na
Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura; e (iii) efetuou sua propria analise com relacio
a qualidade e riscos das Debéntures e da Emissora, bem como sobre a constituicdo,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

4.7.4. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM
n° 476, outra oferta plblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da
Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou
do cancelamento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM e devera comunicar o Coordenador Lider sobre outra oferta pblica da mesma
espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta distribuidas com esforgos restritos
realizadas dentro do prazo mencionado.

4.7.5. N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizara o plano de distribuicio nos termos da Instrucdo
CVM no° 476.

4.7.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

Destinag&o dos Recursos

4.8.1. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo destinados para o reperfilamento
de passivos da Emissora, incluindo: (i) o resgate total antecipado das debéntures da
13 emissdo, representadas pelo cédigo BVLC11, junto ao ambiente da B3, emitidas
em fevereiro e 2013; (ii) o pagamento integral da divida representada pela CCB no
valor original de R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) de n® 11595227, emitida
em 17 agosto de 2018, na Data de Integralizagdo; e (iii) o excedente, se houver,
para capital de giro da Emissora.



4.8.2. O Agente Fidueiaric poderé solicitar a Einissora o envio de documentos
comprobatorios quanto a utilizacdo de recursos prevista nos itens (i) e (ii) da
Clausula 4.8.1 acima, e declaracdo da Emissora quanto a utilizagdo de recursos
prevista no item (iii) da Clausula 4.8.1 acima, obrigando-se a Emissora a fornecer
referida documentacdo comprobatdria e/ou a declaragdao da Emissora, conforme o
caso, aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario, conforme vier a ser solicitada
pelo Agente Fiduciério, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da solicitacgo.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1.

Caracteristicas Basicas das Debéntures
5.1.1. Valor Nominal Unitério

5.1.1.1.0 Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$1,00 (um
real), na Data de Emissao.

5.1.2. Data de Emissdo

5.1.2.1.Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das
Debéntures sera 5 de novembro de 2018.

5.1.3. Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1, 0 vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 5
de novembro de 2023, ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 7 abaixo, de Resgate Antecipado Total previsto no
item 6.1 abaixo.

5.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

5.1.4.1.As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural,
sem a emissdo de cautelas ou certificados.

5.1.5. Comprovacdo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1. A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
da conta de deposito das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 terdo
sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas
emitido pela B3.

5.1.6. Conversibilidade

5.1.6.1.As Debéntures serdao simples, ndo conversiveis em aces de
emissdo da Emissora.

5.1.7. Espécie

5.1.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejusséria, nos termos do artigo 58 da Lei n°® 6.404/76.
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Subscricdo
5.2.1. Prazo de Subscrigdo

5.2.1.1.As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir
da data de inicio da Oferta, observando o prazo maximo de 24 (vinte e
quatro) meses, contados da data de inicio da Oferta, nos termos do artigo
89-A da Instrucdo CVM no 476.

5.2.2. Prego de Subscrigdo

5.2.2.1,0 preco de subscricdo das Debéntures sera seu Valor Nominal
Unitario.
Integralizacdo e Forma de Pagamento

5.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigdo de acordo com os procedimentos da B3, em uma Unica data.

Direito de Preferéncia

5.4.1. Nao ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
Atualizagdo do Valor Nominal

5.5.1. Nao havera atualizagdo do valor nominal das Debéntures.
Remuneracdo

5.6.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 120,15% (cento
e vinte inteiros e quinze centésimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
de um dia, “over extra-grupd’, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel na pagina na internet http://www.b3.com.br
("Remunerag&o”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento
da Remuneragado (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, 0 que ocorrer
por Ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo.

5.6.2. A Remuneragao sera paga: (i) em parcelas bimestrais a partir da Data de
Emissdo até o 12° més (inclusive), no dia 5 (cinco) dos meses de janeiro, margo,
maio, julho, setembro e novembro, todos de 2019, ou no primeiro Dia Util
subsequente caso o mesmo ndo seja Dia Util; e (ii) mensalmente no dia 5 (cinco) de
cada més, a partir do 13° més (inclusive) contados da Data de Emissdo, ocorrendo
0 primeiro pagamento em relagdo a este item “ii” em 5 de dezembro de 2019 e os
demais no mesmo dia dos meses-calendarios seguintes, ou no primeiro Dia Util
subsequente caso o mesmo ndo seja Dia Util, e o ltimo seré devido na Data de
Vencimento (cada uma, "Data de Pagamento da Remuneracdo”).

5.6.3. A Remuneragdo devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI — 1)
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Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo devida em cada Data de Pagamento da
Remuneragao (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = Produtdrio das Taxas DI desde a Data de Integralizacdo ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, até
a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
P
Fator DI = B (1 oo ¥ TDIk)

Sendo que:
P = 120,15 (cento e vinte inteiros e quinze centésimos);

n = Numero total de Taxas DI consideradas no calculo do ativo, sendo “n”
um ndmero inteiro; e

TDI = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
DI, =(%+1)252 =1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, com 2 (duas) casas decimais;
e

K = Nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”.
Observacoes:

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
ultimo considerado.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.6.4. Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer
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obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura, serd utilizada, em sua substituicio,
para a apuragao de TDIk a dltima Taxa DI divulgada até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagGes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

5.6.5. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias da data esperada para sua divulgacao, ou, ainda, no caso de sua
extingdo por imposicdo legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI deverd ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo
haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar no
primeiro Dia Util subsequente ao prazo de 10 (dez) dias acima, e na forma
estipulada nesta Escritura, AGD para os Debenturistas definirem, de comum acordo
com a Emissora, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera guardar a maior
semelhanga possivel com a sistematica de atualizagdo até entdo adotada, visando
preservar o equilibrio econdmico financeiro da relagdo contratual. Até a deliberacio
desse parametro, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagbes
previstas nesta Escritura, as formulas do item 5.6.3 acima e na apuragdo de TDIk
sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.6.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a
referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
validade, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo, permanecendo a
dltima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacio da
referida Taxa DI.

5.6.7. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na AGD realizada conforme
o item 5.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, serd aplicada
automaticamente no lugar da Taxa DI, a Taxa SELIC.

5.6.8. Na impossibilidade de utilizagdo da Taxa SELIC, a Emissora devera propor
aos Debenturistas uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados a partir da data da realizagdo da AGD descrita na Clausula 5.6.5
acima, qual a alternativa escolhida:

(i) a Emissora podera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data da realizagdo da AGD descrita na Clausula 5.6.5 ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido
da Remuneragdo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou da Ultima
Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneragéo das Debéntures nesta situacdo sera
a Ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso; ou
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5.7.

5.8.

(i) a Emisscra daverd piopor um novo cronograma de amortizagio da
totalidade das Debéntures (o qual ndo excederd a Data de Vencimento) e
uma nova remuneragao, os quais deverao ser aprovados em nova AGD a
ser convocada juntamente com a comunicacdo ao Agente Fiduciario nos
termos da Clausula 5.6.8 acima, por Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo. Caso o novo
cronograma € a nova remuneragao nao sejam aprovados, devera ser
realizado o resgate da totalidade das Debéntures, nos termos do item “i”
acima, e no prazo a ser definido na AGD, que ndo sera superior a 15
(quinze) dias a contar da realizagdo da AGD, exceto se outro prazo for
aprovado pela totalidade da Debéntures em Circulagao.

5.6.9. Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 5.6.4. a
5.6.8 acima, declarando que o ali disposto ndo importara em novagdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Codigo Civil,
mantendo-se a Fianga valida e em pleno vigor. Os Fiadores desde j& concordam e se
obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessérios a efetivacdo do
disposto acima.

Repactuacao
5.7.1. Nao havera repactuacdo das Debéntures.
Amortizacao Programada

5.8.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 48
(quarenta e oito) parcelas mensais, iguais e consecutivas, a partir do 132 més
(inclusive), contado da Data de Emissdo, devidas sempre no dia 5 (cinco) do
respectivo més ou no primeiro Dia Util subsequente caso 0 mesmo ndo seja Dia Util,
ocorrendo o primeiro pagamento em 5 de dezembro de 2019, conforme a tabela
abaixo:



5.9.

' Percentual ao | Percentual do

Datas de Pagamento Saldo d? Nator Datas de Pagamento Saldo d? Valor
da Amortizacdo !‘lc’m'nnal da Amortizagdo I.\lc'm_unal

Unitario a ser Unitario a ser

Amortizado Amortizado
S de dezembro de 2019 2,0833% 5 de dezembro de 2021 4,1667%
5 de janeiro de 2020 2,1277% 5 de janeiro de 2022 4,3478%
5 de fevereiro de 2020 2,1739% 5 de fevereiro de 2022 4,5455%
5 de margo de 2020 2,2222% 5 de margo de 2022 4,7619%
5 de abril de 2020 2,2727% 5 de abril de 2022 5,0000%
5 de maio de 2020 2,3256% 5 de maio de 2022 5,2632%
5 de junho de 2020 2,3810% 5 de junho de 2022 5,5556%
5 de julho de 2020 2,4390% 5 de julho de 2022 5,8824%
5 de agosto de 2020 2,5000% 5 de agosto de 2022 6,2500%
5 de setembro de 2020 2,5641% 5 de setembro de 2022 6,6667%
5 de outubro de 2020 2,6316% 5 de outubro de 2022 7,1429%
5 de novembro de 2020 2,7027% 5 de novembro de 2022 7,6923%
5 de dezembro de 2020 2,7778% 5 de dezembro de 2022 8,3333%
5 de janeiro de 2021 2,8571% 5 de janeiro de 2023 9,0909%
5 de fevereiro de 2021 2,9412% 5 de fevereiro de 2023 10,0000%
5 de margo de 2021 3,0303% 5 de margo de 2023 11,1111%
5 de abril de 2021 3,1250% 5 de abril de 2023 12,5000%
5 de maio de 2021 3,2258% 5 de maio de 2023 14,2857%
5 de junho de 2021 3,3333% 5 de junho de 2023 16,6667%
5 de julho de 2021 3,4483% 5 de julho de 2023 20,0000%
5 de agosto de 2021 3,5714% 5 de agosto de 2023 25,0000%
5 de setembro de 2021 3,7037% 5 de setembro de 2023 33,3333%
5 de outubro de 2021 3,8462% 5 de outubro de 2023 50,0000%
5 de novembro de 2021 4,0000% Data de Vencimento 100%

Condigdes de Pagamento

5.9.1.

Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

5.9.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora na data de seu respectivo vencimento utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) por meio do
Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

5.9.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria, deverd encaminhar ao Escriturador, com cdpia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento
das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor. Sera de responsabilidade do Escriturador a
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avaliagdo e validagdo da imunidade ou isengdo tributaria podendo,
inclusive, solicitar documentos adicionais a comprovacao de mencionada
situagdo juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de
avaliacdo nao podera ser imputada qualquer responsabilidade pelo nio
pagamento no prazo estabelecido através deste instrumento.

5.9.2. Prorrogacéo dos Prazos

5.9.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se
a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia em que
nao houver expediente bancario na Cidade de Sao Paulo e/ou na Cidade de
Ribeirdao Preto, Estado de Sao Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da B3, hipotese em que somente haverd prorrogacdo quando a
data de pagamento da respectiva obrigagao coincidir com sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

5.9.3. Encargos Moratorios

5.9.3.1.Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacGes
pecuniarias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item 5.9.2
acima, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora
de 1% (um inteiro por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatéria de 2% (dois inteiros por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca, se houver.

5.9.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.9.4.1.0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
nao lhe dard direito ao recebimento de Remuneragdo efou Encargos
Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

5.10. Publicidade

5.10.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes desta
Emissao que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no “Diario Oficial do Estado de S3o Paulo”, na forma de “Aviso aos
Debenturistas” e quando exigido pela legislagdo, no jornal “A Cidade” em circulacdo
na sede da Emissora, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n°® 6.404/76,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario qualquer publicagdo na data de
sua realizacao.

—_—
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5.11. Fianca

5.11.1. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigagdes,
principais e acessorias, da Emissora previstas nesta Escritura, os Fiadores prestam
Fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadores e principais responsaveis pelo pagamento de todos os
valores devidos nos termos da presente Escritura, conforme os termos e condigoes
abaixo delineados.

5.11.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadores e principais pagadores, de forma solidaria, e responsaveis pelo fiel e
pontual pagamento das Obrigacbes Garantidas.

5.11.3. As Obrigagbes Garantidas serdo pagas pelos Fiadores, de forma solidaria,
podendo o Agente Fiducidrio exigir o pagamento das Obrigagbes Garantidas
diretamente dos Fiadores, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario aos Fiadores informando
da mora da Emissora, em qualquer hipétese independentemente de qualquer
pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a Emissora venha a ter ou exercer em
relagdo as suas obrigagdes sob as Debéntures, resguardado o direito de regresso
dos Fiadores e observado o disposto abaixo. Tal notificagdo devera ser emitida pelo
Agente Fiducidrio no mesmo Dia Util da ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento
pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura ou quando da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. O
pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiducidrio e, fora do
ambito da B3.

5.11.4. Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 130
e 794 do Cddigo de Processo Civil e responsabilizando-se solidariamente entre si e
com a Emissora, pelo fiel, pontual e integral pagamento das Obrigagdes Garantidas.

5.11.5. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca objeto do presente item, até o limite da
parcela da divida efetivamente por eles honradas, observado o disposto no item
5.11.6 abaixo.

5.11.6. Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da fianga apés
os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura.

5.11.7. A presente Fianga entra em vigor da Data de Emissdao e permanecera
vélida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificagio ao
Agente Fiduciario, com o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

5.11.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservéncia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execugdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob



hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das Obrigacbes
Garantidas, devendo o Agente Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a
Emissora e os Fiadores.

5.11.9. Os Fiadores, desde ja, reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Codigo Civil, a data da liquidacdo integral das Obrigages Garantidas.

5.11.10. Na ocorréncia da deterioracdo das condicBes financeiras, insolvéncia ou
dissolugdo de qualquer dos Fiadores, a Emissora deverd apresentar ao Agente
Fiduciario um fiador substituto, o qual deve ser aprovado pelos Debenturistas, no
prazo de 20 (vinte) dias contados da ciéncia de tal fato por parte da Emissora.

5.11.11. A substituicdo de qualquer dos Fiadores prevista na Clausula 5.11.10
acima devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada
nos termos do disposto na Clausula 10 abaixo. Aprovada a matéria em Assembleia
Geral de Debenturistas, a Emissora devera: (a) formalizar a substituicdo do Fiador,
por meio da celebragdo de um aditamento desta Escritura; e (b) realizar o protocolo
deste aditamento na JUCESP no prazo previsto na Clausula 3.1.3.1 acima.

5.11.12.De acordo com documentacdo fornecida pela Emissora na data de
celebragdo desta Escritura, foi constatado que os Fiadores detém patriménio
suficiente para adimplemento integral das Obrigacdes Garantidas.

5.12. Garantias Reais

5.12.1. Alienacdo Fiducidria dos Iméveis. Em garantia do pontual e integral
adimplemento de todas as obrigagOes, principais e acessdrias, da Emissora previstas
nesta Escritura, serdo protocoladas no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de suas respectivas celebragbes, nos termos dos Contratos de
Alienagdo Fiduciaria dos Imdveis, as alienagGes fiduciarias dos Imdveis, sob pena de
vencimento antecipado. A alienacdo fiduciaria sujeita a Condigdo Suspensiva terad o
tratamento mencionado na Clausula 5.12.3 abaixo.

5.12.2, Os Contratos de Alienagdo Fiduciaria dos Imdveis a serem celebrados
deverdo ser levados a registro, as expensas da Emissora, nos competentes Cartdrios
de Registro Imdveis, nos prazos previstos nos referidos contratos nos termos do
item 3.1.4.1 acima.

5.12.3. A alienagao fiduciaria do Imével de S3o José do Rio Preto serd celebrada
sob condig&o suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, permanecendo
com seus efeitos suspensos até a data: (i) do pagamento integral das debéntures
objeto da “12 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, em
Série Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantias Reals e Fidejussoria Adicionais,
Para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da BCLV Comércio
de Veiculos S.A" (13 Emissdo de Debéntures”); (ii) da efetiva entrega pelo
Agente Fiduciario, do termo de quitagdo e liberacdo da garantia existente sobre o
Imével de S&o José do Rio Preto em favor dos debenturistas da 13 Emissdo de
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Debéntures da Emissora; e (iii) do eretivo registro do levantamento da alienacdo
fiduciaria existente sobre o Imdvel de S3o José do Rio Preto junto ao 1° Oficial de
Registro de Iméveis de Sdo José do Rio Preto, Estado de S&o Paulo; tudo em
conformidade com os mecanismos previstos no respectivo Contrato de Alienacio
Fiduciaria do Imével (“Condicdes Suspensivas”).

5.12.4. A Emissora desde ja se obriga a fazer com que o valor de avaliacdo dos
Iméveis, correspondam a partir da Data de Emiss3o até a Data de Vencimento, a,
no minimo, 65,25% (sessenta e cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)
do Valor Total da Emissdo das Debéntures, considerando o valor de venda forcada
confirmado por empresa de avaliagdo, nos termos, prazos e condicdes estabelecidos
nos Contratos de Alienagdo Fiduciaria dos Imoveis.

5.12.5. Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios. Em garantia do pontual e integral
adimplemento de todas as obrigagdes, principais e acessdrias, da Emissora previstas
nesta Escritura, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, a ser celebrado, sera
constituida pela Emissora e pela VSTM, conforme o caso, a cessdo fiduciaria: (i) de
direitos creditorios de titularidade da Emissora e da VSTM, representados pela
totalidade da carteira dos recebiveis (totalidade da agenda de recebiveis) de
transagBes envolvendo pagamento por meio de cartio de crédito da bandeira Cielo
das referidas sociedades (“Recebiveis”), observado o saldo minimo de Recebiveis
conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria (*Saldo Minimo"); (ii) do valor
de R$3.899.700,00 (trés milhdes, oitocentos e noventa e nove mil e setecentos
reais) que sera depositado e ficard retido na Conta Vinculada de titularidade da
Emissora até a Data de Integralizacdo e na qual permanecerd retido até a Data de
Vencimento, observado o disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria (“Cash
Collateral'); e (iii) das contas vinculadas de titularidade da Emissora e da VSTM, e
de seus recursos, domiciliadas e travadas no Banco Bradesco S.A. (“Contas
Vinculadas”), nas quais serdo depositados os Recebiveis da Emissora e da VSTM,
respectivamente, sendo que a carteira de Recebiveis deverd observar o Saldo
Minimo, nos termos do Contrato de Cess3o Fiduciaria.

5.12.6. O Contrato de Cessdo Fiduciaria a ser celebrado devera ser protocolado
para registro, as expensas da Emissora, nos competentes Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos, nos prazos previstos no referido contrato e observados os
procedimentos descritos nos termos do item 3.1.4.1 acima.

6. RESGATE ANTECIPADO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E AQUISICAO
FACULTATIVA

6.1.

Resgate Antecipado Total

6.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar
0 resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, acrescido: (i) da
Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data de Integraliza¢go ou Data
de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Total; e (ii) de prémio flat, conforme tabela
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abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido da
Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Total:

AnofdejResoate Prémio de Resgate
{contado da Data de Emiss&o)
desde a Data de Emiss&o até 5 de 0.65%
novembro de 2019 (inclusive) !
de 6 de novembro de 2019 (inclusive) a 5 0.55%
de novembro de 2020 (inclusive) !
6 de novembro de 2020 (inclusive) a 5 de 0.45%
novembro de 2021 (inclusive) e
6 de novembro de 2021 (inclusive) a 5 de 0.35%
novembro de 2022 (inclusive) !
de 6 de novembro de 2022 (inclusive) até
i . 0,25%
a Data de Vencimento (exclusive)

6.1.2.
segue:

6.1.3.

O Resgate Antecipado Total das Debéntures observara, ainda, o quanto

0] Emissora comunicara os Debenturistas e o Agente Fiduciario acerca
da realizagdo do Resgate Antecipado Total das Debéntures, diretamente e
por meio da publicagdo de um edital no jornal indicado no 5.10 acima, que
contera as condigdes do Resgate Antecipado Total, com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia da data definida para a realizagdo do Resgate
Antecipado Total, o qual contera informagdes sobre: (a) o prémio devido;
(b) a data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado Total; (c)
confirmacdo do resgate da totalidade das Debéntures; e (d) demais
informagdes eventualmente necessarias;

(i) a B3 e o Banco Liquidante deverao ser comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora da realizacgdo do Resgate
Antecipado Total com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

(iii) na data de realizagdo do Resgate Antecipado Total das Debéntures,
a Emissora ira proceder a liquidagdo do Resgate Antecipado Total, sendo
certo que todas as Debéntures serdo liquidadas em uma unica data; e

(iv) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidacdo do Resgate Antecipado Total se dara
mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, os eventos, conforme o caso,
seguirdo os procedimentos da B3.

Nao sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.



6.2.

Amortizagcdao Extraordiraria

6.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar
amortizagdo extraordinaria das Debéntures de percentual do Valor Nominal Unitério
da totalidade das Debéntures, definido exclusivamente pela Emissora, que devera
abranger, proporcionalmente a totalidade das Debéntures, e estard em qualquer
hiptese limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento da parcela a ser
amortizada do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido: (i) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou data
de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento da Amortizagdo Extraordinaria; e (ii) de prémio flat, conforme tabela
abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures amortizadas
acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a
data do efetivo pagamento da Amortizagao Extraordinaria:

Ano de Amortizagdo Extraordinaria Prémio de Amortizacso
(contado da Data de Emissdo) ¢
desde a Data de Emiss&o até 5 de 0.65%
novembro de 2019 (inclusive) .

de 6 de novembro de 2019 (inclusive) a 5 0.55%
de novembro de 2020 (inclusive) !

6 de novembro de 2020 (inclusive) a 5 de 0.45%

novembro de 2021 (inclusive) 220

6 de novembro de 2021 (inclusive) a 5 de 0.35%

novembro de 2022 (inclusive) ey

de 6 de novembro de 2022 (inclusive) até a 0.25%
Data de Vencimento (exclusive) 4

6.2.2. A Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures observara, ainda, o quanto
segue:

(M Emissora comunicara os Debenturistas e o Agente Fiduciario acerca
da realizagdo da Amortizacdo Extraordindria das Debéntures, diretamente e
por meio da publicagdo de um edital no jornal indicado no 5.10 acima, que
conterd as condigGes da Amortizagdo Extraordindria, com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia da data definida para a realizacdo da
Amortizagao Extraordinaria, o qual contera informagdes sobre: (a) o prémio
devido; (b) a data efetiva para a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria;
(c) o percentual do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, que sera objeto de Amortizacdo Extraordindria;
e (d) demais informagoes eventualmente necessarias;

(ii) a B3 e o Banco Liquidante deverdo ser comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora da realizagdo da Amortizagio
Extraordinaria com, no minimo, 3 (trés) dias Uteis de antecedéncia.

(iii) na data de realizagdo da Amortizacao Extraordinaria, a Emissora ira
proceder a liquidagdo do Amortizagdo Extraordinaria, sendo certo que todas
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as Debéntures gue forem objeto da Amortizagdo Extraordindria serdo
liquidadas em uma unica data; e

(iv) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordindria se dara
mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, os eventos, conforme o caso,
seguirdo os procedimentos da B3.

6.3. Aquisicdo Facultativa

6.3.1. E facultado a Emissora, a qualquer tempo, adquirir no mercado
Debéntures, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM, conforme o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei n® 6.404/76: (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatdrio da
administracdo e de suas demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela
CVM.

6.3.2. As Debéntures objeto deste procedimento poderdo: (i) ser canceladas; (ii)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma
remuneragao das demais Debéntures.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1. Vencimento Antecipado Automatico

7.1.1. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial & Emissora, declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da
Emissora referentes as Debéntures, notificando o fato & Emissora, no prazo de até 1
(um) Dia Util contado a partir de sua ciéncia ou, quando for o caso, do término dos
prazos de cura especificos determinados nos itens abaixo, e exigird da Emissora o
imediato pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo acima referida pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracio devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipéteses:

0] descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigagao pecunidria relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de 1
(um) Dia Util contado de seu vencimento, independente de aviso
extrajudicial ou interpelacao judicial;

(ii) se a Emissora e/ou a VSTM: (a) realizar pedido de autofaléncia ou
tiver sua faléncia requerida e ndo elidida no prazo legal ou tiver sua
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faléncia decreteda; ou (b) propuser plano de recuperagdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano ou ingressar em
juizo com requerimento de recuperagéo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo
juiz competente; ou (c) tiver sua liquidagao, dissolugdo ou extingdo, ou
ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos
termos da legislagdo aplicavel, incluindo acordo de credores;

(i)  se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou a cessdo, direta ou
indireta, do controle societario da Emissora e/ou da VSTM que ndo tenha
sido previamente aprovada por Debenturistas reunidos em assembleia
especialmente convocada para esse fim, representando 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto operacdes
realizadas dentro do Grupo Econdmico da Emissora com finalidade de
reorganizacao societaria;

(iv) incorporagao, fusdo ou cisdo envolvendo a Emissora e/ou a VSTM
que nao tenha sido previamente aprovada por Debenturistas reunidos em
assembleia especialmente convocada para esse fim, representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto
operagdes realizadas dentro do Grupo Econdmico da Emissora com
finalidade de reorganizacdo societaria;

(v) inadimplemento ou declaragdo de vencimento antecipado,
observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, ou,
caso ndo haja, se tal inadimplemento ndo for sanado no prazo de cura de 5
(cinco) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento, de quaisquer
obrigacdes pecunidrias decorrentes de empréstimos e demais obrigagdes
financeiras a que esteja sujeita a Emissora, suas controladas e/ou
controladoras e/ou os Fiadores, no mercado local ou internacional em valor
individual superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou em valor
agregado superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), reajustado
anualmente desde a Data da Emissdo pelo IPCA;

(vi)  redugdo do capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia da
maioria dos Debenturistas reunidos em AGD, conforme obrigagdo prevista
no artigo 174, §39, da Lei n% 6.404/76;

(vii)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei n° 6.404/76;

(vii) ndo cumprimento de qualquer decisdo de carater administrativo,
arbitral ou judicial transitada em julgado contra a Emissora efou os
Fiadores, que individualmente seja superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais) ou, de forma agregada, seja superior a R$8.000.000,00
(oito milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no
prazo estipulado para o pagamento, reajustado anualmente desde a Data
da Emissao pelo IPCA;
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(ix) ndo rendvagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizages e licengas, inclusive as ambientais, se for o caso, que acarrete
a suspensdo ou interrupgdo das atividades desenvolvidas pela Emissora,
exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal
ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades até a renovagac ou obtengdo da referida
licenga ou autorizagao;

(x) mudanga do objeto social da Emissora, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas reunidos em AGD que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo ou se n3o
resultar em alteragdo da atividade principal da Emissora;

(xi)  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora e/ou dos
Fiadores, cujo valor, individualmente ultrapasse o valor de R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) ou, de forma agregada, ultrapasse o valor de
R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, reajustado anualmente desde a Data da Emissdo pelo IPCA,
exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias, contados da data do
respectivo arresto, sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o
arresto, sequestro ou a penhora foi substituido por outra garantia;

(xii)  se as Garantias previstas na Escritura e nos Contratos de Garantia,
conforme o caso: (a) forem objeto de questionamento judicial legitimo pela
Emissora; (b) ndo forem devidamente constituidas no prazo de previsto
nesta Escritura e nos referidos instrumentos, conforme aplicavel; (c) forem
anuladas, nulas, ou invalidadas ou se tornarem ineficazes ou inexequiveis
sob qualquer forma ap6s decisdo definitiva transitada em julgado; (d) ndo
forem substituidas ou reforgadas nos prazos e condigbes previstos nos
Contratos de Garantia; ou (e) ndo ocorrer a substituicdo dos Fiadores nos
termos das Clausulas 5.11.10 e 5.11.11;

(xiii) a Emissora pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202
da Lei n® 6.404/76, juros sobre capital préprio, ou qualquer outra
participacdo estatutariamente prevista a seus acionistas, se estiver em
mora relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura;

(xiv) contratagdo, emissdo ou assuncdo de quaisquer hovos
financiamentos ou instrumentos representativos de dividas no mercado
financeiro ou de capitais pela Emissora e/ou pelos Fiadores, nacional ou
internacional, em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
de forma agregada ou individual, ou o equivalente em outras moedas,
reajustado anualmente desde a Data de Emissdo pelo IPCA, sem a prévia
aprovagdo de Debenturistas reunidos em AGD que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;



(xv) sermra prévia apr"O\}acéo de Débénturistas reunidos em AGD que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo: (i) celebragdo de contratos de mutuo pela Emissora e/ou pelos
Fiadores, na qualidade de mutuante ou mutuéaria, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econémico
(intercompany loans), em valor individual ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, reajustado anualmente desde a Data de Emissdao pelo IPCA,
exceto pela contratagdo de mutuos pela Emissora, na qualidade de
mutuaria, com quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes
do seu grupo econémico (/ntercompany loans), desde que os pagamentos
de principal e juros sejam realizados posteriormente a quitacdo integral das
obrigagdes da Emissora decorrentes da presente Emissdo; ou (ii) os
pagamentos de obrigagbes de contratos de mutuo feitos pela Emissora
e/ou pelos Fiadores, na qualidade de mutuante ou mutudria, com
quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo
econdmico (intercompany loans) em valor individual ou agregado superior
a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, reajustado anualmente desde a Data de Emissdo pelo IPCA,
anteriormente & quitacdo integral das obrigagbes da Emissora decorrentes
da presente Emissdo;

(xvi) provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas, em qualquer
aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores nesta Escritura, nos Contratos de Garantia
ef/ou no Contrato de Distribuicdo, conforme o caso;

(xvii) constituigdo de 6nus (assim definidko como hipoteca, penhor,
alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, opcdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou
onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressdes acima) sobre as agbes de emissdo da Emissora e/ou a
totalidade ou parte de seus ativos, bem como dos Fiadores, em valor
individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhGes de reais),
incluindo, sem limitagdo, os objetos das Garantias Reais;

(xviii) ndo constituicdo do Saldo Minimo previsto na Clausula 5.12.5
acima, até a primeira data de verificagdo do Saldo Minimo, conforme
estabelecido no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xix)  aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagio
diversa da descrita nesta Escritura; e

(xx) caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa
ceder a terceiros os direitos e obrigagdes nos termos desta Escritura.

7.1.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data ao Agente Fiduciario
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7.2,

para que este tome-as providéncias devidas. O°descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura.

7.1.3. Nas hipdteses previstas no item 7.1.1 acima, o Agente Fiduciario deverd,
em até 5 (cinco) dias da data em que tomar conhecimento, disponibilizar em seu
website, informagdes a cerca do vencimento antecipado das Debéntures.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico

7.2.1. O Agente Fiducidrio devera convocar AGD e comunicar a Emissora, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia de
quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual
declaragao ou ndo do vencimento antecipado das Debéntures:

0] descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo
pecuniaria relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura, ndo sanado
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunicagao do
referido descumprimento;

(i) ocorréncia de Efeito Material Adverso nas condigbes financeiras
e/ou operacionais da Emissora e/ou dos Fiadores, que comprovadamente
venha a afetar negativamente e de forma relevante sua habilidade de
efetuar o pontual adimplemento das obrigacdes de pagamento das
Debéntures;

(i)  venda, alienagdo, cisdo, transferéncia efou promessa de
transferéncia, pela Companhia, de ativos ou equipamentos em valor
unitario superior a R$5.000.000,00 (cinco milhGes de reais), exceto aqueles
comercializados em fungdo das atividades previstas no objeto social da
Emissora, conforme definicdo na cldusula 4.1.1 acima, reajustado
anualmente desde a Data da Emissdo pelo IPCA, desde que ndo sejam
substituidos por equipamentos similares, em valores individuais ou
agregados, sem a anuéncia dos Debenturistas;

(iv) protesto de titulos contra a Emissora e/ou os Fiadores, no mercado
local ou internacional, em valor que individualmente seja superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou, de forma agregada, seja
superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), reajustado anualmente
desde a Data da Emissdo pelo IPCA, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis: (a) seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pelos Fiadores
que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) por erro ou ma-fé de terceiros;
(b) for(em) cancelado(s) o(s) protesto(s); (c) forem prestadas garantias
suficientes em juizo; ou (d) estiver em curso medida judicial objetivando a
sustagdo do protesto;

(v) autuagbes da Emissora efou dos Fiadores pelos Orgdos
governamentais de carater fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia,
entre outros, em valor individualmente seja em valor superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou, de forma agregada, ultrapasse
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o valor de -R$8:000.000,00 -(oito miitides "de reais), exceto se, no prazo
legal, for apresentada defesa de boa-fé no ambito administrativo ou judicial
e constituidas as provisoes de acordo com a legislacdo aplicavel;

(vi) ndo manutencdo, pela Emissora, pela VSTM e pela BMMOT
Comeércio de Veiculos Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n927.103.347/0001-
16 (consideradas em conjunto, de acordo com as demonstracdes
financeiras consolidadas do grupo), na data-base de 31 de dezembro de
cada ano, durante todo o periodo de vigéncia das Debéntures, de relagdo
Divida Liquida/EBITDA, apurado anualmente com base em suas
demonstragdes financeiras anuais consolidadas e auditadas, igual ou
inferior a 2,5 (dois inteiros e cinquenta centésimos), observando-se que a
primeira apuracdo dos indices financeiros ocorrera com base na
demonstragdes financeiras referente ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2018 (“Indices Financeiros”);

(vii) provarem-se incorretas, inconsistentes ou incompletas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias
prestadas pela Emissora efou pelos Fiadores nesta Escritura, nos Contratos
de Garantia e/ou no Contrato de Distribuicdo, conforme o caso;

(vii) descumprimento pela Emissora de quaisquer das obrigaces
previstas nos Contratos de Alienacdo Fiduciaria dos Imdveis e no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, se ndo sanadas nos prazos previstos no referidos
contratos; e

(ix)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental brasileira que resulte na perda da propriedade ou
posse direta de parte substancial de seus ativos ou na incapacidade de
gestdao de seus negdcios, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, desde que tal
desapropriagdo, confisco ou outra medida afete substancialmente a
capacidade de pagamento pela Emissora e/ou pelos Fiadores de suas
obrigagdes relativas as Debéntures.

7.2.2. A Emissora obriga-se a, tao logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiduciario
para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensoes previstos neste instrumento.

7.2.3. Caso a AGD mencionada no item 7.2.1 acima ndo seja instalada por falta
de qudérum, em segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

7.2.4. Uma vez instalada a AGD prevista no item 7.2.1 anterior, serd necessario o
quérum especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo para aprovar a ndo declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures.
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7.2,5. Uma vez declaradas vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente
Fiduciario: (i) exigird da Emissora o resgate das Debéntures e o pagamento em até
1 (um) Dia Util do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdao devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratorios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura; e (ii) deverd enviar em até 1 (um) Dia Util apds a declaracio do
vencimento antecipado notificagdo a Emissora, com copia para B3.

7.2.6. O pagamento referente ao vencimento antecipado devera ser efetuado fora
do ambito da B3.

7.2.7. Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures na forma
estipulada no item anterior, além da Remuneragao devida, os Encargos Moratdrios
serdao acrescidos ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7.2.8. O Indice Financeiro previsto no item 7.2.1 (vii) acima sera verificado
anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas informagbes e calculos a serem
apresentadas pela Emissora, na data da divulgacao das demonstragbes financeiras
observado o prazo e forma estabelecidos no item 8.1 (i) (a) abaixo até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes, conforme o
caso, todos os eventuais esclarecimentos que se facam necessarios para a
verificacio do Indice Financeiro.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais obrigagoes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora assume as obrigacdes a
seguir mencionadas:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada
exercicio social ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, cépia
de suas demonstracbes financeiras completas relativas ao respectivo
periodo encerrado, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos
auditores independentes, acompanhada de declaragdo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora atestando: (i) que permanecem vaélidas as
disposicbes contidas na presente Escritura; (ii) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipdteses de vencimento antecipado e de descumprimento de
obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (ii)
que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora; e (iii) para o calculo do fndice Financeiro, disponibilizar memdria
de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias para o calculo do
referido Indice Financeiro;



(b)  at& U decurso de 45 (quarenta ‘e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo Ultimo
trimestre de seu exercicio social) ou na mesma data da efetiva divulgacio,
0 que ocorrer primeiro, copia das demonstragées financeiras consolidadas
da Companhia com revisdo limitada por auditor independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitada e que efetivamente possua,
exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses dos Debenturistas,
permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente contratado
pelo Agente Fiducidrio as expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livios e registros contabeis, bem como a qualquer
informag@o que possua que seja relevante para a presente Emissdo que lhe
venha a ser solicitada;

(d) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens
7.1 e 7.2 acima no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a sua ocorréncia;

(e) notificacdo da convocacdo de qualquer assembleia geral de
acionistas, contendo a data e ordem do dia da assembleia a se realizar,
exceto se estas se realizarem com unanimidade dos acionistas, quando a
convocagdo sera dispensada, bem como copias de todas as atas de todas
as assembleias gerais de acionistas dentro de 30 (trinta) dias apds sua
realizagdo;

) informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatdrio anual, conforme Instrugdo CVM n©
583, que venham a ser razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora, mediante
solicitagio do Agente Fiducidrio com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia, ou em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo na CVM, o que ocorrer primeiro. O organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social;

(9) todos e quaisquer documentos comprobatdrios e/ou de declaracdo
quanto a utilizagdo de recursos conforme prevista na Clausula 4.8.1 acima,
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da solicitagdo; e

(h) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM no 358, assim como atas de assembleias gerais e reunifes
do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma, possam
influir de modo ponderavel o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;
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(ii) preparar e-proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-
financeiros, nos termos exigidos pela Lei n® 6.404/76 e pelas regras emitidas pela
CVM, promovendo a publicagdo das suas demonstracbes financeiras, nos termos
exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei
n©6.404/76 e com as regras expedidas pela CVM;

(iv) comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigagoes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares de Debéntures,
inclusive a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, bem como
qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigacbes
referentes as Debéntures, sendo que o descumprimento desse dever pela Emissora
ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu exclusivo critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensGes previstos na presente Escritura, sem
prejuizo de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, se for o caso;

(v) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis sobre qualquer alteragio na
legislagdo efou nas praticas contdbeis aplicaveis a elaboragdo de suas
demonstragdes financeiras que resulte em desenquadramento de qualquer do indice
Financeiro. Nessa hipotese, o Agente Fiduciario devera convocar AGD para deliberar
sobre eventual adequagdo do fndice Financeiro &s novas regras ou praticas
contabeis, que devera ser aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulacio;

(vi) manter lista disponibilizada pelo Coordenador Lider contendo as seguintes
informagdes de potenciais investidores da Oferta: (i) o nome das pessoas
procuradas; (ii) o nimero do CPF ou CNPJ; (iii) a data em que foram procuradas; e
(iv) a sua decisdo em relacdo a Oferta;

(vii) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissao, nos termos da Clausula 10
desta Escritura, caso o Agente Fiduciario ndo o faga;

(viii) ndo realizar operagBes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(ix) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo a que a Emissora esteja sujeita, com excegdo de eventuais
descumprimentos que ndo resultem em Efeito Material Adverso;

69) notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato
ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensdo das atividades da Emissora;

(xi) nao pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n°
6.404/76, juros sobre capital proprio, nem qualquer outra participacio
estatutariamente prevista, se estiver em mora relativamente ao pagamento de
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quaisquer valores devidos aos Debenturistas, reiativos as Debéntures objeto desta
Escritura, cessando tal proibigao tao logo esteja purgada a mora;

(xii) manter seus bens adequadamente segurados, conforme as praticas
correntes do setor de atuagdo da Emissora;

(xiii) efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depdsito
das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

(xiv) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuigao das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depésito na B3; (b) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora e os Contratos de Garantia; e (c) de
contratagdo do Agente Fiduciario, da Instituicdo Depositaria e do Banco Liquidante,
assessores legais e demais prestadores de servicos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures, desde que previamente aprovados pela Emissora,
sendo que sera presumida a aprovagdo tacita caso a Emissora ndo se manifeste em
até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificacdo neste sentido, observado as
excegOes previstas na Clausula 9.7.1 abaixo;

(xv) cumprir as obrigagdes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476,
quais sejam:

(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstracdes financeiras consolidadas, em conformidade
com a Lei n® 6.404/76, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragbes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

(©) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, suas
demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) (dltimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando ndo as possua por ndo ter
iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstragoes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatdrio dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu
exercicio social;

(e) observar as disposigoes da Instrugdo CVM n° 358, no tocante a
dever de sigilo e vedacOes a negociacao;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 29 da Instrugao CVM n° 358;

(9) fornecer as informacoes solicitadas pela CVM; e

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatdrio anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na



mesma data do seu recebimerito, observado ainda o disposto na alinea (d)
acima.

(xvi) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, a B3 e o Agente
Fiduciario;

(xvii)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, desde que previamente
aprovados pela Emissora, sendo que sera presumida a aprovacdo tacita caso a
Emissora ndo se manifeste em até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificagao
neste sentido, observado as excecbes previstas na Clausula 9.7.1 abaixo;

(xviii)  n@o transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente
convocada para esse fim;

(xix)  cumprir todas as determinagbes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas pela CVM ou pela B3,
conforme aplicavel;

(xx) enviar a B3: (a) as informagbes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas na alinea (c), item “xv”, da Cldusula 8.1 acima;
(b) documentos e informagbes exigidas pela B3 no prazo assim estabelecido pela
B3; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagdes previstas no
Comunicado CETIP n° 028, de 02 de abril de 2009 e demais normativos aplicaveis a
Emissora e a Emissdo;

(xxi)  comparecer as AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciério;

(xxii)  manter as Debéntures depositadas para negociacdo no CETIP21 durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxiii)  ndo constituir qualquer tipo de garantia, 6nus ou gravame sobre os valores
mobilidrios representativos de divida de sua emissdo no ambito de operagdes
conduzidas no mercado de capitais, que confiram aos credores da respectiva
emiss@o ou oferta qualquer propriedade ou preferéncia sobre os créditos
decorrentes das Debéntures, exceto com a prévia anuéncia dos Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas;

(xxiv) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevido a funcionario, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como
proprina, abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou
atos de corrupgdo em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais e
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estrangeiras; e (cy quaiquer outro ato que possa ser considerado lesivo a
administragdo pulblica nos termos das Leis Anticorrupcao (conforme abaixo
definido);

(xxv) até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por
suas coligadas e seus representantes toda e qualquer disposicao constante nas Leis
Anticorrupgdo, bem como abster-se de praticar quaisquer atos lesivos a
administragdo publica, devendo: (a) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (b) dar conhecimento
pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de
servigos que venham a se relacionar; (c) abster-se de praticar atos de corrupcéo e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira; e (d) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que
entender necessarias;

(xxvi) cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor,
inclusive as relativas a salide ocupacional, adotando as medidas e acdes preventivas
e reparatdrias, destinadas a evitar e reparar eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e,
ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente atendendo as determinagdes dos érgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(xxvii)) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos &s Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal cujo ndo pagamento resulte em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente
as obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures;

(xxviii) nao revelar informagdes relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessério
a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informagdo transmitidas, tudo em conformidade com o disposto na
regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a, o disposto na
Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), bem como abster-se de, até o
envio do comunicado de encerramento da Emissdo a CVM, utilizar as informagdes
referentes a Oferta, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacio da
Oferta;

(xxix) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio do
comunicado de encerramento, salvo nas hipéteses previstas no inciso II do artigo 48
da Instrugdo CVM 400, observadas as disposi¢des previstas na regulamentacdo
aplicavel;

(xxx)  cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em
qualquer jurisdigao a qual realize negdcios ou possua ativos;

(xcdi)  manter validas, eficazes, regulares, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagbes, licengas, concessdes ou aprovagbes, inclusive ambientais,
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8.2,

necessarias ao seu “vegular funicionamento, a assinatura desta Escritura, dos
Contratos de Garantia e dos demais documentos relacionados & Oferta e ao
cumprimento de todas as obrigagbes ali previstas; e

(xxxii) cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim
entendidas como representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob
qualquer forma, cumpram, no exercicio de suas fungoes, durante o prazo das
Debéntures, as obrigagGes oriundas da legislacdo e da regulamentagdo ambiental e
trabalhista, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo
e/ou mao-de-obra infantil assim como ndo adotar agbes que incentivem a
prostituicdo, em especial com relagdo aos seus projetos e atividade de qualquer
forma beneficiados pela Emissao.

Os administradores da Emissora, dentro de suas competéncias legais e estatutarias,

sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigagbes impostas a Emissora nos termos da
Instrugdo CVM no° 476.

AGENTE FIDUCIARIO

9.1.

9.2.

Nomeacao

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo a Planner
Trustee DTVM Ltda., qualificado no predmbulo desta Escritura, o qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunhao dos Debenturistas.

Declaracao

9.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:

0] ndo ter qualquer impedimento legal, e ndo se encontrar em
nenhuma das situagdes de conflito de interesses, conforme artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei n® 6.404/76, e do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 583,
para exercer a fungao que Ihe é conferida;

(ii) aceitar a fungao que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(i) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas
e condigoes;

(iv) ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora ou se encontrar em
situagdo de conflito de interesse que o impega de exercer suas funcdes;

v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentag3o aplicavel vigente;



9.3.

(vii)  que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condicdes;

(viii) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas
obrigagOes aqui previstas ndo infringem obrigacao anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informacoes relativas a Garantia e a
consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura; e

(x) na data de celebragdo desta Escritura, conforme organograma
enviado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que atua como
agente fiducidrio, em outras emissdes de valores mobilidrios de sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora, nos termos da Instrucio
CVM 583, conforme informacdes abaixo:

Emissora: BCLV COMERCIO DE VEICULOS S.A.
Emisséo: 12 emissao
Valor da emiss3o: II’Re$‘_ﬂi55()).000.000,00 (cinquenta milhdes

Quantidade de

debéntures emitidas: 50 (cinquenta) debéntures

Espécie quirografaria e tem garantia real
e fidejussoria adicional

As debentures vencerdo em 15 de
fevereiro de 2019

Garantias: Alienagao Fiducidria de Imdvel e Fianca
Remuneracao: CDI +2,6700% a.a.

A Emissora encontra-se adimplente com
suas obrigacoes.

Espécie:

Prazo de vencimento:

Situacao da Emissora:

Substituicao

9.3.1. Nas hipdteses de impedimento, renincia, intervenco, liquidacio judicial ou
extrajudicial do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até 30
(trinta) dias, mediante deliberagdo da AGD, observado o prazo de 15 (quinze) dias
para a primeira convocagao e 8 (oito) dias para a segunda convocacso.

9.3.1.1. A AGD destinada a escolha do novo Agente Fiduciario devera ser
convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo
também ser convocada por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulag3o.

9.3.1.2.Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo referido na Clausula 9.3.1, acima, caberd a
Emissora efetuar a respectiva convocagdo, em ndo mais do que 15 (quinze)
dias da data em que tomar conhecimento de uma das hipdteses da
Clausula 9.3.1 acima.
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9.4.

9.3.1.3. Emi"cascs excepcionais, a CViv ‘podera proceder a convocacido da
AGD para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiduciario.

9.3.1.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento
desta Escritura na JUCESP, devendo ser encaminhado a CVM, juntamente
com a referida comunicagdo, a declaragdo e as demais informacdes
exigidas pelo caput e pelo paragrafo 1° do artigo 5° da Instrucdo CVM 583.

9.3.1.5. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipétese de ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiducidrio deverad
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim. A
substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia &8 CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no caput e no
paragrafo 19 do artigo 5° da Instrugdo CVM n° 583e eventuais normas posteriores.

9.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciério devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo 0 mesmo ser arquivado na JUCESP e nos Cartorios de Registro
de Titulos e Documentos competentes.

9.3.5. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungdes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo das Debéntures ou
até sua efetiva substituicdo.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto
recebera proporcionalmente a mesma remunerag8o recebida pelo Agente Fiducirio
em todos os seus termos e condigbes, sendo que a primeira parcela devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracdo poderd ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD. Cabera ao Agente Fiducidrio substituido a
devolugdo proporcional a Emissora da remuneragao recebida com relagio aos meses
do ano em que ocorrer a substituicdo, isto é, proporcionalmente aos meses em que
o Agente Fiducidrio deixar de exercer sua fungdo no ano da substituicdo.

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

Deveres



9.4.1. Além de outros previstcs ‘ern lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(i exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragao de seus préprios negécios;

(i)  renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocagao da assembleia prevista no artigo 7° da Instrugdo CVM
583 para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao
exercicio de suas fungoes;

v) verificar no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes relativas a Garantia e a consisténcia das demais informagées
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que a Escritura e respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando no caso de omissdo
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestagao das informacoes periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata a alinea “xv”
abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagbes nas condicoes das Debéntures;

(ix)  verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como do
valor dos bens dados em garantia, observando a manutengdo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos previstos nesta Escritura e nos
Contratos de Garantia;

(x) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xi) solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas
fungbes, certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica, da localidade onde se situa o bem dado em garantia
ou a sede da Emissora, conforme o caso;

(xii)  solicitar justificadamente, auditoria externa extraordindria da
Emissora;

(xiii) convocar, quando necessario, AGD, mediante anuncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa referidos no item 5.10,



9.5.

9.6.

respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo constantes da Lei n°
6.404/76 e desta Escritura;

(xiv) comparecer as AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem
solicitadas;

(xv) elaborar e divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores, em até 4 (quatro) meses apds o fim do exercicio social da
Emissora, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
Artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei n® 6.404/76, descrevendo os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo a execugdo das
obrigagbes assumidas pela Emissora e as Garantias, o qual devera conter,
ao menos, as informagodes previstas no Anexo 15 da Instrugdo CVM 583

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e de nao fazer;

(xviii) comunicar, em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua ciéncia, os
Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigacSes
relativas a Garantia e a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto;

(xix) disponibilizar o valor unitdario das Debéntures acrescido da
Remuneragéo, calculado pela Emissora, aos investidores e aos participantes
do mercado, através de sua central de atendimento e/ou se seu website;

(xx) intimar a Emissora a reforgar a Garantia Real dada, na hipdtese de
sua deterioracdo ou depreciagdo, conforme previsto nos Contratos de
Garantia; e

(xxi) cumprir os termos e condicdes estabelecidos nos Contratos de
Garantia.

Atribuigoes Especificas

9.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protegdo e defesa dos interesses da
comunhdo dos Debenturistas e da realizacdo de seus créditos.

Remuneracao do Agente Fiduciario

9.6.1. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario honorérios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacdo
em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma remuneracdo anual de
R$9.000,00 (nove mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia
atil apds a assinatura da Escritura, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos
anos subsequentes. Estas parcelas serdo devidas até a liquidagdo integral das
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Debéntures, caso estas nZo sejan: (uitadas na Data de seu Vencimento, exceto no
caso de substituigao, ocasido em que se aplicara o disposto no item 9.3.6 acima.

9.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condicdoes das Debéntures, caso seja necessaria a atuagao do
Agente Fiduciario, ou a participacdo em reunioes ou conferéncias telefénicas, bem
como atuagdo em solicitagbes extraordinarias solicitadas pelos Debenturistas ou
necessarias para defender os direitos dos mesmos, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a: (i) execucdo das Garantias, (ii) comparecimento em
reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; (iii) implementagao das
decisGes tomadas em tais eventos; e (iv) a assessoria aos Debenturistas quando
efetivamente necessario para defender os seus direitos. Tal valor devera ser pago 5
(cinco) dias apds o envio, pelo Agente Fiduciario, do relatério de horas a Emissora.
Entende-se por reestruturagao das Debéntures os eventos relacionados a alteragao:
(i) das Garantias; (ii) prazos de pagamento; e (iii) condi¢des relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizagdo das Debéntures ndo
serdo considerados reestruturacdo das Debéntures para fins desta Escritura.

9.6.3. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura e ao Contrato de, serdo
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragoes.

9.6.4. A remuneragao do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos:
(i) ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragao Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); e (v) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes correspondentes ao
regime de tributagdo de lucro real pelas instituicbes financeiras nas respectivas
datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestacdo de
servigos de agente fiducidrio pelas instituicdes financeiras.

9.6.5. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneragdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos
estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més ou fracdo, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

9.6.7. A remuneracdo devida ao Agente Fiducidario nos termos do item
9.6.1 acima serd atualizada anualmente com base na variagdo percentual
acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da primeira parcela de que trata o item 9.6.1 acima.



9.7.

9.6.8. A remuneragdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagao necessarias ao exercicio de nossa fungao, durante ou apds a implantacéo
do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagao, sendo que sera
presumida a aprovagao tacita caso a Emissora ndo se manifeste em até 3 (trés) Dias
Uteis do recebimento da notificaciio neste sentido. N&o estdo incluidas igualmente,
e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas no ambito das Debéntures e assessoria legal ao Agente
Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais, bem como indenizacdes, decorrentes de acdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da
sua atuagao em defesa da estrutura da operagdo, serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas.

9.6.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depodsitos,
indenizagOes, custas e taxas judicidrias de agOes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ac pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

9.6.10. Eventuais obrigacGes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteracdo nas
caracteristicas da emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios
propostos.

Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que todas as despesas
deverdo ser previamente comprovadas e autorizadas pela Emissora, sempre que
possivel, exceto: (i) quando a Emissora deixar de responder ao pedido do Agente
Fiduciario em 3 (trés) Dias Uteis; (ii) se o Agente Fiduciério tiver a necessidade de
efetuar despesa de carater emergencial; ou (iii) em caso de decretagdo de
vencimento antecipado, seja ele pecuniario ou ndo pecuniario, hipoteses nas quais o
Agente Fiduciario ndo precisara obter a autorizagdo prévia da Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.7.1 acima sera efetuado em
10 (dez) Dias Uteis, apds a realizagdo da respectiva prestacdo de contas a Emissora.

9.7.3. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciadrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
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lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agoes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.7.4. A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario, durante a implantagao e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, desde que previamente
aprovados pela Emissora, sendo que sera presumida a aprovagao tdcita caso a
Emissora ndo se manifeste em até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificagdo
neste sentido, observado as excegGes previstas na Clausula 9.7.1 acima, quais
sejam: publicagbes em geral; notificagOes, extragao de certiddes, viagens e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
10.1. Convocacdo

10.1.1. Aplica-se as AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Acles, sobre a Assembleia Geral de acionistas. Dessa forma, ficam dispensadas as
formalidades de convocacdo quando houver presenga da unanimidade dos
Debenturistas a AGD, sendo que neste caso o local da realizagdo da AGD sera
preferencialmente a sede da Emissora.

10.1.2. A AGD pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiducidrio; (ii) pela Emissora;
(iii) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

10.1.3. A convocacdo da AGD se dara mediante anincio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes no jornal de grande circulacdo utilizado pela Emissora para a divulgacdo
de seus atos, conforme previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anincio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei n® 6.404/76, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

10.1.4. As AGD deverdo ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados
da data da primeira publicacdo da convocacao, ndo se realizando a assembleia, sera
publicado novo anincio, de segunda convocagdo, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

10.2. Quoérum de Instalacdo

10.2.1. A AGD se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagao e em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
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10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quérum de Deliberacdo

10.4.1. Nas deliberacbes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicio de mandatério, Debenturista ou ndo. As deliberagbes serdao tomadas
pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura.
As hipoteses de alteracdo de prazos, quéruns qualificados, valor e forma de
remuneragao e resgate dependerdo da aprovacao de Debenturistas representando
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.4.2. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido
na respectiva AGD.

11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(i) é sociedade por agbes devidamente constituida com existéncia valida e em
situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigages previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutdrios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém
plenos poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

(v) a celebracdo desta Escritura, bem como o cumprimento das obrigagGes
previstas nela, ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora seja parte, nem tenha acarretado em: (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos;
(b) criacdo de quaisquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto pelas Garantias; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacado, licenga, ordem
de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou o6rgdo
regulatério, adicional aos ja concedidos (incluindo a aprovagao da AGE, da Reunido



de Socios VSTM e Reunido de Sécios VISMOB), é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura ou da Debéntures, ou para
a realizacdo da Emissdo, exceto: (i) pelo arquivamento desta Escritura na JUCESP;
(ii) pelos registros nos Cartorios de Registro de Imoveis e Cartdrios de Registro de
Titulos e Documentos competentes dos Contratos de Alienacédo Fiduciaria de Imdvel
e do Contrato de Cessdo Fiduciaria; (iii) pelo depésito das Debéntures junto ao MDA
e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na Data de Integralizacdo;

(vii) as obrigagoes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigbes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do
Cédigo de Processo Civil;

(viii) tem ou esta em processo de obtencdo ou renovagdo tempestiva de todas
as autorizagoes e licengas (inclusive ambientais, societarias e regulatérias) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas vélidas, ou esta em processo de obtengdo ou
renovacgado tempestiva de tais autorizages e licengas;

(ix) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negocios;

(x) as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente sua
posicao financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis aceitos no Brasil;

(xi) nado ha qualquer agao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagdo governamental, que seja de conhecimento da
Emissora, em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), exceto pelos
processos de n® 1078066-80.2014.8.26.0100, n® 4.000.633-5, n°® 19678-14.00/09-1,
n° 0045336-81.2011.8.26.0506, n° 0059559-39.2011.8.26.0506, n° 1500209-
07.2015.8.26.0506 e n° 0040598-84.2010.8.26.0506;

(xii) mantém em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar a Emissora a manutencdo das suas condigbes
atuais de operacgao e funcionamento e que assegure a capacidade de pagamento da
Emissora;

(xiii) os documentos e informagGes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos,
suficientes, completos e verdadeiros e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora;

(xiv) ndo omitiu nem omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteragao substancial adversa
das situagdes econémico-financeiras, operacional ou juridicas sua em prejuizo dos
Debenturistas;

(xv) de forma irrevogavel e irretratavel, que cumpre e faz cumprir, bem como
suas controladas, afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais subcontratados, as
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normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma da Lei n°® 12.846/13, o Decreto n° 8.420/2018, o
UK Bribery Act e a US Foreign Corrupt Practices of 1977, conforme alterado(a)(s) e
conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupgao”), na medida em que: (i)
mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (ii) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio desta Emissdo; (iii)
abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara prontamente o Agente Fiduciario; e (v) realizara eventuais
pagamentos devidos no ambito desta Escritura exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria;

(xvi) cumpre, bem como os Fiadores, suas controladas, controladores e
coligadas cumprem, as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas
as normas de seguranca e saude ocupacional, adotando as medidas e acbes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores exigidas por lei e decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas por
lei para suas atividades econbmicas necessarias a preservacao do meio ambiente,
atendendo as determinacdes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor, exceto, em qualquer hipdtese, aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial tendo sido obtidos efeitos suspensivos;

(xvii) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o impeca de
exercer, plenamente, suas fungbes em relacdo a esta Escritura e ndo tem
conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungOes, nos termos da da Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis;

(xviii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura e dos Contratos de Garantia; e

(xix)  ndo realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios nos
Ultimos 4 (quatro) meses, bem como nao realizara outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobiliarios nos proximos 4 (quatro) meses contados da data de
encerramento ou cancelamento da Oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM,

11.2. Cada um dos Fiadores declara e garante ao Agente Fiduciario, na data de assinatura
desta Escritura, que:

0 exclusivamente com relagdo a VSTM, é sociedade empresaria limitada
devidamente constituida com existéncia valida e em situagao regular segundo as leis
do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(i) exclusivamente com relagdo a VSTM, seus representantes legais que
assinam esta Escritura tém plenos poderes contratuais e/ou delegados para assumir,
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12.

em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

iii) a celebragdo da Escritura e a distribuicdo das Debéntures no infringem
qualquer disposicao legal, contratos ou instrumentos dos quais seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criago de quaisquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem dos Fiadores, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(iv) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenca, ordem
de, ou qualificag@o adicional aos ja concedidos é exigido para o cumprimento, pelos
Fiadores, de suas obrigagSes nos termos desta Escritura; e

(v) a Fianga constitui obrigagdo legal, vélida e vinculativa dos Fiadores,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, nos termos do artigo 784 do
Caédigo de Processo Civil.

11.3. A Emissora e os Fiadores, conforme o caso, comprometem-se a notificar
imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaracSes aqui prestadas tornem-
se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

DISPOSICOES GERAIS
12.1. Comunicacgdes

12.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) para a Emissora e para as VISMOB:

BCLV Comércio de Veiculos S.A.
Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, 1600
CEP 14021-630- Ribeirdo Preto — SP

At.: Fabio Yonemura Ramirez

Tel: (16) 3965-7050

E-mail: fabio.ramirez@eurobike.com.br

(i) para os Fiadores:

Sr. Henry Visconde

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jnior, n® 1163, apartamento 4
CEP 04542-012 — S3o Paulo — SP

At.: Henry Visconde

Tel: (16) 3965-7050

E-mail: henry@eurobike.com.br



VSTM Comércio de Veiculos Ltda.
Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, 1600
CEP 14021-630- Ribeirao Preto — SP

At.: Fabio Yonemura Ramirez

Tel: (16) 3965-7050

E-mail: fabio.ramirez@eurobike.com.br

(i) para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 10° andar

CEP 04538-132 ~ Sdo Paulo — SP

Tel.: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Email: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br

(iv) para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
CEP06029-900 — Osasco — SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel: (11) 3684.9492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com.br / mauricio.tempeste@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

(v) para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - Segmento Cetip UTVM

Praga Ant6nio Prado, 48, 4° andar

CEP 01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa-SRF
Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.2. As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, nos enderegos acima. As comunicagoes feitas por correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os originais dos documentos enviados por correio eletronico deverdo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio
da mensagem.

12.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu endereco alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da sua ocorréncia.



12.2. Renincia

12.2.1. Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das
Partes em razéo de qualquer inadimplemento da outra Parte prejudicard tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
rentincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novagao ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

12.3.1. A Emissora arcard com todos os custos relativos a Emissdo e a distribuicio,
incluindo sem limitagdo, despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario,
assessores legais, Banco Liquidante e Escriturador e registros de documentos, que
sejam expressamente aprovados pela Emissora.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucio Especifica

12.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo
especifica, submetendo-se as disposi¢es dos artigos 536, 815 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Disposicoes Gerais

12.5.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.2. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12,5.3. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducirio
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras obrigagbes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.5.4. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagdo dos Debenturistas, sempre que e somente: (i) quando tal alteragdo
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decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo
a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, B3 ou ANBIMA; (ii) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (iii)
alteragBes a Escritura ja expressamente permitidas nos termos da mesma; ou ainda
(iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracio
na razdo social, enderego e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.5.5. Esta Escritura sera regida e interpretada de acordo com as Leis da
Replblica Federativa do Brasil.

12.6. Foro

12.6.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo,
com rendncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir
a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 18 de outubro de 2018
(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
PAGINAS DE ASSINATURAS A SEGUIR)

X X X



(Pdgina 1/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escrittra da 28 Emisséo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécle com Garantia Real e com
Garantia Adiclonal Fidejussoria, para Distribulgéo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo,
da BCLV Comérclo de Veiculos S.A.)

BCLV COMERCIO DE VEICULOS S.A.

7

Nome:  Henry Visconde
Cargo: RG 6.817.261-8
CPF 074.003.298-47




(Pdgina 2/5 de assinaturas do"Nistrlimento Partlcular de EStritlira da 23 Emisséo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicao,
da BCLV Comérclo de Veiculos S.A.)

VSTM COMERCIO DE VEICULOS LTDA.

4,,4/

Henry Visconde
RG 6.817.261-8
CPF 074.003.298-47

Nome:
Cargo:

HENRY VISCONDE

é,/

CARMEN LUCIA DE OLIVEIRA VISCONDE
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(P3gina 3/5 de assinaturas do"Iistrumento Yarticular de Escritura da 22 Emisséo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Agdes, em Sérle Unica, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Adiclonal Fidejussdria, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo da
BCLV Comércio de Veiculos S.A.)

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
e Cesarnio B.Passos ol Bruna Kinukawa Bonl

Cargo: procurador Cargo: Procuradora
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(Pagina 4/5 de assinaturas do Instrimento P3rticilar de Escritura da 22 Emisséo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
Garantla Adiclonal Fidejussoria, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo da
BCLY Comércio de Veiculos S.A.)

VISMOB EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPAGOES LTDA.

AL

L Henry Visconde
Cargo: RG 6.817.261-8
CPF 074.003,298-47
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(Pagina 5/5 de assinaturas do Instrumento Particular de Escritura da 23 Emisséo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo da
BCLV Comeércio de Veiculos S.A.)

Testemunhas:
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a2 Fernanda Silva e
RG: ' RG: Fabiana Patricia da Silva
RG: 28.569.558-7 RG 48.005.754-0 ssp/sp
CPF:  CPF:283.839.718-42 CPF:  CPF 384.877 918-83
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Instrumento Particular de Escritura da Z2 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da BCLV Comércio de Veiculos S.A.

entre

BCLV COMERCIO DE VEICULOS S.A.
(Emissora)

HENRY VISCONDE

VSTM COMERCIO DE VEICULOS LTDA.
(Fiadores)

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.
(Agente Fiduciario)

e, ainda, na qualidade de interveniente,

VISMOB EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES LTDA.

18 de outubro de 2018
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Instrumento Particular de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures SimpLes, Ndo
Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
Garantia Adicional Fidejussoria, para Distribuicio Publica com Esforcos
Restritos de Distribuicdo, da BCLV Comércio de Veiculos S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (“Partes”):

BCLV COMERCIO DE VEICULOS S.A., sociedade por acdes sem registro de companhia aberta
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado
de Séo Paulo, na Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, 1600, Jardim Botanico, CEP 14021-630,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob n©
04.871.143/0001-20, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
de S&o Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300447841, neste ato representada nos termos de seu
estatuto social ("Emissora”);

HENRY VISCONDE, brasileiro, casado em regime de comunhdo parcial de bens, administrador
de empresas, portador do Documento de Identidade RG n® 6.817.261 — SSP/SP, devidamente
inscrito no Cadastro das Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF/MF”) sob n°
074.003.298-47, residente e domiciliado na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n°® 1163,
apartamento 4, Itaim Bibi, CEP 04542-012, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo (“Sr.
Henry"), que, para os fins da outorga uxdria, também assina sua conjuge CARMEN LUCIA DE
OLIVEIRA VISCONDE, portadora do Documento de Identidade RG n°17.758.651-5 — SSP/SP,
devidamente inscrita no CPF/MF sob o n°® 074.274.038-27, residente e domiciliada na Rua
Leopoldo Couto de Magalhaes Janior, n.% 1163, apartamento 4, Itaim Bibi, CEP 04542-012, Cidade
de S@o Paulo, Estado de S3o Paulo;

VSTM COMERCIO DE VEICULOS LTDA., sociedade empreséria limitada, com sede na Cidade
de Brasilia, Distrito Federal, na ST SGCV/SUL, Lote 09, s/n, Lojas 10 a 26, Guara, CEP 71.215-100,
inscrita no CNPJ/MF sob o n©24.209.277/0001-97, com seus atos constitutivos registrados perante
a Junta Comercial do Distrito Federal sob o NIRE 53202044223, neste ato representada nos
termos de seu contrato social ("VSTM”, e, em conjunto com o Sr. Henry, “Fiadores");

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, inscrita no CNP3/MF sob o
n® 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente
Fiduciario”), representando a comunhdo de debenturistas titulares das debéntures objeto da
presente emissao ("Debenturistas”);

e, ainda, na qualidade de interveniente,

VISMOB EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES LTDA. sociedade
limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalh&es Junior, n® 110, 9° andar, ¢j. 93/94, Itaim Bibi, CEP: 04542-000, inscrita no CNPI/MF
sob o n® 16.647.894/0001-46, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o
NIRE 35226801500, neste ato representada nos termos de seu contrato social ("VISMOB").



celebram o presente “Instrumento Farticula de Escritura da 22 Emissdo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da BCLV
Comércio de Veiculos S.A”, mediante as seguintes clausulas e condigGes:

1. TERMOS DEFINIDOS

1.1. Os termos definidos e expressdoes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras
maidsculas, no singular ou no plural, terdo o significado a eles a seguir atribuido:

AGD
AGE

Agente Fiduciario

Amortizacdo Extraordinaria

ANBIMA

Banco Liquidante e Escriturador

B3
CETIP21

CNPJ/MF

Caddigo Civil

Contratos de Alienacdo
Fiduciaria dos Iméveis

Contrato de Cessao Fiduciaria

Contrato de Distribuicdo

Assembleia Geral de Debenturistas.

Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 18
de outubro de 2018, que aprovou a presente Emissdo e a
cessao fiducidria dos Recebiveis, do Cash Collateral e da
conta vinculada de titularidade da Emissora.

Planner Trustee DTVM Ltda., acima qualificada.

A amortizacdo extraordindria das Debéntures, na forma
prevista no item 6.2 desta Escritura.

ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2°
andar, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no
CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento CETIP UTVM

CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Os instrumentos particulares de alienagao fiduciaria dos
Imoveis.

“Instrumento Particular de Cessdao Fiducidria e Outras
Avengas”, a ser celebrado entre a Emissora, a VSTM e o
Agente Fiduciario, representando a totalidade dos
Debenturistas.

“Instrumento Particular de Coordenagdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real e com Garantia Adicional
Fidejussoria, sob Regime de Garantia Firme de Distribuic3o,

da 22 Emissdo da BCLV Comércio de Veiculos S.A" a ser
———
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celetracs entre a cmissora e o Coordenador Lider,

Contratos de Garantia Os Contratos de Alienacdo Fiduciaria dos Imdveis e o
Contrato de Cessdo Fiduciaria, quando considerados em
conjunto.

Coordenador Lider Instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de

valores mobiliarios como intermedidrio lider da Oferta.

CVM Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Emissao 5 de novembro de 2018.

Data de Integralizacdo A data da subscrigdo e integralizacdo das Debéntures.

Data de Pagamento de Datas em que a Emissora pagard a Remuneracio aos
Remuneragdo Debenturistas, conforme previsto nesta Escritura.

Data de Vencimento 5 de novembro de 2023.

Debéntures As 40.000.000 (quarenta milhdes) debéntures simples, ndo

conversiveis em agdes, da espécie com garantia real e com
garantia adicional fidejussoria, da 22 emissdo da BCLV
Comércio de Veiculos S.A.

Debéntures em Circulagdo Para efeito da constituicdo de todos os qudruns de instalagio
e/ou deliberacdo de AGD previstos nesta Escritura, serdo
consideradas debéntures em circulagdo, todas as Debéntures
subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (ii) as de titularidade de: (a)empresas
controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora;
(b) acionistas controladores e/ou coligadas da Emissora; e
(c) administradores da Emissora, incluindo cOnjuges e
parentes até 2° grau.

Debenturistas Os titulares das Debéntures.

Dia Util Todo e qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos
ou feriados declarados nacionais. Quando a indicacio de
prazo contado por dia na presente Escritura n3o vier
acompanhada da indicagio de “Dia Util”, entende-se que o
prazo é contado em dias corridos.

Divida Liquida Corresponde ao somatdrio do saldo contdbil consolidado de
empréstimos bancarios, financiamentos bancarios,
debéntures, encargos financeiros provisionados e ndo pagos
relativos as operagdes anteriormente referidas, notas
promissdrias, titulos de divida emitidos pela Emissora no
mercado nacional e internacional de curto e longo prazo,
excluindo-se os financiamentos concedidos pelas montadoras
(Floor Plan), subtraido dos valores contabilizados como caixa
e equivalentes de caixa e outras aplicagbes financeiras.

«é(p
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EBITDA

Efeito Material Adverso

Emissao
Emissora
Encargos Moratérios

Escritura

Eventos de Vencimento
Antecipado
Fiadores

Fianga

Garantias

Garantia Fidejusséria

Corresponde ao resultadc relativo aos 12 (doze) meses
anteriores a data de apuracdo, antes do imposto de renda e
contribuicdo social, da depreciagio e amortizacio, do
resultado financeiro, do resultado ndo operacional, da
equivaléncia patrimonial e da participacio de acionistas
minoritarios.

Qualquer evento que cause: (a) em relagdo a Emissora e/ou
aos Fiadores: (i) qualquer efeito material adverso que
comprovadamente afete a situagdo financeira e/ou
operacional da Emissora e/ou dos Fiadores, os negdcios, os
bens que integram o seu ativo imobilizado e/ou os resultados
operacionais; e/ou (ii) qualquer efeito material adverso nos
poderes ou capacidade juridica e/ou econémico-financeira de
cumprirem qualquer das obrigagdes nos termos desta
Escritura e/ou dos Contratos de Garantia; ou (b) em relacdo a
esta Escritura e/ou aos Contratos de Garantia, qualquer efeito
material adverso que comprovadamente afete os direitos dos
Debenturistas constantes desta Escritura e/ou dos Contratos
de Garantia. O Efeito Material Adverso somente serd
concretizado quando houver efetiva indisponibilidade de
recursos e/ou bens, proprios efou de terceiros, para a
Emissora honrar suas obrigagoes.

Esta 22 (segunda) emissdo de Debéntures da Emissora.
BCLV Comércio de Veiculos S.A., acima qualificada.
Encargos moratdrios previstos no item 5.9.3 desta Escritura.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 22
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com Garantia
Adicional Fidejussoria, para Distribuicdo Publica com Esforgos
Restritos de Distribuicdo, da BCLV Comércio de Veiculos S.A.".

Eventos previstos na Clausula 7 da Escritura.

Henry Visconde e VSTM Comércio de Veiculos Ltda. acima
qualificados.

A garantia fidejussoria prestada pelo Sr. Henry Visconde e por
VSTM Comércio de Veiculos Ltda. conforme item 5.11 da
Escritura.

Fianca e as Garantias Reais, quando consideradas em
conjunto.

A fianca prestada pelo Sr. Henry Visconde e por VSTM
Comércio de Veiculos Ltda., conforme item 5.11 da Escritura.



Garantias Reais

Grupo Econdémico da Emissora

Imével de Sdo José do Rio Preto

Imovel de So Paulo

Imdvel de Uberlandia

(i) a alienzgas riduciaria dos Imdveis descrita no item 5.12 da
Escritura; e (ii) a cessdo fiduciaria dos Recebiveis de cartdes
de crédito, do Cash Collateral e das Contas Vinculadas,
conforme descrita no item 5.12 da Escritura.

Conjunto de sociedades composto pela Emissora, pelas
sociedades controladas pela Emissora, direta ou
indiretamente, pelas sociedades controladoras da Emissora,
direta ou indiretamente, e pelas sociedades sob controle
comum em relagao a Emissora.

Imével objeto da matricula n®76.659 do 1° Oficial de Registro
de Imdveis de Sdo José do Rio Preto. Descricio do Imdvel:
Tem inicio no ponto n° 8, no alinhamento de construcdo do
prolongamento da Avenida Bady Bassitt (no Jardim Moysés
Miguel Haddad), segue dai por este alinhamento rumo
14030°00"SW, a distancia de 36,75 metros até o ponto n° 40,
dai deflete a direita e segue confrontando com ANFAB -
Agropecuaria e Participagbes Ltda., no rumo 85948'00'NW a
distancia de 170,85 metros até o ponto n© 39; deflete a
direita e segue confrontando com a Prefeitura Municipal no
rumo 04°12°00”NE, a distancia de 32,80 metros até o ponto
no 38; deflete a direita e segue confrontando com ANFAB —
Agropecuaria e ParticipagGes Ltda., com rumo de 86°55'27"SE
a distancia de 177,45 metros até o ponto de inicio desta
descricdo, encerrando uma area superficial de 5.986,36
metros quadrados, ou 0,598636 hectare.

Imével objeto da matricula n° 183.872 do 40 Oficial de
Registro de Imdveis da Comarca de Sdo Paulo. Descricdo do
Imovel: conjunto n° 12, localizado no 1° andar ou 1°
pavimento tipo do EDIFICIO JK 1600, situado na Avenida
Presidente Kubitschek, n® 1600, no 28° Subdistrito — Jardim
Paulista, possui a &rea privativa de 331,290m?, &rea comum
de 555,305m? (507,272m? coberta + 48,033m? descoberta),
ja incluida a area correspondente a 13 vagas de garagem,
perfazendo a &rea total de 886,595m? correspondendo a
fragdo ideal de 0,031224 do terreno e area total edificada de
838,562m>. O terreno onde se assenta o referido edificio
encerra a area de 2.876,18m?.

Imével objeto da matricula n® 100.543 do 1° Oficio de
Registro de Imdveis da Comarca de Uberlandia. Descrigio do
Imével: Olhando do centro do lote para a Avenida dos
Vinhedos Faixa 1, tem frente para a referida Avenida medindo
73,35 metros, divididos em trés segmentos descritos assim:
um segmente reto medindo 22,76 metros, seguido por um
segmento de curva C-12 do quadro de curvas com



Imdveis

Indice Financeiro

Instrugdo CVM no 358

Instrugdo CVM n© 476

Instrugdo CVM n© 539

Instrugdo CVM n© 583

Investidores Qualificados

desenvolvimento = 49,76 metros, angulo central — 09030'10”
e Raio = 300,00 metros; seguido por um ultimo segmento
reto de 0,83 metros; a direita, da mesma posicao centro ao
lote, mede 43,00 metros e confronta com o lote misto n® 04
da quadra BC; a esquerda, da mesma posigao, mede 43,00
metros, e confronta com o lote misto n® 02 da quadra BC;
aos fundos da mesma posicdo mede 66,21 metros divididos
em trés segmentos descritos assim: um segmento reto de
22,76 metros; um segmento em curva C-83 do quadro de
curvas de desenvolvimento = 42,62 metros, angulo central =
09030'10"” e Raio = 257,00 metros, confrontando em todos os
trés segmentos com a Area Non-Aedificandi 1 do Loteamento
Fechado Gavea Hill I e II; perfazendo uma area total de
3.000,51 m?.

O Imdvel de Sado José do Rio Preto, o Imovel de S&o Paulo e
o Imdvel de Uberlandia, quando considerados em conjunto,
todos estes de propriedade da VISMOB.

O indice financeiro previsto no item 7.2.1(vii).

Instrugdo CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n° 539 de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrugdo CVM n° 583 de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

S&o considerados investidores qualificados conforme definicéo
do artigo 99-B da Instrugdo CVM n° 539 e para efeito do
disposto na Instrugdo CVM n°476 e na presente Escritura: (i)
investidores profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$1.000.000,00 e que, adicionalmente, atestem por escrito
em sua condigdo de investidor qualificado mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo 9-B da Instrugdo CVM n©
539; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em
exame de qualificagdo técnica e que possuam certificagbes
aprovadas pela CVM como requisitos para registro de agente
auténomos de investimento, administradores de carteia,
analistas e consultores de valores mobilidrios, em relaco a
seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.



Investidores Profissionais

IPCA

JUCESP
Lei n® 6.404/76
MDA

Oferta

Obrigagbes Garantidas

$30 cecneiderados investidores profissionais  conforme
definicdo do artigo 99-A da Instrugdo CVM n® 539, e para
efeito do disposto na Instrugdo CVM n°476 e na presente
Escritura: (i) instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo; (iii)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com
0 Anexo 9-A da Instrugdo CVM n° 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autdnomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios pela CVM, em relacdo a
seus recursos proprios; e (viii) investidores ndo residentes.

IPCA - Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo,
calculado e divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, mede a variagdo dos custos dos
gastos no periodo do primeiro ao Uitimo dia de cada més de
referéncia.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

Moédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

A Emissdo sera realizada através de oferta publica com
esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrugdo
CVM no 476.

Todas as obrigagOes, principais ou acessorias, presentes ou
futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela
Emissora no ambito desta Escritura e nos Contratos de
Garantia, especialmente o pagamento integral e pontual das
Debéntures, do valor total da Emissdo acrescido da
Remuneragdo das Debéntures, Encargos Moratdrios, juros
compensatdrios e moratérios, e incluindo, mas nio se
limitando a comissdes, multas, tributos, tarifas, outros
encargos, judiciais ou ndo, honorarios advocaticios, depdsitos,
custas e taxas judiciais nas agbes judiciais e medidas
extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario e outras
despesas, bem como o ressarcimento de toda e qualquer
importancia desembolsada por conta da constituicio, do
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Periodo de Capitalizacdo

Remuneracao

Reunido de Sécios VSTM

Reunido de Sécios VISMOB

Resgate Antecipado Total

Taxa DI

Taxa Selic

aperfeicoamerto e do exerricio de direitos e da execugdo de
garantias prestadas e quaisquer outros acréscimos devidos
aos titulares das Debéntures.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagdo,
no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, inclusive, e termina na
Data de Pagamento da Remuneragdo correspondente ao
periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade até o vencimento
(ordinario ou antecipado) das Debéntures.

Juros remuneratdrios correspondentes a 120,15% (cento e
vinte inteiros e quinze centésimos por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupd’, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario desde a Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneracdo
imediatamente anterior, 0 que ocorrer por ultimo, até a data
do seu efetivo pagamento, que sera calculado na forma
prevista no item 5.6 desta Escritura.

A reunido de sdcios da VSTM que aprovou a prestacio da
Fianga e a cessdo fiducidria dos Recebiveis e da conta
vinculada de titularidade da VSTM em garantia das
Debéntures.

A reunido de sdcios da VISMOB que aprovou a alienacdo
fiducidria do Imével de Sdo José do Rio Preto, do Imével de
Sao Paulo e do Imdvel de Uberlandia.

O resgate antecipado total das Debéntures, na forma prevista
no item 6.1 desta Escritura.

Taxa média diaria dos depositos interfinanceiros - DI de um
dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada diariamente pela B3, no Informativo Diario
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br).

E a taxa média ajustada dos financiamentos diarios apurados
no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia para titulos
federais. O Copom (Comité de Politica Monetaria) decide a
meta da Taxa Selic que deve vigorar no periodo entre suas
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raunioes.

Valor Nominal Unitario O valor nominal unitario de cada Debénture, que equivale a
R$1,00 (um real), na Data de Emissdo.

AUTORIZACAO

2.1. A presente Escritura é firmada com base na autorizagdo deliberada pela AGE
realizada em 18 de outubro de 2018, na qual foi aprovada a presente Emissdao e a
constituigdo das Garantias, conforme aplicavel, bem como seus termos e condigGes, em
conformidade com o disposto no artigo 59 da Lei n° 6.404/76.

2.2. A alienagao fiduciaria dos Imdveis foi devidamente aprovada na Reunido de Sécios
da VISMOB realizada em 18 de outubro de 2018.

2.3. A cessdo fiducidria dos Recebiveis e das Contas Vinculadas foram devidamente
aprovadas na: (i) AGE; e (ii) Reunido de Socios VSTM realizada em 18 de outubro de 2018.

2.4. A cessao fiduciaria do Cash Collateral foi devidamente aprovada na AGE.

2.5. A outorga da Fianca pela VSTM foi aprovada pela Reunido de Sécios da VSTM
realizada em 18 de outubro de 2018.

2,6. O Sr. Henry certifica que obteve a anuéncia de sua conjuge para prestar a Fianca, a
qual, para esse fim, também assina a presente Escritura.

REQUISITOS
3.1. A presente Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:
3.1.1. Registro na CVM e ANBIMA

3.1.1.1.A Emissdo serad realizada nos termos da Instrugdgo CVM n® 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicido com esforgos restritos de
distribuigdo, estando, portanto, automaticamente dispensada do registro de
distribuicdo publica de que trata o artigo 19, caput, da Lei n® 6.385/76.

3.1.1.2. A Oferta devera ser registrada na ANBIMA, exclusivamente para
fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, nos termos
do 8§19, inciso I, e do §2°, ambos do artigo 1° do “Codigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisicido de Valores Mobilidrios” atualmente em vigor (“Cédigo
ANBIMA"), condicionado a expedicao de diretrizes especificas do Conselho
de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA para o cumprimento desta
obrigacdo, até o encerramento da Oferta.

3.1.2. Arquivamento e Publicacdo dos Documentos Societarios

3.1.2.1.A ata da AGE serd devidamente arquivada na JUCESP e serd
publicada no: (i) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo ("DOESP"); e (ii) no
jornal “A Cidade” em circulagdo na sede da Emissora, nos termos do inciso
I do artigo 62 da Lei n® 6.404/76, sendo que o protocolo da AGE na
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JUCESP deverd sei realizads ns prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da sua realizagao.

3.1.2.2,A ata da Reunido de Sécios da VISMOB sera devidamente
arquivada na JUCESP. A ata da Reunido de Sdcios da VSTM serd
devidamente arquivada na Junta Comercial do Distrito Federal.

3.1.2.3. A ata da AGE, a Reunido de Sdcios da VISMOB e da Reunido de
Socios da VSTM deverao ser protocoladas nas competentes juntas
comerciais em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva realizagdo,
observado que a Emissora devera encaminhar uma via original e cdpia de
tais instrumentos devidamente registrados para o Agente Fiduciario em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencao dos respectivos registro.

3.1.3. Inscrigdo e Registro desta Escritura

3.1.3.1. Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serao arquivados na
JUCESP, conforme o disposto no Artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei
n° 6.404/76, para tanto a Emissora, dara entrada na JUCESP com a
presente Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
sua celebragdo. Apds a Escritura ser devidamente arquivada na JUCESP a
Emissora devera encaminhar uma via original da Escritura devidamente
registrada para o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
obtengdo do registro.

3.1.3.2. A Emissora esta ciente de que a liquidagdo financeira da presente
Emissdo somente sera realizada apods o registro desta Escritura e da AGE
na JUCESP, bem como das publicagbes da AGE descritas na clausula 3.1.2.1
acima.

3.1.3.3. Adicionalmente, nos termos do artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31
de dezembro de 1973, em razdo da Garantia Fidejussdria, a presente
Escritura e seus eventuais aditamentos serdo protocolados para registro
nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos das Comarcas das
sedes das Partes desta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar da data de sua celebragdo, observado que a Emissora deverd
encaminhar uma via original da Escritura devidamente registrada para o
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencio do
registro.

3.1.4. Registro dos Conlratos das Garantia Reais

3.1.4.1.(i) os Contratos de Alienacdo Fiducidaria de Imdveis serdo
protocolados pela Emissora nos competentes Cartdrios de Registro de
Iméveis nos prazos e de acordo com as condigGes previstas nos respectivos
contratos; e (ii) o Contrato de Cessdo Fiduciaria serd protocolado e
registrado pela Emissora nos Cartdrios de Titulos e Documentos dos
domicilios das partes, nos prazos e de acordo com as condicdes previstas
no referido contrato.
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3.1.4.2.Sern prejuizo do cisposto na clausila 7 abaixo, caso a Emissora
nao cumpra as obrigages previstas nos itens 3.1.3 e 3.1.4.1 acima, o
Agente Fiduciario fica desde ja autorizado e constituido de todos os
poderes, de forma irrevogavel e irretratavel, a promover os referidos
registros, em nome da Emissora, como seu bastante procurador, observado
gue a Emissora ressarcira todas as despesas com o registro.

3.1.5. Deposito para Distribuicdo e Negociagdo

3.1.5.1.As Debéntures serdao depositadas para: (i) distribuicdo puablica
com esforgos restritos no mercado primario por meio do MDA, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, também administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, sendo que a negociacdo das Debéntures devera
sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

3.1.5.2.Ndo obstante o descrito no item 3.1.5.1 acima, as Debéntures
somente poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, depois de
decorridos 90 (noventa) dias, contados da data de cada subscri¢do ou
aquisicdo pelos investidores profissionais, conforme disposto nos artigos 13
e 15 da Instrugdo CVM no 476, condicionado ainda a verificacdo do
cumprimento, pela Emissora, das obrigagbes descritas no artigo 17 da
Instrugdo CVM n° 476 e respeitadas as demais disposicoes legais
aplicaveis, salvo o lote objeto de garantia firme de colocagdo pelo
Coordenador Lider no momento da subscricdo, observados, na negociacéo
subsequente, os limites e condigbes previstos nos artigos 2° e 3° da
Instrugdo CVM 476.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1,

Objeto Social da Emissora

4.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) comércio de veiculos automotores,
inclusive de veiculos blindados, motocicletas, pecas e acessorios, nacionais e
importados, novos e usados, a assisténcia técnica e a consignagao de veiculos
automotores e motos; (ii) importacdo de veiculos automotores, motocicletas, pecas
e acessorios; (iii) comércio varejista de lubrificantes; (iv) participagdo em outras
sociedades empresarias ou ndo, como sdcia, ou acionista (holding); (v) consultoria
em gestdo de concessionarias de veiculos; (vi) locagao de veiculos préprios ou de
terceiros (exceto arrendamento mercantil), intermediagdo de venda de veiculos; (vii)
comeércio varejista de artigos do vestuario e souvenirs; (viii) recebimento, a titulo de
comodato, de veiculos nacionais e importados, novos e usados, para a finalidade
exclusiva de demonstragdo (show room); (ix) recebimento, a titulo de comodato, de
artigos de vestuario e souvenir, nacionais e importados, para a finalidade exclusiva
de demonstracdo (show room); (x) servicos de manutengdo e reparacdo mecanica
de veiculos automotores; (xi) servicos de lanternagem ou funilaria e pintura de
veiculos automotores; (xii) servicos de manutencéo e reparacao elétrica de veiculos
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4.2,

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

automotores; (xiii) servicos de alinhamento e Ltalanceamento de veiculos
automotores; (xiv) atividades de correspondente bancario, na forma prevista na
Resolugdo n° 3.954 editada pelo Conselho Monetario Nacional em 24 de fevereiro
de 2011; (xv) servigos de edigao, publicagdo e distribuicdo de material editorial,
para identificagdo e divulgagao das marcas, produtos e servicos comercializados pela
Sociedade, incluindo a aquisicdo de material publicitario, contratagdo junto a
terceiros de servigos graficos e editoriais especializados, venda de espagos
publicitdrios para anuncios, e outras atividades relacionadas; (xvi) prestacdo de
servicos de blindagem em veiculos nacionais e importados, novos e usados,
incluindo a compra e venda de pegas e acessorios necessarios a prestacdo dos
servigos de blindagem; e (xvii) armazenamento de veiculos.

Numero da Emissdo
4.2.1. A presente Emissao constitui a 22 emissao de debéntures da Emissora.
Valor Total da Emisséo

4.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais), na Data de Emissao.

Nimero de Séries
4.4.1. A Emiss3o sera realizada em série Gnica.
Quantidade de Debéntures

4.5.1. Serdo emitidas 40.000.000 (quarenta milhdes) Debéntures, com valor
nominal unitario de R$1,00 (um real) cada, na Data de Emiss&o.

Banco Liquidante e Escriturador
4.6.1. O Banco Liquidante e o Escriturador sera o Banco Bradesco S.A.

4.6.1.1.0 Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a
qualquer tempo, a critério dos Debenturistas, apds aprovagdo em
Assembleia Geral de Debenturistas.

Procedimento de Distribuicéo

4.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos
de distribuicdo, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures, com intermediacdo do Coordenador Lider, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, conforme os termos e condiges do
Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre o Coordenador Lider e a Emissora.

4.7.2. O plano de distribuicdo publica seguira o procedimento descrito na
Instrucdo CVM n® 476. Para tanto, no ambito da Emiss@o, o Coordenador Lider: (i)
podera procurar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as
Debéntures somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo,
50 (cinquenta) Investidores Profissionais, em conformidade com o artigo 3° da
Instrugdo CVM 476. Adicionalmente, fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobilidrios cujas decistes de investimento sejam tomadas
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4.8.

pelo mesmo gestor seid@o considerados como urn trico investidor para os fins dos
limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do artigo 3° da Instrucdo
CVM 476.

4.7.2.1.Nos termos do caput do artigo 2° da Instrugdo CVM 476, a
Emissdo é destinada apenas a Investidores Profissionais, assim entendidos
aqueles investidores que atendam as caracteristicas de investidor
profissional, conforme previsto no artigo 9-A da Instrugdo CVM 539.

4.7.2.2. A Emissora e o Coordenador Lider comprometeram-se a ndo
realizar a busca de investidores através de lojas, escritorios ou
estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servicos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrugdo CVM 476.

4.7.3. Cada Investidor Profissional assinara declaragdo atestando a respectiva
condicdo de Investidor Profissional e estar ciente, especialmente, mas ndo
limitadamente, de que: (i) a Emissdo ndo foi registrada perante a CVM e podera ser
registrada na ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informagdes para base
de dados; (ii) as Debéntures estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas na
Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura; e (iii) efetuou sua prépria andlise com relacdo
a qualidade e riscos das Debéntures e da Emissora, bem como sobre a constituicdo,
suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

4.7.4. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
n° 476, outra oferta pdblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da
Oferta dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou
do cancelamento da Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na
CVM e devera comunicar o Coordenador Lider sobre outra oferta publica da mesma
espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta distribuidas com esforcos restritos
realizadas dentro do prazo mencionado.

4.7.5. Nao existirdao reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou
maximos para a Oferta, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia
anuéncia da Emissora, organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrucdo
CVM no 476,

4.7.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

Destinagdo dos Recursos

4.8.1. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo destinados para o reperfilamento
de passivos da Emissora, incluindo: (i) o resgate total antecipado das debéntures da
12 emissao, representadas pelo cddigo BVLC11, junto ao ambiente da B3, emitidas
em fevereiro e 2013; (ii) o pagamento integral da divida representada pela CCB no
valor original de R$20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) de n® 11595227, emitida
em 17 agosto de 2018, na Data de Integralizagdo; e (iii) o excedente, se houver,
para capital de giro da Emissora.
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4.8.2. O Agente Fiduciar.o podera solicitar a =miissora o envio de documentos
comprobatérios quanto a utilizagdo de recursos prevista nos itens (i) e (ii) da
Clausula 4.8.1 acima, e declaracdo da Emissora quanto a utilizacdo de recursos
prevista no item (iii) da Cldusula 4.8.1 acima, obrigando-se a Emissora a fornecer
referida documentacdo comprobatdria e/ou a declaracdo da Emissora, conforme o
caso, aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario, conforme vier a ser solicitada
pelo Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da solicitacdo.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
5.1. Caracteristicas Basicas das Debéntures
5.1.1. Valor Nominal Unitdrio

5.1.1.1.0 Valor Nominal Unitério das Debéntures serd de R$1,00 (um
real), na Data de Emissao.

5.1.2. Data de Emisséo

5.1.2.1.Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissdo das
Debéntures sera 5 de novembro de 2018.

5.1.3. Prazo e Data de Vencimento

5.1.3.1.0 vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 5
de novembro de 2023, ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado
previstos na Clausula 7 abaixo, de Resgate Antecipado Total previsto no
item 6.1 abaixo.

5.1.4. Forma e Emissdo de Certificados

5.1.4.1.As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural,
sem a emissdo de cautelas ou certificados.

5.1.5. Comprovagéo de Titularidade das Debéntures

5.1.5.1, A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato
da conta de depésito das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 terdo
sua titularidade comprovada pelo extrato em nome dos Debenturistas
emitido pela B3.

5.1.6. Conversibilidade

5.1.6.1.As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de
emissdo da Emissora.

5.1.7. Espécie

5.1.7.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com garantia
adicional fidejussoria, nos termos do artigo 58 da Lei n° 6.404/76.
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5.2,

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

Subscricao
5.2.1. Prazo de Subscricdo

5.2.1.1.As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo, a partir
da data de inicio da Oferta, observando o prazo méximo de 24 (vinte e
quatro) meses, contados da data de inicio da Oferta, nos termos do artigo
89-A da Instrugao CVM n© 476.

5.2.2. Preco de Subscrigio

5.2.2.1.0 preco de subscricio das Debéntures serd seu Valor Nominal
Unitario.
Integralizacdo e Forma de Pagamento

5.3.1. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscricao de acordo com os procedimentos da B3, em uma Unica data.

Direito de Preferéncia

5.4.1. Nao ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
Atualizacdo do Valor Nominal

5.5.1. Ndo havera atualizacdo do valor nominal das Debéntures.
Remuneracao

5.6.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 120,15% (cento
e vinte inteiros e quinze centésimos por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI
de um dia, “over extra-grupd’, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, divulgada diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel na pagina na internet http://www.b3.com.br
("Remuneracao”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento
da Remuneragao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, o que ocorrer
por dltimo, até a data do seu efetivo pagamento, que deve ocorrer ao final de cada
Periodo de Capitalizag3o.

5.6.2. A Remuneragdo sera paga: (i) em parcelas bimestrais a partir da Data de
Emissdo até o 12° més (inclusive), no dia 5 (cinco) dos meses de janeiro, marco,
maio, julho, setembro e novembro, todos de 2019, ou no primeiro Dia Util
subsequente caso o mesmo ndo seja Dia Util; e (ii) mensalmente no dia 5 (cinco) de
cada més, a partir do 13° més (inclusive) contados da Data de Emissdo, ocorrendo
o primeiro pagamento em relagdo a este item “ii” em 5 de dezembro de 2019 e os
demais no mesmo dia dos meses-calendarios seguintes, ou no primeiro Dia Util
subsequente caso o mesmo ndo seja Dia Util, e o Gltimo serd devido na Data de
Vencimento (cada uma, "Data de Pagamento da Remuneragao”).

5.6.3. A Remuneragao devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (FatorDI - 1)
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Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragdo devida em cada Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = Produtdrio das Taxas DI desde a Data de Integralizacdo ou da
Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, até
a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
P
Fator DI = 1:! (1 + 100 x TDIk)

Sendo que:
P = 120,15 (cento e vinte inteiros e quinze centésimos);

n = Numero total de Taxas DI consideradas no célculo do ativo, sendo “n”
um numero inteiro; e

TDI = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1
o1, =2l 1] =4
100

Sendo que:

DI = Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, com 2 (duas) casas decimais;
e

K = Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”.
Observagoes:

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo considerado.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

5.6.4. Observado o quanto estabelecido no item 5.6.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer



obrigagdo pecunidric prevista nectz Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo,
para a apuragdao de TDIk a ultima Taxa DI divulgada até a data do cdlculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensacbes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto por parte dos Debenturistas, quando da divuigacado posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

5.6.5. Na auséncia de apuragao e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo por imposigdo legal ou determinagdo judicial, a Taxa DI devera ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No caso de ndo
haver substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera convocar no
primeiro Dia Util subsequente ao prazo de 10 (dez) dias acima, e na forma
estipulada nesta Escritura, AGD para os Debenturistas definirem, de comum acordo
com a Emissora, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera guardar a maior
semelhanga possivel com a sistematica de atualizacdo até entdo adotada, visando
preservar o equilibrio econdmico financeiro da relagao contratual. Até a deliberacéo
desse parametro, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagbes
previstas nesta Escritura, as férmulas do item 5.6.3 acima e na apuracdo de TDIk
serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.6.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a
referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua
validade, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao, permanecendo a
ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacio da
referida Taxa DI.

5.6.7. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva, na AGD realizada conforme
o item 5.6.5 acima, entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, sera aplicada
automaticamente no lugar da Taxa DI, a Taxa SELIC.

5.6.8. Na impossibilidade de utilizagdo da Taxa SELIC, a Emissora devera propor
aos Debenturistas uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias
corridos contados a partir da data da realizagdo da AGD descrita na Clausula 5.6.5
acima, qual a alternativa escolhida:

@) a Emissora podera resgatar a totalidade das Debéntures, com seu
consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data da realizagdo da AGD descrita na Clausula 5.6.5 ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneragdo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizagao ou da ultima
Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso. A Taxa DI a ser
utilizada para calculo da Remuneragdo das Debéntures nesta situagdo serad
a ultima Taxa DI disponivel, conforme o caso; ou



5.7.

5.8.

(i) a Eraissota dever3 propor um novo cronograma de amortizacdo da
totalidade das Debéntures (o qual ndo excedera a Data de Vencimento) e
uma nova remuneragao, os quais deverao ser aprovados em nova AGD a
ser convocada juntamente com a comunicagdo ao Agente Fiduciario nos
termos da Clausula 5.6.8 acima, por Debenturistas representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo. Caso o novo
cronograma € a nova remuneragao nao sejam aprovados, devera ser
realizado o resgate da totalidade das Debéntures, nos termos do item “i"
acima, e no prazo a ser definidko na AGD, que n3o sera superior a 15
(quinze) dias a contar da realizagdo da AGD, exceto se outro prazo for
aprovado pela totalidade da Debéntures em Circulagao.

5.6.9. Os Fiadores desde ja concordam com o disposto nas Clausulas 5.6.4. a
5.6.8 acima, declarando que o ali disposto ndo importara em novacgdo, conforme
definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil,
mantendo-se a Fianga vélida e em pleno vigor. Os Fiadores desde ja concordam e se
obrigam a firmar todos e quaisquer documentos necessarios a efetivagdo do
disposto acima.

Repactuacao
5.7.1. Nao havera repactuacdo das Debéntures.
Amortizacdo Programada

5.8.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em 48
(quarenta e oito) parcelas mensais, iguais e consecutivas, a partir do 13° més
(inclusive), contado da Data de Emissdo, devidas sempre no dia 5 (cinco) do
respectivo més ou no primeiro Dia Util subsequente caso 0 mesmo néo seja Dia Util,
ocorrendo o primeiro pagamento em 5 de dezembro de 2019, conforme a tabela
abaixo:



5.9.

Percentual do Percentual do

Datas de Pagamento Saldg d? Valor Datas de Pagamento B L d? paror
da Amortizacdo l'w’m.nnal da Amortizacdo !w’m.unal

Unitario a ser Unitario a ser

Amortizado Amortizado
5 de dezembro de 2019 2,0833% 5 de dezembro de 2021 4,1667%
5 de janeiro de 2020 2,1277% 5 de janeiro de 2022 4,3478%
5 de fevereiro de 2020 2,1739% 5 de fevereiro de 2022 4,5455%
5 de margo de 2020 2,2222% 5 de margo de 2022 4,7619%
5 de abril de 2020 2,2727% 5 de abril de 2022 5,0000%
5 de maio de 2020 2,3256% 5 de maio de 2022 5,2632%
5 de junho de 2020 2,3810% 5 de junho de 2022 5,5556%
5 de julho de 2020 2,4390% 5 de julho de 2022 5,8824%
5 de agosto de 2020 2,5000% 5 de agosto de 2022 6,2500%
5 de setembro de 2020 2,5641% 5 de setembro de 2022 6,6667%
5 de outubro de 2020 2,6316% 5 de outubro de 2022 7,1429%
5 de novembro de 2020 2,7027% 5 de novembro de 2022 7,6923%
5 de dezembro de 2020 2,7778% 5 de dezembro de 2022 8,3333%
5 de janeiro de 2021 2,8571% 5 de janeiro de 2023 9,0909%
5 de fevereiro de 2021 2,9412% 5 de fevereiro de 2023 10,0000%
5 de margo de 2021 3,0303% 5 de margo de 2023 11,1111%
5 de abril de 2021 3,1250% 5 de abril de 2023 12,5000%
5 de maio de 2021 3,2258% 5 de maio de 2023 14,2857%
5 de junho de 2021 3,3333% 5 de junho de 2023 16,6667%
5 de julho de 2021 3,4483% 5 de julho de 2023 20,0000%
5 de agosto de 2021 3,5714% 5 de agosto de 2023 25,0000%
5 de setembro de 2021 3,7037% 5 de setembro de 2023 33,3333%
5 de outubro de 2021 3,8462% 5 de outubro de 2023 50,0000%
5 de novembro de 2021 4,0000% Data de Vencimento 100%

Condigdes de Pagamento

5.9.1.

Local de Pagamento e Imunidade Tributaria

5.9.1.1.0s pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora na data de seu respectivo vencimento utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) por meio do
Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

5.9.1.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengdo tributaria, deverd encaminhar ao Escriturador, com cépia para a
Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) Dias Uteis antes da data
prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as Debéntures,
documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributdria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento
das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor. Sera de responsabilidade do Escriturador a
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avaliagdo ¢ validagdo da imunidade ou isengdo tributaria podendo,
inclusive, solicitar documentos adicionais a comprovacdo de mencionada
situagao juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de
avaliagdo ndo podera ser imputada qualquer responsabilidade pelo ndo
pagamento no prazo estabelecido através deste instrumento.

5.9.2. Prorrogacdo dos Prazos

5.9.2.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se
a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia em que
nado houver expediente bancario na Cidade de Sao Paulo e/ou na Cidade de
Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados
através da B3, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a
data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado, domingo
ou feriado declarado nacional.

5.9.3. Encargos Moratorios

5.9.3.1.Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagoes
pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto no item 5.9.2
acima, os débitos vencidos e ndao pagos serdo acrescidos de juros de mora
de 1% (um inteiro por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de
multa ndo compensatoria de 2% (dois inteiros por cento) sobre o valor
devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca, se houver.

B.9.4. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.9.4.1.0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora nas
datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora,
ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneragdo e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

5.10. Publicidade

5.10.1. Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisbes decorrentes desta
Emissao que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo
publicados no “Diario Oficial do Estado de S3do Paulo”, na forma de “Aviso aos
Debenturistas” e quando exigido pela legislagdo, no jornal “A Cidade” em circulagédo
na sede da Emissora, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76,
devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario qualquer publicacdo na data de
sua realizagao.



5.11. Fianca

5.11.1. Em garantia do pontual e integral adimplemento de todas as obrigagées,
principais e acessorias, da Emissora previstas nesta Escritura, os Fiadores prestam
Fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadores e principais responsaveis pelo pagamento de todos os
valores devidos nos termos da presente Escritura, conforme os termos e condicbes
abaixo delineados.

5.11.2. Os Fiadores declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel,
fiadores e principais pagadores, de forma solidaria, e responsaveis pelo fiel e
pontual pagamento das Obrigagdes Garantidas.

5.11.3. As Obrigagbes Garantidas serdo pagas pelos Fiadores, de forma solidaria,
podendo o Agente Fiduciario exigir o pagamento das Obrigacdes Garantidas
diretamente dos Fiadores, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario aos Fiadores informando
da mora da Emissora, em qualquer hipétese independentemente de qualquer
pretensdo, agao, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em
relagdo as suas obrigagGes sob as Debéntures, resguardado o direito de regresso
dos Fiadores e observado o disposto abaixo. Tal notificacdo devera ser emitida pelo
Agente Fiduciario no mesmo Dia Util da ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento
pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta
Escritura ou quando da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. O
pagamento devera ser realizado segundo os procedimentos estabelecidos nesta
Escritura e de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiduciario e, fora do
ambito da B3.

5.11.4. Os Fiadores expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo
Unico, 366, 368, 821, 824, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e 130
e 794 do Cddigo de Processo Civil e responsabilizando-se solidariamente entre si e
com a Emissora, pelo fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacoes Garantidas.

5.11.5. Os Fiadores sub-rogar-se-d8o nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianga objeto do presente item, até o limite da
parcela da divida efetivamente por eles honradas, observado o disposto no item
5.11.6 abaixo.

5.11.6. Os Fiadores desde ja concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da fianca apds
os Debenturistas terem recebido todos os valores a eles devidos nos termos desta
Escritura.

5.11.7. A presente Fianca entra em vigor da Data de Emissdo e permanecera
vélida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificacio ao
Agente Fiduciario, com o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

5.11.8. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execugao da Fianga em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob
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5.12.

hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a
Fianga ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente,
quantas vezes forem necessarias até a integral liquidagdo das Obrigagtes
Garantidas, devendo o Agente Fiducidrio, para tanto, notificar imediatamente a
Emissora e os Fiadores.

5.11.9. Os Fiadores, desde ja, reconhecem como prazo determinado, para fins do
artigo 835 do Cddigo Civil, a data da liquidagao integral das ObrigagGes Garantidas.

5.11.10. Na ocorréncia da deterioragdo das condices financeiras, insolvéncia ou
dissolugdo de qualquer dos Fiadores, a Emissora deverd apresentar ao Agente
Fiducidrio um fiador substituto, o qual deve ser aprovado pelos Debenturistas, no
prazo de 20 (vinte) dias contados da ciéncia de tal fato por parte da Emissora.

5.11.11, A substituicdo de qualquer dos Fiadores prevista na Clausula 5.11.10
acima devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada
nos termos do disposto na Clausula 10 abaixo. Aprovada a matéria em Assembleia
Geral de Debenturistas, a Emissora devera: (a) formalizar a substituicdo do Fiador,
por meio da celebragdo de um aditamento desta Escritura; e (b) realizar o protocolo
deste aditamento na JUCESP no prazo previsto na Cldusula 3.1.3.1 acima.

5.11.12. De acordo com documentacdo fornecida pela Emissora na data de
celebragdo desta Escritura, foi constatado que os Fiadores detém patriménio
suficiente para adimplemento integral das Obrigacbes Garantidas.

Garantias Reais

5.12.1. Alienacdo Fiducidria dos Imdveis. Em garantia do pontual e integral
adimplemento de todas as obrigacbes, principais e acessorias, da Emissora previstas
nesta Escritura, serdo protocoladas no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de suas respectivas celebracdes, nos termos dos Contratos de
Alienagdo Fiduciaria dos Imdveis, as alienagdes fiduciarias dos Imdveis, sob pena de
vencimento antecipado. A alienagdo fiduciaria sujeita @ Condigdo Suspensiva terd o
tratamento mencionado na Clausula 5.12.3 abaixo.

5.12.2, Os Contratos de Alienacdo Fiducidria dos Imdveis a serem celebrados
deverdo ser levados a registro, as expensas da Emissora, nos competentes Cartdrios
de Registro Imdveis, nos prazos previstos nos referidos contratos nos termos do
item 3.1.4.1 acima.

5.12.3. A alienagao fiduciaria do Imével de Sao José do Rio Preto sera celebrada
sob condigdo suspensiva, nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil, permanecendo
com seus efeitos suspensos até a data: (i) do pagamento integral das debéntures
objeto da “18 Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em
Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantias Reais e Fidejussdria Adicionais,
Para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da BCLV Comércio
de Veiculos S.A." (“12 Emissdo de Debéntures”); (ii) da efetiva entrega pelo
Agente Fiduciario, do termo de quitagdo e liberagdo da garantia existente sobre o
Imével de Sdo José do Rio Preto em favor dos debenturistas da 13 Emissdo de
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Debéntures da Emissora; e (iii) do efetivo registro do levantamento da alienacio
fiduciaria existente sobre o Imdvel de Sdo José do Rio Preto junto ao 1° Oficial de
Registro de Imodveis de Sdo José do Rio Preto, Estado de Sdo Paulo; tudo em
conformidade com os mecanismos previstos no respectivo Contrato de Alienagao
Fiduciaria do Imdvel (“Condicdes Suspensivas”).

5.12.4. A Emissora desde ja se obriga a fazer com que o valor de avaliacdo dos
Imoveis, correspondam a partir da Data de Emissdo até a Data de Vencimento, a,
no minimo, 65,25% (sessenta e cinco inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)
do Valor Total da Emissdo das Debéntures, considerando o valor de venda forcada
confirmado por empresa de avaliagdo, nos termos, prazos e condigdes estabelecidos
nos Contratos de Alienagao Fiduciaria dos Imoéveis.

5.12.5. Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditdrios. Em garantia do pontual e integral
adimplemento de todas as obrigacOes, principais e acessorias, da Emissora previstas
nesta Escritura, nos termos do Contrato de Cess&o Fiduciaria, a ser celebrado, serd
constituida pela Emissora e pela VSTM, conforme o caso, a cessao fiduciaria: (i) de
direitos creditorios de titularidade da Emissora e da VSTM, representados pela
totalidade da carteira dos recebiveis (totalidade da agenda de recebiveis) de
transagbes envolvendo pagamento por meio de cartdao de crédito da bandeira Cielo
das referidas sociedades (“Recebiveis”), observado o saldo minimo de Recebiveis
conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria (“Saldo Minimo"); (ii) do valor
de R$3.899.700,00 (trés milhdes, oitocentos e noventa e nove mil e setecentos
reais) que sera depositado e ficara retido na Conta Vinculada de titularidade da
Emissora até a Data de Integralizagdo e na qual permanecera retido até a Data de
Vencimento, observado o disposto no Contrato de Cessao Fiduciaria (“Cash
Collateral"); e (iii) das contas vinculadas de titularidade da Emissora e da VSTM, e
de seus recursos, domiciliadas e travadas no Banco Bradesco S.A. (“Contas
Vinculadas”), nas quais serdo depositados os Recebiveis da Emissora e da VSTM,
respectivamente, sendo que a carteira de Recebiveis devera observar o Saldo
Minimo, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria.

5.12,6. O Contrato de Cessdo Fiduciaria a ser celebrado devera ser protocolado
para registro, as expensas da Emissora, nos competentes Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos, nos prazos previstos no referido contrato e observados os
procedimentos descritos nos termos do item 3.1.4.1 acima.

6. RESGATE ANTECIPADO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA E AQUISICAO
FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Total

6.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar
o resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério
ou saldo do Valor Nominal das Debéntures, conforme o caso, acrescido: (i) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou Data
de Pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Total; e (ii) de prémio flat, conforme tabela
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abaixo, incidente sobre. v Valor Neminal Unitdrio das Debéntures acrescido da
Remuneragao e dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data do efetivo
pagamento do Resgate Antecipado Total:

Ano,deiResgate Prémio de Resgate
(contado da Data de Emiss&o)
desde a Data de Emiss&o até 5 de 0.65%
novembro de 2019 (inclusive) L
de 6 de novembro de 2019 (inclusive) a 5 0.55%
de novembro de 2020 (inclusive) !
6 de novembro de 2020 (inclusive) a 5 de 0.45%
novembro de 2021 (inclusive) 4
6 de novembro de 2021 (inclusive) a 5 de 0.35%
novembro de 2022 (inclusive) i
de 6 de novembro de 2022 (inclusive) até 0.25%
a Data de Vencimento (exclusive) i

6.1.2.
segue:

6.1.3.

O Resgate Antecipado Total das Debéntures observara, ainda, o quanto

0] Emissora comunicara os Debenturistas e o Agente Fiduciario acerca
da realizagdo do Resgate Antecipado Total das Debéntures, diretamente e
por meio da publicagdo de um edital no jornal indicado no 5.10 acima, que
conterd as condi¢des do Resgate Antecipado Total, com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia da data definida para a realizagdo do Resgate
Antecipado Total, o qual conterd informagGes sobre: (a) o prémio devido;
(b) a data efetiva para a realizagdo do Resgate Antecipado Total; (c)
confirmagdo do resgate da totalidade das Debéntures; e (d) demais
informagdes eventualmente necessarias;

(ii) a B3 e o Banco Liquidante deverao ser comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora da realizacdo do Resgate
Antecipado Total com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

(i)  na data de realizagdo do Resgate Antecipado Total das Debéntures,
a Emissora ird proceder a liquidagao do Resgate Antecipado Total, sendo
certo que todas as Debéntures serdo liquidadas em uma Unica data; e

(iv) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidacdo do Resgate Antecipado Total se dara
mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, os eventos, conforme o caso,
seguirao os procedimentos da B3.

N&o sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.
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6.2,

Amortizacdo Extraouidinaria

6.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar
amortizagdo extraordinaria das Debéntures de percentual do Valor Nominal Unitario
da totalidade das Debéntures, definido exclusivamente pela Emissora, que deverd
abranger, proporcionalmente a totalidade das Debéntures, e estard em qualquer
hipétese limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento da parcela a ser
amortizada do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido: (i) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Integralizacdo ou data
de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior até a data do efetivo
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria; e (ii) de prémio flat, conforme tabela
abaixo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures amortizadas
acrescido da Remuneragdo e dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a
data do efetivo pagamento da Amortizagao Extraordinaria:

Ano de Amortizagdo Extraordinaria Prémio de Amortizacio
(contado da Data de Emissao) 2
desde a Data de Emissdo até 5 de 0.65%

novembro de 2019 (inclusive) ol

de 6 de novembro de 2019 (inclusive) a 5 0.55%
de novembro de 2020 (inclusive) !

6 de novembro de 2020 (inclusive) a 5 de 0.45%

novembro de 2021 (inclusive) e

6 de novembro de 2021 (inclusive) a 5 de 0.35%

novembro de 2022 (inclusive) it

de 6 de novembro de 2022 (inclusive) até a 0.25%
Data de Vencimento (exclusive) 4

6.2.2. A Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures observard, ainda, o quanto
segue:

() Emissora comunicara os Debenturistas e o Agente Fiduciario acerca
da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, diretamente e
por meio da publicagdo de um edital no jornal indicado no 5.10 acima, que
contera as condices da Amortizacdo Extraordinaria, com, no minimo, 10
(dez) dias de antecedéncia da data definida para a realizagdo da
Amortizagdo Extraordinaria, o qual contera informagbes sobre: (a) o prémio
devido; (b) a data efetiva para a realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria;
(c) o percentual do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, que sera objeto de Amortizagdo Extraordinaria;
e (d) demais informagbes eventualmente necessarias;

(i) a B3 e o Banco Liquidante deverdo ser comunicados, por meio de
correspondéncia encaminhada pela Emissora da realizagdo da Amortizacdo
Extraordinaria com, no minimo, 3 (trés) dias uteis de antecedéncia.

(iii) na data de realizagdo da Amortizagao Extraordinaria, a Emissora ira
proceder a liquidagdo do Amortizagdo Extraordinaria, sendo certo que todas

// g ‘ /
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6.3.

as Debéntuies jue forem objeto da Amcrtizagao Extraordinaria serdo
liquidadas em uma Unica data; e

(iv) no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizacdo Extraordinaria se dara
mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas-
correntes indicadas pelos Debenturistas; no caso das Debéntures que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, os eventos, conforme o caso,
seguirdo os procedimentos da B3.

Aquisicao Facultativa

6.3.1. E facultado & Emissora, a qualquer tempo, adquirir no mercado
Debéntures, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM, conforme o
disposto no artigo 55, paragrafo 39, da Lei n® 6.404/76: (i) por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, desde que tal fato conste do relatério da
administragdo e de suas demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario, desde que observe as regras expedidas pela
CVvM.

6.3.2. As Debéntures objeto deste procedimento poderao: (i) ser canceladas; (ii)
permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneracao das demais Debéntures.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1.

Vencimento Antecipado Automatico

7.1.1. O Agente Fiducidrio devera, automaticamente, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial @ Emissora, declarar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigagdes da
Emissora referentes as Debéntures, notificando o fato a Emissora, no prazo de até 1
(um) Dia Util contado a partir de sua ciéncia ou, quando for o caso, do término dos
prazos de cura especificos determinados nos itens abaixo, e exigira da Emissora o
imediato pagamento, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da
notificacdo acima referida pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a
data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes
hipdteses:

(M descumprimento, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, de qualquer
obrigagdo pecunidria relacionada as Debéntures, ndo sanada no prazo de 1
(um) Dia Util contado de seu vencimento, independente de aviso
extrajudicial ou interpelagao judicial;

(i) se a Emissora efou a VSTM: (a) realizar pedido de autofaléncia ou
tiver sua faléncia requerida e nao elidida no prazo legal ou tiver sua



faléncia deuetada; ou (b) propuser plano de recuperagdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagao judicial do referido plano ou ingressar em
juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo
juiz competente; ou (c) tiver sua liquidagao, dissolugdo ou extingcdo, ou
ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos
termos da legislagao aplicavel, incluindo acordo de credores;

(iii) se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cesséo, direta ou
indireta, do controle societario da Emissora e/ou da VSTM que n3o tenha
sido previamente aprovada por Debenturistas reunidos em assembleia
especialmente convocada para esse fim, representando 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto operagdes
realizadas dentro do Grupo Econémico da Emissora com finalidade de
reorganizacao societaria;

(iv)  incorporagao, fusdo ou cisdo envolvendo a Emissora e/ou a VSTM
que ndo tenha sido previamente aprovada por Debenturistas reunidos em
assembleia especialmente convocada para esse fim, representando 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, exceto
operacdes realizadas dentro do Grupo Econdmico da Emissora com
finalidade de reorganizagdo societaria;

(v) inadimplemento ou declaragdo de vencimento antecipado,
observados os prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, ou,
caso ndo haja, se tal inadimplemento n&o for sanado no prazo de cura de 5
(cinco) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento, de quaisquer
obrigagdes pecunidrias decorrentes de empréstimos e demais obrigagdes
financeiras a que esteja sujeita a Emissora, suas controladas e/ou
controladoras e/ou os Fiadores, no mercado local ou internacional em valor
individual superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou em valor
agregado superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), reajustado
anualmente desde a Data da Emissdo pelo IPCA;

(vi)  redugdo do capital social da Emissora, sem a prévia anuéncia da
maioria dos Debenturistas reunidos em AGD, conforme obrigacdo prevista
no artigo 174, §3°, da Lei n® 6.404/76;

(vii)  transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei n° 6.404/76;

(viii) n3o cumprimento de qualquer decisdo de carater administrativo,
arbitral ou judicial transitada em julgado contra a Emissora efou os
Fiadores, que individualmente seja superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou, de forma agregada, seja superior a R$8.000.000,00
(oito milhdes de reais), ou seu valor equivalente em outras moedas no
prazo estipulado para o pagamento, reajustado anualmente desde a Data
da Emissdo pelo IPCA;



(ix) ndou renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensio das
autorizages e licengas, inclusive as ambientais, se for o caso, que acarrete
a suspensdo ou interrupgdo das atividades desenvolvidas pela Emissora,
exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal
ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades até a renovagdo ou obtencdo da referida
licenga ou autorizagdo;

(x) mudanca do objeto social da Emissora, exceto se previamente
aprovado pelos Debenturistas reunidos em AGD que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio ou se nao
resultar em alteragao da atividade principal da Emissora;

(xi)  arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora efou dos
Fiadores, cujo valor, individualmente ultrapasse o valor de R$5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) ou, de forma agregada, ultrapasse o valor de
R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, reajustado anualmente desde a Data da Emissdo pelo IPCA,
exceto se, no prazo de até 15 (quinze) dias, contados da data do
respectivo arresto, sequestro ou penhora, tiver sido comprovado que o
arresto, sequestro ou a penhora foi substituido por outra garantia;

(xii)  se as Garantias previstas na Escritura e nos Contratos de Garantia,
conforme o caso: (a) forem objeto de questionamento judicial legitimo pela
Emissora; (b) ndo forem devidamente constituidas no prazo de previsto
nesta Escritura e nos referidos instrumentos, conforme aplicavel; (c) forem
anuladas, nulas, ou invalidadas ou se tornarem ineficazes ou inexequiveis
sob qualquer forma apds decisdo definitiva transitada em julgado; (d) ndo
forem substituidas ou reforcadas nos prazos e condigdes previstos nos
Contratos de Garantia; ou (e) ndo ocorrer a substituicdo dos Fiadores nos
termos das Clausulas 5.11.10 e 5.11.11;

(xiii) a Emissora pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202
da Lei n° 6.404/76, juros sobre capital préprio, ou qualquer outra
participacdo estatutariamente prevista a seus acionistas, se estiver em
mora relativamente ao pagamento de quaisquer valores devidos aos
Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta Escritura;

(xiv) contratagdo, emissdo ou assungdo de quaisquer novos
financiamentos ou instrumentos representativos de dividas no mercado
financeiro ou de capitais pela Emissora e/ou pelos Fiadores, nacional ou
internacional, em valor superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
de forma agregada ou individual, ou o equivalente em outras moedas,
reajustado anualmente desde a Data de Emissao pelo IPCA, sem a prévia
aprovagdo de Debenturistas reunidos em AGD que representem 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;



(xv) sem a prévia aprovagdo de Debenturistas reunidos em AGD que
representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo: (i) celebragdo de contratos de mutuo pela Emissora e/ou pelos
Fiadores, na qualidade de mutuante ou mutudria, com quaisquer
sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo econdmico
(intercompany loans), em valor individual ou agregado superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, reajustado anualmente desde a Data de Emissdo pelo IPCA,
exceto pela contratagdo de mutuos pela Emissora, na qualidade de
mutuaria, com quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes
do seu grupo econdémico (intercompany loans), desde que os pagamentos
de principal e juros sejam realizados posteriormente a quitagdo integral das
obrigagdes da Emissora decorrentes da presente Emissdo; ou (ii) os
pagamentos de obrigagdes de contratos de mutuo feitos pela Emissora
e/ou pelos Fiadores, na qualidade de mutuante ou mutuéria, com
quaisquer sociedades, nacionais ou estrangeiras, integrantes do seu grupo
econdmico (intercompany loans) em valor individual ou agregado superior
a R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, reajustado anualmente desde a Data de Emissdo pelo IPCA,
anteriormente a quitagdo integral das obrigac6es da Emissora decorrentes
da presente Emissao;

(xvi) provarem-se falsas ou revelarem-se enganosas, em qualquer
aspecto relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora e/ou pelos Fiadores nesta Escritura, nos Contratos de Garantia
e/ou no Contrato de Distribuicdo, conforme o caso;

(xvii) constituicdo de 6nus (assim definido como hipoteca, penhor,
alienagdo fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou
onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a qualquer das
expressoes acima) sobre as agdes de emissdo da Emissora e/ou a
totalidade ou parte de seus ativos, bem como dos Fiadores, em valor
individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
incluindo, sem limitagao, os objetos das Garantias Reais;

(xviii) n3o constituicdo do Saldo Minimo previsto na Clausula 5.12.5
acima, até a primeira data de verificagdo do Saldo Minimo, conforme
estabelecido no Contrato de Cessao Fiduciaria;

(xix)  aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacio
diversa da descrita nesta Escritura; e

(xx)  caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa
ceder a terceiros os direitos e obrigagdes nos termos desta Escritura.

7.1.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data ao Agente Fiduciario



7.2,

para que este tome as piovidéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensGes previstos nesta Escritura.

7.1.3. Nas hipdteses previstas no item 7.1.1 acima, o Agente Fiducirio deverd,
em até 5 (cinco) dias da data em que tomar conhecimento, disponibilizar em seu
website, informagdes a cerca do vencimento antecipado das Debéntures.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.2.1. O Agente Fiducidrio devera convocar AGD e comunicar a Emissora, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia de
quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual
declaragdo ou ndo do vencimento antecipado das Debéntures:

M descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniéria relacionada as Debéntures prevista nesta Escritura, ndo sanado
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data da comunica¢do do
referido descumprimento;

(i) ocorréncia de Efeito Material Adverso nas condicdes financeiras
e/ou operacionais da Emissora e/ou dos Fiadores, que comprovadamente
venha a afetar negativamente e de forma relevante sua habilidade de
efetuar o pontual adimplemento das obrigagdes de pagamento das
Debéntures;

(i)  venda, alienagdo, cisdo, transferéncia efou promessa de
transferéncia, pela Companhia, de ativos ou equipamentos em valor
unitario superior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), exceto aqueles
comercializados em fungdo das atividades previstas no objeto social da
Emissora, conforme definicdo na cldusula 4.1.1 acima, reajustado
anualmente desde a Data da Emissdao pelo IPCA, desde que ndo sejam
substituidos por equipamentos similares, em valores individuais ou
agregados, sem a anuéncia dos Debenturistas;

(iv) protesto de titulos contra a Emissora e/ou os Fiadores, no mercado
local ou internacional, em valor que individualmente seja superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou, de forma agregada, seja
superior a R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais), reajustado anualmente
desde a Data da Emissdo pelo IPCA, salvo se no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis: (a) seja validamente comprovado pela Emissora e/ou pelos Fiadores
que o(s) protesto(s) foi/fforam efetivado(s) por erro ou ma-fé de terceiros;
(b) for(em) cancelado(s) o(s) protesto(s); (c) forem prestadas garantias
suficientes em juizo; ou (d) estiver em curso medida judicial objetivando a
sustagdo do protesto;

(v) autuacdes da Emissora e/ou dos Fiadores pelos érgdos
governamentais de caréter fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia,
entre outros, em valor individualmente seja em valor superior a
R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou, de forma agregada, ultrapasse



o valor de R$8.000.000,00 (oito milhGes de reais), exceto se, no prazo
legal, for apresentada defesa de boa-fé no ambito administrativo ou judicial
e constituidas as provisdes de acordo com a legislacio aplicavel;

(vi) n3o manutencdo, pela Emissora, pela VSTM e pela BMMOT
Comércio de Veiculos Ltda., inscrita no CNPI/MF sob o n©27.103.347/0001-
16 (consideradas em conjunto, de acordo com as demonstragdes
financeiras consolidadas do grupo), na data-base de 31 de dezembro de
cada ano, durante todo o periodo de vigéncia das Debéntures, de rela¢do
Divida Liquida/EBITDA, apurado anualmente com base em suas
demonstragdes financeiras anuais consolidadas e auditadas, igual ou
inferior a 2,5 (dois inteiros e cinquenta centésimos), observando-se que a
primeira apuracdo dos indices financeiros ocorrerd com base na
demonstragdes financeiras referente ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2018 (“Indices Financeiros”);

(vii) provarem-se incorretas, inconsistentes ou incompletas, em
qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias
prestadas pela Emissora e/ou pelos Fiadores nesta Escritura, nos Contratos
de Garantia e/ou no Contrato de Distribuigao, conforme o caso;

(vii) descumprimento pela Emissora de quaisquer das obrigacbes
previstas nos Contratos de Alienagao Fiduciaria dos Imdveis e no Contrato
de Cessdo Fiduciaria, se ndo sanadas nos prazos previstos no referidos
contratos; e

(ix)  desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer
entidade governamental brasileira que resulte na perda da propriedade ou
posse direta de parte substancial de seus ativos ou na incapacidade de
gestdo de seus negdcios, pela Emissora e/ou pelos Fiadores, desde que tal
desapropriagdo, confisco ou outra medida afete substancialmente a
capacidade de pagamento pela Emissora e/ou pelos Fiadores de suas
obrigagdes relativas as Debéntures.

7.2.2. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de quaisquer dos
eventos descritos nos itens acima, comunicar na mesma data o Agente Fiduciério
para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedira o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensGes previstos neste instrumento.

7.2.3. Caso a AGD mencionada no item 7.2.1 acima ndo seja instalada por falta
de quérum, em segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures.

7.2.4. Uma vez instalada a AGD prevista no item 7.2.1 anterior, serd necessario o
quorum especial de titulares que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo para aprovar a ndo declaragéio do vencimento antecipado
das Debéntures.
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7.2.5. Uma vez declalatias vencidas antecipzdamente as Debéntures, o Agente
Fiducidrio: (i) exigira da Emissora o resgate das Debéntures e o pagamento em até
1 (um) Dia Util do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescidko da Remuneragdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da
Escritura; e (ii) deverd enviar em até 1 (um) Dia Util apés a declaracio do
vencimento antecipado notificagdo a Emissora, com cApia para B3.

7.2.6. O pagamento referente ao vencimento antecipado devera ser efetuado fora
do ambito da B3.

7.2.7. Caso a Emissora nao proceda ao resgate das Debéntures na forma
estipulada no item anterior, além da Remuneragdo devida, os Encargos Moratdrios
serdo acrescidos ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, incidentes desde a data de vencimento
antecipado das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7.2.8. O Indice Financeiro previsto no item 7.2.1 (vii) acima sera verificado
anualmente pelo Agente Fiduciario, com base nas informagoes e célculos a serem
apresentadas pela Emissora, na data da divulgacdo das demonstragoes financeiras
observado o prazo e forma estabelecidos no item 8.1 (i) (a) abaixo até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores independentes, conforme o
caso, todos os eventuais esclarecimentos que se fagam necessarios para a
verificacdo do Indice Financeiro.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora assume as obrigacSes a
seguir mencionadas:

0) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apds o término de cada
exercicio social ou na data de sua publicagdo, o0 que ocorrer primeiro, cdpia
de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
periodo encerrado, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos
auditores independentes, acompanhada de declaragdo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora atestando: (i) que permanecem vélidas as
disposigbes contidas na presente Escritura; (ii) a ndo ocorréncia de
qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e de descumprimento de
obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; (ii)
que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da
Emissora; e (iii) para o calculo do indice Financeiro, disponibilizar meméria
de célculo compreendendo todas as rubricas necessarias para o calculo do
referido Indice Financeiro;
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(b) até o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo ultimo
trimestre de seu exercicio social) ou na mesma data da efetiva divulgacio,
0 que ocorrer primeiro, copia das demonstracdes financeiras consolidadas
da Companhia com revisdo limitada por auditor independente, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis
determinados pela legislagao e regulamentacdo em vigor;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitada e que efetivamente possua,
exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses dos Debenturistas,
permitindo que o Agente Fiduciario (ou o auditor independente contratado
pelo Agente Fiduciario as expensas da Emissora), através de seus
representantes legalmente constituidos e previamente indicados, tenha
acesso aos seus livros e registros contdbeis, bem como a qualquer
informagao que possua que seja relevante para a presente Emissdo que lhe
venha a ser solicitada;

(d) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens
7.1 e 7.2 acima no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis ap6s a sua ocorréncia;

(e) notificagdo da convocagdo de qualquer assembleia geral de
acionistas, contendo a data e ordem do dia da assembleia a se realizar,
exceto se estas se realizarem com unanimidade dos acionistas, quando a
convocagao sera dispensada, bem como cépias de todas as atas de todas
as assembleias gerais de acionistas dentro de 30 (trinta) dias apds sua
realizagdo;

() informar e enviar todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Instrugdo CVM no
583, que venham a ser razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora, mediante
solicitagdo do Agente Fiducidrio com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia, ou em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo na CVM, o que ocorrer primeiro. O organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social;

(9) todos e quaisquer documentos comprobatérios e/ou de declaragdo
quanto a utilizacdo de recursos conforme prevista na Clausula 4.8.1 acima,
no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da solicitacdo; e

(h) avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Instrugdo CVM n© 358, assim como atas de assembleias gerais e reunides
do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma forma, possam
influir de modo ponderavel o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;




(ii) preparar 2 proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-
financeiros, nos termos exigidos pela Lei n® 6.404/76 e pelas regras emitidas pela
CVM, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes financeiras, nos termos
exigidos pela legislagdo em vigor, em especial pelo artigo 17 da Instrugdo CVM 476;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a Lei
n°6.404/76 e com as regras expedidas pela CVM;

(iv) comunicar em até 1 (um) Dia Util ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situagbes que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das
obrigages, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares de Debéntures,
inclusive a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, bem como
qualquer inadimplemento quanto ao cumprimento de qualquer de suas obrigacdes
referentes as Debéntures, sendo que o descumprimento desse dever pela Emissora
ndo impedira o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu exclusivo critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos na presente Escritura, sem
prejuizo de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, se for o caso;

(v) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis sobre qualquer alteragdo na
legislagdo e/ou nas praticas contabeis aplicdveis a elaboragdo de suas
demonstragdes financeiras que resulte em desenquadramento de qualquer do Indice
Financeiro. Nessa hipétese, o Agente Fiduciario devera convocar AGD para deliberar
sobre eventual adequagiio do Indice Financeiro &s novas regras ou praticas
contabeis, que deverd ser aprovada por Debenturistas representando, no minimo,

75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagao;

(vi) manter lista disponibilizada pelo Coordenador Lider contendo as seguintes
informagdes de potenciais investidores da Oferta: (i) o nome das pessoas
procuradas; (ii) o nimero do CPF ou CNPJ; (iii) a data em que foram procuradas; e
(iv) a sua decisdo em relagado a Oferta;

(vii) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 10
desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nao o faga;

(viii) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

(ix) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo a que a Emissora esteja sujeita, com excecdo de eventuais
descumprimentos que ndo resultem em Efeito Material Adverso;

(x) notificar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato
ou fato que possa causar interrupgao ou suspensao das atividades da Emissora;

(xi) nao pagar dividendos, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n°
6.404/76, juros sobre capital proprio, nem qualquer outra participacio
estatutariamente prevista, se estiver em mora relativamente ao pagamento de



quaisquer valores devidos aos Debenturistas, relativos as Debéntures objeto desta
Escritura, cessando tal proibicao tao logo esteja purgada a mora;

(xii) manter seus bens adequadamente segurados, conforme as praticas
correntes do setor de atuagdo da Emissora;

(xiii) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito
das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

(xiv) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuigdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de
publicagao dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura, seus eventuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora e os Contratos de Garantia; e (c) de
contrata¢do do Agente Fiduciario, da Instituicdo Depositéria e do Banco Liquidante,
assessores legais e demais prestadores de servigos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures, desde que previamente aprovados pela Emissora,
sendo que sera presumida a aprovagao tacita caso a Emissora ndo se manifeste em
até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificacio neste sentido, observado as
excegoes previstas na Clausula 9.7.1 abaixo;

(xv) cumprir as obrigagbes estabelecidas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476,
quais sejam:

(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio
e, se for o caso, demonstragdes financeiras consolidadas, em conformidade
com a Lei n° 6.404/76, e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor
registrado na CVM;

© divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagdes, suas
demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) (ltimos
exercicios sociais encerrados, exceto quando ndo as possua por ndo ter
iniciado suas atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as  demonstragbes financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de seu
exercicio social;

(e) observar as disposicoes da Instrugdo CVM no© 358, no tocante a
dever de sigilo e vedagGes a negociagdo;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrucao CVM n° 358;

(9) fornecer as informagGes solicitadas pela CVM; e

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o
relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na



mesma data ds 32u recehiniento, observadc ainda o disposto na alinea (d)
acima.

(xvi)  contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, as suas expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, a B3 e o Agente
Fiduciario;

(xvii))  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necesséarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, desde que previamente
aprovados pela Emissora, sendo que sera presumida a aprovacdo tacita caso a
Emissora ndo se manifeste em até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificacgo
neste sentido, observado as excegdes previstas na Clausuia 9.7.1 abaixo;

(xviii)  nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros
os direitos e obrigagdes que respectivamente adquiriu e assumiu na presente
Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em AGD especialmente
convocada para esse fim;

(xix) cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informagoes que lhe forem solicitadas pela CVM ou pela B3,
conforme aplicavel;

(xx) enviar a B3: (a) as informagGes divulgadas na rede mundial de
computadores previstas na alinea (c), item “xv”, da Clausula 8.1 acima;
(b) documentos e informagOes exigidas pela B3 no prazo assim estabelecido pela
B3; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagGes previstas no
Comunicado CETIP n° 028, de 02 de abril de 2009 e demais normativos aplicaveis a
Emissora e a8 Emissdo;

(xxi)  comparecer as AGD, sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario;

(xxif)  manter as Debéntures depositadas para negociacdo no CETIP21 durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxiii)  ndo constituir qualquer tipo de garantia, 6nus ou gravame sobre os valores
mobilidrios representativos de divida de sua emissdo no &mbito de operagdes
conduzidas no mercado de capitais, que confiram aos credores da respectiva
emissdo ou oferta qualquer propriedade ou preferéncia sobre os créditos
decorrentes das Debéntures, exceto com a prévia anuéncia dos Debenturistas que
representem 75% (setenta e cinco por cento) dos Debenturistas;

(xxiv) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados em: (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevido a funcionario, empregado ou agente publico, partidos
politicos, politicos ou candidatos politicos, em dmbito nacional ou internacional, ou a
terceiras pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como
proprina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou
atos de corrupcdo em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais e




estrangeiras; e (¢) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a
administragdo publica nos termos das Leis Anticorrupgdo (conforme abaixo
definido);

(xxv)  até a Data de Vencimento, observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por
suas coligadas e seus representantes toda e qualquer disposicdo constante nas Leis
Anticorrupcdo, bem como abster-se de praticar quaisquer atos lesivos a
administragdo publica, devendo: (a) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (b) dar conhecimento
pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou 0s demais prestadores de
servigos que venham a se relacionar; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira; e (d) caso
tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que
entender necessarias;

(xxvi) cumprir rigorosamente a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor,
inclusive as relativas a salide ocupacional, adotando as medidas e acdes preventivas
e reparatérias, destinadas a evitar e reparar eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e,
ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
preservando o meio ambiente atendendo as determinagGes dos 6rgdos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(xxvii) manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal cujo ndo pagamento resulte em impacto adverso
relevante para suas atividades, ou para sua capacidade em honrar tempestivamente
as obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures;

(xxviii) ndo revelar informagGes relativas a Oferta, exceto aquilo que for necessério
a consecugdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater
reservado da informagdo transmitidas, tudo em conformidade com o disposto na
regulamentagdo aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a, o disposto na
Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400"), bem como abster-se de, até o
envio do comunicado de encerramento da Emissdo a CVM, utilizar as informacdes
referentes a Oferta, exceto para fins estritamente relacionados com a preparacio da
Oferta;

(xxix) abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio do
comunicado de encerramento, salvo nas hipoteses previstas no inciso II do artigo 48
da Instrugdo CVM 400, observadas as disposigbes previstas na regulamentacdo
aplicavel;

(0x)  cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em
qualquer jurisdigao a qual realize negdcios ou possua ativos;

(oxi) manter vdlidas, eficazes, regulares, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagles, licengas, concessGes ou aprovagoes, inclusive ambientais,

@ 39



8.2.

necessarias ao seu reaular funcionamento, a assinatura desta Escritura, dos
Contratos de Garantia e dos demais documentos relacionados a Oferta e ao
cumprimento de todas as obrigagdes ali previstas; e

(i) cumprir e fazer com que as demais partes a ela subordinadas, assim
entendidas como representantes que atuem a mando ou em favor da Emissora, sob
qualquer forma, cumpram, no exercicio de suas fungbes, durante o prazo das
Debéntures, as obrigacdes oriundas da legislagio e da regulamenta¢io ambiental e
trabalhista, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho anélogo ao escravo
e/ou mao-de-obra infantil assim como ndo adotar ages que incentivem a
prostituicdo, em especial com relagdo aos seus projetos e atividade de qualquer
forma beneficiados pela Emissao.

Os administradores da Emissora, dentro de suas competéncias legais e estatutarias,

sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigages impostas & Emissora nos termos da
Instrucdo CVM n© 476.

AGENTE FIDUCIARIO

9.1.

9.2.

Nomeacdo

9.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiducidrio da Emissdo a Planner
Trustee DTVM Ltda., qualificado no preambulo desta Escritura, o qual, neste ato e
pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura, representar a comunh3o dos Debenturistas.

Declaracao

9.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara, sob as penas da lei:

(M ndo ter qualquer impedimento legal, e ndao se encontrar em
nenhuma das situagdes de conflito de interesses, conforme artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei n® 6.404/76, e do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 583,
para exercer a fungao que lhe é conferida;

(i) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(iii) aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas
e condicoes;

(iv)  ndo ter qualquer ligagio com a Emissora ou se encontrar em
situagdo de conflito de interesse que o impeca de exercer suas fungdes;

v) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vi)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiducidrio, nos termos da regulamentag&o aplicavel vigente;



9.3.

(vii)  que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com 0s seus termos e
condicdes;

(vii) que a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nao infringem obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(ix) que verificou a veracidade das informacoes relativas a Garantia e a
consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura; e

() na data de celebracdo desta Escritura, conforme organograma
enviado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que atua como
agente fiduciario, em outras emissdes de valores mobilidrios de sociedades
integrantes do grupo econdmico da Emissora, nos termos da Instrucdo
CVM 583, conforme informacoes abaixo:

Emissora: BCLV COMERCIO DE VEICULOS S.A.
Emissao: 13 emissao
Valor da emiss3o: rR:a ii’()J.OOO.OOO,OO (cinquenta milhdes

Quantidade de

debéntures emitidas: 50 (cinquenta) debéntures

Espécie quirografaria e tem garantia real
e fidejussoria adicional

As debentures vencerao em 15 de
fevereiro de 2019

Garantias: Alienacao Fiduciaria de Imdvel e Fianca
Remuneracao: CDI +2,6700% a.a.

A Emissora encontra-se adimplente com
suas obrigacoes.

Espécie:

Prazo de vencimento:

Situagdo da Emissora:

Substituicao

9.3.1. Nas hipéteses de impedimento, rentincia, intervencdo, liquidacio judicial ou
extrajudicial do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até 30
(trinta) dias, mediante deliberagdo da AGD, observado o prazo de 15 (quinze) dias
para a primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocagao.

9.3.1.1. A AGD destinada a escolha do novo Agente Fiducidrio devera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo
também ser convocada por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulac3o.

9.3.1.2. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo referido na Clausula 9.3.1, acima, cabera a
Emissora efetuar a respectiva convocagdo, em nao mais do que 15 (quinze)
dias da data em que tomar conhecimento de uma das hipéteses da
Clausula 9.3.1 acima.



9.4,

9.3.1.3. Eni casos excepcicnas, a CVM podera proceder a convocagdo da
AGD para a escolha de novo agente fiduciario ou nomear substituto
provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiduciario.

9.3.1.4. A substituicio do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM,
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento
desta Escritura na JUCESP, devendo ser encaminhado a CVM, juntamente
com a referida comunicacdo, a declaracdo e as demais informagées
exigidas pelo caput e pelo paragrafo 1° do artigo 5° da Instrugdo CVM 583.

9.3.1.5. A remuneragao do novo agente fiduciario serd a mesma que a do
Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 9.3.6 abaixo.

9.3.2. Na hipdtese de ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, o Agente Fiducidrio deverd
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

9.3.3. E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim. A
substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita & comunicagdo prévia a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no caput e no
paragrafo 1° do artigo 5° da Instrucdo CVM n° 583e eventuais normas posteriores.

9.3.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP e nos Cartérios de Registro
de Titulos e Documentos competentes.

9.3.5. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas funcbes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicio, devendo
permanecer no exercicio de suas funcoes até a integral quitacdo das Debéntures ou
até sua efetiva substituicgo.

9.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, o substituto
recebera proporcionalmente a mesma remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciério
em todos os seus termos e condigcGes, sendo que a primeira parcela devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD. Cabera ao Agente Fiduciario substituido a
devolugdo proporcional a Emissora da remunerag&o recebida com relagdo aos meses
do ano em que ocorrer a substituigao, isto &, proporcionalmente aos meses em que
o Agente Fiduciario deixar de exercer sua funcdo no ano da substituicio.

9.3.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito, baixados por ato(s) da CVM.

Deveres

gw
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9.4.1. Além de uuwros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta
Escritura, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

() exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando,
no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administragao de seus proprios negdcios;

(iii) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualguer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocagdo da assembleia prevista no artigo 7° da Instrugdo CVM
583 para deliberar sobre sua substituicao;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao
exercicio de suas funges;

v) verificar no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes relativas a Garantia e a consisténcia das demais informacdes
contidas nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que a Escritura e respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando no caso de omiss&o
da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacdo das informagGes periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas, no relatério anual de que trata a alinea “xv”
abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagbes nas condicdes das Debéntures;

(ix)  verificar a regularidade da constituicdo das Garantias, bem como do
valor dos bens dados em garantia, observando a manutencdo de sua
suficiéncia e exequibilidade nos termos previstos nesta Escritura e nos
Contratos de Garantia;

(x) examinar proposta de substituicdo de bens dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xi) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungbes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria
da Fazenda Publica, da localidade onde se situa o bem dado em garantia
ou a sede da Emissora, conforme o caso;

(xii)  solicitar justificadamente, auditoria externa extraordinaria da
Emissora;

(xiii) convocar, quando necessario, AGD, mediante anuncio publicado,
pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgaos de imprensa referidos no item 5.10,
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9.5.

9.6.

respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei n©
6.404/76 e desta Escritura;

(xiv) comparecer as AGD a fim de prestar as informagbes que lhe forem
solicitadas;

(xv) elaborar e divulgar em sua pagina na rede mundial de
computadores, em até 4 (quatro) meses apds o fim do exercicio social da
Emissora, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
Artigo 68, paragrafo 10, alinea (b), da Lei n°® 6.404/76, descrevendo os
fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo a execugdo das
obrigagdes assumidas pela Emissora e as Garantias, o qual devera conter,
ao menos, as informagdes previstas no Anexo 15 da Instrucdo CVM 583

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos;

(xvii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e de ndo fazer;

(xviii) comunicar, em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua ciéncia, os
Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacoes
financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigagGes
relativas a8 Garantia e a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto;

(xix) disponibilizar o valor unitdrio das Debéntures acrescido da
Remuneragao, calculado pela Emissora, aos investidores e aos participantes
do mercado, através de sua central de atendimento e/ou se seu website;

(xx) intimar a Emissora a reforcar a Garantia Real dada, na hipdtese de
sua deterioracdo ou depreciagdo, conforme previsto nos Contratos de
Garantia; e

(xxi) cumprir os termos e condigbes estabelecidos nos Contratos de
Garantia.

Atribuicoes Especificas

9.5.1. O Agente Fiduciario utilizara quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da
comunhao dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos.

Remuneracao do Agente Fiduciario

9.6.1. Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo
em vigor e desta Escritura, correspondentes a uma remuneragao anual de
R$9.000,00 (nove mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) dia
Util ap6s a assinatura da Escritura, e os demais pagamentos, nas mesmas datas dos
anos subsequentes. Estas parcelas serao devidas até a liquidagdo integral das
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Debéntures, caso esias ndo sejam quitadas na Data de seu Vencimento, exceto no
caso de substituicdo, ocasido em que se aplicara o disposto no item 9.3.6 acima.

9.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturacdo das condicbes das Debéntures, caso seja necessaria a atuagdo do
Agente Fiduciario, ou a participagdo em reuniGes ou conferéncias telefonicas, bem
como atuagdo em solicitagbes extraordinarias solicitadas pelos Debenturistas ou
necessarias para defender os direitos dos mesmos, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais) por hora-homem
de trabalho dedicado a: (i) execugdo das Garantias, (ii) comparecimento em
reunides formais com a Emissora e/ou com Debenturistas; (iii) implementagao das
decisGes tomadas em tais eventos; e (iv) a assessoria aos Debenturistas quando
efetivamente necessario para defender os seus direitos. Tal valor deverd ser pago 5
(cinco) dias apds o envio, pelo Agente Fiduciario, do relatério de horas a Emissora.
Entende-se por reestruturagao das Debéntures os eventos relacionados a alteragao:
(i) das Garantias; (ii) prazos de pagamento; e (iii) condi¢des relacionadas ao
vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures nao
serdo considerados reestruturacao das Debéntures para fins desta Escritura.

9.6.3. No caso de celebracdo de aditamentos a Escritura e ao Contrato de, serdo
devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$300,00 (trezentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes.

9.6.4. A remuneragao do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes tributos:
(i) ISS (Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integragdo Social); (iii) COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da
Seguridade Social); (iv) CSLL (Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); e (v) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), nas aliquotas vigentes correspondentes ao
regime de tributagdo de lucro real pelas instituicdes financeiras nas respectivas
datas de pagamento, de tal forma que tais valores indicados nesta Escritura
correspondam a valores liquidos destes tributos incidentes sobre a prestagdo de
servigos de agente fiduciario pelas instituigdes financeiras.

9.6.5. A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora.

9.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em
decorréncia da remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos
estara sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més ou fracdo, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata
die.

9.6.7. A remuneracdo devida ao Agente Fiduciario nos termos do item
9.6.1 acima sera atualizada anualmente com base na variacdo percentual
acumulada do IGP-M, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data de pagamento da primeira parcela de que trata o item 9.6.1 acima.
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9.7.

9.6.8. A remunetag@o nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessérias ao exercicio de nossa fungdo, durante ou apos a implantagdo
do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagao, sendo que serd
presumida a aprovagao tacita caso a Emissora nao se manifeste em até 3 (trés) Dias
Uteis do recebimento da notificagdo neste sentido. Ndo estdo incluidas igualmente,
e serao arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias concedidas no ambito das Debéntures e assessoria legal ao Agente
Fiducidrio em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais, bem como indenizagbes, decorrentes de agdes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fungdo ou da
sua atuacdo em defesa da estrutura da operacdo, serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas.

9.6.9. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas
incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos,
indenizagles, custas e taxas judiciarias de agGes propostas pelo Agente Fiduciario,
desde que relacionadas a solu¢do da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agGes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos.

9.6.10. Eventuais obrigacOes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteracdo nas
caracteristicas da emissdo facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorérios
propostos.

Despesas

9.7.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que todas as despesas
deverdo ser previamente comprovadas e autorizadas pela Emissora, sempre que
possivel, exceto: (i) quando a Emissora deixar de responder ao pedido do Agente
Fiducidrio em 3 (trés) Dias Uteis; (ii) se o Agente Fiducirio tiver a necessidade de
efetuar despesa de carater emergencial; ou (iii) em caso de decretagdo de
vencimento antecipado, seja ele pecuniario ou ndo pecuniario, hipéteses nas quais o
Agente Fiduciario ndo precisara obter a autorizagdo prévia da Emissora.

9.7.2. O ressarcimento a que se refere a Clausula 9.7.1 acima sera efetuado em
10 (dez) Dias Uteis, ap6s a realizaciio da respectiva prestacio de contas & Emissora.

9.7.3. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas, sempre que
possivel, e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em



lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agOes propostas pelo
Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunh3o dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em agGes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese da
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

9.7.4. A remuneragdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da fungdo de agente fiduciario, durante a implantagdo e
vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento
das respectivas faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, desde que previamente
aprovados pela Emissora, sendo que sera presumida a aprovacao tacita caso a
Emissora ndo se manifeste em até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificagdo
neste sentido, observado as excegbes previstas na Clausula 9.7.1 acima, quais
sejam: publicacGes em geral; notificacbes, extragao de certidoes, viagens e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1.

10.2.

Convocacao

10.1.1. Aplica-se as AGD, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por
Agles, sobre a Assembleia Geral de acionistas. Dessa forma, ficam dispensadas as
formalidades de convocagdo quando houver presenca da unanimidade dos
Debenturistas @ AGD, sendo que neste caso o local da realizacdo da AGD sera
preferencialmente a sede da Emissora.

10.1.2. A AGD pode ser convocada: (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela Emissora;
(iii) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.,

10.1.3. A convocagao da AGD se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes no jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora para a divulgacgo
de seus atos, conforme previsto no item 3.1.2 desta Escritura, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei n© 6.404/76, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

10.1.4. As AGD deverao ser realizadas em prazo minimo de 8 (oito) dias, contados
da data da primeira publicagao da convocagado, nao se realizando a assembleia, serd
publicado novo anlncio, de segunda convocacdo, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Quodrum de Instalagdo

10.2.1. A AGD se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e em segunda convocagdo, com qualquer quérum.
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10.3. Mesa Diretora

10.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

10.4. Quérum de Deliberacéo

10.4.1. Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. As deliberagdes serdo tomadas
pela maioria dos presentes, exceto quando de outra forma prevista nesta Escritura.
As hipdteses de alteragdo de prazos, quéruns qualificados, valor e forma de
remuneracao e resgate dependerao da aprovagdo de Debenturistas representando
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.4.2. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares das
Debéntures, independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido
na respectiva AGD.

11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

11.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(i) é sociedade por agbes devidamente constituida com existéncia vélida e em
situacdo regular segundo as leis do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(i) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir todas as
obrigacOes previstas nesta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios necessdrios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém
plenos poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora;

v) a celebragdo desta Escritura, bem como o cumprimento das obrigacOes
previstas nela, ndo infringem qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora seja parte, nem tenha acarretado em: (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos;
(b) criacdo de quaisquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto pelas Garantias; ou (c) rescisdao de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacdo, licenca, ordem
de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou drgao
regulatério, adicional aos ja concedidos (incluindo a aprovagao da AGE, da Reunido
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de Sécios VSTM e Reunido de Sécios VISMOB), é exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura ou da Debéntures, ou para
a realizagdo da Emissao, exceto: (i) pelo arquivamento desta Escritura na JUCESP;
(ii) pelos registros nos Cartérios de Registro de Imédveis e Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos competentes dos Contratos de Alienagdo Fiduciaria de Imével
e do Contrato de Cessao Fiduciaria; (iii) pelo depdsito das Debéntures junto ao MDA
e ao CETIP21, as quais estardao em pleno vigor e efeito na Data de Integralizacdo;

(vii) as obrigagoes assumidas nesta Escritura constituem obrigacdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigbes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do
Cédigo de Processo Civil;

(viii) tem ou esta em processo de obtencdo ou renovacdo tempestiva de todas
as autorizagdes e licengas (inclusive ambientais, societarias e regulatdrias) exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais relevantes para o exercicio de
suas atividades, estando todas elas validas, ou esta em processo de obtencdo ou
renovagao tempestiva de tais autorizagdes e licengas;

(ix) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios;

(x) as demonstragdes financeiras da Emissora representam corretamente sua
posigao financeira nas datas a que se referem e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis aceitos no Brasil;

(i) ndo ha qualquer agdo judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdo governamental, que seja de conhecimento da
Emissora, em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), exceto pelos
processos de n® 1078066-80.2014.8.26.0100, n° 4.000.633-5, n® 19678-14.00/09-1,
n° 0045336-81.2011.8.26.0506, n® 0059559-39.2011.8.26.0506, n° 1500209-
07.2015.8.26.0506 e n° 0040598-84.2010.8.26.0506;

(xii) mantém em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar a Emissora a manutengao das suas condigdes
atuais de operagdo e funcionamento e que assegure a capacidade de pagamento da
Emissora;

(xiii) os documentos e informagoes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo corretos,
suficientes, completos e verdadeiros e estdo atualizados até a data em que foram
fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisao de investimento sobre a Emissora;

(xiv) ndo omitiu nem omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que
seja de seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa
das situagbes economico-financeiras, operacional ou juridicas sua em prejuizo dos
Debenturistas;

(xv) de forma irrevogavel e irretratavel, que cumpre e faz cumprir, bem como
suas controladas, afiliadas, acionistas, funcionarios ou eventuais subcontratados, as
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normas aplicaveis que versam sobre atos Jde corrupcdo e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma da Lei n® 12.846/13, o Decreto n° 8.420/2018, o
UK Bribery Act e a US Foreign Corrupt Practices of 1977, conforme alterado(a)(s) e
conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcao”), na medida em que: (i)
mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de
tais normas; (ii) da pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio desta Emissdo; (iii)
abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara prontamente o Agente Fiduciario; e (v) realizara eventuais
pagamentos devidos no ambito desta Escritura exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria;

(xvi) cumpre, bem como os Fiadores, suas controladas, controladores e
coligadas cumprem, as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas
as normas de seguranga e salude ocupacional, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores exigidas por lei e decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas por
lei para suas atividades econOmicas necessdrias a preservagao do meio ambiente,
atendendo as determinagbes dos drgaos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor, exceto, em qualquer hipdtese, aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, arbitral e/ou judicial tendo sido obtidos efeitos suspensivos;

(xvii) ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de
exercer, plenamente, suas funcbes em relagdo a esta Escritura e ndao tem
conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas
fungGes, nos termos da da Lei n° 6.404/76 e demais normas aplicaveis;

(xviii) estd adimplente com o cumprimento das obrigagoes constantes desta
Escritura e dos Contratos de Garantia; e

(xix)  ndo realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios nos
Gltimos 4 (quatro) meses, bem como ndo realizara outra oferta plblica da mesma
espécie de valores mobiliarios nos préximos 4 (quatro) meses contados da data de
encerramento ou cancelamento da Oferta, a menos que a nova oferta seja
submetida a registro na CVM.

11.2. Cada um dos Fiadores declara e garante ao Agente Fiduciario, na data de assinatura
desta Escritura, que:

7

) exclusivamente com relacdo a VSTM, é sociedade empresaria limitada
devidamente constituida com existéncia valida e em situacdo regular segundo as leis
do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as atividades
descritas em seu objeto social;

(i) exclusivamente com relagdo a VSTM, seus representantes legais que
assinam esta Escritura tém plenos poderes contratuais e/ou delegados para assumir,



12.

em seu nome, as ovrigacdes ora estabelecidas ¢, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(iii) a celebracdo da Escritura e a distribuigdo das Debéntures ndo infringem
qualquer disposicdo legal, contratos ou instrumentos dos quais seja parte, nem ira
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer Onus sobre
qualquer ativo ou bem dos Fiadores, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(iv) nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovagao, licenca, ordem
de, ou qualificacdo adicional aos ja concedidos é exigido para o cumprimento, pelos
Fiadores, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura; e

(v) a Fianca constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa dos Fiadores,
exequivel de acordo com os seus termos e condigdes, nos termos do artigo 784 do
Cédigo de Processo Civil.

11.3. A Emissora e os Fiadores, conforme o caso, comprometem-se a notificar
imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragées aqui prestadas tornem-
se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

DISPOSICOES GERAIS
12.1. Comunicagoes

12.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

0] para a Emissora e para as VISMOB:

BCLV Comércio de Veiculos S.A.
Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, 1600
CEP 14021-630~- Ribeirao Preto — SP

At.: Fabio Yonemura Ramirez

Tel: (16) 3965-7050

E-mail: fabio.ramirez@eurobike.com.br

(i) para os Fiadores:

Sr. Henry Visconde

Rua Leopoldo Couto de Magalh@es Junior, n® 1163, apartamento 4
CEP 04542-012 — Sao Paulo - SP

At.: Henry Visconde

Tel: (16) 3965-7050

E-mail: henry@eurobike.com.br

Qo
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VSTM Comércio de Veiculos Ltda.
Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, 1600
CEP 14021-630- Ribeirdo Preto — SP

At.: Fabio Yonemura Ramirez

Tel: (16) 3965-7050

E-mail: fabio.ramirez@eurobike.com.br

(iii) para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3900, 10° andar

CEP 04538-132 — Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 2172-2628 / (11) 2172-2613

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Email: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br;
fiduciario@planner.com.br

(iv) para o Banco Liquidante e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, Avenida Yara, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar
CEP06029-900 — Osasco — SP

At.: Sra. Debora Andrade Teixeira / Sr. Mauricio Bartalini Tempeste

Tel: (11) 3684.9492/7911 / (11) 3684-9469

E-mail: debora.teixeira@bradesco.com.br /
4010.custodiarf@bradesco.com.br / mauricio.tempeste@bradesco.com.br /
4010.debentures@bradesco.com.br

(v) para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - Segmento Cetip UTVM

Praga Antonio Prado, 48, 4° andar

CEP 01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobilidrios de Renda Fixa-SRF
Telefone: 0300-111-1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.1.2. As comunicagbes serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, nos enderecos acima. As comunicagGes feitas por correio eletronico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os originais dos documentos enviados por correio eletronico deverédo
ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apods o envio
da mensagem.

12.1.3. A mudanca de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada a
outra parte pela parte que tiver seu enderego alterado, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da sua ocorréncia.

52



12.2. Reniincia

12.2.1. Ndo se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura, desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das
Partes em razdo de qualquer inadimplemento da outra Parte prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma
renincia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirs
novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas nesta Escritura
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3. Despesas

12.3.1. A Emissora arcara com todos os custos relativos 3 Emisséo e a distribuicdo,
incluindo sem limitagio, despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario,
assessores legais, Banco Liquidante e Escriturador e registros de documentos, que
sejam expressamente aprovados pela Emissora.

12.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

12.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos I e IT1, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo
as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucgo
especifica, submetendo-se as disposicSes dos artigos 536, 815 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

12.5. Disposicdes Gerais

12.5.1. Esta Escritura é celebrada em caréter irrevogével e irretratavel, obrigando
as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

12.5.2. Caso qualquer das disposicbes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.5.3. Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério
e/ou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento das obrigacbes da
Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado
como renuncia aos mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem
constituira novacio ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.5.4. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovagdo dos Debenturistas, sémpre que e somente: (i) quando tal alteracdo
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decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequaco
a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, B3 ou ANBIMA; (ii) quando
verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (iii)
alteragdes a Escritura ja expressamente permitidas nos termos da mesma; ou ainda
(iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo
na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.5.5. Esta Escritura serd regida e interpretada de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

12.6. Foro

12.6.1. Fica eleito o foro central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo,
com renUncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir
a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 6 (seis) vias de
igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 18 de outubro de 2018
(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
PAGINAS DE ASSINATURAS A SEGUIR)
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Simples, Néo Conversivels em Acbes, em Série Unica, da Espécle com Garantla Real e com
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Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
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(Pagina 3/5 de assinaturas do instrumento Farticular de Escritura da 23 Emissao de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real e com
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(Pdgina 4/5 de assinaturas do instrumento Farticular de Escritura da 22 Emissao de Debéntures
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VISMOB EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS E PARTICIPACOES LTDA.
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Nome: Henry Visconde

Cargo: RG 6.817.261-8
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