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TNSTRUMENTO PARTTCULAR DE ESCRTTURA DA 7a (SErrUn) EMTSSAO DE

DEBENTUREs srMpLEs, NAo coNVERsivErs EM AgOEs, EM sERrE untcn, oa
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E REAL,

PARA DTSTRTBUT9AO e0er-rcA COM ESFOR9OS RESTRTTOS DE DTSTRTBUTGAO, DA

GOL LINHAS AEREAS S.A.

entre

GOL LINHAS AEREAS S.A.,

como Emissora,

PTANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Na qualidade de agente fiducidrio, representando a comunhSo dos titulares das deb€ntures
objeto da presente emissdo

e/ como garantidora

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

Datada de

22 de outubro de 2018
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TNSTRUMENTO PARTTCULAR DE ESCRTTURA DA 7a (SErrMA) EMTSSAO DE

DEBENTUREs srMpLEs, NAo coNVERsivErs EM AeOEs, EM sERrE 0ucl, oa
EspEcrE eurRoGRArARra, coM GARANTTA ADrcroNAL FrDElussoRrA E REAL,
pARA DrsrRrBUrgAo p0elrcA coM EsFoReos REsrRrros DE DrsrRrBUreAo, DA

GOL LTNHAS AeneaS S.n.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

GOL LINHAS ATREAS S.A. (nova denominaEso da VRG Linhas A6reas S.A.), sociedade por

ag6es, sem registro de companhia aberta perante a CVM, com sede na cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro, na PraEa Senador Salgado Filho, s/no - Sala Ger6ncia, Back Office,

entre os eixos 46 4B/O, Aeroporto Santos Dumont, Centro, CEP 20021-340, inscrita no CNPJ/MF

sob o no 07.575.65U 0001-59, com seus atos constitutivos devidamente inscritos na JUCERIA sob

no 33.3.0027672-6, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e doravante

denominada simplesmente "Emissora";

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA., instituigSo financeira, com sede na cidade de S5o Paulo,

estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10o andar, Itaim Bibi, CEP 04538-

132, inscrita no CNPJ/MF sob o no 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu

Contrato Social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei no 6.404, de dezembro de 1976,

conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a comunh6o dos interesses dos

Debenturistas da presente emissSo e doravante denominado simplesmente "Agente Fiduci5rio";

e

GoL LINHAS AfREAs INTELIGENTES s.A., sociedade por ag6es com sede na Cidade de Sao

Paulo, Estado de Sao Paulo, na PraEa Comandante Linneu Gomes, s/no, Portaria 3, Pr6.dio 24,

CEP 04626-020, inscrita no CNPJ/MF sob o no 06.164.25310001-87, neste ato representada na

forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente "Garantidora";

celebram o presente " Instrumento Particular de Escritura da 7a 66ilma) EmissSo de Deb4ntures

Simples, N1o Conversiveis em Ag6es, em Sdrie Unica, da Espdcie Quirografdria, com Garantia

Adicional Fidejussoria e Real, para DistribuigSo Piblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da

GOL Linhas Adreas 5.A.", doravante denominada simplesmente "Escritura" ou "Escritura de

Emissio", nos termos e condiE6es abaixo.
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TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos definidos e express6es adotadas nesta Escritura, iniciados em letras

mai0sculas, no singular ou no plural, terSo os seguintes significados:

Agente Fiduci5rio

ANBIMA

Assembleia Geral de Debenturistas Assembleia Geral de Debenturistas.

AmortizagSo Extraordin5ria

Banco

Planner Trustee DWM Ltda., devidamente qualificado no

preambulo.

A amortlzaESo facultativa extraordin5ria de percentual do Valor

Nominal ou do Saldo do Valor Nominal, conforme o caso,

prevista no item 5.7.2 e seguintes desta Escritura.

AssociaESo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e

de Capitais.

Assembleia Geral Extraordin5ria da Emissora, realizada em 22

de outubro de 2018, que aprovou a realizagSo da EmissSo e da

Oferta Restrita, a ser publicada no DiSrio Oficial do Estado do

Rio de Janeiro e no jornal "Valor Econ6mico" e arquivada
perante a JUCERJA.

83 S.A. - Brasil, Bolsa, BalcSo - Segmento Cetip UTVM

Banco Bradesco S.A., instituigSo financeira com sede na Cidade

de Osasco, Estado de S5o Paulo, Avenida Yara S/N, Predio

Amarelo, 20 Andar, inscrito no CNPJ/MF sob o no

60.746.94810001 12.

Banco do Brasil S.A.



CessSo FiduciSria

CENP21

CNPJ/MF

Codigo Civil
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CessSo Fiduci5ria constituida sob condigSo suspensiva, nos

termos do item 5.11 abaixo/ sobre (i) a totalidade dos direitos

de cr6dito de titularidade da Emissora decorrentes de certos

contratos de afiliagSo, referentes ds vendas efetuadas ou que

venham a ser efetuadas pela Emissora, em que seus clientes

utilizem como meio de pagamento cart6es de credito e d6bito
com as bandeiras "Visa" e "Mastercard", inclusive eventuais

acr6scimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas n5o

se limitando a multa, juros e demais encargos a eles

relacionados, privil69ios, prefe16ncias, prerrogativas, bem

como os direitos de credito decorrentes de eventuais outros
contratos de afiliagSo e de credenciamento dos cart6es das

bandeiras "Visa" e "Mastercard" que eventualmente venham a

ser firmados entre a Emissora e administradoras ou

credenciadoras de cart6es de cr6dito, compras e de debito; (ii)

todos e quaisquer direitos creditorios, atuais e/ou futuros,
detidos e a serem detidos pela Emissora decorrentes dos

contratos de afiliag6o celebrados entre a Emissora e as

credenciadoras ou quaisquer operadoras de cartSes de cr6dito

e de d6bito, exclusivamente com relaESo ds bandeiras "Visa" e

"Mastercard", que capturem, processem e liquidem as

transag6es mencionadas no item (i) acima, incluindo, mas n5o

se limitando, a multa, juros e demais encargos relacionados;
(iii) o produto resultante do recebimento das quantias

decorrentes dos direitos creditorios descritos no item (i) e (ii)
acima; e (iv) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros,
detidos e a serem detidos pela Emissora contra o agente de

garantia com relaqSo aos recursos creditados na Conta

Domicilio Bancdrio, e os montantes nela depositado ou a serem

depositados, independente da fase em que se encontrem,

inclusive enquanto em tr6nsito ou em processo de

compensagSo banc5ria.

M6dulo CETIP2l - Titulos e Valores MobiliSrios, administrado

e operacionalizado pela 83.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministerio da Fazenda.

Lei no 10.404 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

C6digo de Processo Civil Lei no 13.105 de 16 de marqo de 2015.



Coordenadores

Conta Domicilio Banc6rio

Contrato de CessSo Fiduci5ria

Contrato de ColocagSo

CVM

Data de EmissSo

Data de Pagamento de

RemuneraESo

Data de SubscrigSo e IntegralizaESo

Data de Vencimento
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Instituig6es financeiras respons5veis pela distribuigSo p0blica,

com esforgos restritos de distribuiESo, das Deb6ntures, nos

termos do Contrato de ColocagSo, sendo a instituigSo

intermediSria lider denominada Coordenador Lider.

A conta corrente no 85504-9, de titularidade da Emissora,

mantida junto d Ag6ncia 2659-X do Banco do Brasil S.A. (001).

" Contrato de ConstituisSo de CessSo Fiducidrra em Garantia de

Direitos Creditorios Sob CondigSo Suspensiva e Outras

Avengal', celebrado entre a Emissora, a Garantidora, o Agente

FiduciSrio e Banco do Brasil S.A.

" fnstrttmento Particular de ColocagSo de Debdntures Simples,

da Espdcie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria

e Real, N1o Conversiveis em Agdeq Sob Regime de Garantia

Firme de ColocagSo, em Serie inica, da 7a EmissSo Pibtica da

GOL Linhas Adreas 5.A.", celebrado entre os Coordenadores, a

Garantidora e a Emissora.

ComissSo de Valores MobiliSrios.

28 de outubro de 2018

Cada data em que a Emissora pagar5

Debenturistas, conforme previsto no

Escritu ra.

a RemuneragSo aos

item 5.5.2 desta

A efetiva data de subscriESo e integralizagSo da totalidade das

DebCntures.

28 de setembro de 2021

As 88.750 (oitenta
deb6ntures simples,

e oito mil, setecentas e cinquenta)

n5o conversiveis em ag6es, da esp6cie

Debentures



Deb6ntures em CirculagSo

Debenturistas

Dia Util

Direitos Credit6rios Liberados

Divida Liquida Ajustada

EBITDA

EBITDAR
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quirograf5ria, com garantia adicional fidejuss6ria e real, da 7a

(setima) emissSo da GOL Linhas A6reas S.A.

Para efeito de deliberagSo em Assembleia Geral de

Debenturistas, todas as Deb6ntures subscritas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (ii) as de

titularidade de (a) empresas controladas, direta ou

indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores e

empresas controladoras, direta ou indiretamente, da Emissora;

e (c) administradores da Emissora, incluindo conjuges e

parentes atti 20 grau.

Os titulares das Deb6ntures.

Qualquer dia da semana, exceto s5bado, domingos e feriados

declarados nacionais.

Os Direitos Credit6rios Liberados, conforme previsto no item
5.tt.2.

O saldo total dos emprestimos e financiamentos de cufto e
longo prazo da Garantidora, incluidas as Debdntures e
quaisquer outros titulos ou valores mobiliSrios representativos

de dfvida, subtraidos os valores em caixa e em aplicaE6es

financeiras e adicionado a despesa de leasing de aeronaves
dos rlltimos doze meses multiplicado por sete.

O somat6rio do lucro liquido, das receitas (despesas)

financeiras liquidas, das provis6es para imposto de renda e

contribuiESo social, das despesas de depreciagSo e

amortizagSo, de outras receitas e despesas liquidas n5o

operacionais e dos lucros (perdas) resultantes de equivalOncia
patrimonial apurados periodicamente pela Garantidora.

O somatorio do lucro liquido, das receitas (despesas)

financeiras liquidas, das provis6es para imposto de renda e

contribuigao social, das despesas de depreciagSo e

amortizagSo, das despesas com leasing de aeronaves, de

outras receitas e despesas liquidas n6o operacionais e dos



EmissSo

Emissora

Encargos Morat6rios

Escritura

Escriturador

FGTS

Garantia Fidejuss6ria

Garantia Original

Fianga do Valor Garantido, constituida

6mbito desta Escritura de EmissSo.

pela Garantidora no

I Registo de Tiulm e Doarnonbs da Cirade do Fio de

JancirdRJ, CilPJ: 27.t50.159,0fi11.75, ft.u da QuitanCa

Subst Rica.do V. M, Arlu6
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lucros (perdas) resultantes de equiva16ncia patrimonial

apurados periodicamente pela Garantidora.

A 7a (setima) emissSo de debCntures da Emissora.

GOL Linhas Aereas S,A.

Encargos morat6rios previstos no item 5.8.3 desta Escritura.

A presente " Escritura Particular da 7a $dtima) EmissSo de
Deb€ntures Simples, N1o Conversiveis em Ag6es, em Sdrie

Unica, da Espdcie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussdria e Real, para Distribuigdo Piblica com Esforgos

Restritos de DistribuigSo, da GOL Linhas Adreas 5.A.".

Banco Bradesco S.A., instituigSo financeira com sede na Cidade

de Osasco, Estado de S5o Paulo, Avenida Yara S/N, Pr6dio

Amarelo, 20 Andar, inscrito no CNPJ/MF sob o no

60.746.94810001-12.

Fundo de Garantia do Tempo de Servigo.

O Contrato de ConstituiESo de CessSo Fiducidria em Garantia

de Direitos Creditorios e Outras AvenSas, celebrado entre a

Emissora, a Planner Trustee DWM Ltda., na qualidade de

agente fiduci5rio e representante dos interesses da comunh6o

dos titulares das deb6ntures da 6a (sexta) emissSo de

deb6ntures simples n5o conversiveis em ag6es, da especie

quirograf5ria, com garantia adicional fidejussoria e real, para

distribuiEao p[blica, com esforgos restritos de distribuiESo, da

Emissora, o BB e a Garantidora, em 29 de junho de 2016,

conforme aditado em 20 de setembro de 2016.

lf 52. f andsr, CaloRl, CEP:
Olidal: Ra*to /r!es da Siiva
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Garantias

Garantidora

indices Financeiros

IGP-M

InstrugSo CVM no 358/02

InstrugSo CVM no 476109

InstrugSo CVM no 480/09

InstrugSo CVM no 539/13

InstrugSo CVM no 583/16

Investidores Profissionais
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A Garantia Fidejuss6ria

conjunto.

e a CessSo Fiduci5ria, quando em

GOL Linhas A6reas Inteligentes S.A.

A razdo Divida Liquida Ajustada/EBITDAR e o ICSD da

Garantidora, calculados nos termos do item 7,3 (ii) abaixo e do
Anexo I desta Escritura.

indice Geral de Pregos - Mercado, calculado e divulgado pela

FundaESo Get0lio Vargas.

InstrugSo CVM no 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

InstruESo CVM no 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

InstrugSo CVM no 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme

alterada.

InstrugSo CVM no 539, de 13 de novembro de 2013, conforme

alterada.

InstruqSo CVM no 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

Os investidores profissionais previstos na InstrugSo CVM no

539113, conforme alterada inclusive pela InstruESo CVM no

554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, em

regulamentaESo posterior, observado o disposto na InstrugSo
CVM no 476109 e na presente Escritura, considerando: (i)
instituiE6es financeiras e demais instituig6es autorizadas a

funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias

seguradoras e sociedades de capitalizag6o; (iii) entidades
abertas e fechadas de previd6ncia complementar; (iv) pessoas



Investidores Qualificados

]UCERJA

L.ei no 6.404176
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naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros

em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milh6es de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigao de

investidor profissional mediante termo pr6prio, de acordo com

o Anexo 9-A da InstrugSo CVM no 539173; (v) fundos de

investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham

a carteira gerida por administrador de carteira de valores

mobiliSrios autorizado pela CVM; (vii) agentes aut6nomos de

investimento, administradores de carteira, analistas e

consultores de valores mobili5rios autorizados pela CVM, em

relaESo a seus recursos proprios; e (viii) investidores n6o

residentes.

Os investidores qualificados previstos na InstruESo CVM no

539173, conforme alterada inclusive pela InstrugSo CVM no

554, de 17 de dezembro de 20L4, conforme alterada, em

regulamentaqSo posterior, observado o disposto na InstrugSo

CVM n" 476109 e na presente Escritura, considerando (i)
Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que

possuam investimentos financeiros em valor superior a R$

1.000.000,00 (um milhSo de reais) e que, adicionalmente,

atestem por escrito sua condigSo de investidor qualificado

mediante termo pr6prio, de acordo com o Anexo 9-B da

InstrugSo CVM no 539; (iii) as pessoas naturais que tenham

sido aprovadas em exames de qualificagSo t6cnica ou possuam

certificaE6es aprovadas pela CVM como requisitos para o

registro de agentes aut6nomos de investimento,

administradores de carteira, analistas e consultores de valores

mobili5rios, em relagSo a seus recursos proprios; e (iv) clubes

de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um

ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

indice de Cobertura do ServiEo da Divida da Garantidora,

calculado nos termos do Anexo I desta Escritura.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro,

Junta Comercial do Estado de S5o Paulo

Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.
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Lei n" 11.638, de 28 de dezembrode2007, conforme alterada.

MDA - M6dulo de Distribuig6o de Ativos, administrado e
operacionalizado pela 83.

NotificaESo da AmortizagSo Extraordin5ria, nos termos do item

5.7.3 desta Escritura.

Oferta Restrita DistribuigSo priblica das Deb6ntures, a ser realizada com

esforEos restritos de distribuigSo nos termos da InstrugSo CVM

no 476109.

Perlodo de CapitalizaESo Intervalo de tempo que se inicia na Data de SubscrigSo e

IntegralizagSo, no caso do primeiro Periodo de CapitalizagSo,

ou na data de pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de CapitalizagSo, e termina na

data de pagamento de juros correspondente ao periodo em

questSo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem

soluESo de continuidade, at6 a Data de Vencimento.

RCA ReuniSo do Conselho de AdministragSo da Garantidora, que

aprova a outorga de Garantia Fidejuss6ria da Garantidora,
realizada pela Garantidora em 11 de outubro de 2018, a ser
publicada no Di5rio Oficial do Estado de S5o Paulo e no jornal

Valor Econ6mico e arquivada perante a JUCESP.

RCA Garantia ReuniSo do conselho de administragSo da Emissora, realizada

em 11 de outubro de 2018, que aprovou a constituigSo da

CessSo FiduciSria, a ser publicada no Di5rio Oficial do Estado

do Rio de Janeiro e no jornal "Valor Econ6mico" e arquivada
perante a JUCEUA.

Recebiveis dos Cart6es A totalidade de todos e quaisquer direitos de crtidito, atuais

e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora

decorrentes dos contratos de afiliaESo celebrados pela

Emissora junto a determinadas administradoras de cart6es de

credito e debito, referentes ds vendas efetuadas ou que

venham a ser efetuadas pela Emissora, em que seus clientes



RemuneragSo

Taxa DI

Valor Garantido

Valor Nominal ou Valor Nominal

Unit5rio
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utilizem como meio de pagamento cart6es de cr6dito e d6bito

com as bandeiras "Visa" e "Mastercard", inclusive eventuais

acr6scimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas n6o

se limitando a multa, juros e demais encargos a eles

relacionados, privilegios, preferOncias, prerrogativas, bem

como os direitos de credito decorrentes de eventuais outros

contratos de afiliagSo e de credenciamento dos cart6es das

bandeiras "Visa" e "Mastercard" que eventualmente venham a

ser firmados entre a Emissora e administradoras ou

credenciadoras de cart6es de credito, compras e de d6bito.

Juros correspondentes a 120o/o (cento e vinte por cento) da

variaESo acumulada da Taxa DI, expressa na forma percentual

ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias fteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor

Nominal Unit5rio ou o saldo do Valor Nominal Unit5rio,

conforme o caso, desde a Data de SubscrigSo e IntegralizaESo

ate a respectiva Data de Vencimento.

Taxa media di5ria dos dep6sitos interfinanceiros, DI de um dia,

over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e

divulgada pela 83, no Informativo DiSrio disponivel em sua

pdgina na Internet (http://www.b3.com.br).

Valor total das obrigag6es decorrentes da EmissSo garantido
pelas Garantias, que inclui: (a) o Valor Nominal das

Deb6ntures, acrescido da RemuneraESo e dos Encargos

Moratorios, calculados nos termos desta Escritura; e (ii) todo
e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo

Agente Fiduci5rio ou pelos titulares das Deb6ntures em

decorrOncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessSrios d salvaguarda de seus

direitos e prerrogativas decorrentes da Escritura de EmissSo e

demais documentos da EmissSo e suas posteriores alterag6es,
quando houver, acrescido da remuneraESo e dos encargos
moratorios aplic5veis, inclusive, mas n5o limitando, dquelas

devidas ao agente fiduciSrio da EmissSo, at6 o integral

cumprimento de todas as obrigaE6es constantes da Escritura

de EmissSo.

O valor nominal unitdrio de cada Deb6nture, equivalente a

R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de EmissSo.
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realizada em22 de outubro de 2018.

2.2 A outorga da Garantia Fidejuss6ria foi aprovada na RCA da Garantidora, realizada

em 11 de outubro de 2018.

2.3 A constituig5o da CessSo Fiduci6ria foi aprovada na RCA Garantia, realizada em

11 de outubro de 2018.

3" Regislro de Titubc e Doorrmrbs da CSade do Rb de
JanrirctR.l, OIPJ: 27.'150.2590ff1t.75, Rr da Qr.dtnda
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AUTORTZAeAO

A presente Escritura 6 firmada com base na autorizageo deliberada pela AGE

REQUTSTTOS

A EmissSo ser5 realizada com observ6ncia dos seguintes requisitos:

Arquivamento e PublicagSo da DeliberagSo

A ata da AGE realizada em 22 de outubro de 2018 ser5 devidamente arquivada

InscrigSo da Escritura na Junta Comercial Competente

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverSo ser arquivados na JUCERJA,

conforme disposto do artigo 62, inciso II e $30, da Lei no 6.404176.

2.

2.7

3.1

3.1.1

3.1.1.1

3.L.2

3.t.2.1

3.1.3

3.1.3.1

3.L.4

3.1.4.1

3.

na JUCEUA e publicada no Di5rio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal "Valor

Econ6mico", edigSo nacional, conforme o aftigo 62, inciso I da Lei no 6.404176.

3.t.7.2 A ata da RCA da Garantidora realizada em 11 de outubro de 2018, serd

devidamente arquivada perante a JUCESP e publicada no DiSrio Oficial do Estado de S5o Paulo e

no jornal Valor Econ6mico, ediqSo nacional.

3.1.1.3. A ata da RCA Garantia realizada em 11 de outubro de 2018, ser6 devidamente arquivada
perante a JUCERJA e publicada no Di5rio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor

Econ6mico, ediESo nacional.

na CVM, nos termos do aftigo 60 da InstruEao CVM no 476109, por se tratar de oferta p[rblica

com esforEos restritos de distribuigSo.

Registro na CVM

A presente EmissSo est5 automaticamente dispensada de registro de distribuigSo

Registro na ANBIMA

N5o obstante o disposto no pardgrafo primeiro, inciso I e par5grafo segundo do

artigo 10 do novo "Codigo ANBIMA de RegulagSo e Melhores PrSticas para as Ofertas P[blicas de

DistribuiqSo e AquisiESo de Valores MobiliSrios", em razSo da inexist6ncia de diretrizes e

regulamentaESo especificas para realizaESo do registro da Oferta Restrita na ANBIMA pelo

Conselho de RegulaESo e Melhores Prdticas, nos termos do parSgrafo primeiro do artigo 90 do
referido codigo, a Oferta Restrita somente ser5 registrada na ANBIMA exclusivamente para fins

de informar a base de dados da ANBIMA se expedidas as diretrizes especificas do Conselho de
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RegulaESo e Melhores Pr5ticas at6 a data de envio A CVM da comunicagSo de encerramento da

Oferta Restrita.

Escritura ser5 levada a registro pela Emissora em Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos,

da Cidade e Estado do Rio de Janeiro e da Cidade e Estado de S5o Paulo, no prazo de at6 5

(cinco) Dias Uteis a contar da data de registro da Escritura na JUCERJA. Ap6s referidos registros,

a Emissora deverd encaminhar uma via original da Escritura e seus eventuais aditamentos

devidamente registrados para o Agente FiduciSrio, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

4. CARACTERiSTTCAS DA EMISSAO

Registro no Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos

Tendo em vista que a EmissSo conta com Garantia Fidejuss6ria, a presente

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social principal: (i) a atividade de transporte a6reo

Nrimero da EmissSo

Esta e a 7a (setima) emissSo de debOntures da Emissora.

Nimero de S6ries

A EmissSo serS realizada em s6rie [nica.

Montante da EmissSo

O montante total da emissSo serd de R$887.500.000,00 (oitocentos e oitenta e

sete milh6es e quinhentos mil reais), na Data de EmissSo.

3.1.5

3.1.5.1

4.t

4.t.t

4.2

4.2.t

4.3

4.3.t

4.4

4.4.t

4.5

4.5.t

4.6

regular e n5o regular de passageiros e de carga, nos mercados domestico e internacional,
podendo, ainda: (ii) participar em sociedades de todos os tipos, que exergam atividades de

exploragSo de serviEos de transporte aereo e terrestre, observada a legislagSo aplicSvel; (iii)
deter estabelecimentos, conjunto de bens, direitos e obrigag6es; (iv) explorar comercialmente,

mediante concessSo ou autorizagio dos poderes p(blicos competentes, atividades

complementares de servigos de transporte a6reo por fretamento de passageiros, bagagens,

encomendas, cargas e malas postais; (v) prestagSo de servigos de manutengSo, reparagSo de

aeronaves, proprias ou de terceiros, motores, paftes e peeas; prestagSo de servigos de

hangaragem de avi6es; (vi) prestagSo de serviEos de atendimento de p5tio e de pista; (vii) o

desenvolvimento de atividades conexas, correlatas e complementares ao transporte a6reo,

incluindo transporte terrestre, bem como a exploragSo de atividades de com6rcio de mercadorias

e serviEos complementares de viagens e entretenimento; e (viii) prestar, a terceiros, servigos

relacionados com a navegagSo a6rea.

Quantidade de Deb6ntures

SerSo emitldas 88.750 (oitenta e oito mil, setecentas e cinquenta) Deb€ntures.

Escriturador e Banco Liquidante
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4.6.7 O Banco Liquidante de emissSo das Deb6ntures 6 o Banco Bradesco S.A. O

Escriturador das Deb6ntures 6 o Banco Bradesco S.A. O Banco Liquidante ser5 respons5vel por

realizar a escrituragSo das Deb6ntures entre outras responsabilidades definidas nas normas

editadas pela CVM e pela 83. O Banco Liquidante poderd ser substituido a qualquer tempo,
mediante aprovagSo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

DestinagSo dos Recursos

4.7.7 Os recursos obtidos por meio da EmissSo serSo destinados ao reperfilamento de
passivos financeiros da Emissora exclusivamente mediante o resgate antecipado parcial das

deb6ntures da 6a (sexta) emissSo da Emissora. A destinagSo dos recursos dever5 ser cumprida

na mesma data da liquidaESo financeira da Oferta Restrita.

4.7.7.t A Emissora se obriga a resgatar, na mesma Data de SubscrigSo e IntegralizagSo

das Deb6ntures, o remanescente das debOntures da 6a (sexta) emissSo da Emissora que n5o

tenham sido resgatadas com os recursos da presente EmissSo, al6m de fornecer a documentaqSo
prevista na cl5usula 4.7.2 abaixo sempre que solicitado pelo Agente FiduciSrio.

4.7.2 Os Debenturistas e/ou Agente Fiduci6rio poderSo solicitar i Emissora o envio de

documentos comprobatorios e/ou de declaraESo quanto a utilizagSo de recursos prevista na

Cl5usula 4,7,1acima, obrigando-se a Emissora a fornecer referida documentagSo comprobat6ria,

acompanhada da referida documentagSo aos Debenturistas e/ou ao Agente FiduciSrio, conforme

o caso, em at6 3 (tr6s) Dias Uteis, contados da solicitagSo.

e (ii) negociagSo secund5ria no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela 83,

sendo a distribuiESo e as negociaE6es das Deb6ntures liquidadas financeiramente por meio da

83, bem como as Deb6ntures custodiadas eletronicamente na 83.

4.8

4.8.1

4.9

4.9.t

Dep6sito na 83

As Deb€ntures serSo depositadas para (i) distribuigSo primdria atrav6s do MDA;

ColocagSo e Procedimento de Distribuigio

As Debentures serSo objeto de distribuiESo ptiblica, com esforgos restritos de

distribuigSo, sob o regime de garantia firme para a totalidade das Deb6ntures, com intermediagSo

dos Coordenadores e serSo destinadas exclusivamente i subscrigSo por, no m6ximo, 50

(cinquenta) Investidores Profissionais, observado o quanto estabelecido no artigo 3o da InstrugSo

CVM no 476109, bem como os termos e condig6es do Contrato de ColocagSo.

4.9.1.1. Desde jd fica estabelecido que os Coordenadores somente poderSo procurar, no m5ximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo cefto que fundos de investimento e carteiras

administradas de valores mobiliSrios cujas decis6es de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serSo considerados como um [nico investidor para os fins dos limites acima.

4.9.2 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informaE6es acerca da

Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e

(b) informar aos Coordenadores a ocorr6ncia de contato que receba de potenciais investidores
que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, ate 1 (um) Oia Util contado de tal
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contato, comprometendo-se, desde j5, a n5o tomar qualquer provid6ncia em relagSo aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

4.9.2.7. NEo serS permitida a busca de Investidores Profissionais atrav6s de lojas, escrit6rios ou

estabelecimentos abertos ao p[blico.

4.9.3 No ato de subscrigSo e integralizagSo das Deb6ntures, cada Investidor
Profissionalassinard declaragSo atestando, nos termos do artigo 70 da InstrugSo CVM no 476109,

a respectiva condigSo de Investidor Profissional, e que est5 ciente e declara, entre outros, que:
(i) a Oferta Restrita n5o foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (ii) as Deb6ntures estSo
sujeitas as restrig6es de negociagSo previstas na InstrugSo CVM no 476109 e nesta Escritura; e
(iii) efetuaram sua pr6pria an5lise com relagSo d capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constituigSo, suficiEncia e exequibilidade das Garantias.

4.9.4 As Deb6ntures poderSo ser negociadas somente apos 90 (noventa) dias de cada
data de subscrigSo ou aquisigSo pelos Investidores Profissionais, observadas as condiE6es

estabelecidas no aftigo 13 da InstrugSo CVM no 476109 e o cumprimento pela Emissora do artigo
17 da InstruESo CVM no 476109.

4.9.5 A Emissora n5o poderd realizar, nos termos do artigo 90 da InstrugSo CVM no

476109, outra ofefta piblica da mesma especie de valores mobiliSrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou cancelamento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

4.9.6 N5o existirSo reservas antecipadas, nem fixagSo de lotes minimos ou m5ximos
para a Oferta Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e previa anu6ncia da
Emissora, organizarSo o plano de distribuigSo nos termos da InstrugSo CVM no 476109, tendo
como p[blico alvo Investidores Profissionais.

4.9.7

da Emissora.

4.9.8

Nao haver6 prefer6ncia para subscrig6o das Deb6ntures pelos atuais acionistas

A distribuigSo das Deb6ntures serS realizada de acordo com os procedimentos

da 83 e com o plano de distribuigSo descrito no Contrato de ColocagSo e nesta Escritura.

4.9.9 Ndo ser5 constituido fundo de sustentagSo de liquidez. Poder6 ser celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Deb6ntures. NEo serd firmado, ainda, contrato de
estabilizagSo de preEo das Deb6ntures no mercado secunddrio.

4.10 As Deb6ntures somente poderSo ser negociadas nos mercados regulamentados
de valores mobili5rios entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de
cada subscriESo ou aquisiqSo pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da InstrugSo
CVM no 476109, salvo na hipotese de exercicio de garantia firme de colocagSo das Deb6ntures
pelos Coordenadores no momento da subscrigSo, nos termos do artigo 13 da InstrugSo CVM no

476109, observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigag6es previstas no artigo 17 da
InstrugSo CVM no 476109, sendo que a negociagSo das Deb6ntures deverd sempre respeitar as

disposiq6es legais e regulamentares aplicSveis.
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CARACTERiSTTCAS DAS DEBENTURES

Ca racteristicas 85sicas

Valor Nominal Unitdrio

O valor nominal unit5rio das Deb6ntures ser5 de R$10.000,00 (dez mil reais) na

5.1.2

5,1.2.1

5.1.3

5.1.3.1

Data de EmissSo.

Nimero de Sdries

A EmissSo serd em s6rie rinica.

Data de EmissSo

Para todos os fins e efeitos legais, a Data de EmissSo das Deb6ntures ser5 28 de

outubro de 2018.

Prazo e Data de Vencimento

O vencimento das Deb6ntures ocorrerd ao t6rmino do prazo de 2 (dois) anos e
11 (onze) meses contados da Data de EmissSo, vencendo-se, portanto, em 28 de setembro de
2021, ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na

ocasiSo do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Deb6ntures pelo

Valor Nominal Unit5rio ou saldo do Valor Nominal Unit5rio, conforme o caso, acrescido da
RemuneragSo devida, calculada na forma prevista nesta Escritura.

5.1.5 Forma e EmissSo de Certificados

5.1.5.1 As Deb6ntures serSo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissSo

de certificados.

5.t.4

5.1.4.1

5.1.6

5.1.6.1

ComprovagSo de Titularidade das Deb€ntures

A titularidade das Deb6ntures ser6 comprovada pelo Escriturador, por meio de

extrato da conta de deposito a ser por ele emitido. Adicionalmente, serS reconhecido como
comprovante de titularidade das Deb6ntures o extrato expedido pela 83, em nome do titular da

Deb6nture quando as DebCntures estiverem custodiadas eletronicamente na 83.

5,t.7

5.1.7.1

Conversibilidade

As Debentures serSo simples, n5o conversiveis em ag6es da Emissora.

5.1.8 Espdcie
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5.1.8.1 As Deb€ntures serSo da esp6cie quirograf5ria, nos termos do artigo 58 da Lei no

6.404176. As Deb€ntures contarao ainda com a Garantia Fidejuss6ria e a Cessao FiduciSria, nos

termos dos itens 5.10 e 5,11 abaixo, respectivamente.

SubscrigSo e IntegralizagSo, pelo seu Valor Nominal Unit5rio, e serSo integralizadas na forma do

item 5.2.1.2 abaixo.

5.2.7.2. As Deb6ntures serao integralizadas, d vista, em moeda corrente nacional, em uma [nica
data, na Data de SubscrigSo e IntegralizagSo, observados os prazos estabelecidos na InstrugSo

CVM no 476109, de acordo com as normas e procedimentos de liquidaESo aplic5veis i 83,

observado ainda os termos do Contrato de ColocagSo.

5.2

5.2.1

5.2.1.1

5.3

5.3.1

5.4

5.4.1

5.5

5.5.1

SubscrigSo

Prazo, Forma de SubscrigSo e IntegralizagSo

As Deb6ntures serSo subscritas e integralizadas em uma [nica data, na Data de

Direito de Prefer6ncia

N5o h5 direito de prefer6ncia na subscrigSo das Deb6ntures.

AtualizagSo do Valor Nominal

NEo haver5 atualizagSo monet5ria do Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures.

RemuneragSo

As Deb6ntures farSo jus a juros correspondentes i variaESo acumulada de l20o/o

(cento e vinte por cento) da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano e calculadas

diariamente, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Oias Uteis. A RemuneraEso ser5 calculada

de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias 0teis decorridos, incidente sobre

o Valor Nominal Unit5rio ou sobre o saldo do Valor Nominal Unit5rio das Deb€ntures, conforme

o caso, desde a Data de SubscrigSo e IntegralizagSo ou da Data de Pagamento de RemuneragSo

imediatamente anterior, conforme o caso/ at6 a data do seu efetivo pagamento que ocorrera ao

final de cada Periodo de Capitalizaglo, aplicando-se a f6rmula descrita no item 5.5.3 abaixo.

5.5.2 A RemuneraESo serS paga no dia 28 dos meses de marEo, junho, setembro e

dezembro de cada ano, ou, caso o mesmo n5o seja Dia tjtil, no Dia Util imediatamente

subsequente, sendo que o primeiro pagamento da RemuneragSo serS devido em 28 de dezembro

de 2018 e o lltimo pagamento da RemuneragSo ser5 devido na Data de Vencimento.

5.5.3 A RemuneragSo dever5 ser calculada de acordo com a seguinte f6rmula:

J= VNe x (Fator DI - 1), onde:
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" J" corresponde ao valor unit5rio dos juros devidos no final de cada Periodo de CapitalizagSo, calculado
com B (oito) casas decimais sem arredondamento;

"VNe" corresponde ao Valor Nominal Unit5rio ou saldo do Valor Nominal Unit5rio, conforme o caso,
informado/calculado com B (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"FatorDl" corresponde ao produt6rio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio
de capitalizag6o, inclusive, at6 a data de c5lculo, exclusive, com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

"nor" corresponde ao n[mero total de Taxas DI, sendo "nDr" um n[mero inteiro;

"p" corresponde a 120,00;

"TDk" corresponde d Taxa DI, expressa ao dia, calculada com B (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

Fator ,, :U[,. ( rDr * x il), onde:

(ot, \,'j,TDL =l--'+ll -l^ [roo )
onde:

"k" = 1, 2, ..., fr, sendo "n" um nt-rmero inteiro;

"Dh" corresponde d Taxa DI divulgada pela 83, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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"dk" = nimero de dia(s) tititleis; correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo "dr"
igual a 1 (um) Oia Util;

A Taxa DI dever5 ser utilizada considerando id6ntico n0mero de casas decimais divulgado pelo

6195o respons5vel pelo seu c5lculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

(i) o fator resultante da expressd o I t *( rnt,l(
casas decimais sem arredondamento;

-Ltl
100 )l

6 considerado com 16 (dezesseis)

efetua-se o produt6rio dos fatores di5rios l,*(ro,." 4)-1, sendo que, a cada fator
L t ^ rtttt))

di5rio acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento, aplicando-se o pr6ximo fator di5rio, e assim por diante at6 o [ltimo
considerado.

5.5.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.5.5 abaixo, no caso de

indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagSo pecuni5ria
prevista nesta Escritura, ser5 utilizada, em sua substituigao, a mesma taxa diSria produzida pela

[ltima Taxa DI conhecida at6 a data do cSlculo, n6o sendo devidas quaisquer compensagdes

financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da

divulgaESo posterior da Taxa DI.

5,5,5 Na ausCncia de apuragSo e/ou divulgagSo da Taxa DI por prazo superior a 15

(quinze) dias da data esperada para sua divulgaESo, ou, ainda, no caso de sua extingSo por
imposigSo legal ou determinagSo judicial, a Taxa DI deverd ser substituida pelo devido substituto
legal. No caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduci5rio deverd convocar
no primeiro Oia Util subsequente (i) ao prazo de 15 (quinze) dias acima, ou (ii) do primeiro dia
em que a Taxa DI n6o possa ser utilizada por imposigSo legal ou determinagSo judicial,
Assembleia Geral de Debenturistas para estes definirem, de comum acordo com a Emissora, o
pa16metro a ser aplicado. Ate a deliberaqSo desse pa16metro, serd utilizada, para o c5lculo do
valor de quaisquer obrigag6es previstas nesta Escritura, a mesma taxa diSria produzida pela

[rltlma Taxa DI conhecida ate a data da deliberagSo da Assembleia Geral de Debenturistas.

5.5.6 Caso, ap6s a convocagSo da Assembleia Geral de Debenturistas, mas

anteriormente d sua realizaqSo, cesse a impossibilidade de aplicagSo da Taxa DI e/ou a Taxa DI
venha a ser divulgada, a referida Assembleia n5o serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de

sua divulgaESo, passara a ser utilizada para o c6lculo da RemuneraESo, permanecendo a fltima
Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada at6 data da divulgaESo da referida Taxa DL

5.5.7 Caso n6o haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de

Debenturistas realizada conforme o item 5.5,5 acima, entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 3/a (tr6s quartos) das Deb6ntures em CirculaESo, a Emissora optar5,
a seu exclusivo crit6rio, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a

comunicar por escrito o Agente FiduciSrio, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data
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de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida
entre:

resgate antecipado, pela Emissora, e consequente cancelamento antecipado da

totalidade das Deb6ntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagSo

da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unit5rio n5o

amortizado nos termos da Escritura, acrescido da RemuneragSo devida at6 a data do

efetivo resgate, inclusive, e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de SubscrigSo e IntegralizagSo ou da 0ltima data de pagamento da

RemuneragSo, inclusive, conforme o caso. Nesta hipotese, para cdlculo da RemuneragSo

aplic5vel is Deb6ntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, ser5

utilizada a mesma taxa di5ria produzida pela 0ltima Taxa DI conhecida; ou

a Emissora dever5 apresentar o cronograma de amortizagSo da totalidade das

Deb6ntures, o qual n5o exceder6 a Data de Vencimento e a amortizaESo prevista nesta

Escritura. Durante o prazo de amortizagSo das Deb6ntures pela Emissora, a periodicidade

do pagamento da RemuneragSo continuar5 sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, at6 a amortizaESo integral das Debentures, serS utilizada uma taxa de

remuneraESo substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral

de Debenturistas, conforme estabelecido na Cldusula Nona desta Escritura, sendo que a

taxa de remuneragSo substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas dever5
refletir pa16metros utilizados em operag6es similares existentes d 6poca. Caso a
respectiva taxa substituta da RemuneragSo seja referenciada em prazo diferente de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa dever5 ser ajustada de modo a refletir
a base de252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI.

( ii)

5.6

5.6.1

5.7

Repactua96o

N5o haverS repactuaESo das Deb6ntures.

AmortizagEo Progra mada

5.7.1 O saldo do Valor Nominal Unitdrio das Deb6ntures sera amortizado no dia 28 dos

meses de marEo e setembro de cada ano, sendo que o primeiro pagamento de amortizaESo ser5

devido em 28 de marEo de 2019, e o [ltimo pagamento ser5 devido na Data de Vencimento,
conforme cronograma abaixo.
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5.7.2 N5o obstante o disposto no item 5.7.1 acima, a Emissora poder6 rcalizar, a partir
do 25o (vigesimo quinto) m6s (inclusive) contado da Data de EmissSo, amortizagSo facultativa
extraordin5ria parcial do Valor Nominal UnitSrio ou saldo do Valor Nominal Unit5rio, conforme o
caso, das Deb,-antures.

5.7.3 A AmortizaESo ExtraordinSria dever5 ser precedida de notificagSo por escrito ao
Agente Fiduci5rio, que deverd notificar os Debenturistas, com antecedEncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis d realizagSo do pagamento da AmortizagSo ExtraordinSria e limitada em 90o/o (noventa
por cento) do Valor Nominal Unit5rio ou do saldo do Valor Nominal Unit6rio, conforme o caso. A
Emissora dever5 comunicar a 83 e o Escriturador da realizaEso da AmortizaEso Extraordindria
com, no minimo, 3 (tr6s) Dias Uteis de antecedOncia da data estipulada para o pagamento da
AmortizaESo ExtraordinSria.

5.7.4 O valor da amortizagSo extraordindria devido aos Debenturistas ser5 equivalente
ao percentual do saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizado acrescido (i) da RemuneragSo
calculada proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser amortizado; (ii) demais
encargos devidos e n5o pagos at6 a data de AmortizaESo Extraordindria; e (iii) de prCmio de
0,50o/o (cinquenta cent6simos por cento) incidente sobre o percentual do Valor Nominal UnitSrio,
acrescido da RemuneragSo calculada proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal Unit5rio a ser
amortizado.

5.7.5 A NotificagSo da AmortizaElo ExtraordinSria dever5 conter: (i) a data para o
pagamento da AmortizagSo ExtraordinSria; (ii) o percentual da AmortizagSo Extraordin5ria sobre
o Valor Nominal Unit5rio ou saldo do Valor Nominal Unit5rio, conforme o caso; e (iii) demais
informag6es relevantes para a realizaESo da AmortizagSo Extraordindria.

5.7.6 O pagamento da AmortizaESo Extraordin5ria dever6 ser realizado de acordo com
os procedimentos previstos no item 5.8 abaixo, na data indicada na NotificagSo da Amoftizaglo
ExtraordinSria, e dever5 abranger todas as Deb6ntures, utilizando-se os procedimentos adotados
pela 83 para as Deb6ntures custodiadas eletronicamente na 83.

5.7.7 No caso de AmortizagSo ExtraordinSria, o saldo do Valor Nominal Unitdrio a ser
pago em cada data posterior a Data de AmortizaqSo e a respectiva RemuneragSo, serSo ajustados
proporcionalmente para refletir o pagamento do Valor da AmortizagSo Extraordindria. Nesse caso,
a presente Escritura deverd ser aditada pelas Partes, sendo dispensada a realizagSo de
Assembleia Geral de Debenturistas para tanto.

5.8

5.8.1

5.8.1.1

Condig6es de Pagamento

Localde Pagamento e Imunidade Tributdria

Os pagamentos a que fazem jus as Debentures serSo efetuados (i) utilizando-se
os procedimentos adotados pela 83, para as Deb6ntures custodiadas eletronicamente na 83; ou

2810312027 50,0000o/o 747.9t6.666,67

Data de Vencimento 100,0000o/o t47.9t6.666,67
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(ii) na hip6tese de as Deb6ntures n5o estarem custodiadas na 83, (a) na sede da Emissora ou

(b) conforme o caso, por meio do Escriturador contratado para este fim.

5.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenESo

tribut5ria, dever5 encaminhar ao Escriturador, com c6pia para a Emissora, no prazo m[nimo de

15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos ds

Deb6ntures, documentagSo comprobat6ria dessa imunidade ou isengSo tribut5ria, sob pena de

ter retido dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Deb6ntures de sua titularidade,
os valores dos tributos incidentes na fonte, tudo nos termos da legislagSo tribut5ria em vigor.

3o ReoisEo de Thrlc e Dmrnpnhs da Cilade do Rio de

irdnJ, clrpl' 27.19,r59,m-1'75, enda alimnda

ProrrogagSo dos Prazos

Considerar-se-5o automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da RemuneraqSo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela

Decad)ncia dos Direitos aos Acrdscimos

Sem prejuizo do disposto no item 5.8.3.1 acima, o n6o comparecimento do

qualquer obrigaE5o, at6 o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva

obrigagSo coincidir com dia em que n5o houver expediente banc5rio na Cidade de S5o Paulo,

Estado de S5o Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer

acr6scimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados atrav6s da 83, hipotese em que somente haver5 prorrogagSo quando a data de
pagamento da respectiva obrigaESo coincidir com s5bado, domingo ou feriado declarado nacional.

5.8.2

5.8.2.1

5.8.3

5.8.3.1

5.8,4

5.8,4.1

Emissora de quaisquer obrigag6es pecuniSrias relativas ds Deb6ntures, os d6bitos vencidos e n5o

pagos serSo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao m6s, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento ate a data do efetivo pagamento, bem como de multa,

n5o compensat6ria, de 2o/o (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificaESo ou interpelagSo judicial ou extrajudicial.

Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigag6es pecuni5rias da

Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, n5o lhe

dar5 direito ao recebimento de RemuneragSo e/ou Encargos Morat6rios no perfodo relativo ao

2t
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atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos at6 a data do
respectivo vencimento.

que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serSo publicados no DiSrio

Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de aviso e quando exigido pela legislagSo, e no
jornal Valor Econ6mico, bem como na p5gina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.ri.voegol.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei no 6.404176, as limitag6es
impostas pela InstruESo CVM no 476109 em relagSo a publicidade da Oferta Restrita, bem como
os prazos legais.

5.9.2 A Emissora deverS comunicar o Agente Fiduci6rio a respeito de qualquer
publicagSo na data da sua realizaESo.

5.9

5.9.1

5.10

5.10.1

5.10.3

Garantido.

5.10.4

Publicidade

Todos os an[ncios, avisos e demais atos e decis6es decorrentes desta EmissSo

Garantia Fidejuss6ria

Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento do Valor Garantido, a

O valor da Garantia Fidejussoria ora prestada pela Garantidora 6 limitado ao Valor

O Valor Garantido ser5 pago pela Garantidora em at6 3 (tr6s) Dias Uteis contados

Garantidora presta fianqa em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente FiduciSrio,

obrigando-se como fiadora e principal respons5vel pelo pagamento do Valor Garantido,
solidariamente se responsabilizando pelo cumprimento de todas as obrigaE6es assumidas pela

Emissora, conforme os termos e condig6es delineados nesta Escritura.

5.10.2 A Garantidora declara-se, neste ato, em cardter irrevog5vel e irretrat5vel, fiadora
e principal pagadora do Valor Garantido, nos termos da presente Escritura e em conformidade
com o artigo B1B do Codigo Civil.

da data do recebimento de notificagSo por escrito do Agente FiduciSrio i Garantidora, exceto na

hip6tese de decretagSo de falOncia ou pedido de autofalOncia da Emissora, hip6tese em que o
valor serS pago em at6 1 (um) Oia 0til da referida notificagSo, em qualquer hip6tese
independentemente de qualquer pretensSo, aE5o, disputa ou reclamaESo que a Emissora venha
a ter ou exercer em relagSo ds suas obrigag6es sob as Deb6ntures. Tal notificagSo deverS ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiduci5rio apos a ocorrdncia de falta de pagamento pela

Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando

do vencimento antecipado das Deb6ntures. O pagamento dever5 ser realizado segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura, fora do 6mbito da 83, e de acordo com instrug6es
recebidas do Agente Fiduci5rio.

5.10.5 A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, par5grafo Inico, 366,

827,827,830, 834 e seguintes do C6digo Civil e 130 e794 do C6digo de Processo Civil.
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5.10.6 Nenhuma objegao ou oposigSo da Emissora poder5, ainda, ser admitida ou

invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigaE6es perante

os Debenturistas.

5.10.7 A Garantidora sub-rogar-se-5 nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,

total ou parcialmente, a Garantia Fidejussoria objeto do presente item, at6 o limite da parcela da

divida efetivamente por ela honrada.

5.10.8 A presente Garantia Fidejuss6ria entra em vigor na Data de EmissSo e
permanecer5 vSlida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificaESo ao

Agente Fiduci5rio, com o pagamento integral do Valor Garantido.

5.10.9 A presente Garantia Fidejuss6ria poderS ser excutida e exigida pelo Agente

Fiduci5rio quantas vezes forem necess5rias at6 a integral e efetiva liquidagSo de todas as

obrigag6es garantidas.

5.10.10 Em virtude da Garantia Fidejuss6ria prestada em benef[cio dos Debenturistas, a

presente Escritura ser5 registrada no competente Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos,

conforme item 3.1.5 acima.

5.11 Garantia Real

5.11.1 Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigag6es decorrentes

das Debdntures, a Emissora, constituir5, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente

FiduciSrio, de forma irrevog6vel e irretrat5vel, CessSo Fiduci5ria sob condigSo suspensiva sobre

(i) a totalidade de todos e quaisquer Recebiveis dos Cart6es; (ii) todos e quaisquer direitos

credit6rios, atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora decorrentes dos

contratos de afiliagSo celebrados entre a Emissora e as credenciadoras ou quaisquer operadoras

de cart6es de credito e de d6bito, exclusivamente com relagSo is bandeiras "Visa" e "Mastercard",
que capturem, processem e liquidem as transag6es mencionadas no item (i) acima, incluindo,

mas n6o se limitando, a multa, juros e demais encargos relacionados; (iii) o produto resultante

do recebimento das quantias decorrentes dos direitos credit6rios descritos no item (i) e (ii) acima;

e (iv) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora

contra o Agente de Garantia (conforme definido no Contrato de CessSo FiduciSria) com relagSo

aos recursos creditados na Conta Domicilio Bancdrio, e os montantes nela depositado ou a serem

depositados, independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em tr6nsito ou em

processo de compensaESo banc5ria.

5.t7.2 A eficdcia da CessSo FiduciSria est5 sujeita i liberagSo do 6nus constituido sobre

os direitos cedidos fiduciariamente no 6mbito da Garantia Original, a qual dever5 ser atendida

mediante a apresentagSo ao Agente Fiduci5rio, ao BB e ds credenciadoras dos cart6es de credito,

do termo de liberaqSo da Garantia Original registrado nos cart6rios de titulos e documentos

competentes.

5.11.3 As Partes concordam que, enquanto a Emissora estiver adimplente com as

obrigaEoes relacionadas as Deb6ntures, a Emissora ficar5 autorizada a utilizar, alienar, negociar,

transferir, onerar e/ou ceder os Recebiveis Caft5o performados exclusivamente ao Banco do Brasil

S.A. ("8B"), nos termos do (i) Contrato de CessSo e AquisigSo de Direitos Creditorios Oriundos de

Vendas com Cart5es de Credito Processados no Sistema Cielo, em 5 de novembro de 2010,
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conforme alterado, (ii) Contrato de CessSo e AquisigSo de Direitos Credit6rios Oriundos de Vendas

com Cart6es de Credito Processados no Sistema Redercard S.A., em 20 de dezembro de 2011,
conforme alterado, (iii) Contrato de CessSo e AquisigSo de Direitos Credit6rios Oriundos de

Vendas com Cart6es de Cr6dito no 265.901.308, em 11 de julho de 2016; ou (iv) de qualquer

outro contrato de cessSo e aquisigSo de direitos credit6rios oriundos de vendas com cart6es de

credito que venham a ser celebrados pela Emissora e desde que autorizado, nos termos Contrato
de CessSo FiduciSria ("Contratos de AquisigSo" e "Direitos Credit6rios Liberados",
respectivamente).

5,11.3,1 Os Direitos Credit6rios Liberados ficarSo automaticamente liberados da CessSo

Fiduci5ria para todos os fins de direito.

5. 1 1.4 A CessSo FiduciSria ser5 formalizada por meio da celebragSo do Contrato de

CessSo Fiduci5ria, e constituida mediante o registro do Contrato de CessSo FiduciSria nos

competentes cartorios de registro de titulos e documentos dos domicflios das partes signat5rias
do referido contrato.

5.t2. As Garantias s5o independentes e poderSo ser excutidas, sem qualquer ordem
de prefer6ncia, pelo Agente Fiduci5rio, nos termos previstos nos respectivos instrumentos de

constituigSo de garantia.

6. AQUTSTGAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECTPADO E VENCIMENTO
ANTECIPADO

Aquisi96o Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora poderS, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na

InstruESo CVM no 476109, adquirir Deb6ntures, observado o disposto no artigo 55, 53o, da Lei

no 6.404176. As Deb6ntures adquiridas pela Emissora poderSo, a crit6rio da Emissora, ser

canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado,
devendo tal fato constar do relat6rio da administragSo e das demonstrag6es financeiras da

Emissora. As Deb6ntures adquiridas pela Emissora para perman6ncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado,fardojus d mesma RemuneragSo aplicdvel ds

demais Deb6ntures.

6.1

6.2

6.2.L

Resgate Antecipado Total

As Deb6ntures poderSo ser integralmente resgatadas, a partir do 25o (vigesimo
quinto) m6s (inclusive) contado a partir da Data de EmissSo, a crit6rio da Emissora, por meio de

comunicagSo ao Agente FiduciSrio e de envio ou de publicagSo de comunicado aos Debenturistas,
Escriturador e A 83 com 10 (dez) Dias Uteis de anteced6ncia, informando (i) a data em que sera

realizado o resgate antecipado total de Deb6ntures; e (ii) qualquer outra informaESo relevante
aos Debenturistas.

6.2.2 Ficard admitido o resgate antecipado total das Deb6ntures pela Emissora,

mediante o pagamento do seu Valor Nominal UnitSrio n5o amortizado, acrescido: (i) da

RemuneraESo calculada pro rata temporis desde a data do [ltimo pagamento das obrigaE6es
previstas nesta Escritura ate a data do efetivo resgate; (ii) demais encargos devidos e n5o pagos

ate a data do Resgate Antecipado; e (iii) de prOmio de 0,50o/o (cinquenta cent6simos por cento)
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incidente sobre o percentual do Valor Nominal Unit5rio ou saldo do Valor Nominal Unit5rio,
conforme o caso, acrescido da RemuneraeSo calculada proporcionalmente ao saldo do Valor
Nominal Unit5rio a ser resgatado.

6.2.3

6.2.4

6.2.s

6.3

6.3.1

A Data de Resgate Antecipado Total dever6 ser, obrigatoriamente, um Oia Util.

As Deb6ntures resgatadas serSo obrigatoriamente canceladas.

N5o serS admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Deb6ntures.

Vencimento Antecipado

Vencimento Antecipado Autom5tico: O Agente FiduciSrio declararS

antecipadamente vencidas e imediatamente exiglveis, independentemente de aviso, notificagSo

ou interpelaEao .ludicial ou extrajudicial, todas as obrigag6es da Emissora sob as Deb6ntures e

exigird da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal UnitSrio ou saldo do Valor Nominal

Unit5rio, conforme o caso, acrescido da RemuneragSo devida ate a data do efetivo pagamento,

calculada pro rata temporise dos Encargos Morat6rios, se houver, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de EmissSo, na data
que tomar ciencia da ocorrOncia respectiva das seguintes hip6teses (cada uma, um "Evento de

Vencimento Antecipado Autom5tico"):

(a) pedido da Emissora e/ou da Garantidora de recuperaESo judicialou extrajudicial; (b)
requerimento de autofal€ncia pela Emissora e/ou pela Garantidora; (c) pedido ou

decretagSo de faldncia n6o elidido por meio do dep6sito judicial e/ou contestado dentro
do prazo legal com relagSo d Emissora e/ou d Garantidora; ou (d) quaisquer
procedimentos andlogos que venham a ser criados por lei, requeridos pela ou decretados
contra a Emissora e/ou a Garantidora;

realizagSo por qualquer autoridade governamental de ato com objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das aE6es do capital social da

Emissora e/ou da Garantidora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagSo pecuniSria, incluindo o n5o
pagamento pela Emissora das Deb6ntures e/ou da RemuneragSo e de quaisquer outros
valores devidos aos Debenturistas titulares das deb6ntures nas respectivas datas de
vencimento, desde que n5o sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da

ocorr€ncia do descumprimento;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigagSo ndo-
pecuniSria prevista nesta Escritura de Emiss6o e/ou no Contrato de CessSo Fiduci5ria,

n5o sanada no prazo de cura previsto ou, caso n5o haja prazo de cura especifico, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da ocorr6ncia do descumprimento;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, cujo valor unitdrio ou agregado
seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milh6es de reais), que n5o sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, no prazo de 15 (quinze) Dias 0teis contados da data em que a Companhia

(i)

( ii)

( iii)

(iv)

(v)
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tiver ciOncia da respectiva ocorrencia, exceto 1) se o protesto for efetuado por erro ou

m6-fe de terceiro, 2) se o protesto for devidamente cancelado, ou 3) se forem prestadas
garantias em juizo, desde que validamente comprovado ao Agente Fiduci5rio pela

Companhia;

transformagSo societSria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei no

6.a04176;

provarem-se falsas, na data em que foram prestadas, conforme aplicSvel, quaisquer das

declarag6es ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora;

subordinaESo da divida representada pelas Deb6ntures a qualquer outra divida da

Emissora, exceto aquela cuja prefer6ncia decorra de imposigSo legal ou de obrigaESo

contratual contraida pela Emissora em data anterior a da presente EmissSo.

Vencimento Antecipado N5o-Automdtico: No prazo de 1 (um) Dia Util contado da

(viii) alteragSo do controle acion5rio, sem a pr6via anu6ncia dos Debenturistas, direto ou

indireto, da Emissora e/ou da Garantidora, somente no caso dos controladores finais,
apos a alteragSo de controle, deixarem de ser os atuais controladores da Emissora; e

(ix)

6.3.2

ciencia inequivoca pelo Agente FiduciSrio dos eventos a seguir descritos (cada uma das hipoteses
abaixo, denominadas como um "Evento de Vencimento Antecipado N5o-Autom5tico" e, em

conjunto com o Evento de Vencimento Antecipado Autom5tico, "Evento de Vencimento
Antecipado"), dever5 o Agente Fiduci5rio convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a se

realizar no prazo mlnimo legal estipulado, para deliberar sobre a n5o declaraq5o de vencimento
antecipado de todas as obrigag6es constantes desta Escritura e exigir da Emissora o pagamento

integral do saldo devedor do Valor Nominal Unit5rio, acrescido da RemuneraESo e dos Encargos

Moratorios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos, calculados
pro rata temporis ate a data do pagamento das Deb6ntures declaradas vencidas:

inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos respectivos
instrumentos ou da concessSo de prazo adicional por parte do credor, assim como
vencimento antecipado de quaisquer dividas e obrigag6es pecuni5rias da Emissora, sua

controladora, controladas ou coligadas, em valor superior a R$50.000.000,00 (cinquenta

milh6es de reais), sem a devida contestagSo ou comprovagSo de cumprimento da

obrigagSo considerada inadimplida;

n6o renovagSo, cancelamento, revogagSo ou suspensSo das autorizaE6es, licengas,

inclusive as ambientais, conforme aplic5vel, relevantes para o regular exercicio das

atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Garantidora, exceto se, dentro do prazo

de 15 (quinze) Dias 0teis a contar da data de tal n6o renovagSo, cancelamento,
revogagSo ou suspensSo, a Emissora comprove ao Agente Fiducidrio a existOncia de
provimento jurisdicional, arbitral ou administrativo autorizando a regular continuidade
das atividades at6 a renovagSo ou obtengSo da referida licenga, alvar6 ou autorizagSo;

cis5o, fus5o, incorporagSo, ou qualquer forma de reorganizaqSo societdria envolvendo a

Emissora e/ou Garantidora, sem a pr6via anuOncia dos Debenturistas, que venha a afetar
materialmente o cumprimento das obrigag6es previstas nesta Escritura de Emiss5o e no

Contrato de CessSo;

(i)

( ii)

( iii)
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ndo manutengSo do domicflio banc5rio no Banco do Brasil S.A., da totalidade dos direitos

credit6rios objeto do Contrato de CessSo Fiduci5ria, considerando todas as lojas da

Emissora ate a Data de Vencimento, sendo domicilio bancdrio aqui definido como o

estabelecimento banc5rio onde s5o recebidas as vendas realizadas pela Emissora por

meio de cart6es de cr6dito e d6bito das bandeiras Visa e Mastercard;

se a CessSo FiduciSria e/ou o Contrato de CessSo Fiduci5ria: (a) for objeto de

questionamento judicial ou extrajudicial pela Emissora; ou (b) for objeto de
questionamento judicial por terceiros, n6o elidido no prazo legal; ou (c) no caso de

t6rmino, rescisSo, nulidade ou invalidade/ por qualquer motivo, exceto se nos casos (a)

e (b) a CessSo Fiduci5ria seja substituida pela Emissora mediante aprovagSo previa dos

Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada nos termos

desta Escritura de EmissSo; e um novo contrato de cessSo fiduci5ria de direitos
credit6rios, seja celebrado e devidamente registrado nos cartorios competentes no prazo

mSximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de realizagSo da referida Assembleia

Geral de Debenturistas;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas e/ou judiciais exequiveis em face da Emissora

e ou da Garantidora, que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente,
em obrigaESo de pagamento para a Emissora e/ou para a Garantidora de valor unit5rio

ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milh6es de reais) para as quais a
Emissora n5o tenha feito provisSo para pagamento;

autuagSo pelos 6rg5os governamentais, de carSter fiscal, ambiental ou de defesa da

concorr6ncia, entre outros, que possa vir a afetar negativamente a capacidade
operacional, legal ou financeira da Emissora, sua controladora, controladas ou coligadas,
se houver, e ou da Garantidora;

alteraqSo do objeto social da Emissora e/ou da Garantidora, gUe modifique
substancialmente as principais atividades atualmente por elas praticadas;

realizaESo de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvando o disposto
no artigo 202 da Lei no 6.404176, de juros sobre capital pr6prio ou de qualquer outra
forma de participagSo nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em mora perante

os Debenturistas relativamente ao pagamento de qualquer obrigaESo pecuni5ria prevista

nesta Escritura de EmissSo;

revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na data em que foram prestadas,

conforme aplicSvel, quaisquer das declarag6es ou garantias prestadas pela Emissora e/ou
pela Garantidora;

caso, entre a Data de EmissSo e a Data de Vencimento, sejam desrespeitados quaisquer

dos indices Financeiros, conforme estabelecidos no item 7.3 (ii) abaixo; e

caso o arquivamento de eventual ata de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou
aditamento d Escritura de EmissSo n5o sejam deferidos pelas juntas comerciais
competentes, no prazo de at6 60 (sessenta) dias contados da data do respectivo
protocolo, por falta de dilig6ncia da Emissora, exceto nas hipoteses de exig6ncia da junta

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)
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comercial competente, desde que tal exig6ncia tenha sido sanada pela Emissora dentro
do prazo indicado pela junta comercial ao apontar a exig6ncia.

6.3.2.1 Em caso de instalaqSo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira

convocaESo, nos termos da Cl5usula Nona abaixo, e caso nesta Assembleia Geral de

Debenturistas n5o haja deliberageo de Debenturistas representando, no minimo, B0o/o (oitenta
por cento) das Deb€ntures em CirculagSo contrariamente d declaragSo do vencimento antecipado
das Deb6ntures, o Agente Fiduci5rio declararS antecipadamente vencidas todas as obrigag6es da
Emissora constantes desta Escritura de EmissSo e exigir5 da Emissora o imediato pagamento do
do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal Unit6rio, conforme o caso, acrescido da RemuneragSo

devida, calculada pro rata temporisdesde a riltima data de pagamento, dos Encargos Morat5rios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de EmissSo.

6.3.2.2. Caso n5o haja qu6rum suficiente para instalagao da Assembleia Geral de

Debenturistas em primeira convocaESo, sera realizada a segunda convocagSo da Assembleia

Geral de Debenturistas para deliberar sobre a mesma ordem do dia. Caso (i) na Assembleia Geral

de Debenturistas instalada em segunda convocagSo, n5o haja deliberagao de Debenturistas
representando, no minimo, B0o/o (oitenta por cento) das Deb6ntures em CirculagSo

contrariamente d declaragSo do vencimento antecipado das Deb6ntures; ou (ii) n5o haja,
novamente, instalagSo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou, por qualquer motivo, n5o

ocorra a deliberagSo acerca do vencimento antecipado das obrigag6es da Emissora sob as

Deb6ntures, o Agente Fiduci5rio declarar5 antecipadamente vencidas todas as obrigaE6es da

Emissora constantes desta Escritura de EmissSo e exigird da Emissora o imediato pagamento do

Valor Nominal Unit5rio ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da RemuneragSo
devida, calculada pro rata temporisdesde a 0ltima data de pagamento, dos Encargos Morat6rios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de EmissSo.

6.3.2.3 Na hip6tese de aprovagSo do vencimento antecipado na forma dos itens 6.3.2.1.
e 6.3.2.2. acima, o Agente Fiduci:irio dever5 declarar o vencimento antecipado das Deb6ntures,
nos termos indicados nesta Escritura de EmissSo.

6.3.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Deb6ntures, o Agente Fiduci6rio dever5
imediatamente enviar notificagSo (i) i Emissora, com copia para 83, e (ii) ao Escriturador, para

resgate das DebCntures.

6.3.4 Em caso de vencimento antecipado das Deb6ntures pelo Agente FiduciSrio, a

Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio ou do respectivo saldo do
Valor Nominal Unit5rio, conforme o caso, acrescido da respectiva RemuneraESo, calculada pro
rata temporis desde a Data de SubscrigSo e Integralizagdo, ou da respectiva Data de Pagamento
da RemuneraESo imediatamente anterior, at6 a respectiva Data de Vencimento, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
EmissSo.

6.3.5 Declarado o vencimento antecipado das Deb6ntures, o resgate das mesmas

dever5 ser efetuado em at6 5 (cinco) Dias Uteis, contados do protocolo da cafta mencionada no
item 6.3.3 acima, fora do ambito da 83.
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6.3.6 Caso a Emissora n6o proceda ao resgate das Deb6ntures na forma estipulada no

item anterior, al6m da Remunerageo devida, os Encargos Morat6rios serSo acrescidos ao Valor

Nominal UnitSrio das Deb€ntures, incidindo desde a data de vencimento antecipado das

Deb6ntures at6 a data de seu efetivo pagamento, nos termos do item 6.3.4.

6.3.7 O valor a que se referem os subitens (v), do item 6.3.1, (i) e (vi) do item 6.3.2

ser5 atualizado anualmente, a paftir da Data de EmissSo, pela variagSo do indice Geral de Pregos

do Mercado -IGP-M, divulgado pela FundagSo Getrllio Vargas - FGV, ou outro lndice que venha a

substitui-lo.

oBRTGAG6ES ADTCTONATS DA EMTSSORA

A Emissora adicionalmente se obriga a:

fornecer ao Agente FiduciSrio os seguintes documentos e informag5es:

(a) dentro de, no mdximo, 90 (noventa) dias apos o t6rmino de cada exercicio social,

ou data de sua publicagSo, o que ocorrer primeiro, (-1) c6pia de suas

demonstraE6es financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao

respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei no 6.404176, com os

principios cont5beis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,

acompanhadas do relat6rio da administragSo e do relatorio dos auditores
independentes com registro v5lido na CVM (autorizando a Emissora que as

referidas demonstrag6es financeiras sejam disponibilizadas no site do Agente

Fiduci5rio), () via fisica e original de declaraESo dos administradores da

Emissora de que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigag6es
previstas nesta Escritura e bem como (*f c6pia de relat6rio de prdticas e

controles internos enviado pelos auditores independentes a Emissora, ou i sua

administragdo e respectivas respostas, com referOncia ao sistema de

contabilidade, gestSo e contas da Emissora;

(b) dentro de 15 (quinze) Dias contados da data da solicitagSo, qualquer

informagSo que lhe venha a ser solicitada e exclusivamente para o fim de

protegSo dos interesses dos Debenturistas sob esta EmissSo, no prazo de ate 5

(cinco) Oias Uteis contados da data da solicitaEso, qualquer informaEso relevante
para a presente EmissSo que lhe venha a ser solicitada, inclusive os documentos

e informag6es que se fagam necessarios a elaboraqSo, pelo Agente Fiduci6rio,

do relat6rio de que trata o item 8.3 (xii) e (xviii) abaixo, desde que j5 sejam
priblicos e/ou desde que sua divulgaESo ao Agente Fiducidrio n6o seja vedada
por dever de confidencialidade legal ou contratualmente estabelecido em relaESo

i Emissora;

(c) dentro de at6 7 (sete) Dias 0teis apos a convocaqSo, notificagSo da convocagSo

de qualquer assembleia geral de acionistas da Emissora e, em 7 (sete) Dias Uteis

da sua realizagSo, fornecer c6pias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos

Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na InstruEdo CVM no 480/09, na

InstruESo CVM no 358102 ou normativos que venham a substitui-las, bem como

Uteis
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a data e ordem do dia de assembleias a se realizar e de todas as reuni6es do

Conselho de AdministragSo, da Diretoria e do Conselho Fiscal, se instalado;

dentro de 1 (um) Oia Utit da data de seu envio aos Debenturistas, c6pia de todas

as cartas e comunicados enviados;

c6pia de qualquer correspondCncia ou notificagSo judicial ou extrajudicial

recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no

minimo, R$50.000.000,00 (cinquenta milh6es de reais), em at6 15 (quinze) Dias

0teis ap6s o recebimento de tal documento, sendo reajustado o valor em

refer6ncia, desde a Data de EmissSo, pelo IGP-M. Na hip6tese de oferecimento

de qualquer forma de resposta, defesa, contestagSo ou reconvengSo, conforme

o caso, fornecer em at6 15 (quinze) Dias Uteis c6pia destes; e

informag6es a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima no

prazo de ate 5 (cinco)l Dias Uteis apos a sua ocorr6ncia.

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM,

todos os documentos e informag6es relacionados d Oferta Restrita, al6m de atender

integralmente is obrigag6es previstas no artigo 17 da Instruqao CVM n" 476109, abaixo

transcritas:

preparar demonstraE6es financeiras de encerramento de exercfcio e, se for o

caso, demonstrag6es consolidadas, em conformidade com a Lei no 6.404176 e

com a regulamentagSo da CVM;

submeter suas demonstrag6es financeiras a auditoria, por auditor registrado na

CVM;

divulgar, at6 o dia anterior ao inicio das negociag6es das Deb€ntures, suas

demonstrag6es financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos

auditores independentes, relativas aos 3 (tr6s) fltimos exercicios sociais

encerrados;

divulgar, suas demonstrag6es financeiras subsequentes, acompanhadas de notas

explicativas e relatorio dos auditores independentes, dentro de 3 (tr6s) meses

contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposig6es da InstruESo CVM no 358/02, no tocante ao dever de

sigilo e vedag6es d negociagSo;

divulgar, a ocorrOncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 20 da

InstrugSo CVM no 35Bl02, comunicando imediatamente aos Coordenadores; e

fornecer as informag6es solicitadas pela CVM e/ou pela 83;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das mat6rias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente EmissSo, nos termos da ClSusula

Nona desta Escritura, caso o Agente Fiduci6rio n5o o faga;

(f)

( ii)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

( iii)
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(iv) cumprir todas as determinag6es da CVM, enviando os documentos exigidos por todas as

leis e regulamentos aplic5veis e prestando, ainda, as informag6es que lhe forem
solicitadas;

manter em adequado funcionamento orgSo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituiE6es financeiras autorizadas para a prestaEso desse
servigo;

n5o realizar operag6es fora de seu objeto social, observadas as disposig6es estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor a epoca;

(vii) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplic5veis
em qualquer jurisdiESo na qual realize neg6cios ou possua ativos, inclusive ambientais;

(viii) notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorrCncia de qualquer ato ou fato que
comprovadamente possa causar interrupESo ou suspensSo das atividades da Emissora,
bem como sobre qualquer alteraESo substancial nas condig6es financeiras, econ6micas,
comerciais, operacionais, regulat6rias ou societdrias ou nos neg6cios da Emissora que
(a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigag6es decorrentes desta Escritura e das Deb6ntures; ou (b) faga com que as

demonstrag5es ou informaE6es financeiras fornecidas pela Emissora n6o mais reflitam a

real condigSo econ6mica e financeira da Emissora;

(xii)

manter seus bens adequadamente segurados, conforme prdticas correntes de mercado;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das DebOntures
custodiadas na 83;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigSo das Debentures, incluindo todos
os custos relativos ao seu registro na 83; (b) de registro e de publicaESo dos atos
necessdrios d EmissSo, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societ5rios da Emissora; e (c) com a contratagSo de Agente FiduciSrio e Escriturador e
Agente Liquidante, bem como todas e quaisquer outras providEncias necess5rias para a

manutengSo das Deb6ntures;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduci5rio, a ocorrdncia de quaisquer eventos ou
situag6es que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigaE6es, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura;

(xiii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir sobre a

EmissSo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xiv) cumprir com a destinaESo dos recursos da EmissSo, conforme prevista no item 4.7 acima,
na data da liquidaESo financeira da Oferta Restrita;

manter v5lidas e regulares, durante todo o prazo de vig6ncia das Deb6ntures e desde
que haja Deb6ntures em circulagSo, as declaraE6es e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel;

(ix)

(x)

(xi)

(xv)
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(xvi) enviar ir 83: (a) as informag6es divulgadas na rede mundial de computadores previstas

na alinea (c) do subitem (ii) acima; (b) documentos e informag6es exigidas por esta

entidade no prazo de 1 (um) Oia Utit a contar do recebimento de notificagSo nesse

sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigag6es previstas no

Comunicado 83 no 028/09, de 02 de abril de 2009; e

(xvii) cumprir rigorosamente o disposto na legislagSo em vigor pertinente i Politica Nacional

do Meio Ambiente, as Resolug6es do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
ds demais legislag6es e regulamentaE6es ambientais supletivas, adotando as medidas e

ag6es preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos

ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,

responsabilizando-se, Inica e exclusivamente, pela destinaESo dos recursos financeiros

obtidos com a EmissSo, bem como a legislagSo trabalhista, especialmente as normas

relativas A sa0de e seguranEa ocupacional e a n5o utilizaESo de m6o de obra infantil e/ou

em condiq6es an5logas as de escravo.

7.2 Para fins do disposto no subitem 7.3 (ii) abaixo, fica desde jd acordado que os

indices Financeiros serSo verificados semestralmente pelo Agente Fiduci5rio com base nas

demonstrag6es financeiras, auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Garantidora
e em relat6rio consolidado da memoria de c5lculo compreendendo todas as rubricas necess5rias

para a obtenEso dos indices Financeiros, bem como declaraEso afirmando que a memoria de

c5lculo enviada reflete os n[meros financeiros da Garantidora referentes ao semestre anterior a

ser entregue pela Emissora ao Agente Fiduci5rio em at6 10 (dez) dias ap6s a entrega das

informag6es previstas no item 7.3 (i) (a) e (b) abaixo.

A Garantidora se obriga a:

fornecer ao Agente Fiduci5rio os seguintes documentos e informag6es:

dentro de, no m5ximo, 90 (noventa) dias apos o t6rmino de cada exercicio social,

c6pia de suas demonstraE6es financeiras completas e auditadas relativas ao

respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relat6rio da administraqSo e do

relatorio dos auditores independentes com registro vdlido na CVM;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o t6rmino de cada

trimestre social, copia de suas informaq6es trimestrais completas;

informaESes sobre quaisquer descumprimentos da Garantidora, de quaisquer

cl5usulas, termos ou condig6es desta Escritura, no prazo de at6 10 (dez) Dias

Uteis contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; e

(d) quaisquer informaq6es que o Agente Fiduci5rio julgar necess5rio sobre o
cumprimento/ por parte da Garantidora, das suas obrigag6es nesta Escritura, no
prazo de ate 10 (dez) Dias Oteis contados do recebimento da notificaEso enviada
pelo Agente Fiduciario.

observar os indices Financeiros, quais sejam, (a) manter a razdo entre a Divida Liquida

Ajustada e o EBITDAR da Garantidora, considerando no endividamento as operag6es de

7.3

(i)

(a)

(b)

(c)

( ii)
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leasing financeiro, de acordo com os crit6rios da Lei no 11.638/07, sempre inferior ao

indicado na tabela abaixo; e (b) manter o ICSD da Garantidora calculado nos termos do

Anexo I desta Escritura, equivalente a, no minimo, o valor indicado na tabela abaixo:

(x) Ultimos doze meses.

comunicar imediatamente ao Agente Fiduci6rio, a ocorr6ncia de quaisquer eventos ou

situag6es que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua

habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigag6es, no todo ou em parte,

assumidas nos termos desta Escritura.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda. como agente

fiduci5rio desta EmissSo, que expressamente aceita a nomeagSo para, nos termos da legislagSo

e da presente Escritura/ representar a comunhSo de Debenturistas perante a Emissora e a

Garantidora.

8.2
liquidagSo, fal€ncia ou qualquer outro motivo de vacAncia do Agente FiduciSrio, serS realizada,

dentro do prazo mSximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia

Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiduci5rio, a qual poder5 ser convocada
pelo pr6prio Agente Fiduci5rio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que

representem l0o/o (dez por cento), no minimo, das Deb6ntures em CirculaESo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hip6tese da convocaESo n5o ocorrer ate 15 (quinze) dias antes do t6rmino do
prazo referido no item 8.2 acima, caberd a Emissora efetu5-la.

8.2.2 A CVM poder6 nomear substituto provis6rio para o Agente Fiduci5rio enquanto

n6o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduci5rio.

8.2.3 Na hip6tese de o Agente FiduciSrio n5o poder continuar a exercer as suas fungSes

por circunst6ncias supervenientes a esta Escritura, dever5 comunicar imediata e expressamente

este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituigSo.

8.2.4 E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo de distribuigSo das

Deb6ntures, proceder a substituigSo do Agente Fiduci5rio e d indicaEao de seu eventual

substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.

8.

8.1
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8.2.5 A substituigSo do Agente Fiduci6rio deve ser comunicada i CVM, no prazo de at6

7 (sete) Oias Uteis contados da data de registro do aditamento da presente Escritura na JUCERJA

e no Cart6rio de Registro de Titulos e Documentos, onde ser5 inscrita a presente Escritura.

8.2.6 A substituigSo, em carSter permanente, do Agente Fiduci5rio dever5 ser objeto
de aditamento a presente Escritura, que dever6 ser averbado na JUCERJA e no Cart6rio de

Registro de Titulos e Documentos, onde serd inscrita a presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiduci5rio entrar5 no exercicio de suas funE6es a partir da data de

celebragSo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo d sua substituigSo, devendo
permanecer no exercicio de suas funq6es at6 a sua efetiva substituiESo ou cumprimento de todas

suas obrigaq6es sob esta Escritura e a legislagSo em vigor.

8.2.8 Aplicam-se is hipoteses de substituigSo do Agente Fiduci5rio as normas e
preceitos da CVM.

8.3 Alem de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres

e atribuig6es do Agente FiduciSrio:

exercer suas atividades com boa-f6, transpar6ncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungSo

o cuidado e a dilig6ncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na

administraESo de seus pr6prios bens;

renunciar i fungSo na hip6tese de superveniOncia de conflito de interesses ou de qualquer

outra modalidade de inaptidSo e realizar imediata convocagSo da Assembleia Geral de

Debenturistas prevista no artigo 70 da InstrugSo CVM no 583/16 para deliberar sobre sua

substituigSo;

conservar em boa guarda toda a escrituraESo, correspond6ncia e demais pap6is

relacionados com o exercicro de suas fung6es;

verificar, no momento de aceitar a funE6o, a veracidade das informaE6es relativas ds

garantias e a consist6ncia das demais informag6es contidas nesta Escritura, diligenciando

no sentido de que sejam sanadas as omiss6es, falhas ou defeitos de que tenha

conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de EmissSo e seus aditamentos, sejam

registrados nos 6rg5os competentes, adotando, no caso de omissSo da Emissora, as

medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a observ6ncia da periodicidade na prestagSo das informag6es obrigat6rias,

alertando os Debenturistas, no relat6rio anual de que trata o item (xviii) abaixo, nos

termos do artigo 15 da InstrugSo CVM no 583/16, acerca de eventuais omiss6es ou

inverdades constantes de tais informaE6es;

(viii) opinar sobre a suficiencia das informaE6es constantes das eventuais propostas de

modificaq6es nas condiq6es das DebOntures;

(i)

( ii)

( iii)

(iv)

(v)

(vi)
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(ix) verificar a regularidade da constituigSo da Garantia Fidejuss6ria e da CessSo FiduciSria,

observando a manutengSo de sua suficidncia e exequibilidade;

(x) examinar proposta de substituiESo da Garantia Fidejuss6ria e da CessSo Fiduci6ria,
manifestando sua opiniSo a respeito do assunto de forma justificada;

(xi) intimar, conforme o caso, a Emissora ou a Garantidora a reforgar as Garantias dadas, na

hip6tese de sua deterioraqSo ou depreciagSo;

(xii) manter os relatorios anuais apresentados para consulta pIblica em sua p5gina na rede
mundial de computadores pelo prazo de 3 (tr6s) anos, bem como as informaE6es

eventuais a serem apresentadas no 6mbito do artigo 16 da InstrugSo CVM no 583/16;

(xiii) solicitar, quando julgar necess5rio para o fiel cumprimento de suas fung6es, certid6es
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda P[blica, cart6rios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda P0blica da localidade da sede da Emissora;

(xiv) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordin5ria na Emissora, ds expensas
desta;

(xv) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do artigo 10

da InstruESo CVM no 583/16;

(xvi) comparecer d Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informag6es que lhe
forem solicitadas;

(xvii) assegurar, nos termos do parSgrafo 1o do artigo 6o da InstrugSo CVM no 583/16,
tratamento equitativo aos Debenturistas;

(xviii) elaborar relat6rio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, 5 1o, alinea
b, da Lei no 6.404176, que dever5 ser enviado em at6 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social da Emissora, o qual deverS conter, ao menos, as
informag6es previstas no ANEXO 15 da InstruESo CVM no 583/16;

(xix) colocar o relatorio de que trata o item acima i disposigSo dos Debenturistas no prazo

mdximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora
e no mesmo prazo encaminhar a Emissora, para divulgagSo na forma prevista na

regulamentaq5o especifica;

(xx) divulgar as informaq6es referidas no inciso (xvii) acima em sua p5gina na rede mundial
de computadores t5o logo delas tenha conhecimento;

(xxi) manter atualizada a relaESo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gest6es junto a Emissora, ao Escriturador e d 83;

(xxii) fiscalizar o cumprimento das cl5usulas constantes desta Escritura e do Contrato de CessSo

Fiduci5ria, especialmente daquelas que imp6em obrigaE6es de fazer e de n5o fazer;

(xxiii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, de qualquer inadimplemento, pela

Emissora, de obrigaE6es assumidas na presente Escritura, indicando as consequ6ncias
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para os Debenturistas e as provid6ncias que pretende tomar a respeito do assunto, no
prazo m6ximo de 7 (sete) Dias 0teis da data em que tomar cidncia do inadimplemento;

(xxiv) acompanhar, semestralmente, o cumprimento dos indices Financeiros, na forma
estipulada na presente Escritura;

(xxv) disponibilizar aos Debenturistas informagSo sobre o cumprimento, pela Garantidora, dos
! ,-
Indices Financeiros, em at6 10 (dez) Dias Uteis do recebimento das informag6es
financeiras fornecidas pela Emissora;

(xxvi) tomar todas as provid6ncias necess5rias para exercicio dos direitos e obrigaE6es

atribuidas no 6mbito desta Escritura de EmissSo; e

(xxvii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislaESo

vigente.

8.4 No caso de inadimplemento de quaisquer condig6es da EmissSo, o Agente
FiduciSrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na presente Escritura de

EmissSo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

8.5 SerS devida pela Emissora ao Agente FiduciSrio, a titulo de honor6rios pelos

deveres e atribuig6es que lhe competem, nos termos da legislagSo e regulamentagSo aplic5veis
e desta Escritura, parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira parcela devida
no 50 (quinto) Dia Util apos a assinatura da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos
anos subsequentes.

8.5.1 A remuneragSo acima referida ser5 acrescida dos seguintes tributos: ISS

(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (ContribuiESo ao Programa de IntegragSo
Social), COFINS (ContribuigSo para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragSo do Agente Fiduci5rio, excetuando-se o
Imposto de Renda, na aliquota vigente na data de pagamento.

8.5.2 As parcelas serSo atualizadas, anualmente, de acordo com a variagSo acumulada
do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagSo, pelo indice oficial que vier a substitui-
lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, at6 as datas de pagamento de cada parcela

subsequente calculada " pro rata temporil'.

8.5.3 Caso a Emissora n5o esteja adimplente com todas as suas obrigaE6es assumidas
na Escritura das Deb6ntures ou em caso de reestruturaESo pr6via das condiE6es das deb6ntures
ap6s a subscrigSo, serd devido ao Agente Fiduci5rio, uma remuneraEso adicional correspondente
a R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado d (i) a assessoria aos
titulares das deb€ntures, (ii) comparecimento em reuni6es com a Emissora e/ou com os titulares
das deb6ntures, (iii) a implementagSo das consequentes decis6es dos titulares das deb6ntures
e da Emissora, e para (iv) a execugSo das Garantias ou das debGntures. A remuneragSo adicional
dever5 ser paga pela Emissora ao Agente FiduciSrio no prazo de at645 (quarenta e cinco) dias

corridos apos a entrega do relatorio demonstrativo de tempo dedicado.
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8.5.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorr6ncia da

remuneraeao, os d6bitos em atraso ficarSo sujeitos a juros de mora de lo/o (um por cento) ao

m6s e multa n5o compensat6ria de 2o/o (dois por cento) sobre o valor devido.

8.5.5 A remuneragSo serS devida mesmo ap6s o vencimento das deb6ntures, caso o

Agente Fiduci5rio, ainda esteja atuando na cobranga de cumprimento de obrigaE6es da Emissora,

e n5o incluem o pagamento de honor6rios de terceiros especialistas, tais como auditores

independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.s.6 A remuneraq6o ora proposta n5o inclui as despesas consideradas necessarias ao

exercicio da funESo de Agente FiduciSrio, quais sejam: honor5rios de terceiros especialistas,

reconhecimento de firmas, copias autenticadas, notificaE6es, extragSo de certid6es, despesas

com viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagSo entre
outros.

8.5.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as

administrativas, em que o Agente FiduciSrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos

Debenturistas, deverSo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos

Debenturistas ao Agente FiduciSrio e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela

Emissora. Todas as despesas incorridas deverSo ser devidamente documentadas e comprovadas
pelo Agente Fiduci5rio. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
dep6sitos, custas e taxas judiciSrias nas ag5es propostas pelo Agente FiduciSrio, enquanto

representante da comunhSo dos Debenturistas. Os honor5rios de sucumb6ncia em ag6es judiciais

serSo igualmente supotados pelos Debenturistas, bem como a remuneragSo do Agente FiduciSrio

na hipotese da Emissora permanecer em inadimplCncia com relagSo ao pagamento desta por um

periodo superior a 60 (sessenta) dias.

8.5.8 Na hipotese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das

Deb6ntures em CirculagSo, o Agente Fiduci5rio fard jus somente i remuneragdo calculada pro
rata temporis pelo periodo da efetiva prestagSo dos serviEos, devendo restituir d Emissora a

diferenqa entre a remuneragSo recebida e aquela a que fez jus.

8.5.9 O pagamento da remuneragSo do Agente FiduciSrio ser5 feito mediante credito

na conta corrente que ser5 indicada pelo Agente Fiduci5rio i Emissora com no m[nimo 5 (cinco)

Dias Uteis de anteceddncia i data do pagamento.

8.6 Fica estabelecido que, na hip6tese de vir a ocorrer a substituigSo do Agente

Fiduci5rio, o substituido dever5 repassar a parcela proporcional da remuneragSo inicialmente

recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de

pagamento da remuneragSo at6 a data da efetiva substituiESo, ao agente fiduciSrio substituto,
como forma de remuneragSo dos servigos a serem por ele prestados. O agente fiduci6rio
substituto f ard jus a mesma remuneragSo devida ao Agente FiduciSrio, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagao de servigo restante, exceto se deliberado de forma

diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.6.1 Aplicam-se as hip6teses de substituigSo do Agente FiduciSrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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8.7 Sem prejuizo do disposto no item 8.5 acima, a Emissora ressarcird o Agente

Fiduci5rio de todas as despesas em que tenha, razo5vel e comprovadamente, incorrido para

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus cr6ditos, nos termos da

presente Escritura. Referido ressarcimento serS efetuado em 5 (cinco) Dias 0teis ap6s a

realizagSo da respectiva prestagSo de contas i Emissora.

8.8 Os atos ou manifestag6es por parte do Agente Fiduci5rio que criarem

responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigag6es para com eles,

bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigaE6es assumidas neste

instrumento, somente serSo vdlidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral.

8.9 O Agente Fiduci5rio n5o emitird qualquer tipo de opiniSo ou far6 qualquer juizo

sobre a orientaESo acerca de qualquer fato da EmissSo que seja de compet6ncia de definiqSo

pelos Debenturistas, comprometendo-se t5o-somente a agir em conformidade com as instrug6es
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente FiduciSrio n5o possui

qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientaq6es dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos

Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que

venham a ser causados em decorrdncia disto aos Debenturistas ou i Emissora. A atuagSo do

Agente Fiduci5rio limita-se ao escopo da InstrugSo CVM n" 583/16, e dos artigos aplic5veis da

Lei no6.404176, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer

responsabilidade adicional que n6o tenha decorrido da legislagSo aplic5vel.

8.10 Sem prejuizo do dever de dilig6ncia do Agente Fiduci6rio, o Agente Fiduci5rio

assumird que os documentos originais ou c6pias autenticadas de documentos encaminhados pela

Emissora ou por terceiros a seu pedido n6o foram objeto de fraude ou adulteraESo. Ndo ser5

ainda, sob qualquer hipotese, respons5vel pela elaboraESo de documentos societ5rios da

Emissora, que permanecerSo sob obrigaqSo legal e regulamentar da Emissora elabor5-los, nos

termos da legislaESo aplic5vel.
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ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderSo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de

9.

9.1

deliberar sobre mat6ria de interesse da comunhSo dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se i Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei

no 6.404176 sobre assembleia geralde acionistas. A Assembleia de Debenturistas ser5 realizada,

obrigatoriamente, no Municipio de S5o Paulo.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente

FiduciSrio; (ii) pela Emrssora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no

minimo, das Deb6ntures em CirculagSo; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalarS, em primeira convocagSo, com

a presenqa de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debdntures em

CirculaESo e, em segunda convocaESo, com qualquer nilmero de Debenturistas,
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9.5 A Emissora e Garantidora devereo, sempre que aplicSvel, convocadas para as

Assembleias Gerais dos Debenturistas, n5o sendo a presenga dos representantes de tais pessoas

condiqSo para instalagSo das referidas Assembleias.

9.6 O Agente Fiduci5rio dever5 comparecer ir Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informag6es que lhe forem solicitadas.

9.7 A presid6ncia da Assembleia Geral de Debenturistas caber5 a pessoa eleita pelos

Debenturistas ou dquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberag6es da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Deb€nture caberd

um voto, As deliberaq6es serSo tomadas pela maioria das Deb€ntures em CirculagSo, exceto
quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hip6teses de (i) alteragSo de prazos, (ii)
substituiESo ou modificagSo das Garantias concedidas aos Debenturistas, (iii) alteragSo do valor
e forma de remuneragSo das Deb6ntures, (iv) alteragSo das condig6es de amortizaESo, resgate

ou das hip6teses de vencimento antecipado, (v) aprovagSo previa d declaragSo de vencimento

antecipado, que dependerSo da aprovaESo de 3/+ (tr6s quartos) das Deb6ntures em CirculagSo e

somente poderSo ser implementadas com a concord6ncia da Emissora e da Garantidora. Para

efeito da constituigSo do quorum de instalagSo e deliberagSo a que se refere este item 9.8, serSo

consideradas como Deb6ntures em CirculaESo aquelas Deb6ntures emitidas pela Emissora que

ainda n6o tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nrimero de tais
Deb6ntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu

controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos

diretores ou conselheiros e respectivos parentes at6 segundo grau.

9.9 Sem prejulzo do disposto acima, as deliberaE6es que digam respeito aos

Debenturistas, como por exemplo: (i) substituigSo do Agente Fiduci5rio, do Escriturador
Mandatdrio ou Agente Liquidante; e (ii) redugSo das obrigag6es adicionais da Emissora, deverSo
ser tomadas por Debenturistas que representem pelo menos 3/e (tr6s quartos) das Deb6ntures

em CirculagSo, presentes na Assembleia Geral de Debenturistas. As deliberag6es tomadas pelos

Debenturistas, no 6mbito de sua competdncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta

Escritura, serSo existentes, vSlidas e eficazes perante a Emissora e obrigarSo a todos os titulares
das Debdntures, independentemente de terem comparecido i Assembleia Geral de Debenturistas

ou do voto proferido na respectiva Assembleia

9.10 A alteraESo dos qu6runs qualificados previstos na presente Escritura dependerSo
da aprovaESo da totalidade das Deb6ntures em CirculagSo.
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DECLARA96ES e GARANTTAS DO AGENTE FTDUCTAnTO

O Agente Fiduci6rio declara e garante d Emissora que:

estS devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigag6es
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios

para tanto;

a celebragSo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigag6es aqui previstas n5o

infringem qualquer obrigaESo anteriormente assumida pelo Agente Fiduci5rio;

10.

10.1

(i)

( ii)
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( iii)

(iv)

(v)
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esta Escritura constitui uma obrigagSo legal, vdlida e vinculante do Agente Fiduci5rio,

exequivel de acordo com os seus termos e condiE6es;

as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura t6m poderes bastantes para

tanto;

sob as penas da lei, n5o tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo
66, 53o, da Lei no 6.404176, e na Instrug5o CVM no 583/16, ou em caso de alteraESo, a

que vier a substitui-la, para exercer a fungao que lhe e conferida;

aceita a funESo que lhe 6 conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuig6es
previstos na legislagSo especifica e nesta Escritura;

conhece e aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clSusulas e condiE6es;

est5 ciente da regulamentagSo aplicSvel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,

incluindo a Circular do Banco Central do Brasil no 1.832, de 31 de outubro de 1990;

n6o se encontra em nenhuma das situaE6es de conflito de interesses previstas no artigo
60 da InstrugSo CVM n" 583/16;

(vi)

(vii)

(viii) estS devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduci5rio, nos termos
da regulamentagSo aplic6vel vigente;

(ix) verificou, no momento de aceitar a fungSo, a consist6ncia das informaE6es contidas na

Escritura, por meio das informagSes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo
que o Agente FiduciSrio diligenciou no sentido de que fossem sanadas as omiss6es, falhas

ou defeitos de que tivesse conhecimento;

possui qualquer ligagSo com a Emissora que o impeEa de exercer suas fung6es;(x) n6o

(xi)

(xii)

(xiii) verificou a regularidade da constituiESo da Garantia Fidejussoria e da CessSo Fiduci5ria,

observado que a Garantia Fidejuss6ria e a CessSo Fiduci5ria prestadas aos Debenturistas

foram devidamente formalizadas e registradas nos cartorios competentes, observando a

manutengSo de sua sufici6ncia e exequibilidade, nos termos do inciso X do artigo 11, da

InstrugSo CVM no 5831t6, e foram registradas no(s) competente(s) Cart6rio(s) de Tftulos

e Documentos, conforme estipulado nesta Escritura;

(xiv) na data de celebragSo desta Escritura, conforme organograma encaminhado pela

Emissora, o Agente Fiduci5rio identificou que presta servigos de agente fiduci5rio na

seguinte emissSo:

Emissora: Gol Linhas A6reas S.A.

no da EmissSo: 6a

Valor da emissSo:
R$ 1.050.000.000,00 (um bilhSo e cinquenta milh6es de reais).

Quantidade de deb6ntures

emitidas:
1.050 (mil e cinquenta) Deb6ntures

Especie: Quirograf5ria
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(xv)

11.

11.I

(i)
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assegura16 tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das

deb6ntures a que se refere o inciso (xiv) acima.

DECLARAC6ES e GARANTTAS DA EMTSSORA E DA GARANTTDORA

A Emissora declara e garante ao Agente FiduciSrio que:

e sociedade por ag6es devidamente constituida, com exist€ncia vSlida e em situagSo

regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui filiais ou

escrit6rios de representagSo, bem como est5 devidamente autorizada a desempenhar as

atividades descritas em seu objeto social;

estS devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as

obrigaE6es nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatut5rios necess5rios para tanto;

a celebragSo desta Escritura e o cumprimento das obrigag6es aqui previstas

infringem qualquer obrigagSo anteriormente assumida pela Emissora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t6m poderes bastantes para

tanto;

a celebraESo da Escritura e a colocaESo das Deb6ntures n6o infringem qualquer
disposiESo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ir5
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagSo estabelecida em qualquer

desses contratos ou instrumentos; (b) criagSo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou

bem da Emissora, exceto por aqueles j5 existentes nesta data; ou (c) rescisSo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagSo, aprovaESo, licenqa, ordem de, ou

qualificagSo perante qualquer autoridade governamental ou 6195o regulat6rio, 6 exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigag6es nos termos desta Escritura e das

nao

( ii)

( iii)

(iv)

(v)

Prazo de vencimento: 29 de setembro de 2019

Garantias:

Para o fim de garantir todas e quaisquer obrigag6es assumidas

na escritura de emissSo, at6 a liquidaESo final das deb6ntures:
(i) a Garantidora prestou fianqa para o fiel e pontual pagamento

das deb6ntures; e
(ii) a Emissora concedeu cessSo fiduci5ria dos Recebiveis do

CartSo em benefkio dos debenturistas, representados pelo

Agente Fiduci5rio.

Eventos de resgate:
E admitido o resgate antecipado total ou parcial das Deb€ntures,

contado da data da EmissSo.

AmortizagSo:

O Valor Nominal das Deb6ntures ser5 amortizado em 3 (tr€s)
parcelas, sendo a 1a (primeira) devida em 30 de junho de 2016,

a 2a (segunda) devida em 29 de outubro de 2018 e a 3a

(terceira) devida na data de vencimento.

ConversSo: As Deb6ntures n6o s5o conversiveis em ag6es.

RepactuagSo: N5o se aplica a presente emissSo

(vi)
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(x)
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Deb6ntures, ou para a realizaqao da EmissSo, exceto a inscrigSo da Escritura na JUCERIA,

o registro da Escritura nos cart6rios de titulos e documentos dos domicilios da Emissora

e do Agente Fiduci5rio, e o registro das debOntures na 83;

(vii) n6o tem qualquer ligaESo com o Agente Fiduci6rio que o impega de exercer, plenamente,

suas fung6es em relaESo a esta EmissSo;

(viii) n5o tem conhecimento de fato que impeEa o Agente Fiduci5rio de exercer, plenamente,

suas fung6es, nos termos da Lei no 6.404176 e demais normas aplic5veis, inclusive

regulamentares;

manter5 os seus bens adequadamente segurados, conforme prdticas correntes de

mercado;

(xii)

n6o h5, na data de assinatura desta Escritura, outros processos administrativos e judiciais

em que a Emissora seja parte alem daqueles apresentados em relat6rio interno de

acompanhamento processual e/ou divulgado nas demonstrag6es financeiras da Emissora

devidamente auditadas e apresentados aos assessores legais da EmissSo, no 6mbito da

auditoria legal realizada na presente data;

n5o h5 nas ceftid6es de tributos municipais, estaduais, distritais e federais indicaESo de

n6o recolhimento ou irregularidade no recolhimento destes tributos alem daqueles objeto
de discuss6es administrativa e judiciais demonstrados nos relat6rio indicado no subitem

anterior;

est5 cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag6es dos

6rg6os governamentais, autarquias ou tribunais, aplic5veis a condugSo de seus neg6cios;

(xiii) a Emissora, nos termos de seus respectivos contratos, pode exigir de todos os

prestadores de servigos a comprovagSo mensal dos recolhimentos trabalhistas,
previdenci5rios e de FGTS relativos aos empregados que prestam servigo para a

Emissora, sendo que ndo h5, na data de assinatura desta Escritura, qualquer condenagSo

transitada em julgado, de valor relevante, determinando que a Emissora efetue o
pagamento de verbas trabalhistas, previdenci5rias e de FGTS decorrente de sua

responsabilidade subsidi5ria por tais empregados

(xiv) tem plena ciOncia e concorda integralmente com a forma de divulgaESo e apuragSo da

Taxa DI, divulgada pela 83, e que a forma de c5lculo da remuneragSo das Deb6ntures
foi determinada por sua livre vontade;

(xv) as demonstrag6es financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2015, 2016 e

2017 representam corretamente a posiESo patrimonial e financeira da Emissora naquelas

datas, bem como os resultados operacionais referentes aos periodos encerrados em tais
datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios

fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e

conting6ncias da Emissora;

(xi)
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( ii)

( iii)

(iv)

(v)
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(xvi) cumprir6 todas as obrigaE6es assumidas nos termos desta Escritura, incluindo, mas n6o

se limitando, d obrigagSo de destinar os recursos obtidos com a EmissSo aos fins previstos

no item 4.7 desta Escritura; e

(xvii) n5o realizard outra ofefta p[blica de deb6ntures da mesma esp6cie dentro do prazo de

4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou cancelamento da Ofeta Restrita,

a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, conforme disp6e a
InstrugSo CVM no 476109.

17.2 A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduci5rio que:

6 companhia validamente constituida e existente, em situaESo regular, segundo as leis

da Rep[blica Federativa do Brasil, bem como est5 devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

est5 devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as

obrigag6es nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e

estatut5rios necessdrios para tanto;

a celebragSo desta Escritura e o cumprimento das obrigag6es aqui previstas n5o

infringem qualquer obrigagSo anteriormente assumida pela Garantidora;

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura t6m poderes bastantes para

tanto;

a celebragSo da Escritura e a colocaqSo das Deb6ntures n5o infringem qualquer

disposigSo legal, contratos ou instrumentos dos quais a Garantidora seja pafte, nem ir5
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagSo estabelecida em qualquer

desses contratos ou instrumentos; (b) criagSo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo

ou bem da Garantidora, exceto por aqueles j5 existentes nesta data; ou (c) rescisSo de

qualquer desses contratos ou instrumentos;

nenhum registro, consentimento, autorizagSo, aprovaESo, licenga, ordem de, ou

qualificagSo perante qualquer autoridade governamental ou 6195o regulat6rio, 6 exigido
para o cumprimento, pela Garantidora, de suas obrigaq5es nos termos desta Escritura e

das Deb6ntures, ou para a realizagSo da EmissSo, exceto a deliberagSo da RCA da

Garantidora, autorizando a outorga da Garantia Fidejuss6ria, com renIncia aos

dispositivos indicados no item 5.10.5 desta Escritura; e

(vii) as obrigaE6es assumidas na Garantia Fidejussoria constituem obrigagSo legal, v5lida e

vinculativa da Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condig6es, nos

termos do artigo 784 do C6digo de Processo Civil;

(viii) n5o t6m qualquer ligagSo com o Agente Fiduci5rio que impeEa o Agente Fiduci6rio de

exercer, plenamente, suas funE6es com relagSo a outorga da Garantia Fidejuss6ria; e

(ix) as informag6es e declaraE6es contidas nesta Escritura em relaESo d Garantidora e d

Oferta Restrita, conforme o caso/ s5o verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
em todos os aspectos relevantes.

(vi)
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11.3 A Emissora e a Garantidora, conforme o caso, se comprometem a notificar
imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiduci5rio caso quaisquer das declarag6es aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

L2. DTSPOSTG6ES GERATS

Lz.l As comunicaq6es a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura deverSo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

GOL Linhas A6reas S.A.

PraEa Comandante Linneu Gomes, s/no, Portaria 3

S5o Paulo, SP - CEP: 04626-020

At.: Diretoria Financeira

Telefone: (11) 5098-2990

e-mail: mtliao@voegol.com,br / tesouraria@voegol.com.br

com cdpia para o Departamento luridico Corporativo: juridicocorporativo@voegol.com.br

(ia) Para o Agente FiduciSrio:

Planner Trustee DWM Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10o andar, Itaim Bibi

S5o Paulo, SP - CEP 04538-132.

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Telefone: (Ll) 2172-2628 I 2172-2673
Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

(iii) para o Escriturador e Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.

Avenida Yara, S/N, Predio Amarelo, 20 Andar

(iv) para a 83:

83 S.A. - Brasi!, Bolsa, Balc6o - Segmento Cetip UTVM

PraEa Ant6nio Prado, no 48, 40 andar

CEP 01010-901 - S5o Paulo, SP

At.: Superintend6ncia de Ofertas de Valores Mobili5rios de Renda Fixa

Tel.:0300 111 1596

E-mail : valores.mobiliarios@b3.com. br

(v) para a Garantidora:

Gol Linhas A6reas Inteligentes S.A.

Praga Comandante Linneu Gomes, s/n, Portaria 3

S5o Paulo - SP, CEP 04626-020
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At. : Diretoria Financeira

Telefone: (11) 5098-2990

e-mail: mtliao@voegol.com.br / tesouraria@voegol.com.br

com c6pia para o Departamento Juridico Corporativo: juridicocorporativo@voegol.com.br

t2.1.2 As comunicag6es serSo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos

enderegos acima.

t2.t.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima dever5 ser comunicada a todas as
partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumento no que se refere i obrigaESo de comunicarem a Emissora.

12.2 N5o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissSo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razSo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicar5 o exercicio de taldireito ou faculdade, ou sera interpretado como ren[ncia ao mesmo,
nem constituird novaESo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3 Caso qualquer das disposiq6es ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invSlida

ou ineficaz, prevalecerSo todas as demais disposig6es n5o afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-f6, a substituirem a disposigSo afetada por outra que, na

medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Esta Escritura e regida pelas Leis da Reprlblica Federativa do Brasil.

Esta Escritura e as Debdntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 784 do C6digo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde
j5 que, independentemente de quaisquer outras medidas cabfveis, as obrigaEses assumidas nos

termos desta Escritura comportam execuESo especifica e se submetem ds disposig6es dos artigos
815 e seguintes do C6digo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Deb6ntures, nos termos desta Escritura.

72.4

t2.5

72.6

por si e seus sucessores.

13.

13.1

Esta Escritura 6 firmada em car5ter irrevog5vel e irretratSvel, obrigando as partes

FORO

Fica eleito o Foro da Cidade de S5o Paulo, Estado de S5o Paulo, para dirimir
quaisquer d0vidas ou controv6rsias oriundas desta Escritura, com ren[ncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenea de 2 (duas) testemunhas.

S5o Paulo, 22 de outubro de 2018

(assinaturas na pdgina seguinte)
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Piigina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particutar de Escritura da 7a gitima) Emissdo de Debintures
Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, em Sdrie Anica, da Espdcie Quirografdria, com Garantia Adicionat
Fidejussdria e Real, para Distribuigdo Piblica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da GOL Linhas Adreas
5.A., celebrado entre GOL Linhas Adreas S.A. e Planner Trustee DruM 1fia., com a interueni1ncia da Got
Linhas Adreas Inteligentes S.A.

GOL LINHAS AEREAS S.A.

rduordo iosc deirrordes llelu, ,-.s rt ,"tel!\,prrras i Mkr

Nome:

Cargo:



fiEtjlSiji{.j Ii I il u Li,j i 00( ..: iillI05
30 3iict0

115r.94625our H
iIll:! r,r ^.:...nr,ilulrriUri l,i..,r .l; .-;l !ti_l:i,il0 0I i,iri:;,t; _-i,tr;ili_hi'-
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(Este anexo e parte intesrante da Escritura pafticutar da"iwii'r1;;*;;A!A;"[i;;i;", simptes,

N1o Conversiveis em Ag6es, em Sdrie inica, da Espdcie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejuss6ria e Real, para DistribuigSo Ptiblica com Esforgos Restritos de DistribuigSo, da GOL Linhas

Adreas 5.A., celebrada em 22 de outubro de 2018, entre GOL Linhas Adreas S.A. e Planner Trustee

DruM Ltda., com a interveni€ncia da Gol Linhas Adreas Inteligentes S.A.)

ANEXO I

cALcuLo Do iNDrcE DE coBERTURA Do sERVrgo DA DivrDA

1. Para fins do disposto na Escritura, o indice de Cobertura do Servigo da Dfvida e

calculado de acordo com a seguinte f6rmula:

ICSD=A,onde,
B

i) "A" corresponde i geragSo de caixa da Garantidora, calculada de acordo com o disposto
abaixo:

A = FCB + RAF * KC, onde:

a) "FCB" corresponde ao fluxo de caixa bruto da Garantidora durante o exercicio social

em refer6ncia, calculado da seguinte forma:

FCB = EBITDA- lR/CSLL, onde:

1) *EBITDA" 6 calculado de acordo com a seguinte formula:

EBITDA : LL + IR/CSLL+ DDAE+ DF- RF, onde:

1.a) "LL" corresponde ao lucro lQuido da Garantidora auferido no

exercicio social em referOncia;

1.b) *IR/CSLL" corresponde ao total de imposto de Renda e ContribuiESo

Social sobre o Lucro Li'quido devidos pela Garantidora e apurados no

encerramento do exercicio social em referencia;

1.c) "DDAE" corresponde ao total de despesas de depreciagSo,

amortizagSo e exaustSo incorridas pela Garantidora durante o
exercicio social em refer6ncia;

1.d) "DF" corresponde is despesas financeiras incorridas pela

Garantidora no exercicio social em referOncia, incluindo-se a

variagSo cambial e monet5ria; e



b)

c)

3'Registo de Tltuho e Doarmaths ds Cllde do Rio de

JsroiolRJ, GNPJ: 27.150r59,U)1-75, Rn da Ouitanda
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AuUiz: llrm A. Fenr$ 6 StYa

1.e) "RF" corresponde is receitas financeiras auferidas pela Garantidora
no exercicio social em referencia, incluindo-se a variagSo cambial e

monetdria;

\\RAF/ corresponde d receita de aplicag6es financeiras da Garantidora decorrentes da

sobra de caixa, obtida durante o exerclcio social em referGncia; e

"KG" corresponde d variagSo, positiva ou negativa, da necessidade de capital de giro

da Garantidora durante o exercicio fiscal em refer6ncia (periodo t), deduzida da

necessidade de capital de giro para o exercicio social imediatamente anterior
(periodo t-1), sendo que:

1) necessidade de capital de giro no periodo t corresponde a:

KG, = (aC- oisp)-(pc - Ernp- AI'C), onde

1.a)

1.b)

1.c)

1.d)

1.e)

"AC" corresponde ao ativo circulante da Garantidora de

acordo com balanEo patrimonial levantado no encerramento

do exercicio social em referOncia;

"Disp" corresponde ds disponibilidades da Garantidora de

acordo com balanEo patrimonial levantado no encerramento

do exercicio social em referCncia;

"PC" corresponde ao passivo circulante da Garantidora de

acordo com balango patrimonial levantado no encerramento

do exercicio social em referOncia;

"Emp" corresponde aos empr6stimos, financiamentos e

debOntures de curto prazo registrados no balango
patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do

exercicio social em referencia; e

'AFAC" corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango patrimonial da

Garantidora levantado no encerramento do exercicio social

em refer6ncia.

"AC" corresponde ao ativo circulante da Garantidora de

acordo com balango patrimonial levantado no encerramento
do exercfcio social do periodo t-1;

2) necessidade de capital de giro no periodo t-1 corresponde a :

KG,-, : (ec- oi.p)- (pc - Emp- AFC), onde:

1.a)
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1.b)

1.c)

1.d)

1.e)

ii) "8" corresponde ao servigo da divida da Garantidora, calculado de acordo com o disposto
abaixo:

B=Anr+Pj,onde:

"AM" corresponde ao total de amortizagSo de principal pagas pela Garantidora em
seus empr6stimos e financiamentos, exceto nos " Pre-delivery Payment Facilities"
celebrados pela Garantidora, durante o exercicio social em refer6ncia; e

"PJ" corresponde ao total de juros pagos pela Garantidora em seus empr6stimos e
financiamentos durante o exercicio social em refer6ncia.

a)

b)

e50U€ i tS/.gI.B

"PC" corresponde ao passivo circulante da Garantidora de
acordo com balango patrimonial levantado no encerramento
do exercicio social do periodo t-1;

"Emp" corresponde aos emprestimos, financiamentos e
deb6ntures de curto prazo registrados no balango
patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do
exercicio social do periodo t-1; e

"AFAC" corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango patrimonial da
Garantidora levantado no encerramento do exercicio social
do periodo t-1.


