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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E REAL,

PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
GOL LINHAS AEREAS S.A.

entre

GOL LINHAS AEREAS S.A,,
como Emissora,

e

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

Na qualidade de agente fiducidrio, representando a comunhao dos titulares das debéntures
objeto da presente emissao

e, como garantidora

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

Datada de

22 de outubro de 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA E REAL,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA
GOL LINHAS AEREAS S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

GOL LINHAS AEREAS S.A. (nova denominacdo da VRG Linhas Aéreas S.A.), sociedade por
acoes, sem registro de companhia aberta perante a CvM, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praca Senador Salgado Filho, s/n°® — Sala Geréncia, Back Office,
entre 0s eixos 46 48/0, Aeroporto Santos Dumont, Centro, CEP 20021-340, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n® 07.575.651/0001-59, com seus atos constitutivos devidamente inscritos na JUCERJA sob
n® 33.3.0027672-6, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social e doravante
denominada simplesmente “Emissora”;

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA,, instituicao financeira, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato representada na forma de seu
Contrato Social, nomeada neste instrumento, nos termos da Lei n® 6.404, de dezembro de 1976,
conforme alterada, para representar, perante a Emissora, a comunhdo dos interesses dos
Debenturistas da presente emissdo e doravante denominado simplesmente “Agente Fiduciario”;
e

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A., sociedade por acdes com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Comandante Linneu Gomes, s/n°, Portaria 3, Prédio 24,
CEP 04626-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® (06.164.253/0001-87, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social e doravante denominada simplesmente “Garantidora”;

celebram o presente “Instrumento Particular de Escritura da 74 (sétima) Emissdo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussoria e Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da
GOL Llinhas Aéreas S.A.”, doravante denominada simplesmente “Escritura” ou “Escritura de
Emissao”, nos termos e condicGes abaixo.




1. TERMOS DEFINIDOS
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1.1 Os termos definidos e expressoes adotadas nesta Escritura, iniciados em letras
maiusculas, no singular ou no plural, terdo os seguintes significados:

Agente Fiduciario

Amortizagdo Extraordinaria

ANBIMA

Assembleia Geral de Debenturistas

AGE

B3

Banco Liquidante

BB

Planner Trustee DTVM Ltda., devidamente qualificado no
preambulo.

A amortizacao facultativa extraordinaria de percentual do Valor
Nominal ou do Saldo do Valor Nominal, conforme o caso,
prevista no item 5.7.2 e seguintes desta Escritura.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

Assembleia Geral de Debenturistas.

Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 22
de outubro de 2018, que aprovou a realizacao da Emissao e da
Oferta Restrita, a ser publicada no Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econdmico” e arquivada
perante a JUCERJA.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM

Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sdo Paulo, Avenida Yara S/N, Prédio
Amarelo, 2° Andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001 12.

Banco do Brasil S.A.




Cessao Fiduciaria

CETIP21

CNP3/MF

Cadigo Civil

Cddigo de Processo Civil
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Cessao Fiduciaria constitu SOD Conaicao suspensiva, nos
termos do item 5.11 abaixo, sobre (i) a totalidade dos direitos
de crédito de titularidade da Emissora decorrentes de certos
contratos de afiliacdo, referentes as vendas efetuadas ou que
venham a ser efetuadas pela Emissora, em que seus clientes
utilizem como meio de pagamento cartdes de crédito e débito
com as bandeiras “Visa” e "Mastercard”, inclusive eventuais
acréscimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas ndo
se limitando a multa, juros e demais encargos a eles
relacionados, privilégios, preferéncias, prerrogativas, bem
como os direitos de crédito decorrentes de eventuais outros
contratos de afiliagao e de credenciamento dos cartées das
bandeiras "Visa” e “"Mastercard” que eventualmente venham a
ser firmados entre a Emissora e administradoras ou
credenciadoras de cartOes de crédito, compras e de débito; (ii)
todos e quaisquer direitos creditorios, atuais efou futuros,
detidos e a serem detidos pela Emissora decorrentes dos
contratos de afiliagdo celebrados entre a Emissora e as
credenciadoras ou quaisquer operadoras de cartes de crédito
e de débito, exclusivamente com relagao as bandeiras “Visa” e
“"Mastercard”, que capturem, processem e liquidem as
transagoes mencionadas no item (i) acima, incluindo, mas nao
se limitando, a multa, juros e demais encargos relacionados;
(i) o produto resultante do recebimento das quantias
decorrentes dos direitos creditorios descritos no item (i) e (ii)
acima; e (iv) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros,
detidos e a serem detidos pela Emissora contra o agente de
garantia com relacdo aos recursos creditados na Conta
Domicilio Bancario, e 0s montantes nela depositado ou a serem
depositados, independente da fase em que se encontrem,
inclusive enquanto em transito ou em processo de
compensacao bancaria.

Mddulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado
e operacicnalizado pela B3.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

Lei n® 10.404 de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Lei n°® 13.105 de 16 de margo de 2015.
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Coordenadores Instituigdes financeiras responsaveis pela distribuicdo publica,
com esforgos restritos de distribuicdo, das Debéntures, nos
termos do Contrato de Colocagdo, sendo a instituicao
intermediaria lider denominada Coordenador Lider.

Conta Domicilio Bancario A conta corrente n°® 85504-9, de titularidade da Emissora,
mantida junto a Agéncia 2659-X do Banco do Brasil S.A. (001).

Contrato de Cessao Fiduciaria "Contrato de Constituicdo de Cessdo Fiducidria em Garantia de
Direitos Creditorios Sob Condicdo Suspensiva e Outras
Avengas", celebrado entre a Emissora, a Garantidora, o Agente
Fiduciario e Banco do Brasil S.A.

Contrato de Colocacao “Instrumento Particular de Colocacdo de Debéntures Simples,
da Espéecie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
e Real, Ndo Conversiveis em Acbes, Sob Regime de Garantia
Firme de Colocagdo, em Série Unica, da 72 Emissdo Publica da
GOL Linhas Aéreas S.A.”, celebrado entre os Coordenadores, a
Garantidora e a Emissora.

CVvM Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Emissao 28 de outubro de 2018

Data de Pagamento de Cada data em que a Emissora pagara a Remuneracdo aos

Remuneragdo Debenturistas, conforme previsto no item 5.5.2 desta
Escritura.

Data de Subscricao e Integralizacdo A efetiva data de subscricdo e integralizacdo da totalidade das

Debéntures.
Data de Vencimento 28 de setembro de 2021
Debéntures As 88.750 (oitenta e oito mil, setecentas e cinquenta)

debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie




{67 Oficial RTD. & Civi de Pessoa Juridica
1855921

MICROFILME

quirografaria, com garantia adicional fidejussoria € real, da 73
(sétima) emissdo da GOL Linhas Aéreas S.A.

Debéntures em Circulacao Para efeito de deliberagdgo em Assembleia Geral de
Debenturistas, todas as Debéntures subscritas, excluidas (i)
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (il) as de
titularidade de (@) empresas controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora; (b) acionistas controladores e
empresas controladoras, direta ou indiretamente, da Emissora;
e (c) administradores da Emissora, incluindo cGnjuges e
parentes até 2° grau.

Debenturistas Os titulares das Debéntures.

Dia Util Qualquer dia da semana, exceto sabado, domingos e feriados
declarados nacionais.

Direitos Creditdrios Liberados Os Direitos Creditérios Liberados, conforme previsto no item
5.11.2.
Divida Liquida Ajustada O saldo total dos empréstimos e financiamentos de curto e

longo prazo da Garantidora, incluidas as Debéntures e
quaisquer outros titulos ou valores mobiliarios representativos
de divida, subtraidos os valores em caixa e em aplicacoes
financeiras e adicionado a despesa de leasing de aeronaves
dos ultimos doze meses multiplicado por sete.

EBITDA O somatério do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisGes para imposto de renda e
contribuicao social, das despesas de depreciagdo e
amortizagao, de outras receitas e despesas liquidas nao
operacionais e dos lucros (perdas) resultantes de equivaléncia
patrimonial apurados periodicamente pela Garantidora.

EBITDAR O somatério do lucro liquido, das receitas (despesas)
financeiras liquidas, das provisdes para imposto de renda e
contribuicdo social, das despesas de depreciacio e
amortizagao, das despesas com leasing de aeronaves, de
outras receitas e despesas liquidas ndo operacionais e dos
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lucros (perdas) resultantes de equivaléncia patrimonial
apurados periodicamente pela Garantidora.

Emissao A 73 (sétima) emissao de debéntures da Emissora.

Emissora GOL Linhas Aéreas S.A.

Encargos Moratorios Encargos moratorios previstos no item 5.8.3 desta Escritura.
Escritura A presente “Escritura Particular da 74 (sétima) Emissdo de

Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢cdes, em Série
Un/'ca, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussoria e Real, para Distribuicdo Publica com Esforcos
Restritos de Distribuigdo, da GOL Linhas A€reas S.A.".

Escriturador Banco Bradesco S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade
de Osasco, Estado de Sao Paulo, Avenida Yara S/N, Prédio
Amarelo, 2° Andar, inscrito no CNPJ/MF sob o n°
60.746.948/0001-12.

FGTS Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

Garantia Fidejussoria Fianca do Valor Garantido, constituida pela Garantidora no
ambito desta Escritura de Emissgo.

Garantia Original O Contrato de Constituicdo de Cessdo Fiducidria em Garantia
de Direitos Creditorios e Outras Avengas, celebrado entre a
Emissora, a Planner Trustee DTVM Ltda., na qualidade de
agente fiduciario e representante dos interesses da comunhao
dos titulares das debéntures da 63 (sexta) emissdo de
debéntures simples ndo conversiveis em acbes, da espécie
quirografaria, com garantia adicional fidejusséria e real, para
distribuigao publica, com esforgos restritos de distribuicdo, da
Emissora, o BB e a Garantidora, em 29 de junho de 2016,
conforme aditado em 20 de setembro de 2016.
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Garantias A Garantia Fidejussoria e a Cessao Fiduciaria, quando em
conjunto.
Garantidora GOL Linhas Aéreas Inteligentes S.A.
Indices Financeiros A razdo Divida Liquida Ajustada/EBITDAR e o ICSD da

Garantidora, calculados nos termos do item 7.3 (ii) abaixo e do
Anexo I desta Escritura.

IGP-M indice Geral de Precos - Mercado, calculado e divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas.

Instrucdo CVM n° 358/02 Instrucdo CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Instrugao CVM n© 476/09 Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n° 480/09 Instrucao CVM n© 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme
alterada.

Instrugao CVM n0 539/13 Instrucdo CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada.

Instrucdo CVM n© 583/16 Instrucdo CVM n© 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme
alterada.

Investidores Profissionals Os investidores profissionais previstos na Instrugao CVM n°

539/13, conforme alterada inclusive pela Instrucdgo CVM n°
554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, em
regulamentagao posterior, observado o disposto na Instrugao
CVM n° 476/09 e na presente Escritura, considerando: (i)
instituigdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizagado; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas




Investidores Qualificados

I1SCD

JUCERJA

JUCESP

Lei n® 6.404/76
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naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicao de
investidor profissional mediante termo proprio, de acordo com
0 Anexo 9-A da Instrucdo CVM n° 539/13; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) agentes autonomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; e (viii) investidores nao
residentes.

Os investidores qualificados previstos na Instrugdo CVM n°
539/13, conforme alterada inclusive pela Instrucdo CVM no
554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, em
regulamentagao posterior, observado o disposto na Instrucao
CVM n° 476/09 e na presente Escritura, considerando (i)
Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdao de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo 9-B da
Instrucdo CVM no 539; (iii) as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificagoes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de agentes autdbnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um
ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

indice de Cobertura do Servico da Divida da Garantidora,
calculado nos termos do Anexo I desta Escritura.

Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro.

Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.



Lei n°® 11.638/07

MDA

Notificagdo da Amortizagao
Extraordinaria

Oferta Restrita

Periodo de Capitalizagao

RCA

RCA Garantia

Recebiveis dos Cartbes
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Lei n° 11.638, de 28 de dezembro de 2007, conforme alterada.

MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

Notificacdo da Amortizagdo Extraordinaria, nos termos do item
5.7.3 desta Escritura.

Distribuicao publica das Debéntures, a ser realizada com
esforgos restritos de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM
n° 476/09.

Intervalo de tempo que se inicia na Data de Subscricdo e
Integralizagao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao,
ou na data de pagamento dos juros imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
data de pagamento de juros correspondente ao periodo em
questao. Cada Periodo de Capitalizagao sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

Reunido do Conselho de Administracdo da Garantidora, que
aprova a outorga de Garantia Fidejussoria da Garantidora,
realizada pela Garantidora em 11 de outubro de 2018, a ser
publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no jornal
Valor Econdmico e arquivada perante a JUCESP.

Reunido do conselho de administracao da Emissora, realizada
em 11 de outubro de 2018, que aprovou a constituicdo da
Cessao Fiduciaria, a ser publicada no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro e no jornal “Valor Econdmico” e arquivada
perante a JUCERJA.

A totalidade de todos e quaisquer direitos de crédito, atuais
e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora
decorrentes dos contratos de afiliacido celebrados pela
Emissora junto a determinadas administradoras de cartdes de
crédito e débito, referentes as vendas efetuadas ou que
venham a ser efetuadas pela Emissora, em que seus clientes



Remuneragao

Taxa DI

Valor Garantido

Valor Nominal ou Valor Nominal
Unitario
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utilizem como meio de pag €DIto

com as bandeiras “Visa” e “Mastercard”, inclusive eventuais
acréscimos ou valores, seja a que titulo for, incluindo, mas nao
se limitando a multa, juros e demais encargos a eles
relacionados, privilégios, preferéncias, prerrogativas, bem
como os direitos de crédito decorrentes de eventuais outros
contratos de afiliacdo e de credenciamento dos cartées das
bandeiras "Visa” e “Mastercard” que eventualmente venham a
ser firmados entre a Emissora e administradoras ou
credenciadoras de cartdes de crédito, compras e de débito.

Juros correspondentes a 120% (cento e vinte por cento) da
variagao acumulada da Taxa DI, expressa na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa, pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, desde a Data de Subscricdo e Integralizacao
até a respectiva Data de Vencimento.

Taxa média didria dos depositos interfinanceiros, DI de um dia,
over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada pela B3, no Informativo Diario disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

Valor total das obrigagoes decorrentes da Emissao garantido
pelas Garantias, que inclui: (i) o Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneragao e dos Encargos
Moratorios, calculados nos termos desta Escritura; e (ii) todo
e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo
Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas decorrentes da Escritura de Emissao e
demais documentos da Emissao e suas posteriores alteracoes,
quando houver, acrescido da remuneragao e dos encargos
moratdrios aplicaveis, inclusive, mas ndo limitando, aquelas
devidas ao agente fiduciario da Emissdo, até o integral
cumprimento de todas as obrigacoes constantes da Escritura
de Emissao.

O valor nominal unitario de cada Debénture, equivalente a
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao.

10
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2.1 A presente Escritura € firmada com base na autorizacdo deliberada pela AGE
realizada em 22 de outubro de 2018.

2.2 A outorga da Garantia Fidejussoria foi aprovada na RCA da Garantidora, realizada
em 11 de outubro de 2018.

2.3 A constituicdo da Cessao Fiduciaria foi aprovada na RCA Garantia, realizada em
11 de outubro de 2018.

3. REQUISITOS

3.1 A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

3.1.1 Arquivamento e Publicacao da Deliberagao

3.1.1.1 A ata da AGE realizada em 22 de outubro de 2018 sera devidamente arquivada

na JUCERJA e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor
Econdmico”, edicdo nacional, conforme o artigo 62, inciso I da Lei n® 6.404/76.

3.1.1.2 A ata da RCA da Garantidora realizada em 11 de outubro de 2018, sera
devidamente arquivada perante a JUCESP e publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo e
no jornal Valor Econdmico, edicdo nacional.

3.1.1.3. A ata da RCA Garantia realizada em 11 de outubro de 2018, serad devidamente arquivada
perante a JUCERJA e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor
Econdmico, edigao nacional.

3.1.2 Inscricao da Escritura na Junta Comercial Competente

3.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser arquivados na JUCERJA,
conforme disposto do artigo 62, inciso II e §39, da Lei n° 6.404/76.

3.1.3 Registro na CVM

3.1.3.1 A presente Emissao esta automaticamente dispensada de registro de distribuigao
na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM n® 476/09, por se tratar de oferta publica
com esforgos restritos de distribuigao.

3.1.4 Registro na ANBIMA

3.1.4.1 N&o obstante o disposto no paragrafo primeiro, inciso I e paragrafo sequndo do
artigo 1° do novo “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pablicas de
Distribuigdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em razao da inexisténcia de diretrizes e
regulamentacgao especificas para realizacao do registro da Oferta Restrita na ANBIMA pelo
Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas, nos termos do paragrafo primeiro do artigo 9° do
referido codigo, a Oferta Restrita somente sera registrada na ANBIMA exclusivamente para fins
de informar a base de dados da ANBIMA se expedidas as diretrizes especificas do Consetho de
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Regulacdo e Melhores Préticas até a data de envio a CVM da comunTtacao de encerramento da
Oferta Restrita.

3.1.5 Registro no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos

3.1.5.1 Tendo em vista que a Emissdo conta com Garantia Fidejussoria, a presente
Escritura sera levada a registro pela Emissora em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos,
da Cidade e Estado do Rio de Janeiro e da Cidade e Estado de Sao Paulo, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data de registro da Escritura na JUCERJA. Apds referidos registros,
a Emissora devera encaminhar uma via original da Escritura e seus eventuais aditamentos
devidamente registrados para o Agente Fiduciério, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis.

4, CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1 Objeto Social da Emissora
4.1.1 A Emissora tem por objeto social principal: (i) a atividade de transporte aéreo

regular e nao regular de passageiros e de carga, nos mercados domeéstico e internacional,
podendo, ainda: (ii) participar em sociedades de todos os tipos, que exercam atividades de
exploragdo de servicos de transporte aéreo e terrestre, observada a legislagdo aplicavel; (iii)
deter estabelecimentos, conjunto de bens, direitos e obrigagoes; {iv) explorar comercialmente,
mediante concessac ou autorizagdo dos poderes publicos competentes, atividades
complementares de servicos de transporte aéreo por fretamento de passageiros, bagagens,
encomendas, cargas e malas postais; (v) prestacdo de servicos de manutencao, reparacao de
aeronaves, proprias ou de terceiros, motores, partes e pegas; prestacdo de servicos de
hangaragem de avides; (vi) prestagao de servigos de atendimento de patio e de pista; (vii) o
desenvolvimento de atividades conexas, correlatas e complementares ao transporte aéreo,
incluindo transporte terrestre, bem como a exploragao de atividades de comércio de mercadorias
e servicos complementares de viagens e entretenimento; e (viii) prestar, a terceiros, servicos
relacionados com a navegacao aérea.

4.2 Niumero da Emissao

4.21 Esta é a 72 (sétima) emissao de debéntures da Emissora.

4.3 Numero de Séries

4.3.1 A Emissao sera realizada em série Unica.

4.4 Montante da Emissao

4.4.1 O montante total da emissao sera de R$887.500.000,00 (oitocentos e oitenta e

sete milhoes e quinhentos mil reais), na Data de Emissao.

4.5 Quantidade de Debéntures
4.5.1 Serao emitidas 88.750 (oitenta e oito mil, setecentas e cinquenta) Debéntures.
4.6 Escriturador e Banco Liquidante
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4.6.1 O Banco liquidante de emissdo das Debéntures € o Banco Bradesco S.A. O
Escriturador das Debéntures é o Banco Bradesco S.A. O Banco Liquidante sera responsavel por
realizar a escrituragdo das Debéntures entre outras responsabilidades definidas nas normas
editadas pela CVM e pela B3. O Banco Liguidante podera ser substituido a qualquer tempo,
mediante aprovagao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

4.7 Destinacao dos Recursos

4.7.1 Os recursos obtidos por meio da Emissao serao destinados ao reperfilamento de
passivos financeiros da Emissora exclusivamente mediante o resgate antecipado parcial das
debéntures da 63 (sexta) emissdo da Emissora. A destinagdo dos recursos devera ser cumprida
na mesma data da liquidagao financeira da Oferta Restrita.

4.7.1.1 A Emissora se obriga a resgatar, na mesma Data de Subscrigao e Integralizacao
das Debéntures, o remanescente das debéntures da 62 (sexta) emissdao da Emissora que nao
tenham sido resgatadas com os recursos da presente Emissao, além de fornecer a documentagao
prevista na clausula 4.7.2 abaixo sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario.

4.7.2 Os Debenturistas efou Agente Fiduciario poderac solicitar a Emissora o envio de
documentos comprobatorios efou de declaragdo quanto a utilizagdo de recursos prevista na
Clausula 4.7.1 acima, obrigando-se a Emissora a fornecer referida documentagao comprobatoria,
acompanhada da referida documentagao aos Debenturistas e/ou ao Agente Fiduciario, conforme
0 caso, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados da solicitacdo.

4.8 Deposito na B3

4.8.1 As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo primaria através do MDA;
e (ii) negociacdo secundaria no CETIP21, ambos administrados e operacionalizados pela B3,
sendo a distribuicdo e as negociacdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da
B3, bem como as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

4.9 Colocagao e Procedimento de Distribuicdo

4.9.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, com esforcos restritos de
distribuicdo, sob o regime de garantia firme para a totalidade das Debéntures, com intermediacao
dos Coordenadores e serao destinadas exclusivamente a subscrigdo por, no maximo, 50
(cinguenta) Investidores Profissionais, observado o quanto estabelecido no artigo 3° da Instrugao
CVM n° 476/09, bem como os termos e condiges do Contrato de Colocagao.

4.9.1.1. Desde ja fica estabelecido que os Coordenadores somente poderao procurar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo certo que fundos de investimento e carteiras
administradas de valores mobiliarios cujas decisoes de investimento sejam tomadas pelo mesmo
gestor serao considerados como um Unico investidor para os fins dos limites acima.

4.9.2 A Emissora obriga-se a: (a) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; e
(b) informar aos Coordenadores a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores
que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, até 1 (um) Dia Util contado de tal
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contato, comprometendo-se, desde ja, a ndo tomar qualquer providéncia em relacdo aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

4.9.2.1. Nao sera permitida a busca de Investidores Profissionais através de lojas, escritdrios ou
estabelecimentos abertos ao publico.

49.3 No ato de subscricdao e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaracao atestando, nos termos do artigo 7° da Instrugao CVM n° 476/09,
a respectiva condicao de Investidor Profissional, e que esta ciente e declara, entre outros, que:
(i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e a ANBIMA; (ii) as Debéntures estao
sujeitas as restricoes de negociacdo previstas na Instrugao CVM n® 476/09 e nesta Escritura; e
(iii) efetuaram sua prdpria analise com relacao a capacidade de pagamento da Emissora e sobre
a constituicdo, suficiéncia e exequibilidade das Garantias.

4.9.4 As Debéntures poderdo ser negociadas somente apds 90 (noventa) dias de cada
data de subscricdo ou aquisicao pelos Investidores Profissionais, observadas as condigoes
estabelecidas no artigo 13 da Instrucao CVM n° 476/09 e o cumprimento pela Emissora do artigo
17 da Instrugdo CVM n° 476/09.

4.9.5 A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugégo CVM n©
476/09, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou cancelamento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

4.9.6 N3o existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos
para a Oferta Restrita, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizarao o plano de distribuicdo nos termos da Instrugao CVM n® 476/09, tendo
como publico alvo Investidores Profissionais.

4.9.7 N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora.
4.9.8 A distribuicdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos

da B3 e com o plano de distribuigdo descrito no Contrato de Colocacao e nesta Escritura.

4.9.9 N3o sera constituido fundo de sustentagao de liquidez. Podera ser celebrado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado, ainda, contrato de
estabilizagao de prego das Debéntures no mercado secundario.

4.10 As Debéntures somente poderdo ser negociadas hos mercados regulamentados
de valores mobiliarios entre Investidores Qualificados depois de decorridos 90 (noventa) dias de
cada subscrigao ou aquisicao pelo investidor, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugao
CVM n° 476/09, salvo na hipdtese de exercicio de garantia firme de colocagdo das Debéntures
pelos Coordenadores no momento da subscrigao, nos termos do artigo 13 da Instrugao CVM n°
476/09, observado o cumprimento, pela Emissora, das obrigacbes previstas no artigo 17 da
Instrugdo CVM n® 476/09, sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.
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5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1 Valor Nomninal Unitario

5.1.1.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez mil reais) na

Data de Emissao.

5.1.2 Numero de Séries

5.1.2.1 A Emissao sera em série Unica.

5.1.3 Data de Emissao

5.1.3.1 Para todos os fins e efeitos legais, a Data de Emissao das Debéntures sera 28 de

outubro de 2018.

5.1.4 Prazo e Data de Vencimento

5.1.4.1 O vencimento das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 2 (dois) anos e

11 (onze) meses contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 28 de setembro de
2021, ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado previstas no item 6.3 abaixo. Na
ocasido do vencimento, a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures pelo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao devida, calculada na forma prevista nesta Escritura.

5.1.5 Forma e Emissao de Certificados

5.1.5.1 As Debéntures serao emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de certificados.

5.1.6 Comprovagdo de Titularidade das Debéntures

5.1.6.1 A titularidade das Debéntures sera comprovada pelo Escriturador, por meio de
extrato da conta de depdsito a ser por ele emitido. Adicionalmente, sera reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3, em nome do titular da
Debénture quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.7 Conversibilidade
5.1.7.1 As Debéntures serao simples, ndo conversiveis em acGes da Emissora.
5.1.8 Espécie
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5.1.8.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei n°®
6.404/76. As Debéntures contarao ainda com a Garantia Fidejussoria e a Cessao Fiduciaria, nos
termos dos itens 5.10 e 5.11 abaixo, respectivamente.

5.2 Subscricao
5.2.1 Prazo, Forma de Subscrigao e Integralizagao
5.2.1.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas em uma Unica data, na Data de

Subscrigao e Integralizagdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, e serdo integralizadas na forma do
item 5.2.1.2 abaixo.

5.2.1.2. As Debéntures serao integralizadas, a vista, em moeda corrente nacional, em uma Unica
data, na Data de Subscricao e Integralizacao, observados os prazos estabelecidos na Instrugao
CVM n° 476/09, de acordo com as normas e procedimentos de liquidacdo aplicaveis a B3,
observado ainda os termos do Contrato de Colocagao.

5.3 Direito de Preferéncia

5.3.1 N3o ha direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.

54 Atualizacao do Valor Nominal

5.4.1 N3o havera atualizagdo monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.
5.5 Remuneracao

5.5.1 As Debéntures fardo jus a juros correspondentes a variacao acumulada de 120%

(cento e vinte por cento) da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano e calculadas
diariamente, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneracdo sera calculada
de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre
o Valor Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
o caso, desde a Data de Subscricao e Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento que ocorrera ao
final de cada Periodo de Capitalizacdo, aplicando-se a férmula descrita no item 5.5.3 abaixo.

5.5.2 A Remuneracdo sera paga no dia 28 dos meses de margo, junho, setembro e
dezembro de cada ano, ou, caso o mesmo ndo seja Dia Util, no Dia Util imediatamente
subsequente, sendo que o primeiro pagamento da Remuneragao sera devido em 28 de dezembro
de 2018 e o ultimo pagamento da Remuneracao serad devido na Data de Vencimento.

5.5.3 A Remuneracdo devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

J= VNe x (Fator DI — 1), onde:
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* J” corresponde ao valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

“VNe” corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

“FatorDI” corresponde ao produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio
de capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

k=1

Fator DI =] [|1+| TDI, x L) , onde:
100
“np1” corresponde ao niimero total de Taxas DI, sendo "npr" um numero inteiro;

w_m

p” corresponde a 120,00;

“TDI" corresponde a Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

dy

)
TDIR:[—IDOI—Sntlj -1

onde:

“k” =1, 2, ..., n, sendo “n” um ndmero inteiro;

“DIk"” corresponde a Taxa DI divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
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“d- = nimero de dia(s) util(eis) correspondentes ao prazo de vahéﬁe da Taxa DI, sendo “d«”
igual a 1 (um) Dia Util,

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais divulgado pelo
orgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

Observagoes:

0) o fator resultante da expressao [ JJ{TD]A x LH é considerado com 16 (dezesseis)
100

casas decimais sem arredondamento;

(ii))  efetua-se o produtdrio dos fatores diarios [ I+(Tle x Lﬂ, sendo que, a cada fator
100

diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

5.5.4 Observado o quanto estabelecido no item 5.5.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagao pecuniaria
prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagées
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI.

555 Na auséncia de apuragao e/ou divulgacao da Taxa DI por prazo superior a 15
(quinze) dias da data esperada para sua divulgacao, ou, ainda, no caso de sua extincao por
imposigao legal ou determinagdo judicial, @ Taxa DI devera ser substituida pelo devido substituto
legal. No caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario devera convocar
no primeiro Dia Uil subsequente (i) ao prazo de 15 (quinze) dias acima, ou (ii) do primeiro dia
em que a Taxa DI ndo possa ser utilizada por imposicdo legal ou determinagdo judicial,
Assembleia Geral de Debenturistas para estes definirem, de comum acordo com a Emissora, o
parametro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta Escritura, a mesma taxa didria produzida pela
ultima Taxa DI conhecida até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas.

5.5.6 Caso, apos a convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, mas
anteriormente a sua realizagao, cesse a impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI e/ou a Taxa DI
venha a ser divulgada, a referida Assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
sua divulgacao, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneragao, permanecendo a ltima
Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgagdo da referida Taxa DI.

5.5.7 Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva, na Assembleia Geral de
Debenturistas realizada conforme o item 5.5.5 acima, entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 34 (trés quartos) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora optara,
a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
comunicar por escrito o Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados a partir da data
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de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas,
entre:

(i) resgate antecipado, pela Emissora, e consequente cancelamento antecipado da
totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ndo
amortizado nos termos da Escritura, acrescido da Remuneragao devida até a data do
efetivo resgate, inclusive, e consequente cancelamento, calculada pro rata temporis, a
partir da Data de Subscrigdo e Integralizacdo ou da ultima data de pagamento da
Remuneragdo, inclusive, conforme o caso. Nesta hipdtese, para calculo da Remuneracao
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, sera
utilizada a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida; ou

(i) a Emissora devera apresentar o cronograma de amortizacdo da totalidade das
Debéntures, o qual ndo excedera a Data de Vencimento e a amortizagao prevista nesta
Escritura. Durante o prazo de amortizagao das Debéntures pela Emissora, a periodicidade
do pagamento da Remuneragdo continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura,
observado que, até a amortizacdo integral das Debéntures, sera utilizada uma taxa de
remuneracgao substituta a ser definida por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme estabelecido na Clausula Nona desta Escritura, sendo que a
taxa de remuneracdo substituta definida na Assembleia Geral de Debenturistas devera
refletir parametros utilizados em operagbes similares existentes a época. Caso a
respectiva taxa substituta da Remuneracao seja referenciada em prazo diferente de 252
{duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir
a base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis utilizada pela Taxa DI.

5.6 Repactuacao

5.6.1 N3o havera repactuagao das Debéntures.

5.7 Amortizacao Programada

5.7.1 O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado no dia 28 dos

meses de marco e setembro de cada ano, sendo que o primeiro pagamento de amortizacdo sera
devido em 28 de marco de 2019, e o ultimo pagamento sera devido na Data de Vencimento,
conforme cronograma abaixo.

D * T :
# g (‘
b 5 2 . 1 . i’e‘ o $7% . d é’m‘;
28/03/2019 16,6667% R$ 147.916.666,67
28/09/2019 20,0000% R$ 147.916.666,67
28/03/2020 25,0000% R$ 147.916.666,67
28/09/2020 33,3333% 147.916.666,67
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28/03/2021 50,0000% 147.916.666,67
Data de Vencimento 100,0000% 147.916.666,67 -
5.7.2 N3o obstante o disposto no item 5.7.1 acima, a Emissora podera realizar, a partir

do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo, amortizagao facultativa
extraordinaria parcial do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures.

5.7.3 A Amortizacdo Extraordinaria devera ser precedida de notificacdo por escrito ao
Agente Fiduciario, que devera notificar os Debenturistas, com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dias Uteis a realizagio do pagamento da Amortizacio Extraordinaria e limitada em 90% (noventa
por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso. A
Emissora devera comunicar a B3 e o Escriturador da realizagdo da Amortizagao Extraordinaria
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para o pagamento da
Amortizacdo Extraordinaria.

574 O valor da amortizagdo extraordinaria devido aos Debenturistas serd equivalente
ao percentual do saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado acrescido (i) da Remuneragéo
calculada proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado; (ii) demais
encargos devidos e ndo pagos até a data de Amortizacdo Extraordinaria; e (iii) de prémio de
0,50% (cinquenta centésimos por cento) incidente sobre o percentual do Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragao calculada proporcionalmente ao saldo do Valor Nominal Unitario a ser
amortizado.

5.7.5 A Notificagdo da Amortizagdo Extraordinaria devera conter: (i) a data para o
pagamento da Amortizagao Extraordinaria; (ii) o percentual da Amortizagao Extraordinaria sobre
o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso; e (iii) demais
informagbes relevantes para a realizagao da Amortizacdo Extraordinaria.

5.7.6 O pagamento da Amortizagao Extraordinaria devera ser realizado de acordo com
os procedimentos previstos no item 5.8 abaixo, na data indicada na Notificacdo da Amortizagao
Extraordindria, e devera abranger todas as Debéntures, utilizando-se os procedimentos adotados
pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

5.7.7 No caso de Amortizacdo Extraordinaria, o saldo do Valor Nominal Unitario a ser
pago em cada data posterior a Data de Amortizacdo e a respectiva Remuneracao, serao ajustados
proporcionalmente para refletir o pagamento do Valor da Amortizagao Extraordinaria. Nesse caso,
a presente Escritura devera ser aditada pelas Partes, sendo dispensada a realizagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para tanto.

5.8 Condigoes de Pagamento
5.8.1 Local de Pagamento e Imunidade Tributaria
5.8.1.1 Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serao efetuados (i) utilizando-se

os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou
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(i) na hipdtese de as Debéntures nado estarem custodiadas na B3, (@) ha sede da Emissora ou
(b) conforme o caso, por meio do Escriturador contratado para este fim.

5.8.1.2 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao
tributaria, devera encaminhar ao Escriturador, com copia para a Emissora, no prazo minimo de
15 (quinze) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de
ter retido dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade,
os valores dos tributos incidentes na fonte, tudo nos termos da legislacao tributaria em vigor.

5.8.2 Prorrogacado dos Prazos

5.8.2.1 Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva
obrigacado coincidir com dia em que nao houver expediente bancario na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo e na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados através da B3, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigacdo coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

5.8.3 Encargos Moratorios

5.8.3.1 Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela
Emissora de quaisquer obrigacbes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo
pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa,
ndo compensatodria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

5.8.4 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.8.4.1 Sem prejuizo do disposto no item 5.8.3.1 acima, 0 nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagbes pecuniarias da
Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe
dara direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
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atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos ate a data do

respectivo vencimento.

5.9 Publicidade

5.9.1 Todos os anlncios, avisos e demais atos e decisdes decorrentes desta Emiss&o
que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serao publicados no Diario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro, na forma de aviso e quando exigido pela legislacao, e no
jornal Valor Econémico, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.ri.voegol.com.br), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei n® 6.404/76, as limitactes
impostas pela Instrugdo CVM n° 476/09 em relacdo a publicidade da Oferta Restrita, bem como
0s prazos legais.

5.9.2 A Emissora devera comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer
publicagao na data da sua realizac3o.

5.10 Garantia Fidejussoria

5.10.1 Como garantia do fiel, integral e pontual pagamento do Valor Garantido, a
Garantidora presta fianca em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
obrigando-se como fiadora e principal responsavel pelo pagamento do Valor Garantido,
solidariamente se responsabilizando pelo cumprimento de todas as obrigaces assumidas pela
Emissora, conforme os termos e condigoes delineados nesta Escritura.

5.10.2 A Garantidora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora
e principal pagadora do Valor Garantido, nos termos da presente Escritura e em conformidade
com o artigo 818 do Cddigo Civil.

5.10.3 O valor da Garantia Fidejussoria ora prestada pela Garantidora é limitado ao Valor
Garantido.
5.10.4 O Valor Garantido sera pago pela Garantidora em até 3 (trés) Dias Uteis contados

da data do recebimento de notificagdo por escrito do Agente Fiduciario a Garantidora, exceto na
hipétese de decretagao de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, hipdtese em que o
valor serd pago em até 1 (um) Dia Util da referida notificacdo, em qualquer hipStese
independentemente de qualquer pretensao, agao, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha
a ter ou exercer em relacdo as suas obrigagGes sob as Debéntures. Tal notificagdo devera ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a ocorréncia de falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura ou quando
do vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento deverd ser realizado segundo os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura, fora do ambito da B3, e de acordo com instrucoes
recebidas do Agente Fiduciario.

5.10.5 A Garantidora expressamente renuncia aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico, 366,
821, 827, 830, 834 e seguintes do Cadigo Civil e 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil.
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5.10.6 Nenhuma objecao ou oposicao da Emissora podera, amnda, ser admitiaa ou
invocada pela Garantidora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacoes perante
os Debenturistas.

5.10.7 A Garantidora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar,
total ou parcialmente, a Garantia Fidejussodria objeto do presente item, até o limite da parcela da
divida efetivamente por ela honrada.

5.10.8 A presente Garantia Fidejussdria entra em vigor na Data de Emissdo e
permanecera valida em todos os seus termos, expirando, independentemente de notificagdo ao
Agente Fiduciario, com o pagamento integral do Valor Garantido.

5.10.9 A presente Garantia Fidejussdria poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo de todas as
obrigacbes garantidas.

5.10.10 Em virtude da Garantia Fidejussoria prestada em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura sera registrada no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos,
conforme item 3.1.5 acima.

5.11 Garantia Real

5.11.1 Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagbes decorrentes
das Debéntures, a Emissora, constituira, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, de forma irrevogavel e irretratavel, Cessao Fiduciaria sob condigao suspensiva sobre
(i) a totalidade de todos e quaisquer Recebiveis dos Cartoes; (ii) todos e quaisquer direitos
creditorios, atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora decorrentes dos
contratos de afiliacdo celebrados entre a Emissora e as credenciadoras ou quaisquer operadoras
de cartGes de crédito e de débito, exclusivamente com relacdo as bandeiras “Visa” e “Mastercard”,
que capturem, processem e liquidem as transagoes mencionadas no item (i) acima, incluindo,
mas n3do se limitando, a multa, juros e demais encargos relacionados; (iii) o produto resultante
do recebimento das quantias decorrentes dos direitos creditorios descritos no item (i) e (ii) acima;
e (iv) todos e quaisquer direitos, atuais e/ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora
contra o Agente de Garantia (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria) com relacao
aos recursos creditados na Conta Domicilio Bancario, e os montantes nela depositado ou a serem
depositados, independente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagdo bancaria.

5.11.2 A eficacia da Cess3o Fiduciaria esta sujeita a liberacao do 6nus constituido sobre
os direitos cedidos fiduciariamente no ambito da Garantia Original, a qual devera ser atendida
mediante a apresenta¢ao ao Agente Fiduciario, ao BB e as credenciadoras dos cartdes de crédito,
do termo de liberacdo da Garantia Original registrado nos cartorios de titulos e documentos
competentes.

5.11.3 As Partes concordam que, enquanto a Emissora estiver adimplente com as
obrigag0es relacionadas as Debéntures, a Emissora ficara autorizada a utilizar, alienar, negociar,
transferir, onerar e/ou ceder os Recebiveis Cartao performados exclusivamente ao Banco do Brasil
S.A. ("BB"), nos termos do (i) Contrato de Cessao e Aquisicao de Direitos Creditorios Oriundos de
Vendas com Cartoes de Crédito Processados no Sistema Cielo, em 5 de novembro de 2010,
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conforme alterado, (ii) Contrato de Cessao e Aquisicao de Direitos Credito

com Cartoes de Crédito Processados no Sistema Redercard S.A., em 20 de dezembro de 2011,
conforme alterado, (iii) Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios Oriundos de
Vendas com Cartdes de Crédito n° 265.901.308, em 11 de julho de 2016; ou (iv) de qualquer
outro contrato de cessdo e aquisicao de direitos creditdrios oriundos de vendas com cartes de
crédito que venham a ser celebrados pela Emissora e desde que autorizado, nos termos Contrato
de Cessdo Fiducidria (“Contratos de__Aquisicdo” e “Direitos Creditérios Liberados”,
respectivamente).

5.11.3.1 Os Direitos Creditorios Liberados ficardo automaticamente liberados da Cessdo
Fiduciaria para todos os fins de direito.

5.11.4 A Cessdo Fiduciaria sera formalizada por meio da celebracao do Contrato de
Cessdo Fiduciaria, e constituida mediante o registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria nos
competentes cartdrios de registro de titulos e documentos dos domicilios das partes signatarias
do referido contrato.

5.12. As Garantias sdo independentes e poderao ser excutidas, sem qualquer ordem
de preferéncia, pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos nos respectivos instrumentos de
constituicao de garantia.

6. AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO E VENCIMENTO
ANTECIPADO

6.1 Aquisicdo Antecipada Facultativa

6.1.1 A Emissora poderd, a qualquer tempo, observados os prazos estabelecidos na

Instrugdo CVM n© 476/09, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo 55, §3°, da Lei
n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou serem novamente colocadas no mercado,
devendo tal fato constar do relatorio da administragdo e das demonstragoes financeiras da
Emissora. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos
deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as
demais Debéntures.

6.2 Resgate Antecipado Total

6.2.1 As Debéntures poderao ser integralmente resgatadas, a partir do 25° (vigésimo
quinto) més (inclusive) contado a partir da Data de Emissao, a critério da Emissora, por meio de
comunicacdo ao Agente Fiduciario e de envio ou de publicacdo de comunicado aos Debenturistas,
Escriturador e & B3 com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia, informando (i) a data em que sera
realizado o resgate antecipado total de Debéntures; e (ii) qualquer outra informagao relevante
aos Debenturistas.

6.2.2 Ficara admitido o resgate antecipado total das Debéntures pela Emissora,
mediante o pagamento do seu Valor Nominal Unitario ndo amortizado, acrescido: (i) da
Remuneracdo caiculada pro rata temporis desde a data do ultimo pagamento das obrigacdes
previstas nesta Escritura até a data do efetivo resgate; (ii) demais encargos devidos e nao pagos
até a data do Resgate Antecipado; e (iii) de prémio de 0,50% (cinquenta centésimos por cento)

24




6% Ofal R0, & Ol de Passoa urdia
1855921

MICROFILME
incidente sobre o percentual do Valor Nominal Unitario ou saldo alor Norminal unitario,

conforme o caso, acrescido da Remuneracdo calculada proporcionalmente ao saldo do Valor
Nominal Unitario a ser resgatado.

6.2.3 A Data de Resgate Antecipado Total devera ser, obrigatoriamente, um Dia Util.
6.2.4 As Debéntures resgatadas serao obrigatoriamente canceladas.

6.2.5 Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.3 Vencimento Antecipado

6.3.1 Vencimento Antecipado  Automatico: O Agente Fiduciario declarara

antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigagbes da Emissora sob as Debéntures e
exigira da Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis e dos Encargos Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, na data
que tomar ciéncia da ocorréncia respectiva das seguintes hipoteses (cada uma, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

0] (@) pedido da Emissora efou da Garantidora de recuperacgao judicial ou extrajudicial; (b)
requerimento de autofaléncia pela Emissora e/ou pela Garantidora; (c) pedido ou
decretacdo de faléncia ndo elidido por meio do depdsito judicial e/ou contestado dentro
do prazo legal com relaggo a Emissora efou a Garantidora; ou (d) quaisquer
procedimentos analogos que venham a ser criados por lei, requeridos pela ou decretados
contra a Emissora e/ou a Garantidora;

(i) realizagdo por qualquer autoridade governamental de ato com objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das acoes do capital social da
Emissora e/ou da Garantidora;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria, incluindo o ndo
pagamento pela Emissora das Debéntures e/ou da Remuneragdo e de quaisquer outros
valores devidos aos Debenturistas titulares das debéntures nas respectivas datas de
vencimento, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da
ocorréncia do descumprimento;

(iv) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Garantidora, de qualquer obrigacdo nao-
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou no Contrato de Cessdo Fiduciaria,
ndo sanada no prazo de cura previsto ou, caso ndao haja prazo de cura especifico, no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data da ocorréncia do descumprimento;

(v) protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Garantidora, cujo valor unitario ou agregado
seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), que ndo sejam
sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido indevidamente
efetuados, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em gue a Companhia

25




09 Oficil T, e G de Passoa Juidica
1855921

MICROFILME
tiver ciéncia da respectiva ocorréncia, exceto 1) se o protesto for efetuado por erro ou
ma-fé de terceiro, 2) se o protesto for devidamente cancelado, ou 3) se forem prestadas
garantias em juizo, desde que validamente comprovado ao Agente Fiduciario pela
Companhia;

(vi) transformagao societaria da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n©
6.404/76;

(vii) provarem-se falsas, na data em que foram prestadas, conforme aplicavel, quaisquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Garantidora;

(viii)  alteragdo do controle acionario, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, direto ou
indireto, da Emissora e/ou da Garantidora, somente no caso dos controladores finais,
apos a alteragdo de controle, deixarem de ser os atuais controladores da Emissora; e

(ix) subordinagdo da divida representada pelas Debéntures a qualquer outra divida da
Emissora, exceto aquela cuja preferéncia decorra de imposicdo legal ou de obrigagao
contratual contraida pela Emissora em data anterior a da presente Emissdo.

6.3.2 Vencimento Antecipado Ndo-Automatico: No prazo de 1 (um) Dia Util contado da
ciéncia inequivoca pelo Agente Fiduciario dos eventos a sequir descritos (cada uma das hipoteses
abaixo, denominadas como um “Evento de Vencimento Antecipado Né&o-Automatico” e, em
conjunto com o Evento de Vencimento Antecipado Automatico, “Evento de_Vencimento
Antecipado”), devera o Agente Fiduciario convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo legal estipulado, para deliberar sobre a nao declaracdo de vencimento
antecipado de todas as obrigacdes constantes desta Escritura e exigir da Emissora o pagamento
integral do saldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao e dos Encargos
Moratdrios, se houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos, calculados
pro rata temporis até a data do pagamento das Debéntures declaradas vencidas:

(i inadimplemento, sem prejuizo dos prazos para seu saneamento previstos nos respectivos
instrumentos ou da concessao de prazo adicional por parte do credor, assim como
vencimento antecipado de quaisquer dividas e obrigagGes pecuniarias da Emissora, sua
controladora, controladas ou coligadas, em valor superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), sem a devida contestagdo ou comprovacao de cumprimento da
obrigacao considerada inadimplida;

(i) nao renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagOes, licencas,
inclusive as ambientais, conforme aplicavel, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Garantidora, exceto se, dentro do prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo renovacdo, cancelamento,
revogacdo ou suspensao, a Emissora comprove ao Agente Fiduciario a existéncia de
provimento jurisdicional, arbitral ou administrativo autorizando a regular continuidade
das atividades até a renovagao ou obtencdo da referida licenca, alvard ou autorizac3o;

(iii) cisao, fusao, incorporacdo, ou qualquer forma de reorganizagao societaria envolvendo a
Emissora e/ou Garantidora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, que venha a afetar
materialmente o cumprimento das obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Cessao;
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(iv) nao manutengdo do domicilio bancario no Banco do Brasil S.A., da totalidade dos direitos
creditorios objeto do Contrato de Cessdo Fiduciaria, considerando todas as lojas da
Emissora até a Data de Vencimento, sendo domicilio bancario aqui definidko como o
estabelecimento bancario onde sao recebidas as vendas realizadas pela Emissora por
meio de cartBes de crédito e débito das bandeiras Visa e Mastercard;

) se a Cessdao Fiducidria e/ou o Contrato de Cessao Fiduciaria: (a) for objeto de
questionamento judicial ou extrajudicial pela Emissora; ou (b) for objeto de
questionamento judicial por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (c) no caso de
término, rescisao, nulidade ou invalidade, por qualquer motivo, exceto se nos casos (a)
e (b) a Cessao Fiduciaria seja substituida pela Emissora mediante aprovagao prévia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada nos termos
desta Escritura de Emissdo; e um novo contrato de cessdo fiduciaria de direitos
creditorios, seja celebrado e devidamente registrado nos cartérios competentes no prazo
maximo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de realizac3o da referida Assembleia
Geral de Debenturistas;

(vi) uma ou mais sentengas arbitrais definitivas e/ou judiciais exequiveis em face da Emissora
e ou da Garantidora, que resulte(m) ou possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente,
em obrigacdo de pagamento para a Emissora e/ou para a Garantidora de valor unitario
ou agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para as quais a
Emissora nao tenha feito provisao para pagamento;

(vii) autuacdo pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, que possa vir a afetar negativamente a capacidade
operacional, legal ou financeira da Emissora, sua controladora, controladas ou coligadas,
se houver, e ou da Garantidora;

(viii)  alteracdo do objeto social da Emissora efou da Garantidora, que modifique
substancialmente as principais atividades atualmente por elas praticadas;

(ix) realizacao de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora, ressalvando o disposto
no artigo 202 da Lei n® 6.404/76, de juros sobre capital préprio ou de qualquer outra
forma de participagao nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em mora perante
os Debenturistas relativamente ao pagamento de qualquer obrigagao pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissao;

(x) revelarem-se incorretas, incompletas ou enganosas, na data em que foram prestadas,
conforme aplicavel, quaisquer das declaraces ou garantias prestadas pela Emissora e/ou
pela Garantidora;

(xi) caso, entre a Data de Emissao e a Data de Vencimento, sejam desrespeitados quaisquer
dos Indices Financeiros, conforme estabelecidos no item 7.3 (ii) abaixo; e

(xii) caso o arquivamento de eventual ata de Assembleia Geral de Debenturistas e/ou
aditamento a Escritura de Emissdao ndo sejam deferidos pelas juntas comerciais
competentes, no prazo de até 60 (sessenta) dias contados da data do respectivo
protocolo, por falta de diligéncia da Emissora, exceto nas hipoteses de exigéncia da junta
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comercial competente, desde que tal exigéncia tenha sido sanada pela Emissora dentro
do prazo indicado pela junta comercial ao apontar a exigéncia.

6.3.2.1 Em caso de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao, nos termos da Cldusula Nona abaixo, e caso nesta Assembleia Geral de
Debenturistas nao haja deliberacdo de Debenturistas representando, no minimo, 80% (oitenta
por cento) das Debéntures em Circulagao contrariamente a declaragao do vencimento antecipado
das Debéntures, o Agente Fiducidrio declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagbes da
Emissora constantes desta Escritura de Emissao e exigira da Emissora o imediato pagamento do
do Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo
devida, calculada pro rata temporis desde a lltima data de pagamento, dos Encargos Moratérios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao.

6.3.2.2, Caso nao haja quérum suficiente para instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocacdo, sera realizada a segunda convocagao da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a mesma ordem do dia. Caso (i) na Assembleia Geral
de Debenturistas instalada em segunda convocacao, nao haja deliberacio de Debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures em Circulagdo
contrariamente a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures; ou (ii) ndo haja,
novamente, instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, ou, por gualquer motivo, nao
ocorra a deliberacdo acerca do vencimento antecipado das obrigagées da Emissora sob as
Debéntures, o Agente Fiducidrio declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da
Emissora constantes desta Escritura de Emissao e exigira da Emissora o imediato pagamento do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo
devida, calculada pro rata temporis desde a Ultima data de pagamento, dos Encargos Moratorios,
se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissao.

6.3.2.3 Na hipdtese de aprovagao do vencimento antecipado na forma dos itens 6.3.2.1.
e 6.3.2.2. acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures,
nos termos indicados nesta Escritura de Emissao.

6.3.3. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera
imediatamente enviar notificacdo (i) a Emissora, com copia para B3, e (ii) ao Escriturador, para
resgate das Debéntures.

6.3.4 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiduciario, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do respectivo saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Subscrigao e Integralizacdo, ou da respectiva Data de Pagamento
da Remuneracado imediatamente anterior, até a respectiva Data de Vencimento, bem como de
guaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissao.

6.3.5 Declarado o vencimento antecipado das Debéntures, o resgate das mesmas
devera ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do protocolo da carta mencionada no
item 6.3.3 acima, fora do ambito da B3.
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6.3.6 Caso a Emissora ndo proceda ao resgate das Debéntures
item anterior, além da Remuneracdo devida, os Encargos Moratorios serao acrescidos ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures, incidindo desde a data de vencimento antecipado das
Debéntures até a data de seu efetivo pagamento, nos termos do item 6.3.4.

6.3.7 O valor a que se referem 0s subitens (v), do item 6.3.1, (i) e (vi) do item 6.3.2
sera atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo do indice Geral de Precos
do Mercado -IGP-M, divulgado pela Fundagao Getulio Vargas - FGV, ou outro indice que venha a
substitui-lo.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
ou data de sua publicacdo, o que ocorrer primeiro, () copia de suas
demonstraces financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei n® 6.404/76, com 0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas do relatério da administracdo e do relatério dos auditores
independentes com registro valido na CVM (autorizando a Emissora que as
referidas demonstragoes financeiras sejam disponibilizadas no site do Agente
Fiduciario), (2) via fisica e original de declaracdo dos administradores da
Emissora de que estda em dia no cumprimento de todas as suas obrigagoes
previstas nesta Escritura e bem como (3) copia de relatério de praticas e
controles internos enviado pelos auditores independentes a Emissora, ou a sua
administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao sistema de
contabilidade, gestdo e contas da Emissora;

(b) dentro de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da solicitacdo, qualquer
informacdo que lhe venha a ser solicitada e exclusivamente para o fim de
protecdo dos interesses dos Debenturistas sob esta Emissao, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da solicitacio, qualquer informac3o relevante
para a presente Emissdc que Ihe venha a ser solicitada, inclusive os documentos
e informacbes que se facam necessarios a elaboragao, pelo Agente Fiduciario,
do relatdrio de que trata o item 8.3 (xii) e (xviii) abaixo, desde que ja sejam
publicos e/ou desde que sua divulgacdo ao Agente Fiduciario ndo seja vedada
por dever de confidencialidade legal ou contratualmente estabelecido em relagao
a Emissora;

() dentro de até 7 (sete) Dias Uteis apds a convocacio, notificacio da convocacio
de qualquer assembleia geral de acionistas da Emissora e, em 7 (sete) Dias Uteis
da sua realizagao, fornecer copias de todas as atas de todas as assembleias
gerais de acionistas da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na Instrucdo CVM n° 480/09, na
Instrugdo CVM n° 358/02 ou normativos que venham a substitui-las, bem como
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a data e ordem do dia de assembleias a se realizar e de todas as reunides do
Conselho de Administracdo, da Diretoria e do Conselho Fiscal, se instalado;

(d) dentro de 1 (um) Dia Util da data de seu envio aos Debenturistas, copia de todas
as cartas e comunicados enviados;

(e) copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora envolvendo procedimento de valor equivalente a, no
minimo, R$50.000.000,00 (cinguenta milhGes de reais), em até 15 (quinze) Dias
Uteis apds o recebimento de tal documento, sendo reajustado o valor em
referéncia, desde a Data de Emissao, pelo IGP-M. Na hip6tese de oferecimento
de qualquer forma de resposta, defesa, contestacdo ou reconvengio, conforme
o caso, fornecer em até 15 (quinze) Dias Uteis copia destes; e

) informacdes a respeito de qualquer dos eventos indicados no item 6.3 acima no
prazo de até 5 (cinco)] Dias Uteis apds a sua ocorréncia.

(ii) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM,
todos os documentos e informagbes relacionados a Oferta Restrita, além de atender
integralmente as obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM n° 476/09, abaixo
transcritas:

(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei n® 6.404/76 e
com a regulamentacgdo da CVM;

(b) submeter suas demonstragOes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CvM;
(©) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagbes das Debéntures, suas

demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados;

(d) divulgar, suas demonstragoes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatdrio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposigoes da Instrucdo CVM n® 358/02, no tocante ao dever de
sigilo e vedagoes a negociacao;

(f) divulgar, a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM n© 358/02, comunicando imediatamente aos Coordenadores; e

(9) fornecer as informagoes solicitadas pela CVM e/ou pela B3;

(iii) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, nos termos da Clausula
Nona desta Escritura, caso o Agente Fiduciario nao o faga;
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(v)
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(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

cumprir todas as determinagoes da CVM, enviando os docu
leis e regulamentos aplicaveis e prestando, ainda, as
solicitadas;

6 Oficial RTD. & Civil de Pessoa Juridica
1855921

MICROFILME
Lﬂmmm

informacoes que lhe forem

manter em adequado funcionamento oOrgao para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestacdo desse

servigo;

ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicbes estatutérias,

legais e regulamentares em vigor a época;

cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis
em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos, inclusive ambientais;

notificar o Agente Fiducidrio sobre a ocorréncia de qualquer ato ou fato que
comprovadamente possa causar interrupgao ou suspensao das atividades da Emissora,
bem como sobre qualquer alteragdo substancial nas condices financeiras, econémicas,
comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negdcios da Emissora que
(a) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures; ou (b) faca com que as
demonstragdes ou informagoes financeiras fornecidas pela Emissora nao mais reflitam a

real condigdo econdmica e financeira da Emissora;

manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de mercado;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das Debéntures

custodiadas na B3;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incluindo todos
os custos relativos ao seu registro na B3; (b) de registro e de publicacao dos atos
necessarios a Emissao, tais como esta Escritura, seus eventuais aditamentos e os atos
societarios da Emissora; e (c) com a contratacdo de Agente Fiduciario e Escriturador e
Agente Liquidante, bem como todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a

manutencao das Debéntures;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situacoes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,

assumidas nos termos desta Escritura;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir sobre a

Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

cumprir com a destinacao dos recursos da Emissao, conforme prevista no item 4.7 acima,

na data da liquidacdo financeira da Oferta Restrita;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e desde
que haja Debéntures em circulagdo, as declaracbes e garantias apresentadas nesta

Escritura, no que for aplicavel;
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(xvi)  enviar a B3: (a) as informagdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas
na alinea (c) do subitem (ii) acima; (b) documentos e informagdes exigidas por esta
entidade no prazo de 1 (um) Dia Util a contar do recebimento de notificagio nesse
sentido; assim como (c) atender integralmente as demais obrigagoes previstas no
Comunicado B3 n° 028/09, de 02 de abril de 2009; e

(xvii)  cumprir rigorosamente o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
as demais legislagoes e regulamentagoes ambientais supletivas, adotando as medidas e
acbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagao dos recursos financeiros
obtidos com a Emissao, bem como a legislacao trabalhista, especialmente as normas
relativas a salide e seguranga ocupacional e a nao utilizagdo de mao de obra infantil e/ou
em condicoes analogas as de escravo.

7.2 Para fins do disposto no subitem 7.3 (ii) abaixo, fica desde ja acordado que os
indices Financeiros serdo verificados semestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas
demonstragoes financeiras, auditadas ou revisadas pelos auditores independentes da Garantidora
e em relatorio consolidado da memoria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias
para a obtencdo dos Indices Financeiros, bem como declaracdo afirmando que a memdria de
calculo enviada reflete os nimeros financeiros da Garantidora referentes ao semestre anterior a
ser entregue pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias apos a entrega das
informacoes previstas no item 7.3 (i) (a) e (b) abaixo.

7.3 A Garantidora se obriga a:
(i) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagoes:
(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,

copia de suas demonstragoes financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do
relatorio dos auditores independentes com registro valido na CVM;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada
trimestre social, copia de suas informagbes trimestrais completas;

(© informacoes sobre quaisquer descumprimentos da Garantidora, de quaisquer
clausulas, termos ou condicdes desta Escritura, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data em que tomar conhecimento de tal descumprimento; e

(d) quaisquer informacgGes que o Agente Fiducidrio julgar necessario sobre o
cumprimento, por parte da Garantidora, das suas obrigagoes nesta Escritura, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo enviada
pelo Agente Fiduciario.

(i) observar os Indices Financeiros, quais sejam, (@) manter a razio entre a Divida Liquida
Ajustada e o EBITDAR da Garantidora, considerando no endividamento as operacoes de
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leasing financeiro, de acordo com os critérios da Lei n°® 11.638/07, sempre inferior ao
indicado na tabela abaixo; e (b) manter o ICSD da Garantidora calculado nos termos do
Anexo [ desta Escritura, equivalente a, no minimo, o valor indicado na tabela abaixo:

5,08 1,33

4,54 1,50

7oA 4,54 1,33
H’?;;”b;vfﬁ;% 4/54 1,50

" H e 454 1,50

(*) Ultimos doze meses.

(iii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, a ocorréncia de quaisquer eventos ou
situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua
habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte,
assumidas nos termos desta Escritura.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora constitui e nomeia a Planner Trustee DTVM Ltda. como agente
fiduciario desta Emissao, que expressamente aceita a nomeagao para, nos termos da legislacéo
e da presente Escritura, representar a comunhdo de Debenturistas perante a Emissora e a
Garantidora.

8.2 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renincia, intervengao,
liquidacao, faléncia ou qualquer outro motivo de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha de novo agente fiducidrio, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.2.1 Na hipodtese da convocagdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo referido no item 8.2 acima, cabera a Emissora efetua-la.

8.2.2 A CVM podera nomear substituto provisorio para o Agente Fiduciario enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.2.3 Na hipotese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediata e expressamente
este fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.2.4 E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo de distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu eventual
substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim.
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8.2.5 A substitui¢io do Agente Fiduciério deve ser comunicada a CVM, no prazo de ate
7 (sete) Dias Uteis contados da data de registro do aditamento da presente Escritura na JUCERJA
e no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos, onde sera inscrita a presente Escritura.

8.2.6 A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto
de aditamento a presente Escritura, que devera ser averbado na JUCERJA e no Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos, onde sera inscrita a presente Escritura.

8.2.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungdes a partir da data de
celebracdo da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungoes até a sua efetiva substituicdo ou cumprimento de todas
suas obrigactes sob esta Escritura e a legislacdo em vigor.

8.2.8 Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

8.3 Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres
e atribuigcGes do Agente Fiduciario:

)] exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungdo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracao de seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar imediata convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas prevista no artigo 7° da Instrugao CVM n© 583/16 para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funges;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagoes relativas as
garantias e a consisténcia das demais informacoes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos, sejam
registrados nos orgaos competentes, adotando, no caso de omissao da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(vii)  acompanhar a observancia da periodicidade na prestagao das informagoes obrigatorias,
alertando os Debenturistas, no relatorio anual de que trata o item (xviii) abaixo, nos
termos do artigo 15 da Instrugdo CVM n° 583/16, acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

(vii)  opinar sobre a suficiéncia das informagles constantes das eventuais propostas de
modificagGes nas condicdes das Debéntures;

34



' Ofil RTD. & ol de Pss e
1855921

MICROFILME

(ix) verificar a regularidade da constituicdo da Garantia FidejusSora e da Cessao riduciaria,
observando a manutencdo de sua suficiéncia e exequibilidade;

(%) examinar proposta de substituicdo da Garantia Fidejusséria e da Cessdo Fiduciaria,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada;

(xi) intimar, conforme o caso, a Emissora ou a Garantidora a reforgar as Garantias dadas, na
hipdtese de sua deterioragdo ou depreciacao;

(xii) manter os relatdrios anuais apresentados para consulta publica em sua pagina na rede
mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos, bem como as informacdes
eventuais a serem apresentadas no ambito do artigo 16 da Instrugao CVM n° 583/16;

(xiii)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcoes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica, cartdrios de protesto,
varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Publica da localidade da sede da Emissora;

(xiv)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, as expensas
desta;

(xv)  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do artigo 10
da Instrugao CVM n© 583/16;

(xvi)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

(xvii) assegurar, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Instrugdgo CVM n® 583/16,
tratamento equitativo aos Debenturistas;

(xviii) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 19, alinea
b, da Lei n® 6.404/76, que devera ser enviado em até 4 (quatro) meses contados do
encerramento do exercicio social da Emissora, o qual devera conter, ao menos, as
informacdes previstas no ANEXO 15 da Instrucao CVM n° 583/16;

(xix)  colocar o relatdrio de que trata o item acima a disposigado dos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora
e no mesmo prazo encaminhar a Emissora, para divulgagdo na forma prevista na
regulamentagao especifica;

(xx)  divulgar as informagoes referidas no inciso (xvii) acima em sua pagina na rede mundial
de computadores tdo logo delas tenha conhecimento;

(xxi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestoes junto a Emissora, ao Escriturador e a B3;

(xxii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura e do Contrato de Cessao
Fiduciaria, especialmente daquelas que impoem obrigagbes de fazer e de nao fazer;

(xxiii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacbGes assumidas na presente Escritura, indicando as conseguéncias
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prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia do inadimplemento;

(xxiv) acompanhar, semestralmente, o cumprimento dos Indices Financeiros, na forma
estipulada na presente Escritura;

(xxv) disponibilizar aos Debenturistas informacgdo sobre o cumprimento, pela Garantidora, dos
Indices Financeiros, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento das informacoes
financeiras fornecidas pela Emissora;

(xxvi) tomar todas as providéncias necessarias para exercicio dos direitos e obrigagoes
atribuidas no ambito desta Escritura de Emissdo; e

(xxvii) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislacado
vigente.

8.4 No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na presente Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

8.5 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacgao aplicaveis
e desta Escritura, parcelas anuais de R$ 6.000,00 (seis mil reais), sendo a primeira parcela devida
no 5° (quinto) Dia Util apos a assinatura da Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos
anos subseqguentes.

8.5.1 A remuneracdo acima referida serd acrescida dos seguintes tributos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o
Imposto de Renda, na aliquota vigente na data de pagamento.

8.5.2 As parcelas serao atualizadas, anualmente, de acordo com a variagao acumulada
do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-
lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente calculada “ pro rata temporis”.

8.5.3 Caso a Emissora nao esteja adimplente com todas as suas obrigacdes assumidas
na Escritura das Debéntures ou em caso de reestruturacdo prévia das condicoes das debéntures
apos a subscricdo, sera devido ao Agente Fiduciario, uma remuneracgao adicional correspondente
a R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a (i) a assessoria aos
titulares das debéntures, (ii) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os titulares
das debéntures, (iii) a implementagao das consequentes decisoes dos titulares das debéntures
e da Emissora, e para (iv) a execugao das Garantias ou das debéntures. A remuneragao adicional
deverd ser paga pela Emissora ao Agente Fiduciario no prazo de até45 (quarenta e cinco) dias
corridos apds a entrega do relatdrio demonstrativo de tempo dedicado.
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8.5.4 Em caso de mora no pagamento de qualquer quamm

remuneragado, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao
més e multa ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

8.5.5 A remuneracao sera devida mesmo apods o vencimento das debéntures, caso o
Agente Fiduciario, ainda esteja atuando na cobranca de cumprimento de obrigagbes da Emissora,
e nao incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como auditores
independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.5.6 A remuneragado ora proposta n&o inclui as despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio, quais sejam: honorarios de terceiros especialistas,
reconhecimento de firmas, copias autenticadas, notificagoes, extragdo de certidoes, despesas
com viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria e /ou fiscalizagdo entre
outros.

8.5.7 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas ao Agente Fiduciario e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Todas as despesas incorridas deverao ser devidamente documentadas e comprovadas
pelo Agente Fiduciario. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a
depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agoes judiciais
serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracado do Agente Fiduciario
na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 60 (sessenta) dias.

8.5.8 Na hipétese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das
Debéntures em Circulagdo, o Agente Fiduciario fard jus somente a remuneracdo caiculada pro
rata temporis pelo periodo da efetiva prestagdo dos servicos, devendo restituir a Emissora a
diferenga entre a remuneracao recebida e aquela a que fez jus.

8.5.9 O pagamento da remuneragao do Agente Fiduciario serd feito mediante crédito
na conta corrente que sera indicada pelo Agente Fiduciario a Emissora com no minimo 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia a data do pagamento.

8.6 Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracdo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneracao até a data da efetiva substituigao, ao agente fiduciario substituto,
como forma de remuneragao dos servicos a serem por ele prestados. O agente fiduciario
substituto fard jus a mesma remuneragdao devida ao Agente Fiduciario, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestacdo de servico restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.6.1 Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.
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8.7 Sem prejuizo do disposto no item 8.5 acima, a Emissora ressarcird o Agente
Fiduciario de todas as despesas em que tenha, razoavel e comprovadamente, incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, nos termos da
presente Escritura. Referido ressarcimento serd efetuado em 5 (cinco) Dias Uteis apds a
realizacdo da respectiva prestagao de contas a Emissora.

8.8 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste
instrumento, somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

8.9 O Agente Fiduciario nao emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de definicao
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugoes
que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuacao do
Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM n° 583/16, e dos artigos aplicaveis da
Lei n©6.404/76, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que néo tenha decorrido da legislagao aplicavel.

8.10 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao serd
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacao aplicavel.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

9.2 Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
n° 6.404/76 sobre assembleia geral de acionistas. A Assembleia de Debenturistas sera realizada,
obrigatoriamente, no Municipio de Sao Paulo.

9.3 A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente
Fiduciario; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagao; ou (iv) pela CVM.

9.4 A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocacédo, com
a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacao e, em segunda convocagao, com qualquer niumero de Debenturistas.
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9.5 A Emissora e Garantidora deverdo, sempre que aplicavel, convocadas para as
Assembleias Gerais dos Debenturistas, ndo sendo a presenca dos representantes de tais pessoas
condigdo para instalacao das referidas Assembleias.

9.6 O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.7 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera a pessoa eleita pelos
Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.8 Nas deliberagoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto. As deliberagdes serao tomadas pela maioria das Debéntures em Circulagdo, exceto
quando de outra forma prevista nesta Escritura e nas hipoteses de (i) alteragao de prazos, (ii)
substituicdo ou modificacdo das Garantias concedidas aos Debenturistas, (iii) alteracdo do valor
e forma de remuneragdo das Debéntures, (iv) alteracdo das condigdes de amortizacdo, resgate
ou das hipoteses de vencimento antecipado, (v) aprovacgdo prévia a declaracdo de vencimento
antecipado, que dependerdo da aprovagao de 34 (trés quartos) das Debéntures em Circulacio e
somente poderdo ser implementadas com a concordancia da Emissora e da Garantidora. Para
efeito da constituicao do guorum de instalacao e deliberacao a que se refere este item 9.8, serdo
consideradas como Debéntures em Circulacao aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que
ainda ndo tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas, devendo ser excluidas do nimero de tais
Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam pertencentes ao seu
controlador ou a qualquer de suas sociedades controladas e coligadas, bem como respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos parentes até segundo grau.

9.9 Sem prejuizo do disposto acima, as deliberagdes que digam respeito aos
Debenturistas, como por exemplo: (i) substituicdo do Agente Fiduciario, do Escriturador
Mandatario ou Agente Liquidante; e (ii) redugdo das obrigacbes adicionais da Emissora, deverdo
ser tomadas por Debenturistas que representem pelo menos 34 (trés quartos) das Debéntures
em Circulagao, presentes na Assembleia Geral de Debenturistas. As deliberacoes tomadas pelos
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta
Escritura, serao existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigarao a todos os titulares
das Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido na respectiva Assembleia

9.10 A alteragdo dos quéruns qualificados previstos na presente Escritura dependerao
da aprovacdo da totalidade das Debéntures em Circulagao.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1 O Agente Fiducidrio declara e garante a Emissora que:

) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacoes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o0s requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto,

(ii) a celebragao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas nao

infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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(iii) esta Escritura constitui uma obrigacado legal, valida e vinculante do Agente Fiduciario,
exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

(iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

(v) sob as penas da lei, ndo tem nenhum impedimento legal, conforme definido no artigo
66, §3°, da Lei n° 6.404/76, e na Instrucdo CVM n® 583/16, ou em caso de alteracdo, a
que vier a substitui-la, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(vi) aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigoes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(vii)  conhece e aceita integralmente esta Escritura, todas as suas cladusulas e condigoes;

(vii)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciario, nos termos
da regulamentagao aplicavel vigente;

(ix) verificou, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informagdes contidas na
Escritura, por meio das informacoes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo
que o Agente Fiduciario diligenciou no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(x) ndo possui qualguer ligac@o com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(xi) esta ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(xii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesses previstas no artigo
69 da Instrucao CVM n° 583/16;

(xiii)  verificou a regularidade da constituicdo da Garantia Fidejussoria e da Cessao Fiduciaria,
observado que a Garantia Fidejussoria e a Cessao Fiducidria prestadas aos Debenturistas
foram devidamente formalizadas e registradas nos cartdrios competentes, observando a
manutengao de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos do inciso X do artigo 11, da
Instrugdo CVM n® 583/16, e foram registradas no(s) competente(s) Cartorio(s) de Titulos
e Documentos, conforme estipulado nesta Escritura;

(xiv) na data de celebracdo desta Escritura, conforme organograma encaminhado pela
Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario na
seguinte emissao:

Emissora: Gol Linhas Aéreas S.A.
n° da Emissao: 62
R$ 1.050.000.000,00 (um bilhdo e cinquenta milhdes de reais).

Valor da emissao:

Quantidade de debéntures
emitidas:
Espécie: Quirografaria

1.050 (mil e cinquenta) Debéntures
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Para o fim de garantir todas e quaisquer obrigagOes assumidas
na escritura de emissdo, até a liquidacdo final das debéntures:
(i) a Garantidora prestou fianga para o fiel & pontual pagamento
Garantias: das debéntures; e

(i) a Emissora concedeu cesséo fiducidria dos Recebiveis do
Cartdo em beneficio dos debenturistas, representados pelo
Agente Fiducidrio.

E admitido o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures,
contado da data da Emissdo.

O Valor Nominal das Debéntures sera amortizado em 3 (trés)
parcelas, sendo a 12 {primeira) devida em 30 de junho de 2016,

Eventos de resgate:

Amortizagao: a 22 (segunda) devida em 29 de outubro de 2018 e a 32
(terceira) devida na data de vencimento.

Conversao: As Debéntures ndo sdo conversiveis em agoes.

Repactuagao; N3o se aplica a presente emissao

(xv)  assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das
debéntures a que se refere o inciso (xiv) acima.

11. DECLARA(,'6ES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA GARANTIDORA
11.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:
@) é sociedade por agoes devidamente constituida, com existéncia valida e em situacio

regular segundo as leis do Brasil e dos demais paises em que a Emissora possui filiais ou
escritorios de representagdo, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacdes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) a celebragao desta Escritura e o cumprimento das obrigacGes aqui previstas néo
infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pela Emissora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

v) a celebragdo da Escritura e a colocagdo das Debéntures nao infringem qualquer
disposicao legal, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de quaisquer onus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizagao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou drgao regulatdrio, € exigido
para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagOes nos termos desta Escritura e das
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Debéntures, ou para a realizagao da Emissao, exceto a inscrigao da Escritura na JUCERJA,
o registro da Escritura nos cartérios de titulos e documentos dos domicilios da Emissora
e do Agente Fiduciario, e o registro das debéntures na B3;

(vii) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer, plenamente,
suas fungoes em relacao a esta Emissao;

(viii)  ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente,
suas funcdes, nos termos da Lei n® 6.404/76 e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

(ix) mantera os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes de
mercado;

(x) ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, outros processos administrativos e judiciais
em que a Emissora seja parte além daqueles apresentados em relatorio interno de
acompanhamento processual e/ou divulgado nas demonstragoes financeiras da Emissora
devidamente auditadas e apresentados aos assessores legais da Emissao, no ambito da
auditoria legal realizada na presente data;

(xi) nao ha nas certidoes de tributos municipais, estaduais, distritais e federais indicagao de
ndo recolhimento ou irregularidade no recolhimento destes tributos além daqueles objeto
de discussdes administrativa e judiciais demonstrados nos relatério indicado no subitem
anterior;

(xii)  estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugao de seus negaocios;

(xiii) a Emissora, nos termos de seus respectivos contratos, pode exigir de todos os
prestadores de servigos a comprovagdo mensal dos recolhimentos trabalhistas,
previdenciarios e de FGTS relativos acs empregados que prestam servico para a
Emissora, sendo que ndo ha, na data de assinatura desta Escritura, qualquer condenagado
transitada em julgado, de valor relevante, determinando que a Emissora efetue o
pagamento de verbas trabalhistas, previdenciarias e de FGTS decorrente de sua
responsabilidade subsidiaria por tais empregados

(xiv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragao da
Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneracao das Debéntures
foi determinada por sua livre vontade;

(xv) as demonstraces financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2015, 2016 e
2017 representam corretamente a posicao patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas, bem como os resultados operacionais referentes aos periodos encerrados em tais
datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora;
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(xvi)  cumprirad todas as obrigagdes assumidas nos termos desta yturer;fnchuindy;

se limitando, a obrigacao de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos
no item 4.7 desta Escritura; e

(xvii)  ndo realizara outra oferta plblica de debéntures da mesma espécie dentro do prazo de
4 (quatro) meses contados da data do encerramento ou cancelamento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM, conforme dispde a
Instrugdo CVM n© 476/09.

11.2 A Garantidora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

(i) é companhia validamente constituida e existente, em situacdo regular, segundo as leis
da Republica Federativa do Brasil, bem como esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigacoes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

iii) a celebracdo desta Escritura e o cumprimento das obrigagbes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Garantidora;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantes para
tanto;

(v) a celebragdo da Escritura e a colocacao das Debéntures ndo infringem qualquer
disposicao legal, contratos ou instrumentos dos quais a Garantidora seja parte, nem ira
resultar em: (@) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo
ou bem da Garantidora, exceto por aqueles ja existentes nesta data; ou (c) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos;

(vi) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovagao, licenca, ordem de, ou
qualificagao perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Garantidora, de suas obrigacoes nos termos desta Escritura e
das Debéntures, ou para a realizacao da Emissao, exceto a deliberagdo da RCA da
Garantidora, autorizando a outorga da Garantia Fidejussoria, com renuncia aos
dispositivos indicados no item 5.10.5 desta Escritura; e

(vii)  as obrigagbes assumidas na Garantia Fidejusséria constituem obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Garantidora, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes, nos
termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

(viii)  ndo tém qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que impega o Agente Fiduciario de
exercer, plenamente, suas funcbes com relacao a outorga da Garantia Fidejussoria; e

(ix) as informacoes e declaracGes contidas nesta Escritura em relagdo a Garantidora e a
Oferta Restrita, conforme o caso, sao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
em todos os aspectos relevantes.
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11.3 A Emissora e a Garantidora, conforme o casg, se comprometem a notificar
imediatamente os Debenturistas e o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragGes aqui
prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

12, DISPOSICOES GERAIS

121 As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

GOL Linhas Aéreas S.A.

Praga Comandante Linneu Gomes, s/n°, Portaria 3

Sao Paulo, SP - CEP: 04626-020

At.: Diretoria Financeira

Telefone: (11) 5098-2990

e-mail: mtliao@voegol.com.br / tesouraria@voegol.com.br

com copia para o Departamento Juridico Corporativo: juridicocorporativo@voegol.com.br

(ii)  Para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi

Séo Paulo, SP - CEP 04538-132.

At.: Viviane Rodrigues / Tatiana Lima

Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613

Fax: (11) 3078-7264

E-mail: vrodrigues@planner.com.br; tlima@planner.com.br; fiduciario@planner.com.br

(iii) para o Escriturador e Banco Liquidante:

BANCO BRADESCO S.A.
Avenida Yara, S/N, Prédio Amarelo, 2¢ Andar

(iv) para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Segmento Cetip UTVM

Praga Ant6nio Prado, n® 48, 4° andar

CEP 01010-901 — S30 Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Valores Mobiliarios de Renda Fixa
Tel.: 0300 111 1596

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

(v) para a Garantidora:

Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

Praca Comandante Linneu Gomes, s/n, Portaria 3
Sao Paulo — SP, CEP 04626-020
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At.: Diretoria Financeira MICROFILME
Telefone: (11) 5098-2990

e-mail; mtliao@voegol.com.br / tesouraria@voegol.com.br

com copia para o Departamento Juridico Corporativo. juridicocorporativo@voegol.com.br

12.1.2 As comunicagoes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio, ou, ainda, por telegrama enviado aos
enderegos acima.

12.1.3 A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as
partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais partes mencionadas no
presente instrumento no que se refere a obrigagao de comunicarem a Emissora.

12.2 N3o se presume a renUncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuincia ao mesmo,
nem constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.3 Caso qualquer das disposicoes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerao todas as demais disposicoes ndao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4 Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

12.5 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde
ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execucao especifica e se submetem as disposicdes dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

12.6 Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes
por si e seus sucessores.

13. FORO

13.1 Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, na presenga de 2 (duas) testemunhas.

Sao Pauio, 22 de outubro de 2018

(assinaturas na pagina seguinte)
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Pdgina de assinaturas 1/3 do Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussoria e Real, para Distribuigdo Piibfica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da GOL Linhas Aéreas
S.A., celebrado entre GOL Linhas Aéreas S.A. e Planner Trustee DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol
Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

GOL LINHAS AEREAS S.A.
Nome Nome:
) y Eduardo Jose Berngre Neto Cardo: Fel o Ferrer
argo: ice- Pres;dencr:e Cdg Vendas & Mk go: fice Preaidente de Plangjamento. CPO

VR{ Linhas Aereas SA - Grupo GOL
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Pdgina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, em Série Unica, da Espédie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussoria e Real, para Distribuicdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuicdo, da GOL Linhas Aéreas
S.A., celebrado entre GOL Linhas Aéreas S.A. e Planner Trustee DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol
Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

PLANNER TRUSTEE DTVM LTDA.

=z

Nome': Deyse M. Antunes Nomef .
Procurado,.,
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Pdgina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da 72 (sétima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional
Fidejussoria e Real, para Distribuigdo Publica com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da GOL Linhas Aéreas

S.A., celebrado entre GOL Linhas Aéreas S.A. e Planner Trustee DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol
Linhas Aéreas Intefigentes S.A.

GOL LINHAS AEREAS INTELIGENTES S.A.

] . Lelso Fffer V/j
ome: Eduordo Jose Bermordes ygyy NOMEE e prasiente e #m]amemo o
Cargo:  Vice-Presidente e Vg &M Cargo:  VRG Linhas Aereas SiA Gruno GOI
co K
TESTEMUNHAS:
1 / AL L4 kam 2. s %ija@vm’"i“,;«al(
Nome: L Nome: Trcy & ?ggujc\jju,\ Tl
; CPF: 986.436.447-34 “
CPEMF: RG: 070363478 Detran

CPRIMF: ¢ 617 o ey o el

6° Oficial de Registro de Titulos e Documentos €
Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ.: 45.565.314/0001-70
Radislau Lamotta - Oficial

| b o n. 1.856.065 em
\. R$ 10.387,50 Protocolado e prenot'ado sobor .
E:;:do R$ 2.952,24 26/ 10/2018¢ reglstradol hoje, em microfilme
R$ 2.020,64 Sobon. 1.855.921 , em titulos e documentos.
:feé-p i RS 546,71 S30 Paulo, 26 de outubro de 2018
. Civi ,
T. Justica R$ 712,91 ,
M. Pablico R$ 498,60
Iss R$ 217,72 f:?”' — 7 )
Total R$ 17.336,32

Radislau Lamotta - Oficial
Recﬁ:?z:st:x:ma Valmur Inacio dos Santos - Escrevente Autonzado
!
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(Este anexo € parte integrante da Escritura Particular da 72 (sétima) Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Agbes, em Série Unica, da Espécie Quirograféria, com Garantia Adicional
Fidejussoria e Real, para Distribuigdo Publica com Esforgos Restritos de Distribuigdo, da GOL Linhas
Aéreas S.A., celebrada em 22 de outubro de 2018, entre GOL Linhas Aéreas S.A. e Planner Trustee
DTVM Ltda., com a interveniéncia da Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.)

1.

ANEXO I
CALCULO DO INDICE DE COBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA

Para fins do disposto na Escritura, o fndice de Cobertura do Servico da Divida é

calculado de acordo com a seguinte férmula:

ICSD = é— , onde:
B

“A” corresponde a geracao de caixa da Garantidora, calculada de acordo com o disposto
abaixo:

A= FCB+ RAF +KG, onde:

a) “"FCB" corresponde ao fluxo de caixa bruto da Garantidora durante o exercicio social
em referéncia, calculado da seguinte forma:

FCB = EBITDA-IR/CSLL, onde:
1) “EBITDA"” ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:
EBITDA = LL +IR/CSLL + DDAE+ DF - RF, onde:

1.a)  “LL” corresponde ao lucro liquido da Garantidora auferido no
exercicio social em referéncia;

1.b)  “IR/CSLL” corresponde ao total de Imposto de Renda e Contribuigao
Social sobre o Lucro Liguido devidos pela Garantidora e apurados no
encerramento do exercicio social em referéncia;

1.c) "DDAE” corresponde ao total de despesas de depreciagao,
amortizacdo e exaustdo incorridas pela Garantidora durante o
exercicio social em referéncia;

1.d)  “DF” corresponde as despesas financeiras incorridas pela
Garantidora no exercicio social em referéncia, incluindo-se a
variacao cambial e monetaria; e
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1.e) “RF” corresponde as receitas financeiras auferidas pela Garantidora

no exercicio social em referéncia, incluindo-se a variagdo cambial e
monetaria;

“"RAF” corresponde a receita de aplicagGes financeiras da Garantidora decorrentes da
sobra de caixa, obtida durante o exercicio social em referéncia; e

“KG" corresponde a variagdo, positiva ou negativa, da necessidade de capital de giro
da Garantidora durante o exercicio fiscal em referéncia (periodo t), deduzida da
necessidade de capital de giro para o exercicio social imediatamente anterior
(periodo t-1), sendo que:

1) necessidade de capital de giro no periodo t corresponde a:

KG, = (AC-Disp)-(PC-Emp- AFC), onde

1.a) “AC” corresponde ao ativo circulante da Garantidora de
acordo com balango patrimonial levantado no encerramento
do exercicio social em referéncia;

1.b)  “Disp” corresponde as disponibilidades da Garantidora de
acordo com balanco patrimonial levantado no encerramento
do exercicio social em referéncia;

1.c)  “PC” corresponde ao passivo circulante da Garantidora de
acordo com balancgo patrimonial levantado no encerramento
do exercicio social em referéncia;

1.d) “Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos e
debéntures de curto prazo registrados no balanco
patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do
exercicio social em referéncia; e

l1.e) “AFAC” corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balango patrimonial da
Garantidora levantado no encerramento do exercicio social
em referéncia.

2) necessidade de capital de giro no periodo t-1 corresponde a :

KG,, = (AC-Disp)-(PC-Emp- AFC), onde:

1.a) "AC” corresponde ao ativo circulante da Garantidora de
acordo com balanco patrimonial levantado no encerramento
do exercicio social do periodo t-1;



1.b)

1.0)

1.d)

l.e)
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"Disp” corresponde &s diMﬂM

acordo com balango patrimonial levantado no encerramento
do exercicio social do periodo t-1;

“PC" corresponde ao passivo circulante da Garantidora de
acordo com balango patrimonial levantado no encerramento
do exercicio social do periodo t-1;

“Emp” corresponde aos empréstimos, financiamentos e
debéntures de curto prazo registrados no balanco
patrimonial da Garantidora levantado no encerramento do
exercicio social do periodo t-1; e

“AFAC" corresponde aos adiantamentos para futuro
aumento de capital registrados no balanco patrimonial da
Garantidora levantado no encerramento do exercicio social
do periodo t-1,

“B" corresponde ao servigo da divida da Garantidora, calculado de acordo com o disposto

abaixo:

B =Am+Pj, onde:

a) “AM" corresponde ao total de amortizagao de principal pagas pela Garantidora em
seus empréstimos e financiamentos, exceto nos “Pre-delivery Payment Facilities”
celebrados pela Garantidora, durante o exercicio social em referéncia; e

b) “PJ” corresponde ao total de juros pagos pela Garantidora em seus empréstimos e
financiamentos durante o exercicio social em referéncia.
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