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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA SOMOS EDUCACAQ S.A.

entre

SOMOS EDUCACAO S.A.

cormo Emissora

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiducidrio, representando a comunbao de Debenturistas
e, ainda,

EDITORA ATICA S.A.

SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A.

EDITORA SCIPIONE S.A

cormo Garantidoras

Datado de
30 de agosto de 2017




g@ REGISTRC DE TiTULOS E DDCUMENTOS Y

wcrorvene | 4597 2 2
‘ /7

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA SOMOS EDUCACAO S.A.

Celebram este “Prmeiro Aditamento a0 Instrumento Particular de Escritura da Primeira
Emissio de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografatia, com
Garantia Adicional Fidejusséria, em Trés Séries, para Distribuigio Pdblica, com Esforcos
Restritos, da Somos Educagio S.A.” (“Primeiro Aditamento™):

L como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto deste Primeiro Aditamento:

SOMOS EDUCAGAOQ $.A., sociedade pot agdes com registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM™), na categoria A, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de SZo Paulo, na Avenida das Na¢Bes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor B, inscrita no
Cadastto Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ /ME) sob o
n.? 02.541.982/0001-34, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.175.832, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Companhia™);

1L como agente fiducidrio, representando a comunhio dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas™):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Fara Lima
n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°®67.030.395/0001-46, neste ato representada, na forma de seu contrato
social, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciddo™); e

III.  como fiadoras e principais pagadoras, solidatiamente com a Companhia:

EDITORA ATICA $.A., sociedade por agoes com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 3° andar, Setor A, inscrita no CNPJ/MF

sob o n.°61.259.958/0001-96, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“At[ca”);

SOMOS SISTEMAS DE ENSINO $.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gibraltar, n.° 368, Santo Amaro, inscrita no CNPJ/MF
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sob o n.° 49.323.314/0001-14, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Somos Sistetnas de Ensino™); e

EDITORA SCIPIONE 8.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor D, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 44.127.355/0001-11, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Scipione” ¢, em conjunto com a Atica e a Somos Sistemas de Ensino, “Garantidoras™);

sendo a Companhia, as Garantidoras e o Agente Fiducidro doravante designados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

CONSIDERANDO QUE:

(A)  em 02 de agosto de 2017, as Partes celebratam o “Tustrumento Particular de Eisoritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Simples, ndto Conversiveis em Agies, da Elspécie Quiragrafiria, com
Garantia Adicional Fidefussiria, em Trés Séries, para Distribuicdo Priblica, com Esforgos Restritos,
da Somos Educagio S.A.” (“Escritura de Emiss30™), o qual rege os termos e condicSes da
primeira emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agdes, da espécie
quirografiria, com garantia adicional fidejussétia, em trés sérics, para distribuicio
publica, com esforcos restritos, nos termos da Iastrucio da CVM n°476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Emissfio”, “Oferta Restrita” ¢ “Instrucio
CVM 4767, respectivamente);

(B)  nos termos da Clausula 5.1.2 da Esctitura de Emissfio, em 29 de agosto de 2017 foi
concluido o procedimento de coleta de intences de investimento, organizado pelos
Cootdenadores, por meio do qual foi definido o volume total de Debéntures, a
existéncia de cada série das Debéntures, a quantidade de Debéntures alocada a cada
série e a remuneracio final das Debéntures de cada sére (“Procedimento de

Bookbuilding”);

(C)  em reuniio realizada nesta data, os membros do Conselho de Administracio da
Companhia ratificatam o resultado Procedimento de Bookbuilding, e

(D)  acolocagio das Debéntures ainda ndo foi iniciada, de modo que nfo se faz necesséria a
realizacio de assembleia geral de Debenturistas para ratificar o resultado do
Procedimento de Bookbuilding e celebrar o presente insttumento;

RESOLVEM, na melhor forma de ditcito, firmar o presente Primeito Aditamento, mediante as
clausulas e condigdes a seguir.
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Os termos aqui iniciados em letra matiscula, estejam no singular ou no plural, que nio estejam
de outra forma definidos neste Primeiro Aditamento, ainda que postetiormente ao seu uso,
terdo o significado que lhes é atribuido na Hscritura de Emisséio.

CLAUSULAI
CANCELAMENTO DE DEBENTURES

1.1.  De acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora decidiu
cancelar a tetceira série da Emissio. Desse modo, as Partes resolvem alterar a Escritura de
Emissdo conforme necessario para refletir o referido cancelamento, excluindo as referéncias
aplicivels 4 terceira sére da Emissio, incluindo mediante 2 exclusio de determinadas
Clausulas, renumerando as demais Clausulas e atualizando as referéncias cruzadas necessiras,
de modo que a versdo consolidada da Hscritura de Emissio constante do Anexo I a este
Primeiro Aditamento ja contempla tais ajustes.

CLAUSULA 11
ALTERACOES

2.1.  As Partes resolvem alterar a Clausula 1.1 da Escdtura de Emissdo, que passara a vigorar
com a seguinte redacdo:

“1.1. A emissio das Debéntures, nos termos dy artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de desembro de 1976,
conforme alterada (*Lei das Socisdades por Actes” e ‘Elmissda”, respectivaments), a oferta piblica de
distribuigdo, com  esforgos  restritos, das Debéntures, nos fermos da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios™), da Instrugio
CVM n.°476, de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM4767), ¢ das demais
disposighes legais ¢ regulamentares aplicives (“Qferta”), a outorga da Fianga (conforme definido
abaixa), ¢ a celobragdo desta Escritura de Emissio ¢ do Contrato de Distribuigio (conforme definido
abaixo) serdo realizadas com base nas deliberagies: (i) das reanides do conselbo de administragio da
Companbia realizadas em 17 de julbo de 2017 (*RCA 17) ¢ 30 de agosto de 2017 (‘RCA 2%, ¢, em
conjunto com a RCA 1, “‘RCAs da Companbia™); e (i) as assembleias gerais extraordindrias de
acionistas da Atica (“AGE da Atica”), da Scipione (“AGE. da Scitione™) ¢ da Somos Sistenas
(“AGE da Somos Sistemas™, ¢ em conjunto com a AGE da Atica ¢ a AGE da §. cipione, “Atos
Soctetdrips da Garantidoras™, e, e conjunto com as RCAs da Companbia, “Atos Socistirios™), todas
realizadas em 17 de julbo de 2017.7
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22.  As Pattes resolvem alterar as Cliusulas 2.1.1 e 2.1.2 da Escritura de Emissdo, que
passardo a vigorar com a seguinte redacio:

2.1.1. Arguivamento e Publicagio das Atas dos Atos Sovietérios. Nos termos do artigo 62, inciso I,
da Lei das Sociedades por Agdes: () a ata da RCA 1 foi arquivada sob o n° 334.002/17-5 em 21 de
Jtlho de 2017 na JUCESP ¢ publicada no Didrio Oficial do Estade de Séio Paulo (“DQESP”) ¢ no
Jornal “O Estads de S. Panlo” em 29 de julbo de 2017, enguanto que a ata da RCA 2 serd
arguivada na JUCESP e publicada no DOESP ¢ no jornal “O Estade de S. Paulo”, assim como
seguirdo este procedimento eventuais atos Societdrios da Fimissora posteriores que sejam realizados em
razdo da Emissiio; (ii) a ata da AGE da Atica foi arguivada na JUCESP sob o n° 357.463/17-1
ent 04 de agosto de 2017 ¢ publicada no DOESP ¢ no jornal “O Estado de S. Paubo” em 26 de
agosto de 2017; (i} a ata da AGE da Scipione foi arquivada na JUCESP sob o n° 355.787/17-9
em 02 de agosto de 2017 ¢ publicada no DOESP ¢ no jornal “O Estado de S. Pauls” em 26 de
agosto de 2017; ¢ (iv) a ata da AGE da Somos Sistemas foi arquivada na JUCESP sob 0 #°
390.748/17-1 em 24 de agosto de 2017 ¢ publicada no DOESP ¢ no jornal “O Estado de S. Pasulo”
et 29 de agosto de 2017.”

“21.2. Inscrigho ¢ Registro desta Escritura de Emissito. Nos termos do artigo 62, inciso IT e
pardgrafo 3, da Lei das Sociedades por Agies, ¢ dos artiges 129 ¢ 130 da Lei n.°6.013, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, (a) esta Escritura de Emissio foi inserita na JUCESP
s0b o n° EDO02228-7/000 em 23 de agosto de 2017, ¢, em razdo da Fianga, foi registrada no 8°
Cartirio de Registro de Titulos ¢ Documentos da Cidade de Séo Paulo/ SP sob o n° 1438793 em 17
de agosto de 2017; ¢ (b) seus aditamentos serito (3) inseritos na JUCESP, devendo a Compankia
apresenti-ios para protocolo em até 5 (cinco) Dias Utsis contados da respectiva data de assinatura; e
(i) registrados on averbados, conforme o caso, no caridrio de registro de titulos ¢ documentos da Comarca
da Cidade de Sdo Panlo, Estado de Sio Pauls, devendo a Companbia apresenti-los para protocols em
até 5 (tines) Dias Utsis contados da respectiva data de assinatura. A Companhia deverd entregar ao
Agente Fidncidrio 01 (uma) via original com os respectives registros em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados de s#a obtengdo.”

2.3.  Tendo em vista a realizagio do Procedimento de Bookbuilding em 29 de agosto de 2017,
as Partes resolvem alterar a Clausula 5.1.2 da Escdtura de Emissdo, que passara a vigorar com
a seguinte redacio:

S.1.2. Nos termos do Contrato de Distribuigio, os Coordenadores organizaram procediments de
coleta de intemgles de investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou mdscimos,
observado o disposto no artigo 3° da Instrugiio CVM 476, para werificagio, junto aos Investidores
Profissionats, da demanda pelas Debéniures (‘Procedimento de Bookbuilding”), por meio do qual foi
definido (i) o volume total de Debéntures, conforme previsty na Clinsula 6.2 abaixo, (if) a existéncia de
2 (duas) séries, sendo certo qne a terceira série foi cancelada, conforme previsto na Cliusula 6.5 abaixo, v
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(ii7) a quantidade de Debéntures alocada a cada série conforme a Cliausula 6.3 abaixo ¢ (iv) a taxa de
remuneragdo das Debéntures de cada série conforme as Clansulas 6.16.2 ¢ 6.17.2 abaixo.”

24.  Tendo em vista a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding ¢ a definicio do volume
da Emissdo, as Partes resolvem alterar a Cliusula 6.2 da Escritura de Emissio, que passard a
vigorar com a seguinte redagio:

“b.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$ 800.000.000,00
(oitocentos milhSes de reais), na Data de Emissio.”

25. Tendo em vista a realizagio do Procedimento de Bookbuilding e a definigio da
quantidade alocada em cada sétie, as Partes resolvem alterar a Clausula 6.3 da Escritura de
Emiss3o, que passard a vigorar com a seguinte redagio:

%6.3. Quantidade. Foram emitidas 800.000 (oitocentas mil) debéntures, as quais seriio totalmente
subseritas ¢ integralizadas, sendo 600.000 (seiscentas mil) debéntures alocadas G primeira série da
Emissio (‘Debéntures da Primeira Série”) ¢ 200.000 (duzentas mil) debéntures alocadas @ segnnda

série da Emissio (“Debénturss da Segunda Série” e, em confunto com ar Debéntures da Primeira Série,
“Debintures™).”

2.6. Tendo em vista a realizagio do Procedimento de Bookbuilding e a definicio da
quantidade de séries, as Partes resolvem alterar a Clausula 6.5 da Escritura de Emissio, que
Ppassara a vigorar com a seguinte redagio:

‘6.5, Séries. A Emissdo serd realizada em duas séries, sendp cerfo gue a ferceira série Joi
cancelada.”

2.7.  Tendo em vista a realizagio do Procedimento de Bookbuilding e a definicio da taxa de
remuneragao das Debéntures da Primeira Série em 0,90% (noventa centésimos pot cento), as
Partes resolvem alterar a Clausula 6.16.2 da Escritura de Emissio (antiga Clausula 6.17.2), que

passatd a vigorar com a seguinte redagio, ji considerando a renumeracio das cliusulas da
HEscritura de Emissdo:

6.16.2. Juros Remuneratirios: sobre o Valor Nominal Unitirio ou salds do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remmneratérios correspondentes a 100% (cerm
por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de nm
dia, “over extra-grupo”, expressas na _forma percentual av ano, base 252 (duzentos ¢ cnguenta e dois)
Dias Uteis, caleuiadas ¢ divnigadas diariamente pela B3 — Segmento Cetip UTVM, no informative
didrio dispontvel em sua pigina na Internet (hitp:/ [ www.cetip.com.br) (“Taxca DI”), acrescida de
sobretaxa eguivalente a 0,90% (noventa centésimos por cents) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cinguenta e

"
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dois} Dias Uteis (“Remuneracio das Debintures da Primeirg Série "), caleulados de forma exponencial e
cimulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacio ou a
data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme

0 ¢aso, atf a data do efetivo pagamento. Sem prejuize dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipady das Debéntures da Primeira Série, de amortizagdo antecipada das Debéntures da Primeira
Série e/ on de vencimento antecipado das obrigagies decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos
termos da Eseritura de Eimissdo, a Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd paga
semestralmente, no dia 15 dos meses de fevereiro ¢ agosto de cada ano, ocorrends o primeiro pagamento
ez 15 de fevereiro de 2018 ¢ o ditimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. A
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série serd caloulada de acords com a seguints firmuia:

J = VNNe x (FatorJuros — 1)
Sendo gue:

J = valor unitirio da Remuneragiio das Debéntures da Primeira Série devida em cada data de
pagamento de Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, caloniado com 8 (oito) casas docimais,
sem arredondamento;

VINe = Valor Nominal Unitirio on salds do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira
Série, informadof calestlado com 8 (vits) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorfuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutnagio acrescido de spread (Sobretaxa),
caleulado com 9 (nove) casas decimas, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI xc FatorSpread)
Sendo gue:

Fator DI = produtirio das Taxas DI, desde @ Data de Integralizagio ou a data de pagamento de
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a

data de cdlinlo, exclusive, calenlado com 8 (vito) casas decimais, com arredondaments, apurado da
seguinte forma:

2 per ) )
FatorDI =T [[1+(7D1,}]
Sendo que:
n = nzmero otal de Taxas DI, consideradas na apuragio do produtirio, sends “n” um niimero inteiro;

& = niimero de ordemt das Taxcas DI, variando de “17 até “n”
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IDI. = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calwlada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

DI, _[PI— o
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI, de ordem ‘%", dipnigada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio do site
https:/ [ wwmw.cetip.com br/, vdlida por 1 (wm) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas

decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, caleulada com 9 (nove) casas decimais, com arredondanmento, apurady da
Seguinte forma:

5
spread . 1} %

FatorSpread = (
100

Sendo gue:
spread = 0,9000; ¢

n = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data de cdlostlo, sendo “n” um niimero inteiro.

Observagies:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divnigads pela B3 —
Segmento Cetip UTT M.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (desesseis) casas decimats, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtirio dos fatores (1 + TDI), sendo que a cada fator acumulads, tranca-se o resultady
comr 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o priximo fator didrio, ¢ assim por diante aié o dltimo
considerads.

Estando os fatores acumnlados, considera-se o futor resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimars,
cory arredondarento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI s FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, comt arredondamento.”
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2.8. Tendo em vista a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding e a definicio da taxa de
remuneracio das Debéntures da Segunda Série em 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por
cento), as Partes resolvem alterar a Cliusula 6.17.2 da Escritura de Emissdo (antiga Clausula
6.18.2), que passara a vigorar com a seguinte redacio:

6.17.2. Juros Remuneratérios: sobre o Valor Nowminal Unitirio on saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100% (cemn
por cento) da variagio acumulada da Taxa DI, acresiida de sobretaxa equivalente a 1,70% (um inteiro
¢ sefenta centésimos por cemts) ao anmo, base 252 (duzemtos ¢ cinguenta ¢ dois) Dias Uteis
(‘Remuneracdo das Debintures da Segunda Série”), caliulados de forma exponencial ¢ cunmlativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de
Dpagamento de Remuneragio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso,
alé a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate anteipady das
Debéntures da Segunda Série, de amortizaio antecipada das Debintures da Segunda Série ef on de
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos da
Escritura de Emissdo, a Remuneragio das Debininres da Segunda Série serd paga semestrakments, no
dia 15 dos meses de fevereiro ¢ agosts de cada ano, ocorrendo o primeiro pagaments em
15 de jevereiro de 2018 ¢ o #ltimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série. A
Remuneragio das Debéntures da Segunda Série serd caleulada de acords com a seguints firmula:

J = VINe x (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor anitirio da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série devida em cada data de
pagamento de Remuneragio das Debéntures da Segunda Série, calinlade com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondansento;

VINe = Valor Nominal Unitdrio on salde do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda
Série, informado/ caleniado com 8 (vito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de fluinagio acressido de spread (Sobretaxca),
calcislado com 9 (nove) casas decimats, com arredondansento, apurads da segninte forma:

Fator de Juros = (FatorDI 5 FatorSpread)
Sendo gue:

Fator DI = produtirio das Taxas DI, desde a Data de Integralizagio on a data de pagamento de
Remuneragio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a

A
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data de cilonls, exclusive, calenlady com 8 (oite) casas decimais, com arredondaments, apurado da
Seguinte forma:

FatorDFI = ﬁ [1 + (T DL, )}
F=l

Sendo qute:
n = ndmero total de Tascas DI, consideradas na apuragio do produtério, sendo “n” um nimero inteiro;
& = ndimero de ordem das Taxas DI, variando de “17 até “n”

IDL = Taxa DI, de ordem “R”, expressa ao dia, caleniada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:
1

o1, = e 41 P 4
100

Sendo gue:

DI, = Taxa DI, de ordems “&”, divnigada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio do site
betps:/ [ wiw.cotip.com.br/, vilida por 1 (wm) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, caleulada com 9 (nove) casas decimais, com arredondaments, aprrado da
seguinte forma:

spread +1 252
100

FatorSpread = (
Sendo que:
spread = 1,7000; ¢

n = ndmero dg Dias Uteis entre g Data de Integralizapio on a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cilinlo, sendo “n” um nimero inteiro.

Observages:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerandy idéntico niimero de casas decimais divalgade pela B3 —
Segmento Cotip UTTVM.

O fator resultante da expressio (1 + TDIy) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimas, sem
arredondamento.

<5 =
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Efetna-se o produtdrio dos fatores (1 + TDI), sendo gue a cada fator acumuiado, trunca-se o resuliado
com 16 (dezessers) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o #llimo
considgrad.

Estando os fatores acumnlados, considera-se o fator resuitante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento.

O fator resuitante da expresséo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.”

CLAUSULA It
DISPOSICOES GERAIS
2.1.  As obrigagSes assumidas neste Primeiro Aditamento tém cariter irrevogivel e
irretrativel, obrigando as partes e seus sucessotes, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

2.2. A Companhia e as Garantidoras declaram e garantem ao Agente Fiducidtio, neste ato,
que todas as declaragdes e garantias previstas na Cliusula X da Escritura de Emissio
permanecem verdadeiras, cotretas ¢ plenamente validas e eficazes na data de assinatura deste
Primeiro Aditamento.

2.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste
Prmeiro Aditamento ndo afetard as demais, que petmanecetio vilidas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigacBes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio
de invalidade ou nulidade de qualquer cliusula deste Primeito Aditamento, as partes se
obtigam 2 negoclar, no menor prazo possivel, em substituicio & cldusula declarada invalida ou
nula, a inclusdo, neste Primeiro Aditamento, de termos e condicSes vilidos que reflitam os
termos e condi¢bes da cliusula invalidada ou nula, observados 2 intencio e o objetivo das
partes quando da negociagdo da cliusula invalidada ou nula € o contexto em que se insere.

24, Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e nfio configurard rentncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicard
novagio, alteracdo, transigéncia, remissio, modificagio on redugio dos direitos e obrigagdes
daqui decorrentes.




25.  As Partes reconhecem que este Primeiro Adiramento e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I ¢ I do artigo 784 da Lei n° 13.105, de 16 de
marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil™).

2.6.  Pata os fins deste Primeiro Aditamento e da Escritura de Emissdo, as Partes poderio, a
seu critério exclusivo, requerer a execucio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 815 ¢ seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obtigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos na BEscritura de Emisso.

2.7. Nos tetmos do artigo 62, inciso II e parigrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, € dos
artigos 129 e 130 da Lei n°6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, este
Primeiro Aditamento seri: (i) inscrito na JUCESP; e (i) averbado, no cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, obsetvado o
disposto na Clausula 2.1.2 da Escritura de Emissdo.

28.  Todos os termos e condi¢bes da Escritura de Emissio que nio tenham sido
cxpressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sio neste ato ratificados e
permanecetn em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissio passa a vigorar
conforme disposto no Anexo I a este Primeiro Aditamento.

29.  Este Primeiro Aditamento ¢ regido pelas Leis da Reptiblica Federativa do Brasil.

2.10.  Fica eleito o foro da Comatca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusfo de qualquer outro, por mais privilegiado que scja, para dirimir as questdes porventuta

- orundas desta Hscritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta
Escritura de Emissdo em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

S4o Paulo, 30 de agosto de 2017.

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)

“ |
Feman[gc@ Wamos |
LidieS
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ANEXOI
VERSAO CONSOLIDADA DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA
SOMOS EDUCACAO S.A.

Celebram este “Instrumento Particulat de Esctitura da Primeira Emissdo de Debéntures
Simples, ndo Conversfveis em Agdes, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em Duas Sédes, pata Distribui¢io Publica, com Esforcos Restritos, da Somos
Educagio S.A.” (“Escritura de Fmissio™):

IV.  como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Hscritura de Emissio
(“Debéntures™):

SOMOS EDUCACAO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM™}, na categoria A, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar, Setor B, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministédo da Fazenda (“CNPJ/MFE”) sob o
n.% 02.541.982/0001-54, com seus atos constitutivos registrados perante 2 Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.175.832, neste ato tepresentada nos
termos de seu estatuto social (“Companhia™);

V. como agente fiducidrio, nomecado nesta Escritura de Emissio, tepresentando a
comunhdo dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢io financeira, com sede na Avenida Brigadeiro Fatia Lima
n® 3.900, 10° andar, CEP 04538-132, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 67.030.395/0001-46, neste ato trepresentada, na forma de seu contrato
social, por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autoj:izado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiducidrio”

“ Ay ©
Ferrgmda Komas |
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VL. como fiadoras ¢ principais pagadoras, solidaratente com a Companhia:

EDITORA ATICA S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 3° andar, Setor A, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.°61.259.958/0001-96, neste ato representada nos termos de seun estatuto social
(“Atca™;

SOMOS SISTEMAS DE ENSINO S.A., sociedade por a¢cBes com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Gibraltar, n.° 368, Santo Amaro, insctita no CNPJ/MF
sob o n.° 49.323.314/0001-14, neste ato representada nos termos de seu estatuto social
(“Somos Sistemas de Ensing™); e

EDITORA SCIPIONE S.A., sociedade por agdes com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n.°7221, 1° andar, Setor D, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 44.127.355/0001-11, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Scipione” e, em conjunto com a Atica ¢ a Somos Sistemas de Ensino, “Garantidoras™);

que resolvemn celebrar esta Escritura de Emissdo, de acordo com os seguintes termos e
condigbes:

CLAUSULATI
AUTORIZACOES

11. A emissdo das Debéntutes, nos termos do artigo 59 da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes” e “Emissio”,
respectivamente), a oferta publica de distribuicdo, com esforcos restritos, das Debéntures, nos
termos da Lei n.? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios™), da Instrucio CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 476™), e das demais disposicBes legais e regulamentares apliciveis (“Oferta™),
a outorga da Fianga (conforme definido abaixo), e a celebracio desta Escritura de Emisséo ¢
do Contrato de Distribuicio (conforme definido abaixo) serdo realizadas com base nas
deliberacbes: (i) das reunides do conselho de administragio da Companhia realizadas em
11 de julho de 2017 (“RCA 1”) e 30 de agosto de 2017 (“RCA 27, e, em conjunto com a RCA
1, “RCAs da Companhia™); e (ii) as assembleias gerais extraordinirias de acionistas da Afica
(“AGE da Atica™), da Scipione (“AGE da Scipione™) e da Somos Sistemas {(“AGE da Somos
Sistemas”, e em conjunto com a AGH da Adica e 2 AGE da Scipione, “Atos Socigtrios da
Garantidoras”, e, em conjunto com as RCAs da Companhia, “Atos Societirios™), todas
realizadas em 11 de julho de 2017.

7
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CLAUSULAII
REQUISITOS

2.1. A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca e a celebracio desta Escritura de Emissio e
do Contrato de Distribuicio serfio realizadas com obsefvincia aos seguintes requisitos:

211, Arquivamento ¢ Publicagio das Atas dos Atos Societdrios. Nos termos do artigo 62,
inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes: (ija ata da RCA 1 foi arquivada sob o n°
334.002/17-5 em 21 de jultho de 2017 na JUCESP e publicadz no Diario Oficial do Estado de
Sdo Paulo (“DOESP”) ¢ no jornal “O Estado de S. Paulo” em 29 de jutho de 2017, enquanto
que a ata da RCA 2 serd arquivada na JUCESP e publicada no DOESP e no jornal “O Estado
de S. Paulo”, assim como seguirio este procedimento eventuais atos societirios da Emissora
posteriores que sejam realizados em razio da Emissio; (i) a ata da AGE da Atica foi arquivada
na JUCESP sob o n° 357.463/17-1 em 04 de agosto de 2017 e publicada no DOESP ¢ no
jornal “O Estado de 8. Paulo” em 26 de agosto de 2017; (iii) a ata da AGE da Scipione foi
arquivada na JUCESP sob o n°® 355.787/17-9 em 02 de agosto de 2017 e publicada no DOESP
e no jornal “O Estado de S. Paulo” em 26 de agosto de 2017; e (iv) 2 ata da AGE da Somos
Sistemas foi arquivada na JUCESP sob o n® 390.748/17-1 em 24 de agosto de 2017 ¢
publicada no DOESP e no jotnal “O Estado de S. Paulo” em 29 de agosto de 2017.

2.1.2. Inscrigio ¢ Registro desta Eseritura de Emissio. Nos termos do artigo 62, inciso II e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, e dos artigos 129 e 130 da Lei n.° 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada, (a) esta Escritura de Emissfio foi inscrdta na
JUCESP sob o n® ED002228-7/000 em 23 de agosto de 2017, e, em razdo da Fianga, foi
registrada no 8° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sio Paulo/SP sob
o n° 1438793 em 17 de agosto de 2017; ¢ (b) seus aditamentos serdo (i) inscritos na JUCESP,
devendo a Companhia apresents-los para protocolo em até 5 (cinco) Dias Utels contados da
respectiva data de assinatura; e (if) registrados ou averbados, conforme o caso, no cartério de
registro de titulos e documentos da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
devendo a Companhia apresenti-los para protocolo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva data de assinatura. A Companhia deveri entregar ao Agente Fiducidrio 01 (uma) via
otiginal com os respectivos registros em até 05 (cinco) Dias Uteis contados de sua obtencio.

2.1.3.  Depdsite para Distribuigio, Negociagio e Cusiddia Eletronica. As Debéntures serdo
depositadas para:

() distribuicio no mercado pHmario pot meio do MDA — Médulo de Distribuicio de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcio — Segmento Cetip UTVM (“B3 — Segmento Cetip UTVM™); ¢
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(i) observado o disposto na Cliusula 5.4 abaixo, negociagio no metcado secundério
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado
€ operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negociacdes das
Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 ~ Segmento Cetip UTVM.

2.14. Regstro da Oferta pela CVM. A Oferta estd automaticamente dispensada de
registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugdo CVM 476, por se tratar de oferta
publica de distribuicio, com esforgos resttitos.

2.1.5. Registro da Oferta pela ANBIMA — Associagiio Brasileira das Entidades dos Mercados
Finaneeiro ¢ de Capitais (“ANBIMA”). Por se tratar de distribuicio publica, com esforcos
testtitos, a Oferta poderi vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do patagrafo 2° do
artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhotes Praticas para as Ofertas Péblicas de
Distribui¢io e Aquisicdo de Valores Mobilidrios™ atualmente em vigor (“Cédigo ANBIMA™),
exclusivamente para fins de envio de informagdes para a base de dados da ANBIMA, desde
que expedidas, até a data de protocolo do comunicado de encerramento da Oferta, diretrizes
especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacio ¢ Melhores Praticas da ANBIMA, nos
termos do attigo 9°, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1. A Companhia tem por objeto social: (a) a editoragio e edigio de livros e material de
ensino em geral em qualquer midia ou tecnologia; (b) a edigio, publicagio, divulgacio,
distribuicio, pesquisa, desenvolvimento, produgio e cometcializagio, no atacado e no varejo, e
em todo territdrio nacional e no exteror, de livros, apostilas, sistemas de ensino (mddulos
diditicos) e publicagdes educacionais em geral, produtos diditicos e paradiditicos, todos
fixados sob qualquer natureza e forma, tais como, livros eletrénicos, especialmente livros-
discos, livros-fitas, livros-disquetes e livros em forma de cd-roms, discos, fitas de 4udio,
compact-disc de 4udio, disc-laser, video ou qualquer outros que venham 2 ser criados para a
reproducio de som e imagem, games, brinquedos educativos e similares; (¢) a prestagio de
servicos de apoio s institnicSes de ensino, educadores e estudantes, utilizando os canais de
distribui¢do mais adequados as suas necessidades, na forma de informagSes digitalizadas, como
provedor de contetdos, na forma de dados, dudio, video e voz para distribuicio por meio de
redes, tais como, internet, redes similares ¢/ou tecnologia que venha a complements-las e/ou
substitui-las no futuro; (d) a atna¢do no mercado atacadista e varejista de materiais artisticos,
diditicos, de pintura, de papelaria ¢ livratias, em geral, bem como na prestagio de servicos

V4
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pertinentes a tais atividades ¢ na comercializaciio de brinquedos em geral; (€) 2 importacio de
todos os produtos e servigos especificados acima, assim como a representagio de sociedades
congéneres, nacionais ou estrangeiras, referentes aqueles produtos e servicos; (f) a prestagio de
servigos de intermediacio na venda de produtos; (g) o licenciamento de obras proptias e de
terceiros; (h) a prestagio de servigos de ensino, especialmente ministrando cursos de pré-
escola, ensino fundamental e ensino médio, cursos livres de ensino, incluindo curso 3 pré-
vestibular ao ensino superiot, cursos profissionalizantes em geral, desenvolvendo e exercendo,
ainda, toda e qualquer atividade ligada ao ramo de ensino; e (i) a participacio em outras
sociedades, na qualidade de sécia, quotista ou acionista.

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

41.  Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emisséo serio utilizados para
alongar o perfil de endividamento consolidado da Companhia e reforgar o caixa consolidado
da Companhia, no 4mbito da gestiio ordiniria de seus negdcios.

CLAUSULAV
CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1.  Celocagio. As Debéntures serfio objeto de oferta piiblica de distribuicio, com esforcos
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucio CVM 476 ¢ das
demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, € do “Contrato de Coordenagdo e Distribuigdo
Prblica de Debéntures Simples, Nao Conversivess em Agbes, da Espécie Quirografiria, com Garantia
Adicional Fidejussiria, em até Trés Séries, da Primeira Emissdo da Somos Educagio S.A” (“Contrato de
Distribuicdo”), com a intermediagio de institui¢Ses financeiras integrantes do sistetna de
distribuicio de valores mobilidrios responsiveis pela colocagio das Debéntures
(“Coordenadores™), tendo como publico alvo investidores profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 9°-A da Instrucdo da CVM n.° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada (“Investidores Profissionais” e “Instrucio CVM 5397, respectivamente).

5.1.1. A colocagio das Debéntures serd realizada pelos Coordenadores sob regime de
garantia firme de colocagio para o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de
reais), e sob o regime de melhores esforgos para 0 montante de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), nos termos do Contrato de Distribuicio, sendo admitida a disttibuicio
parcial das Debéntures no ambito da Oferta, observado que a Oferta serd realizada desde que
haja a colocagio da Quantidade Minima da Emissio (conforme abaixo definido), nos termos
do artigo 5-A da Instrugio CVM 476 e do artigo 30, parigrafo 2°, da Instrucio da CVM g
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n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instruciio CVM 400™), sendo que 2
Quantidade Minima da Emissdo corresponde a patcela da garantia firme. Eventual saldo de
Debéntures acima da Quantidade Minima da Emissio nio colocado no 4mbito da Oferta serd
cancelado pela Companhia, por meio de aditamento a esta Hscritura de Eimisszo.

3.1.1.1. Tendo em vista que a distribuicio poderd ser parcial, nos termos do artigo 31
da Tostrugio CVM 400, o Investidor Profissional poderd, no ato da aceitagio 4 Oferta,
condicionar sua adesfio a que haja distribuigio:

(@) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicio nio se
implementar, as ordens serdo canceladas, sendo certo que, neste caso, o processo de liquidacio
na B3 — Segmento Cetip UTVM nio tet4 sido iniciado; ou

(i) de uma proporgio ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, definida conforme critério do préprio Investidor Profissional, mas que nfo poderi ser
inferior 4 Quantidade Minima da Emissdo, devendo o Investidor Profissional, no momento da
aceitagio, indicar se, implementando-se a condicio prevista, pretende receber a totalidade das
Debéntures subscritas por tal Investidor Profissional ou quantidade equivalente 4 proporcio
entre 2 quantidade de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntutes
originalmente objeto da Oferta, presumindo-se, na falta da tnanifestagio, o interesse do
Investidor Profissional em receber a totalidade das Debéntures subscritas por tal Investidor
Profissional, sendo que, se o Investidor Profissional tiver indicado tal proporgio, se tal
condigio nao se implementar, as ordens serfio canceladas, sendo certo que, neste caso, o
processo de liquidacio na B3 — Segmento Cetip UTVM nio terd sido inidado.

5.1.2. Nos termos do Contrato de Distribuicio, os Coordenadores otganizaram
procedimento de coleta de intengGes de investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou mAiximos, observado o disposto no artigo 3° da Instrugio CVM 476, pata
verificagio, junto aos Investidores Profissionais, da demanda pelas Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”), por meio do qual foi definido (i) o volume total de
Debéntures, conforme previsto na Cliusula 6.2 abaixo, (i) a existéncia de 2 (duas) séries, sendo
certo que a terceira série foi cancelada, conforme previsto na Cliusula 6.5 abaixo, (iii) 2
quantidade de Debéntures alocada a cada série conforme a Cldusula 6.3 abaixo ¢ (iv) a taxa de
remunera¢do das Debéntutes de cada sétie conforme as Clausulas 6.16.2 e 6.17.2 abaixo.

5.2.  Prazo de Subscrigdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cliusula 11
acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquet tempo, a partir da data de inicio de
distribuicdo da Oferta, observado o disposto no artigo 8°, pardgrafo 2°, da Instrucio CVM 476.

3

Fer?nda Komas
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5.3.  Forma de Subscricio ¢ de Integralizacio ¢ Prego de Integralizacds. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas por meio do MDA, por, no maximo, 50 (dnquenta) Investidores
Profissionais, & vista, no ato da subscrigio (“Data_de Integralizacio™), e em moeda cotrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitiro (conforme definido abaixo), sendo certo que caso
ocotra 2 integralizagio das Debéntures em mais de uma data, o preco de integralizacio para as
Debéntures que foram integralizadas apds a primeira Data de Integralizagio serd o Valor
Nominal Unitario das Debéntares da Primeira Série (confore abaixo definido) ¢/ou o Valor
Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), conforme o
caso, acrescido da Remuneragio das Debéntures da Primeira Séde (conforme abaixo definido)
e/ou da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido), conforme
o caso, calculada pro rata femporis desde a primeira Data de Integralizacio até a data de sua
efetiva integralizagio.

5.4.  Negocagao. As Debéntures serfo depositadas para negociagio no mercado secundirio
pot meio do CETIP21. As Debéntures somente podetio ser negociadas em mercado de balcio
otganizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscrigio pelos
Investidores Profissionais, nos termos do artigo 13 da Instrucio CVM 476, observado o
cumprimento, pela Companhia, das obriga¢des previstas no artigo 17 da Instrugio CVM 476,
obsetvadas as normas e condutas previstas no artigo 12 da Instrucio CVM 476.

CLAUSULA VI
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ E DAS DEBENTURES

6.1.  Nomero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio de debéntures da
Companhia.

6.2.  Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissfo serd de R$ 800.000.000,00 (oitocentos
milhGes de reais), na Data de Emissio.

6.3.  QOwantidade. Foram emitidas 800.000 (oitocentas mil) debéntures, as quais serdo
totalmente subscritas ¢ integralizadas, sendo 600.000 (seiscentas mil) debéntures alocadas 2
primeira série da Emissio (“Debéntures da Primeira Série”) e 200.000 (duzentas mil)
debéntutes alocadas 4 segunda série da Emissdo (“Debéntures da Segunda Série” e, em
conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures™).

64.  Valr Nominal Unitirio. As Debéntures terfio valor nominal unititio de R$ 1.000,00 (um
mil reals), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitdrio™), observado o disposto no artigo 4°,
inciso I, da Instrucio CVM 476.
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6.5.  Sérdes. A Emissdo serd realizada em duas séries, sendo cetto que a terceira sére foi
cancelada.

6.6.  Tipo, Forma ¢ Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serio emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissio de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titulatidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo
Escriturador (conforme definido abaixo). Adicionalmente, seri reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures, o extrato emitido pela B3 — Segtmento Cetip
UI'VM, em nome do Debentutista, quando as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

6.7.  Escrituradpr. A instituigio prestadora de servicos de escrituracio das Debéntures é a Itad
Corretora de Valores S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, CEP: 04.538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o 1.° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador™.

6.8.  Banw Liguidente. A institnicAo prestadora de servicos de banco liquidante das
Debéntures € o Itai Unibanco S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setiibal,
CEP: 04.344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).

6.9.  Conversibilidade. As Debéntures nio setio conversiveis em acdes de emissio da
Companhia.

6.10. Espée. As Debéntures serio da espécie quirografiria, com garantia adicional
fidejusséria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Acdes.

6.11.  Garantia Fidejussoria. As Garantidoras, neste ato e na melhor forma de diteito, obrigam-
se, solidariamente com a Companhia, em carater irrevogivel e itretrativel, perante os
Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e solidadamente (com a Companhia)
tesponsaveis pelo fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obtigacbes da Companhia
nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emisso, renunciando expressamente aos
beneficos de otdem, diteitos e faculdades de exoneragio de qualquer natureza previstos nos
‘artigos 333, pardgrafo unico, 364, 366, 368, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei
n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil™), e dos artigos 130 e
794 da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo _de Processo
Civil”), pelo pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessétios,
incluindo Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), devidos pela Companhia e pelas
Garantidoras nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissio, bem como
indenizagbes de qualquer natureza e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido ’\i,




%a REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENTOS

1439722(y

MICROFILME N.°

pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decotréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessirios 3 salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo (“Obrigactes Garantidas™), independentemente de notificagio,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, obsetvado o disposto na Cliusula 6.25
abaixo (“Fianca™).

6.11.1. Cabe ao Agente Fiducidtio requeter a execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianc¢a, conforme fungio que lhe é atribuida nesta Escritura de Emissfo, uma vez vetificada
qualquer hipétese de inadimplemento ou insuficiéncia de pagamento de quaisquer das
Obrigacdes Garantidas. O valor correspondente s ObrigagSes Garantidas setd pago pelas
Garantidoras independentemente de qualquer pretensio, agio, disputa ou reclatnacio que a
Companhia venha a ter ou exercer em relagio as suas obrigacbes decorrentes desta Escritura
de Emissio, sendo que, caso seja declarado o vencimento antecipado das obtigagdes previstas
nesta Hscritura de Emissdo, o pagamento devera ocorrer no prazo e nas condighes previstas
nas Clausulas 6.30.5 e 6.30.6 abaixo. A Fianga poderi ser excutidz e exigida pelo Agente
Fiduciario quantas vezes forem necessirias até a integral e efetiva quitagio de todas as
Obrigacdes Garantidas, sendo certo que a nio execugho da Fianca por parte do Agente
Fiduciatio nio ensejard, em qualquer hipdtese, perda do direito de execugio da Fianga pelos
Debenturistas.

6.11.2. A Fianca entrard em vigor na data de celebragio desta Escritura de Emissio e
permanecera valida até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

6.11.3. As Garantidoras, desde ji, concordam e se obrigam a: (i) somente apds a
integral quitagio das Obrigacdes Garantidas, exigit e/ou demandar a Companhia em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos tetmos das Debéntures e/ou desta
Escrtura de Emissio; e (i) caso recebam qualquer valor da Companhia em decorténcia de
qualquer valot que tiver honrado nos termos das Debéntutes e/ou desta Hscritura de Emissio
antes da integral quitagio das Obrigagdes Garantidas, repassat, no prazo de 1 (um) Dia Utl
(conforme definido abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao Agente
Fidudiario, para pagamento aos Debenturistas.

6.11.4. Nenhuma objecio ou oposi¢io da Companhia poderi, ainda, ser admitida ou
invocada pelas Garantidoras comn o fito de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes
perante os Debenturistas.

6.12.  Data de Emissio. Pata todos os efeitos legais, 2 data de emissio das Debéntures seri o
dia 15 de agosto de 2017 (“Data de Emissio™).




0.13.  Prazo ¢ Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as hipdteses de
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Séde e/ou de vencimento antecipado das
obrigacGes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos da Escritura de Emissio,
o vencimento das Debéntures da Primeira Sétie ocotrers em 15 de agosto de 2020 (“Data de
YVencimento das Debéntures da Primeira Série™).

6.14.  Prazo ¢ Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas as hipteses de
resgate antecipado das Debéntures da Segunda Séric e/ou de vencimento antecipado das
obrigagbes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos da Escritura de Emissio,
o vencimento das Debéntures da Segunda Série ocorrerd em 15 de agosto de 2022 (“Data de

Vencimento das Debéntures da Segunda Série™).

6.15.  Pagamento do Valor Nominal Unitdrie. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, de amortiza¢do antecipada das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos tetmos previstos nesta
Escritura de Hmissio, o Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado conforme
estabelecido a seguir:

L o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Priteira Sére serd amortizado em duas
parcelas anuats, iguals e consecutivas, no 2° (segundo) e no 3° (terceiro) anos contados da Data
de Emissio, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitirio a
Datas de Amortizacio ser Amortizado
15 de agosto de 2019 50,00%
15 de agosto de 2020 50,00%

IL. o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em duas
parcelas anuais, iguais e consecutivas, no 4° {quarto) € no 5° {(quinto) anos contados da Data de
Emissio, conforme tabela abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitério a
Datas de Amortizagio ser Amortizado
15 de agosto de 2021 50,00%
15 de agosto de 2022 50,00%

6.16.  Remuneragido das Debéntures da Primeira Série. A remuneracio das Debéntures da Primeira
Série ser a seguinte:
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6.16.1. Armalizacdo Monetiria: o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira
Sétie nio serd atualizado monetariamente; e

6.16.2. Juros Remuneratirios: sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira Séde inciditio juros
remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da varacio
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceitos de um
dia,. “over extra-grupo”, expressas na forma petcentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 — Segmento Cetp UTVM, no informativo diddo
disponivel em sua pagina na Internet (http:/ /www.cetip.com.br) (“Taxa DI”),
acrescida de sobretaxa equivalente a 0,90% (noventa centésitos pot cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata tempors por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizagdo ou a data de pagamento de Remunetagio das Debéntures da
Primeira Sére imediatamente antetiot, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série, de amortizacio antecipada das
Debéntures da Primeira Série ¢/ou de vendmento antecipado das obtigacdes
decotrentes das Debéntures da Primeira Séde, nos termos da Escritura de
Emissio, a2 Remuneragio das Debéntures da Prmeira Séde serd paga
semestralmente, no dia 15 dos meses de fevereiro e agosto de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de fevereiro de 2018 ¢ o Wtimo na
Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Sére. A Remunetacio das
Debéentures da Primeira Série serd calculada de acordo com a seguinte férmula:

] = VINex (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitdrio da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série devida em cada
data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Prmeira Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem artedondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntures
da Primeira Sére, informado/calculado com 8 (cito) casas decimais, sem
arredondamento;

wcrorvens + 43972 !’ .
V

/
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FatorJuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuagio acrescido de spread
(Sobtetaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de furos = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Integralizagio ou a data de
pagamento de Remuneragio das Debéntures da Prmeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de cilculo, exclusive, calculado com 8 (0ito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ L+(zpn)]
F=1
Sendo que:

n = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuragio do produtéto, sendo “n” um
nimero inteiro;

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “17 até “n™;

TDIy = Taxa DI, de ordetn “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, = —D—Iﬁ-+1]?‘52 -1
100

Sendo que:

DI = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, pot meio
do site Aups://www.cetip.combr/, vilida por 1 (um) Dia Util (overmight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread l}ﬁ
100

FatorSpread = [

Sendo que:

spread = 0,9000; ¢
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n = namero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagio ou 2 data de pagamento de
Remuneragio imediatamente antetior, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n”
um namero inteiro.

Observacdes:

A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico ntmeto de casas decitnais
divulgado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decitnais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDL), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o ptéximo fator
diario, e assim por diante até o Wtimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI? com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) deve set considerado com
9 (nove) casas decirnais, com artedondamento.

6.17.  Remuneragio das Debéntures da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda
Sérle serd a seguinte:

6.17.1. Atualizagio Monetdria: o Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda
Série ndo sera atualizado monetariamente; e

0.17.2. Juros Remuneratérios. sobre o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valot
Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Sére incidirio juros
temuneratorios correspondentes a2 100% (cem por cento) da vardacio
acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa equivalente a 1,70% (um inteiro
€ setenta centésimos por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Segunda Série”), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro tata temporis por Dias Uteis decorridos,
desde a primeira Data de Integralizacio ou a data de pagamento de
Remuneragio das Debéntures da Segunda Sére imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures da Segunda
Sérde, de amortizagio antecipada das Debéntures da Segunda Séde e/ou de \7
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vencimento antecipado das obrigagSes decortentes das Debéntures da Segunda
Série, nos termos da Escritura de Emissfio, 2 Remuneracio das Debéntures da
Segunda Série serd paga semestralmente, no dia 15 dos meses de fevereiro e
agosto de cada ano, ocorrendo o© primeiro pagamento em
15 de fevereiro de 2018 e o dltimo na Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série. A Remuneracgio das Debéntures da Segunda Série sers calculada
de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (FatorJuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remuneragio das Debéntures da Segunda Séde devida em cada
data de pagamento de Remuneragio das Debéntures da Segunda Sétie, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem artedondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitido das Debéntures
da Segunda Séde, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

IFatorfuros = fator de juros composto pelo parimetro de flutuacio acrescido de spread
(Sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDI x FatorSpread)
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Data de Integralizacio ou a data de
pagamento de Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de céleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
Lt

FatorDI = H [1 e (T DI, )]
F=1

Sendo que:

n = nimeto total de Taxas DI, consideradas na aputacio do produtério, sendo “n” um
ndmero inteiro;

k = mimero de ordem das Taxas DI, vatiando de “1” até “n’;

TDIL = Taxa DI, de ordem “k”, expressa 20 dia, calculada com 8 {oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

4
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WJ/

1

oI, = 2 1
100

Sendo que:

DI = Taza DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UIVM, por meio

do site hutps://wanw.cetip.cormbr/, valida por 1 (um) Dia Util (ozermigh?), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 {nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

spread 1 252
100

FatorSpread = (

Sendo que:

spread = 1,7000; ¢

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n”
um némero inteiro.

ObservacSes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimeto de casas decimais
divulgado pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

O fator resultante da expressio (1 + TDL) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIL), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
didtio, e assim por diante até o dWltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com
9 (nove) casas decimais, com atredondamento.
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6.18.  Indisponibilidade da Taxa DI. Observado o disposto na Clausula 6.18.1 abaixo, se, quando
do cilculo de quaisquer obtigagbes pecunidrias relativas is Debéntures da Primeira Série ¢/ou
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Taxa DI ndo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substitui¢io, o percentual
correspondente a dltima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do cilculo, nio sendo
devidas quaisquer compensacBes financeiras, multas ou penalidades entre 2 Companhia e/ou
os Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
quando da divulgacio postetior da Taxa DI

6.18.1. Na hipdtese de extingdo, litnitagdo e/ou nio divulgacio da Taxa DI pot mais
de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracio e/ou divulgagio, ou no
caso de impossibilidade de aplicagio da Taxa DI 4s Debéntures da Primeira Sére e/ou is
Debéntures da Segunda Série por proibicdo legal ou judicial, o Agente Fiduciirio dever, no
prazo de até 2 (dois) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos
ou da data de extingdo da Taxa DI ou da data da proibi¢do legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série e assembleila geral de
Debentutistas da Segunda Série para deliberar, em comum acordo com a Companhia e
observada a regulamentagio aplicivel, sobre o novo parimetro de remunetagio das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condi¢Ges do mercado vigentes 4 época.
Até a deliberagio desse novo parimetro de remunetacio das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, quando do cilculo de quaisquer
obrigacbes pecumiirias relativas as Debéntures da Primeira Sétie e/ou das Debéntures da
Segunda Sérde previstas nesta Escritura de Emissio, sera utilizado, para apuragio da Taxa DI, o
percentual correspondente a4 aldma Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas
quaisquer compensagles entre a Companhia e/ou os Debentutistas da Primeira Séte e/oun
Debenturistas da Segunda Série quando da deliberacio do novo parimetro de remuneracio
para as Debéntures. Caso 2 Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagio das assembleias
gerais de Debenturistas previstas acima, referidas assembleias gerais de Debentudstas ndo
serdo realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacgio, passard a ser novamente
utilizada para o calculo de quaisquer obtigacdes pecunidrias relativas s Debéntures da Primeira
Série e/ou as Debéntures da Segunda Sétie previstas nesta Escritura de Emissdo, conforme o
caso. Caso, nas assembleias gerais de Debenturistas da Pritneira Séde e de Debenturistas da
Segunda Série previstas acima, nio haja acordo sobre 2 nova remuneracio das Debéntutes da
Primeira Sére e/ou das Debéntures da Segunda Série entre a Companhia e Debenturistas da
Primeira Séde e/ou Debenturistas da Segunda Sére, conforme o caso, representando, no
minimo, 75% {setenta e cinco por cento} das Debéntutes da Primeira Séde em Citculacio
(conforme definido abaixo) e/ou Debéntures da Segunda Série em Circulagio (conforme
definido abaixo}), conforme o caso, a Companhia se obtiga, desde j4, a resgatar a totalidade das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Séde, conforme o caso, com W
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seu consequente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da
assembleia geral de Debenturistas prevista acima ou na Data de Vencimento da respectiva
série, 0 que ocorrer primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures
da Primeira Série e/ou do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Sétie, acrescido
da Remuneracgdo das Debéntures da Primeira Série e/ocu Remuneracio das Debéntures da
Segunda Séde, conforme o caso, calculada pro rafz femporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragio das Debéntures da Primeira Sétie e/ou
Remuneracio das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento, caso em que, quando do cilculo de quaisquer obrigacBes
pecunidrias relativas 4s Debéntures da Primeira Série e/ou is Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, previstas nesta Hscritura de Emissio, serd utilizado, para apuragio da
Taxa DI, o percentual correspondente 4 Gltima Taxa DI divulgada oficialmente.

6.18.2. As Garantidoras desde ji concordam com o disposto nas Cliusulas 6.18 e
6.18.1 acima, declarando que o ali disposto nfio importatd novagio, conforme definida e
regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil, mantendo-se a Fianca valida e
em pleno vigor, inclusive no caso de acarretar a obrigacio 4 Companhia de resgatar as
Debéntures, conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento de tal obrigagio. As
Garantidoras, desde ji, concordam e se obrigam a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios 4 efetivagio do disposto na Clausula 6.18.1 acima.

6.19.  Repactuagio Programada. Nio havera repactuacio programada.

6.20. Resgate Antfecipado Facultative. Sujeito ao atendimento das condicdes abaixzo, a
Companhia poderi, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partir, inclusive, (i) do
25° (vigésimo quinto) més contado da Data de Emissio, para as Debéntures da Primeira Sérde
e (i) do 37° (trigesimo sétimo) més contado da Data de Emissio, para as Debéntures da
Segunda Sétie, e com aviso prévio aos Debenturistas da respectiva série (por meio de
publicagio de anincio nos termos da Clausula 6.31 abaixo ou de comunicagio individual), a0
Agente Fiductario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e 4 B3 — Segmento Cetip UTVM, de
5 (cinco) Dias Uteis da data do evento, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o
resgate antecipado parcial facultatvo) das Debéntures da Primeira Séde e/ou das Debéntures
da Segunda Série, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, mediante o
pagamento do respectivo valor de resgate antecipado calculado da seguinte forma (“Resgate

Antecipado Facultative™):

) por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Sére, os
Debenturistas da Primeira Série fardo jus ao pagamento (a) do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Prmeira Sérde ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, acrescido da (b) Remuneragio das Debéntares da Primeira %
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Série calculada pro rata femporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva dltima Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Sére até a data do efetivo pagamento
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntutes da Primeira Sétie, acrescidos de (€) um
prémio flaf de acordo a férmula abaixo, e acrescido (d} dos Encargos Motatérios devidos e ndo
pagos até a data do refertdo resgate, se for o caso:

Férmula:
PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = (a) o Valor Nominal Unititio das Debéntures da Primeira Séte ou o
saldo do Valot Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
acrescido da Remuneracio das Debéntures da Primeira Série calculada pro rata femporis
desde a Data de Pagamento da Remumnetacio das Debéntures da Primeira Séte
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Pacultativo das Debéntures da Primeira Séte (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série”), acrescido de Encargos Moratdtios, se
aplicavel, devidos ¢ nio pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Priteira Séte;

Prémio = 0,30%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, conforme o
caso, da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Primeira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

(i) por ocasiiio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, os
Debenturistas da Segunda Série fardo jus ao pagamento {2) do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Segunda Série ou do saldo do Valor Nominal Unititio das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, acrescido da (b) Remuneracio das Debéntures da Segunda
Série calculada pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Gltima Data de
Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série até a data do efetivo pagamento
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Sére, actescido de {c) um
prémio flat de acordo a formula abaixo, e acrescido (d) dos Encargos Moratétios devidos e ndo
pagos até a data do referido resgate, se for o caso:

Férmula:

/,//
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PUptémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = (a) o Valor Nominal Unititio das Debéntures da Segunda Sérle ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
actescido da Remuneracio das Debéntutes da Segunda Sétie calculada pro rata temporis
desde a Data de Pagamento da Remunera¢io das Debéntures da Segunda Sére
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Sére (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Segunda Sére™), acrescido de Encargos Moratérios, se
aplicivel, devides ¢ ndo pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Segunda Série;

Prémio = 0,40%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, conforme o
caso, da respectiva Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Segunda Séfie até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Sérde.

6.21.  Amortizacdo Antecipada Facultativa. Sujeito ao atendimento das condi¢des abaixo, a
Companhia poder, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo a partit, inclusive, (i) do
25° (vigésimo quinto) més contado da Data de Emissio, pata as Debéntures da Primeira Série
e (i) do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Emissfio, para as Debéntures da
Segunda Série, ¢ com aviso prévio aos Debenturistas da respectiva série (por meio de
publicagio de antincio nos termos da Cliusula 6.31 abaixo ou de comunicagio individual), ao
Agente Fiducidrio, ao Escriturador, a0 Banco Liquidante e 4 B3 — Segmento Cetip UTVM, de
5 (cinco) Dias Utels da data do evento, amortizacBes antecipadas de até 98% (noventa e oito
por cento) do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira Série e/ou do
saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Série, mediante o pagamento
respectivo valor de resgate antecipado calculado da seguinte forma (“Amottizacio Antecipada
Facultativa™):

@ por ocasido da Amortizacdo Antecipada Facultativa das Debéntures da Primeira Sére,
os Debenturistas da Primeira Série farfio jus ao pagamento de (a) patcela do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Séde ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das
Debéntures da Primeira Sétie, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da
(b) Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, incidente sobte a parcela a ser amortizada
calculada pro rata temporis por Dias Utels decorridos, desde a respectiva tltima Data de
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Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Sétie até a data do efetivo pagamento
da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da Primeira Sétie, acrescida de (¢) um
prémio flat de acordo a férmula abaixo, e acrescida (d) dos Encargos Motatétios devidos e nio
pagos até a data do referido resgate, se for o caso:

Férmula:
PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = (a) a parcela do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Primeira
Série ou do saldo do Valor Nominal Unitiric das Debéntutes da Primeira Sére,
conforme o caso, a ser amotrtizada, actescida da Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série, incidente sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro rata temporis
desde a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da Amortizagio Antecipada
Facultativa das Debéntures da Primeira Série (“Data da Amortizacio Antecipada
Pacultativa das Debéntures da Primeira 8érie”), acrescida de Encargos Moratértios, se
aplicivel, devidos e nfio pagos até a Data da Amortizacio Antecipada Facultativa das
Debéntures da Primeira Série;

Ptémio = 0,30%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, conforme o
caso, da respectiva Data da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da
Primeira Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

(1) por ocasido da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da Segunda Sére,
os Debenturistas da Segunda Série farfio jus ao pagamento da (2) parcela do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Sére ou do saldo do Valor Nominal Unitiro das
Debéntures da Segunda Sérde, conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da (b)
Remuneracio das Debéntures da Segunda Séde, incidente sobre a parcela a ser amortizada,
calculada pro rata temporis por Dias Utels decorridos, desde a respectiva tltima Data de
Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série até a data do efetivo pagamento
da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures da Segunda Série, acrescida de (¢) um
prémio jflat de acordo a férmula abaixo, e acrescida (d) dos Encargos Motatéros devidos e ndo
pagos até a data do referido resgate, se for o caso:

Férmula:
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PUprémio = Prémio * Prazo Remanescente * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = (a) a parcela do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda
Séfie ou do saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da Segunda Sérde,
conforme o caso, a ser amortizada, acrescida da Remuneracio das Debéntures da
Segunda Sérle, incidente sobre a parcela a ser amortizada, calculada pro rata femporis
desde a Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento da Amortizagio Antecipada
Facultativa das Debéntures da Segunda Série (“Data da_Amortizacio Antecipada
Facultativa das Debéntures da Segunda Série™), acrescida de Encargos Moratétios, se
aplicavel, devidos e nfo pagos até a Data da Amortizacio Antecipada Facultativa das
Debéntures da Segunda Série;

Prémio = 0,40%; e

Prazo Remanescente = Unidade de medida de tempo, em anos, contados, conforme o
caso, da respectiva Data da Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntutes da
Segunda Série até a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

6.21.1. Apds a realizaciio de uma Amortizagio Antecipada Facultativa das Debéntures
de qualquer das séries, os valores pagos a titulo da refetida Amortizacio Antecipada Facultativa
serdo sempre descontados de forma proporcional do wvalor das parcelas vincendas de
amortizagido programada do Valor Nominal Unitirio constantes da Clausula 6.15 acima,
mantendo-se inalteradas as datas de pagamento de amortizagio do Valor Nominal Unititio ali
previstas. O desconto proporcional aqui mencionado ocorrerdi de forma automitica,
independentemente de qualquer aditamento a esta Esctitura de Emissio, devendo a
Companhia enviar ao Agente Fiduciario cotrespondéncia indicando o novo fluxo de
pagamento de Amortizagio, considerando as Amortizages Antecipadas Facultativas
realizadas, incluindo qual o novo percentual de amortizagio do Valor Nominal Unitirio em
cada uma das datas de amortizacio programadas vincendas indicadas na Cliusula 6.15 acima,
sendo certo que, em nenhuma hipdtese, a proporgio entre as datas de amortizagio vincendas
prevista na Clausula 6.15 acima podera ser alterada.

6.22.  Oferta de Resgate Antecipado. A Companhia poderd realizar, a qualquer tempo, a seu
exclusivo critério, oferta de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento das
Debéntures resgatadas, a qual deveri ser enderegada a todos os Debentutistas da Primeita
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Sére e/ou Debenturistas da Segunda Séde, conforme o caso, sem distingiio, assegurada a
igualdade de condi¢Bes a todos os Debenturistas da Primeira Sétie e/ou os Debenturdstas da
Segunda Séde, conforme o caso, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que
forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos abaixo (“Oferta de Resgate

Antecipado™):

6.22.1. A Companhia realizardi a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicacio a0 Agente Fidudifrio e aos Debenturistas da respectiva série (por tmeio de
publicagio de andncio nos termos da Cliusula 6.31 abaixo ou de comunicagio individual)
(“Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual devera descrever os termos e condigdes da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: () se a Oferta de Resgate Antecipado seri total ou
parcial; (b) caso a Oferta de Resgate Antecipado seja parcial, a quantidade de Debéntures de
cada série objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Cliusula 6.22.5
abaixo; {c) se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada & aceitagio desta por uma
quantidade minima de Debéntures da respectiva sére; (d) a forma de manifestacio dos
Debenturistas de cada série que optarem pela adesio a4 Oferta de Resgate Antecipado,
observado o disposto na Clausula 6.22.2 abaixo; (e} a data efetiva para o resgate antecipado € o
pagamento das Debéntures indicadas por seus tespectivos titulares em adesio a Oferta de
Resgate Antecipado; (f) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nio
poderd ser negativo e (g) demais informacBes necessirias para tomada de decisio pelos
Debenturistas de cada sére e i operacionalizacio do resgate antecipado das Debéntures
indicadas por seus respectivos titulares em adesio a Oferta de Resgate Antecipado.

6.222. Apds a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio 4 Oferta de Resgate Antecipado terfio o prazo de
10 (dez) Dias Uteis para se manifestat formalmente perante 4 Companhia, a qual procedera a
liquidacio da Oferta de Resgate Antecipado, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado, observado que a Companhia somente poderi resgatar antecipadamente a
quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em adesio
a Oferta de Resgate Antecipado.

6.22.3. A Companhia deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, a0 Banco Liquidante ¢ 4 B3
— Segmento Cetip UT'VM a respectiva data do resgate antecipado.

6.22.4. O valor a ser pago em relagio a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em ades3o 4 Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anteriot, conforme o caso, até a data do efetivo pagarento.
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6.22.5. Caso a Companhia opte pelo resgate antecipado patcial das Debéntures da
Pritneira Séfie e/ou das Debéntures da Segunda Sére e a quantidade de Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, que tenham sido
indicadas em adeso 4 Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que a quantidade a qual a
Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente direcionada, entio o resgate antecipado seré
feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduddrio. Os Debenturistas da respectiva
série sorteados serdo informados, por escrito, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia sobte o resultado do sorteio, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacio dos Debenturistas, qualificacio, sorteio, aputagiio, rateio e validagio da quantidade
de Debéntures a serem resgatadas antecipadamente setfio realizadas fora do 4mbito da B3 —
Segmento Cetip UTVM.

6.23.  Aguisigdo Faculiativa. A Companhia poders, a qualquer tempo, adquitic Debéntures,
desde que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, nos
artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476 e nha regulamentacio aplicivel da CVM. As Debéntures
adquiridas pela Companhia poderdio, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Cliusula, se e quando
recolocadas no mercado, fario jus 4 mesma Remuneragio aplicivel 3s demais Debéntures da
respectiva série.

6.24.  Diredfo ao Recebimento dos Pagamentos. Fario jus ao recebimento de qualquer valor devido
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento.

6.25. Local de Pagamento. Os pagamentos referentes is Debéntures e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia ¢/ou pelas Garantidoras, nos termos desta
Escritura de Emissio, serfo realizados (f) pela Companhia, no que se refere a pagamentos
referentes a0 Valor Nominal Unitirio, ao saldo do Valor Nominal Unitario, a2 Remuneracio, a
prémio de resgate antecipado ou de amortizagio antecipada e aos Encargos Moratérios, ¢ com
relacio as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip
UTVM, por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; ou (i) pela Companhia, nos demais casos,
por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso; ou (i) pelas
Garantidoras, em qualquer caso, pot meio do Escriturador ou na sede das Garantidoras,
conforme o caso.

6.26.  Prorrogacdo dos Prazps. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigacio prevista nesta Bscritura de Emissio até o 1° (primeito) Dia Utl
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que nio seja Dia Utd, nio sendo devido
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qualquer actéscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Fmissdo, “Dia
Util” significa (i) com relacio a qualquer obrigagio pecunidria, qualquer dia que nio seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (if) com relagio a qualquer obrigacio nfo
pecuniiria prevista nesta Escritura de Eimissio, qualquer dia no qual haja expediente nos
bancos comerciais na Cidade de Sfo Paulo, Estado de Sio Paulo, e que nio seja sabado ou

domingo.

6.27.  Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido
pela Companhia e pelas Garantidoras aos Debenturistas nos termos desta Esctitura de
Emissio, adicionalmente 20 pagamento da Remunetagio, incdirio, sobre todos e quaisquer
valores em atraso, independentemente de aviso, notificacio ou interpelacio judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro ratz temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (if) multa motratéria individual e
nio compensatStia de 2% (dois por cento) {“Encargos Moratérios™).

6.28.  Decadéncia dos Direitos aos Aeréscimos. O nio comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a quaisquer obrigagbes pecuniirias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissio ou em qualquetr comunicacio realizada ou aviso publicado nos tetmos
desta Bscritura de Eimissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no petfodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os diteitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

6.29.  Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debentutista tenha imunidade ou isencéio tributiria,
este deverd encaminhar ao Banco Liquidante ou ac Escriturador, conforme o caso, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriotes 4 data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentacio comprobatéria da referida imunidade ou isenciio tributiria, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacio
tributria em vigot.

6.30.  Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.30.1 2 6.30.6 abaizo, o Agente
Fidudario deverd declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes decortentes das
Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia e pelas Garantidoras, do saldo do
Valor Notninal Unitido das Debéntures da Primeira Sétie e/ou do saldo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Segunda Séde, conforme o caso, acrescido da Remuneracio das
Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneragio das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacio ou a data de
pagamento da respectiva Remuneragio imediatamente antetior, conforme o caso, até 2 data do
efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Motatérios, na ocorréncia
de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.30.1 e 6.30.2 abaixo (cada evento, um

“Bvento de Inadimplemento™). ‘i:
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6.30.1. Esentos de Inadimplemento Automdtivos. Constituem Eventos de Inadimplemento
que acarretam o vencimento automético das obtigagBes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto
na Clausula 6.30.3 abaixo:

()  pedido de recuperagio judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores da Companhia e/ou das Garantidoras, independentemente do
deferimento do pedido e/ou processamento;

@)  extin¢do, liquidagdo, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nio elidido no
prazo legal, ou decretagio de faléncia da Companhia e/ou das controladas,
diretas ou indiretas, da Companhia e das Garantidoras {conforme definicio de
controle prevista no artigo 116 da TLei das Sociedades por Agdes)
{(“Controladas™);

(i) inadimplemento de qualquer obrigacio pecunidtia relativa as Debéntures, na
respectiva data de pagamento, nfo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util;

(Iv) vendimento antecipado e/ou declaracio de vencimento antecipado de quaisquer
obrigacdes pecuniitias da Companhia, das Garantidoras e/ou das Controladas da
Companhia ou das Garantidoras, no mercado local ou internacional, cujo valor
unitirio ou agtegado ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milbdes de reais), os
quais deverdo ser corrigidos pelo TPCA anualmente, a partir da Data de Emisséio;

(v) nlo cumprmento de qualquer decisio administrativa ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Companhia, as Garantidoras e/ou contra as
Controladas da Companhia ou das Garantidotas, em valor agregado igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhSes de reais), os quais deverio ser
corrigidos pelo IPCA anualmente, a partit da Data de Emissiio;

(vi) caso a2 Companhia esteja em mora relativamente ao cumprimento de quaisquer
de suas obrigacBes pecunidrias previstas nesta Bscritura de Emissdo, e ocotra a
distribuicio ou pagamento pela Companhia e/ou pelas Garantidoras de
dividendos e/ou de juros sobre capital préprio e/ou qualquer outra forma de
distribui¢io de recursos, exceto o dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte e
cinco por cento) do lucro liquido anual ajustado da Companhia, na forma
prevista pelo artigo 202 da Lei de Sociedades por Acdes, ¢ os juros sobre capital
préprio imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades
por Acbes; v
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(vi) transformagio do tipo societitio da Companhia, nos termos dos Artigos 220 e
221, e sem prejuizo do disposto no artigo 222, todos da Lei das Sociedades por
AcgBes;

MICROFILME N.°

(vii) aplicagio dos recursos liquidos oriundos da Emissfic em destinacio diversa da
descrita nesta HEscritura de Emissio; e

{x) reducdo de capital social da Companhia, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, conforme disposto no artigo 174, parigrafo 3°, da Lei
das Sociedades por A¢des.

6.30.2. Euentos de Inadimplemento Nio Awntomdties. Constituem FEventos de
Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das obrigacdes decorrentes das
Debentures, aplicando-se o disposto na Cléusula 6.30.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos
em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

@)  inadimplemento de qualquet obrigacio nio pecuniitia descrita nesta Escritura de
Emissdo, ndo sanado em até 20 (vinte) dias contados da data em que tal
obrigagao deveria ter sido cumptida;

(@) dsdo, fusdo, incorpora¢io, incotpotagio de acdes ou qualquer reorganizacio
societaria envolvendo a Companhia e/ou as Garantidoras e/ou suas Controladas
Relevantes, exceto:

(@) se a operacio tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco} por cento) das Debéntures
em Circulacio; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagio das atas dos atos
societitios relativos 4 operacdo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares, mediante o pagamento do saldo devedor do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da Primeira Série ou do saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Séde, conforme o caso,
‘acrescido da respectiva Remuneracio, caleulada pro ratz temporis desde a
primeira Data de Integralizacio ou a data de pagamento de Remuneracio

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; i
ou




D
g@ REGISTRO OE TITULOS £ DOCUMENFOS)

14397gf

M/

MICROFILME N5

(c) por qualquer operagio envolvendo exclusivamente a2 Companhia e/ou as
Garantidoras e/ou qual(is)quer Controlada(s) Relevante(s) (conforme
definido abaixo), desde que, cumulativamente: (i) as Garantidoras e/ou a(s)
Controlada(s) Relevante(s) em questéio, conforme o caso, petmaneca(m) sob
o controle (conforme definicio da Lei das Sociedades por Acdes) direto ou
indireto da Companhia; (ii)a operacic ndo envolva cisio, fusio ou
incorporagio da Companhia; e (iif) a Tarpon Gestora de Recursos S.A.
permaneca com o controle aciondrio, diteto e/ou indireto da Companhia,
sendo que, para fins deste item, “controle aciondrio” significa o poder
efetivamente utilizado de dirigit as atividades soclais e otdentar o
funcionamento dos érgios da Companhia, de forma direta ou indireta, de
fato ou de dircito, independentemente da participagio acionatia detida,
sendo que hi presuncio relativa de titularidade do controle em relagio 2
pessoa ou a0 grupo de acionistas que seja titular de agdes que lhe tenham
assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés)
ltimas assembleias gerais da Companhia, ainda que nio seja titular das
acbes que lhe assegurem a maioria absoluta do capital votante;

(i) nfo pagamento na data de vencimento orginal de quaisquer obrigacdes
pecunidrias da Companhia, de suas Controladas e/ou das Garantidoras, no
mercado local ou intetnacional, que nio aquelas mencionadas na Clausula 6.30.1
acitna, inciso (iil), em valor, individual ou agregado, superior a R$30.000.000,00
(trinta milh&es de reais), os quais deverio ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a
partir da Data de Emissio;

(tv) alteragio (a) do Estatuto Social da Companhia que implique na alteracio do
dividendo minimo obrigatério previsto na presente data e/ou (b) do Estatuto
Social da Companhia e/ou das Garantidoras que implique 2 concessio de direito
de retirada aos acionistas da Companhia e/ou das Garantidoras, exceto se
pteviamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio;

(v) caso as declaragdes feitas pela Companhia e/ou pelas Garantidoras nesta
Escritura de Emissio sejam falsas ou enganosas, ou ainda, de modo relevante,

incorretas ou inconsistentes ou incompletas;

(vi) ndo obtengdo, nio renovagho, cancelamento, revogagio ou suspensio das
autortzagBes, concessdes, alvaris ¢ licencas, que possam impactar de forma
relevante o regular exercicio das atividades da Companhia e das Garantidoras; %




(vid)

(ix)

(x3)

(it}
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ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades, das
a¢Ges do capital social da Companhia e/ou das Garantidoras;

caso a Fianga (a) seja objeto de questionamento judicial pela Companhia ou por
terceiros; (b) seja anulada; ou (c) de qualquer forma, deixe de existir ou seja
tescindida;

cesszo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de suas obrigagdes nos termos
desta Escritura de Emissio, exceto:

(2) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio; ou

(b) se em decorréncia de uma operagio societiria que nio constitua um Evento
de Inadimplemento, nos termos permitidos pelo inciso (i) acima;

questionamento judicial, pela Companhia, pelas Garantidoras e/ou por qualquer
Controlada, desta Escritura de Emissio e/ou da Fianga;

alienacio e/ou constituicio e/ou prestagio pela Companhia, de quaisquer
garantias reais (assim entendidas como aquelas instituidas parcial ou totalmente
sobre bens méveis ou iméveis, garantindo parcial ou totalmente quaisquer
obtigacbes) sobre seus ativos, bens, titulos e diteitos de qualquet natureza, de
propriedzde ou titularidade, conforme aplicivel, da Companhia, em beneficio de
qualquer financiamento bancirio ou no mercado de capitais, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio ou se tais
garantias forem prestadas no dmbito de operagdes realizadas com bancos de
fomento, sejam nacionais ou internacionals (tais como, exemplificativamente, a
International Finance Corporation — IFC e o Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES);

protestos legitimos de titulos contra a Companhia, as Garantidoras e/ou contra
as Controladas da Companhia ou das Garantidoras, cujo valor unitirio ou
agregado ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milh3es de reais), os quais deverdo
ser corrigidos pelo IPCA anualmente, a partir da Data de Emissdo, salvo se o
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protesto tiver sido efetiado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que
validamente comprovado pela Companhia e/ou pelas Garantidoras ou se for
cancelado, em qualquer hipdtese, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
notificagdo de protesto, ou no prazo determinado na notificagio, o que for
menot;

(xif) extingdo, liquidagiio, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nio elidido no
prazo legal, ou decretagio de faléncia de sociedades coligadas da Companhia ou
das Garantidoras cujo EBITDA da coligada ou cuja receita bruta (assim
entendido, com base nas demonstragdes financeitas consolidadas auditadas de tal
coligada, como 2 rubrica receita bruta), correspondam a, no minimo, 5% (cinco
por cento) do EBITDA Ajustado da Companhia ou 5% (cinco pot cento) da
receita bruta da Companbia (assim entendido, com base nas Demonstracies
Financeiras Consolidadas da Companhia, comno a rubsica “receita bruta”);

(xiv) ndo observincia, pela Companhia, do fndice Financeiro (conforme abaixo
definido), qual seja o quociente da divisio da Divida Liquida (conforme abaixo
definido) pelo EBITDA Ajustado (conforme abaixo definido), que deveri ser
igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros) vezes, observados os termos da Clausula 7.1

(xxiid), (b); e

(xv) rebaixamento em 2 (dois) ou mais niveis da classificaciio de tisco da Emissio,
pela Agéncia de Classificagio de Risco, considerando como base o rting da
Emissdo na Data de Emissio.

6.30.3. Ocorrendo  qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.30.1 acima, as obrigagdes decorrentes das Debéntures tornar-se-io automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagiio, judicial ou extrajudicial.

6.30.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Cléusula 6.30.2 acima, o Agente Fiducidrio deveri convocar, no prazo méximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que constatar sua ocotréncia, assembleia geral de Debenturistas, a
se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Debenturistas,
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio, decidirem por nfo declarar o vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes
das Debéntures, o Agente Fiducidtio nio deveri declarar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures; caso contririo, ou em czso de nio instalacio, em
segunda convocagio, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente Fiducidro
devers, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decotrentes das
Debéntures.
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6.30.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das
Debéntures, 2 Companhia se obriga a resgatar a totalidade das Debéntures (sem prejufzo da
Fianga), com o seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitirio ou saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da
Remuneragio, caleulada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacio ou a data de
pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdtios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pelas Garantidoras nos
termos desta Hscritura de Emissio, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data da
declaragio do vencimento antecipado, sob pena de, em nio o fazendo, ficatem obrigadas,
ainda, a0 pagamento dos Encargos Moratdrios, sendo certo que, na mesma data da declatagio
de vencimento antecipado, a Companhia e/ou o Agente Fiduciatio deverio comunicar tal fato
4 B3 — Segmento Cetip UTVM e, caso o pagamento das Debéntures n3o seja efetuado na data
de vencimento antecipado das Debéntures, as Debéntures deixario de ser custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo sua quitacio realizada diretamente
junto ao investidor, fora do 4mbito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

6.30.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
inclusive em decorréncia da excussio ou execugdo da Fianga, na medida em que forem sendo
recebidos, deverfio ser imediatamente aplicados na amortizacio ou, se possivel, quitagio do
saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos tecebidos em
pagamento das obrigacSes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussio
ou execucio da Fanga, ndo sejam suficientes para quitar simultancamente todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverio ser imputados na seguinte ordem, de tal
forma que, uma vez quitados os valores referentes ao prmeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos pela Companhia e/ou pelas Garantidotas nos termos desta Escritura de Emissgo
{incluindo a remuneracio, indenizacSes e as despesas incorridas pelo Agente Fidudiario), que
néo sejam os valores a que se referem os itens (if) e (iif) abaixo; (i) Remuneracio, Encargos
Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigaces decorrentes das Debéntures;
(i) Valor Nominal Unititio ou saldo devedor do Valor Nominal Unitdro das Debéntures. A
Companhia e as Garantidoras permanecerio responsiveis pelo saldo devedor das obrigaces
decotrentes das Debéntures que nio tiverem sido pagas, sem prejufzo dos actéscimos de
Remuneragio, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das
obrigacBes decotrentes das Debéntures enquanto nio forem pagas, declarando 2 Companbia ¢
as Garantidoras, neste ato, se tratar de divida liquida ¢ certa, passivel de cobranca extrajudicial
ou por meio de processo de execugio judicial.
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6.30.7. Para os fins desta Escritura de Emissio:

I “Diwnda Liquida” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, o somatério, sem duplicacio, de (@) todo

endividamento bancario; (b) todas as obtigagBes orundas de operagdes de
mercados de capitais local e internacional; (c) todas as obrigacdes nos termos de
atrendamentos mercantis, (d) todas as obrigagdes decorrentes de pagamento
parcelado relativo 2 aquisicio de negdeio; () todas as garantias de dividas de
terceiros; e (f) todas as dividas tributdtias; subtraido de tal somatdrio o valor de
suas disponibilidades (caixa e aplicagBes financeiras), nio se considerando as
obrigages da Companhia representadas por titulos que tenham sido cedidos
pelos respectivos credores (por exemplo, fornecedores) a instituigdes financeiras
- operaces também conhecidas como “Hsco sacado”, “confirming”,
“adiantamento do fornecedor”, entre outros;

IIL.  “EBITDA Ajustado” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, o lucro antes dos juros, impostos sobre renda incluindo Contribuicio
Social sobre o Lucro ILiquido, depreciagio e amortizacio, incluindo a
amortizacio do investimento editorial e baixas decotrentes de impairment de
ativos (efeito nio-caixa), calculado nos termos da Instrucio da CVM n.° 527, de
4 de ouwbro de 2012, cujo calculo deverd ser validado por Auditor
Independente conforme disposto na Cliusula 7.1 abaixo, inciso (iv), alinea (a)
Para afericio do EBITDA Ajustado da Companhia, deverio set incorporados os
valores correspondentes a0 EBITDA referente aos dltimos 12 (doze) meses de
empresas do setor de educagio que tenham sido adquitidas pela Companhia ou
pot qualquer de suas Controladas diretas ou indiretas, observado que tais valores
de EBITDA das sociedades adquiridas deverio ser devidamente auditados por
Auditor Independente, bem como ajustes relativos a eventos nio recortentes,
conforme publicados nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia; e

III.  “Controlada Relevante” significa qualquer Controlada cujo EBITDA da
Controlada ou cuja receita bruta (assim entendido, com base nas demonstracdes
financeiras consolidadas auditadas de tal Controlada, como a rubrica receita
bruta), correspondam a, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA Ajustado
da Companhia ou 5% (cinco por cento) da receita bruta da Companhia (assim
entendido, com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Companhia, como a rubrica “receita bruta™).
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6.31.  Publicidade. Todos os atos e decises relativos as Debéntures deverio ser comunicados,
na forma de aviso, no DOESP e no jornal “O Estado de S. Paulo”, sempre, bemn como na
pigina da Companhia na rtede mundial de computadores — Internet
(http://d.somoseducacao.com.bt) imediatamente apds a realizacio ou ocotréncia do ato a ser
divulgado, devendo a Companhia encaminhar a referida publicagio ao Agente Fiduciirio no
mesmo dia de sua realizagio. A Companhia poderi alterat o jornal acima por outro jornal de

grande circulagdo e de edigio nacional que seja adotado para suas publicagdes societarias,
mediante comunicagio por escrito ao Agente Fiducidrio e a publicacdo, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido.

0.32.  Classificagdio dz Risco. Fol contratada como agéncia de classificagio de risco da Oferta a
Fitch Ratings (“Agéncia de Classificacio de Risco™).

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

7.1 A Companhia e as Garantidoras, de forma solidita, estio adicionalmente obrigadas a:

@)  exclusivamente com relagio 4 Companhia, disponibilizar em sua pigina na
Internet e fornecer ao Agente Fiducidrio, na data em que ocotrer primeiro entre
o decurso de 3 {trés) meses contados da data de término de cada exercicio sodial
ou a data da efetiva divulgagio, cépia das demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia auditadas por auditor independente de primeira
linha registrado na CVM (“Auditor Independente™), relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e
com as regras emitidas pela CVM (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas™);

()  exclusivamente com relagio 4 Companhia, na data em que ocorrer primeiro entre
o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de tétmino de cada
trimestre de seu exercicio social ou 2 data da efetiva divulgacio, cdpia de suas
Informacdes Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de revisio especial; €

(lif)  exclusivamente com relagio is Garantidoras, disponibilizar em suas paginas na
Internet, e fornecer ao Agente Fiduciddo, na data em que ocorrer primeito entre
o decurso de 4 (quatro) meses contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgacio, cépia das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da respectiva Garantidora;

/
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fornecer ao Agente Fiducidrio:

@
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@
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10 prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o incisos (i)
e/ou (i) acima, confotme o caso, (I) as rubricas e 2 meméria de calculo
necessirias 2 verificagio e validagio do Indice Financeiro; (II)a
demonstragio do cileulo do fndice Financeito apurado pelo  Auditor
Independente; e (III) declatagdo firmada por representantes legais da
Companhia e das Garantidoras acerca da veracidade do Indice Financeiro e
das informagbes apresentadas e da inexisténcia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o inciso {i)
acima, declaracio firmada por representantes legais da Companhia, na forma
de seu estatuto social, atestando (I) 2 veracidade ¢ auséncia de vicios do
fndice Financeiro; (II) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta
Escritura de Emissdo; (III)a nfo ocotréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e a inexisténciza de descumptimento de obrigacdes da
Cotnpanhia e/ou das Garantidoras perante os Debenturistas; e (IV) que nio
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Companhia,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo o Agente Fiduciirio solicitar 2 Companhia e/ou ao Auditor
Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessatios;

no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data a que se refere o inciso (i)
acima, declaragio firmada por representantes legais das Garantidoras, na
forma de seu estatuto social, atestando (I) que permanecem validas as
disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissio; (II) a2 nfo ocorténcia de
qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténeia de descumptimento de
obtigagbes das Garantidoras perante os Debenturistas; e (III) que possui
pattiménio suficiente para quitar as obrigacdes objeto da Fianca, sob pena
de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiducirio, podendo o
Agente Fiducidto solicitar s Garantidoras e/ou ao Auditor Independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessirios;

na mesma data da publicacio, cépia dos avisos aos Debenturistas;

exclusivamente com relacdo 4 Companhia, c6pia das informag&es periddicas
e eventuais exigidas pelas normas editadas pela CVM, inclusive a Instrugio

Fe;n}%a Klamas
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CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucio
CYM 4807), nos prazos ali previstos;

exclusivamente com relagio 2 Companhia, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contados da sua divulgagio, qualquer fato relevante, divulgado nos termos
da Instragdo da CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucao CVM 358™);

no prazo de até 1 (um) Dia Utl contado da data de ocorréncia, nformacdes
a respeito da ciéncia de qualquer Evento de Inadimplemmento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificacdo, judicial ou
exttajudicial, tecebida pela Companhia relacionada a um FEvento de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia, informaces a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagio que cause (i) qualquer
efeito adverso relevante na situagio (financeira ou de outra natureza), nos
negécios, nos bens, nos resultados operaciopais e/ou nas perspectivas da
Companhia e/ou das Garantidoras; e/ou (i) qualquer efeito adverso na
capacidade da Companhia e/ou das Garantidoras de cumprir qualquer de
suas obrigagbes pos termos desta Hscritura de Emissio (“Efeito Adverso
Relevante™);

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
tespectiva solicitagio, informacdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua divulgagio,
cépia do relatério de raing enviado pela Agéncia de Classificagio de Risco;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebragio, cépia do protocolo de apresentagio desta Escritura de Emissio e
de seus aditamentos perante a JUCESP e os competentes cartérios de
registro de titulos e documentos; e

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da tespectiva inscticdo
na JUCESP ¢ registro ou averbagio perante os competentes cartérios de

/
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registto de titulos e documentos, uma via original desta Escdtura de
Emissio e de seus aditamentos;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM,
nos termos da Instrucio CVM 480;

curnprir, e fazer com que as Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacGes dos Orgios governamentals, autarquias ou
instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

manter, € fazer com que as Controladas mantenham, sempre vilidas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, concessGes, autorizagbes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicivels ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa

e/ou judicial;

manter, e fazer com que as Controladas mantenham, seguro adequado pata seus
bens e ativos relevantes, conforme praticas cortentes de mercado;

obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autotizagdes, incluindo as societirias, governamentais e de terceiros,
necessrias: (a) 4 celebragio, validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emissdo; ¢ (b) ao fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes
aqul previstas;

contratar e manter contratados, ds suas expensas, os prestadotes de servigos
inerentes as obrigagBes previstas nesta Escritura de Emissfo, incluindo o Agente
Fiducidrio, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, o
ambiente de distribuicio das Debéntures no mercado primido (MDA), o
ambiente de negociagio das Debéntures no mercado secundério (CETIP21) e a
Agéncia de Classificagio de Risco, devendo, ainda, fazer com que 2 Agéneia de
Classificacio de Risco atualize a respectiva classificagio de tisco das Debéntures
anualmente, até o vencimento das Debéntures;

realizar o recolhimento de todos os trbutos que incidam ou venham a incidir
sobre as Debéntures que sejatn de responsabilidade da Companhia e, se aplicavel,
das Garantidoras;
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realizar (a) 0 pagamento da remunetagio do Agente Fiducidrio, nos termos da
Clédusula 8.4 abaixo, inciso (i); e (b) desde que assim solicitado pelo Agente
Fidudidrio, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos da Cliusula 8.4 abaixo, inciso (ii);

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacio, pela Companhia,
de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocat, no prazo de até 1 (um) Dia Util, assembleia geral de Debenturistas
pata deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer, nos termos da lei e/ou desta
Escritura de Emisséo, tas ndo o faga no prazo aplicivel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

manter em adequado funcionamento érgio para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, ou contratar institui¢ies financeiras autorizadas para a prestacio
desse setvigo;

manter em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributitia
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciiria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagGes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

(xviti) notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso

julguem que quaisquer das declaragBes aqui prestadas tornaram-se total ou
parcialmente invetidicas, incompletas ou incorretas;

cumptir, bem como fazer suas Controladas, bem como seus diretores,
funcionirios ¢ membros de conselho de administragio (“Representantes”)
cumpram, as normas aplicavels que versam sobre atos de corrupcio e atos
lesivos contra a administracdo pdblica, na forma da Lei n°12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, (i) mantendo politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (i) dando pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar
com a Companhia e/ou as Garantidoras, previamente a0 infcio de sua atuacio;
(iif) abstendo-se de praticar atos de corrupgio e de agit de forma lesiva
administragio puéblica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para scu
beneficio, exclusivo ou nfo; (iv) comunicando imediatamente o Agente




(xx)

ga REGISTRO DE TITULOS E DOCUMENJDE)

14397 %)

WICROFILME N

Fiduciario, caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas; € (v) realizando eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas
exclusivamente pelos meios previstos nesta Hscritura de Emissio;

guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinagio expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, toda a documentacio relativa 2 Emissio e 4 Oferta, nos termos
previstos na Instrugdo CVM 476, bem como disponibilizi-la acs Coordenadores
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, apds solicitagdo por esctito, neste sentido,
ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal;

exclusivamente com relagio 3 Companhia, sem ptrejuizo das demais obriga¢Ses
previstas acima ou de outras obrigacBes expressamente previstas na
regulamentacio em vigor e nesta Escritura de Emissio, nos termos do artigo 17
da Insttucdo CVM 476:

(a) preparar as demonstragSes financeitas consolidadas da Companhia relativas
a cada exercicio social, em conformidade com a Lel das Sociedades por
Agbes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia relativas

a cada exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

() no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encetramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pigina na Internet e enviar 3 B3 —
Segmento Cetip UTVM as demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia relativas a cada exerclco social, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer dos auditores independentes;

(d) por um prazo de 3 (trés) anos contados da respectiva data de divulgagio,
manter os documentos mencionados na alinea () acima e na alinea (h)
abaixo em sua pagina na Internet;

(e) observar as disposicoes da Instrucio da CVM n°358, de 3de
janciro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358™), no que se refere
ao dever de sigilo e ds vedaces 4 negociacio;

{f) divulgar, em sua pigina na Internet, a ocorténcia de qualquer ato ou
fato relevante, conforme definido no artigo 2° da Instrucio CVM 358,
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comunicando imediatamente ao Agente Fiducidto, ao Coordenadot
Lider e 4 B3 — Segmento Cetip UTVM;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3 — Segmento
Cetip UTVM; ¢

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicagles enviadas pelo Agente Fiducidtio na mesma data do
seu recebimento, obsetvado ainda o disposto na alinea “d” acima;

cumprimento, pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, da legislagio
ambiental, incluindo, mas nio se limitando, a legislagio pertinente 4 Politica
Nacional do Meio Ambiente e Resolugdes do CONAMA — Conselho
Nacional do Meio Ambiente, além da legislacdo trabalhista em vigor, e
adogio de medidas e a¢Bes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e
corrigir eventuails danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades desctitas em seu objeto social; e

obsetvancia, pela Companhia, do indice financeito abaixo indicado, a ser
medido a partir das Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da Companhia
relativas a 31 de dezembro de cada ano, sendo o ptimeiro exercicio social 31
de dezembro de 2017 (“Indice Financeiro™), a ser apurado pelo Auditor
Independente anualmente, e acompanhado pelo Agente Fiduciatdo no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciirio, das informacdes a que se refere 2 Clausula 7.1 acima, inciso (iv),
alinea (a), tendo por base as Demonstra¢des Financeitas Consolidadas da
Companhta, a partir, inclusive, das Demonstracdes Financeitas Consolidadas
da Companhia relativas a 31 de dezembro de 2017:

Divida Lignida | EBITDA Ajustads < ou ignal a 3,0 x (irés inteiros)

a) Caso o Indice Financeiro nio seja atendido em determinado exercicio
social e, desde que o Indice Financeiro apurado ndo seja superior a 4,0
(quatro inteiros) vezes, setd permitido, uma Unica vez, que o Auditor
Independente apure novamente o Indice Financeito apds a divulgagio
das Informagdes Trimestrais (ITRs) do primeito trimestre do exercicio
social subsequente ao exercicio social do referido descumprimento
(“Bedodo de Cura”), levando-se em conta a Divida Liquida e o
EBITDA Ajustado dos tltimos 12 meses, a fim de que o Indice
Financeiro volte a observar 3,00 (trés inteiros) vezes. Assim, o cileulo
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deverd contemplar o segundo, o tetceito e o quatto trimestres do
exercicio social do descumprimento em questio, bem como o primeiro
trimestre do exetcicio social atual. O novo cilculo a ser apurado apés o
Periodo de Cura serd acompanhado pelo Agente Fiduciatio no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo Agente
Fiduciario, das informagdes a que se refere a Cliusula 7.1, inciso (v),
alinea (a);

b) Somente serd considerado um Evento de Inadimplemento para fins da
Clausula 6.30.2, (xiv), caso (i) o Indice Financeiro nio seja atendido e,
em qualquer data de apuragio, seja superior a 4,0 (quatro inteiros) vezes;
ou (ii) o Indice Financeiro nio seja atendido e, apds o tnico Perfodo de
Cura, ndo retome a0 patamar igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros) vezes
ap6s esse novo calculo; ou (iif) apds a utilizagio do dnico Periodo de
Cura pela Companhia na hipétese (i) acima, o Indice Financeiro nio seja
atendido e seja superior a 3,0 (trés inteitos) vezes nas préximas datas de
apuracao.

CLAUSULA. VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui como Agente Fiducidrio da Fmissio, a Planner
Trustee Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda., qualificada no preimbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade ¢, neste ato, e na melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritara de Emissdo, representar a
comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

{ ¢ instituigio financeira devidamente organizada, constitulda e existente sob a
forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autotizado e obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme
aplicivel, legais, societirias, regulatérias e de terceitos, necessirias 4 celebragho
desta Escritura de Emissdo ¢ ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societitios,
regulatérios e de terceiros necessirios para tanto;

(iif)  ofs) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura
de Emissdo tem(tém), conforme o caso, poderes societirios ¢/ou delegados para
assumir, em nome do Agente Fidudéro, as obrigagBes aqui previstas e, sendo \\\?
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mandatario(s), tem(tém) os poderes legiimamente outorgados, estando ofs)
respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigaghes aqui previstas constituem obtigagSes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciirio, exequiveis de acordo
com os seus termos e condicdes;

a celebragdo, os termos e condicGes desta Escritura de Emissio e o cumprimento
das obrigagbes aqui previstas (a) nfo infringem o contrato social do Agente
Fiduciério; (b) ndo infringem qualquer conttato ou instrumento do qual o Agente
Fiducidtio seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (¢) nio
infringern qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciirio
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) nfo infringem qualquer ordem,
decisio ou sentenca administrativa, judicial ou atbitral que afete o Agente
Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislagido especifica e nesta Escritura de Emissio;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os seus termos
e condi¢Bes;

verficou a veracidade das informacBes relativas 4 Fianca e a consisténda das
demais informacGes contidas nesta Escritura de Emissio diligenciando no
sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tivesse
conhecitnento;

verificou a regularidade da constitui¢do da Fianca, com base nas demonstragdes
financeiras e nas declaracdes prestadas pelas Garantidoras, nos termos desta
Hseritura de Emissio;

estd ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil ¢ da
CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lel das Socledades por AgBes, a Instrucio da CVM n.° 583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada, ou, em caso de alteragdo, a que vier
a substitui-la (“Instrucio CVM 583”), e demais normas aplicivels, para exercer a
funcio que lhe é conferida;

/
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(xii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no

artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

(xifl) ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia e/ou com as Garantidoras que o
impega de exercer suas funcdes;

(xiv) na data de celebracio desta Dscritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciirio identificou que presta
servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes:

Emissora: Somos Sistemas de Ensino S.A
Emissdo: 3* emissio

Valor da emissio:

R§ 475.000.000,00 (quattocentos e setenta e cinco milhdes de
reais),

Quantidade de
emitidas:

debéntures

475.000 (quatrocentos e setenta e cinco mil)

Espécie:

Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento:

31 de outubro de 2019

Garantas:

Garantia Fidejusséria, como Fiadora Somos Educagio S.A

Remuneracio:

CDI +1,70% a.a.

Situac@o da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas obrigacdes.

Emissora:

Editora Atica S.A.

Emissao:

3® emissdo

Valor da emissdo:

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),

Qu?lr'ltldade de  debéntures 400 (quatrocentas debéntures)
emitidas:
Espécie: Quirogratatia com adicional Fidejusséria

Prazo de vencimento:

18 de dezembro de 2017

Garantias: Fianca da Somos Fducagio S.A, Somos Sistemas de Ensino S.A.
e Editora Scipione S.A.
Remuneragio: CDI + 1,70% a.a.

Situagdo da Emissora:

A emissora se encontra adimplente com suas obtigacdes.

Emissora:

Editora Atica S.A.

Emissio:

4* emissao
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Valor da emissio: R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reals)

8;?;;‘:?‘16 de  debéntures 400 (quatrocentas debéntutes)

Espécie: Quirografiria com adicional Fidejusséria

Prazo de vencimento: 18 de dezembro de 2017

Garantias: Fianca da Somos BEducagio S.A, Somos Sistemas de Ensino S.A.
e Editora Scipione S.A.

Remuneracio: CDI + 1,80% a.a.

Situagio da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigagbes.

Emissora: Editora Scipione S.A.

Emissio: 2% emissio

Valor da emissdo: R$ 200.000.000,00 {duzentos milhdes de reais)

Quanddade  de  debEntures | 0,000 (duzentos mi)

Espécie: Quirografaria, com Garantia Fidejussoria

Prazo de vencimento: As Debéntures vencerdo 31 de jutho de 2019.

Garantias: Gatrantia Fidejussoria, como Fiadoras Somos Educagiio S.A

Remuneracao: CDI + 1,70% a.a.

Situacido da Emissora: A emissora se encontra adimplente com suas obrigagdes.

(xv) tendo em vista o disposto no inciso (xiv) acima, assegurara tratamento equitativo
a todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere o
mciso (xiv) acima.

8.2. O Agente Fiduciirio exercerid suas func¢bes a partir da data de celebragio desta
Escritura de Emissfio ou de eventual aditamento relativo 4 sua substtuigio, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitagdo de todas as obrigagbes nos
termos desta Escritura de Emissfo, ou até sua efetiva substituicio.

8.3. Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervencio, liquidagio
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

() ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a
substitui¢do do Agente Fiduciirio e 4 indicacio de seu substituto, em assembleia
geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fimy;

Femnandn Klames
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caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deveri comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicio e convocar
assemnbleia geral de Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidtio renuncie is suas fungdes, deverd permanecer no
exercicio de suas funcdes até que uma instituicio substituta seja indicada pela
Companhia e aprovada pela assembleia geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas funcdes;

seri realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do
novo agente fiduciario, que poderi ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio
a ser substituido, pela Companhia, por Debenturistas representando, no minirmo,
10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio ou pela CVM. Na hipétese
de a convocagio nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo
acima citado, caberd 2 Companhia efetud-la, observado o prazo de 8 (oito) dias
para a primeira convocagio e 5 (cinco) dias para a segunda convocacio, sendo
certo que a2 CVM poderd proceder 4 convocagio da assembleia geral de
Debenturistas ou nomear substituto provisério enquanto nio se consumat o
processo de escolha do novo Agente Fidudiro, nos termos do artigo 7° da
Instrugio CVM 583;

2 substitui¢do do Agente Fiducidrio (a) estd sujeita & comunicagio prévia 3 CVM
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta
Esctitura de Emissdo e aos requisitos previstos na Instrugio CVM 583; e (b) se
em cariter permanente, deverd ser objeto de aditamento a esta Escritura de
Emissio;

0s pagamentos a0 Agente Fiducirio substituido serfo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacio dos servicos;

o agente fiducidrio substituto fard jus 4 mesma remuneragio percebida pelo
antetior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado com o novo valor da
remuneracio do agente fiducidrio proposto pela assembleia geral de
Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a assembleia geral de
Debenturistas a que se refete o indso {iv) acima nio delibere sobre a matéria;

4
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(vil) o agente fiducidrio substituto deveri, imediatamente apés sua nomeacio,
comunici-la 3 Companhia e aos Debentutistas nos termos das Cliusulas XTI
abaixo e 6.31 acdima; e

(x) aplicam-se as hipbteses de substtuigio do Agente Fiducidto as notmas e
preceitos emanados da CVM.

8.4.  Pelo desempenho dos deveres e atrbuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissio, o Agente Fiduciaro, ou a instituicio que vier a substitui-lo nessa

qualidade:

()  recebera uma remuneracio:

(a)

(b)

©

@

de R$10.000,00 (dez mil reais) por ano, devida pela Companhia (sem
prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela da remuneragiio devida em até
45 (quarenta e cinco) dias cortidos contados da data de celebracio desta

-Escritura de Emissio, e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes,

calculadas pro rafa die, se necessito, até o vencimento da Emissio, ou
enquanto o Agente Fiduciatio representar os interesses dos Debenturistas;

adicional, em caso de inadimplemento, pecuniirio ou nio, e/ou de
vencimento antecipado das obrigacdes decotrentes das Debéntures e/ou ou
em caso de reestruturagio prévia das condi¢des das Debéntures apés a
subscrigdo, equivalente a R$ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabatho dedicado a (i) a assessoda aos Debenturistas, (i) comparecimento
em reunides com a Companhia e/ou com os Debenturistas, (i) a
implementagio das consequentes decisdes dos Debenturistas e da
Companhia e (iv) a execugfo das garantias ou das Debéntures. A
remuneracio adicional deverd ser paga pela Companhia 20 Agente
Fiduciitio no prazo de em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da entrega
do relatério demonstrativo de tempo dedicado;

no caso de celebragio de aditamentos a escritura de emissio bem como, nas
horas externas ao escritétio do Agente Fiducidrio, setio cobrados,
adicionalmente, o valor de R§ 300,00 (trezentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteracdes/servicos;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira parcela, pela
vatiagio do Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacio
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Getdlio Vargas (“IGPM”), ou do indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rafa temporis, se necessirio;

(e) acrescida dos valotes relatvos aos impostos e incidentes sobre o
fatoramento: ISSQN (Imposto sobtre servigos de qualquer natureza), PIS
(Contribuigdo ao Programa de Integracio Social), e COFINS (Contribuicio
Social pata o Financiamento da Seguridade Social) incluindo quaisquer
majoragdes das aliquotas ja existentes;

{f) devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures e mesmo
apds o seu vencimento, resgate ou cancelamento na hipdtese de atuagio do
Agente Piduciario na cobranca de eventuais inadimpléncias telativas as
Debéntures nio sanadas pela Companhia e/ou pela Garantidora, casos em
que a remuneracio devida ao Agente Fidudido serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagio do Agente Fiduciirio, com base no
valor da alinea (a), reajustado conforme a alinea (d) acima. A remunetagio
aqui prevista ndo inclui o pagamento de honoritios de terceiros especialistas,
tals como auditores independentes, advogados, consultores financeiros,
efltre outros;

(g) acrescida, em caso de mora em seu pagamento, independentemente de aviso,
notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, sobre os valotes em
atraso, de (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento;
(i) multa moratéra, irredutivel e de natureza nfo compensatéra, de
2% (dois por cento); e (ili) atualizagio monetida pelo IGPM, calculada
pro rata femporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e

(h) realizada mediante depdsito na conta cortente a ser indicada por escrito pelo
Agente Fiducidrio 4 Companhia, servindo o comprovante do depésito como
prova de quitagio do pagamento;

serd reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianca) por todas as
despesas que comprovadamente incorrer para proteger os direitos ¢ intetesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data de entrega de copia dos documentos comprobatdrios neste
sentido, desde que as despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente
aprovadas pela Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia nio se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Utels contados da data
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de recebimento da respectiva solicitagio pelo Agente Fiduciitio, incluindo
despesas com:

(a) publicagdo de relatdrios, editais de convocagio, avisos, notificacdes € outros,
conforme ptevisto nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser

exigidas por regulamentos apliciveis;
(b} extracio de certiddes;

(c) transporte, viagens, alimentacio e estadias, quando necessirias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de Emissio,

(d) despesas com fotocépias, digitalizac@es e envio de documentos;
(e) despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefénicas;
() despesas com especialistas, tais como auditoda e fiscalizacio; e
(g) contratagio de assessoria juridica aos Debenturistas;

podera, em caso de inadimplénda da Companhia e/ou das Garantidoras no
pagamento das despesas a que se referem os indsos () e (i) acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para
o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais ou
administrativos que o Agente Fiduciirio venha a incorter para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverio ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporcio
de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Companhia (sem prejuizo da
Ianga), sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢io de seus créditos, incluem os gastos com honoririos advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidtias nas agBes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agBes contra ele propostas no exercicio de sua
funcio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou tiscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos
¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneragio, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia dos Debentutistas para coberura do risco de
sucumbéncia; e
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(iv) o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incortidas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na
forma prevista no inciso (jif) acima serd acrescido 4 divida da Companhia e das
Garantidoras, tendo prefeténcia sobre esta na ordem de pagamento.

8.5. Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM ¢ nesta Esctitura de
Emissio, constituem devetes ¢ attibuicdes do Agente Fiduciirio:

(  respousabilizar-se integralmente pelos setvigos contratados, nos termos da
legislacdo vigente;

(i) custear (a)todas as despesas decorrentes da execucio dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decotréneia da execugio dos seus servigos, observado o
disposto na Clausula 8.4 acima, inciso (I), alinea (€), ¢ na Clausula 8.4 acima,
incisos (ii) e (iif); e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdencidtios;

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iv) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragio de seus proprios bens;

(v)  renunciar 4 funcio, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio e realizar a imediata convocacio da
assembleia geral de Debenturistas para delibetacio de sua substituicio nos
terrnos da Clausula 8.3 (iv) desta Escritura de Emissdo;

(vi) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia, demais papéis e
arquivos eletrdnicos relacionados com o exetcicio de suas fungdes;

(vii) verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes relativas
a Fianga e 2 consisténcia das demais informacSes contidas nesta Escritura de
Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(viti) diligenciar junto 2 Companhia para que esta Esctitura de Emissio, bem como
seus aditamentos, sejam registrados nos Gtgios competentes, adotando, no caso
de omissdo da Companhia, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(ix) acompanhar a prestagdo das informacdes periddicas pela Companhia e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (zvii) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(x) opinar sobre a suficiéncia das informacBes prestadas nas propostas de
modificacbes nas condicSes das Debéntures;

(xi) verificar a regularidade da constitui¢io da Fianca, observando a manutencio de
sua suficiéneia ¢ exequibilidade, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xif) examinar proposta de substituicio da Fianca, manifestando sua opiniio a
respeito do assunto de forma justificada;

(xii) intimar 2 Companhia e as Garantidoras a reforgar 2 Fianga, na hipétese de sua
detertoragdo ou depreciagio, nos termos desta Escritura de Emissio;

(xiv) solicitar, quando julgar necessétio, para o fiel desempenho de suas funces,
certiddes atualizadas da Companhia e/ou das Garantidoras, necessirias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cattérios de
protesto, vatas da Justiga do Trabalho, Procuradotia da Fazenda Publica, onde se
localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia e das Garantidoras;

(zv) solicitar, quando considerar necessirio, auditoria exttaordiniria na Companhia
e/ou nas Garantidoras;

(xvi) convocar, quando necessirio, assembleia geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.3 abaixo;

(svii) comparecer is assembleias gerais de Debenturistas 2 fim de prestar as
informagSes que lhe forem solicitadas;

(xviti) elaborar, no prazo legal, e enviar uma cépia 4 Companhia, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, telatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, parigrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Agbes,
que deveri conter, a0 menos, as informacSes abaixo, devendo, para tanto, a
Companhia e as Garantidoras enviar todas as informacdes financeiras, atos
societirios, otganograma do grupo societirio da Companhia (que deverd conter
os controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e demais informacSes
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necessirias 4 realizagio do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverio ser devidamente encaminhados no prazo de até
30 (trinta) dias antes do encetramento do prazo para disponibilizacio do
relatério:

(@) cumprimento pela Companhia das suas obtigaces de prestagio de
informagdes periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que
tenha conhecimento;

(b) alteracBes estatutirias da Companhia ocortidas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(¢} comentirios sobre indicadores econdtnicos, financeiros e de estrutura de
capital da Companhia relacionados a cléusulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que nio
devem ser descumpridas pela Companhia;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
circulagdo e saldo cancelado no perfodo;

(¢) resgate, amortizacio, conversio, tepactuacio e pagamentos da Remuneragio
realizados no perfodo;

(£ acompanhamento da destinacio dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Companhia;

(@ relagdo dos bens e valores eventualmente entregues 2 sua administracio;

(h) cumprimento das demais obrigaces assumidas pela Companhia e pelas
Garantidotas nos termos desta Bscritura de Emissio;

&) declaracio sobre 2 suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

() existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha
atuado como agente fiducidrio no pedodo, bem como os dados sobre tais
emissdes: () denominagio da companhia ofertante; (i) valor da emissio;
(i) quantidade emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no periodo; e
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(k) declaracio sobre a nio existéncia de situagdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiducisrio a continuar a exercer a fungio;

(zix) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatdto a que se
refete o inciso (xvili) acima no prazo maximo de 4 {quatro) meses contados do
encerramento de cada exercicio sodial da Companhia, sendo certo que o relatério
anual deve ser mantido disponfvel pata consulta publica na pigina na rede
mundial de computadores do Agente Fiduci4rio pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xx) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos;

(xxf) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas nos casos previstos nesta
Escritura de Emissio, se aplicavel;

(xxit) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escrituta de Emissio,
inclusive (a) daquelas impositivas de obrigacSes de fazer e de ndo fazer; e
(b) daquela relativa & observincia do fndice Financeiro;

(xxiii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigagBes assumidas na presente Escritura, incluindo as obrigaces relativas 2
Fianga e as clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser descumpridas
pela Companhia, indicando as consequéncias pata os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
I’}teis; e

(xxiv) disponibilizar em sua pigina na rede mundial de computadores a lista atualizada
das emissSes em que exerce a funcio de agente fiduciatio.

8.6.  No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pelas Garantidoras, de qualquer de
suas obrigacSes previstas nesta Escritura de Emissio, devers o Agente Fiduciirio usar de toda
e qualquer agio para proteger dircitos ou defender interesses dos Debenturistas.

8.7. O Agente Fiducisrio nio sers obrigado a realizar qualquer vetificacio de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Companhia ou por terceiros 2 seu pedido, para se basear nas suas decisdes, ¢ nfio serd
responsavel pela elaboragio desses documentos, que permanecerio sob obrigacio legal e
regulamentar da Companhia elabori-los, nos termos da legislagio aplicivel.
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8.8. O Agente Fiducidrio nfio emitird qualquer tipo de opinido ou farj qualquer juizo sobre
otientagio acerca de qualquer fato da Emissfo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agit em
conformidade com as instrucSes que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos
da Cliusula IX abaixo, e de acordo com as atribuicies que lhe sdo conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima e pelas demais disposicdes desta Escritura de Emissio. Nesse sentido, o
Agente Fiduciatio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobte os efeitos
jutidicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Cliusula IX abaixo, e
reproduzidas perante a Companhia e as Garantidoras.

8.9. A atuacio do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 583, dos artigos
apliciveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta Hscritura de Emissio, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrdo das disposicdes legais e regulamentares apliciveis e desta Escritura de
Emissio.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo
com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobte
matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas.

9.1.1. Quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive
quanto, mas ndo se limitando, (2) 4 deliberagio referente i declaracio de vencimento
antecipado das Debéntures em razio da ocorrénca de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento desctitos na Cliusula 6.30 acima, excetuados os Eventos de Inadimplemento
automiticos mencionados na Cléusula 6.30.1 acima; ou {(b) de pedidos prévios de reniincia
e/ou perdio temporirio referentes aos Eventos de Inadimplemento indicados na Clausula 6.30
acima, os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-do em assembleia geral conjunta, de
acordo cotn o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matétia de interesse da comunhio dos Debenturistas de todas as séries. Neste caso, para
fins de apuragio dos quéruns, deverd ser considerada a totalidade das Debéntures objeto da
Emissdo (assim consideradas as Debéntutes da Primeira Séde e as Debéntures da Segunda
Série), sem distingio entre as séries e serd observado o disposto na Cliusula 6.30.4 acima.

9.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de
uma determinada séde, os Debenturistas da respectiva sére poderdo, a qualquer tempo, de
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acotdo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em assembleia
geral, que se tealizard em separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocagio, instalacdo e deliberacio, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas da respectiva sére, conforme o caso.

9.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula IX serfio apliciveis is assembleias
gerais de Debenturistas de todas as séres, em conjunto, e s assembleias gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas séres, individualmente, conforme o caso, sendo
certo que os quéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracio o total
de Debéntures objeto da Emissdo (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série) ou o total de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

9.2.  As assembleias gerais de Debenturistas podetio ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Citculacio da respectiva sétie, conforme o caso, ou pela CVM.

9.3. A convocagio das assembleias gerais de Debentutistas dar-se-4 mediante antncio
publicado pelo menos 3 (1rés) vezes nos termos da Cliusula 6.31 acima, respeitadas outras
regras relacionadas 4 publicagio de antincio de convocagio de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agdes, da regulamenta¢io aplicdvel e desta Escritura de Emissio,
ficando dispensada a convocacio no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas da
respectiva série.

9.4.  As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagio, com 2
presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagio da respectiva série,
e, em segunda convocagio, com qualquer quérum.

9.5. A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberio aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou Aqueles que forem designados pela CVM.

9.6.  Para os fins de constitui¢io de quérum desta Escritura de Emissio, “Debéntures da
Primeira Sétie em Circulacio” e “Debéntures da Segunda Série em Circulacio” significam,
tespectivamente todas as Debéntures da Primeira Sétie e todas as Debéntures da Segunda Série
subscritas ¢ integralizadas ¢ nio resgatadas, exchuidas as Debéntures mantidas em tesouratia e
excluidas as Debéntures pertencentes, diteta ou indiretamente, (i) 4 Companhia e/ou 2s
Garantidoras; () a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item antetior; ou (fif) a qualquer diretot, conselheiro, conjuge, companheito de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores. Setio consideradas “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures da Primeira Série em Circulacio ¢ todas as Debéntures da e
Segunda Série em Circulagio e todas as quando teferidas conjuntamente.
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9.7.  Nas deliberagbes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das Debéntures
em Circulagdo caber? um voto, admitida 2 constituicio de mandatirio, Debentutista ou n3o.
Exceto pelos quéruns expressamente ptrevistos em outras Cliusulas desta Escritura de
Emissdo, todas as deliberacbes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependetio de aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagio, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito
aos Debenturistas de todas as séries; (i} 75% (setenta e cinco por cento)das Debéntures da
Primeira Série em Circulagio, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos
Debenturistas da Primeira Série; e (iif) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntutes da
Segunda Séde em Circulagdio, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos
Debenturistas da Segunda Sére.

9.8.  Estio sujeitos 2 um quérum minimo de aprovagio de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio, as alteragSes: (a) da Remuneragio; (b) do prazo de vigéncia das
Debéntures; (c) de qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissio; d) de
quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissio; (€) da
Fianca ¢ scus termos e condigbes; e (f) da redagio de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento.

9.9.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no imbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emisséo, serio validas e eficazes perante a
Companhia e obrigario todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
ou voto na respectiva assembleia geral de Debenturistas, observado o disposto na Clausula 9.1
desta Esctitura de Emissio.

9.10. O Agente Fiduciirio deveri comparecer as assembleias gerais de Debenturistas e
prestar 20s Debenturistas as informaces que Ihe forem solicitadas.

9.11.  Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

CLAUSULA X
DECLARACOES DA COMPANHIA E DAS GARANTIDORAS

10.1. A Companhia e as Garantidoras, de forma solidaria, neste ato, na Data de Emissio e na
Data de Integralizacio, declaram que:




(i)

(i)

({v)

(v1)
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a Companhia € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileitas, com registro de
emissor de valores mobilidrios perante a CVM, e as Garantidoras s3o sociedades
devidamente otganizadas, constituidas e existentes sob a forma de sodedade por
agoes, de acordo com as leis brasileiras, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM;

estio devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizacdes, inclusive,
conforme aplicivel, legais, societiras, regulatétias e de terceiros, necessérias a
celebragio desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigaces
aqui previstas (inclusive relacionadas 2 Fianca) e i realizacio da Emissio e da
Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societitios,
regulatorios e de terceiros necessirios para tanto;

os representantes legais da Companhia ¢ das Garantidoras que assinam esta
Hscrtura de Emissio tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados
para assumnir, em nome da Companhia ou das Garantidoras, conforme o caso as
obrigacbes aqui previstas e, sendo mandatirios, ttm os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Hscritura de Emissdo e as obrigacBes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, vilidas, vinculantes ¢ eficazes da Companhia e das Garantidoras,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicBes;

exceto pelo disposto na Cliusula I acima, nenhuma aprovacao, autotizacio,
consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou perante qualquer instincia
judicial, 6rgio ou agéncia governamental ou érgio regulatério se faz necessario 4
celebragio e ao cumprimento desta Escritura de Emissio;

a celebragio, os termos e condicdes desta Escritura de Emissio e o cumprimento
das obriga¢Bes aqui previstas, a realizacio da Emissio e da Oferta e a outorga da
Fianga (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia ou o estatuto social das
Garantidoras; (b) nio infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer Garantidora seja parte ¢/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; (C) ndo resultario em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagio estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a
Companhia e/ou qualquer Garantidora seja parte e/ou pelo qual qualquer de
seus ativos esteja sujeito; ou (i) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) nfio resultarfio na criagio de qualquer Onus (assim definido
como hipoteca, penhor, alienacio fiduciiria, cessio fiduciaria, usufruto,




(vi)

(vi)

xd)

(xt)
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fideicomisso, promessa de venda, opgio de compra, diteito de preferéncia,
encargo, gravame ou Onus, judicial ou extrajudicial, voluntitio ou involuntirio,
ou outro ato que tenha o efeito pritico similar a qualquer das expressées acima,
sendo que a prestacio de fianga nio scrd considerada Onus (“Onus™), sobre
qualquer ativo da Companhia e/ou de qualquer Garantidora; (¢) néio infringem
qualquer disposicio legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer
Garantidota e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; ¢ (f) nio infringemn
qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete
a Companhia e/ou qualquer Garantidora e/ou qualquer de seus ativos;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacBes constantes desta Escritura
de Emisséo, ¢ nio ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Evento de
Inadimplemento;

ttm plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagio e
apuragio da Taxa DI, e a forma de cilculo da Remuneragio foi acordada por
livre vontade da Companhia e das Garantidoras, em observincia ao principio da
boa-fé;

os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidtio e/ou aos
Debenturistas sio verdadeiros, consistentes, corretos e suficlentes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacBes relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as
Debéntures;

as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2014, 2015 e 2016
reptresentam corretamente a posigdo patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles perodos e foram devidamente
claboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e com as
regras emitidas pela CVM;

as informacdes constantes do Formulitio de Referéncia da Companhia atendem
as normas e exigéneias da CVM;

estdo, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacdes dos érgios governamentais, autarquias ou
instincias judiciais apliciveis 20 exercicio de suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagio em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente,
nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais

"
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disposi¢Ges legais e regulamentares ambientais que sejam igualmente relevantes
para a execucdo de suas atividades, adotando as medidas e acBes preventivas ou
reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas ern seu objeto social;

estdo, assim como as Controladas, em dia com o pagamento de todas as
obtigacdes de natureza trbutdtia (municipal, estadual ¢ federal), trabalhista,
previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/on
judicial ou cujo descumprimento nio tenha um Efeito Adverso Relevante;

possuem, assim como as Controladas, vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em
pleno vigor todas as autorizacdes e licencas, inclusive ambientais, apliciveis ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial;

inexiste (2) descumprimento de qualquer disposi¢io contratual relevante, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou atbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tpo de
investigacio governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que tenha um
Efeito Adverso Relevante; ou (i) visando a anular, alterar, invalidar, questionar
ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissio;

tém plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrucio CVM 476, a
Companhia nio poderd realizar outra oferta piblica de debéntures de sua
emissdo no prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta, a menos que a nova oferta seja submetida 2 registro na CVM;

Inexiste qualquer violagio ou indicio de violagio, pela Companhia, pelas
Garantidoras e/ou qualquer sociedade do grupo econdmico da Companhia, de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
relativo 4 prifica de corrupgio ou de atos lesivos 4 administragio publica,
partidos politicos cu pessoas fisicas ou jutidicas privadas, ou qualquer outro ato
com o oferecimento de vantagem indevida, incluindo, sem limitacio, a
Lein®12.846, de 1°deagosto de 2013, conforme alterada, e a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, conforme aplicvel,

(sviil) ndo deixaram de divulgar algum ato ou fato, de qualquer natureza, que seja de

seu conhecimento e que possa resultar em alteracio substancial adversa da sua

Femt iamas
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de envio da respectiva comunicagio realizada por fac-simile ou correio eletrénico. A alteracio

de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada is demais partes pela patte que tiver

seu endereco alterado.

@

(&)

para a Companhia e/ou para as Garantidoras:

Somos Educagio S.A.

Editora Atica S.A.

Somos Sistemas de Ensino S.A.

Editora Scipione S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - S4o Paulo, SP

At St. Dantel Cordeiro Amaral
Telefone: (11) 4383-8172
Fac-simile: (11) 4383-8904

Cotreio Eletronico:  daniel amaral@somoseducacao.com.br
Com cépia para (que nio deverd constituir notificagio):

Avenida das Nagdes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - Sio Paulo, SP

At Sr. Tarcisio Borges

Telefone: (11) 4383-9311

Fac-simile: (11) 4383-8904

Correio Eletrdnico: tarcisio.borges(@somoseducacao.com br

Avenida das Nagbes Unidas, n.° 7221, 1° andar
05425-902 - Sio Paulo, SP

At Sra. Sara Tavares

Telefone: (11) 4383-9875

Fac-strmile: (11) 4383-8904

Cotteio Eletrdnico: sara.tavates(@somoseducacao.com.br

para o Agente Fiducidrio:

Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidtios Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar, Itaim Bibi
04538-132 - Sio Paulo, SP

At Sra. Viviane Rodrigues / Sra. Tatiana Lima
Telefone: (11) 2172-2628 / 2172-2613
Fac-simile: (11) 3078-7264

[ e NN
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Cortreio Eletrénico:  vrodrigues@planner.com.be; tlima@planner.com.br;

fiduciario@planner.com.br

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1.  As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissio tém cariter irrevogivel e
Irretrativel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, a0 seu integral
cumprirmento.

13.2. Qualquer alteracio a esta Escritura de Emissio somente serd considerada vilida se
formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

13.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cliusulas desta
Escritara de Emissio nfo afetari as demais, que permanecerio validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio
de invalidade ou nulidade de qualquer cliusula desta Escritura de Emissio, as partes se
obrigam a negociat, no menor prazo possivel, em substitui¢io 4 cliusula declarada invalida ou
nula, 2 inclusio, nesta Fscritura de Emissdo, de termos e condicdes validos que reflitam os
termos e condigdes da cliusula invalidada ou nula, observados a intencio e o objetivo das
partes quando da negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se Insere.

134. Qualquer tolerincia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e nio configurard rentincia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferdos (inclusive de mandato), nem implicara
novagio, alteracdo, transigéneia, remissio, modificagdo ou reducio dos direitos e obrigacdes
daqui decorrentes.

13.5.  As partes reconhecem esta Hscrtura de Emissio e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e IIT do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de
tnarco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

13.6. Para os fins desta Fscritura de Emissdo, as partes poderio, a seu critério exclusivo,
requerer a execugio especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos tetmos dos artigos 815 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das obrigagBes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura

de Emissio.
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CLAUSULA XIV
LEI DE REGENCIA

14.1.  Esta Escritura de Emissio é regida pelas leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
CLAUSULA XV
FORO
15.1.  Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, pata dirimir as questdes porventura
oriundas desta Esctitura de Emiss&o.
Estando assim certas € ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta

Escritura de Emissio em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas)
testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Heek




