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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone:
DRI:
CNPJ:
Auditor:

Atividade:

Categoria de Registro:

Aqua-Rio Aquario Marinho do Rio de Janeiro

Avenida Rodrigues Alves, 379, 431, 433 € 435
CEP 20220-360 - Rio de Janeiro - RJ

(21) 3235-6999

Luciana Oliveira

19.624.745/0001-50

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes;

Implantacao, construcao, manutencao e operagcao de um museu de ciéncias
denominado “Aquario Marinho da Cidade do Rio de Janeiro.

Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Nao se aplica a presente Emissao

Numero da Emissao:
138 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
AARJ11

Cadigo ISIN:
BRAARJDBS002

Escriturador:
[tau CV SA.

Liquidante:
[tau Unibanco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Santander Brasil S.A.

Data de Emissao:
08 de dezembro de 2014

Data de Vencimento:
08 de dezembro de 2021

Quantidade de Debéntures:
500 (quinhentas) Debéntures

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
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R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 100.000,00 (cem mil reais)

Forma:
Nominativas e escriturais, sem emissao de certificados

Espécie:
Com garantia real e adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao sao conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
N&o se aplica a presente emissao

Poder Liberatério:
Nao se aplica a presente emissao

Opcao:
Nao se aplica a presente emissao

Negociacao:

Distribuicao publica no mercado primario por meio do MDA - Modulo de Distribuicao de Ativos (* MDA"),
administrado e operacionalizado pela CETIP SA. - Mercados Organizados (‘CETIP") e negociacao, no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios (CETIP21), administrado e operacionalizado pela

CETIP

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:
100% + 3,00% (trés por cento) ao ano

Pagamento da Remuneracao:

08/03/2015 | | 08/09/2018
08/06/2015 08/12/2018
08/09/2015 | | 08/03/2019
08/12/2015 08/06/2019
08/03/2016 08/09/2019
08/06/2016 08/12/2019
08/09/2016 08/03/2020
08/12/2016 08/06/2020
08/03/2017 | | 08/09/2020
08/06/2017 08/12/2020
08/09/2017 08/03/2021
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08/12/2017 08/06/2021

08/03/2018 08/09/2021

08/06/2018 08/12/2021

Amortizacao:

Data de Percentual Amortizado do Valor
Amortizacao Nominal Unitario

08/12/2016 4,7619%
08/03/2017 4,7619%
08/06/2017 4,7619%
08/09/2017 4,7619%
08/12/2017 4,7619%
08/03/2018 4,7619%
08/06/2018 4,7619%
08/09/2018 4,7619%
08/12/2018 4,7619%
08/03/2019 4,7619%
08/06/2019 4,7619%
08/09/2019 4,7619%
08/12/2019 4,7619%
08/03/2020 4,7619%
08/06/2020 4,7619%
08/09/2020 4,7619%
08/12/2020 4,7619%
08/03/2021 4,7619%
08/06/2021 4,7619%
08/09/2021 4,7619%
08/12/2021 Saldo do Valor Nominal Unitario

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Prémio:
Aplicavel na hipotese de Resgate Antecipado Facultativo

Repactuacao:
Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
Nao havera oferta de resgate antecipado das Debéntures

DESTINACAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Companhia, os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da
presente Emissao foram destinados a liquidacao de dividas decorrentes de empréstimos ponte tomados pela
Emissora para realizacdo de investimentos na constru¢cdo do Aquario Marinho da Cidade do Rio de Janeiro e
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melhorias em demais investimentos realizados pela Emissora, no montante total de R$45.000.000,00 (quarenta e
cinco milhdes de reais), e o saldo, destinado ao pagamento de despesas pré-operacionais.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2018, nao houve realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES1

Valor Nominal

Preco Unitario

Financeiro

31/12/2018 R$57.142,00000000 R$291,51444720 R$57.434.41444720 R$28.717.207.,22
31/12/2017 R$76.190,50000000 R$437.48196528 | R$76.627,08196528 R$38.313.990,98
Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulacao
500 - - 500
EVENTOS REALIZADOS 2018
[ Dse | Eweno | ValorUniario |
08/03/2018 Remuneracao R$1.752,0266047
08/03/2018 Amortizacao R$ 4.761,00000000
08/06/2018 Remuneracao R$1.650,57666383
08/06/2018 Amortizacdo R$ 4.761,00000000
08/09/2018 Remuneracao R$1.592,13372939
08/09/2018 Amortizacao R$ 4.761,90000000
08/12/2018 Remuneracio R$1.410,50551086
08/12/2018 Amortizacdo R$4.761,90000000

No exercicio de 2018 ndo ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2019
08/03/2019 Remuneracao
08/03/2019 Amortizacao
08/06/2019 Remuneracao
08/06/2019 Amortizacao
08/09/2019 Remuneracao
08/09/2019 Amortizacao
08/12/2019 Remuneracao
08/12/2019 Amortizacao

OBRIGAQ()ES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao. Exceto em relacao a entrega das Demonstragdes Financeiras de 2018 e os
covenants financeiros de 2018, sobre esse assunto, a Emissora foi devidamente notificada pelo Agente Fiduciario e
as obrigac¢des foram cumpridas dentro do prazo de cura estabelecido.

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, nao implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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Com base na Escritura de Emissao seguem indicadores a serem observados:

Razao Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0x;

Liquidez igual ou superior a 1,2x; e

indice de Cobertura do Servico da Divida igual ou superior a 1,5x. Qualquer aporte de capital realizado pelos
acionistas da Emissora e/ou dos Fiadores, nos 12 (doze) meses anteriores & apuracdo deste indice Financeiro
devera ser somado ao EBITDA, com excecao dos primeiros R$ 29.000.000,00 (vinte e nove milhdes e novecentos
mil reais) a serem aportados inicialmente pela Brasil Conservacao Ambiental 2014 Participacdes S.A. e pela Brasil
Flora e Fauna 2014 Participacdes S.A. no capital social da Cataratas, para a subscricdo e integralizacao de
participacao societaria equivalente a 49,99% (quarenta e nove inteiros e noventa e nove centésimos por cento) na
Cataratas.

Onde;

(1) ‘Divida Liquida" o somatorio de todas as dividas financeiras da Emissora junto a pessoas fisicas e/ou
juridicas, incluindo empreéstimos e financiamentos com terceiros e emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou
nao em acgdes, no mercado de capitais local e/ou internacional, bem como securitizacao de direitos
creditorios/recebiveis e o diferencial a pagar por operacdes com derivativos, liquido de todo e qualquer montante
disponivel em caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras e o diferencial a receber por operagdes com
derivativos, com excecao das dividas financeiras da Emissora e dos Fiadores decorrentes de mutuos realizados
com as sociedades integrantes do Grupo Econdémico da Emissora (conforme definido abaixo) e as Controladoras
(conforme definido abaixo) (empréstimos intercompany);

(2) ‘EBITDA": resultado operacional, antes de quaisquer despesas com depreciacao, despesas de
amortizacao, despesas financeiras (liquidas de receitas financeiras), e despesas nao-operacionais, nao recorrentes,
ou nao relacionadas ao periodo em questao. No caso de empresas adquiridas pela Cataratas ou novos projetos, o
EBITDA deve sempre ser considerado de maneira “Pro-Forma" dos ultimos 12 (doze) meses, ou seja, como se a
empresa adquirida ou novo projeto em questao ja fizessem parte do grupo Cataratas desde o inicio do periodo de
apuracao dos indices Financeiros em questao;

) “Liquidez": indice Financeiro calculado como Ativo Circulante/Passivo Circulante, considerando que
qualquer endividamento financeiro nao sera incluido no Passivo Circulante para fins de calculo do indice Financeiro
em questao; e

(4) ‘indice de Cobertura do Servico da Divida" EBITDA/(Despesa Financeira + Amortizacao do Valor Nominal
Unitario);

Segue quadro de apuragao para o ano de 2018:

‘em milhares de Reais 2018

1 Divida Liquida 73.478

Ativo Circulante 39.843

“

Passivo Circulante 33.040

4 EBITDA 67.539
[ Aportes de Capital 17.135
6 Despesas Financeiras + Amortizagoes 34.601
| (i) (1)/(4) < 3,00 109 |
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(ii) (2)/(3) 21,20 121

(iii) (4)+(5)/(6) 21,50

244

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario nao atua como agente fiduciario em outras emissdes do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao se aplica a presente Emissao.

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 04 de abril de 2018, foi aprovada pelos acionistas o aumento do
Capital Social da Companhia no valor de R$1.750.000,74, passando de R$31.647.940.83 para R$33.397.941,57. e
ocasionando na alteracao do Artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, a fim de atualizar o capital social, que
passou a ser de R$33.397.941,57. dividido em 115.691.5092 em acdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 1° de agosto de 2018, foi aprovada pelos acionistas a extincao do
Conselho de Administracao da Companhia, passando a ser administrada somente por sua Diretoria. No mesmo ato,
foi aprovada a consolidacao do Estatuto Social, visando a extingao acima referida e a reformulagcao da competéncia
da Diretoria.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO  Zoi | A | zo | Ave |
ATIVO CIRCULANTE o001 | waown | s |_870%

Caixa e equivalentes de caixa 13.610 10,17% 4120 3,16%
Contas a receber de clientes 4501 3.36% 5.428 4,16%
Estoques 1.601 1,20% 1.455 112%
Tributos a recuperar 74 0,06% 111 0,09%
Outros at|vos 0,16% 229 0,18%
m
Depositos judiciais e outros 632 0 474 1.140 0, 87%
Partes relacionadas 36 0,03% 7.009 5,37%
IR e CS diferidos 2.818 2,11% 2169 1,66%
Intangivel 110.367 82,45% 108.752 83.39%

TOTAL DO ATIVO “issess | oo | azoass | ioo% |

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

PASSIVO [ Zowy | Avx | 2o | Ave |
PASSIVO CIRCULANTE azsse | eson

Emprestimos e financiamentos 37.357 27.91% 0.513 7.29%
Fornecedores 1.075 0,80% 3.097 0,023748
Obrigacodes sociais a recolher 1.749 1,31% 1578 1,21%
Tributos a recolher 834 0,62% 798 0,61%
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Adiantamentos de clientes 1175 0,88% 1189 0,91%
Outras contas a pagar 975 0,73% 1.054 0,81%
IReCS 0,31% 0, 03/0
43,21%
Empreéstimos e financiamentos 57.124 42,68% 73.498 56,36%
Tributos a recolher 632 0,47% 1 137 0,87%
Partes relaaonadas 0,06% 0,06%
mm
Capital social 31 648 23,64% 33.308 25, 61/0
Reservas 0,59% 5.037 3,86%

TOTAL DO PASSIVO .

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO (2017 | Avx | 2018 | Av% |
Receita operacional liquida 74.779 | 174,93% | 54.330 | 222,34% |

Custo das mercadorias e produtos vendidos -32.030 | -74,93% | -20.805 | -122,34%
()LucroBruto | 42749 ]10000% | 24.435 | 100,00%
Despesas gerais e administrativas -4.581 | -10,72% | -6.849 @ -28,03%
71.97%
Despesas financeiras -7.420 | -17.36% | -3.255 -13,32%
Receitas financeiras 929 217% 444 1,82%
60,47%
Imposto de renda e contribuicao social —7.632 —17.85/o —3.640 -14,90%
Imposto de renda e contribuicao social diferido -1.538 -3,60% -649 -2,66%

Lucro liquido do exercicio 52,65%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,14 em 2017 e 0,24 em 2018
Liquidez Corrente: de 0,35 em 2017 € 0,66 em 2018
Liquidez Seca: de 0,32 em 2017 € 0,57 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,24 em 2017 € 0,24 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 529,34% em 2017 e 239,31% em 2018.
O indice de Composicao do Endividamento variou de 33,69% em 2017 para 18,77% em 2018. O grau de imobilizagcao
do Patriménio Liquido variou em 340,27% em 2017 para 282,95% em 2018. A Empresa apresentou um indice de
Imobilizacao dos Recursos nao Correntes de 77,83% em 2017 e 105,23% em 2018.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de 16,81% enquanto que a de 2018 resultou em 8,04%. A Margem Liquida foi
de 30,10% em 2017 contra 19,30% em 2018. O Giro do Ativo foi de 0,56 em 2017 enquanto em 2018 foi de 0,42. A
Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 69,39% em 2017 contra 27,28% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracoes Contabeis, Relatorio de Administragao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.
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Gréfico: Composicao da Divida (Valores em RS mil)
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Gréafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informagdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informagodes, no decorrer do exercicio de 2017.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes, cujo parecer nao apresentou ressalvas.

GARANTIA

As debéntures sao da espécie com garantia real e com garantida adicional fidejussoria, contando com as seguintes
garantias reais:

[il cessao fiduciaria de direitos creditorios de titularidade da Emissora, da Cataratas, da Paineiras e da Eco-Noronha
(1) relacionados a totalidade dos recursos, depositados e a serem depositados, a qualquer tempo, em contas
vinculadas de deposito de titularidade da Emissora, da Cataratas, da Paineiras e da Eco-Noronha, mantidas junto ao
Banco Santander (Brasil) S.A. (“Contas Vinculadas"); (2) decorrentes de receitas de cartao de crédito e cartdo de
débito utilizados pelos seus clientes, com relacdo as respectivas atividades, cujos pagamentos serao realizados nas
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Contas Vinculadas; (3) oriundos de aplicagdes financeiras em Certificados de Depdsito Bancario; e (4) referentes as
aplicacdes financeiras realizadas com os recursos depositados ou transferidos para as Contas Vinculadas, bem
como respectivos rendimentos;

lii] alienacao fiduciaria (1) de 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) das acdes de emissao
da Emissora de titularidade da Cataratas, incluindo todos os direitos relacionados a dividendos, bonificacoes e
demais rendimentos inerentes a tais agdes, a serem distribuidos pela Emissora; (2) de 100% (cem por cento) das
acdes de emissao da Cataratas de titularidade dos respectivos acionistas, incluindo todos os direitos relacionados a
dividendos, bonificacdes e demais rendimentos inerentes a tais acdes, a serem distribuidos pela Cataratas,
podendo ser reduzida para até 51% (cinquenta e um por cento) das acdes de emissao da Cataratas, a partir do
momento em que ocorrerem as amortizagdes do Valor Nominal Unitario, conforme Clausula 4.7 acima,
proporcionalmente as parcelas amortizadas, sem a necessidade de aditamento a presente Escritura de Emissao; e
(3) de 52% (cinquenta e dois por cento) das quotas representativas do capital social da Paineiras, de titularidade da
Cataratas, incluindo todos os direitos relacionados a dividendos, bonificacdes e demais rendimentos inerentes a tais
quotas, a serem distribuidos pela Paineiras;

Adicionalmente, as debéntures contam com a fianca prestada pela CATARATAS DO IGUACU S/A, PAINEIRAS
CORCOVADO LTDA. e ECO-NORONHA S/A. A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece
exequivel dentro dos limites da garantia fidejussoria, conforme quadro abaixo, com excecao a fiadora ECO-
NORONHA S.A cuja demonstragao financeira padronizada nao foi apresentada a este Agente Fiduciario.

31/12/2018
R$ MIL

Saldo Devedor 28.717
PL da fiadora CATARATAS DO IGUACU S/A 179.038
PL da fiadora PAINEIRAS CORCOVADO LTDA. 17.497

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas
e com algum tipo de preferéncia. A analise da garantia fidejussoéria, ndo contempla analise de todo o passivo das
garantidoras.

Garantia Real
I A Emissora e as fiadoras de comprometem a fazer com que circulem nas Contas Vinculadas o montante

minimo de R$4.000.000,00 mensalmente e R$75.000.000,00 anualmente, sendo esta ultima a ser
verificada no més de margo. Segue o controle da garantia em 2018.

VALORES CIRCULADOS EM CONTA - 2018

ECO
ﬂ CATARATAS AQUA RIO PAINEIRAS NORONHA TOTAL

Janeiro R$ 7.062.544,56 | R$5.426.807.42 | R$ 4.092.848,37 RS - R$ 16.582.200,35
Fevereiro | R$ 5.717.115,53 R$ 5.163.811,68 | R$ 3.577.123.09 R$ - R$ 14.458.050,30
Marco R$ 4.841.04110 | R$2.855.629,40 | R$ 2.523.004,12 R$ - R$ 10.210.674,62
Abril R$ 583363380 | R$ 672068593 | R$ 524498447 RS - R$ 17.799.304,20
Maio R$ 2.288766,15 | R$ 4.202731.54 | R$1580.144.77 R$ - R$ 8.071.642,46
Junho R$ 348713244 | R$1818290,28 | R$ 1.223.342.48 RS - R$ 6.528.765,20
Julho R$ 4.722.663.22 | R$3.075.084,91 | R$1.978.902,38 RS - R$ 0.776.650,51
Agosto R$ 6.108.330,.15 | R$ 271544842 | R$1.958.030,44 R$ - R$ 10.871.818,01
Setembro | R$ 4.316.707.50 | R$ 230021941 | R$1.812.427.84 R$ - R$ 8.429.354.75
Outubro | R$5430.917.92 | R$2360.84557 | R$ 1710.958.41 R$ - R$ 9.520.721,90
Novembro | R$ 525816233 | R$2.246.389,57 | R$ 1.682.588,16 RS - R$ 9.187.140,06
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Dezembro | R$ 6.378.443.78 | R$1.915.974,30

R$ 2.612.512,75 RS -

R$ 10.006.930.83

Valor Circulado em Conta anual, apurado em Marco/2018: R$ 143.052.113,01
Il. A Emissora e as fiadoras se comprometem a manter em CDB, no minimo, 10% do Saldo Devedor das
debéntures da Aqua-rio, da CCB da Paineiras e da CCB da Cataratas. Segue o controle da apuracao da

garantia em 2018.

10% DO SALDO
DATA BASE DEVEDOR (DEB + CCBs) TOTAL EM CDB

31/01/2018 R$ 7.717.132,00 R$ 8.353.351.51
28/02/2018 R$ 7.769.470,17 R$ 8.383.700,90
29/03/2018 R$ 7.240.506.25 R$ 8.420.268.43
30/04/2018 R$ 7.230.647.75 R$ 7.421.812,97
30/05/2018 R$ 7.285.992,36 R$ 7.455.409.82
29/06/2018 R$ 6.760.671.43 R$ 7.408.436,77
31/07/2018 R$ 6.750.489,40 R$ 6.793.399.11
31/08/2018 R$ 6.807.100,35 R$ 6.823.829,80
28/09/2018 R$ 6.279.446.29 R$ 6.317.583.42
31/10/2018 R$ 6.266.308,77 R$ 6.347.455.03
30/11/2018 R$ 6.312.026,61 R$ 6.372.700,23
31/12/2018 R$ 5.799.727.48 R$ 573137162
10/01/2019 R$ 5.814.502,33 R$ 5.818.675.73"

“Na apuracao de Dezembro de 2018, realizada no 5° dia util de Janeiro de 2019 (conforme o Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios), a Emissora descumpriu o valor minimo das CDBs, entretanto, tal valor foi
recomposto em 10/01/2019.

DECLARAGCAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976 e no inciso Xl do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontrarmos em qualquer situacao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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RELATORIO ANUAL 2018

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n°® 6404/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes tecnicas que
serviram para sua elaboracao, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio nao representam uma recomendacao de investimento, uma analise de crédito ou da situacao econémica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execucdo das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobiliario e ao fundo de amortizacao”
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