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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial:

Endereco da Sede:

Telefone / Fax:
Diretor Presidente:
CNPJ:

Auditor:

Atividade:

BCLV COMERCIO DE VEICULOS S.A

Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, 1600, Jardim Botanico, CEP 14021-630 -

Ribeirao Preto-SP

(16) 3965-7050

Henry Visconde
04.871.143/0001-20

BDO RCS Auditores Independentes

Comercio a varejo de automoveis, camionetas e utilitarios novos

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:

Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugcao CVM n° 476/09, por se tratar de oferta publica

com esforgos restritos

Numero da Emissao:
22 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Caodigo do Ativo:
BCLV12

Cadigo ISIN:
BRBCLVDBSo012

Escriturador:
Banco Bradesco S.A.

Liquidante:
Banco Bradesco S A.

Banco Mandatario:
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S/A

Data de Emissao:
5 de hovembro de 2018

Data de Vencimento:
5 de hovembro de 2023

Quantidade de Debéntures:

40.000.000
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Numero de Séries:
Unica série

Valor Total da Emissao:
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$1,00 (um real)

Forma:
Nominativas e escriturais

Espécie:
Garantia real e com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:
Nao conversiveis em acoes

Negociacao:
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplica a presente emissao

Pagamento da Atualizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Remuneracao:
120,15% do CDl a.a

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacao

Pagamento da Remuneracao:

Data

05/01/2019 05/07/2020 05/08/2021 05/09/2022
05/03/2019 05/08/2020 05/09/2021 05/10/2022
05/05/2019 05/09/2020 05/10/2021 05/11/2022
05/07/2019 05/10/2020 05/11/2021 05/12/2022
05/09/2019 05/11/2020 05/12/2021 05/01/2023
05/11/2019 05/12/2020 05/01/2022 05/02/2023
05/12/2019 05/01/2021 05/02/2022 05/03/2023
05/01/2020 05/02/2021 05/03/2022 05/04/2023
05/02/2020 05/03/2021 05/04/2022 05/05/2023
05/03/2020 05/04/2021 05/05/2022 05/06/2023
05/04/2020 05/05/2021 05/06/2022 05/07/2023
05/05/2020 05/06/2021 05/07/2022 05/08/2023
05/06/2020 05/07/2021 05/08/2022 05/09/2023

05/10/2023
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| 05/11/2023 |

Amortizacao:

Data de Percentual do s_aldo Data de Percentual do s_aldo Data de Percentual do s_aldo
Amortizacao g Valor Nc?mlnal Amortizacao g Valo_r N(_)mlnal Amortizacao e Valo_r N?mlnal
Unitario Unitario Unitario

05/12/2019 2,0833% 05/04/2021 3,1250% 05/08/2022 6,2500%
05/01/2020 2,1277% 05/05/2021 3.2258% 05/09/2022 6,6667%
05/02/2020 2,1739% 05/06/2021 3.3333% 05/10/2022 7.1429%
05/03/2020 2,2222% 05/07/2021 3,4483% 05/11/2022 7,6023%
05/04/2020 2,2727% 05/08/2021 3,5714% 05/12/2022 8,3333%
05/05/2020 2,3256% 05/09/2021 3,7037% 05/01/2023 9,0909%
05/06/2020 2,3810% 05/10/2021 3.8462% 05/02/2023 10,0000%
05/07/2020 2,4390% 05/11/2021 4,0000% 05/03/2023 11,1111%
05/08/2020 2,5000% 05/12/2021 4,1667% 05/04/2023 12,5000%
05/09/2020 2,5641% 05/01/2022 4,3478% 05/05/2023 14,2857%
05/10/2020 2,6316% 05/02/2022 4,5455% 05/06/2023 16,6667%
05/11/2020 2,7027% 05/03/2022 4,7619% 05/07/2023 20,0000%
05/12/2020 2,7778% 05/04/2022 5,0000% 05/08/2023 25,0000%
05/01/2021 2,8571% 05/05/2022 5,2632% 05/09/2023 33.3333%
05/02/2021 2,9412% 05/06/2022 5,5556% 05/10/2023 50,0000%
05/03/2021 3,0303% 05/07/2022 5.8824% 05/11/2023 100,0000%

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplica a presente emissao

Prémio:
Aplicavel na hipotese de resgate antecipado, conforme abaixo

Ano de Resgate
(contado da Data de Emissao)

desde a Data de Emissao até 5 de novembro de 2019 (inclusive) 0,65%

de 6 de hovembro de 2019 (inclusive) a 5 de novembro de 2020 (inclusive) 0,55%

6 de novembro de 2020 (inclusive) a 5 de hovembro de 2021 (inclusive) 0,45%

6 de novembro de 2021 (inclusive) a 5 de novembro de 2022 (inclusive) 0,35%

de 6 de novembro de 2022 (inclusive) até a Data de Vencimento (exclusive) 0,25%

desde a Data de Emissao até 5 de novembro de 2019 (inclusive) 0,65%
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
Possivel a qualquer tempo.

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 5



RELATORIO ANUAL 2018

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgoes recebidas da Emissora, os recursos obtidos com a Emissao foram destinados integralmente
para o reperfilamento dos passivos da Emissora, incluindo: (i) o resgate total antecipado das debéntures da 12
emissao, representadas pelo codigo BVLC11, junto ao ambiente da B3, emitidas em fevereiro e 2013, realizado em 5
de novembro de 2018, pelo valor total de 2.754.693,08; (ii) 0 pagamento integral da divida representada pela CCB no
valor original de R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) de n° 11595227, emitida em 17 agosto de 2018, realizado
em 5 de novembro de 2018, pelo valor total de R$ 20.413.305,96 ; e (ii) 0 excedente foi utilizado para capital de giro
da Emissora.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao foram realizadas assembleias de debenturistas no decorrer do exercicio de 2018.

POSICAO DAS DEBENTURES!
m
| 31/12/2018 | R$ 1,00000000 R$ 0,01130249 R$ 1,01130249 | R$ 40.452.099,60 |
Em Circulacao

| 40.000000 | | | 40.000.000 |

EVENTOS REALIZADOS 2018

No exercicio de 2018, nao ocorreram os eventos de remuneracao, amortizacao, resgate, conversao e repactuacao.

AGENDA DE EVENTOS 2019

[ Data | Evento
05/01/2019 Remuneracao
05/03/2019 Remuneracao
05/05/2019 Remuneracao
05/07/2019 Remuneracao
05/09/2019 Remuneracao
05/11/2019 Remuneracao
05/12/2019 Remuneracao
05/12/2019 Amortizacao

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu com as obrigacdes previstas na Escritura de Emissao, com
excecao ao cumprimento dos covenants financeiros, razao pela qual as partes encontram-se em negociacao para
concessao de wailver.

1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso Xl do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do proprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: BCLV COMERCIO DE VEICULOS S A

Emissao: 12 emissao de debéntures

Valor da Emissao: R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)

Quantidade de Debéntures Emitidas: 50 (cinquenta) debéntures

Espécie: Quirografaria, com Garantia Real e Fidejussoria Adicional

Prazo de Vencimento: 15/02/2019

Garantias da Emissao: Alienacao Fiduciaria de Imovel de matricula n® 76.659 do 1°
Oficial de Registro de Imoveis da Comarca de Sao José do Rio
Preto/SP

Taxa de Juros 100% a.a. do CDI acrescida de sobretaxa de 2,67% a.a.

Situacao da Emissora Adimplente com as Obriga¢cdes Pecuniarias

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacao de risco a presente emissao.

ALTERAGCOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 18 e abril de 2018, foi aprovada, entre outras matérias,
a subscricao de aumento do capital social no valor de R$1.291.836.42, passando o capital social de R$ 65.703.303,40
para R$ 66.995.139,82, sem a emissao de novas acoes.

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

amvo o T AV | o | Avi |
579%

Caixa e equivalentes de caixa 1.226 0,92% 8.503 5,18%
Contas a receber de clientes e outros recebiveis 12.229 917% 16.959 10,22%
Estoques 39.421 29,55% 58.870 35.47%
Adiantamentos a fornecedores 3.126 2.34% 3.713 2.24%
Impostos a recuperar 1536 1,15% 3.070 1,85%
Outros ativos 2.268 1,70% 1.366 0,82%
Ativos fiscais diferidos 4.903 3,68% 4.505 2,71%
Depositos judiciais e outros 1103 0,83% 1771 1,07%
Investimentos o] - 0 -
Imobilizado 20.678 22,25% 24.278 14,63%
Intangivel 37.012 28,42% 42.823 25,81%

TOTALDOATVO 33402 | 00% | 165048 | a00% _

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

passvo R v | o | Av |
PASSNVOGRCULANTE | 3502 | wousr% [ 00067 | 60a0% |

Fornecedores 34199 25,64% 52.508 31,64%
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Empreéstimos e financiamentos 66.567 49,90% 32577 0,196308
Debéntures 8.136 6,10% 550 0,33%
Adiantamentos de clientes 22.377 16,77% 7.678 4,63%
Salarios, encargos sociais e tributos a recolher 4.059 3,04% 4.870 2,93%
Imposto de renda e contribuicao social a recolher 163 0,12% 2 0,00%
Outras contas a pagar 0,00% 1882 1,13%
m
Emprestimos e financiamentos 1.658 1,24/0 30.916 18,63/0
Debéntures 0 - 38.055 22,93%
Provisao para contingéncias 652 0,49% 652 0,39%
Trlbutos a recolher 589 0,35%
mm
Capital social 65.703 49,25% 66.995 40,37/0
Prejuizos acumulados -77.915 | -5841% | -79.475 | -47.89%
Participacao de nao controladores 7.802 5,85% 8.149 4,01%

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

[DEMONSTRACAO DERESULTADO. | 2017 | Av% | zo18 | Av% |
Receita operacionaltouida | 500933 | 718:20% | as0555 | 75847

Custo das mercadorias e produtos vendidos -438.031 | -618,20% | -398.939 | -658,14%
Despesas comerciais -28201 | -39.85% | -22.787 | -37.59%
Despesas gerais e administrativas -41.695 @ -58,72% | -32381 | -53.42%
Resultado de equivaléncia patrimonial 0 - 0] -
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 22.876 32,22% 9.502 15,68%
| Resultado antes do resultado financeiro e impostos | 23.892 | 3365% | 14.950 | 24.66%
Despesas financeiras -27.845 | -39,22% | -15102 | -24,91%
Receitas financeiras 1.003 1,54% 2.088 3.44%
Resultadoantesdosimpostes | -2860 | -403% | 1936 | 310%
Imposto de renda e contribuicao social corrente -1.681 -2,37% -783 -1,29%
Imposto de renda e contrlbuugao social diferido 48 0,07% -398 -0,66%

| Lucro liquidodoexercicio | -4493 | -633% | 755 | 125%
COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,48 em 2017 € 0,58 em 2018
Liquidez Corrente: de 0,44 em 2017 € 0,93 em 2018
Liquidez Seca: de 0,15 em 2017 € 0,34 em 2018
Liquidez Imediata: de 0,01 em 2017 e 0,09 em 2018

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de -3124,99% em 2017 e -3931,63% em
2018. O indice de Composicao do Endividamento variou de 98,32% em 2017 para 58,77% em 2018. O grau de
imobilizacao do Patrimonio Liquido variou em -1532,65% em 2017 para -1549,32% em 2018. A Empresa apresentou
um indice de Imobilizacdo dos Recursos nao Correntes de -3504,57% em 2017 e 111,38% em 2018.
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Rentabilidade:
A Rentabilidade do Ativo em 2017 foi de -3,37% enquanto que a de 2018 resultou em 0,45%. A Margem Liquida foi de
-0,88% em 2017 contra 0,16% em 2018. O Giro do Ativo foi de 3,82 em 2017 enquanto em 2018 foi de 2,77. A

Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 101,88% em 2017 contra -17.43% em 2018.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contabeis, Relatorio de Administracao e Parecer dos
Auditores Independentes para melhor analise da situagao econémica e financeira da Companhia.

Gréafico: Composicio da Divida (Valores em R$ mil
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Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagcao de informagoes, decorrer do exercicio de 2018.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela BDO RCS Auditores Independentes SS, cujo
parecer nao apresentou ressalvas.

GARANTIA

As debéntures sao da especie com garantia real e contam adicionalmente com garantia fidejussoria, representadas
respectivamente por:

() Alienacao Fiduciaria de Imoveis, correspondente aos seguintes imoveis:
a. situado na Cidade de Sao José do Rio Preto, Estado de Sao Paulo, objeto da matricula n® 76.659
perante o 1° Oficial de Registro de Imoveis de Sao José do Rio Preto;

b. situado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, objeto da matricula n® 183.872 perante o0 4°
Oficial de Registro de Imoveis de Sao Jose do Rio Preto; e

c. situado na Cidade de Uberlandia, Estado de Minas Gerais, objeto da matricula n°® 100.543 perante o
1° Oficial de Registro de Imoveis de Uberlandia.

(II) Cessao Fiduciaria de: (a) Direitos Creditorios de titularidade da emissora e da VSTM, representados pela
totalidade da carteira dos recebiveis de transagdes envolvendo pagamento por meio de cartao de credito da
bandeira Cielo, cujo montante deve alcancar trimestralmente o saldo minimo de R$3.000.000,00, (b) Cash
Collateral no valor de R$3.899.700,00, (c) contas vinculadas de titularidade da emissora e da VSTM. Os
acompanhamentos das garantias deste item, estdo contempladas nos quadros abaixo:

Saldo Minimo:

Recebiveis - Agenda minima

Data de Calculo Saldo Minimo STATUS
presente e futura
08/01/2019 R$3.000.000,00 R$4.074.001,84 OK
11/03/2019 R$3.000.000,00 R$5.547.869,70 OK

Cash Collateral:

Més Cash Collateral Montante retido CV STATUS
nov/18 R$3.899.700,00 R$3.899.700,00 OK
dez/18 R$3.899.700,00 R$3.018.521,86 OK
jan/19 R$3.899.700,00 R$3.931.621,04 OK
fev/19 R$3.899.700,00 R$3.945509,15 OK
mar/19 R$3.899.700,00 R$3.061.669.03 OK

(1) Fianca prestada pela empresa VSTM Comeércio de Veiculos LTDA e pelo Sr. Henry Visconde.

A garantia fidejussoria foi devidamente constituida e permanece exequivel dentro dos limites da garantia
fidejussoria. Quanto a fianga prestada pela VSTM, de acordo com documentos fornecidos pela Emissora, foi
possivel apurar a seguinte informacao:

31/12/2018 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 40.452

PL da VSTM Comeércio de Veiculos LTDA. 36.360
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Sobre a fianga prestada pelo Sr. Henry Visconde, foi apresentada a este Agente Fiduciario declaragao assinada pelo
fiador, informando que possui patrimoénio suficiente para o pagamento da divida.

A garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida das garantidoras, de natureza fiscais, trabalhistas
e com algum tipo de preferéncia.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso Xll do
artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos e que nao nos
encontrarmos em qualquer situagao de conflito. Reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da
funcao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n°® 6404,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes técnicas que
serviram para sua elaboragcdo, encontram-se a disposicao dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informagoes contidas neste Relatorio nao representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacao economica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execucdo das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracao do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacao”
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